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 البيع الآجل سياسةلدعم  نموذج محاسبى مقترح
 د/ سحر مصطفى محمد عبد الرازق
 مدرس بقسم المحاسبة والمراجعة

 جامعة عين شمس –كلية التجارة 
 المقدمة : -1

تساع مجالات ا، تمثل فى يا  جوهر  ا  الأخيرة تغير  ةشهد الفكر المحاسبى فى الفتر 
الخدمات التى تقدمها المحاسبة من خلال ما توفره من معلومات، حيث بدأ توفير 

تخاذ او  لأغراض التنبؤ المعلومات المحاسبية بشكل أساسى لمساعدة أصحاب المصالح
خدمة أغراض المراقبة ومتابعة الأداء التى تميز بها  هو القرارات، بعدما كان الهدف

أصبح هذا الهدف ثانوى نتيجة التغيرات المتلاحقة والعنيفة التى يشهدها الواقع و الماضى، 
ت الملائمة تخاذ الإجراءان، وضرورة التنبؤ بالمتغيرات المستقبلية المتوقعة لا العملى الآ

يتم توجيه  للمعلومات المحاسبية فبعدما كانتغير نوع المستخدم  ى،وبالتالتجاهها
كفئات  المستثمرين والمحللين الماليين ، ظهرلمساهمين والدائنينة لتقليديالالمعلومات 

أخرى يجب الوفاء باحتياجاتهم من المعلومات بالإضافة إلى مديرى الشركات والمسئولين 
 -Guadaño, 2006- Hannabuss, 2006)عمالها. ير أيعن تس

.(1)), 2014Genimakis &Noulas -, 2010Bhuyan&Robbani 

لتوفير  المحاسبين استخدام كل البيانات المالية وغير الماليةومن ثم فرض على 
تخاذ القرارات الاستراتيجية واداء، مثل متابعة وتقييمالأالأعمالمعلومات تساعد فىالعديد من 

تصال أحد وسائل الا  المنشورة المالية الحساباتوتعتبر القوائم و ،يةتوقعات المستقبلبناءالو 
إدارة رؤوس  تالمساهمين كيف تم معلومات عن الشركات،فهى تخبرالالمحاسبية لتوفير 

 ىتساعد المقرضين والمستثمرين والموردين للحكم على مصداقية الشركة فكما مأمواله
 . الوفاء بها وقدرتها علىات والالتزامات يالحفاظ على الاتفاق

(Allen, 1985- Kuzmina, 2010-Cole& et al, 2012-  

Hofmann& Lampe, 2013-Anonymous, 2013- Tauringana 

&Mangena, 2014-  Glanville& Perry, 2015)(2). 

المالية تمثل المصدر الرئيسى للمعلومات عن نتيجة نشاط الشركة فالقوائم 
ومركزها المالى والنقدى خلال فترة مالية سابقة، وتعتبر من أهم مخرجات النظام 

 من المحاسبى، فهى عرض منظم للبيانات والمعلومات المالية المقدمة لأصحاب المصالح
م وتخصصاتهم ومستوياتهم العلمية العاملين بالشركة والمتعاملين معها بمختلف فئاته

والعملية، والعلاقة بين القوائم المالية مبنية على أساس مبدأ الترابط والتكامل مع بعضها 

http://www.emeraldinsight.com/author/Robbani%2C+Mohammad+G
http://www.emeraldinsight.com/author/Robbani%2C+Mohammad+G
http://www.emeraldinsight.com/author/Genimakis%2C+Georgios
http://www.emeraldinsight.com/author/Noulas%2C+Athanasios
http://www.emeraldinsight.com/author/Hofmann%2C+Erik
http://www.emeraldinsight.com/author/Hofmann%2C+Erik
http://www.emeraldinsight.com/author/Lampe%2C+Kerstin
http://www.emeraldinsight.com/author/Tauringana%2C+Venancio
http://www.emeraldinsight.com/author/Tauringana%2C+Venancio
http://www.emeraldinsight.com/author/Glanville+Bin+Mohamad%2C+Samsukri+Glanville+Bin+Mohamad
http://www.emeraldinsight.com/author/Glanville+Bin+Mohamad%2C+Samsukri+Glanville+Bin+Mohamad
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حتياجات مستخدمى اأن تلبى جميع  وحدهاالبعض، فلا يمكن لأى قائمة من تلك القوائم 
ع جوانب الأداء القوائم والتقارير المالية، ولا تستطيع أن تعكس صورة واضحة عن جمي

المستخدم لجميع هذه القوائم لتشكيل صورة يحتاج المالى والتشغيلى للشركة بمفردها، و 
، فكل قائمة  تحتوى على معلومات تختلف عن هواضحة عن أداء الشركة بمختلف جوانب

الأخرى، ومن ثم لايمكن لأى قائمة أن تخدم جميع الأغراض، أو أن توفر كافة المعلومات 
 لحاجات مستخدمى المعلومات.  الضرورية

فائدة هذه القوائم فقط على الأطراف  تقتصرهلهو  إلاأن التساؤل الذى يثار هنا
 لعجزها عن الحصول على أى معلومات عن الشركة ؟ وذلكالخارجية ذات الصلة بالشركة

 م يمكن أن تمتد فائدةأ، ، إلا من خلال هذه القوائم والتقارير المنشورةمن مصادر أخرى
يمكن أن يعتمدوا عليها فى بالتالى و  ؟هذه القوائم لتخدم أغراض الأطراف الداخلية بالشركة

 تخاذ مايلزم من قرارات.اعمال الشركة و أتسيير 
 مشكلة البحث:  1-2

البيع الآجل بالشركات مازالت من القرارات المصيرية التى تؤثر  سياسةلاشك أن 
وتتأثر بالعديد من مجريات الأمور داخل الشركة وخارجها، وأن هذه القرارات مازالت تعتمد 

عن  هوتوقعات هبقدر كبير على الحكم الشخصى والخبرة المهنية لمتخذها فى ضوء تقديرات
فى المستقبل، وأحوال السيولة والمرونة المالية الظروف المستقبلية المتوقع أن تسود 

أن استمرار الأمور على هذه  إلامن قيود ومؤثرات،  هوظروف السوق وما يفرض هلشركت
قتصادية الحالة أمر غير مقبول خاصة فى ظل ظروف المنافسة الشرسة والتقلبات الا

، وأن ةور غير المحبذعتماد على الخبرة الشخصية بمفردها من الأمالعنيفة التى تجعل الا
فى عمليات التنبؤ لتحديد أرقام  هعتماد عليالوضع يحتاج إلى نموذج محاسبى يمكن الا
 عمليات البيع الآجل للشركة وفترات تحصيلها.

 ومن ثم يثار التساؤل التالى:
ما يتوافر عن الشركة من معلومات توفرها القوائم المالية المنشورة  وءفى ض

قائمة التدفقات النقدية( عن أداء الشركة خلال و قائمة الدخل و  )قائمة المركز المالى
وضع سياسة البيع الآجل  هل يمكن وضع نموذج محاسبى يساعد فى، الفترات السابقة

البيع الآجل التى يمكن أن تقوم بها الشركة  التنبؤ بأرقام وفترات تحصيل عمليات ومن ثم
ستخدام مجموعة من النسب المالية والمحاسبية المستنتجة من هذه ابوذلك مستقبلا  

ى من هذه القوائم يعتبر صاحب التأثير الأكبر؟ وهل دقة التنبؤ تختلف عند أالقوائم؟ و 
 ؟ستخدام القوائم الثلاثة معاا



4 
 

 أهداف البحث: 1-3
 :سبقيمكن تحديد أهداف البحث فيمايلىفى ضوء ما 

قائمة المركااز المااالى علااى النسبالماليةوالمحاسبيةالمساتنتجةمنقيااس درجااة تااأثير  .1
 عمليات البيع الآجل وفترات تحصيلها بالشركة. قيمةتحديد 

قائمة الاادخل علااى تحديااد النسبالماليةوالمحاسبيةالمسااتنتجةمنقياااس درجااة تااأثير  .2
 وفترات تحصيلها بالشركة. عمليات البيع الآجل قيمة

قائمة التااادفقات النقدياااة النسبالماليةوالمحاسبيةالمساااتنتجةمنقيااااس درجاااة تاااأثير  .3
 عمليات البيع الآجل وفترات تحصيلها بالشركة. قيمةعلى تحديد 

القوائم الااثلاث معااا علااى النسبالماليةوالمحاسبيةالمسااتنتجةمنقياااس درجااة تااأثير  .4
 عمليات البيع الآجل وفترات تحصيلها بالشركة. قيمةتحديد 

 أهمية الدراسة: 1-4
أهمية موضوع  تنبع أهمية البحثمنالناحية الأكاديمية من

القوائم المالية المنشورة للشركة، فهو من من النسبالماليةوالمحاسبيةالمستنتجة
الموضوعات التى كانت ومازالت مجال للبحث والدراسة فى الفكر المحاسبى المعاصر، 

ستنتاجها من هذه المعلومات، افهناك العديد من النسب المالية والمحاسبية التى يمكن 
أهمية، وكيفية  وهناك حاجة للعديد من الدراسات التى توضح أيا  من هذه النسب أكثر

جل بناء نماذج للتنبؤ توفر معلومات مستقبلية تساعد إدارة الشركة أاستخدامها من 
تخاذ القرارات اوأصحاب المصالح المختلفة فى عمليات التخطيط والمتابعة وتقييم الأداء و 

 المختلفة.
هدف أى شركة هو البقاء والنمو،  من المعروف أن ومن الناحية العملية

ض النسب المستنتجة من القوائم المالية المنشورة يوفر معلومات تخدم هذا ودراسة بع
البيع الآجل  وضع سياسةفى  همستهدف بناء نموذج يساتالدراسة الحالية و الهدف، 
 هكتفى فقط بالخبرة الشخصية لمتخذ القرار ومعرفتيعلى أسس علمية، ولا  اعتمادا  

البيعيةللشركة  سياسةلأشملحولا ةوفررؤيبظروف السوق ومحددات بيئة العمل، مما ي
ة قدر يساعد فى تقييم كما ها، تقييمويساهم فى 

 . وفحصالعلاقةبينجودةالربحيةوجودةالسيولة،علىتوليدالنقديةالشركة
 فروض البحث: 1-5
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قائمة المركااز المااالى لنسبالماليةوالمحاسبيةالمسااتنتجةمنلا يوجااد تااأثير جااوهرى ل .1
 عمليات البيع الآجل وفترات تحصيلها بالشركة. قيمةللشركة على تحديد 

من قائمااة الاادخل علااى لنسبالماليةوالمحاسبيةالمسااتنتجةلا يوجااد تااأثير جااوهرى ل .2
 عمليات البيع الآجل وفترات تحصيلها بالشركة. قيمةتحديد 

من قائماااة التااادفقات نتجةلنسبالماليةوالمحاسبيةالمساااتلا يوجاااد تاااأثير جاااوهرى ل .3
 عمليات البيع الآجل وفترات تحصيلها بالشركة. قيمةالنقدية على تحديد 

من القااااوائم الماليااااة لنسبالماليةوالمحاسبيةالمسااااتنتجةلا يوجااااد تااااأثير جااااوهرى ل .4
 عمليات البيع الآجل وفترات تحصيلها بالشركة. قيمةالثلاث معا على تحديد 

 حدود البحث: 1-6
 ث على شركة ممفيس للأدوية والصناعات الكيماوية.تم تطبيق هذا البح .1
عتماااد فااى الدراسااة علااى قااوائم الاادخل والمركااز المااالى والتاادفقات النقديااة تاام الا .2

 فقط.
ساتخدام القاوائم نصاف اماع ( 2015إلى2007) غطت فترة الدراسة الأعوام من .3

 السنوية ليكون عدد المشاهدات لمتغيرات البحث أكثر.
عملياات البياع الآجال بالشاركة باساتخدام رقام العمالاء بعاد  قيماةتم التعبير عان  .4

خصم مخصا  الاديون المشاكوك فيهاا لصاعوبة الحصاول علاى أرقاام المبيعاات 
 .ةالآجل

تم التعبير عن فتارات تحصايل عملياات البياع الآجال بالشاركة باساتخدام متوساط  .5
 فترة التحصيل.

 البحث :  خطة 1-7
المشاكلة البحثياة وانطلاقاا مان أهمياة البحاث وتحقيقاا لأهدافاه، فقاد تام فى ضاوء 

 ا  مختصار  يا  تفصايل ا  تقسيم ما تبقى من البحث على النحو التالى: يعرض القسم الثانى:عرض
عاان بعااض الدراسااات السااابقة فااى مجااال القااوائم الماليااة والنسااب المسااتنتجة منهااا وأهاام 

الااث: اختبااارات فااروض البحااث وصااياغة النمااوذج سااتخدامها، ويتناااول القساام الثامجااالات 
المستهدف، من خلال عرض منهجياة البحاث، والدراساة التطبيقياة، ويعارض القسام الراباع: 

 النتائج والتوصيات ومجالات البحث المستقبلية.
 

 القسم الثانى
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 القوائم المالية والنسب المالية والمحاسبية
 القوائم المالية: 2-1

،والتى يجب القوائمالماليةالأساسية FASB)ى )حددمجلسمعاييرالمحاسبةالأمريك
على الشركات نشرها خلال فترات دورية وفى نهاية كل سنة مالية، 

 حدأدنىلمخرجاتنظامك، وذلك(قائمةالدخلو قائمةالتدفقاتالنقديةو ىقائمةالمركزالمال)وهى
قتصادى للشركةخلال الانشاطالويهمنمعلوماتتعكسنتائجتبماتحة المالية،فهى المحاسبمعلومات

فترة زمنية 
فى هذا يمكنمنخلالهاتشخيصجوانبالقوةوالضعفو ،بذلكصورةواضحةعنأدائهاى،لتعطةمحدد

وذلك تكوين تصور عن الوضع المالى والنقدى والقدرة الكسبية للشركة، بالتالى الأداء، و 
ى كفاءة وفاعلية هذا الأداء، ويعطى بشكل يساعد مستخدمى هذه القوائم فى الحكم عل

يساهمفى كما على قدرة الشركة على خدمة الهدف الرئيسى لها وهو البقاء والنمو،  ا  تأكيد
والتخطيط  لتنبؤالمالية والمحاسبية للقيام بعمليات المتابعة والتقييم وا تكوينالمؤشرات

 ى.المستقبل
.)3((2016,  Maggina  & Black -2016,  Alfraih) 

وبالنظر فى الأدب المحاسبى نجد تعارض فى آراء الباحثين والدارسين والمهتمين 
بمجال المحاسبة حول أى القوائم المالية أكثر أهمية، فمنهم من يرى أن قائمة الدخل أكثار 
أهمياة لأنهااا تظهار القاادرة الكسابية للشااركة، وتساااعد فاى تقياايم كفااءة الإدارة فااى اسااتخدام  

مااادى الفعالياااة فاااى الوصاااول للأهاااداف كاااذلك الحكااام علاااى ة المتاحاااة، و قتصااااديالماااوارد الا
تعتباار  ، وماان الأرباااح الحاليااة يسااهل التنبااؤ بالأرباااح المسااتقبلية، فقائمااة الاادخلةالمخططاا

 لإدارةا  مرشاااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااد
، ستثماريةالمستقبلية،وخاصةقراراتتنويعالأنشطةوالسياساتالتساااااااااااويقيةتخاذالقراراتالاالشركةلا 

الشااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااركة، لتصريفمنتجاتأسواقجديدةعن والبحااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااث
نصيبالساااااهممناو كأساسلمقاييسأخرىمثلالعائدعلىالاستثمار و يستخدمالربحغالباكمقياسللأداءكما

 وغيرها. لأرباح
حتياجات اإلاأن هناك من يرى قصور قائمة الدخل وعجزها بمفردها على خدمة 

لأرباح ا، ورغم أنومصروفاتفترةزمنيةسابقةتجميعلإيراداتبمثابة مستخدمى المعلومات،فهى 
، الأجلالطويلىالشركةفستمراريةلاضرورية

المركز جيدا لقوةموشرا  ليسىالربحعلىأساسالاستحقاقالمحاسبىإلاأنرقمصاف

http://www.emeraldinsight.com/author/Maggina%2C+Anastasia
http://www.emeraldinsight.com/author/Black%2C+Ervin+L
http://www.emeraldinsight.com/author/Alfraih%2C+Mishari+M
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ى ويكونلديهاعجزفا  ،فقدتحققالشركةأرباحزاماتهاللشركةوقدرتهاعلىالوفاءبالتالنقدى
 النقدية،وغيرمحققةزاماتهابالتالنقدية،كماقدتكونالشركةقادرةعلىالوفاء

، إلىآثارسلبيةىقديؤدقائمة الدخل بمفردهانالحكمعلىأداءالشركاتمنخلالإفإطارذلكىوف،لأرباحلأى
بمفردها،خاصة فى ظل الممارسات المتعمدة من رباح عدم الاعتماد على رقم الأ لذا يجب 

ظهارها بصورة مخالفة   ,Dale & Scott)للحقيقة.إدارات بعض الشركات لإدارة أرباحها وا 

1997- David,2003- Paul et al, 2012-Li-Chin,el at 2012- Christine, 

.(4)),2016Clements ,Shawver -, 2014 Ilter -et al, 2012 

ولذا يرى البعض أن قائمة المركز المالى هى الأهم، لأنها تعكس حقيقة الوضع 
 عليهاتحصلىمصادرالأموالالتلعرضالمالى للشركة، فهى 

 تساعدالمختلفة لإنجاز أنشطة الشركة، و غراضىالأ،واستثمارهذهالأموالكأستخداماتفالشركة
ىمثل النواحى العديد منفىتقويمبعضخصائصالوضعالمالىالمستخدمينفهذه القائمة 

ية لمركز الشركة حتمالاتالمستقبلالإو ىدرجةمرونةالهيكلالتمويلو درجةالسيولة
 .الاستثمارىحسابمعدلاتالعائدعلو المتوقعة درجةالمخاطرةو المالى

هناك من يرى قصور قائمة المركز المالى وعجزها بمفردها على فورغم ذلك 
حتياجات مستخدمى المعلومات، اخدمة 

،ةشخصيخضعلتقديراتالآخريبعض،والةصولالثابتلأانبعضبنودهامقاسةبالتكلفةالتاريخيةكوذلكلأ 
فى  للشركةصورةفوتغرافيةىهى قائمةالمركزالمال ،بالإضافة إلى أنةصولالثابتلأالاكإهمثلمجمع

 جدوليعرضإلافماهى ديناميكية،يتسمبالنتعكسمركزامالياحقيقياألايمكنلحظة معينةو 
-Migliore& Bratschun, 1987- Erica,1989).لحظةمعينةىفالشركةحساباتأرصدة

Micaehl, 1990- Kim, 2003- Gerald & Kathleen, 2008- 

.(5))Scarborough,2015  & Wines 

ى علتتغلبوهناك من يرى أن قائمة التدفقات النقدية هى الأكثر أهمية،فقد 
 التقاريرىمستخدمى، كما أنها تمكن الدخلوالمركزالمالتىقائمالتى تعانى منها نقاطالضعفبعض

، وتقييم مدى قدرة الشركة على إجراء الماليةمنالتنبؤبالتدفقاتالنقديةالمستقبليةوالقوائم
ستثمار بلة متطلبات التوسع والاتوزيعات للأرباح ومقا

فى الوقت الحاضر نالسيولةصارتأ،كما التدفقاتالنقديةىالدخلوصافىتحديدأوجهالاختلافبينصافو 
فالواقع العملى أظهر ،اتتخاذالقرار طغى علىالربحكأداةلا ا  مؤثر  عاملا  
،ومن ثم تساهم نهياربسببأزماتسيولةتعرضتللا ذلك  من رغمعلى الو ،حققتارباحاطائلةشركات

أصحاب مساعدة،بالإضافة إلىسوءالسياسةالائتمانيةللشركةىتفادقائمة التدفقات فى 

http://www.emeraldinsight.com/author/Ilter%2C+Cenap
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ها، التزاماتسداد علىة الشركةمعرفةقدر المصالحل
 . وتسهيلاتللشركاتأضو قر أى ،وتعتمدالبنوكعليهاقبلمنحهاتقييمجودةأونوعيةأرباحو 

لتزام أغلب إقائمة التدفقات النقدية هو عدم  اقصور تعانى منه أوجه أهم فإنورغم ذلك 
عدادها يتسم إعتقادهم أن عترافهم بأهميتها، أو لااالشركات بإعدادها نتيجة عدم 

بالصعوبة ويتطلب وقت وجهد وتكلفة، ولذا أغلب الشركات التى تعد هذه القائمة هى 
أحد متطلبات  يعد مة التدفقات النقديةالشركات المقيدة بالبورصة المصرية، لأن تصوير قائ

-Hung, et al,1995- Steyn &Hamman, 2003)الإفصاح بالبورصة المصرية.

Dimitrios,2006- Jooste, 2006- Lightstone et al,2014-Mostafa, 2014- 

Reza,2015- Godfred, 2016-Monzurul& Rakow, 2016-

.(6))Mostafa2016 
ختلاف الآراء حول درجة أهمية كل قائمة من القوائم امن العرض السابق يتضح 

طبيعة نشاطها، فهى  تالمالية السابقة، ويرى الباحث أنه بالنظر لهدف أى شركة أيا كان
تهدف للبقاء فى دنيا الأعمال والنمو، وبتحليل هذا الهدف نكتشف أن القوائم المالية 
الثلاث على نفس الدرجة من الأهمية،  لأن أى شركة يصعب عليها تحقيق هذا الهدف 
بدون مركز مالى قوى ومستوى متوازن من الربحية والسيولة، وهو ما يوضحة الشكل رقم 

 الى:الت (1)
 (1شكل رقم  )
 بالقوائم المالية ههدف الشركة وعلاقت

 
 
 
 
 
 
 

الثلاث معا، وبشكل متوازن  المالية بالقوائمهتمام يجب الا يتضح من الشكل السابق أنه
 للوصول لرؤية واضحة ودقيقة عن نتائج مجريات الأعمال داخل الشركة.

 النسب المالية والمحاسبية: 2-2
القصور الذى صاحب القوائم المالية وعجزها عن تقديم صورة  من الملاحظ أن

متكاملة وواضحة عن أداء الشركة بمختلف جوانبه، وعدم قدرتها على مد مستخدمى 

 لنموهدف الشركة البقاء وا

 

 الربحية السيولة مركز مالى قوى

قائمة 

 الدخل

قائمة التدفقات 

 النقدية

قائمة المركز 

 المالى

http://www.emeraldinsight.com/author/Jooste%2C+Leonie
http://www.emeraldinsight.com/author/Jooste%2C+Leonie
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سباب لظهور النسب المالية والمحاسبية، أهم الأ من حتياجاتهم، كاناالمعلومات بكافة 
بالقوائم المالية، والتى يصعب  ةفهى مؤشرات توضح العلاقة بين الأرقام المجردة الوارد

لتوفير معلومات تساعد وذلك فهمها إلا من خلال عمليات التحليل والدراسة والمقارنة، 
الإدارة وغيرها من أصحاب المصالح  فى عمليات التنبؤ، ووضع الخطط المستقبلية 

 تخاذ ما يلزم من قرارات فى مختلف المجالات. اومتابعة وتقييم تنفيذها و 
أن النسب المالية والمحاسبية  ,1980Whittington, Geoffrey)7( ويؤكد

تبنى على عدة افتراضات أهمها وجود علاقة نسبية بين المتغيرات المكونة للنسبة حتى 
يكون لها مدلولها، فهى الشكل المناسب لتلخي  البيانات، ومن الضرورى أن تكون 

، ليتم تحقيق الاستفادة هالتى وضعت من أجلستخدام النسب المختارة متسقة مع أهداف الا
التى يمكن توضيح بعضها  هناك العديد من الإستخدامات للنسب المالية والمحاسبيةو ،منها
 التالى:( 2الشكل رقم ) فى

 (2شكل رقم )
 ستخدامات النسب المالية والمحاسبيةابعض 

 
 

  
 
 
 

  

 
 
 

ستخداماتها من الموضوعات التى اويعتبر موضوع النسب المالية والمحاسبية و 
من ههمية وما تحتويأستشعارهم بما لها من تناولها الكثير من الباحثين منذ وقت مبكرلا

وتفسيرات تساعد فى الوصول لمعلومات من الصعب الحصول عليها بدون بناء تحليلات 
 .هذه النسب ودراسة وتحليل ما تحتوية من علاقات

(Casey,1980- Chan; et al,1993- Amin; Ehsan, 2000- 

Lantto;Sahlström, 2009- Aripin, et al, 2011-Ahrendsen; Katchova, 

2012- Majercakova; Skoda, 2015- Zeller et al, 2016)(8).     

 استخدامات النسب المالية والمحاسبية

 التخطيط

 التنبؤ تقييم الأداء

 الرقابة

 اتخاذ القرارات

 االمتابعة

http://www.emeraldinsight.com/author/Aripin%2C+Norhani
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بحاث والدراسات التى استخدمت النسب المالية ظهرت العديد من الأقد و 
 ا  قتصادية والمالية والإدارية، وفيمايلى عرضوالمحاسبية فى الكثير من مجالات الحياة الا

 .بحاث والدراسات مصنفة حسب مجال الاستخداملبعض هذه الأ
لتخطيط مثل: دراسة ابمجالات  المالية والمحاسبية فبعض الباحثين ربط النسب 

)9(1982Schneller, &Peies  سياسات والتى استخدامت النسب المحاسبية لدراسة
من خلال دراسة عدة نسب محاسبية للشركات فى المملكة  وذلك خدمة المستهلكالبيعو 

أن نسب المخزون والذمم المدينة، هما المصدران الرئيسيان لرسم سياسة  ا  المتحدة، ووجد
خدمة المستهلك، وذو علاقة جوهرية مع حجم المبيعات، ويمكن تحديد السياسة 

تميل لتبنى   منتجات غاليةالتسويقية للشركة فى ضوء هذه العلاقة، فالشركات التى تبيع 
الربحية التشغيلية، إلاأن   سياسة ائتمان ذات شروط عالية، مع مستويات أعلى من

الدراسة لم تبحث فى مسألة ما إذا كانت الشركات تعمل بالشكل الأمثل، ولم تحدد 
 .مستويات محددة لحجم الإئتمان

دراسة لتقييم الخصائ  الإحصائية  1994Donald, &Morris)10(بينما أجرى
للنسب المالية المعدلة حسب معدلات التضخم بالمقارنة مع النسب المحسوبة على أساس 

فى الفترة ةشرك 98التكلفة التاريخية، وتم الحصول على بيانات الإفصاح المالى لعينة من 
معدلات دوران و ، وتم احتساب عدة نسب للعينة مثل نسب الدائنية 1978إلى 1977 من

وأشارت النتائج إلى أن النسب التى تم حسابها  ،نسب الربحيةو المخزون والأصول 
ستخدام معدلات التضخم كانت أكثر استقرارا مع مرور الوقت من نسب التكلفة التاريخية، اب

 .داخل الشركة أو فيما بين الشركات ء  سوا
التنبؤ  ىف استخدامالنسبالمحاسبية,1999Barnes(11(وعرضت دراسة 

لمعرفة ماإذا كانت تؤدى لتحسن فى العوائد المالية وذلك ، خدمةأهدافالاستحواذل
فى عمليات التنبؤ استخدامنسبالصناعةأهمهاو بعضالتحسيناتت الدراسةواقترحللشركة،

 .ستحواذ المستقبليةلتخطيط عمليات الا
تأثير السياسات التسويقية لتحليلا 2006Schneller,&Peles(12(وقدمت دراسة 

فلسفة بة تتأثر ينسب المحاسبالفكرة أن  الدراسة وضح،حيث تعلى سلوك النسب المالية
 تؤثرعلىؤكد النتائج أن سياسة خدمة المستهلك للشركة ،وتالشركة ىإدارة التسويق ف

 .مثل نسب إدارة النقديةوذلك ، المكونة للنسبالأرقام المحاسبية 
على الرغم من أن أنهإلى  Ragab  &Omran,2006)13(بينما أشارت دراسة 

معظم البحوث والدراسات السابقة تشير إلى أن العلاقة بين النسب المالية وعوائد الأسهم 

http://www.emeraldinsight.com/author/Ragab%2C+Ayman
http://www.emeraldinsight.com/author/Omran%2C+Mohammed
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 ,Mramor & Kosta (1997)أجريت من قبل ى الدراسات التإلاأن هى علاقة خطية، 

Mramor & Pahor (1998)دراسةىف،و هذهالعلاقةعدم وجودإلىأشارت Omran& 

Ragab تم
 46 دالأسهمباستخدامنماذجخطيةوغيرخطيةلعينةمننموذجللعلاقاتبينالنسبالماليةوعوائبناء
ولها قدرة أكبر  أكثربشكل أنالعلاقاتغيرالخطيةموجودةإلى النتائجأشارتو ،شركة
 .سلوكعوائدالأسهملوصف

نسب بتحليل للعلاقة بين مجموعة من ال ,2014Cordis)14(قام  فى حين
علاقة خطية بين الفائض  أظهرت الدراسة وجودو ة والعوائد المتوقعة للأسهم،يالمحاسب

  الحسابى سطأنالو على ى، ويكشف التحليل التجريبالمحاسبى وعوائد الأسهم وأسعارها
النظرى للدراسة،وهذا  ليتسق مع التحلتعوائد الأسهم للعلاقةبين النسب المختارةو  والتباين

 المطروحة فىالأسهم معبرا عنه بعدد أفكارا جديدة للعلاقة بين حجم الشركة ) التحليليقدم
السهمتتأثر  عائدمتوسط  ةالأدلة تشير إلى أن زياد،و الأسهمالمتوقعة لهذه عوائد الالأسواق( و 

، ومن العائداتعلاقة عكسية بين الحجم ومتوسط  فى شكلوذلك حجم الشركة، بشكل جوهرىب
 استراتيجيات محفظةوتخطيط  المعلومات لصياغة هذه استخدام همن يمكنوالمستثمر ثمف

 . أكثر فعالية استثماراتهم بشكل
 مثل:تقييم الأداء مجالات بالمالية والمحاسبية النسب خرىأبحاث أكما ربطت 

نتاجية واشارت إلى لبعض نماذج حساب الإ  والتى قدمت تحليلا   ,1979O'Neill)15(دراسة 
الرياضية المعقدة لحساب مدخلاتها، أن بعض النماذج يصعب التعامل معها بسبب العمليات 

لىالمرونةف بالإضافة إلى أن  لمهاراتالإداريةمثلا رياضيةالغير الخبرةالتعاملمعىالنماذجالحاليةتفتقرا 
ستخدام بعض النسب ا، كما أن تعديلوتنفيذالنماذجالحاليةبيمكناستخدامهابشكلفعالللسماحوالتى

 .حصول على هذه النسبالمالية قد يجعل النموذج أكثر دقة ولكن يصعب ال
ستخدام نسب لاجريبية تدراسة 1984Morris, &McDonald)16(وقدم 

 نسب عبر مقارناتالتحليل  حيث تم، الصناعيةمختلف البيئات  ىالمحاسبة المالية ف
علاقة بين لبيئات صناعية مختلفة، واشارت الدراسةلوجود  مع مواصفات بديلة زمنية

 .صناعة واحدة متجانسة ىالنسب ف تجعلمما العينة عبر الصناعة،  ىمكونات النسب ف
 ,Ziebartماقو 

متو الحجمالتداولغير يةو طبيعالتربطبينعوائدالأسهمغير ىنموذجالمعادلةالهيكليةالتتطوير ب1987)17(
على تفسير تغيرات الأسعار وحركة التداول فى ضوء تغيرات  ا  قادر  ا  قدم نموذجو قع 

 أبعاد 4تناولت ماليةةنسب13بإستخدام النسب المالية )الخصائ  المالية للشركة

http://www.emeraldinsight.com/author/Omran%2C+Mohammed
http://www.emeraldinsight.com/author/Ragab%2C+Ayman
http://www.emeraldinsight.com/author/Ragab%2C+Ayman
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 التداولحركةالأسعارو دراسةتغيرات بدلامن(، السيولةوالرافعةالماليةوالربحيةوالنشاطوهى
 على الدراسة كدتأو ، قةالدراساتالسابىفتم،كماهعلىحدالمستثمرين كل ردودفعلو 

 .الربحيةى نسبالتغيراتغيرالمتوقعةفىهة للأسهم طبيعيالالعوائدغير  ىللاختلاففىأنالمصدرالرئيس
الحصول على  مكانيةلإياتجريبدليلا ,1993Shriver; et al)18(وقدمت دراسة

التشغيلية  منفصلعنالتدفقاتالنقديةمنالعملياتالمقدمة بشكلرير االتقمنمتضاربةمعلومات 
 نسبالماليةالأنماطو الخصائصالتركيبية وتناولتالدراسة،محاسبةالتكاليفالحاليةومعلومات

 دراسةإحصائيةىوقتواحدفىفمعلومات التدفقات والتكاليفباستخدامالمستنتجة
التكاليف والتدفق النقدى لا تساعد نعمنفصلةالتقارير أنالالنتائجوأكدت ،ماليةةنسب52تناولت

أى مخاطر تؤثر  هتجابير اتدتخاذالافى توفير معلومات تمكن من 
من عمليات المقارنة  نسبالتكاليفالحاليةقدتحسن، وأن دخلالتشغيلأورأسالمالالعاملعلى

 .بينالشركاتوتقييم الأداء
من بالتحقق ,1997Kane)19(دراسة  قامتو 

ى على هذه مرحلةالركودالاقتصاد ومدى تأثيرعلاقةبينالنسبالمحاسبيةمععوائدالأسهم،وجود
من وذلك ،العلاقة
وأظهرت  تحديدالعائداتالمتوقعة،ىعلىبعضالنسبالمالية،ودورهفىفحصتأثيرالركودالاقتصادخلال

 لمتوقعةتحديدالعوائداىتلعبدوراهامافىعواملجديدةللمخاطرالاستثماريةالتأظهر الركودقدالنتائج أن
 .وهو ما يفسر تغيرهاالنسبالماليةتعكسهذهالعواملأن ،و للأسهم

 ,Kane& Meadeاستخدمت دراسة فى حين

الأساليبالإحصائيةلترتيبالنسبالماليةوالمحاسبيةالمستخدمةبشكلشائعلتحديدأفضلالن1998)20(
منأجل  عتمادعليهاسبالتىيمكنالا

أشارت و فيما بينها، توفيرمعلوماتتعززتفسيرالمواقفالتنافسيةو تسهيلالمقارناتبينالشركات
النماذج نعأكثرقوةتفسيريةوتنبؤيةالتى تتضمنها لنماذجنسب الربحية تجعلا  أنإلىالنتائج
 .الأخرى

 ,Chan; et alما قدمت دراسة ك

ووضعاستراتيجياتجديدةل،فىالماضىىالمالأدائهمهونغكونغلمراجعةىمساعدةللمقاولينف2005)21(
وقد السنواتالمقبلة،ىلبقاءعلىقيدالحياةف

عمقارنةالأداءبينالشركاتو ت،وتمىأستخدمتالدراسةالنسبالماليةوالمحاسبيةكأدواتلقياسالأداءالمال
،وفى ضوء وباستخدامالتحليلالإحصائى. سنواتللشركةالواحدةبرال
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السنواىصياغةاستراتيجياتجديدةلبقاءمشاريعهمالخاصةفتخصائصبيئةالأعمالوصناعةالبناءتم
 .تالمقبلة

لشركات أنه فىاإلى  2006Abdelrazzak, &Hamdi)22(وأشارت دراسة
طبقت التقنية التى لعديد من الدراساتاقد قامت خلال العقدين الماضيين،و الصناعية الأمريكية

مجموعة للوصوللمختارة النسب الخفض عدد لكوسيلة لإزالة التكرار بين النسب المالية 
النسب الماليةتختلفنتيجة  تجمعات أن لدراسةكدت اأ،و فرعية محدودة ولكنها حاسمة

 لكلأن عامل التصنيف يعكس الخصائ  المالية ية لكل قطاع،و الخصائ  المال ختلافا
 .القطاع

قبل وبعد  شركاتلل ىتحليل الأداء المال تم  ,2012Leepsa)23(وفى دراسة
المحاسبية لإجراء التحليل و النسب المالية  من خمس سنوات باستخدام سبعبالاندماج 

ىللشركاتأصبح أفضل بعد الإندماج، وأظهرت النتائج أن الأداء المال ،لأداء الشركات ىالكم
يشير إلى أن صفقات  مما ،سيولة والملاءةالربحية وال فى نسب تحسن ظهر حيث

 .لشركاتلىتحسين الأداء المال تساهم فى الاندماج
اندماج للعلاقة بين  تقييما جديدا2013et al,  ;Reddy)24(بينما قدمت دراسة 

لشركات شائعة بيناعمليات الاندماج والاستحواذأصبحت وسيلة ى،فالشركات والأداء المال
 ،كما أنفيهاأكبر وقدرات  أكثرفر   والحصول على للأسواق السريعالناشئة للوصول 

صفقات الاندماج العالمية والمحلية بدافع من هذه  لزيادةأكبر  أتاحت فر الخصخصة 
، عوائد غير عادية تولدعمليات الاندماج  من أنالتحقق  لدراسةا ستهدفتاو العوامل، 

دراسة حالة لحساب  من خلالوذلك ،على المدى الطويل ىالأداء المالتحسين وتؤدىل
أظهرت قد ى،و نسب المحاسبية لتقييم الأداء المالوبعضالطبيعيةالالعائدات غير متوسط 

 .متفوق خلال فترة ما بعد الاندماج مالى نتائج أداءال

تخاذ امجالات بالمالية والمحاسبية النسب وقامت مجموعة أخرى من الباحثينبربط
على  هوخطورت هشغل هذا المجال العديد من الباحثين منذ وقت مبكر لأهميتالقرارات حيث 

 وقد،وتأثيره الذى قد يمتد لسنوات عديدة مستقبلية ،مجريات الأمور داخل وخارج الشركة
أن المحاسب يجب أن يكون على دراية واسعة  هفى دراست ,1975MacDonald)25(أكد 

جة البيانات لعلى معا ا  قادر  هبالعديد من الأمور المحاسبية وغير المحاسبية التى تجعل
تخاذ المساعدة فى للتوفير معلومات بالشكل الملائم وفى الوقت المناسب وذلك ؛المتاحة
 .القرارات

http://www.emeraldinsight.com/author/Charbaji%2C+Abdelrazzak
http://www.emeraldinsight.com/author/Ali%2C+Hamdi+F
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لأثر نوعية المعلومات المحاسبية  تحليلا هفى دراست  ,1975Stevens)26(وقدم 
من خلال دراسة دور المعلومات التقليدية المنشورة فى قائمتى  جودة صنع القرارفى زيادة 

ختلاف القرار فى حالة توفير معلومات تحليلية عن االدخل والميزانية لصانع القرار ومدى 
ستخدام المعلومات ا ورغم الخبرة المحدودة لصناع القرار بكيفية ،المبيعات وتكاليفها

 .المحاسبية إلاأن المعلومات التحليلية عن المبيعات وتكاليفها جعلتهم فى وضع أفضل
حدى عشر إالأساليب الإحصائية لتحليل   ,1976Deakin)27(ستخدمت دراسة او 

صول نسبة مالية من النسب الأكثر شيوعا لأربع مجموعات رئيسية )مجموعة نسب الأ
مجموعة معدلات الربحية و صول صول المتداولة لإجمالى الأمجموعة الأو للمبيعات 

للتعرف من خلالها على مستقبل وذلك مجموعة نسب الديون لحقوق المساهمين(، و 
نموذج وبالتالى الوصول إلى الشركة ومدى جدوى هذه المعلومات للمستخدم الخارجى، 

جراءتقديرات، و النسبهذه علىأساسيمكن من خلاله تصنيف الشركات  تعرض  حتماللاا 
أنه يمكن الوصول لنماذج تفيد  إلى ، وتشير النتائجهالشركة لمخاطر مستقبلية من عدم

م ظستخدام نافضل والنماذج ستكون أكثر دقة بأفى صناعة القرار إلاأن الوضع سيكون 
 .تكنولوجيا المعلومات

 ا  المحاسبة ستلعب دور  أنماهفى دراست 1977Coffman, &Burns)28(أكدقد و 
زمة لصناعة القرارات فى حياة الشركات من خلال قدرتها على توفير المعلومات اللا  ا  هام

عداد التقارير مما يطور من توقعات لمعانتيجة قيامهاب رباح أجة وتحليل البيانات وا 
 .الأخلاقوالصفاتالمهنيةمعالتركيزعلىالنزاهةأنه سيتم التركيز مستقبلا على  االشركات، وأكد
من سيتم تطويرها محاسبيةالمالية و النسبالأن  على ,1984Schwan)29(كدأ كما

 ةلنسب مركبة تحتوى على أكثر من متغيرينوهو ما ينعكس بالفائدبسيطةتهاالصور 
هم دتساعتحليلاتالبياناتالماليةوالمقرضين وغيرهم، فكلمنأصحابالشركاتوالمستثمرينعلى
ى لعاملينفليمكنى بالشركة، كماالقطاعالمالىالبياناتمعالعاملينفهذه مناقشةعلى
للأىالنسبالمحاسبيةلمخططاتبسيطةكوسيلةلشرحأهميةاتخاذتدابيرالوضعالمالةالقطاعترجمهذا

تخاذ ا، وتوفير معلومات تساعد فى عمليات التخطيط والرقابة و شخاصدونالخلفياتالمالية
 .القرارات

النسب المحاسبية المتعلقة بالسيولة ونسب   ,1984Rege)30(واستخدمت دراسة 
معلومات تساعد فى خدمة إلى ودفع التعويضات للوصول  ةدائنيالنشاط والربحية وال
لحاق إتخاذ قرار بيع الشركات المحلية لمستثمر أجنبى دون استحواذ و أهداف الإندماج والا

المعلومات المحاسبية قتصاد كندا، وأكدت الدراسة على أن عدم الربط بين االضرر ب
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مستثمر الأجنبى يحصل على مزايا جعل ال التاريخية والتدفقات النقدية المتوقعة للشركة
 .أكبر مما دفعه مقابل الإندماج أو الإستيلاء على الشركات المحلية

ايضا  ,1990Tippett)31(وذكر 
للنسب المالية  لخصائصالتحليليةتناولا حجمكبيرمنالأبحاثظهر السنواتالأخيرةىفأنه

ستخدمت العديد من الأساليب او ،والمحاسبية
من  يمكنإدخالهاعلىنماذجمنالنسبالماليةىالمساهمةالتاكتشفهتدراسىف،و التجريبيةوالإحصائية

معلومات أفضل تساعد فى إلى والوصول النسبهذه التفاضلوالتكامللنمذجةاتتطبيقحسابخلال
 .عمليات التنبؤ وصناعة القرارات

التدفق أهمية معلومات إلى 1995Goh , &Mitchell)23(وأشارت دراسة 
، الماليةالتدابير  هاوالتى تساعد فى إتخاذالمستمدة من والمحاسبية والنسب الماليةى، النقد
 التشغيلية من العمليات المتوقعة لتدفقات النقديةالمحتملةل لآثاراعلىتقدير  عتمادبالا

على أساس  ةالمعدالتقارير السنوية  خلال من يتم أداء الشركة  تقييم نولأ ، للشركة
التدفق  الربط بين الناتج منمحتوى المعلومات فى زيادة الالدراسة أن ، فقدأكدتالاستحقاق

البيانات على   مقارنة باستخدام -ابينهم العلاقات المتبادلةو الاستحقاق اساس و  ىالنقد
 .تجعل متخذ القرار فى وضع أفضل -أساس الاستحقاق فقط

 الماليةمنالنسب نموذج ,2002Hodge)33(استخدمت دراسةقد و 
 ومقاييسالأصولالرأسماليةلتتضمناتماختيارهالتىو ،والمحاسبية

أكدت الدراسة و ى للشركة، والمالىالعلاقةبينالأداءالبيئلدراسةوذلك ،مقاييسإدارةالأصولو المخاطر 
تحسن الأداء المقاييسقد أظهرت ، فالشركاتوالمجتمعاتالبيئيةأداء بينللربطفجوةعلى وجود

استراتيجية الأداء البيئى فى دمجعلىالمستثمرينوالشركاتيشجع، ممامسؤولةبيئياالللشركاتالمالى
 دعمالشركاتوي،آلية صنع القرار

العديد من الدراسات أكبر، كما أن  قيمةمضافةذاتقراراتلالمستثمرينوالمدافعينعنالبيئةلأنهاتجعلا و 
 .بيئيا لتزمةماللشركات رتفاعأسعار اسهماإلى اأشارت 

يفضلون أنصناعالقرار ,2005Chan, et al)34(ت دراسةوأكد
يحصلوا يمكنأنىالمعلوماتالتبقلةيواجهونعندما، خاصةةعلىالأرقامالمطلقةيلنسبالمحاسبا

والرافعة لسيولةمثلا  نسبمنفئاتمختلفةالنعليها،لأ 
أكدت الدراسة قد و  للشركة،ىلمركزالماللوالربحيةوالنشاطتوفرمعلوماتعنخصائصمختلفةالمالية

المعلومات التى يحتاجها أغلب لاتوجدمعلوماتكافيةلتحديدنسبةواحدعلىالأقلمنكلفئةلإظهار أنه
 المستخدمين للمعلومات.
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ونيوزيلندا وامريكا تستخدم أن كلا من أستراليا Law, 2006)35(وضحت دراسةأو 
تحديد الحد الأقصى المسموح به النسب المالية والمحاسبية فى عقود الديون التجارية ل

،ويعتبر رباحونسب الأ إلى حقوق الملكية  يوننسبة الدالمستخدمة النسب هذه من ،و لدينل
المصيرية ارات قر المقبولكحد أمان لمنح الدينمنال مستوىختيار من بين هذه النسبوتحديد الالا
 .هامةال

 نسبالأثر ة سادر ب2006McKillop,  &Hyndman)36(بينما قام
قطاع  ىالرقابة والإشراف وعلى عملية صنع القرار ف تفعيلة على يالمحاسبالماليةو 

نسب بالقبل المنظمين المتعلقة  من التوقعاتأن إلى  لدراسةا أشارت، حيثدخارالتسليف والإ
حبرا على ورق، واستخدام هذه النسب من قبل الاتحادات الائتمانية ة يالمحاسبالماليةو 

حد من الثقة ، ويالمساءلة والرقابة الإدارية ىنقاط ضعف ف ، وهو مايمثلالفردية محدودة
تحسين عملية صنع القرار داخل وأكدت الدراسة أن  ،النمو فر  قوضيهذا القطاع و  ىف

 ةيالمحاسبالماليةو نسب عنال لال توفير معلوماتخ الا منيتحقق  لنالاتحادات الائتمانية 
 .بالقطاع

مالية النسب لبعضال تحليلا Hashim ,Zainudin 2016(37(وقدمت دراسة 
لكشف لوذلك دوران رأس المالنسبة و السيولة و تكوين الأصول و ةربحيالو الرافعة الماليةوهى 

ستخدام النموذج اللوغاريتمي لتحديد الشركات با عن التقارير المالية الاحتيالية
الشركات من المركز  لهذهوقد تم الحصول على عينة  ،حتياليةالمالية بالا تقاريرهاىتتصفالت

 ،بورصةاللشروط قائمة تها على مخالف بناء   هاتم اختيار ا،و ماليزيبللبورصة  ىالاعلام
الرافعة النتائج إلى أن  وأشارت ،(2013-2007)سبع سنوات  فترةبيانات  استخدمتو 

لها قدرة أكبر على التنبؤبالتقارير وتكوين الأصول والربحية ودوران رأس المال  المالية
 ملائمةال اتخاذ القرارات ىنتائج هذه الدراسة المستثمرين فوقد تساعد حتيالية، المالية الا

 .لاستثماراتهم

تأثير معدل توزيع الأرباح على  تهدراسفى   2016George,Li)38( وأوضح
ات متغير تعتبر من أهمالرباح الأ نسبة توزيع ،فوالاستراتيجيات المستقبلية عوائد الأسهم

 . التدفقات النقدية والمخاطر وعوائد الأسهم بجانبشركات فى القرار الاستثمار  المؤثرة فى
من نسب  منها ستنتاجهامن العرض السابق يتضح أن القوائم المالية وما يمكن 

فى العديد من المجالات  وذلكمن الباحثين،  لازالت محل اهتمام الكثيرمالية ومحاسبية 
ستخدام النسب المالية والمحاسبية فى مجالات التنبؤ اتلك المتعلقةب عرضها أو سبق التى

http://www.emeraldinsight.com/author/Zainudin%2C+Emie+Famieza
http://www.emeraldinsight.com/author/Li%2C+George
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والتفرقة بين الشركات الفاشلة أوالمتوقع فشلها والشركات الناجحة وغيرها من بالمخاطر 
 الحالية. المجالات التى تخرج عن نطاق الدراسة

فى هذا  سبق من دراساتاستكمالية لما  الدراسة الحاليةيرى الباحث أن و 
أن أغلب الدراسات ركزت على و السابق أمثلة لها خاصة  العرض المجال، والتى أوضح

والدراسة الحالية واحدة من الدراسات القليلة  المستخدم الخارجى لمعلومات القوائم المالية،
ستخدام الداخلى ستفادة منها فى الاإستخدام هذه القوائم، والاالتى تحاول توسيع نطاق 

 عمال الشركة.وتسيير أ
 

 القسم الثالث
 الدراسة التطبيقية

 :هدف الدراسة التطبيقية 3-1
 .وبناء النماذج القياسية المقترحة للدراسةختبار فروض البحثاتهدف الدراسة التطبيقية إلى

 :مجتمع وعينة الدراسة التطبيقية 3-2
المصرية، وقد يتكون مجتمع الدراسة من الشركات المساهمة المقيدة بالبورصة 

تم اختيار إحدى هذه الشركات الصناعية كعينة من مجتمع الدراسة لإمكانية الحصول على 
 شركة ممفيس للأدوية والصناعات الكيماوية. ىالبيانات اللازمة لأغراض البحث، وه

 :مصادر الحصول على البيانات 3-3
للأدوية والصناعات شركة ممفيس لتم الحصول على القوائم المالية النصف سنوية

 .من الشركة المصرية لنشر المعلومات الكيماوية
 فروض البحث: 3-4

قائمة المركز المالى لنسبالماليةوالمحاسبيةالمستنتجةمنلا يوجد تأثير جوهرى ل .1
 للشركة على تحديد قيمة عمليات البيع الآجل وفترات تحصيلها بالشركة.

من قائمة الدخل على لنسبالماليةوالمحاسبيةالمستنتجةلا يوجد تأثير جوهرى ل .2
 تحديد قيمة عمليات البيع الآجل وفترات تحصيلها بالشركة.

من قائمة التدفقات لنسبالماليةوالمحاسبيةالمستنتجةلا يوجد تأثير جوهرى ل .3
 النقدية على تحديد قيمة عمليات البيع الآجل وفترات تحصيلها بالشركة.

من القوائم المالية لنسبالماليةوالمحاسبيةالمستنتجةى للا يوجد تأثير جوهر  .4
 الثلاث معا على تحديد قيمة عمليات البيع الآجل وفترات تحصيلها بالشركة.
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 ى للبيانات:التحليل الإحصائ3-6

 للبيانات ىاختبار التوزيع الطبيع -أ
( بملحق 1)يتضح من جدول كما جاءت نتائج اختبار تبعية البيانات للتوزيع الطبيعى 

، حيث زاد مستوى ىأن متغيرات الدراسة لا تختلف معنويا  عن التوزيع الطبيع البحث
عدم وجود اختلاف ذو دلالة معنوية  ىمما يدل على عدم معنويتها، أ 0.05المعنوية عن 

، مما يدل ى، ومطابقة البيانات للتوزيع الطبيعىالتوزيع الطبيعبين توزيع البيانات وبين 
 وبناء النماذج عليها. ىعلى صلاحية المتغيرات لإجراء التحليل الإحصائ

 دراسة الارتباط بين المتغيرات المستقلة وبعضها البعض -ب
وجود علاقات ارتباط طردية ذات دلالة معنوية بين بعض  (4-3-2) ولايتضح من الجد

يؤكد وجود ظاهرة تعدد العلاقات الخطية  ىالمتغيرات المستقلة وبعضها البعض، الأمر الذ
Multicollinearity النماذج، وللتخل  من  ىحالة إدخال كافة المتغيرات المستقلة ف ىف

 ى.تلك المشكلة فقد استخدم الباحث نماذج الانحدار التدريج
 اختبارات الفروض3-7

قائمة لنسبالماليةوالمحاسبيةالمساااتنتجةمنلا يوجاااد تاااأثير جاااوهرى لاختباااار الفااارض الأول: 
 عمليات البيع الآجل وفترات تحصيلها بالشركة. قيمةالمركز المالى للشركة على تحديد 

 (3غراض التحليل الإحصائى تم تحليل الفرض كما هو موضح بالشكل رقم )لأ
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 (3شكل رقم)
 الفرض الأول

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 الفرضو فيمايلى التحليل الإحصائى لاختبار صحة 
 :Person Correlationالارتباط لبيرسون  ل معاملتحلي -أ
 ين:التابع يندراسة الارتباط بين المتغيرات المستقلة والمتغير  •

 :كما يلى ( بملحق البحث2كما يوضحها جدول )جاءت النتائج 
المتغير التابع "العملاء بعد خصم المخص " وجود علاقة طردية ذات دلالة معنوية بين  -

 نسبة السيولة السريعةو  معدل دوران الأصول المتداولةوكل من المتغيرات المستقلة
، 0،583)معدل دوران رأس المال العامل، حيث بلغت معاملات الارتباط لبيرسونو 

لأن زيادة هذه وهو من وجهة نظر الباحث أمر منطقى ، على الترتيب( 0،508، 0،569
فى ؤثر بشكل إيجابى النسب تعكس كفاءة  وفاعلية الشركة فى إدارة مواردها، مما ي

لزيادة  هقدرتها على اتخاذ قرار بالبيع الآجل، ويجعلها فى وضع يسمح لها بالتوسع في
 حجم مبيعاتها. 

 لأغراض التحليل الإحصائى   ينقسم الفرض إلى جزئين  

لا يوجد تأثير جوهرى للنسب المالية والمحاسبية المستنتجة من قائمة المركز 
 على تحديد قيمة عمليات البيع الآجل وفترات تحصيلها بالشركةالمالى للشركة 

لا يوجد تأثير جوهرى للنسب المالية 
والمحاسبية المستنتجة من قائمة 

 قيمةالمركز المالى للشركة على 
 الآجل بالشركةعمليات البيع 

 

لا يوجد تأثير جوهرى للنسب المالية 

والمحاسبية المستنتجة من قائمة المركز 

 فترات تحصيلالمالى للشركة على 

 عمليات البيع الآجل بالشركة

 
 فترات
 تحصيل
عمليات 
 البيع
 الآجل
Y2 

 قيمة
عمليات 
 البيع
 الآجل
Y1 

1X QL  السيولة السريعةنسبة 
2X WCT معدل دوران رأس المال العامل 
3X Inv T معدل دوران المخزون 
4X Pay T معدل دوران الذمم الدائنة 
5X CAT معدل دوران الاصول المتداولة 

X6 CG الفجوة النقدية 
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ذات دلالة معنوية بين المتغير التابع "متوسط فترة التحصيل" وكلٍ من  طرديةوجود علاقة  -
معدل دوران و  نسبة السيولة السريعةو  معدل دوران الأصول المتداولةالمتغيرات المستقلة
( 0،528،0،456، 0،547) حيث بلغت معاملات الارتباط لبيرسون رأس المال العامل

ذه النسب تؤثر بشكل إيجابى على قدرة وهو أمر منطقى لأن زيادة ه، على الترتيب
صولها أتها فى إدارة ءطول لأن وضعها المالى وكفاأالشركة فى منح فترات ائتمان 

، فالموقف المالى المتدولة يسمح لها بذلك، وعلى العكس فى حالة انخفاض هذه النسب
تخفيض  يهايفرض عللها بالتوسع فى البيع الآجل،و  انلايسمح بها لها ووضع السيولة

فترات الإئتمان الممنوحة لعملاء البيع الآجل، وذلك فى ظل افتراض ثبات العوامل الأخرى 
 المؤثرة على قرار البيع الآجل.

 Stepwise Regressionتحليل الانحدار المتدرج  -ب
 :عمليات البيع الآجل بالشركة قيمةتأثير متغيرات قائمة المركز المالى للشركة على ❖

 النموذج المقترح
 

 

 
 :ىبعد تقدير معلمات النموذجأخذت معادلة الانحدار الشكل التال

 

 

 

 

 حيث:
1Yلمتغير التابع )العملاء بعد خصم المخص (ا 
5X  معدل دوران الأصول المتداولة (CAT )Current Assets Turnover 
2Xمعدل دوران رأس المال العامل (WCT )Working Capital Turnover  

)العملاء بعد لمتغير التابع االمتغيرات المؤثرة على أن السابق يتضح من النموذج
، حيث معدل دوران رأس المال العاملو  معدل دوران الأصول المتداولةهىخصم المخص (

صول المتداولة مرات استخدام الأل دوران الأصول المتداولة يعنى زيادة عدد زيادة معدأن 
 الشركة فى كفاءة ، وزيادة معدل دوران رأس المال العامل يشير إلىيرادإفى تحقيق 
للبيع  أكبر تيح للشركة فر ي، وهو ماس المال العامل فى تحقيق مبيعاتأاستخدام ر 

 .الآجل
 

 Pay T+ 4 b Inv T+ 3 + bWCT2 + bQL 1 = a+ b1Y

CG 6 b * CAT+5 b 

WCT+4.622 CAT 11.093 +11.165-=1 Y 

(t= -1.244) (t= 4.273) (t= 3.839) 
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 المقدرةمعنوية النموذج والمعاملات  اختبار .ج
أن المتغيرات المفسرة  ى( أ0.678للنموذج ) 2Rقيمة معامل التحديد  بلغت -

المتغيرالتابع ويشير ذلك  ىتحدث ف ى% من التغيرات الت67.8تشرح ما قيمته 
 للنموذج المتوسطةإلى القدرة التفسيرية 

 (0.01) ، وذلك عند مستوى معنوية(F)ثبتت معنوية النموذج ككل وفقا لاختبار -
 .(0.000)( بمستوى معنوية 14.755) Fحيث بلغت قيمة 

حيث كان مستوى المعنوية أقل  (T)وفقا  لاختبار  المقدرةثبتت معنوية المعلمات   -
 . 0.01من 

تأثير متغيرات قائمة المركز المالى للشركة على متوسط فترة النموذج الثانى:  ❖
 التحصيل

 النموذج المقترح
 
 
 

 :ىالتالبعد تقدير معلمات النموذج أخذت معادلة الانحدار الشكل 
 

 

 

 

 حيث:

2Yمتوسط فترة التحصيل 

2X معدل دوران رأس المال( العاملWCT  )Working Capital Turnover  

5Xمعدل دوران الأصول المتداولة(Current Assets Turnover (CAT 

من معدل دوران رأس المال العامل، الإيجابى لكل التأثير يتضح من النموذج 
ومعدل دوران الأصول المتداولة، وهو أمر منطقى لأن طول فترة التحصيل تتأثر بشكل 

يرادات، ومن ثم التحسن والزيادة فى الإإيجابىبكفاءة الشركة فى استخدام مواردها لتوليد 
ح فترات تحصيل مكن الشركة من منتصول المتداولة لأمعدلات دوران رأس المال العامل وا

 للمبيعات الآجلة أطول.
 
 

 b Pay T +4 b Inv T + 3 +bWCT2+ bQL 1= a+ b2 Y

CG 6 b CAT+ 5 

CAT 5.987 WCT +14.981+ 10.362-= 2Y 

(t=- 0.705) (t=3.477) (t=3.015) 
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 المقدرةمعنوية النموذج والمعاملات  اختبار .د
أن المتغيرات المفسرة  ى( أ.5750للنموذج ) 2Rقيمة معامل التحديد  بلغت -

المتغير التابع ويشير ذلك  ىتحدث ف ى% من التغيرات الت57.5تشرح ما قيمته 
تقارب القيم  (5رقم )إلى القدرة التفسيرية المرتفعة للنموذج، ويوضح الشكل 

 من النموذج مع القيم الفعلية:المقدرة
( %1، وذلك عند مستوى معنوية )(F)ثبتت معنوية النموذج ككل وفقا لاختبار -

 .(0.002)( بمستوى معنوية 9.487) Fحيث بلغت قيمة 
حيث كان مستوى  (T)وفقا  لاختبار  المقدرةوثبتت أيضا  معنوية المعلمات  -

 .0.05المعنوية أقل من 
كافة المعايير  اقد اجتاز  ين الأول والثانىنخل  مما سبق إلى أن النموذج

 للبحث. الأولمما يدل على رفض الفرض ، المطلوبة
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لا يوجد تأثير جوهرى للنسب المالية والمحاسبية : ىاختبار الفرض الثان
عمليات البيع الآجل وفترات تحصيلها  قيمةعلى تحديد المستنتجة من قائمة الدخل 

 بالشركة.
 (4غراض التحليل الإحصائى تم تحليل الفرض كما هو موضح بالشكل رقم )لأ

 (4شكل رقم)
 الفرض الثانى

 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

 الفرضو فيمايلى التحليل الإحصائى لاختبار صحة 
 :Person Correlationالارتباط لبيرسون  ل معاملتحلي -أ

 ين:التابع يندراسة الارتباط بين المتغيرات المستقلة والمتغير  •
 :( بملحق البحث كما يلى3يوضحها جدول )كما جاءت النتائج 

وجود علاقة طردية ذات دلالة معنوية بين المتغير التابع "العملاء بعد خصم المخص "  -
معدل العائد على حقوق و  معدل العائد على الاستثماروكل من المتغيرات المستقلة 

حيث نسبة مجمل الربحو الربح  ىنسبة صافو رأس المال العامل  الربح على ىصافو الملكية
( 0،597، 0،622، 0،633، 0،653، 0،694) ونبلغت معاملات الارتباط لبيرس

أمر منطقى لأن زيادة هذه النسب تؤثر بشكل وهو من وجهة نظر الباحث ، على الترتيب

 قيمة
عمليات 

 البيع
 الآجل
Y1 

 

فترات 
تحصيل 
عمليات 

 البيع
 الآجل
Y2 

لا يوجد تأثير جوهرى للنسب المالية والمحاسبية المستنتجة من قائمة 
 قيمة عمليات البيع الآجل وفترات تحصيلها بالشركةللشركة على  الدخل

 لأغراض التحليل الإحصائى       ينقسم الفرض إلى جزئين

يوجد تأثير جوهرى للنسب المالية لا 

 الدخلوالمحاسبية المستنتجة من قائمة 

عمليات البيع الآجل  قيمةللشركة على 

 بالشركة.

 

يوجد تأثير جوهرى للنسب المالية لا 

الدخل والمحاسبية المستنتجة من قائمة 

عمليات البيع فترات تحصيل للشركة على 

 الآجل بالشركة.

 7X GP  مجمل الربحنسبة 
8X NPM نسبة صافي الربح 
9X ROA لصولأالعائد علي ا 
10X ROWC العامل.م صافي الربح علي ر 
11X ROE معدل العائد علي حقوق الملكية 
12X ROI ى ر.مالمستثمرمعدل العائد عل 
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الوضع المالى للشركة، ويجعلها قادرة على زيادة مبيعاتها بأساليب عدة منها  فىإيجابى 
البيع الآجل، كما أنه فى ظل وجود توازن بين أرباح الشركة ووضع السيولة لديها يصبح 
 لدى الشركة قدرة على التوسع فى معاملاتها الآجلة، ومنح الائتمان بشكل أكبر لعملائها.

ذات دلالة معنوية بين المتغير التابع "متوسط فترة التحصيل" وكلٍ من  طرديةوجود علاقة  -
معدل العائد على حقوق و  الربح ىنسبة صافو  نسبة مجمل الربح المتغيرات المستقلة

 ىالعائد علو رأس المال العامل الربح على ىصافو  معدل العائد على الاستثمارو  الملكية
 نلبيرسوحيث بلغت معاملات الارتباط  صوللأا
أمر منطقى لأن هذه  وهو، على الترتيب( ،0،608،0،552،0،5060،617،0،611)

النسب تعكس قدرة الشركة على تحقيق أرباح، مما يجعلها فى وضع يسمح لها بزيادة 
تها فى تحقيق ء، وكفاىالمبيعات الآجلة، ومنح فترات ائتمان أطول، لأن وضعها المال

أرباح تخفف الضغوط التى يمكن أن تتعرض لها، والتى تجعلها تسمحبفترات ائتمان 
 طويلة كأحد الأساليب لزيادة مبيعاتها مع ثبات العوامل الأخرى المؤثرة.

 Stepwise Regressionتحليل الانحدار المتدرج  -ب
تأثير متغيرات قائمة الدخل للشركة على العملاء بعد خصم :النموذج الأول ❖

  المخص
 النموذج المقترح

 
 
 

 :ىبعد تقدير معلمات النموذج أخذت معادلة الانحدار الشكل التال
 

 

 

 
 حيث:

1Y التابع )العملاء بعد خصم المخص (المتغير 
12X معدل العائد على الاستثمار (IRO )InvestmentonReturn  
11Xمعدل العائد على حقوق الملكية  (Return on Equity(ROE  
 

 b ROWC+ 10 b ROA + 9 + b NPM8+ b PG7 = a+ b1 Y

ROI 12 b ROE + 11 

ROE 72.350 +IRO=27.92 + 83.190 1Y 

(t=12.233) (t= 3.608) (t=3.222) 
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 المقدرةمعنوية النموذج والمعاملات  اختبار .ج
أن المتغيرات المفسرة  ى( أ7020،للنموذج ) 2Rقيمة معامل التحديد  بلغت -

المتغيرالتابع ويشير ذلك  ىتحدث ف ى% من التغيرات الت70،2تشرح ما قيمته 
 للنموذج المتوسطةإلى القدرة التفسيرية 

 (0.01) ، وذلك عند مستوى معنوية(F)ثبتت معنوية النموذج ككل وفقا لاختبار -
 .(0.000)( بمستوى معنوية 16،526) Fحيث بلغت قيمة 

حيث كان مستوى المعنوية أقل  (T)وفقا  لاختبار  المقدرةثبتت معنوية المعلمات  -
 . 0.01من 

 تأثير متغيرات قائمة الدخل للشركة على متوسط فترة التحصيلالنموذج الثانى:  ❖
 النموذج المقترح

 

 

 

 

 

 :ىتقدير معلمات النموذج أخذت معادلة الانحدار الشكل التالبعد 
 

 

 

 

 حيث:

2Yمتوسط فترة التحصيل 

7X نسبة مجمل الربح (PG )Gross profit 

10X صافي الربح على رأس المال العامل (Return on Working (ROWC

Capital 

11X معدل العائد على حقوق الملكية (ROE )Return on Equity 

 المقدرةمعنوية النموذج والمعاملات  اختبار .د
أن المتغيرات المفسرة  ى( أ396،0للنموذج ) 2Rقيمة معامل التحديد  بلغت -

المتغيرالتابع ويشير ذلك  ىتحدث ف ى% من التغيرات الت63،9تشرح ما قيمته 
 للنموذج المتوسطةإلى القدرة التفسيرية 

 (0.01) ، وذلك عند مستوى معنوية(F)ثبتت معنوية النموذج ككل وفقا لاختبار -
 .(0.003)( بمستوى معنوية 7،668) Fحيث بلغت قيمة 

 b ROWC + 10 b ROA+ 9 + b NPM8+ bPG 7 = a+ b2 Y

ROI 12 b ROE +11 

ROE +82.647ROWC +7.719P G1.783+ =35.4962Y 

(t=4.800) (t=2.713) (t=2.143) (t=2.049) 
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حيث كان مستوى المعنوية أقل  (T)وفقا  لاختبار  المقدرةثبتت معنوية المعلمات   -
 . 0.05من 

كافة المعايير اقد اجتاز  ينالأول والثانىنخل  مما سبق إلى أن النموذج
 للبحث. ىالمطلوبة، مما يدل على رفض الفرض الثان

اختبار الفرض الثالث: لا يوجد تأثير جوهرى للنسب المالية والمحاسبية 
وآجال عمليات البيع الآجل  قيمةالمستنتجة من قائمة التدفقات النقدية على تحديد 

 بالشركة.
 (5غراض التحليل الإحصائى تم تحليل الفرض كما هو موضح بالشكل رقم )لأ

 (5شكل رقم)
 الفرض الثالث

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

التدفقات لا يوجد تأثير جوهرى للنسب المالية والمحاسبية المستنتجة من قائمة 
 قيمة عمليات البيع الآجل وفترات تحصيلها بالشركةللشركة على  النقدية

 

 لأغراض التحليل الإحصائى       ينقسم الفرض إلى جزئين      

لايوجد تأثير جوهرى للنسب المالية 

التدفقات والمحاسبية المستنتجة من قائمة 

عمليات البيع  قيمةللشركة على  النقدية

 الآجل بالشركة

 

لا يوجد تأثير جوهرى للنسب المالية 

التدفقات والمحاسبية المستنتجة من قائمة 

 فترات تحصيل للشركة علىالنقدية 

 ةعمليات البيع الآجل بالشرك

 
 قيمة

عمليات 
 البيع
 الآجل
Y1 

 فترات
 تحصيل

عمليات 
 البيع
 الآجل
Y2 
 

13X CDC  معدل التغطية للديون
 المتداولة

14X OCF\ S العائد النقدي للمبيعات 

15X TF المرونة الإجمالية 

16X OCF\NI عائد التدفق النقدي 

17X OCF\CS  للأصول التدفق النقدى
 المتداولة

18X LR معيار السيولة النقدية 
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 الفرض:و فيمايلى التحليل الإحصائى لاختبار صحة 
 :Person Correlationالارتباط لبيرسون  ل معاملتحلي -أ
 ين:التابع يندراسة الارتباط بين المتغيرات المستقلة والمتغير  •

يوضحها جدول كما جاءت نتائج تحليل الارتباط بين المتغيرات المستقلة والمتغير التابع 
 :( بملحق البحث كما يلى4)
ذات دلالة معنوية بين المتغير التابع "العملاء بعد خصم  طرديةعلاقة وجود  -

لتدفق او  المخص " وكلٍ من المتغيرات المستقلة معدل تغطية الديون قصيرة الأجل
حيث بلغت ى عائد التدفق النقدو للمبيعات ىالعائد النقدو للأصول المتداولة ىالنقد

، على الترتيب( 0،551، 0،697، 0،715، 0،741) نمعاملات الارتباط لبيرسو
من  الحصولعلىتدفقاتنقديةالشركة فى كفاءةوهو أمر منطقى لأن هذه النسب تعكس 

وقدرتها وكفاءتها فى تحويل المبيعات إلى نقدية مما يجعلها ىمزاولة نشاطها الرئيس
قادرة على سداد الالتزامات قصيرة الأجل من هذه التدفقاتمما يعنى أنها فى وضع 
يسمح لها بزيادة المبيعات الآجلة ومنح فترات ائتمان أطول، لأن وضعها النقدى 

يجعلها تتوسع فى البيع ى بة من نشاطها الرئيستها فى تحقيق تدفقات موجءوكفا
 الآجل كأحد الأساليب لزيادة مبيعاتها، مع ثبات العوامل الأخرى المؤثرة.

وجود علاقة طردية ذات دلالة معنوية بين المتغير التابع "متوسط فترة التحصيل" وكلٍ  -
للأصول  ىالتدفق النقدو من المتغيراتالمستقلةمعدل تغطية الديون قصيرة الأجل 

، 0،792) للمبيعات حيث بلغت معاملات الارتباط لبيرسون ىالعائد النقدو  المتداولة
. وهو أمر منطقى لأن زيادة هذه النسب تعنى على الترتيب( 0،768، 0،770

تدفقات نقدية موجبة من النشاط التشغيلى، وهو ما يمكن الشركة من البيع الآجل 
 يولة لديها. ومنح فترات ائتمان أطول لتوافر الس

 Stepwise Regressionتحليل الانحدار المتدرج  -ب
تأثير متغيرات قائمة التدفقات النقدية للشركة على العملاء بعد النموذج الأول:  ❖

 خصم المخص 
 النموذج المقترح

 

 

 

 :ىمعلمات النموذج أخذت معادلة الانحدار الشكل التالبعد تقدير 
 

 NI +\OCF16bTF + 15 + b S \OCF14+b CDC 13 = a+ b1 Y

LR 18 b CS +\OCF17b 

Y1 =29.295+93.207 CDC 

(t=11.114) (t=4.274) 
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 حيث:

1Yلمتغير التابع )العملاء بعد خصم المخصص(ا 

31X معدل التغطية للديون قصيرة الأجل (Current Debt Coverage(CDC 

 المقدرةمعنوية النموذج والمعاملات  اختبار .ج
أن المتغيرات المفسرة  ى( أ0،594للنموذج ) 2Rقيمة معامل التحديد  بلغت -

المتغيرالتابع ويشير ذلك  ىتحدث ف ى% من التغيرات الت59،4تشرح ما قيمته 
 .للنموذج المتوسطةإلى القدرة التفسيرية 

 (0.01) وذلك عند مستوى معنوية، (F)ثبتت معنوية النموذج ككل وفقا لاختبار -
 .(0.001)( بمستوى معنوية 18،267) Fحيث بلغت قيمة 

حيث كان مستوى المعنوية أقل  (T)وفقا  لاختبار  المقدرةثبتت معنوية المعلمات   -
 .0،01 من

للشركة على متوسط فترة  التدفقات النقديةتأثير متغيرات قائمة النموذج الثانى:  ❖

 التحصيل

 النموذج المقترح
 

 

 

 
 :ىبعد تقدير معلمات النموذج أخذت معادلة الانحدار الشكل التال

 

 

 

 

 حيث:

2Yمتوسط فترة التحصيل 

13Xرة الأجليمعدل التغطية للديون قص(Current Debt Coverage(CDC 

 المقدرةمعنوية النموذج والمعاملات  اختبار .د
أن المتغيرات المفسرة  ى( أ0،628للنموذج ) 2Rقيمة معامل التحديد  لغتب -

المتغيرالتابع ويشير ذلك  ىتحدث ف ى% من التغيرات الت62،8تشرح ما قيمته 
 .للنموذج المتوسطةإلى القدرة التفسيرية 

 (0.01) ، وذلك عند مستوى معنوية(F)ثبتت معنوية النموذج ككل وفقا لاختبار -
 .(0.000)( بمستوى معنوية 25،308) Fحيث بلغت قيمة 

TF 15+ b S \OCF14+ bCDC 13 = a+ b2Y

LR 18 b CS+\OCF 17 b NI ++\OCF16b+ 

CDC 143.030+ 41.630= 2Y 

(t=12.114) (t=5.031) 
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 حيث كان مستوى المعنوية أقل (T)وفقا  لاختبار  المقدرةثبتت معنوية المعلمات   -
 .0،05 من
كافة المعايير اقد اجتاز  ين الأول والثانىنخل  مما سبق إلى أن النموذج\

 للبحث. لثالمطلوبة مما يدل على رفض الفرض الثا
اختبار الفرض الرابع: لا يوجد تأثير جوهرى للنسب المالية والمحاسبية 

قيمة عمليات البيع الآجل وفترات المستنتجة من القوائم المالية الثلاث معا على تحديد 
 تحصيلها بالشركة.

 (6غراض التحليل الإحصائى تم تحليل الفرض كما هو موضح بالشكل رقم )لأ
 (6شكل رقم )
 الرابعالفرض 

 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

يوجد تأثير جوهرى للنسب المالية والمحاسبية المستنتجة من القوائم المالية لا 

 قيمة عمليات البيع الآجل وفترات تحصيلها بالشركةللشركة على  معا الثلاث

 لأغراض التحليل الإحصائى       ينقسم الفرض إلى جزئين           

لايوجدتأثير

جوهرىللنسب

الماليةوالمح

اسبيةالمستن

تجةمنالقوائ

مالماليةالثلا

فتراثمعاعلى

ت تحصيل 

عملياتالبيعا

 لآجل

2Y 

 

 

لايوجدتأثير

جوهرىللنس

بالماليةوالم

حاسبيةالم

ستنتجةمنال

قوائمالمالية

الثلاثمعاعلى

قيمةعملياتا

 لبيعالآجل

1Y 

1X QL نسبة السيولة السريعة 

2X WCT معدل دوران رأس المال العامل 

3X Inv T معدل دوران المخزون 

4X Pay T معدل دوران الذمم الدائنة 

5X CAT معدل دوران الاصول المتداولة 

6X CG الفجوة النقدية 

7X GP نسبة مجمل الربح 

8X NPM نسبة صافي الربح 

9X ROA لصولأالعائد علي ا 

10X ROWC العامل.م صافي الربح علي ر 

11X ROE معدل العائد علي حقوق الملكية 

12X ROI ى ر.مالمستثمرمعدل العائد عل 

13X CDC معدل التغطية للديون المتداولة 

14X OCF\ S العائد النقدي للمبيعات 

15X TF المرونة الإجمالية 

16X OCF\NI عائد التدفق النقدي 

17X OCF\CS التدفق النقدى للأصول المتداولة 

18X LR معيار السيولة النقدية 
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ولاختبار هذا الفرض تم استخدام كافة المتغيرات التى سبق بيانها، وبيان 
 Stepwiseعلاقتها بالمتغيرين التابعين فى الفروض السابقة، وبإجراء الانحدار المتدرج 

Regressionى، جاءت النتائج كما يل: 
 Stepwise Regressionتحليل الانحدار المتدرج 

لقوائم المالية الثلاث على قيمة العملاء بعد خصم تأثير متغيرات االنموذج الأول:  ❖
 المخص 

 النموذج المقترح
 

 

 

 

 

 

 

ونتيجة قلة عدد المشاهدات للبيانات المجمعه تم أدخال المتغيرات التى أثبت تحليل      
 الانحدار المتدرج معنويتها ليصبح النموذج المقترح كما يلى:

 
 
 

 :ىالتالبعد تقدير معلمات النموذج أخذت معادلة الانحدار الشكل 
 
 
 

 حيث:

1Yلمتغير التابع )العملاء بعد خصم المخصص(ا 

13X معدل التغطية للديون قصيرة الأجلCDC))Current Debt Coverage 

11X العائد على حقوق الملكيةمعدل (Return on Equity(ROE 

12X  معدل العائد على( الاستثمارIRO )InvestmentonReturn  

5X  المتداولة ) الأصول معدل دورانCurrent Assets Turnover(CAT 

 

 

 

 

 

    CAT +5b Pay T +4 bInv T + 3 + bWCT 2 + b QL 1 + ba= 1 Y

     + ROE 11 b + ROWC10 b+ ROA 9 + b NPM8 + b GP7 + bCG 6 b

CS+\OCF17bNI+\OCF16bTF+15+bS\OCF14+bCDC13+bROI12b

                                                                                             LR18b 

CDC 13 + bROI12 b + ROE 11 bCAT +5b WCT +2+ba= 1 Y 

Y1 = 20.03 +43.23CDC +35.04 ROE +66.474 ROI+4.91CAT  

(t= 5.898) (t=2.819) (t=1.955) (t=3.730) (t=2.228) 
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 المقدرةمعنوية النموذج والمعاملات  اختبار .أ
أن المتغيرات المفسرة  ى( أ882،0للنموذج ) 2Rقيمة معامل التحديد  بلغت -

المتغيرالتابع ويشير ذلك  ىتحدث ف ى% من التغيرات الت88،2تشرح ما قيمته 
 .للنموذج رتفعةالمإلى القدرة التفسيرية 

 (0.01) ، وذلك عند مستوى معنوية(F)ثبتت معنوية النموذج ككل وفقا لاختبار -
 .(0.001)( بمستوى معنوية 22،503) Fحيث بلغت قيمة 

حيث كان مستوى المعنوية أقل  (T)وفقا  لاختبار  المقدرةثبتت معنوية المعلمات   -
 .0،05 من

تأثير متغيرات القوائم المالية الثلاث للشركة على متوسط فترة النموذج الثانى: ❖
 التحصيل

 النموذج المقترح
 

 

 

 

 

 

 

ونتيجة قلة عدد المشاهدات للبيانات المجمعه تم أدخال المتغيرات التى أثبت تحليل      
 الانحدار المتدرج معنويتها ليصبح النموذج المقترح كما يلى:

 
 
 

 :ىبعد تقدير معلمات النموذج أخذت معادلة الانحدار الشكل التال
 

 

 

 حيث:

2Y المتغير التابع( متوسط فترة التحصيل( 

13X معدل التغطية للديون قصيرة الأجل (Current Debt coverage(CDC 

11X  الملكيةمعدل العائد على حقوق (Return on Equity(ROE 

 

 

 

 6 b CAT +5bPay T +4 bInv T + 3 + bWCT 2 + b QL 1 + ba= 2Y

 b + ROE 11 b + ROWC10 b+ ROA 9 + b NPM8 + b PG7 + bCG

 17bNI +\OCF16b TF + 15 + b S \OCF14 +b CDC 13 + bROI12

LR18b CS +\OCF 

                 + ROWC10 b+ PG7 + bCAT 5+bWCT2+ ba= 2Y

                                            CDC 13 b+ROE11 b  

Y2= 39.339+119.204 CDC+81.036 ROE 
 (t=13.152) (t=4.711) (t=2.736) 
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 المقدرةمعنوية النموذج والمعاملات  اختبار .ب
أن المتغيرات المفسرة  ى( أ7570،للنموذج ) 2Rقيمة معامل التحديد  بلغت -

المتغيرالتابع ويشير ذلك  ىتحدث ف ى% من التغيرات الت75،7تشرح ما قيمته 
 .للنموذج رتفعةالمإلى القدرة التفسيرية 

 (0.01) ، وذلك عند مستوى معنوية(F)ثبتت معنوية النموذج ككل وفقا لاختبار -
 .(0.001)( بمستوى معنوية 21،036) Fحيث بلغت قيمة 

حيث كان مستوى المعنوية أقل  (T)وفقا  لاختبار  المقدرةثبتت معنوية المعلمات   -
 .0،05 من

كافة المعايير المطلوبة، مما ا قد اجتاز  ين الأول والثانىنخل  مما سبق إلى أن النموذج
 .يدل على رفض الفرض الرابع للبحث
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 القسم الرابع
 والتوصيات ومجالات البحث المستقبليةالنتائج 

 نتائج ال 4-1
 تتمثل أهم نتائج الدراسة فيما يلى:

جة تالمتغيرات المستقلةالمستن وجود علاقة طردية ذات دلالة معنوية بينبالرغم من  .1
نسبة السيولة السريعة و  معدل دوران الأصول المتداولة)ىمن قائمة المركز المال

العملاء بعد خصم ) ين التابعينمن المتغير  كلاو ( المال العاملمعدل دوران رأس و 
 بشكل إيجابى المؤثرةالمتغيرات المستقلة (، إلا أنمتوسط فترة التحصيل و المخص 

معدل ى)ه (متوسط فترة التحصيلو  العملاء بعد خصم المخص )من  كلاعلى 
 .(معدل دوران رأس المال العاملو دوران الأصول المتداولة 

وجود تأثير  وللبحث وقبول الفرض البديل وه الأوليتضح رفض فرض العدم وبناءا  علية
 العملاء بعد خصم المخص )من  كلاعلى ىقائمة المركز المالجوهرى للنسب المستنتجة من

 .(متوسط فترة التحصيلو 
جة تالمستقلةالمستنوجود علاقة طردية ذات دلالة معنوية بين المتغيرات بالرغم من  .2

 معدل العائد على حقوق الملكيةو  معدل العائد على الاستثمار)الدخل من قائمة
 كلاو (نسبة مجمل الربحو الربح  ىنسبة صافو صافي الربح على رأس المال العامل و 

(، إلا متوسط فترة التحصيل و العملاء بعد خصم المخص ) ين التابعينمن المتغير 
العملاء بعد خصم "على  المؤثرة بشكل إيجابىالمتغيرات المستقلة  أن

 والمؤثرة،(معدل العائد على حقوق الملكيةو معدل العائد على الاستثمار )ىه"المخص 
الربح على رأس المال  ىصافو نسبة مجمل الربحى)على "متوسط فترة التحصيل" ه

 .(معدل العائد على حقوق الملكيةو العامل 
وجود  ووبناءا  علية يتضح رفض فرض العدم الثانى للبحث وقبول الفرض البديل وه

العملاء بعد خصم )من  كلاعلى  الدخلقائمة  تأثير جوهرى للنسب المستنتجة من
 (.متوسط فترة التحصيلو  المخص 

جة تالمستقلةالمستنوجود علاقة طردية ذات دلالة معنوية بين المتغيرات بالرغم من  .3
للأصول  ىالتدفق النقدو معدل تغطية الديون قصيرة الأجل)التدفقات النقديةمن قائمة 
العملاء بعد خصم )ين التابعينمن المتغير  كلاو (للمبيعات ىالعائد النقدو المتداولة

 المؤثرة بشكل إيجابىالمتغير المستقلة  (، إلا أنمتوسط فترة التحصيل و المخص 
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معدل )هو(متوسط فترة التحصيلو  العملاء بعد خصم المخص )من كلاعلى 
 .(التغطية للديون قصيرة الأجل

وجود  وللبحث وقبول الفرض البديل وه الثالثوبناءا  علية يتضح رفض فرض العدم 
العملاء بعد )من  كلاعلى  التدفقات النقديةقائمة  تأثير جوهرى للنسب المستنتجة من

 (.متوسط فترة التحصيلو  خصم المخص 
لمتغير باالتى سبق بيانها، وبيان علاقتها  المستقلة استخدام كافة المتغيراتب .4

معدل التغطية  (وجد تأثير جوهرى لكل من التابع)العملاء بعد خصم المخص (
معدل العائد على الاستثمار و  معدل العائد على حقوق الملكيةو للديون قصيرة الأجل 

وبيان  المستقلة المتغيرات نفساستخدام بوكذلك  ،معدل دوران الأصول المتداولة(و 
معدل وجد تأثير جوهرى لكل من ) (متوسط فترة التحصيل)لمتغير التابعباعلاقتها 

 .(معدل العائد على حقوق الملكيةو التغطية للديون قصيرة الأجل 
وجود تأثير  وللبحث، وقبول الفرض البديلوه الرابعيتضح رفض فرض العدم وبناءا  علية 

مكانية  ستخدام اجوهرى للنسب المستنتجة من القوائم المالية للشركة محل التطبيق، وا 
هذه النسب لبناء نماذج تساعد الإدارة فى التنبؤ والتخطيط لعمليات البيع الآجل وفترات 

 تحصيلها.
 صياتالتو  4-2
بناء  على النتائج التطبيقية لهذا البحث يمكن ترشيد قرارات البيع الآجل بالشركة،  .1

من ذج المقترح بالدراسة، اوفترات تحصيلها، بالاعتماد على النم
 المنشورة. النسبالماليةوالمحاسبيةالمستنتجةمنالقوائمالماليةخلالاستخدام

والذين  بالدراسة انالمقترح ينذجو النمأن  .2
يعتبرا  النسبالماليةوالمحاسبيةالمستنتجةمنالقوائمالماليةالثلاثمعايستخدمان

 .لأنهماذوقدرةتفسيريةأكبرمقارنةبالنماذجالأخرىالأفضل
توجد العديد من المزايا التى يمكن جنيها من دراسة وتحليل النسب المالية  .3

للشركات، ولكن الأمر يتطلب والمحاسبية المستنتجة من القوائم المالية المنشورة 
زمة مزيد من المرونة والتعاون من جانب هذه الشركات لتوفير المعلومات اللا 

 لإجراء هذه الدراسات.
 
 



35 
 

 مجالات البحث المستقبلية 4-3
بناء نماذج جديدة والابحاثل للكثير من الدراسات ا  المجال مازال متسع يرى الباحث أن

لمساعدة إدارة الشركة باستخدام النسب المالية والمحاسبيةمع ربطها بمعلومات التكاليف 
فى العديد من المجالات مثل ربط الحوافز بالأداء وتقييم الأداء وتفعيل المتابعة 

 .وصناعة القرارات عمليات التنبؤ والتخطيطو والمساءلة
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 ملحق البحث
 (1جدول رقم )

 نوفنتائج كلموجروف سمير 

قيمة كلموجروف  وصف المتغير المتغير
 مستوى المعنوية سمير نوف

Y1  0.947 0.483 العملاء بعد خصم المخص 

Y2 0.924 0.548 متوسط فترة التحصيل 

X1 0.762 0.669 نسبة السيولة السريعة 
X2 0.353 0.930 معدل دوران رأس المال العامل 
X3 0.707 0.702 معدل دوران المخزون 
X4 0.895 0.575 معدل دوران الذمم الدائنة 
X5 0.436 0.869 معدل دوران الاصول المتداولة 
X6 0.973 0.484 الفجوة النقدية 
X7 0.265 1.004 نسبة مجمل الربح 
X8 0.347 0.934 نسبة صافي الربح 
X9 0.915 0.557 العائد علي الاصول 
X10  0.741 0.612 ر.م العاملصافي الربح علي 
X11 0.768 0.665 معدل العائد علي حقوق الملكية 
X12  0.699 0.707 ر.م المستثمرمعدل العائد علي 
X13 0.757 0.356 معدل التغطية للديون قصيرة الأجل 
X14 0.667 0.727 العائد النقدي للمبيعات 
X15 0.763 0.358 المرونة الاجمالية 
X16 0.618 0.754 عائد التدفق النقدي 
X17 0.824 0.346 التدفق النقدي للاصول المتداولة 
X18 0.751 0.352 معيار السيولة النقدية 
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 (2جدول رقم )
 المتغيراتالمستقلةالمتغيرين التابعينو  بين ىنتائج الارتباط الخط

 وبعضها البعض المستقلة المتغيراتو  

 .0.01علاقة ارتباط ذات دلالة معنوية عند مستوى معنوية )**( 
 .0.05)*( علاقة ارتباط ذات دلالة معنوية عند مستوى معنوية 

 (3جدول رقم )
 المتغيراتالمستقلةالمتغيرين التابعينو  بين ىنتائج الارتباط الخط

 وبعضها البعض المستقلة المتغيراتو  

 .0.01)**( علاقة ارتباط ذات دلالة معنوية عند مستوى معنوية 
 .0.05)*( علاقة ارتباط ذات دلالة معنوية عند مستوى معنوية 

 X1 X2 X3 X4 X5 X6 المتغيرات
Y1 0.569)*( 0.508)*( 0.164 -0.086 0.583)*( 0.078 
Y2 0.528)*( 0.456)*( 0.085 -0.112 0.547)*( 0.089 
X1 1 0.136 -0.317 0.415 0.546)*( -0.433 
X2  1 0.183 -0.387 -0.119 0.641)**( 
X3   1 -0.149 -0.128 0.308 
X4    1 0.287 0.506)*( 
X5     1 -0.341 
X6      1 

 X7 X8 X9 X10 X11 X12 المتغيرات
Y1 0.597)*( 0.622)**( 0.458 0.633)**( 0.653)**( 0.694)**( 

Y2 0.622)**( 0.617)**( 0.506)*( 0.552)*( 0.611)**( 0.608)**( 
X7 1 0.931)**( 0.800)**( 0.329 0.487)*( 0.574)*( 
X8  1 0.857)**( 0.475 0.394 0.672)**( 
X9   1 0.285 0.284 0.676)**( 
X10    1 0.185 0.680 
X11     1 0.293 
X12      1 
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 (4جدول رقم )
 المتغيراتالمستقلةالمتغيرين التابعينو  بين ىنتائج الارتباط الخط

 وبعضها البعض المستقلة المتغيراتو  

 .0.01)**( علاقة ارتباط ذات دلالة معنوية عند مستوى معنوية 
 .0.05)*( علاقة ارتباط ذات دلالة معنوية عند مستوى معنوية 

 

 X13 X14 X15 X16 X17 X18 المتغيرات
Y1 0.741)**( 0.697)**( 0.154 0.551)*( 0.715)**( 0.153 
Y2 0.792)**( 0.768)**( 0.210 0.466 0.770)**( 0.209 
X13 1 0.962)**( 0.146 0.587)*( 0.997)**( 0.144 
X14  1 0.267 0.461 0.965)**( 0.265 
X15   1 -0.349 0.148 0.982)**( 
X16    1 0.547)*( -0.351 
X17     1 0.147 
X18      1 


