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 الماليةجودة تقاريرها  عليالخصائص التشغيلية للشركات أثر 

 المقيدة بالبورصة المصرية العائليةدراسة تطبيقية علي الشركات 

 حازم محفوظ محمد نويجي د.

 مدرس المحاسبة والمراجعة 

 كلية التجارة  جامعة دمنهور 
  مقدمة البحث : -1

تمثل المعلومات المحاسبية المنتج النهائي لنظام المعلومات المحاسبي في أي شركة ، 
القيام بمجموعة من المعالجات المحاسبية علي البيانات التي والتي يتم انتاجها نتيجة 

ترتبط بالأحداث والأنشطة التي تقوم بها الشركة لغرض تقديمها بصورة اجمالية وملخصة 
المالية تقارير ستفادة منها في اتخاذ القرارات المختلفة . وتعتبر الللا، لأصحاب المصالح 

. وبذلك يتمثل الهدف الرئيسي للتقارير المالية في توصيل أداة توصيل تلك المعلومات 
مستوفية لخصائصها تلك المعلومات يجب أن تكون و  .معلومات مالية عن الشركة 

  Beest  et  al, 2009; Karami) النوعية وتفيد أصحاب المصالح في اتخاذ القرارات 

& AKhgar, 2014) . 
 والمنظمات الباحثين من العديد قبل من بالإهتمام المالية التقارير جودة مفهوم وقد حظى
في أعقاب الانهيارات المالية الكبري التي حدثت في الولايات المتحدة خاصة ،  المهنية

تعني جودة التقارير و .الأمريكية والعديد من دول العالم في مطلع القرن الحادي والعشرين 
 وتوصيل المطبق، المالية التقارير اعداد لاطار ا  وفقاعداد تلك التقارير  أن يتم المالية
 تجنب مع ملائم، تجميع وبمستوى المناسب التوقيت فى لمستخدميها التقاريرتلك  محتوى
 الوضع عن بصدق المالية التقارير تعبر حتى المحتوى، هذا فى تحريفات جوهرية وجود

  .( 2015) الصيرفي ،  معينة زمنية خلال فترة للشركة الإقتصادى

وقد تعددت المقاييس التي استخدمتها الدراسات السابقة لقياس جودة التقارير المالية ،  
 & Barth et al, 2008 ; Dechow et al, 2010; Rahman)حيث اتفق البعض 

Yammeesri ,2010 ; Iatridis, 2011; Goel , 2012)   علي قياس جودة التقارير
 , Barua)اعتمدت بعض الدراسات  . كمارباح ممارسات إدارة الأ  استنادا  إلي المالية 

2005 ; Beest et al ,2009 ; Cheung et al, 2010  )   في قياس جودة التقارير
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استخدمت العديد من الدراسات . و  المالية علي الخصائص النوعية للمعلومات المحاسبية
(Kazemi et al ,2011; Karami & Farzad , 2013 ;Hu  et al , 2014)  

وعلي الرغم من تعدد مقاييس  توي التحفظ المحاسبي كمقياس لجودة التقارير المالية.مس
 ، إلا أن مقياس إدارة الأرباح هو الأكثر شيوعا  . جودة التقارير المالية

 Naser  et  al ,2002 ; Glaum and )ولقد اهتمت العديد من الدراسات السابقة 

Street, 2003 ; Akhtaruddin 2005 ; Hashem et al ,2012; Nelson and 

George, 2013; Hassan and Farouk,2014; Adebiyi and 

Olowookere,2016; Rodriguez-Ariza  et al , 2016; Echobu  et al, 

جودة التقارير و ات أهم الخصائص التشغيلية للشركبدراسة واختبار العلاقة بين   (   2017
جودة التقارير علي تؤثر الخصائص  هذه  ، وتوصلت إلي أن هناك العديد منالمالية 
لعل أهمها ؛ حجم الشركة ، الرفع المالي ، الربحية ، التدفقات النقدية من العمليات  المالية

حيث تحدد الخصائص التشغيلية للشركة درجة حرية الإدارة  ،التشغيلية ، وهيكل الملكية 
 & Narktabtee)في الاختيار بين البدائل المحاسبية التي تسمح بها المعايير 

Patpanichchot,2011)   كما أن الاختلافات في الخصائص التشغيلية للشركات قد .
ؤثر علي فرص النمو والمخاطر التي تتعرض لها تلك الشركات ، كما أنها تؤثر علي ت

أو غير المعترف بها ، والتقديرات المحاسبية  ، قيمة صافي الأصول المعترف بها
  ( Sellhorn and Skaife,2007)المستخدمة في قياس صافي الأصول المعترف بها 

. ، ومنها مصرمن هياكل الملكية في العديد من دول العالم  ا  وتعتبر الملكية العائلية نوع
وتعتبر الشركات العائلية نوع من أنواع الشركات الخاصة ، فهي لا تعتبر ظاهرة جديدة  

بدأت منها علي الحياة الاقتصادية ، عربيا   أو عالميا   ، بل هي النواة الأساسية التي 
أغلب الشركات . وتأخذ الشركات العائلية الكثير من الأشكال والأحجام المختلفة ، فبعض 
الشركات العائلية قديمة جدا وبعضها دولية كبيرة وبعضها مملوكة لعائلة واحدة أو أكثر . 
وتعرف الشركات العائلية علي أنها تلك الشركات التي تكون أغلبيتها مملوكة للعائلة ، 

 (. 2015ي تمثل نسبة كبيرة من مجمل النشاط الاقتصادي )  سلطان ، وه

العديد من الخصائص ونظرا لأن العديد من الدراسات السابقة  وجدت أن هناك علاقة بين 
في الشركات وجد مثل هذه العلاقة ت، فهل   جودة التقارير الماليةو  اتالتشغيلية للشرك

نظريا   ما تحاول الدراسة الحالية الإجابه عليههذا ، ؟ المقيدة بالبورصة المصرية العائلية 
 . وعمليا   



3 
 

 مشكلة البحث   -2
نظرا للانهيارات المالية والأزمات الاقتصادية التى شهدتها العديد من الدول فى أسواق 

فيما يتعلق بالمعلومات ، المال والتى كان أحد أهم أسبابها عدم الافصاح الكامل والشفافية 
 المالية التقارير جودة مفهوم حظىللعديد من الشركات فى أسواق المال ،  فقد ، المالية 
خاصة في أعقاب الانهيارات ،   المهنية والمنظمات الباحثين من العديد قبل من بالإهتمام

في ،  ل العالم والعديد من دو، المالية الكبري التي حدثت في الولايات المتحدة الأمريكية 
 مطلع القرن الحادي والعشرين .

 المحددات  من أهم تلكأن ونظرا لأن جودة التقارير المالية تتأثر بالعديد من المحددات ، و 
مثل ؛ حجم الشركة ، الرفع المالي ، الربحية ، وهيكل ات الخصائص التشغيلية للشرك
أثر أهم الخصائص التشغيلية للشركة علي جودة  واختبار الملكية ، لذلك فإن دراسة
 بالدراسة . ا  جدير  ا  التقارير المالية يعتبر أمر 

 ومن ثم تتمثل مشكلة البحث في الإجابة علي التساؤلات الآتية نظريا وعمليا : 
 

المقواييس المسوتخدمة لقيواس وموا هوي أهوم  ؟و المقصوود بجوودة التقوارير الماليوة ما ه •
 ؟ جودة التقارير المالية 

؟ وموا هوي أهوم   كأحود مقواييس جوودة التقوارير الماليوة إدارة الأربواحما هوو المقصوود بو •
 ؟قياس إدارة الأرباح المقاييس المستخدمة في 

 ات بصووفة عامووة للشووركأهووم الخصووائص التشووغيلية تجوواه العلاقووة بووين امووا هووو شووكل و  •
العائليووة  الشووركاتوهوول يوجوود دليوول علووي هووذه العلاقووة فووي ؟ جووودة التقووارير الماليووة  و 

 المقيدة بالبورصة المصرية ؟
بجودة التقارير المالية في الشركات العائلية   ما هي أهم المتغيرات الرقابية ذات الصلة •

 ؟ المقيدة بالبورصة المصرية 
 

 هدف البحث:-3

ات أهم الخصائص التشغيلية للشركأثر ختبار ايهدف هذا البحث إلى دراسة وتحليل و   
المقيدة العائلية ، وذلك بالتطبيق على عينة من الشركات جودة التقارير المالية  علي 

 . 2017 – 2012، في الفترة من  بالبورصة المصرية
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 أهمية البحث ودوافعه : -4
تنبع أهمية هذا البحث من اختباره للعلاقة بين متغيرين رئيسيين علي قدر كبير من 

إلا أن البحوث جودة التقارير المالية الأهمية. ورغم كثرة البحوث التي تناولت موضوع 
لا وجودة التقارير المالية ات أهم الخصائص التشغيلية للشركالتي تربط ربطا  مباشرا  بين 

وذلك في حدود علم  ، د تصل لحد الندرة ، خاصة في البيئة المصريةوق ، تزال محدودة
الباحث , مما يعطي لهذا البحث أهمية نظرية أكاديمية. كما يستمد هذا البحث أهميته 
العملية من محاولة الوصول إلي دليل عملي علي تلك العلاقة ، من خلال التطبيق علي 

 رية . ويمكن بلورة أهم دوافع البحث فيما يلي المقيدة في البورصة المصالعائلية الشركات 
تميل معظم الدراسات الأكاديمية في مصر لاستخدام الدراسات الميدانية باستخدام  -

قوائم استقصاء وقليل منها تطبيقي ، وهو ما حاول الباحث التغلب عليه من 
 المقيدة في البورصة المصرية .العائلية خلال التطبيق علي الشركات 

وجودة التقارير ات أهم الخصائص التشغيلية للشركندرة البحوث التي تربط بين  -
، البيئة المصرية بصفة خاصة الشركات العائلية في  بصفة عامة ، وفيالمالية 

 وذلك في حدود علم الباحث .
 حدود البحث :  -5

ات أهم الخصائص التشغيلية للشرك يقتصر هذا البحث علي دراسة واختبار العلاقة بين
لذلك لن يتم التعرض .و المقيدة بالبورصة المصرية العائلية بالشركات  وجودة التقارير المالية

) مثل المراجعة ومستوي التحفظ جودة التقارير المالية للعوامل الأخري المؤثرة علي 
يلزم علميا لمعالجة إلا بقدر ما  المحاسبي والخصائص النوعية للمعلومات المحاسبية (

غير  العائليةكما سوف تقتصر الدراسة التطبيقية علي عينة من الشركات  مشكلة البحث .
. ومن ثم يخرج عن  2017إلي  2012المدرجة بالبورصة المصرية في الفترة من  المالية

وأخيرا   .الأخري بخلاف الشركات العائلية نطاق الدراسة المؤسسات المالية، وكذلك الشركات 
فإن قابلية نتائج البحث للتعميم مشروطة بضوابط تحديد مجتمع وعينة الدراسة والمنهجية 

 .ستخدمة في اختبار العلاقة محل الدراسة الم
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  البحث: خطة -6

لمعالجة مشكلة البحث ، وتحقيقا لأهدافه في ضوء حدوده ، فسوف تستكمل خطة البحث 
 علي النحو التالي :

 . المفهوم والمقاييس  : جودة التقارير المالية - 6/1
المفهووووم ، الووودوافع ،  : جوووودة التقوووارير الماليوووةلكمقيووواس  إدارة الأربووواح  – 6/2

 المقاييس .
 من منظور محاسبيمفهوم وسمات الشركات العائلية  -6/3
وجوودة  ات العائليوة أهوم الخصوائص التشوغيلية للشوركتحليل العلاقوة بوين   -6/4

 واشتقاق فروض البحث .  التقارير المالية
 منهجية البحث . – 6/5
 البحث المقترحة .نتائج البحث وتوصياته ومجالات  - 6/6
 

 المفهوم والمقاييس : : جودة التقارير المالية  -6/1
همية مفهوم جودة التقارير المالية لكافة الاطراف المستفيدة منها مثل، أعلى الرغم من 

دراة ، المستثمرين ، الهيئات الرقابية وغيرها ، إلا أن الفكر المحاسبي لم يتوصل الإ
( جودة المعلومات 2005عرف ) خليل ، وفي هذا السياق لمفهوم محدد وشامل لها . 

مصداقية المعلومات المحاسبية التي تتضمنها التقارير المالية وما  بأنها تعني المحاسبية 
مين ، ولتحقيق ذلك يجب أن تخلو من التحريف والتضليل وأن تحققه من منفعة للمستخد

تعد في ضوء مجموعة من المعايير القانونية والرقابية والمهنية والفنية ، بما يحقق الهدف 
 من استخدامها.

( مفهوم جودة التقارير المالية على أنه ينطوي على 2007كما عرف )ابو الخير،  
ضمنها تلك التقارير. وعلى الرغم من عدم وجود اتفاق خصائص المعلومات المالية التي تت

بين الهيئات على خصائص محددة ، إلا أن تلك الخصائص تنبثق من منفعة المعلومات 
المحاسبية في اتخاذ القرارات والتي تتوقف على درجة الثقة في المعلومات من ناحية ، 

من للمقارنة تلك المعلومات وعلى ملاءمة تلك المعلومات من ناحية أخرى ، وعلى قابلية 
ناحية ثالثة . فالعوامل الثلاثة مجتمعة تساهم في تحسين منفعة المعلومات المحاسبية 
لاتخاذ القرارات. وبالتالي فإن خصائص المعلومات المحاسبية تشكل اطارا عاما لجودة 
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ا على التقارير المالية ومنها يتم تحديد المدخل المناسب لتحديد مفهوم الجودة ، منه
الأخص ، مدخل منفعة المعلومات المالية للقرارات والذي يركز على المنفعة بالنسبة 
لقرارات مستخدمي القوائم المالية ، ومدخل الحوكمة الذي يركز على تسهيل عمليات مراقبة 

 أصحاب المصالح لأداء الادارة.

التي تشتمل عليها ، به المعلومات المحاسبية تتصف كما تعني  جودة التقارير المالية ما 
من مصداقية ، وما تحققه من منفعة لمستخدميها ، مع خلوها من التحريف  ،تلك التقارير

والتضليل واعدادها في ضوء مجموعة من المعايير القانونية والرقابية والمهنية والفنية بما 
ير القانونية في الالتزام باللوائح يساعد علي تحقيق الهدف من استخدامها . وتتمثل المعاي

والقوانين المنظمة ، وتتضمن المعايير الرقابية ممارسة الجهات المعنية مثل لجان 
المراجعة ومجالس الإدارات والجهات الرقابية لدورها ، أما المعايير المهنية فتتمثل بالالتزام 

إن المعايير الفنية تتضمن بمعايير المحاسبة والمراجعة وآداب وسلوك المهنة ، وأخيرا  ف
 ( . 2010الملائمة والثقة في المعلومات المحاسبية ) صالح ، 

 المالية التقارير اعداد لاطار ا  وفقكما  تعني جودة التقارير المالية اعداد تلك التقارير 
 تجميع وبمستوى المناسب التوقيت فى لمستخدميها تلك التقارير محتوى وتوصيل المطبق،
 المالية التقارير تعبر حتى المحتوى، هذا فى تحريفات جوهرية وجود تجنب مع ملائم،
  .( 2015) الصيرفي ،  معينة زمنية خلال فترة للشركة الإقتصادى الوضع عن بصدق

 ; Lang et  al, 2006 ;  Aboody  et  al ,2005)ومن ناحية أخري يري البعض 
 Jones   et  al ,2008 ; Francis  et al ,2008)  ن جودة التقارير المالية أ

تعني انخفاض مستوي إدارة الأرباح بها ، حيث تري تلك الدراسات أن التقارير المالية 
 Income الأعلي جودة هي تلك التقارير التي تنطوي علي عمليات أقل لتمهيد الدخل

smoothing  أو إدارة الأرباح أو انخفاض القيمة المطلقة للاستحقاق غير العادي .       

علي  ( Dechow ,et al ,2010 ; Habib & Jiang , 2015)وقد عرفها البعض 
أنها توفير معلومات أكثر عن خصائص الأداء المالي للشركة ، التي تعتبر ملائمة لاتخاذ 

  . قرارات معينة ، من خلال متخذ قرار معين

ويتضح من عرض التعريفات السابقة لجودة التقارير المالية أن الدراسات المحاسبية 
استخدمت مفاهيم عديدة للتعبير عن جودة التقارير المالية , وذلك فى إطار الخصائص 
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 التى يجب توافرها فى المعلومات المحاسبية التى تحتويها تلك التقارير. ( 1) النوعية 
 ، مفهوم جودة التقارير الماليةلوبالتالى لا يوجد تعريف نهائي متفق عليه بين الباحثين 

 ، هداف منتجي ومستخدمي التقاريرأحيث يختلف مفهوم الجودة باختلاف وجهات نظر و 
معظم تعريفات جودة التقارير المالية فى الدراسات السابقة  حول اعتبار جودة تدور و 

ة المعلومات التي تحتويها التقارير مدى منفعمن خلال التعريف بها التقارير المالية يتم 
  المالية لمستخدميها .

 , Biddle et al)فقد تناولت العديد من الدراسات  جودة التقارير الماليةوبشأن أهمية 
2009 ; Skaife et al,2013 ; Lin et al , 2015; Anne & Scott , 2010)  

، وخلصت تلك الدراسات إلي لجودة التقارير المالية علي كفاءة الاستثمار الأثر الايجابي 
أن من أهم مزايا زيادة جودة التقارير المالية تخفيض عدم تماثل المعلومات بين الإدارة 

، ويؤدي زيادة راقبة أنشطة الإدارة والمستثمرين ، وبالتالي زيادة قدرة المستثمرين علي م
التي ترتبط بصورة مباشرة بكفاءة العديد من المشاكل تماثل المعلومات إلي التخلص من 

الأثر السلبي للقيود حيث كلما زادت جودة التقارير المالية كلما انخفض ‘الاستثمار 
، مما يشير إلي ، من خلال تخفيض عدم تماثل المعلومات التمويلية علي الاستثمار 

 في زيادة استثمارات الشركة وتخفيض تكلفة التمويل .أهمية جودة التقارير المالية 

،  وفي عند اتمام عمليات الاندماج والاستحواذ  جودة التقارير الماليةكما تظهر أهمية 
له  أن انخفاض جودة التقارير المالية ( Skaife et al ,2013)هذا الشأن فقد أوضح 

                                                           

والتي  ، ( بعنوان الإطار المفاهيمي للتقرير المالي8وفقا لقائمة مفاهيم المحاسبة المالية رقم )(  1)
( الصادرة عن مجلس معايير المحاسبة 2( و )1حلت محل قائمتي مفاهيم المحاسبة المالية رقم )

، فإن الخصائص النوعية للمعلومات المحاسبية التي تناولها هذا الإطار, تنقسم  FASBالأمريكي 
ة وأربع Fundamental qualitative characteristicsخاصيتين نوعيتين رئيسيتين ؛ إلي  

, وتتمثل الخاصيتان Enhancing qualitative characteristics معززة خصائص نوعية 
عتبر هذا الإطار خاصية الأهمية النسبية او  ، النوعيتان الرئيسيتان في الملاءمة والتعبير الصادق

 إعتبر هذا الإطار أن خاصية التعبير الصادق لابد من أن يتوافر أحد مظاهر خاصية الملاءمة, كما
والخلو من  Neutralوالحياد  Completeأو أركان تتمثل في الإكتمال  ، فيها ثلاث خصائص

في القابلية للمقارنة والقابلية  المعززةلأربعة النوعية ا خصائصال, وتتمثل Free from errorالخطأ 
 للتحقق والوقتية والقابلية للفهم .
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آثار متعددة عند عمليات الاندماج والاستحواذ من أهمها ، دفع المشتري  علاوة أكبر ، 
، زيادة احتمال اعادة زيادة حالات اعادة التفاوض بشان الاتفاقيات وقد تصل إلي انهائها 

 . 2ارتفاع تكاليف الديون ورأس المال، و ( 1)الماليةائم اصدار القو 

، فقد تعددت المقاييس التي استخدمتها الدراسات وبشأن مقاييس جودة التقارير المالية 
 ; Barth et al, 2008)البعض تفق السابقة لقياس جودة التقارير المالية ، حيث ا

Dechow et al, 2010; Rahman & Yammeesri ,2010 ; Iatridis, 
2011; Goel , 2012)   علي قياس جودة التقارير المالية من خلال ممارسات إدارة

جودة و ، حيث خلصت تلك الدراسات إلي وجود علاقة سلبية بين إدارة الأرباح الأرباح 
العديد من الآثار ، لأن إدارة الأرباح يترتب عليها ومن ثم جودة التقارير المالية الأرباح 
بسبب انخفاض جودة علي منفعة المعلومات المتاحة لمستخدمي القوائم المالية السلبية 

 الأرباح وعدم تمثيلها للأداء الحقيقي للشركة .

 Barua , 2005 ; Beest et al ,2009)اعتمدت بعض الدراسات ومن ناحية أخري 
; Cheung et al, 2010  )   في قياس جودة التقارير المالية علي الخصائص النوعية

، حيث خلصت تلك الدراسات إلي أن الخصائص النوعية للمعلومات للمعلومات المحاسبية 

                                                           
 والاعتراف والإفصاح، تصحيح للقياس بها يُقصد: Restatementsالمالية  القوائم إصدار إعادة (1)

 تلك في الفترات السابقة أخطاء تصحيح آثار لإظهار إصدارها، السابق المالية القوائم عناصر عن
هذا  في الفترات السابقة بأخطاء ويُقصد مُطلقاً. تحدث لم الأخطاء هذه كانت لو كما القوائم،

 كانت معينة حقائق وتجاهل المحاسبية، المبادئ تطبيق في والأخطاء الحسابية، الأخطاء التعريف؛
 (.2014المالية )الشريف،  القوائم إعداد في تاريخ موجودة

فى تكلفة الحصول على الأموال التى تحتاج إليها  Cost Of Capitalتكلفة رأس المال تتمثل  2
من التمويل بالإقتراض والتمويل بأموال الملكية الشركة من مصادر التمويل طويلة الأجل، والتى تتض

(. وتتمثل تكلفة الاقتراض في معدل الفائدة الفعلي الذي تكون فيه القيمة الحالية لأصل 2014)خضر 
.  (Pittman and Fortin,2004)القرض والفوائد مساوية للمبلغ الصافي الذي حصلت عليه الشركة 

هي الحد الأدنى من العائد الذى يجب تحقيقه من المشروعات  أما تكلفة أموال الملكية فيقصد بها
الإستثمارية التى تم تمويلها من أموال الملكية، بحيث تؤدى عوائد تلك الاستثمارات إلى المحافظة على 

لحد الأدني للعائد الذي ا السعر السوقى للسهم، أو تؤدى إلى زيادة سعره فى سوق الأوراق المالية أو
 ( 2014يتوقعه المستثمرون في مشروع ما ) خضر ، 
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والتي بدورها تنعكس علي جودة ،  1)الواردة بالقوائم المالية تصلح كمقياس لجودة الأرباح 
بعمل مقابلات شخصية   (Cheung et al, 2010)ا قامت دراسة كم التقارير المالية .

كاديميين لمعرفة وجهة نظرهم فيما يتعلق بجودة التقارير رسال قوائم استقصاء الى الأ ا  و 
تعني أن الجودة علي  راء بعض الآواتفقت وماذا تعني جودة التقارير المالية . ، المالية 

ن تكون أمة للقرارات و ئملا  ، التي توفرها التقارير المالية، أن تكون المعلومات المحاسبية 
ن تكون المعلومات نافعة أن الجودة هى أخر فيرى ما البعض الآأفى الوقت المناسب  ، 

هذا تحديد من هم مستخدمى المعلومات المالية ومتى تكون هذه يتطلب و ، للمستخدمين 
ن الجودة تتمثل فى امكانية الاعتماد أخر فيرى ما البعض الآأ المعلومات نافعة.

Reliability  على المعلومات والقابلية للمقارنة Comparability .  ن البعض أكما
ن الجودة هى توفير معلومات تفصح عن أحيث يرى  ، خر يوازن بين هذه الخصائصالآ

وعلى الشركات توفير ، مة ويمكن الاعتماد عليها ئن تكون ملا أالحقيقة وتحقق العدالة و 
 المعلومات التى تحقق ذلك.

 , Kazemi et al ,2011; Karami & Farzad)كما استخدمت العديد من الدراسات 
2013 ;Hu et  al., 2014)   مستوي التحفظ المحاسبي كمقياس لجودة التقارير

يحد من قدرة الإدارة علي اخفاء الأنباء المالية ، حيث خلصت إلي أن التحفظ المحاسبي 
غير سارة والمبالغة في الأداء المالي للشركة ، وهو ما يؤدي إلي تخفيض عدم تماثل 

هناك علاقة بين التحفظ أن  (Kazemi et al ,2011). كما أضافت دراسة المعلومات 
 .مة ، والوقتية ءحيث الاستمرارية ، القدرة التنبؤية ، الملاوجودة الأرباح من المحاسبي 

لا يوجد تعريف نهائي متفق عليه بين الباحثين لمفهوم أنه ويخلص الباحث مما سبق إلي 
جودة التقارير المالية ، حيث يختلف مفهوم الجودة باختلاف وجهات نظر وأهداف منتجي 

                                                           

 Schipper)جودة الأرباح : تعني أن تعكس الأرباح الربح الحقيقي للشركة بشكل صادق  (  1)

and Vincent,  2003)  ، كما تعني أن تعكس الأرباح الحالية الأداء الحالي والمستقبلي  للشركة .

عطاء علي إ أو قدرة الأرباح الحالية ، تدفق الأرباح الحالية في الفترات المستقبلية  بمعني استمرارية

 Disclosure. أما جودة الافصاح   ( Hermanns,2006)مؤشر جيد عن الأرباح المستقبلية  

Quality تشير إلي تلك الخصائص الرئيسية التي يجب أن تتسم بها المعلومات المحاسبية ذات ف
ذات فائدة  سوف تكون هذه الخصائص  المعلومات ، وهذه المنفعة لكافة الأطراف التي تستخدم 

عداد التقارير إكبيرة للمسئولين عن وضع المعايير المحاسبية  المناسبة  وكذلك  المسئولين عن 
 (  .2012أبوبكر ، المالية )
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ومستخدمي التقارير ، وتدور معظم تعريفات جودة التقارير المالية فى الدراسات السابقة  
حول اعتبار جودة التقارير المالية يتم التعريف بها من خلال مدى منفعة المعلومات التي 

كما يخلص الباحث مما سبق إلي أن لجودة تحتويها التقارير المالية لمستخدميها . 
كما أن لها أثر  عند اتمام عمليات الاندماج والاستحواذ ،التقارير المالية أهمية كبيرة 

أن من أهم مزايا زيادة جودة التقارير المالية تخفيض و ة الاستثمار ، كفاء ايجابي علي 
عدم تماثل المعلومات بين الإدارة والمستثمرين ، وبالتالي زيادة قدرة المستثمرين علي 
مراقبة أنشطة الإدارة ، ويؤدي زيادة تماثل المعلومات إلي التخلص من العديد من المشاكل 

حيث كلما زادت جودة التقارير المالية كلما ‘مباشرة بكفاءة الاستثمار التي ترتبط بصورة 
انخفض الأثر السلبي للقيود التمويلية علي الاستثمار ، من خلال تخفيض عدم تماثل 
المعلومات ، مما يشير إلي أهمية جودة التقارير المالية في زيادة استثمارات الشركة 

 وتخفيض تكلفة التمويل .

عدم وجود اتفاق بين الدراسات السابقة علي مقياس واحد وأخيرا يخلص الباحث مما سبق 
هو ،علاوة علي توافر البيانات لتطبيقه ،لجودة التقارير المالية ، إلا أن أكثرها شيوعا 

، لذلك يجب  ةيعتمد عليه الباحث في دراسته الحاليسوف مقياس إدارة الأرباح ، وهو ما 
، وهو ما  ارة أكثر تفصيلا  علي مفهوم إدارة الأرباح وكيفية قياسهالقاء الضوء بصو 

 حث في الفرعية التالية .اه البل سوف يعرض
 

الدوافع، و المفهوم ، : كمقياس لجودة التقارير المالية إدارة الأرباح  – 6/2
 المقاييس و 

 Nelson et al , 2003; Scott and Pitman , 2005) الباحثينالعديد من  تناول
; Mcvay  ,2006 ; Roychowdhury , 2006 ; Dechow et al, 2010 ; 

Lin et al , 2014     )  دراسوة ظواهرة إدارة الأربواح مون حيوث الودوافع التوي توؤدي إلوى
القيام بهوا، أو الطورق المسوتخدمة للقيوام بهوا، أو الآثوار المترتبوة عليهوا. وفوي هوذا الصودد 

لباحثون العديد من التعاريف لإدارة الأرباح، حيث تناول كل تعريوف منهوا وجهوة فقد وضع ا
، سواء من حيث الوسويلة المسوتخدمة للقيوام بوإدارة الأربواح، أو الهودف منهوا، نظر محددة 

  ( 1)   مما أدى إلوى الخلوط أحيانوا  بوين هوذه الظواهرة وغيرهوا مون الظوواهر الأخورى كوالغ 
                                                           

مدن بدين اادارة أو المسدينلين عدن  نكمدة ، أو أكثدر ، فعل متعمدد مدن قبدل وا دد : هوو  الغ (  1)

والذي يشمل استخدام الخداع للحصنل على منفعة غير قانننيدة  ، الشركة أو المنظفين أو طرف ثالث
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Fraud الأمر الذي نوتج عنوه تعودد التعواريف بحيوث أصوبح كول تعريوف يمثول وجهوة نظور ،
 معينة، دون الوصول إلى تعريف واحد يحظى بالقبول العام من جانب جميع الباحثين. 

بأنها التودخل المتعمود فوي عمليوة التقريور  إدارة الأرباح  (Schipper, 1989) عرفقد ول
، ويمكوون أن يتضوومن ذلووك أنشووطة حقيقيووة المكاسووب الخاصووةالمووالي بهوودف تحقيووق بعووض 

 ,Scottعرفهوا ) حوينفوي .  تمارس من خلال القرارات المرتبطة بالتمويول والإنتواج والبيوع
بأنها عبارة عن "عملية اختيوار الموديرين مون بوين السياسوات المحاسوبية المتاحوة ( 1997

للشوركة، أو تعظويم كليهموا فووي  بهودف تعظويم منفعوتهم الخاصوة، أو تعظويم القيمووة السووقية
بأنها "الممارسات التوي يمكون مون خلالهوا ( فقد عرفها Levitt, 1998) أما . نفس الوقت

 أن تعكس الأرباح المنشورة رغبات الإدارة بدلا  من الأداء المالي الحقيقي للشركة".
( بأنهووا "تطويووع الأسوواليب والتقووديرات المحاسووبية 1999وقوود عرفهووا )أبووو الخيوور، 

المنشورة حسب إستراتيجيات الإدارة وقت التقرير عن الأربواح لتلبيوة  للتأثير في رقم الأرباح
 الووربح عوون مسووتوى مرضووي موون  متطلبووات العقووود التووي تبرمهووا إدارة الشووركة، أو للتقريوور

 باعتباره المقياس التقليدي لأداء الإدارة".
عنودما ( أن إدارة الأربواح تحودث  Healy & Wahlen , 1999 كموا أوضوح )

يستخدم المديرون تقديرهم وأحكوامهم الشخصوية فوي التقريور الموالي، وفوى هيكلوة العمليوات 
لتعوووديل التقووووارير الماليوووة بهوووودف خووووداع وتضوووليل بعووووض أصوووحاب المصوووولحة عوووون الأداء 

رقووام الاقتصووادي الحقيقووي للشووركة، أو للتووأثير علووى النتووائج التعاقديووة التووي تعتموود علوووى الأ 
 المحاسبية المنشورة.

عنودما يسوتخدم تحودث إدارة الأربواح بوأن ( "Fields et al, 2001) أوضوحكموا 
المديرون ما يتاح لهم من حرية وحكم شخصي من خلال الأرقام المحاسبية، وهوذه الحريوة 

يمكن أن تكون بهدف تعظيم قيموة الشوركة، أو أن تكوون بشوكل  Discretion الاختيارأو 
 انتهازي.

                                                                                                                                        
مدن خدلال اخدتلالأ الأ دنل .فدي  أو، أو غير عادلة ،وقد يتم ذلك إما من خلال تزييف القنائم المالية 

 ين أن  مصطلح الخطأ يشير إلى تحريفات غير متعمدة في القنائم المالية، مثل الأخطاء الحسدابية أو 

 Misinterpretationالكتابية في السجلات وفى البيانات المحاسبية و السهن أو سنء تفسير الحقائق 

of Facts  المحاسبية )، و التطبيق الخاطىء للسياسات( ISA No.240. 
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( علوي أنهوا كول الممارسوات المحاسوبية التوي تقووم  2008كما عرفها ) الحوشي ، 
 GAAPالشووركة، والتووي تووتم فووي إطووار المبووادا المحاسووبية المقبولووة قبووولا  عامووا  بهووا إدارة 

بهوودف التووأثير علووى صووافى الووربح لتحقيووق مصووالح خاصووة بهووا، أو تضووليل بعووض أصووحاب 
 المصلحة في الشركة".
علوي تعريوف إدارة   (Goel , 2012 ; Lin et al , 2014)ويتفوق الوبعض 

أو  ،لتحقيووق أهووداف انتهازيووةالسوولوك المحاسووبي الووذي يقوووم بووه المووديرون الأربوواح بأنهووا 
، مووع عوودم أو مسووتخدمي القوووائم الماليووة ، لتحسووين صووورة الشووركة أمووام الطوورف الثالووث 

فووي ، حيووث يسووتخدم المووديرون المرونووة المسووموحة لهووم الخووروج عوون المعووايير المحاسووبية 
، وتضوليل مسوتخدمي القووائم الماليوةلتحقيوق أهودافهم الذاتيوة اختيار السياسات المحاسوبية 

فيما يتعلق بالأداء الاقتصادي للشركة ، أو التأثير علي التعاقدات التوي تعتمود علوي الأرقوام 
 المحاسبية المنشورة .

إدارة الأرباح تعني الممارسات المتعمودة  التوي تقووم بهوا ويخلص الباحث مما سبق إلي أن 
لتحقيوق  GAAPإدارة الشركة، والتي تتم في إطار المبادا المحاسبية المقبولة قبوولا  عاموا  

أو لتحسووين صووورة الشووركة أمووام الطوورف الثالووث أو مسووتخدمي القوووائم ، أهووداف انتهازيووة 
تضووليل مسووتخدمي القوووائم الماليووة فيمووا يتعلووق بووالأداء ، والتووي قوود يترتووب عليهووا  الماليووة

الاقتصوووادي الحقيقوووي  للشووووركة ، أو التوووأثير علووووي التعاقووودات التوووي تعتموووود علوووي الأرقووووام 
 المحاسبية المنشورة .

 ; Healy ,1985)فقوود أوضووحت العديوود موون الدراسوواتوبشووأن دوافووع إدارة الأربوواح 
Sweeney, 1994; Holthausen et al ,1995; Gaver et al , 1995; 
Healy & Wahlen , 1999 ; Jackson &Pitman, 2001; Jaggi & Lee , 
2002; Yoon & Miller , 2002 ;Baker et al , 2003; Albornoz & 

Illueca , 2005; Frank & Rego , 2006)  أو ، أن هنواك العديود مون الحووافز
لإدارة الأرباح مون أهمهوا ؛ الحووافز المرتبطوة بوالعقود، والحووافز المرتبطوة بسووق  ، الدوافع

 رأس المال، والحوافز المرتبطة بالقواعد التنظيمية.   
وفيموووووا يتعلوووووق بحووووووافز إدارة الأربووووواح المرتبطوووووة بوووووالعقود فقووووود أوضوووووحت العديووووود مووووون 

 ;Healy ,1985 ; Sweeney, 1994; Holthausen et al ,1995)الدراسوات
Gaver et al , 1995; Healy & Wahlen , 1999 ; Jackson &Pitman, 

2001; Jaggi & Lee , 2002 )  أربعوة أنوواع مون العقوود  أنوه يمكون التمييوز بوين
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عقود حوافز ومكافآت الإدارة، عقود الوديون، عقوود العمول، والعقوود المرتبطوة بوالأمن ؛ هيو 
 الوظيفي.

باهتمام كثير من البواحثين باعتبارهوا  ،بأنظمتها المختلفة ،الحوافزولقد حظيت دراسة عقود 
ولقد توصلت الدراسات إلى أن  . أحد أهم الأسباب التي قد تدفع الإدارة للقيام بإدارة الأرباح

يتحودد علوى أسواس  ، سوواء بالزيوادة أو بوالنقص، ستراتيجية إدارة الأربواح لااختيار الإدارة 
التووي تحققهووا الشووركة، وذلووك بمووا يتفووق مووع نظووام الحوووافز المتبووع   مسووتوى الأربوواح الفعليووة

(Jackson & Pitman , 2001). 
 ،تعتمد على مفردات القووائم الماليوة، أو مجموعوة مون النسوب الماليوةعقود الديون كما أن 

 بمتطلبووات هووذهالتووي يمكوون اشووتقاقها موون هووذه المفووردات. لووذلك فووإن الإدارة تحوواول الالتووزام 
خاصوة كلموا زادت ، العقود وعودم الإخولال بهوا، وذلوك مون خولال إدارة الأربواح لزيوادة الوربح 

نسبة المديونية، واقتربت المؤشرات والنسب الماليوة للشوركة مون الحودود المنصووص عليهوا 
ن، وذلك حتوى تتجنوب موا قود يترتوب علوى مخالفوة هوذه العقوود مون تكواليف. في عقود الديو

(Defond & Jiambalvo,1994 ; Jackson & Pitman, 2001). 
لتوأثير ا، فقد تحواول الإدارة  المرتبطة بسوق رأس المال ،أو الحوافز، وفيما يتعلق بالدوافع 

ممارسوات إدارة الأربواح ه مون تقووم بو من خلال موا، على أسعار الأسهم في الأجل القصير 
(. ويوودفع الإدارة للقيوام بوذلك العديود موون Healy & Wahlen , 1999لتحقيوق ذلوك )

الحوووافز التووي تتمثووول فووي قيووام الشوووركة بطوورح أسووهمها للاكتتووواب العووام، ومقابلووة توقعوووات 
يووام الإدارة بشووراء الأسووهم موون الجمهووور، وخطووط حوووافز الإدارة فووي المحللووين الموواليين، وق

سوواء بزيوادة الأربواح  ، ستراتيجيات إدارة الأربواحاصورة أسهم. وهنا يمكن للإدارة استخدام 
 ; Yoon & Miller , 2002 ; Burgstahler &  Eames , 2006) أو تخفيضوها

Frank & Rego , 2006 ;  Baker et al , 2003) 
المرتبطة بالقواعد التنظيمية ، فإن الشركات تتعرض وفيما يتعلق بالدوافع ، أو الحوافز 

للعديد من القواعد، والمتطلبات التنظيمية، والقانونية والتي يمكن أن تكون بمثابة حافز 
للإدارة للقيام بإدارة الأرباح، وذلك حتى تحقق تلك القواعد والمتطلبات. وقد أوضح 

(Healy &Wahlen,1999)   أنه يمكن التمييز بين نوعين من هذه المتطلبات وهما؛
 Industry القواعد التنظيمية المرتبطة بالصناعة التي تعمل فيها الشركة

Regulations  والأعباء السيادية )التكاليف السياسية ( التي تتحملها الشركة في ،
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جراءات مراجعة  مثل إجراءات التفتي  الجمركي Political Cost مواقف معينة ، وا 
 سياسة التسعير ومنع الاحتكار.

 Nelson et)فقود اتفقوت العديود مون الدراسوات يتعلق بطرق وأسواليب إدارة الأربواح  وفيما
al , 2003; Scott and Pitman , 2005 ; Mcvay ,2006 ; 

Roychowdhury , 2006)   علووي أن هنوواك موودخلين لإدارة الأربوواح همووا الموودخل
الاختيووار موون بووين السياسووات المحاسووبية والووذي يعتموود بصووفة أساسووية علووي ، المحاسووبي 

والووذي يووتم موون والموودخل الحقيقووي ،  و التقووديرات الشخصووية لوولإدارة  GAAPالموجووودة فووي
وقوود أوضووح  . وقوورارات الإدارةوالتووي تخضووع لسوولطة ،  التمويليووة والتشووغيليةخوولال الأنشووطة 

(Roychowdhury, 2006 أن إدارة الأربوواح )  ، وفقووا  للموودخل الحقيقووي يمكوون أن تووتم
إدارة المبيعوات، إدارة المصوروفات الاختياريوة مثول مصوروفات  ؛ باستخدام ثلاث وسائل هوي

دارة الإنتاج.  البحوث والتطوير ومصروفات الصيانة ، وا 

العديووود مووون الدراسوووات تحليووول ، يتضووح مووون وفيمووا يتعلوووق بمقووواييس ونمووواذج إدارة الأربووواح 
 ;Healy, 1985; Jones, 1991; Dechow et al ,1995) السووابقة 

McNichols and Stubben  , 2008; Chen et al , 2006; Dechow et 
al 2010 ; Goel , 2012)     أن معظمهوا اسوتخدم مقيواس الاسوتحقاقات الاختياريوة

 كمقياس لإدارة الأرباح .
يتم البدء بقيواس الاسوتحقاق الاجموالي  ولقياس إدارة الأرباح من خلال  إدارة  الاستحقاقات

Total Accruals  قبول العناصوور الاسووتثنائية  دخل، والوذي يمثوول الفورق بووين صوافي الوو
.ويتكووون الاسووتحقاق الاجمووالي موون شووقين همووا والتوودفقات النقديووة موون الأنشووطة التشووغيلية 

  الاختيوووواري، والاسووووتحقاق غيوووور Discretionary Accruals الاسووووتحقاق الاختيوووواري
Nondiscretionary ccruals   

  ( .    2015) الصيرفي ، 
اسووتخدام الإدارة لأسوواس الاسووتحقاق بهوودف تحقيووق الأربوواح  الاسووتحقاق الاختيوواريويُقصوود ب

المسوووتهدفة، وذلوووك عووون طريوووق اسوووتخدام حكمهوووا الشخصوووي فوووي إعوووداد بعوووض التقوووديرات 
مثووول تقووودير أعموووار حسوووابات العمووولاء، والعمووور الإنتووواجي للأصوووول الثابتوووة، ، المحاسوووبية 

ها لتوقيوت الاعتوراف كذلك اختيار  المخصصات، وذلك بما يتفق مع الربح المرغوب تحقيقه.و 
( الاعتووووراف بووووالإيرادات قووووديم )أو ت خيربووووالإيرادات والمصووووروفات وذلووووك عوووون طريووووق تووووأ
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والمصووروفات موون فتوورة لأخوورى، وذلووك بالاعتموواد علووى أن عمليووة المقابلووة بووين الإيوورادات 
عووداد التقووديرات المحاسووبية تووتم جزئيووا  بنوواء  علووى اختيووارات الإدارة.  وبالتووالي والمصووروفات وا 

لوى إ استنادا  هو عبارة عن التعديلات على التدفقات النقدية للشركة، والتي تقوم بها الإدارة ف
 (.Healy, 1985معينه ) هدافحكمها الشخصي، وعلى ما تراه مناسبا  لتحقيق أ

اسوتخدام أسواس الاسوتحقاق بشوكل طبيعوي لمقابلووة كموا يقصود بالاسوتحقاق غيور الاختيواري 
حكمهووا الشخصووي فووي تطبيووق هووذا  اسووتخدامالإيوورادات والمصووروفات، دون محاولووة الإدارة 

، أي أنوووه يمثووول موووا يجوووب أن تكوووون عليوووه الإيووورادات ذاتيوووة الأسووواس لتحقيوووق مصووولحة 
كة، وبالتووووالي فهووووو عبووووارة عوووون التعووووديلات علووووى التوووودفقات النقديووووة للشوووور والمصووووروفات. 

 .(Healy, 1985)والمفروضة بواسطة معايير المحاسبة 
علي الاستحقاقات الاختيارية كمقيواس لإدارة الأربواح، وهناك العديد من النماذج التي تعتمد 

 (Modified Jones ,1991)كثرهوا شويوعا وأفضولها هوو نمووذج جوونز المعودل أإلا أن 
الوذي كوان يفتورض أن الإيورادات  Jones ,1991والوذي عوالج أوجوه القصوور فوي نمووذج 

مكون غير اختياري ، ومن ثم استبعد احتمال استخدام المديرين لعناصر الإيرادات في إدارة 
 .الأرباح 

لبعض بنود الإيرادات فوي معالجة استخدام الإدارة وقد استهدف نموذج جونز المعدل أساسا  
هذا النموذج على استبعاد التغير في حسابات العملاء من التغير ، حيث يقوم إدارة الأرباح 

هوذا فوإن في الإيراد لحساب مدى التعديل في الإيراد غير النقدي في فترة الاختبار. وبالتالي 
الحوودث تنووتج موون إدارة النموووذج يفتوورض أن كوول التغيوورات فووي المبيعووات الآجلووة فووي فتوورة 

الأرباح، وبالتالي فإنه من الأسهل للإدارة أن تقوم بإدارة الأرباح من خلال تطبيق وممارسة 
حريتهووا واختيارهووا فيمووا يتعلووق بالمبيعووات الآجلووة بالمقارنووة مووع إدارة الأربوواح علووى أسوواس 

 . (  2008) الحوشي ،  المبيعات النقدية
الية علي إدارة الأرباح كمقياس لجودة التقارير المالية سوف يعتمد الباحث في دراسته الحو 

نموووذج جووونز  اعتمووادا علووي الاسووتحقاقات الاختياريووة كمقيوواس لإدارة الأربوواح ،باسووتخدام 
 .يعتبر من أفضل النماذج وأكثرها شيوعا والذي  (Modified Jones ,1991)المعدل 

إدارة الأرباح تعني الممارسات المتعمودة  التوي تقووم بهوا ويخلص الباحث مما سبق إلي أن 
لتحقيوق  GAAPإدارة الشركة، والتي تتم في إطار المبادا المحاسبية المقبولة قبوولا  عاموا  

 أهداف انتهازية أو لتحسين صورة الشركة أمام الطرف الثالث أو مستخدمي القوائم الماليوة
تضوليل مسوتخدمي القووائم الماليوة فيموا يتعلوق بوالأداء الاقتصوادي ، والتي قد يترتوب عليهوا 
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الحقيقووووي  للشووووركة ، أو التووووأثير علووووي التعاقوووودات التووووي تعتموووود علووووي الأرقووووام المحاسووووبية 
لإدارة ، أو الودوافع ، كما يخلص الباحث أيضأ إلي أن هنواك العديود مون الحووافز المنشورة .

هووا ؛ الحوووافز المرتبطووة بووالعقود، والحوووافز المرتبطووة بسوووق رأس المووال، الأربوواح موون أهم
أن هنوواك موودخلين  كمووا يخلووص الباحووث أيضووأ إلوويوالحوووافز المرتبطووة بالقواعوود التنظيميووة.  

الاختيوار مون بوين والذي يعتمد بصفة أساسية علي ، لإدارة الأرباح هما المدخل المحاسبي 
، والموودخل  و التقووديرات الشخصووية لوولإدارة  GAAPالسياسووات المحاسووبية الموجووودة فووي

والتوي تخضوع لسولطة وقورارات  الحقيقي والذي يتم من خولال الأنشوطة التمويليوة والتشوغيلية
أكثووور الاسوووتحقاقات الاختياريوووة تعتبووور  يخلوووص الباحوووث مموووا سوووبق إلوووي أنوأخيووورا   . الإدارة

شوويوعا  واسووتخداما  موون قبوول الدراسووات السووابقة ، لووذلك سوووف يعتموود  مقوواييس إدارة الأربوواح
 عليها الباحث في دراسته الحالية .

 

 : من منظور محاسبي  الشركات العائليةوسمات : مفهوم  6/3
 Carey et al, 2000; Chen et al,2008; Atmaja)قاموت العديود مون الدراسوات 

et al, 2011; Chakroun,2013 ; Ho & Kang,2013)   بمحاولة وضوع تعريوف
بأنها تلك الشوركات التوي  (Carey et al, 2000)مقبول للشركات العائلية ، حيث عرفها 

كموا تكون غالبيتها مملوكة للعائلة ، وتمثل نسبة مرتفعة مون اجموالي النشواط الاقتصوادي .
المؤسسوة لهوا  بأنهوا الشوركات التوي يصول أفوراد العائلوة  (Chen et al,2008)عرفهوا 

، وأن العائلووة المؤسسووة لهووا تمتلووك فووي لتووولي مناصووب فووي الإدارة العليووا أو مجلووس الإدارة 
كموا  من الأسهم ، وفي الغالوب يشوغل المودير التنفيوذي أحود أفوراد العائلوة . %18المتوسط 
بأنهوا تلوك الشوركات التوي تبلوة نسوبة مسواهمة العائلوة  (Atmaja et al, 2011)عرفهوا 
 أو أكثر علاوة علي المشاركة في الإدارة العليا . %20فيها 

لتعريووف الشووركات العائليووة ، أحوودهما ويتضووح موون التعريفووات السووابقة ، أن هنوواك موودخلين 
لعائلوة، ، حيث تعتبر الشركة عائليوة إذا كانوت غالبيوة أسوهمها مملوكوة ليركز علي الملكية 

إذا كان هنواك فورد أو أكثور مون أفوراد والثاني يركز علي الإدارة ، حيث تعتبر الشركة عائلية 
 . ( 2015العائلة يدير الشركة )سلطان ، 
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بدور كبير في التنمية الاقتصادية ، ولا يزال هذا الدور موجوود ولقد قامت الشركات العائلية 
، حتووي فووي الوودول الصووناعية المتقدمووة ، ذات الشووركات العملاقووة ، والتووي لووم تسووتطيع أن 

، بل عملت علي التعاون معها والاسوتفادة منهوا تلغي أو تهم  من دور الشركات العائلية 
 . (  2007) الجيلاتي ، 

فهنووواك الالاف مووون الشوووركات العائليوووة هوووذه الشوووركات فوووي مصووور ، وفيموووا يتعلوووق بوضوووع 
والمتوسطة والصغيرة ، التي تشكل العمود الفقري للاقتصاد المصري ، حيث يصل عودد تلوك 

، الأمر الوذي يتطلوب وجوود بورصوة الشركات أضعاف الشركات المقيدة بالبورصة المصرية 
حجوام هوذه الشوركات عون القيود بجودول بورصوة إتعمول فوي كافوة المجوالات ، بسوبب خاصة 

مون رسووم اشوتراك وقيود سونوي الأوراق المالية للتكلفة العاليوة التوي تتحملهوا تلوك الشوركات 
ببورصووتي القوواهرة والاسووكندرية ، وكووذلك تكلفووة نشوور القوووائم الماليووة بالصووحف ) صووالح ، 

2014 . ) 
لقيوود الشووركات الصووغيرة  سوووقكووأول  2007لووذلك تووم اطوولاق بورصووة النيوول فووي أكتوووبر 

فووي منطقووة الشوورق الأوسووط وشوومال أفريقيووا ، وهووي بورصووة مصووريه والمتوسووطة والعائليووة 
، لوودعم الشووركات الصووغيرة والمتوسووطة ، للتغلووب علووي داخوول بورصووتي القوواهرة والاسووكندرية 

ت ، ولتوفير فرص التمويل والنمو للشوركات ذات الامكانيواالمعوقات التمويلية التي تواجهها 
وهوذه البورصوة ليسوت سووقا  .الواعدة ، في كافة المجالات ، بما في ذلك الشركات العائليوة 

، وتحكمهوا شوروط خاصوة للقيود والتوداول منفصله ، ولكنها أحد جداول البورصوة المصورية 
والتسوووويق والمقاصوووة ، حيوووث تخضوووع لقواعووود وشوووروط قيووود أقووول ومتطلبوووات افصووواح أقووول 

 . ( 2015) سلطان ، 
الشوركات التوي تكوون نسوبة كبيورة ويخلص الباحث مما سبق إلي أن الشركات العائليوة هوي 

مووون أسووووهمها مملوكووووة للعائلووووة  أو مشوووواركة  فووورد أو أكثوووور موووون أفووووراد العائلووووة فووووي إدارة 
كمووا يخلووص الباحووث إلووي أن اخووتلاف هيكوول ملكيووة تلووك الشووركات وتركووز ملكيتهووا الشووركة .

مقارنوة بالشوركات غيور العائليوه سويكون لوه موردوده ، غيلية عائليا  ، واخوتلاف سوماتها التشو
فوووي اختيوووار السياسوووات المحاسوووبية ، كموووا لووودي الإدارة المحاسوووبي خاصوووة الحريوووة الكبيووورة 

تحكووم العائلووة فووي  إذا أخووذنا فووي الاعتبووار سووهولة سوويكون لووه مووردود مهنووي أيضووا  ، خاصووة
 اختيار مراقب حسابات الشركة .
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جودة و  للشركات العائلية العلاقة بين الخصائص التشغيليةتحليل  -6/4
 :واشتقاق فروض البحث التقارير المالية 

المحاسبية تحدد الخصائص التشغيلية للشركة درجة حرية الإدارة في الاختيار بين البدائل 
كما أن  .  (Narktabtee & Patpanichchot,2011)التي تسمح بها المعايير 

الاختلافات في الخصائص التشغيلية للشركات قد تؤثر علي فرص النمو والمخاطر التي 
ا تؤثر علي قيمة صافي الأصول المعترف بها أو غير ، كما أنهتتعرض لها تلك الشركات 

، والتقديرات المحاسبية المستخدمة في قياس صافي الأصول المعترف بها المعترف بها 
(Sellhorn and Skaife,2007 )  ومن أهم الخصائص التشغيلية التي تؤثر علي .

حجم الشركة ، هيكل الملكية ، التدفقات  هي ؛ الرفع المالي ، جودة التقارير المالية
علاقة تلك الخصائص بجودة حليل وسوف يتم ت، والربحية .النقدية من العمليات التشغيلية 

 ومن ثم اشتقاق فروض البحث ، علي النحو التالي :التقارير المالية ، 

جودة التقارير المالية و العائلية العلاقة بين حجم الشركة تحليل  -6/3/1
 :للبحث واشتقاق الفرض الأول 

 ,Naser  et  al ,2002 ; Glaum and Street )اختبرت العديد من الدراسات 
2003 ; Akhtaruddin 2005 ; Dwi Lusi, 2013 ;  Hashem et al 
,2012; Nelson and George, 2013; Hassan and Farouk,2014) 
العلاقة بين حجم الشركة  وجودة التقارير المالية ، وفي هذا الشأن فقد توصلت بعض 

 ; Naser  et  al ,2002 ; Glaum and Street, 2003 )الدراسات 
Akhtaruddin 2005 ; Hashem et al ,2012; Hassan and 

Farouk,2014)     إلي وجود علاقة سلبية بين حجم الشركة وجودة التقارير المالية
علاقة سلبية معنوية بين  (Takhtaei and Mousavi , 2012) .كما وجدت دراسة  

 حجم الشركة وجودة الافصاح .

أن   (Dwi Lusi 2013; Hassan &  Bello,2013)ومن ناحية أخري وجد البعض 
 Nelson and ) كما لم تجد دراسةة يرتبط ايجابا  مع جودة التقارير المالية .حجم الشرك
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George, 2013 )  دارة الأرباح ، ومن ثم جودة أي علاقة معنوية بين حجم الشركة وا 
 التقارير المالية .

 (Lamerikx ,2012)وجدت دراسة ، فقد وبشأن هذه العلاقة في حالة الشركات العائلية 
جمالي الأصول (  تمارس إدارة الأرباح بصورة إأن الشركات العائلية الأكبر ) من حيث 

بالمقارنة مع الشركات العائلية الأصغر ، الأمر الذي يعني انخفاض جودة التقارير ، أكبر 
والتي وجدت أن   ( Tai ,2017 )وهو ما أيدته دراسة في الشركات العائلية الكبري .

ة بين حجم الشركة العائلية والاستحقاقات الاختيارية ، الأمر الذي يعني هناك علاقة ايجابي
 انخفاض جودة التقارير المالية في الشركات العائلية الكبري .

أن (Chobanpaiva and  Costalourenco,2013) وعلي النقيض وجدت دراسة 
ومن ثم جودة تقارير  ، الشركات العائلية الكبري يكون لديها مستوي أقل من إدارة الأرباح

كما أن الشركات العائلية الصغري يكون  .بالمقارنة مع الشركات غير العائلية  ، أعلي
لديها مستوي أعلي من إدارة الأرباح ومن ثم جودة تقارير أقل بالمقارنة مع الشركات غير 

تقاريرها  وجود علاقة ايجابية بين حجم الشركة العائلية وجودةالعائلية ، الأمر الذي يعني 
والتي وجدت أن هناك علاقة سلبية   (Vieira , 2016)المالية .وهو ما أيدته دراسة 

بين حجم الشركة العائلية والاستحقاقات الاختيارية ، الأمر الذي يعني أن الشركات العائلية 
قل في ممارسات إدارة الأرباح ، ومن ثم فإن جودة تقاريرها المالية تكون أالأكبر تكون 

 ي .علأ

ويخلص الباحث مما سبق إلي أن العلاقة بين حجم الشركة وجودة التقارير المالية محل  
جدل بين الدراسات السابقة ، حيث خلصت بعض الدراسات إلي وجود علاقة ايجابية بين 
حجم الشركة  وجودة التقارير المالية ، في حين توصلت دراسات أخري إلي وجود علاقة 

كما يخلص الباحث مما سبق إلي أن وجودة التقارير المالية .   سلبية بين حجم الشركة
هناك ندرة  في الدراسات التي اختبرت العلاقة بين حجم الشركة  وجودة التقارير المالية  

العلاقة في الشركات  رت تلكاختبالدراسات القليلة التي بعض ، وأن  في الشركات العائلية 
ويتوقع الباحث بين حجم الشركة  وجودة التقارير المالية  ،  ايجابيةوجدت علاقة العائلية 

علي جودة التقارير المالية ، وهو ما يقود إلي ايجابي أثر العائلية أن يكون لحجم الشركة 
 التالي :اشتقاق الفرض الأول للبحث ك
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ايجابا المقيدة بالبورصة المصرية العائلية الشركة يؤثر حجم : ول الفرض الأ 
 . المالية هاجودة تقارير علي 

جودة التقارير المالية و الرفع المالي تحليل العلاقة بين درجة  -6/3/2
 للبحث :للشركات العائلية واشتقاق الفرض الثاني 

يشير الرفع المالي إلي مدي اعتماد الشركة علي الاقتراض في تمويل أصولها وعملياتها 
يعكس المخاطر المالية ومخاطر التشغيلية ، كما أن مستوي الرفع المالي بالشركات 

التي قد تتعرض لها الشركة في حالة عدم الوفاء بالتزاماتها تجاه المقرضين  ( 1)  الإفلاس
 . (Matoni & Luliano, 2012)والدائنين

 ;Naser ,1998 ; Tower et al, 1999 )وقد اختبرت العديد من الدراسات
Wallace and Naser, 1995; Mangena and  Tauringana , 2007; 
Yang and Krishnan , 2005; Hashem et al ,2012; Nelson and 

George, 2013; Hassan and Farouk,2014     )  الرفع درجة العلاقة بين
 Naser) وفي هذا الشأن فقد توصلت بعض الدراسات  المالي وجودة التقارير المالية ، 

,1998 ; Tower et al, 1999; Wallace and Naser, 1995; Mangena 
and Tauringana, 2007; Yang and Krishnan , 2005 ; Shehu, 

2009 ; Hassan and Farouk, 2014 ; Echobu  et al , 2017  )  إلي
وجود علاقة ايجابية بين الرفع المالي وجودة التقارير المالية والتي تم قياسها باستخدام 

 إدارة الأرباح .

 ,Hashem et al ,2012; Nelson and George)وعلي النقيض فقد وجد البعض 
2013; Bassiouny et al 2016 )  علاقة سلبية بين الرفع المالي وجودة التقارير

حيث يرون أن الشركات ذات الرفع  المالية والتي تم قياسها باستخدام إدارة الأرباح .

                                                           

خطر الإفلاس هو  إحتمال إنخفاض القيمة السوقية لأصول الشركة عن القيمة الدفترية (  1)
, كما يعرف خطر الإفلاس أيضاً علي أنه عدم قدرة الشركة (Hillegeist et al., 2004) لإلتزاماتها

خفض قيمة أصول الشركة عن التزاماتها بسبب عدم كفاية النقدية و/أو عندما تن، علي الوفاء بديونها 
 .(Biddle et al., 2010)و/أو عندما تخل الشركة بتعاقداتها بشكل يوقعها في الإفلاس
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المال بتكلفة  مزيد من رؤوسالمالي المرتفع ربما تتورط في ممارسات إدارة الأرباح لجذب 
كما لم يجد البعض  .ية ، وهو ما ينعكس سلبا علي جودة التقارير المالمعقولة 

(Shivakumar ,2005 ; Alexander and Hengky ,2017)  أي علاقة معنوية
 .الرفع المالي وجودة التقارير المالية  بين

وجدت  فقد وفيما يتعلق بعلاقة الرفع المالي في الشركات العائلية بجودة التقارير المالية ،
أن الرفع المالي في الشركات العائلية يرتبط ايجابا  (Shahzad  et al ,2017)دراسة 

مع إدارة الأرباح باستخدام المدخل الحقيقي ، ويرتبط سلبا مع إدارة الأرباح باستخدام 
أي علاقة بين الرفع المالي وجودة   (Vieira , 2016)لم تجد دراسة كما  .الاستحقاقات 

 .  التقارير المالية في الشركات العائلية

الرفع المالي وجودة التقارير المالية درجة ويخلص الباحث مما سبق إلي أن العلاقة بين 
إلي وجود علاقة ايجابية محل جدل بين الدراسات السابقة ، حيث خلصت بعض الدراسات 

بين الرفع المالي وجودة التقارير المالية ، في حين توصلت دراسات أخري إلي وجود 
درجة ويتوقع الباحث أن يكون ل . لمالي وجودة التقارير الماليةعلاقة سلبية بين الرفع ا

 ،وهو ما يقود إلي للشركات العائلية لرفع المالي أثر ايجابي علي جودة التقارير المالية
 : اشتقاق الفرض الثاني للبحث كالتالي 

في الشركات العائلية المقيدة  الرفع المالي تؤثر درجة : ثاني الفرض ال
 المالية هاجودة تقارير ايجابا علي المصرية بالبورصة 

وجودة التقارير المالية  تحليل العلاقة بين ربحية الشركات العائلية -6/3/3
                     : للبحث واشتقاق الفرض الثالث

 Yang and  Krishnan ,2005 ; Rahman and)اختبرت العديد من الدراسات  

Ali ,2006; Hassan &  Bello,2013 ; Alexander and Hengky ,2017 

;Warrad ,2017)  

 Hassan) جودة التقارير المالية .وفي هذا المجال فقد وجد البعض العلاقة بين الربحية و

&  Bello,2013;Ramadan,2015)   أن الربحية ترتبط ايجابا  مع جودة التقارير
 المالية .

 Gunawan et al. 2015 ; Alexander and Hengky)كما وجدت بعض الدراسات 

 ,2017 ;Warrad ,2017)   أن هناك علاقة عكسية بين العائد علي الأصول وجودة
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 ياق  وجدت دراسة التقارير المالية والتي تم قياسها بدلالة إدارة الأرباح .وفي ذات الس

(Hassan and Farouk,2014)  أن هناك علاقة سلبية معنويه بين الربحية وجودة
 التقارير المالية .

 Yang and  Krishnan ,2005 ; Rahman and Ali)كما لم يجد البعض 

 أي علاقة معنوية بين مستوي صافي الدخل والاستحقاقات الاختيارية. (2006,
فهناك  بعلاقة الربحية في الشركات العائلية بجودة التقارير المالية ،وفيما يتعلق 

لم تجد دراسة ندرة في الدراسات التي اختبرت تلك العلاقة ، وفي هذا الشأن 
(Vieira , 2016)   أي علاقة بين العائد علي الأصول وجودة التقارير المالية
أي   (Shahzad  et al ,2017) . كما لم تجد دراسة في الشركات العائلية

دارة الأرباح في الشركات العائلية .  علاقة معنوية بين العائد علي الأصول وا 
علاقة سلبية معنوية  بين العائد علي   ( Tai ,2017 ) في حين وجدت دراسة 

، لإدارة الأرباح في الشركات العائلية  كمقياس والاستحقاقات الاختياريةالأصول 
 .الأمر الذي يعني أن  هناك علاقة ايجابية بين الربحية وجودة التقارير المالية 

ويخلص الباحث مما سبق إلي أن العلاقة بين ربحية الشركة وجودة التقارير 
المالية محل جدل بين الدراسات السابقة ، حيث خلصت بعض الدراسات إلي 

علاقة ايجابية بين ربحية الشركة  وجودة التقارير المالية ، في حين وجود 
توصلت دراسات أخري إلي وجود علاقة سلبية بين الربحية وجودة التقارير 

أثر سلبي علي جودة ات العائلية المالية . ويتوقع الباحث أن يكون لربحية الشرك
 :لث للبحث كالتالي اشتقاق الفرض الثا المالية ، وهو ما يقود إلي هاتقارير 
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المصرية الشركات العائلية المقيدة بالبورصة تؤثر ربحية : ثالث الفرض ال
 علي جودة تقاريرها المالية سلبا  

للشركات جودة التقارير المالية العلاقة بين هيكل  الملكية و تحليل  -6/3/4
 للبحث :العائلية واشتقاق الفرض الرابع 
 ;Perrini et al, 2008; Chen et al, 2009) أوضحت العديد من الدراسات السابقة

Aslan and Kumar ,2012)   أنه يمكن التمييز بين نوعين فيما يتعلق بهيكل
شار ملكية أسهم الملكية  وهما ؛ تشتت الملكية ، وتركز الملكية . ويعني تشتت الملكية انت

الشركة في أيدي عدد كبير من المساهمين بحيث يمتلك كل مساهم نسبة قليلة من أسهم 
الشركة ، في حين أن تركز الملكية يعني امتلاك عدد قليل من المساهمين نسبة كبيرة من 

 أسهم الشركة .
إلي ؛ ملكية ويمكن تصنيف الملكية المركزة  وفقا   لشخصية المستثمر المتركز به الملكية 

مركزة في يد كبار المساهمين ) مستثمر رئيسي ( ، و ملكية مركزة في يد الإدارة ، في يد 
 (.2014مؤسسات مالية ، في يد مستثمر أجنبي  ، ملكية مركزة في يد الدولة ) خضر ، 

   2011عفيفي ، )فقد اتفق وجودة التقارير المالية الإدارية  لملكيةوبشأن العلاقة بين ا
 Warfield et al,1995; Alves ,2012;  Adebiyi and 

Olowookere,2016 )   علي وجود علاقة ايجابية بين الملكية الإدارية وجودة الأرباح
وعلي عكس الدراسات السابقة . ، حيث ترتبط عكسيا  مع حجم الاستحقاقات الاختيارية 

أن الملكية الإدارية للأسهم  علي  (Han 2004; Jaffar et al.  2007) فقد اتفق 
حجم الاستحقاقات ، حيث يزداد التقارير المالية ومستوي الافصاح  مع جودةترتبط سلبيا 

من التعارض بين حملة  الإدارية، حيث تقلل الملكية الاختيارية في ظل الملكية الإدارية 
والطلب علي مزيد من الإفصاح في القوائم مما يخفض من مشاكل الوكالة الأسهم والإدارة 

 . المالية 

 )، فقد توصلت بعض الدراساتفي أيدي كبار المساهمين  أما فيما يتعلق بتركز الملكية  
Fan and Wang,2002; Bushman et al.,2004 ; Zhong et al, 2007 )  

وجودة التقارير في أيدي كبار المساهمين  وجود علاقة عكسية بين تركز الملكية إلي 
لاقة سلبية وجود ع( حيث توصلت إلي  2011المالية ،  وهو ما أيدته دراسة ) عفيفي ، 

بين ملكية الملاك الكبار الخارجيين وجودة الأرباح ، وهو ما يعكس ميل المستثمرين 
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الكبار نحو تحقيق مصالحهم الخاصة والتي قد لا تتوافق مع مصالح المستثمرين الآخرين 
. 

 Dechow et al,1996 ; Feldmann and) خلصت دراسة ومن ناحية أخري
Schwarzkopf, 2003) عالية وقدرة قوى دافع لديهم يتوافر المستثمرين كبار أن إلى 

 رباح الأ إدارة ممارسات من يحد مما المستثمرين صغار عن الإدارة تصرفات مراقبة على
 ومن ثم ارتفاع جودة التقارير المالية .

 ;Han 2004)تالدراساالعديد من وفيما يتعلق بالملكية المؤسسية فقد توصلت 
Karamanom and Vafeas,2005 ; Velury and Jenkins, 2006 ; Klai 

and Omri,2011 )   وجودة التقارير المؤسسية بين الملكية ايجابية إلي وجود  علاقة
، حيث تنخفض حجم الاستحقاقات الاختيارية وتزيد دقة توقعات الإدارة للأرباح في  المالية
 ملكية المؤسسات .ظل 

 Velury and Jenkins, 2006; Markarian and) دراسة من كل توصلت كما
Bricker, 2008)  إلى يؤدى الشركات أسهم فىإلي أن زيادة ملكية مؤسسات الاستثمار 

 زيادة ثم ومن الانتهازية الإدارة تصرفات من والحد المحاسبية المعلومات جودة تحسين
 . المحاسبى التحفظ درجة

 ملكية نسبة زيادة بين معنوية ارتباط علاقة ) 2010 ، عبيد(  دراسة وجدت كما
 للشركات المالية التقارير فى التحفظ درجة وزيادة الشركة أسهم فى الاستثمار مؤسسات
 الاستثمار صناديق البنوك، مثل كبيرة مؤسسات يد فى الملكية تركز أن حيث السعودية
 فضلا   الانتهازية تصرفاتها من والحد الشركة إدارة الرقابة على زيادة فى يساعد وغيرها
 لحجم المؤسسات هذه امتلاك إلى يرجع ذلك الوكالة، ولعل مشاكل حدة من التخفيف عن

 تحليل من تمكنها التى الكافية العالية والخبرة الفنية القدرات وكذلك ضخمة، استثمارات
 .أقل وتكلفة عالية بكفاءة المالية القوائم معلومات وتفسير

 المشتتة والملكية المؤسسية ( إلي أن الملكية 2014وقد توصلت دراسة ) مليجي ،      
يوجد  لا بينما،  المحاسبى التحفظ مستوى على معنوي تأثير الإدارة لها مجلس واستقلال

 مجلس وحجم  المستثمرين كبار وملكية والعائلية الإدارية الملكية من لكل  معنوي تأثير
 المحاسبى . التحفظ مستوى الإدارة على
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 Siregar and Utama  ,2008 ; Adebiyi and)كما وجدت بعض الدراسات 
Olowookere,2016)   وجودة التقارير المالية الملكية المؤسسية  سلبية بينعلاقة . 

) الخيال،  فقد أوضحت بعض الدراساتوفيما يتعلق بتشتت الملكية أو التداول الحر 
يؤدي إلي  انتشار أن تشتت الملكية قد  ( ;  Han,2006  2011؛ عفيفي ،  2009

علي حساب ،، حيث يمنح المديرين الفرصة لتحقيق مصالحهم الذاتية مشاكل الوكاله 
لدي المساهمين لمراقبة ، كما أنه قد ينتج عنه عدم وجود حوافز  مصالح حملة الأسهم 

أنشطة الشركة عن قرب وضعف مشاركتهم في سياسات وقرارات الإدارة ، الأمر الذي قد 
  للمديرين ومن ثم انخفاض جودة التقارير المالية .يؤدي إلي زيادة السلوك الانتهازي 

 Wang,2006 ; Ali et al.2008; Alves)وفيما يتعلق بالملكية العائلية فقد اتفق 
,2012 ; Rodriguez-Ariza  et al.2016)   علي وجود علاقة ايجابية بين

 بين من التواصل، لأن الملكية العائلية تحسن الملكية العائلية  وجودة التقارير المالية 
العائلة  أعضاء بين المصالح فى للتقارب نتيجة وذلك المالية، القوائم ومستخدمى المديرين

وحملة الأسهم الآخرين ، كما أنها تؤدي إلي انخفاض مشاكل الوكالة المعتادة بين الملاك 
 Chau)  دراسةكما أظهرت  والمديرين ، ومن ثم تنخفض دوافع المديرين لإدارة الأرباح .

and Gary,2010 )استخدام الإدارة لسياسات إلى يؤدى العائلية الملكية أن تزايد 
 الاختيارى الإفصاح من عالية درجة لتحقيق متحفظة محاسبية

  ( 2013،  وآخرون حمدان ، 2010 ومن ناحية أخري فقد اتفق البعض )المليجى،
 مجاملات ووجود الإدارة على القرابة علاقة طغيان عنها ينتج قد العائلية الملكية علي أن

 يضعف ما وهو الصلاحيات، تحديد فى الموضوعية وغياب التجاوزات بعض والتغاضى عن
أي تأثير   (Madani et al ,2013)كما لم تجد دراسة التقارير المالية .  جودة من

 .معنوي للملكية العائلية علي جودة التقارير المالية 

حث مما سبق إلي أن الملكية العائلية لها تأثير علي جودة التقارير المالية ، ويخلص البا
ويتوقع الباحث أن يكون  وأن هذا التأثير محل جدل بين العديد من الدراسات السابقة ،
، وهو ما يقود إلي اشتقاق للملكية العائلية  أثر ايجابي  علي جودة التقارير المالية 

 للبحث كالتالي :الفرض الرابع  
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للشركات المقيدة بالبورصة  الملكية العائليةدرجة تركز تؤثر : رابع الفرض ال
 . المالية هاجودة تقارير ايجاباُ علي 

جودة و  من العمليات التشغيلية العلاقة بين التدفقات النقديةتحليل  -6/3/5
 للبحث :للشركات العائلية واشتقاق الفرض الخامس  التقارير المالية

 Ujah and  Brusa ,2014 ; Masoumi and )اختبرت العديد من الدراسات
Tirkolaei,2013 ; Alzoubi ,2016 ; Tai ,2017; Warrad ,2017)   العلاقة
 Ujah)  بين التدفقات النقدية وجودة التقارير المالية . وفي هذا الشأن فقد توصلت دراسة

and  Brusa ,2014)  دارة إلي وجود علاقة ايجابية بين تقلب التدفقات النقدية وا 
  (Masoumi and Tirkolaei ,2013 )الأرباح . وفي نفس السياق توصلت دراسة 

مصاريف  معنوية بين إدارة الأرباح الحقيقية ) انتاج غير عادي ، إلي وجود علاقة سلبية
اختيارية غير عادية ( والتدفقات النقدية من العمليات التشغيلية ، الأمر الذي يعني وجود 

.كما  علاقة ايجابية بين التدفقات النقدية من العمليات التشغيلية وجودة التقارير المالية
علاقة سلبية بين التدفقات  (Chen et al,2007; Gul et al ,2009)وجد البعض 

، وهو ما النقدية من العمليات التشغيلية والاستحقاقات الاختيارية كمقياس لإدارة الأرباح 
يعني وجود علاقة ايجابية بين التدفقات النقدية من العمليات التشغيلية وجودة التقارير 

 .المالية

 Chung, et al , 2005 ; Bhundia)سات وجدت بعض الدراومن ناحية أخري 
 علاقة ايجابية بين إدارة الأرباح والتدفقات النقدية الحرة .   (2012,

 ((Alzoubi ,2016 وبشأن هذه العلاقة في حالة الشركات العائلية ، فقد وجدت دراسة
علاقة ايجابية بين التدفقات النقدية من العمليات التشغيلية والاستحقاقات الاختيارية 

علاقة سلبية   (Tai ,2017 )وجدت دراسة وعلي النقيض  كمقياس لإدارة الأرباح .
التدفقات النقدية من العمليات التشغيلية والاستحقاقات الاختيارية كمقياس بين معنوية 
، الأمر الذي يعني وجود علاقة ايجابية بين التدفقات  الأرباح في الشركات العائليةلإدارة 

 . النقدية من العمليات التشغيلية وجودة التقارير المالية
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 التدفقات النقدية وجودة التقارير المالية ويخلص الباحث مما سبق إلي أن العلاقة بين
خلصت بعض الدراسات إلي وجود علاقة محل جدل بين الدراسات السابقة ، حيث  اتشركلل

، في حين توصلت دراسات أخري إلي التدفقات النقدية وجودة التقارير المالية ايجابية بين 
وجودة التقارير المالية  التدفقات النقدية من العمليات التشغيلية وجود علاقة سلبية بين

ندرة في الدراسات التي اختبرت كما يخلص الباحث من تحليل الدراسات السابقة أن هناك .
للتدفقات النقدية من العمليات ويتوقع الباحث أن يكون  تلك العلاقة في الشركات العائلية ،

وهو ما يقود إلي اشتقاق الفرض علي جودة التقارير المالية ، ايجابي أثر التشغيلية 
 الخامس للبحث كالتالي :

في الشركات التدفقات النقدية من العمليات التشغيلية تؤثر  :خامسالفرض ال
 . يجابا علي جودة تقاريرها الماليةإالمصرية العائلية المقيدة بالبورصة 

المتغيرات الرقابية المؤثرة علي جودة التقارير المالية للشركات  –6/4
 العائلية: 

 Chen et al,2006; Francis and)السابقة  اساتر الد من لكثير المتتبع يجد
Wang, 2008; Hamdan et al ,2012; yaganeh et 

al,2012;soliman,2014)  الصلة وجود العديد من المتغيرات الرقابية التي تؤثر  اتذ
، وسوف يركز هذا البحث علي أحد  أهم  تلك المتغيرات وهو جودة التقارير المالية علي 

جودة حجم منشأة المحاسبة والمراجعة ، وذلك لأنه من أهم العوامل التي قد تؤثر علي 
 من جهة علاوة علي ارتباطه بمنشأة مراقب الحسابات من جهة أخري.التقارير المالية 

 , Chen et al,2006 ; Choi et al)وفي هذا الشأن فقد قدمت بعض الدراسات 
2010 ; Francis & Wang , 2008 ; Lin et al, 2009 ; Francis & Yu, 

دليلا  على أن الشركات التي تم مراجعة حساباتها بواسطة منشآت المحاسبة     ( 2009
والمراجعة الكبرى يكون لديها إدارة أرباح  أقل من الشركات التي تم مراجعة حساباتها 

لمحاسبة والمراجعة الصغرى ، مما يعنى أن منشآت المحاسبة والمراجعة بواسطة منشآت ا
 . الكبرى تحد من ممارسات إدارة الأرباح



28 
 

 ,Becker, et al., 1998; Kim)السياق فقد اختبرت العديد من الدراسات نفس وفي 
et al., 2003; Basu, et al., 2001; Francis and Wang, 2008; 

Hamdan et al ,2012 ; yaganeh et al,2012; Soliman,2014  )  العلاقة
بين حجم منشأة المحاسبة والمراجعة والتحفظ المحاسبي كمقياس لجودة التقارير المالية ، 
وتوصلت هذه الدراسات إلي وجود علاقة ايجابية بين منشأت المراجعة الكبري ومستوي 

لم تجد أي تأثير  (  yaganeh et al,2012 )  التحفظ المحاسبي .إلا أن دراسة 
 جوهري لحجم منشأة المحاسبة والمراجعة علي مستوي التحفظ المحاسبي .

( إلى أنه لا يوجد إختلافات (Herrmann et al.,2008وعلى جانب آخر توصلت  دراسة 
والشركات التى تم  Big 4فى مستوى التحفظ بين الشركات التى تم مراجعتها من قبل 

خلال فترات ما بعد الأزمة المالية فى تايلاند.  Big 4مراجعتها من قبل مراجعين بخلاف 
لاء، خلال ومن المثير للإهتمام أنه لا يوجد إختلاف كبير فى مستوى التحفظ بين نوعى العم

فترة ما بعد الأزمة. وربما يكون ذلك بسبب الإلتزام بمعايير المحاسبة الدولية والرقابة الأكثر 
 صرامة من قبل الهيئات التنظيمية والتحسن فى حوكمة الشركات فى تايلاند.

 
 دليل عن البحث أن تتضمن يجب البحث منهجيةواستنادا إلي ما سبق يري الباحث أن 

 من يُمَكن الباحث المصرية، بالبورصة المقيدةالعائلية  للشركات المالية اريرتقال من عملي،
 : السؤال التالي  على الإجابة

 

حسابات الشركات العائلية المقيدة بالبورصة مراقب  منشأةيؤثر حجم هل 
 .؟  لهذه الشركاتتقاريرها المالية الجودة المصرية علي 

 

 منهجية البحث : – 6/5
. وفى سبيل تحقيق هذا الهدف منهجية البحث عرض جزء تستهدف الدراسة فى هذا ال 

سيعرض الباحث لكل من؛ مجتمع وعينة الدراسة، الأدوات والإجراءات المستخدمة فى 
نتائج و الأساليب الاحصائية المستخدمة الدراسة التطبيقية، توصيف وقياس المتغيرات، 

 ، وذلك على النحو التالى:اختبار فروض الدراسة 
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 مجتمع وعينة الدراسة   -6/5/1
تكون مجتمع الدراسة من الشركات العائلية المقيدة في بورصوة الأوراق الماليوة المصورية، ي

ولأغوراض الدراسوة الحاليوة يوتم تصونيف .  2017حتى عام  2012، خلال الفترة من عام 
أو أكثوور عوولاوة علووي  %20الشووركة كشووركة عائليووة اذا بلغووت نسووبة مسوواهمة العائلووة فيهووا 

 ; Chen et al,2008)، قياسووا  علووي بعووض الدراسووات  يوواالمشوواركة فووي الإدارة العل
Atmaja et al, 2011  ) . 

كعينة حكمية تم إختيارها وفقا  ،مشاهدة ، أو مفردة  120وتتكون عينة الدراسة من 
 لمجموعة من الشروط أهمها :

 أن تتوافر بيانات الشركة خلال فترات الدراسة  -
 أن تكون الشركة من الشركات الأكثر نشاطا -
 ألا تعمل فى القطاع المالى. -
 تستبعد الشركات التى تمسك حسابها بعملة أجنبية . -
 تستبعد الشركات التى غيرت تاريخ إعداد قوائمها المالية خلال فترة الدراسة. -
 

جراءات الدراسة: و  أدوات -6/5/2     ا 
المقيدة ببورصة الأوراق العائلية عتمد الباحث على القوائم المالية المنشورة للشركات ا 

، وذلك من خلال عدة وكذلك تقارير مجلس الإدارة  المالية المصرية خلال فترة الدراسة
، موقع 3المعلومات( ، موقع مباشر لنشر egidمصادر منها شركة مصر لنشر المعلومات )

، المواقع الرسمية لشركات 5(HC، موقع شركة إت  سي لتداول الأوراق المالية ) 4أرقام
العينة المعلنة لدى بورصة الأوراق المالية المصرية، بالإضافة إلى كتاب الإفصاح السنوى 

؛ 2015؛ عوض ، 2014) سعد الدين ، قياسا  علي الصادر عن البورصة المصرية 
 .(  2017؛ صالح ،  2015الحناوي 

، وأما بالنسبة لإجراءات الدراسة فتشتمل على الحصول على الأرقام الواردة بالقوائم المالية 
، ثم تفرية تلك وكذلك المعلومات الواردة بتقرير مجلس الإدارة والتي توضح هيكل الملكية 

                                                           
3 http://www.mubasher.info 
4 http://www.argaam.com/ 
5 http://www.hcestox.com 
 

http://www.mubasher.info/
http://www.argaam.com/
http://www.argaam.com/
http://www.argaam.com/
http://www.hcestox.com/
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صائى لهذه البيانات تمهيدا  لإجراء التحليل الإح Microsoft Excelالبيانات على برنامج 
 ض البحث.و بهدف إختبار فر 

  

 الدراسة: توصيف وقياس متغيرات - 6/5/3
التشغيلية للشركة خصائص الة تتعلق بأهم مستقل تمتغير خمس تتمثل متغيرات الدراسة فى 

وهو حجم منشأة  يرقاب متغير ، بالإضافة إلى جودة التقارير المالية ، ومتغير تابع وهو 
المتغيرات وقياسها على هذه ض الدراسة تم توصيف و ختبار فر . ولاالمحاسبة والمراجعة 

 -النحو التالى:
  ة :المستقل تالمتغير  - 1/ 6/5/3 

   :وهيالخصائص التشغيلية للشركة وتتعلق بأهم  

قياسا  ، لالشركة: وتم قياسه باللوغاريتم الطبيعي لاجمالي الأصو (Size)حجم  -أ
 ;Lamerikx ,2012 ; Putu et al, 2014; Mulee et  al,2015) علي 

Setiadharma and Machali,2017) 

( : وتقاس بنسبة إجمالى الإلتزامات )الديون طويلة Leverageدرجة الرفع المالى ) -ب
 ,Abbasi et al) الأجل وقصيرة الأجل( إلى اجمالي الأصول ، قياسا علي 

2012; Francis et al., 2013). 
 Gunawan et)قياسا  علي  ، الربحية : وتم قياسها باستخدام العائد علي الأصول -ت

al. 2015 ; Alexander and Hengky  ,2017 ;Warrad ,2017) 

 قياسا علي  ، تركز الملكية العائلية : وتم قياسه بنسبة الأسهم المملوكة للعائلة -ث
(Chen et al,2008 ; Atmaja et al, 2011  ) 

التدفقات النقدية من العمليات التشغيلية : وتم قياسها من خلال نسبة  صافي  -ج
  ، قياسا عليالتدفقات النقدية من الأنشطة التشغيلية إلي  اجمالي الأصول 

(Dechows et al.,1995; Rahman & Ali ,2006; Alzoubi ,2016) 
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وتووم قياسووها موون خوولال  :جووودة التقووارير الماليووة المتغيوور التووابع  -2/ 6/5/3
وفقووا  لنموووذج  ةالاختياريوو اتالاسووتحقاقوذلووك باسووتخدام  ،إدارة الأربوواح 

Jones ويتم ذلك من خلال اتباع الخطوات التالية : المعدل . 
 

 (TA)أولا : احتساب الاستحقاقات الإجمالية 
 

(1)
1                -ti

A )/
it

OCF – 
it

NI=  ( 
it

TA 

 حيث:
 itTA   للشركة الاستحقاقات الإجماليةi  عن السنةt. 
 itNI   الدخل قبل البنود غير العادية والاستثنائية )دخل النشاط( للشركة  صافيi  عن

 .tالسنة 
    itOCF    من العمليات التشغيلية للشركة التدفقات النقديةi  عن السنةt. 

1-itA   إجمالي الأصول للشركةi 1 في نهاية السنة-t  بداية السنة(t.) 

 

 (NDA)ثانيا : تقدير الاستحقاقات غير الاختيارية 
 

استخدام نموذج الانحدار التالي لتقدير المعلمات التي ستستخدم في  .1
 تقدير الاستحقاقات غير الاختيارية

 

)2(      
it

) + ε
1-it

A/
it 

(PPE
3

а ) +
1-it

A/
it 

REVΔ(
2

а ) +
1-it

A/1(
1

а = 
it

TA   

 :حيث
    itTA الإجمالية للشركة  الاستحقاقاتi السنة  عنt . 

itREVΔ الإيرادات للشركة  في التغيرi السنة  عنt  الإيرادات عن السنة(t  و الإيرادات
 (.t-1 السنةعن 

  itPPE   الثابتة للشركة  الأصولإجماليi نهاية السنة  فيt . 

   1-itA   للشركة  الأصولإجماليi 1 في نهاية السنة-t  بداية السنة(t.) 
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    1
а،

2
а،

3
а  لمعلمات النموذج، والتي ستستخدم في تقدير الاستحقاقات غير  المقدرةالقيم

 الاختيارية في النموذج الذي سيتم عرضة في الخطوة التالية.

              itε   النموذج  بواقيتمثلresiduals  والتي تشير إلى المكون الاختياري من
 الاستحقاقات الإجمالية.

 تقدير الاستحقاقات غير الاختيارية على النحو التالي:  .2
 

)    (3)
1-it

/A
it

(PPE
3

α ] +
1-it

)/A
it

RECΔ - 
it

REVΔ[(
2

α ) +
1-it

(1/A
1

α = 
it

NDA 

  حيث:

it  NDA  غير الاختيارية للشركة  الاستحقاقاتi السنة  عنt. 

 itRECΔ  رصيد العملاء للشركة  فيالتغيرi السنة  عنt  رصيد صافي العملاء في(
 (.t-1و رصيد صافي العملاء في نهاية السنة  tنهاية السنة 

1
α،

2
α،

3
α  تمثل معلمات خاصة بالشركة، والتي تم الحصول عليها من نموذج

 (.2الخطوة الأولى )المعادلة رقم الانحدار السابق في 

 

 (DA)ثالثا : تقدير الاستحقاقات الاختيارية 
الاستحقاقات الإجمالية والاستحقاقات غير يتم تقدير الاستحقاقات الاختيارية بالفرق بين 

 الاختيارية، على النحو التالي:
 

(4)
it                   

NDA  -
it 

=  TA  
it

DA
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 حيث:

it  DA  الاختيارية للشركة  الاستحقاقاتi السنة  عنt. 
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 : لمتغير الرقابيا -3/ 6/5/3

إذا كانت منشأة المحاسبة  (1)يأخذ القيمة والذى :  منشأة المحاسبة والمراجعةحجم  -
بخلاف  (صفر)،  والقيمة  ريالأربعة الكب المنشآت إحدي والمراجعة في شراكة مع

 ; Francis and Wang, 2008 ; Hamdan et al ,2012) . قياسا  علي ذلك 

yaganeh et al,2012;soliman,2014)   
 

 الأساليب الاحصائية المستخدمة  – 6/5/4
, ويعتبر تحليل ، وكذلك الانحدار البسيط تم الإعتماد علي أسلوب تحليل الإنحدار المتعدد 

الإنحدار من الأساليب الإحصائية التي تتلاءم وتتسق مع منهجية الدراسات التي تهدف 
يل الإنحدار إلي لإختبارات الفروض بصفة عامة والتي منها هذه الدراسة, حيث يهدف تحل

الوصول لأفضل معادلة تمثل العلاقة السببية بين المتغير التابع والمتغير )المتغيرات( 
عتمد الباحث علي أحد أهم البرامج الإحصائية  الإصدار  SPSS Packageالمستقلة, وا 

 ( .22رقم )
 

 نتيجة اختبار فروض البحث  – 6/5/5
 تم تطبيقجودة التقارير المالية علي ات العائلية التشغيلية للشركالخصائص لاختبار تأثير 

تطبيق تم أولا لاختبار كل فرض علي حده ،  ثم بعد ذلك ، انحدار بسيط  ذجانم خمسة 
 ، كما يلي :نموذج الانحدار المتعدد لاختبار الفروض مجتمعه 

 

 : الانحدار البسيطباستخدام نماذج  نتيجة اختبار فروض البحث - 6/5/5/1
تناول الفرض الأول للبحث العلاقة بين حجم الشركة العائلية وجودة التقارير المالية، 

 ويأخذ هذا الفرض الشكل التالي في صورة فرض عدم :
الفرض الأول : لا يؤثر حجم الشركة العائلية المقيدة بالبورصة المصرية علي جودة  -

 تقاريرها المالية .
نموذج الانحدار البسيط ، والذي كان حجم الشركة هو المتغير المستقل ، وبتشغيل 

والاستحقاقات الاختيارية كمقياس لجودة التقارير الماليه هو المتغير التابع ، يمكن 
 تلخيص مخرجات النموذج من خلال الجدول التالي :
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المتغير 
المستقل)في 

نموذج الانحدار 
 البسيط (

Std. 
Coef 

P. Value 

 وذجللنم
P. Value 

 للمتغير المستقل
 Fإحصائية 
 للنموذج

2R 2Adj R 

حجم الشركة 
Firm size 

-.435 0.000 0.000 23.764 .189 .181 

( المحسوبة Fبلغت قيمة )، حيث  نموذج الانحداريتضح من الجدول السابق ملاءمة 
، الأمر الذي يعني أن النموذج ككل يتمتع  .  000.ند مستوى معنويةع 23.764

، الأمر الذي يعني  Adjusted R Square .181كما بلغت  بمعنوية إحصائية عالية.
. وفيما يتعلق باختبار رتفعة أن القوة تفسيرية للمتغير المستقل وهو حجم الشركة م
من خلال تحليل نتائج نموذج العلاقة بين حجم الشركة وجودة التقارير المالية يتضح 

بين حجم الشركة والاستحقاقات الاختيارية كمؤشر  معنويةسلبية الانحدار وجود علاقة 
، الأمر الذي يعني أنه يوجد علاقة  (P. Value = .000)لإدارة الأرباح  ، حيث كانت 

في الشركات العائلية المقيدة حجم الشركة وجودة التقارير المالية بين ايجابية عنوية م
بالبورصه المصريه ،  وهو ما يؤدي إلي رفض  فرض العدم  وقبول الفرض البديل  ، 

  و تتسق هذه النتيجة مع بعض الدراسات السابقة. ول وهو ما يؤيد فرض البحث الأ 
(Dwi Lusi 2013; Hassan &  Bello,2013; Chobanpaiva and 

Costalourenco,2013; Vieira , 2016  ) 

وفيما يتعلق بالفرض الثاني والذي اختبر العلاقة بين الرفع المالي وجودة التقارير المالية 
 ، يمكن اعادة صياغة هذا الفرض في صورة فرض عدم كالتالي :

الرفع المالي  في الشركات العائلية المقيدة بالبورصة لا تؤثر درجة : الفرض الثاني 
 . المصرية علي جودة تقاريرها المالية

وبتشغيل نموذج الانحدار البسيط ، والذي كان الرفع المالي  هو المتغير المستقل ، 
والاستحقاقات الاختيارية كمقياس لجودة التقارير الماليه هو المتغير التابع ، يمكن 

 مخرجات النموذج من خلال الجدول التالي :تلخيص 
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المتغير 

المستقل)في 
نموذج الانحدار 

 البسيط (

Std. 
Coef 

P. Value 

 للنموذج
P. 

Value 

للمتغير 
 المستقل

 Fإحصائية 
 للنموذج

2R 2Adj R 

 Lev -.266 .006 .006 7.754 .071 .062الرفع المالي 

 

( المحسوبة  Fبلغت قيمة )، حيث  نموذج الانحداريتضح من الجدول السابق ملاءمة 
، الأمر الذي يعني أن النموذج ككل يتمتع بمعنوية    006.ند مستوى معنويةع  7.754

، الأمر الذي يعني أن القوة Adjusted R Square  .062إحصائية عالية. كما بلغت 
. وفيما يتعلق باختبار العلاقة بين  نخفضةالرفع المالي متفسيرية للمتغير المستقل وهو ال

من خلال تحليل نتائج نموذج الانحدار وجود وجودة التقارير المالية يتضح  الرفع المالي 
والاستحقاقات الاختيارية كمؤشر لإدارة الأرباح  ،  الرفع المالي بين  معنويةسلبية علاقة 

بين ايجابية  ، الأمر الذي يعني أنه يوجد علاقة معنوية (P. Value = .006)حيث كانت 
،  في الشركات العائلية المقيدة بالبورصه المصريه وجودة التقارير المالية الرفع المالي 

وهو ما يؤيد فرض البحث الفرض البديل ، قبول فرض العدم  و  رفض وهو ما يؤدي إلي 
 ; Naser ,1998 )  الدراسات السابقةالعديد من وتتسق هذه النتيجة مع . الثاني 

Tower et al, 1999; Mangena and  Tauringana , 2007 ;  Hassan and 

Farouk, 2014 ; Echobu  et al , 2017  ) 
ارتفاع معدل الرفع المالي يزيد من المخاطر أن يعتقد الباحث أن سبب ذلك قد يرجع إلي و 

التي تتعرض لها الشركة وبالتالي تلجأ إدارة الشركة إلي تحسن جودة تقاريرها المالية أمام 
تلك الشركات العائلية في طمأنة البنوك والمقرضين ، الأمر الذي قد من  رغبة،  الدائنين

   .يمكنها من الحصول علي مزيد من فرص التمويل بالاقتراض بتكلفة منخفضة 

وجودة ربحية الشركات العائلية وفيما يتعلق بالفرض الثالث والذي اختبر العلاقة بين 
 المالية ، يمكن اعادة صياغة هذا الفرض في صورة فرض عدم كالتالي : هاتقارير 
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تؤثر ربحية الشركات العائلية المقيدة بالبورصة المصرية لا الفرض الثالث : 
 علي جودة تقاريرها المالية

ربحية الشركة العائد علي الأصول كمقياس ل وبتشغيل نموذج الانحدار البسيط ، والذي كان
المتغير المستقل ، والاستحقاقات الاختيارية كمقياس لجودة التقارير الماليه هو و ه

 المتغير التابع ، يمكن تلخيص مخرجات النموذج من خلال الجدول التالي :
 المتغير المستقل

)في نموذج الانحدار 
 البسيط (

Std. 
Coef 

P. Value 

 للنموذج
P. 

Value 

للمتغير 
 المستقل

 Fإحصائية 
 للنموذج

2R 2Adj R 

 067. 076.  8.374 005. 005. 275 . الأ نل  العائد علي
 

معنوية ايجابية من خلال تحليل نتائج نموذج الانحدار وجود علاقة يتضح و 
حيث ،  والاستحقاقات الاختيارية كمؤشر لإدارة الأرباح  ربحية الشركة بين

سلبية الأمر الذي يعني أنه يوجد علاقة  ، (P. Value = .005)كانت 
في الشركات العائلية المقيدة وجودة التقارير المالية ربحية الشركات بين  معنوية

العدم  وقبول الفرض  وهو ما يؤدي إلي رفض  فرض، بالبورصه المصريه 
 بعضوتتسق هذه النتيجة مع . الثالث وهو ما يؤيد فرض البحث البديل ، 

   (Hassan &  Bello,2013;Ramadan,2015) الدراسات السابقة

وجودة وفيما يتعلق بالفرض الرابع والذي يتعلق بدرجة تركز الملكية العائلية 
 تقارير المالية، يمكن اعادة صياغة هذا الفرض في صورة فرض عدم كالتالي:ال

تؤثر درجة تركز الملكية العائلية للشركات المقيدة بالبورصة : لا رابعالفرض ال
 علي جودة تقاريرها المالية .

وبتشغيل نموذج الانحدار البسيط ، والذي كانت  درجة تركز الملكية العائلية هي  المتغير 
المستقل ، والاستحقاقات الاختيارية كمقياس لجودة التقارير الماليه هو المتغير التابع ، 

 يمكن تلخيص مخرجات النموذج من خلال الجدول التالي :
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 المتغير المستقل
في نموذج  )

 الانحدار البسيط (

Std. 
Coef 

P. 

Value 

 للنموذج

P. 

Value 

للمتغير 
 المستقل

 Fإحصائية 
 للنموذج

2R 2Adj R 

- CON  

درجة 

تركيز 

الملكية 

 العائلية .

-.200 .041 .041 4.269 .040 .031 

 

( المحسوبة  Fبلغت قيمة )، حيث  نموذج الانحداريتضح من الجدول السابق ملاءمة 
، الأمر الذي يعني أن النموذج ككل يتمتع بمعنوية 041.   مستوى معنويةند ع  4.269

، الأمر الذي يعني أن القوة Adjusted R Square  .031إحصائية عالية. كما بلغت 
. وفيما يتعلق منخفضةدرجة تركز الملكية العائلية التفسيرية للمتغير المستقل وهو 

من خلال وجودة التقارير المالية يتضح درجة تركز الملكية العائلية  باختبار العلاقة بين 
 درجة تركز الملكية العائلية  بين  معنويةسلبية تحليل نتائج نموذج الانحدار وجود علاقة 

،  (P. Value = . 041)والاستحقاقات الاختيارية كمؤشر لإدارة الأرباح  ، حيث كانت 
وجودة درجة تركز الملكية العائلية  معنوية بين ايجابية الأمر الذي يعني أنه يوجد علاقة 

، وهو ما يؤدي إلي  في الشركات العائلية المقيدة بالبورصه المصريه التقارير المالية
وتتسق هذه  .رابع الوهو ما يؤيد فرض البحث الفرض البديل  ، قبول فرض العدم  و رفض 

 Wang,2006 ; Ali et al.2008; Alves)النتيجة مع بعض الدراسات السابقة

,2012 ; Rodriguez-Ariza  et al.2016)   أن الملكية العائلية تؤدي حيث يرون
إلي انخفاض مشاكل الوكالة المعتادة بين الملاك والمديرين ، ومن ثم تنخفض دوافع 

 . المديرين لإدارة الأرباح وتزداد جودة التقارير المالية

يات التدفقات النقدية من العمل وفيما يتعلق بالفرض الخامس  والذي اختبر العلاقة بين
وجودة التقارير المالية ، يمكن اعادة صياغة هذا الفرض في صورة فرض عدم  التشغيلية
 كالتالي :
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في التدفقات النقدية من العمليات التشغيلية تؤثر لا  :خامسالفرض ال
ايجابا علي جودة تقاريرها المصرية الشركات العائلية المقيدة بالبورصة 

 .المالية
التدفقات النقدية من العمليات التشغيلية  تالانحدار البسيط ، والذي كانوبتشغيل نموذج 

المتغير المستقل ، والاستحقاقات الاختيارية كمقياس لجودة التقارير الماليه هو  هي
 من خلال الجدول التالي :المتغير التابع ، يمكن تلخيص مخرجات النموذج 

 المتغير المستقل
)في نموذج الانحدار 

 البسيط (

Std. 
Coef 

P. Value 

 للنموذج
P. 

Value 

للمتغير 
 المستقل

 Fإحصائية 
 للنموذج

2R 2Adj R 

OCF  التدفقات

النقدية من العمليات 

 التشغيلية

-.612 .000 .000 61.000 .374 .368 

( المحسوبة Fبلغت قيمة )، حيث  نموذج الانحداريتضح من الجدول السابق ملاءمة 
، الأمر الذي يعني أن النموذج ككل يتمتع بمعنوية  (000.) ند مستوى معنويةع 61.000

، الأمر الذي يعني أن القوة Adjusted R Square  .368إحصائية عالية. كما بلغت 
مرتفعة . وفيما التدفقات النقدية من العمليات التشغيلية التفسيرية للمتغير المستقل وهو 

وجودة التقارير  ليات التشغيلية التدفقات النقدية من العميتعلق باختبار العلاقة بين 
بين  معنويةسلبية  من خلال تحليل نتائج نموذج الانحدار وجود علاقة المالية يتضح 

والاستحقاقات الاختيارية كمؤشر لإدارة الأرباح   التدفقات النقدية من العمليات التشغيلية 
، الأمر الذي يعني أنه يوجد علاقة معنوية ايجابية  (P. Value = .000)، حيث كانت 

وجودة التقارير المالية في الشركات العائلية  التدفقات النقدية من العمليات التشغيلية بين 
المقيدة بالبورصه المصريه ،  وهو ما يؤدي إلي رفض  فرض العدم  وقبول الفرض البديل  

هذه النتيجة منطقية  حيث كلما الباحث أن ويعتقد .  خامسوهو ما يؤيد فرض البحث ال، 
قلت الاستحقاقات وزادت نسبة التدفقات النقدية في الأرقام المحاسبية المنشورة  كلما زادت 

الدراسات العديد من وتتسق هذه النتيجة مع  جودة الأرباح  وجودة التقارير المالية .
   (Gul et al ,2009; Masoumi and Tirkolaei ,2013; Tai ,2017) السابقة
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ذج الانحدار و باستخدام نم نتيجة اختبار فروض البحث - 6/5/5/2
 : المتعدد 
تم تطبيق البحث السابق الإشارة إليها باستخدام نموذج الانحدار المتعدد ،  ضو فر  لإختبار

 نموذج الإنحدار على النحو التالى:
  ε Size +  AUD  6β+   OCF 5β+    CON 4β +   ROA 3β + Lev 2β + Firm size 1β+  0β =DA 

             

 حيث أن : 

- DA  الاستحقاقات الاختيارية كمقياس لإدارة الأرباح وجودة التقارير المالية. 
-  Firm size   الشركة مقاسا باجمالي الأصول .حجم  
-  Lev  الرفع المالي 
- ROA . العائد علي الأصول كمقياس للربحية 
- CON  . درجة تركيز الملكية العائلية 
- OCF . التدفقات النقدية من العمليات التشغيلية 
- AUD  Size  . حجم مكتب المراجعة 

 

في ظل وجود أو عدم الانحدار بتشغيل هذا النموذج، يمكن تلخيص مخرجات نموذج و 
               من خلال الجدول التالى:وجود المتغير الرقابي  ، 

 البحثض و: ملخص نتائج إختبارات فر6/1جدول 

 النموذج
الخصائص التشغيلية للشركة علي جودة التقارير تأثير  

 فى ظل تجاهل المتغير الرقابيالمالية 
الخصائص التشغيلية للشركة علي جودة تأثير 

 المتغير الرقابي وجود فى ظل التقارير المالية 

VIF Std. Coef P. Value VIF Std. Coef P. Value 
Firm size 1.252 -.200 .000 1.350 -.203 .000 

Lev 1.480 -.264 .000 1.838 -.265 .000 

ROA 1.577 .751 .000 1.647 .749 .000 

CON 1.128 -.037 .296 1.332 -.032 .406 

OCF 1.529 -.943 .000 1.603 
-.940 .000 

AUD Size 744. 014. 1.584 ـــــــ ـــــــ ــــــ 

 F  163.301 .000  134.863 .000إحصائية 

2Adj R .887 .886     

2R .893 .893    
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أن نموذج الانحدار معنوي ، سواء في وجود أو عدم وجود  يتضح من الجدول السابق
المتغير الرقابي ، وأنه لا يوجد اختلافات جوهرية بين نموذجي الانحدار  في ظل وجود 
المتغير الرقابي  أو في حالة عدم وجود المتغير الرقابي ، سواء من حيث اتجاه العلاقة أو 

تحليل النتائج في ظل وجود المتغير . لذلك سوف يتم التركيز علي عرض و معنويتها 
( Fبلغت قيمة )حيث ،  نموذج الانحداريتضح من الجدول السابق ملاءمة و  الرقابي .

، الأمر الذي يعني أن النموذج ككل  (000.) عند مستوى معنوية 134.863المحسوبة  
، الأمر  Adjusted R Square  .886كما بلغت  يتمتع بمعنوية إحصائية عالية.

الذي يعني أن هناك قوة تفسيرية عالية للمتغيرات المستقلة التي تضمنها النموذج في 
 تفسير التغيرات في المتغير التابع .

من خلال يتضح الشركة وجودة التقارير المالية وفيما يتعلق باختبار العلاقة بين حجم  -
بين حجم الشركة  معنوية سلبية تحليل نتائج نموذج الانحدار وجود علاقة 
 (P. Value = .000)، حيث كانت  والاستحقاقات الاختيارية كمؤشر لإدارة الأرباح 

حجم الشركة وجودة التقارير بين  ايجابية معنوية الأمر الذي يعني أنه يوجد علاقة ، 
 ، حيث كلما زاد حجم الشركة كلما انخفضت إدارة الأرباح ومن ثم زيادة جودة المالية 

وتتسق هذه النتيجة مع بعض الأول . وهو ما يؤيد فرض البحث  التقارير المالية
 ;Dwi Lusi 2013; Hassan &  Bello,2013)  الدراسات السابقة

Chobanpaiva and Costalourenco,2013; Vieira , 2016  ) .  كما تتسق
هذه النتيجة مع ما تم التوصل إليه في نموذج الانحدار البسيط الذي يختبر تأثير 

 حجم الشركات العائلية علي جودة تقاريرها المالية .

 

وفيما يتعلق باختبار العلاقة بين الرفع المالي للشركة وجودة التقارير المالية يتضح  -
الرفع المالي بين  معنويةسلبية من خلال تحليل نتائج نموذج الانحدار وجود علاقة 

،  (P. Value =.000)والاستحقاقات الاختيارية كمؤشر لإدارة الأرباح  ، حيث كانت 
وجودة التقارير  اك علاقة ايجابية معنوية بين الرفع المالي هن الأمر الذي يعني أن

 يث كلما زاد الرفع المالي كلما انخفضت إدارة الأرباح ومن ثم زيادة جودة حالمالية ، 
العديد ، و تتسق هذه النتيجة مع  الثانيوهو ما يؤيد فرض البحث التقارير المالية 

 ; Yang and Krishnan , 2005 ; Shehu, 2009) الدراسات السابقةمن 

Hassan and Farouk, 2014 ; Echobu  et al , 2017  )    كما تتسق هذه
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النتيجة مع ما تم التوصل إليه في نموذج الانحدار البسيط الذي يختبر تأثير الرفع 
 المالي للشركات العائلية علي جودة تقاريرها المالية .

 

وفيما يتعلق باختبار العلاقة بين الربحية والذي تم قياسها باستخدام العائد علي  -
من خلال تحليل نتائج نموذج الانحدار وجود الأصول  وجودة التقارير المالية يتضح 

بين العائد علي الأصول  والاستحقاقات الاختيارية كمؤشر  معنويةايجابية  علاقة 
، الأمر الذي يعني أن هناك علاقة  (P. Value =.000)لإدارة الأرباح  ، حيث كانت 

العائد علي الأصول كمؤشر للربحية وجودة التقارير المالية ، معنوية بين  سلبية 
جودة انخفاض إدارة الأرباح ومن ثم زادت ممارسات كلما  ت الربحية حيث كلما زاد

النتيجة مع العديد من وتتسق هذه  ، لثالثاوهو ما يؤيد فرض البحث التقارير المالية 
  Gunawan et al. 2000 ; Alexander and Hengky)  الدراسات السابقة

,2017 ;Warrad ,2017)   ، كما تتسق هذه النتيجة مع ما تم التوصل إليه في
نموذج الانحدار البسيط الذي يختبر تأثير الربحية للشركات العائلية علي جودة 

ويعتقد الباحث أن سبب ذلك قد يرجع إلي أن الشركات العائلية تقاريرها المالية . 
ذي قد يدفعها إلي ربما تحاول الحفاظ علي مكانتها في السوق ، الأمر الالأكثر ربحية 

القيام بممارسات إدارة الأرباح من أجل زيادة أرباحها ، ومن ثم انخفاض جودة 
 تقاريرها المالية .

 

وفيما يتعلق باختبار العلاقة بين درجة تركز الملكية العائلية  وجودة التقارير المالية  -
 معنويةولكنها غير  سلبيةمن خلال تحليل نتائج نموذج الانحدار وجود علاقة يتضح 
والاستحقاقات الاختيارية كمؤشر لإدارة الأرباح  ، درجة تركز الملكية العائلية  بين 

، الأمر الذي يعني أنه  لا يوجد علاقة معنوية  ( P. Value = .406)حيث كانت 
وهو ما لا يؤيد فرض البحث وجودة التقارير المالية درجة تركز الملكية العائلية بين 

 Madani et al)  ، و تتسق هذه النتيجة مع بعض الدراسات السابقةرابع ال

تتسق هذه النتيجة مع ما تم التوصل إليه في نموذج الانحدار البسيط  ولا .  (2013,
 الذي يختبر تأثير تركز الملكية للشركات العائلية علي جودة تقاريرها المالية .

 

وفيما يتعلق باختبار العلاقة بين التدفقات النقدية من العمليات التشغيلية وجودة  -
سلبية ئج نموذج الانحدار وجود علاقة من خلال تحليل نتاالتقارير المالية يتضح 

بين التدفقات النقدية من العمليات التشغيلية والاستحقاقات الاختيارية كمؤشر  معنوية
، الأمر الذي يعني أن هناك علاقة  (P. Value =.000)لإدارة الأرباح  ، حيث كانت 
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التشغيلية وجودة التقارير المالية ، التدفقات النقدية من العمليات ايجابية معنوية بين 
كلما انخفضت إدارة الأرباح التدفقات النقدية من العمليات التشغيلية   تحيث كلما زاد

، و تتسق  الخامس وهو ما يؤيد فرض البحث التقارير المالية  ومن ثم زيادة جودة 
بر تأثير مع ما تم التوصل إليه في نموذج الانحدار البسيط الذي يختهذه النتيجة 

للشركات العائلية علي جودة تقاريرها المالية التدفقات النقدية من العمليات التشغيلية 
. 

بين  معنويةايجابية ولكنها غير نتائج نموذج الانحدار وجود علاقة وأخيرا توضح  -
دارة المتغير الرقابي   = P. Value)حيث كانت الأرباح حجم  مكتب المراجعة  وا 

حجم ، وهو ما يعني عدم وجود علاقة معنوية ذات دلالة احصائية بين  ( 744.
 مكتب المراجعة وجودة التقارير المالية .

  والإجابة علي تساؤلاته نتائج البحث – 6/6/1
الخصائص التشغيلية للشركات العائلية وجودة استهدف هذا البحث دراسة العلاقة بين 

، وفي سبيل ذلك فقد اشتمل البحث علي دراسة نظرية بالاضافة إلي دراسة التقارير المالية 
 تطبيقية . ويمكن بلورة أهم نتائج البحث علي النحو التالي :

فقوود أوضووحت نتووائج حجووم الشووركة وجووودة التقووارير الماليووة فيمووا يتعلووق بالعلاقووة بووين  -
حجوم الشوركة وجوودة التقوارير معنويوة بوين ايجابيوة أنه يوجد علاقوة الدراسة التطبيقية 

 ، حيث كلما زاد حجم الشركة كلما انخفضت إدارة الأرباح ومون ثوم زيوادة جوودة المالية 
 .التقارير المالية

فقد أوضحت الرفع المالي للشركة وجودة التقارير المالية وفيما يتعلق بالعلاقة بين  -
وجودة أن هناك علاقة ايجابية معنوية بين الرفع المالي   نتائج الدراسة التطبيقية

التقارير المالية ، حيث كلما زاد الرفع المالي كلما انخفضت إدارة الأرباح ومن ثم 
 .مالية التقارير ال زيادة جودة 

الربحية والذي تم قياسها باستخدام العائد علي الأصول فيما يتعلق بالعلاقة بين  -
هناك علاقة سلبية  فقد أوضحت نتائج الدراسة التطبيقية أن وجودة التقارير المالية 

العائد علي الأصول كمؤشر للربحية وجودة التقارير المالية ، حيث كلما معنوية بين 
الربحية  كلما زادت ممارسات إدارة الأرباح ومن ثم انخفاض جودة التقارير زادت 
 .المالية
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فقد درجة تركز الملكية العائلية وجودة التقارير المالية  وفيما يتعلق بالعلاقة بين -
علاقة هناك أن البسيط باستخدام نموذج الانحدار أوضحت نتائج الدراسة التطبيقية 

والاستحقاقات الاختيارية كمؤشر لإدارة بين درجة تركز الملكية العائلية  معنويةسلبية 
درجة تركز الملكية معنوية بين ايجابية الأمر الذي يعني أنه  يوجد علاقة  ،الأرباح 

العلاقة لكن باستخدام نموذج الانحدار المتعدد كانت  .العائلية وجودة التقارير المالية 
 . غير معنويةدرجة تركز الملكية العائلية وجودة التقارير المالية بين 

التدفقات النقدية من العمليات التشغيلية وجودة التقارير فيما يتعلق بالعلاقة بين  -
بين  معنويةسلبية علاقة هناك فقد أوضحت نتائج الدراسة التطبيقية أن المالية 

التدفقات النقدية من العمليات التشغيلية والاستحقاقات الاختيارية كمؤشر لإدارة 
التدفقات النقدية من ، الأمر الذي يعني أن هناك علاقة ايجابية معنوية بين الأرباح 

العمليات التشغيلية وجودة التقارير المالية ، حيث كلما زادت التدفقات النقدية من 
التقارير  العمليات التشغيلية  كلما انخفضت إدارة الأرباح ومن ثم زيادة جودة 

 .المالية
وجودة التقارير المالية حجم  مكتب المراجعة بين المتغير الرقابي فيما يتعلق بالعلاقة  -

عدم وجود علاقة معنوية ذات دلالة احصائية فقد أوضحت نتائج الدراسة التطبيقية 
 المراجعة وجودة التقارير المالية .بين حجم مكتب 

 

وفيما يتعلق بالإجابة علي تساؤلات البحث ، فقد تم الإجابة عليها علي 
 النحو التالي 

المقصود بجودة التقارير المالية و أهم المقاييس ركز التساؤل الأول للبحث علي  -
نظريا  ، حيث خلص وتم الإجابة عليه  ،المستخدمة لقياس جودة التقارير المالية 

الدراسات المحاسبية استخدمت مفاهيم عديدة للتعبير عن جودة  الباحث إلي أن
التقارير المالية , وذلك فى إطار الخصائص النوعية التى يجب توافرها فى المعلومات 

وبالتالى لا يوجد تعريف نهائي متفق عليه بين المحاسبية التى تحتويها تلك التقارير.
مفهوم جودة التقارير المالية حيث يختلف مفهوم الجودة باختلاف  الباحثين حول
ومعظم تعريفات جودة التقارير ،  هداف منتجي ومستخدمي التقارير أوجهات نظر و 

المالية فى الدراسات السابقة  تدور حول اعتبار جودة التقارير المالية يتم التعريف 
خلص الباحث  كما  .ستخدميها لمالمالية  تقاريرمعلومات المنفعة بها من خلال 

عدم وجود اتفاق بين الدراسات السابقة علي مقياس واحد لجودة التقارير   أيضا  إلي
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المالية، إلا أن أكثرها شيوعا علاوة علي توافر البيانات لتطبيقه هو مقياس إدارة 
 .الأرباح ، وهو ما اعتمد عليه الباحث في دراسته الحاليه 

أهم المقاييس المستخدمة في قياس و بإدارة الأرباح  بمفهومختص التساؤل الثاني ا -
إدارة  أن حيث خلص الباحث إليوتم الإجابة عليه نظريا  أيضا  ، ،  إدارة الأرباح

التي تقوم بها إدارة الشركة، والتي تتم في إطار  المتعمدة الممارسات الأرباح تعني 
لتحقيق أهداف انتهازية أو لتحسين  GAAPالمبادا المحاسبية المقبولة قبولا  عاما  

، والتي قد يترتب  صورة الشركة أمام الطرف الثالث أو مستخدمي القوائم المالية
تضليل مستخدمي القوائم المالية فيما يتعلق بالأداء الاقتصادي الحقيقي  عليها 

 للشركة ، أو التأثير علي التعاقدات التي تعتمد علي الأرقام المحاسبية المنشورة .
أن معظم الدراسات السابقة استخدمت الاستحقاقات  أيضا  إليخلص الباحث  كما 

 س لإدارة الأرباح .الاختيارية كمقيا

التشغيلية للشركة وجودة  خصائصأهم ال إتجاه العلاقة بينبالثالث  اختص التساؤل -
الباحث من . حيث خلص وقد تم الإجابة عليه نظريا وعمليا  . التقارير المالية

الخصائص التشغيلية للشركة وجودة التقارير  بينأن العلاقة  اليالدراسة النظرية 
وقد جاءت نتائج الدراسة التطبيقية لتؤيد  . جدل بين الدراسات السابقةمحل  المالية

التدفقات  الرفع المالي ،حجم الشركة ، ن كل من أن هناك علاقة ايجابية معنوية بي
، في حين أن هناك علاقة  النقدية من العمليات التشغيلية وجودة التقارير المالية

 العائد علي الأصول كمؤشر للربحية وجودة التقارير الماليةعلاقة سلبية معنوية بين 
معنوية بين درجة تركز الملكية ايجابية نتائج الدراسة التطبيقية علاقة وجدت . كما 

في حين لم ‘ باستخدام نموذج الإنحدار البسيط فقط  وجودة التقارير الماليةالعائلية 
 وجودة التقارير الماليةين درجة تركز الملكية العائلية تجد أي علاقة معنوية ب
 .المتعدد  باستخدام نموذج الإنحدار

 

أهم المتغيرات الرقابية ذات الصلة بالعلاقة محل الرابع  بتحديد  اختص التساؤل -
ن أوضحت نتائج الدراسة التطبيقية أوقد  . عمليا  وقد تم الإجابة عليه الدراسة

 غير معنوية . وجودة التقارير الماليةحجم  مكتب المراجعة العلاقة بين 
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 : توصيات البحث – 6/6/2
 :يلى  بما نوصى نتائج من إليه التوصل تم ما ضوء فى
، وذلك لضمان جودة وشفافية الرقابة والحوكمة علي الشركات العائلية  ضرورة تفعيل -

 مراقب الحسابات.التقارير المالية ودعم استقلال 
 التشغيلية للشركات العائليةخصائص اليوصي الباحث الباحثين باختبار العلاقة بين  -

وباستخدام  في فترات زمنية مختلفة ، ،جوة التقارير المالية و  غير المقيدة بالبورصة
 لجودة التقارير المالية .مقاييس أخري 

بضرورة اهتمام مقررات المحاسبة المالية والمراجعة في مرحلتي وصي الباحث ي -
المقيدة  بدراسة المشاكل المحاسبية والمهنية للشركات العائليةالماجستير والدكتوراة 

كما يوصي الباحث بعقد مؤتمرات علمية لأقسام المحاسبة في الجامعات ، بالبورصة
، نظرا  للدور الكبير  والمراجعة لهذه الشركاتالحكومية للوقوف علي مشاكل المحاسبة 

 . الشركات العائلية في التنمية الاقتصاديةالذي تقوم به تلك 
 

  :المقترحة البحث مجالات  -6/6/3
في ضوء أهداف ومشكلة وحدود هذا البحث ومنهجه وما إنتهي إليه من نتائج وتوصيات، 

 يعتقد الباحث بوجود بعض مجالات البحث المستقبلية ذات الصلة، أهمها ما يلي:   
 

دراسة  –تكلفة التمويل خصائص التشغيلية للشركات العائلية وغير العائلية علي أثر ال -
 .مقارنة 

 يعلي قرار  المقيدة بالبورصة للشركات العائلية الافصاح عن تقرير لجنة المراجعةأثر  -
 الاستثمار ومنح الإئتمان. 

التشغيلية للشركات العائلية وغير العائلية علي عملية اختيار مراقب خصائص الأثر  -
 .دراسة مقارنة  –الحسابات 

جودة مراجعة  المقيدة بالبورصة علي خصائص التشغيلية للشركات العائليةأثر ال -
 حساباتها .
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دراسوة  –العلاقة بين هيكل الملكية وجوودة الأربواح . 2011عفيفي ، هلال عبدالفتاح . -
كليوة التجوارة جامعوة  ، المجلة العلميوة التجوارة والتمويول اختبارية في البيئة المصرية .

 .243 -160:  2طنطا، 

مسيتو  اليتحفظ المحاسيب، بيالقوا   ، العلاقية بيين 2015يمن عوض زكي،، أعوض،  -
دراسةةة تيبيةيةةة  لةةى الأزمةةة الماليةةة العالميةةة وليمةةة ال ةةر ة  أثنييا  المالييية قبييل و

رسيييالة مايسيييتيرشير منشيييورة ، كليييية  .ال ةةةر ال المةيةةةدل وةةة  البورةةةةة المةةةةرية
 التيارة، يامعة دمنهور.

وخصوائص مجلوس أثور هيكول الملكيوة .  2014مليجي ، مجدي مليجي عبدالحكيم .  -
 دليوول موون البيئووة المصوورية . – الماليووةتقووارير علووى  الووتحفظ المحاسووبى فووى الالإدارة 
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