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 ملخص البحث.

تنامت الصكتت المالياصختتةافيادتةاااليجاللعتتخحالصكتت هااختلامتتاقادتتملالصناتااط تتال امكتت  يالصتتن  ا

نط تتةالصقتت وال يأتت اي   ط ختتااتصدتت اكتتااادتت  لادتت الماماصختت  اماتتاا قاةتت لاليجااامااللعتتخح االيجا

متتتتترالص ل تتتتتااامكتتتت دتالصناتتتتاايت للاةدتتتت اليالتنتتتتةاا ينظتتتت لاصعكتتتتكااتايل تمتتتتاتايلصص تتتت  تال اصختتتتة

يت ل تتتالتاصختتالنالصن تت  ا  تتاقادعتت امتتترالصكاتتواةعتتنالأتتص  ليايتطتتاط ا ليلتاماصختتةااأتت مخةاتصاختت ا

يمتتتملامتتتتراا يلدأتتتص اللامتتتترالدةتتت للالصتتت يلاصعكتتت المالياصختتتةا اءلالد صكتتتالطةايكتتت ل خةالصقتتت ةخةايلص  تتت

اختتتلاتعكتتتوالصكتتت المالي لاا آصختتاتالدن أتتتةالياصختتتةااالعص تتتا ايتطتتتاط ادتتت الماماصختتةايتقتتتدختات تتتاط  ا

دامااااتناخةالي في لتايتا خ الدأتصماا لتالص امختةايتتا لماليتال لاصص طختةالداصخا تاتالص ثختةااختلا قا

صكتت المالياصختتةامعتتاامتتترالصتت اا  تتنا ليلتاماصختتةاتصتت ليجااالص تتاو ا خنقتتياةن تتااأتتاوا ي لواماصختتةا تت  لال

اصكت المالياصختةايةت ضاناتد اااصقت والص تاا االصك  امترالص اايلي ام ل ايتم ترا همخةالصب لاااا لثة

ختتتةاصعااأ تتتاتالياصختتتةالينتتتا ا تتتاا ل االاةتت ضام اطتتتةاليكعامتتتاتالصتتتحاطتتتصفيالت كتتتا اةن تتتاااالصص تتتا ط الياص

ادتتتت ل الصكتتتت المالياصختتتتةاصصعبختتتتةالاصخا تتتتاتالي تتتتص خ طتراصتتتتملاهتتتتوات للا تتتتاللالت كتتتتا ال اأتتتت ادتتتتم ا

لد كتتا اةن تتا امتتترافيتت جالصكتت الم ايط تت لالصب تتلاالاتطتتاط ادتتناةةالصكتت المالياصختتة ات للا تتاللا

الأصخ لضام فيوالدن أةالياصخة 

 توصل إليها الباحث.ومن أهم النتائج التي 

اة ضاي الانماذجاصلإ كا اةترامخال الصك المالياصخةاااليكا لاليك  لاصعك الم  -

ةتت ضام اطتتةاليكعامتتاتالصتتحاطتتصفيالت كتتا اةن تتاااالصص تتا ط الياصختتةاصعااأ تتاتالينتتا ا دتت ل ا -

الص  المالياصخة 
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 وكذا من أهم التوصيات التي يوصي بها الباحث.

ت كتتا ايلصقتت ا خةاااليكتتام تاللفيتتواأتتاواليتتاجايتكتت طوالصاتتالع اضتت ي لاتتت ةخفيامبتتال ال -

ل اصختتةامتتتادتتخااةاآصختتاتا  طتت لاصعك تتااتاداتاتت اثكتتا,ادتت ا الي تتصما طتر ايذصتت اةتتترا

كتتتا اةتتتترالص تتتال فيالياصختتتةايتقتتت ط اة تتتااتالصصتتتيفيلمااا ل طتتتداد طتتت ا تتت لااصتتت لضالصقتتت ماتاات

التة قاةتراليكعامات 

ياأ تتاتالياصختتةاليكتت  لاصعكتت المالياصختتةاصعاتتالع الصقتت ةخةاتدتت ل ايتتت ليجاضتت ي لام لةتتالال -

الصك الم اياة للالد واا شالطةاصنق لتالتد ل  

 المصطلحات الأساسية.

االل لامخال الصك الم 

الص ال فيالياصخةا

الصبنالمالتأ مخةا

Keywords 

Manage of dangers the financial deeds 

The lists financial 

The Islamic banks 
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Summary of Research 

Intellectual frame for manage of dangers the financial 

deeds reconciled for transparent requirements the 

lists financial in the Islamic banks 

Researcher touched on the problem of Islamic instruments, Financial 

instruments have grown, especially in the Arab Gulf states, where this 

growth was led by oil exporters in the Gulf States, and several countries 

in the Middle East and Africa region is heading toward the issuance of 

financial instruments. Given the difficulties and crises and the current 

challenges, we have to work on the introduction and development of 

Mamie financial instruments is characterized by credible legitimacy and 

economic efficiency, and benefit from the international recognition of 

financial instruments, as well as of financial engineering mechanisms in 

innovation and the development of financial instruments and to 

encourage commercialization, where the financial instruments devoid of 

usuiy, they are financial instruments traded in the market, arises editor of 

usury and gambling securities market. The importance of research in the 

modem era of financial instruments and non-maturity adequately, 

resulting in inadequate information that is disclosed in the financial 

reports of financial institutions entrusted with the issuance of financial 

instruments to meet the needs of beneficiaries must increase the quality of 

accounting disclosure for these instruments. The research aims to develop 

financial instruments industry, and increase the quality of disclosure, 

through the use of financial engineering entrance. 

The most important findings of the researcher, 

 Absence of a model for the disclosure of the risks of financial 

instruments in the exporting banks of instruments, As well as of the 

most important recommendations recommended by the researcher 
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 The need to strengthen the principles of disclosure and transparency 

in transactions in the Egyptian capital market and modify existing 

controls with the drafting of new mechanisms for sanctions do not. 

harm the interests of small investors, and by identifying a period 

requiring companies to disclose their financial statements and the 

tightening of delay penalties in the announcement of the information. 

Keywords: Alskok Risk management, Financial Statements, Islamic 

Banks 
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إطار فكري لإدارة مخاطر الصكوك المالية وفقا لمتطلبات شفافية 

 ئم المالية بالبنوك الإسلاميةالقوا

 أولا: مقدمة البحث:

الصتتن  اتنامت الصكتت المالياصختتةافيادتةاااليجاللعتتخحالصكتت هااختلامتتاقادتتملالصناتااط تتال امكتت  ي

االيجاللعتتتخحايصكتتتوا شتتت  ادتتتم الصكتتت المالصتتتحا دتتت  دااعنتتت الهالتأتتت منااالتدتتت ل الصتتتم التتت  ا

 لاااله اماتتتتاا قاةتتتت لاليجااامنط تتتتةالصقتتتت وال يأتتتت اصكتتتتا,اماأ تتتتةاليتتتتاللمايلةاتتتتا لمايلينط تتتتةال تتتت

ي   ط ختتااتصدتت اكتتااادتت ل ادتت الماماصختتة ايتكصتت ات مختتاالالما متت ال صكتتالااأتت مناعكتت اان ينخ تتخاااختتلا

 ايليجا ط الصحاماص الص متلمامتترانماهمتاامتتراةا ت لتالص تات ا3102 د  تا يجاد المااأ مخةاةاضا

اطتوالي ةتوالي خ تةايالمدتاامتترالصبتتالصص صختةالص تمتةادأصاتا ةامتي ايدصاجاالاتماطوافيتا  نامبتلماصصا

ا ااتضا ةاالاليجانخد  اي ناباا  ط خا 3113ةاضااFIFAلصكالما

ينظتتت لاصعكتتتكااتايل تمتتتاتايلصص تتت  تالصتتتحاط تتت ا تتتاالد صكتتتالاليكتتت   ايلصتتتحاتصاتتتاترات ل كتتتاا

فيادتتةالدأتتصماا ال  نتت  ايت للاةدتت اليالتنتتة اايلضتت اااامكتت جالصناتتا اياامتتال لالد صكتتالاليكتت   

لأتص  ليااىيةد امخ لقالي  اةات ايت ل تالداصخالنالصن   االا للمام صا ت  ادع امتترالصكاتواةعت

يتطتتاط ا ليلتاماصختتةااأتت مخةاتصاختت اايكتت ل خةالصقتت ةخةايلي  تتاءلالد صكتتالطة ايلدأتتص اللامتتترالدةتت للا

يمتتتتملامتتتتتراآصختتتتاتالدن أتتتتةالياصختتتتةااالعص تتتتا ايتطتتتتاط ادتتتت الماماصختتتتةايتقتتتتدختاالصتتتت يلاصعكتتتت المالياصختتتتة 

ت اط  ا ايلدعصكالاةترا امالال ليلتالياصخةالصص عخ طةا  لال لأةايدعخوالي الصك المالياصخةاااتناخةا

المااختتتلا قالصكتتت اليتتت في لتايتا ختتت الدأتتتصماا لتالص امختتتة ايتتتتا لماليتتتال لاصص طختتتةالداصخا تتتاتالص ثختتتة

لياصخةامعاامترالص ا ابخ لالص ن لتاع ا  لا  لل ا  نامتترالصت اال ت ض ا متاامبالصتةان ت اااضت اعت طترا
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 فيتتت ام اعتتتوالصتتت  لل ايمتتتمص الص تتت ينا يا ليلتالصتتت طتراع ا تتت ل اصتتتمص ا تتت قالصكتتت المادتتتنا ليلتاماصختتتةا

ا تص ليجااالص او ا بنقياةن ااأاوا ي لواماصخةا   لامترالص اايلي ام ل

 ثانيا: مبررات وأهمية البحث:

 في ضوء مقدمة البحث تتركز مبرراته في:

تعكتتوالصكتت المالياصختتةالي لادامتتااااادتتفيالدأتتصماا لتايلصتتحاتتتنك  اعقتت وايلضتت ا -0

ةعتتنالدنصكتتاقالد صكتتال ااالصتت يج اماتتتااتتت ط اةدعتتةالصصناختتةالد صكتتالطةايتتتتنك  ا

امنالتجمال اهاااةعنات للالفيوالص  لايت للالصناتحالص اا

يدتتتكاعةاتتتتال  انمتتتاذجاص ختتتا اليختتتال الصتتتحاتصكعتتتداعصتتت ليجالصكتتت المالياصختتتةايلت كتتتا ا -3

ةن تا ااختتلا قالصصكامتتوااصكت الما  تت تالصك طتت امتتراليختتال الي تبطتتةا تا ا يدتتب امتتترا

لصا ي  الصب لاةتراآصختاتاتلل لادتم اليختال اي  تااصعاتالع الصقت ةخة اصتمص امتاقا

يقت عةاا ا الي لفيوالصكعاخةاليناأتبة اتهتالااعتاجامبص ت لمترالصا ي  الصب لاةترا

لصب تتتلا اتتتتاعتتت امصطعبتتتاتالصقتتت ةال نختتتيايلص  تتتاءلالد صكتتتالطة ايلأتتتصخ لم اااا

تطاط ادناةةالصك المالياصخةا  لات للا اللالتدا ال اأت ايدتنالدن أتةالياصختةا

 يلأصخ لضاآصخاتهفياتلل لامخال الصك المالياصخة 

 الصك المالياصخةاةعةاتنقخ اأاوالياج امترافي جاتكبئةامكال اتماطتوا  طت لات اة -2

يتناطتتتتتاليكتتتت ينا خ تتتتاامتتتتترال ي لوالياصختتتتة ايلصكتتتت الما طاتتتتااتم تتتتتراتماطتتتتوالصنقتتتتالاتا

لد صكتتتتتالطةالصاتتتتتخاةامتتتتتادات تتتتت  اةعختتتتت الة تتتتتاتالصصااطعخعتتتتتةا ن تتتتت للدفي ااختتتتتلاتعتتتتت ا

 عصختتةايلصصنااطتتةاعتت دامتتترالدةصاتتالاةعتتنالاصخا تتاتالص يصتتةاااتماطتتوامقتتا طتالصبنختتةالصص

 أن لتالل لنةايلص طترالصكاض 
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نظتتت لا  لثتتتةالصك تتت ااصكتتت المالياصختتتةايةتتت ضاناتتتد اااصقتتت والص تتتاا ايمتتتمص اتكتتت لا -4

يتنتتاةال لتت للاليصكامعتتةااصكتت المايلاصخا اتهتتاامتتتراليكعامتتاتايمتتمص اناةختتةايلبخكتتةا

ختتةاليصكامعتتةااصكتت الم ا ل االاةتت ضاالصك  تتةاعتت الياأ تتاتالياصختتةايل لتت للاللا  

م اطةاليكعاماتالصحاطصفيالت كا اةن اااالصص ا ط الياصخةاصعااأ اتالياصخةالينا ا تاا

اد ل الصك المالياصخة ايذص اصصعبخةالاصخا تاتالي تص خ طترا  عت ا قاتتصفيات للا تاللا

 لا كا ال اأ ادم الصك الم 

خةامجااةةامبلملامترالصص   ت اصكوا هم تاااختابا ليلتاتال  الصكناةةالياصخةالتأ م -5

تلل لاليخال ات ناايصطعباتالصق ةخةامترا  ة ايد دامخ لالص  تاءلالد صكتالطةامتترا

  ةا في ى امترادناات تا همخةالصب لاةترامت لفيوام تص  ثةايمبص ت لاصصطتاط ا لليتا

كوايلا لامتراتعت اليت لفيواماصخةاتلل لامخال الصصااطوالتأ منااصك المالياصخة ايص

ادنالدن أةالياصخة 

 ثالثا: أهداف البحث:

ط تتتت لالصب تتتتلاالاتطتتتتاط ادتتتتناةةالصكتتتت المالياصختتتتة ايت للا تتتتاللالت كتتتتا اةن تتتتا امتتتتترافيتتتت جا

الأصخ لضام فيوالدن أةالياصخة ايطنصحاةترادملالد لال د للالص  ةخةالصصاصخة:

اة نال نالةاليخصع ةاصعك المالياصخة  -0

تا دتتتفيالصكتتتكااتالصتتتحاتال تتت اةاعختتتاتاادتتت ل الصكتتت المالياصختتتةايم  اتتتاتالصكتتت جااعتتت ل -3

 يلصصطاط  

مختتتال الصكتتت المالياصختتتةا تتت لات للاتتتت ليداايلنك  تتتادااةعتتتنات للاشتتت ا خةالص تتتال فياالل لا -2

 لياصخة 
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 رابعا: فروض البحث:

 في ضوء ما سبق, تتركز أهم فروض البحث في: 

اك المالياصخةايمصطعباتاتطبخ  اايالل لاليخال  داتا  اة  ةاع ادناةةالص -0

داتا تتت اة  تتتةاعتتت امختتتال ال نتتتالةاليخصع تتتةاصعكتتت المالياصختتتةايشتتت ا خةالص تتتال فيالياصختتتةااا -3

الصبنالمالتأ مخة 

 خامسا: تقسيمات البحث:

 في ضوء مشكلة البحث وأهدافها وأهميتها ومبرراتها يتناول هذا البحث النقاط التالية:

اصك المالياصخة    الي  اضايل همخةامتاة نال لعخاتال اأبخةالص اع ة لأولا: 

دعختتوالصك  تتةاعتت االل لامختتال الصكتت المالياصختتةايت للا تتاللاشتت ا خةالص تتال فيالياصختتةااصبنتتالماثانيااا: 

التأ مخة 

 أولا: الصكوك المالية.... المفهوم والأهمية مع عرض الأدبيات المحاسبية السابقة.

 اليكاطلمالصق ةخةالصكال لاةترادخئةال اأتبةايلي ل كتةاصعااأ تاتالياصختةالتأت مخةالصكت الماة  

لياصختتةاامتتااقيلا تتدامص تتايطةالص خاتتةاتممتتوااككتتااشتتا ك ااامع ختتةا ةختتاق ا يامنتتا ت ا يافيتت مات ا يااا

باما تتتاللتامقتتت يةامكتتت ا يانقتتتا الأتتتصماا  افيتتتاي ايذصتتت اعكتتت ادكتتتخوا خاتتتةالصكتتت الماي  تتتواا

اد المالدأصماا ( ا01لدمصئابايع ءالأصخ لم اا خااا د  تامترا  ع اقا )ليكخا ا  فيا

يةتتت لا تتتاناقالصكتتت الماليكتتت  الصكتتت الماامتتتااق ي لواماصختتتةا ثختتتةامص تتتايطةالص خاتتتة اتكتتت  ايتتت لا

 تت للادات طتت اةتتترارتت ايةقتت طتراةامتتا اةعتتنا أتتا اة تت اشتت ةنايتكتت  ااةنختتةاليكتت  ا يااصكاتت تا

للتتتتاي ايتممتتتتوااككتتتتااشتتتتا كةااامع ختتتتةا ةختتتتاقا يامنتتتتا تا ياختتتتةاةتتتتترال طتتتتدالدمصئتتتتابالصكتتتتاضا يال  نب

في ماتا)د المالت تا ل(ا يااامع ختةاما تاللتامقت يةالأتصماا  امكت ا)دت المالياتا عةايليقتا مةا
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صتت ايلصاماصتتةاادأتتصماا (ا يااامع ختتةاعاتتاةةام للتتةا يات ع تتةاةتت امكتتنكةا ياأتتعكة ايمتتااطص تتاجااصختت اذ

ا( 01مترالطتران   ا ياأعكنا)د المالصصااطو( اي  اايااد للانق  التد ل  ا) اناقا  فيا

ةعتتنا قاتكتت  الصكتت الماا3102ص تتنةاا01ماتتاانكتت اليتتاللالص تتاعكةامتتترا تتاناقالصكتت الما  تتفيا

ااشتتت واشتتت اللاي  ختتتةا يااص  ينختتتةايت تتتاقا ثختتتةاتمبتتت ااتتتدااامع تتتاااامع ختتتةاشتتتا كةاااما تتتاللتا

ط تواةعنادم اليع خةامتراا اوايلصص لمات ايماجااامع ااجمختتاأتعطاتالياصت  اثتاااالصك الم اثاا

اذص الصبختايلص دترايلدبةايلصادخةايد لالص   ةالصصن خمطةامالد اتاتع الصق الل 

ايتأفيمالصك الما ا الصكا ال تخة:

ا:ايتن  فياال:( صكوك المشاركة في الإنتاج9)

مص تايطةالص خاتةاتكت  ادأتصخ لضالدمصئتابا خ تااااأت نا شتدا الي ا ا :ادنايلا دااد الم- 

مما ل اي ةاطص ااالا أا اة  الي ا ال ايطكتب ا اعت الصكت المااكتةامكعامتةامتترالصمات ايمتترا نت اعكت ا

عخكتت ايط تتص داماصتت الصقتتد الصبتتا ن ايتكتت  اةعتتنا أتتا اة تت الي تتا ا  ايت تتصخ ضااكتتخعةاادتت ل داااا

اصلإ ا ايتك  داااص  نايلصص مطوايلصص اخ ايمكاةةاللآ اتااتىاتما  تماطوا ةاطةا شدا ا اععةا

لي ا أتتتتة:ادتتتتنايلا تتتتدامص تتتتايطةالص خاتتتتةاتكتتتت  ادأتتتتصخ لضالدمصئتتتتابا خ تتتتاااااتتتت  اادتتتت الم-ب

 شدا اةعنا أتا اة ت الي ا أتة ايطكتب ا اعتةالصكت الماعادت  فيالي ا أت ااكتةامكعامتةااالصقتد ا

 ن ايتك  اةعتنا أتا اة ت الي ا أتة ايت تصخ ضااكتخعةاادت ل دااااي ا  ايط ص داماص ال  نالصبا

تماطواة  ال  نااشدا الص ام ةا ياالمداامترال شدا اذلتالص خاةالد صكالطة ايتك  داااتىاتكتوا

االام اعةالت ا  

لي ل ةة ادنايلا دامص ايطةالص خاةاتك  ادأتصخ لضااكتخعةالدمصئتابا خ تااااتماطتوااد الم-ج

صع ل ةة ايطكب ا عاةالصك المااكةاشتا كةااام عختةاليا تاللتالي ل ةتةااتلمال  ناياالصت  ةاامق ية
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عك اظ ا  اياا ن اعك اعخك ايط ص داماص االصك الماعك ص فيالي ل ة اامالدفيااكةامكعامتةامتترالصت  ةا

ااااتماطتتوايط تتص داماصتت ال  نالصبتتا ن ايتكتت  اةعتتنا أتتا اة تت الي ل ةتتة ايت تتصخ ضااكتتخعةاادتت ل د

اااماص  ااعناءاةعنادملالصك    ت لةةا  ناط  م

 ( صكوك الصناديق والمحافظ الاستثمارية: 9)

تكتت  اةعتتنا أتتا اة تت اشتت لءادتتن يوا يا  ظتتةالأتتصماا طةاتصاصتتتاعقخكتتخةامكناطتتةايذمتتةاماصختتةا

ل ةختاقاام ص عةاةترامك  الصك الم ايتص اقامترا ةخاقايمنا تايلطاقاين الايا اواماصختةادات توا خ تا

يلينتتتا تاةتتتترالصمعتتتلاةنتتت اانقتتتا  ا ايئمتتتوالصكتتت ااكتتتةاشتتتا كةااامع ختتتةادتتتم ال  ظتتتة ااضتتتا ةاالا نتتتالةا

ا في ىامترالصك الم 

 ( صكوك الإجارة وأنواعها كالتالي:3)

مع ختتةااتتدامنتتا تال دتتاجالص اععتتةاصعصتتي لم:ادتتنايلا تتدامص تتايطةالص خاتتةاطكتت  دااماصتت اادتت الم- 

 نااةتتتاللاا ا تهتتتاايلأتتصخ اءا   تهتتتاامتتتترااكتتخعةالتمصصتتتابا خ تتتا ايتكتتتب امن كتتةاما تتتال ا)م تتتصي  (اع تت

من كتتةاوعامتتةا اعتتةالصكتت الم ايتكتت  اةعتتنا أتتا اة تت الت تتا ل ايت تتصخ ضااكتتخعةاادتت ل دااااتماطتتوا

يت لا  تو اعقت ي امكخنتة اا ياانقاءامن كةا دواما الا يامادالاااذمةاليا   اثمااةاللاتأفيلم ش لءا

ا لامكعامة ي لا  للاا 

ا تتا لاللتت مات:ادتتنايلا تتدامص تتايطةالص خاتتةاتكتت  اع تت نات تت  الل متتةامتتترالتت لاادتت الم-ب

مكتتتت ايلأتتتتص اءال  تتتت لامتتتتترااكتتتتخعةالدمصصتتتتابا خ تتتتا ايتكتتتتب اتعتتتت اللتتتت ماتاوعامتتتتةا اعتتتتةالصكتتتت الم ا

ايت صخ ضاصصااطواش لءافي مات 

طك  دااماص اة اما تال اامع ةال داجالص اععةاصعصي لم:ادنايلا دامص ايطةالص خاةاد الم-ج

ع تتت ناا تتتا لامنا ك تتتا ايلأتتتصخ اءا   تهتتتاامتتتترااكتتتخعةالدمصصتتتابايتكتتتب امن كتتتةاوعامتتتةا اعتتتةالصكتتت الم ا
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يتكتت  اةعتتنا أتتا اة تت  الصبختتتايلت تتا ل ايت تتصخ ضاصصااطتتواشتت لءاةتت ا اععتتةاصعصتتي لماثماتأ  دتتاامتت لا

ا  للاا  لامكعامة 

ا(3104 ال  لدفيااع لدخفيا3104طاأياا تراال )اي نالة ااماصصال:( صكوك الاستثمار: 4)

لياا عة:ادنايلا دامقا مةاتمموامق يةاتات ل اةعتنا أتا الياتا عةاعصكخت اماتا بااد الم- 

متتتترالصقتتت ماءاتلل تهتتتا اط تتتص دامتتتاص االصكتتت المااكتتتةاشتتتا كةامتتتتراةا تتت الأتتتصماا اما تتتاللتالياتتتا عةا

فيامتراد الم ايتك  اةعنا أا اة  الياا عة ايطص اعالامخال ادملالدأصماا اعن بةاماائع  اموامن 

ايت صخ ضااكخعةااد ل دااص  تا  ثاصخةالياا عةاصعااا بادأصماا  الكةامكعامةامترا ل  

ليقتتا مةااالصتت ع :ادتتنايلا تتدامص تتايطةالص خاتتةاتكتت  ادأتتصخ لضااكتتخعص ااااانقتتاءاادتت الم-ب

يةامع تتاا امتتوالصكتت الم ايتتت ل ادتت المامقتت ية ا ياتماطتتوانقتتا اةعتتنا أتتا اليقتتا مة ايطكتتب اليقتت ا

ليقتتتا مةاةعتتتنا أتتتا الصقتتت مةا ياةعتتتنا أتتتا الياتتتا عة اتكتتت  اةعتتتنا أتتتا اة تتت اليقتتتا مة ايت تتتصخ ضا

ااكخعةااد ل دااااتماطوااكةاحمعةالصك الماااليقا مةامتالة ةاليك  ل 

صاماصتتتةا أتتتا الاىلصاماصتتتةاادأتتتصماا :ادتتتنايلا تتتدامقتتتا مةاتممتتتوامقتتت يةاتاتتتت ل اةعتتتادتتت الم-ج

ادأتتصماا ايطكتت ايمختتوامتتتراحمعتتةالصكتت الماتلل تهتتا اط تتص دامتتاص االصكتت المااكتتةاشتتا كةامتتتراةا تت ا

لأتتتصماا اما تتتاللتالياتتتا عةايطص اعتتتالامختتتال ادتتتملالدأتتتصماا اعن تتتبةامتتتاائع تتت امتتتوامتتتن فيامتتتترادتتت الم ا

 أتتتتا اة تتتت الصاماصتتتتةااىيتكتتتت  اةعتتتتامتتتتاص نالصكتتتت الم اىيط تتتتص دالصامختتتتوا  تتتت لامكعامتتتتاايماتتتتاا اةعتتتت

ادأصماا  ايت صخ ضااكخعةاادت ل داااال تتا  ثاصختةالصاماصتةاادأتصماا االالصامختو ادأتصماا  اا ت  ا

امكعامة 
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 ( صكوك التمويل: وتنقسم إلي:9)

لدأصكتتناة:ادتتنايلا تتدامص تتايطةالص خاتتةاتكتت  ادأتتصخ لضااكتتخعةالدمصصتتابا خ تتااااادتت الم- 

 أتا اة ت الدأصكتناة ايت تصخ ضااى الم ايتكت  اةعتتكنختاأعكة ايطكب اليكناةاوعامتاا امتوالصكت

اكخعةااد ل دااااتماطواتكنختاة امبخك الأصكناةااصص عخا ااالامق ط االأصكتناةاايلصكا ت امتترادتم ا

الصك المادنالص  واع ات ع ةاتكنختالصك اي تراعخك ا 

أتتعكةاالص تتعفي:ايدتتنايلا تتدامص تتايطةالص خاتتةاتكتت  اصص كتتخوا   امتتاجالص تتعفيايتكتتب ادتت الم-ب

لص عفياوعامةا اموالصك الم ايتك  اةعنا أا اة  الص عفيايت صخ ضااكخعةااد ل دااااتماطتواشت لءا

اأعكةالص عفي 

لي للتتة:ادتتنايلا تتدامص تتايطةالص خاتتةاتكتت  اصصااطتتواشتت لءاأتتعكةام للتتةايتكتتب اأتتعكةاادتت الم-ج

خعةاادتت ل دااصصااطتتوا أتتا اة تت الي للتتة ايت تتصخ ضااكتتاىلي للتتةاوعامتتةا امتتوالصكتت الم ايتكتت  اةعتت

اي با ا ش لءاعااةةالي للةاصبخك ااصعالة اعق ل  ا اعك اتمع  اا

ل اا-3103مكطتتناخافيتتلمالصتت طتر اال -3102يتص تتدالص  لأتتاتالصصاصختتة:ا)ل اا تتتراشتت ات  ا

ا(اااة نا همخةالصك المالياصخةاماااطعن:3104 حم اشكباق ا

لد صكتتال اليتتا ييامتتترانظتتفيال  تتفيالص تتاع ةا قامتتترا دتتفيا أتتبابادتتم ال تمتتة ات لماتتاتالص  تتالا

يلصتتحامقتت  اةن تتاالصمتتا لايته طتتوامعختتا لتالصتت يد لتاالاللتتا جافيتت جال  ضايلصقتت ا ال يلامتتتراثتتا لا

لصتتحاةطعتت الصكاتتوايلتنصتتاج اي ةاتتاجالصكنتتياايلتضتت لاتا ايليظتتاد لتايلدةصكتتامات3100طنتتاط ا35

لتنصتتاجايليكا ضتتةااتتلمالياضتتاةخةالصتتحامانتت امتتتراعتت ا أتتبابايلصبعطدتتةايلت دتتابايلصتتحاةطعتت الصكاتتوايا

ة ضالدأص  ل  ايلتشاةاتالي  ضةالصحات ي  ااعكضايأا والتة ضالي   لايليااصةامترالصما لاليااللا

ايمتراعكضالة اتاااللا جاتلا لالص اضنااالصالتر 
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مبلماصعصكاطضاةتراتأثت امال لدتاالياصختة ا ظ  تال ا ةالياأةااامك امااعك الصما لاالالةفيامالاا

ي تت اتع تت امكتت ايةتتاللا تتملالصتت ةفيامتتترالينظاتتاتالص يصختتةايلصتت يجالصكتت ط ة ايمكظتتفيادتتملالصتت ةفياط تتاقا

ل  ختاجالص المتةايداط تاة ااااتوامقتاموامكت الصتحادصتاجااىعكخ ةالص  ناع ا  لاوااطق واةبئااةع

االالصصناخةايت للالدنصاج 

ااتماطتتتوامقتتت يةا ياةاعختتتةالأتتتصماا طةامصاأتتتطةا يالاطعتتتةااليقتتتا مةااىلياصختتتةاةعتتتايتكصاتتت الصكتتت الم

ل  واي  ااص اةت لا)ليقتا مةااالصت ع ايلل تا ل(اةعتنامنتالجانظتاضال أت فياااشت ماتالي تاهمةاليكادت لا

ينظتتتتاضالصااتتتت لتالدأتتتتصماا طةااادتتتتنالطدالدأتتتتصماا  اي تتتت ات تتتتاقالة تتتتةاليكتتتت  لادتتتتم الصكتتتت الما اتتتت ا

يكتتتا لالتأتتت مخةا يا  اعختتت اتماطتتتوااأتتت منا ياالل لاا امختتتة ااختتتلاتاأتتت اشتتت مةام تتتاهمةادتتتملال

لص  ناي  ااصع الن ال عخةالص ا  لااالص يصةالصحاأالاتنقيا خ ا ايدااشخكخةامكناطةام ص عة ايتصالا

ث صاتتتتنادتتتتم ادتتتتم الصقتتتت مةاادتتتت ل الصكتتتت المالص تمتتتتةاصعصااطتتتتوايتط ا تتتتااص مصئتتتتابالصكتتتتاضاصعاقتتتتا م ايا

ن تتبةااا  ا ادتتملاليقتت يةا تت المصااصتت امتتتالصكعتتفيا قا تت لالدأتتص اللامتتترااىلصكتت المالكتتواحمعص تتااةعتت

ليقتت يةاصعاقتتا م ا ختت ا تت للاثتت لامكخنتتةاي تت ات تتاقاةقتت لاأتتن ا يار تتةاةقتت ا يااتتتىاةقتت طتراأتتنةا

اصة ا واادفياليق يةايناةخص اثماتايجامع خةاليق يةاي  اا ااص امواصع يا

(ا همختتةا3103ل ا تتص الص حمتتاقاةعتتن اا-3105ماتتاالكتت ال لأتتحا)ل اةبتت ال اختت امنكتتا  ا

الصك الماصعاصكامع ا خ اا خاااطعن:

ط تتاة الصصكتت خ اااد تت ا لختتةالياأ تتاتالياصختتةايلصقتت ماتايلي لمتت الياصختتة ايذصتت ا - 

ماتاا نت اطتال االالصصك خ ادادصاجاصصع ع ةامبلملاااتماطعخ تاايالل لتهتا ااات قاةاعخا

اد  الصن والياصخةاصعاك   

 الات للا  ثادا اة اط ط الصصك خ امترا   لالينقيلاةعىات للانقال االيقال  -ب
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ت اة اةاعختاتالصصكت خ اااليالءمتةاعت امكتال ال متالجايلأتصخ لماتهااثتااط ت فيااا -ج

طاتتا تالصصكت خ امتتتراات عختوامختتال اةت ضالصصااثتتواعت اآ تتاجاليتال لايلأتتصخ لماتها اماتا

انقتاءال متالجاصصتتيم الص تخاصةالص تمتةاصصااطتتوالاصخا اتهتااليخصع تتة ااى ت  لالينقت تاةعتت

ااتضا ةاصصناطتامكال الصصااطوامصك لال  اج 

 وبالنسبة للمستثمرين: تتمثل أهمية الصكوك بالنسبة للمستثمرين في الجوانب الآتية:

ةااصصكنخيالد صاتالماصعاكت  ااختلاتصاصتتال ي لواتصاخ ا لللالصصك خ اامااالمام تبط - 

ثا تتتواةاعختتتاتالصصكتتت خ اعكتتت ةاةامتتتةاعصكتتتنخياا صاتتتالماةتتتالانصخدتتتةااللياصختتتةاليكتتت  ا

لةا ااعص   اتاماصخةا  للاة ادخامواللفيعخةامك  ةاع  ةااتضا ةاصعا ان لاللا  ختةا

ماأ تتتتاتاأتتتتطةاع كتتتتوافيتتتت ماتالصص  تتتت  ايدتتتتملا تتتت اداطصتتتتا  اصع تتتتن لتاليكتتتت  لاعال

ال ةااجال في ى 

طصخ الصصك خ ا لللا عخعةالصص ع ةام ا نتةاات ت لناليكت ا ايذصت اع تبوا عتةالصاأتطاءا -ب

 يليخال الي تبطةااصا  ةالياصخةاليك  ل 

ت  الصك المالياصخةاةال  ا ةعنام ا نتةاعب ختةالدأتصماا لتالياصختةال فيت ىا)ل ي لوالياصختةا -ج

لتاللآ تتتتتاجاليص ا عتتتتتة( اماتتتتتااتتتتتتا  اةاعختتتتتاتالصصكتتتتت خ ا  دتتتتتاال  امختتتتتةايلص تتتتتن لتاذ

لأتتتتصماا طةامصناةتتتتةاصلم تتتت للايلياأ تتتتاتايل  امتتتتاتاعكتتتتا لاتم تتتتن فيامتتتتتراالل لاأتتتتخاصص فيا

اعكا لام لة 

يتتت ىال لأتتةال اةبتت اليتتنكفيا اتت الصطختتوا قالصكتت المالياصختتةاتصاختت اعكتت لافيكتتا  ااختتلاتكتت  ا

وااككتتتتااشتتتتا ك اااما تتتتاللتامقتتتت يةامكتتتت  ا يانقتتتتا الصكتتتت الماع ئتتتتاتامص تتتتايطةالص خاتتتتةا متتتتااتممتتتت

لأصماا  افياي ايذصت اصصخ تلماشت لءايتت ليجادتم الصكت الم ايعتمص اطقتب الصكت الص ت فيالصتم اطكت  ا
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ع ئتتتتاتامص تتتتايطةايئمتتتتوااكتتتتةاشتتتتا ك ااادتتتتااا دتتتتاجالصقتتتت مةالي تتتتاهمة اماتتتتاا نتتتت اطعص تتتتناااذصتتتت امتتتتتا

ااطصفيات ليجالصك الماا ايأتخعةامتترايأتا والصصت ليجالص ن لتالصص عخ طةايلصحاتك  اع ئاتامص ايطة اما

لةتتتتا  لاشتتتت ةااي تتتتانا  ااختتتتلا قاياصتتتت الصكتتتت ااتتتتدان تتتتوامع خصتتتت ا يا دنتتتت ا يادبصتتتت ا ياكتتتتااذصتتتت امتتتتترا

الصصك  اتالياصخةامترافي جاش ماتالصاأالةالياصخة امترافي جال أالوالياصخةا يامااااا ا ا 

المالياصختتتتةات تتتتاضاةعتتتتنامبتتتت  اليقتتتتا مةااالصتتتت ع ايتتتتت  ال لأتتتتةال اةكتتتتاضاةعتتتتنا تتتت جاعتتتت  ا قالصكتتتت 

لدشتت للمااالصتت ع ااىيلل تتا ل انظتت لا قالصك  تتةاعتت اليقتت م ا خ تتاادتتاقالدةصاتتالاعقتت وا أاأتتناةعتت

يلل تتا لاعكتت لالصنظتت اةتتترادتتخ ةالدأتتصماا اليكاتتاجا تتا ااختتلاتكطتتناياص  تتاااكتتةامتتترالصتت ع ايصتتخ ا

اماااطص اوا طااالل ا  اعن بةاماائع  االامجااةالي لم اان بةا  للام ب اامترا خاص اال ثخة 

(ااا قاةاعختتتةالصكتتت المادتتتاالصك طتتت امتتتترا3101يطص تتتدالصبااتتتلامتتتتال لأتتتةا)ل ةتتت ءالصتتت ة   ا

ال ل لل 

 التصنيف العالمية: وكالات-أ

ا أتالوا   اليتاج اات اضادم الصامادتاعت ي ا أاأتناااتكتنخيالتدت ل لتالياصختةالصتحاتطت  ا

يد طتتتت الص تتتتك الصكتتتتالجاصتتتتلمي لوالياصختتتتةاليكتتتت  ل اي دتتتتفيادتتتتم الصامتتتتادتاماتتتتااتا تتتت ااالصا تتتت ال تتتتال ا

Moody's, Fitch, Standard& Poorيمتادتاتكتنخيااأت مخةات ت ضاالا انتواذصت افي متةاا

يم  دتتتاالصب تتت طتر ايمتتتمص ااTIRAتكتتتنخيالةتتتاللالصقتتت ةخة اممتتتو:الصاماصتتتةالتأتتت مخةالص يصختتتةاصعصكتتتنخيا

ا RAMماصةالياصخ طةاصعصكنخيالصاا

 الاستثمار وأمين الاستثمار: مدير-ب

يدتتتاامتتتتراط تتتاضااةاتتتاجالدأتتتصماا ا يا تتت ءامن تتتا اعصكختتت امتتتتراليكتتت  ا يامتتت ط التدتتت ل اي  تتتاايتتتاا

دتتتت ل انقتتتت لالتدتتتت ل  اي متتتت الدأتتتتصماا ادتتتتاالياأ تتتتةالياصختتتتةالصاأتتتتخطةالصتتتتحاتصتتتتالاحماطتتتتةامكتتتتا,احمعتتتتةا
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 أتا اة ت الصاماصتةااىيلصاتاا ت ايذصت اةعتمت ط التدت ل  ايدتص لااصالا تدااىلصك المايلتش للاةعت

اا   الصم اد ل انق  التد ل  

 الصك )الجهة المستفيدة(: مصدر-ج

مكتت  الصكتت ا)لة تتةالي تتص خ ل(ايدتتاامتتتراط تتصخ ضااكتتخعةالدمصصتتاباعكتتخ ةاشتت ةخة ايمكتت  ا

ي تتت اطنتتتاباةتتتتراليكتتت  اااتنظتتتخفياةاعختتتةاالصكتتت ا تتت اط تتتاقاشتتت مةا يا تتت للا ياا امتتتةا ياماأ تتتةاماصختتتة

 Special Purpose Viecleلتدتت ل اماأ تتةاماصختتةاذلتااتت نافيتتايام اعتتوا  تت ا ياةااصتتةا

(CPV)اد لداانق لالتد ل  ا

 د. وكيل الإصدار: 

ليكتت  ااىضا متتاذاجمختتتاا  لءلتتت انخاعتتةاةعتتيدتتااماأ تتةاماصختتةايأتتخط اتصتتالاةاعختتةالتدتت ل  ايت تتاا

 أتتا ااىاصتتةادتت لداانقتت لالتدتت ل  ايت تتاقالصك  تتةاعتت اليكتت  اييمختتوالتدتت ل اةعتتم اعتتوا  تت ا ياةا

اة  الصاماصةاا   

 الصكوك: مشترو-9

يلصتتم ا تت اط تتاقاعن تتاا ياماأ تتةاماصختتةا عختتةا ياةايختتةا يامجااةتتةامتتترال  تت لل ااختتلا تت اطصاصتتتا

ااةاعخاتالدأصماا اااش لءالص فياجااىدادءاثك دتاأخاصةام ت كةاالمام ص عة اواا  اطقدك فياةع

الصك الما  لالأص  جادم الص خاصةالص ا اةاااةاعخاتات  اةال  ام ت كةان بخا 

يمتراثماتب يا همختةال ا تةاالالت  ال لأتاتاااصختةايم تص بعخةامص امعتةااامجتاجادن أتةالص ت الما

منصدتتتاتالصكتتتناةةالياصختتتةاالياصختتتةا تتت لات للا تتتاللالت كتتتا ال اأتتت  ايتكتتت الصكتتت المالياصختتتةامتتتترا عتتت ت

لتأ مخة اينظ لا ا ةالد صكالاليك  االاتطاط ا ليلتا  ط لا  قالصك المالياصخةاأالات ادفيااا

ااتتتت لياتناختتتتةاشتتتتامعةااامكتتتت ايااانكتتتتاقالد صكتتتتالاليكتتتت  ااختتتتلاتنايصتتتت اعكتتتتضالص  لأتتتتاتالصك عختتتتةا
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  لأتتتتات ااختتتتلا تتتتاضالصبااتتتتلايل  نبختتتتةاماضتتتتاةالصكتتتت المالياصختتتتة ايئ تتتتتراةتتتت ناعكتتتتضا دتتتتفيادتتتتم الص

الص  لأاتالص اع ةالصك عخةايل  نبخةاليصكع ةاثاضاةالصب ل اىاتل ةاةع

 (: بعنوان: 9994( دراسة د.أحمد طرطار )9)

 -التنمية: لتحقيق  دور الصكوك المالية في تقديم بدائل الإقتراض والتمويل

 أهداف الدراسة:

صختتةا يا أتتعاباتماطتتوااأتت ضايتبختتاقالصتت ي اللطتتلمايلي تتفيالصكتت المالياصختتةا ةصبا دتتااآاىلصصكتت لاةعتت

صعك المالتأ مخةاااد خدالصصناخةالد صكالطةايلد صااةخةامتتات ت  اا  لاتاتامتتراشتيمااتناختةايلةتفيا

الصكناةةالياصخةالتأ مخةاةامة الصك المافيادة 

 النتائج التالية: إلىوقد خلصت الدراسة 

صم ا ةالياصختةالتأت مخة ا ت لااتلصتةا  اااتانا ت انق الاىلصكاواعق وام صا اةع -0

اط صنياةاعخةالدأصماا ااا ليلتالصصااطوالتأ مناةامةايلصك المافيادة 

دع امترا خاضايمادتاتكنخيااأ مخةاعصكتنخيايت ختخفيالصكت الماليكت  ل ااصقت واا -3

ات شخ الص  ل الدأصماا   اىلصم اطنك  اةع

 (: بعنوان:9993( دراسة د. شرياق رفيق )9)

الصكوك الإسلامية كمقترح تمويلي لتوسيع المشاركة الشعبية في عملية التنمية 

 الماليزية والسودانية التجربتين-الاقتصادية
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 أهداف الدراسة:

دعخوالصت ي الصتم ائ تترا قاتعكبت الصكت المالياصختةاااتناختةاليت في لتايتا خ  تاال متةا - 

يتتتتال لالياصختتتتةالص تمتتتتةاصلإاصخا تتتتاتالدأتتتتصماا طةالدأتتتتصماا لتالصالنختتتتة اياصصتتتتالاتتتتتا لمال

اصع  اماتايلصق ماتايدملاطكتالي اهمةاااتماطوايد خدالصصناخةالد صكالطة 

اعتتتتت لتالصتتتتت ي الصتتتتتم ائ تتتتتترا قاتعكبتتتتت الصكتتتتت المالياصختتتتتةاااتتتتتتا لماليتتتتتال لالص تمتتتتتةاصص طختتتتتةا -ب

ال  امخةامن ا افيادة-لصصنااطةلد صخا اتالصصااطعخةاصعاقا طتا

 النتائج التالية: إلىوقد خلصت الدراسة 

اهالاأاوالاناطةاصص ليجالصك الماصص  خواةاعخةات خخع ااياصصالات للالت باجاةعخ اا -0

 مترال لالي صما طتر 

الصكاواةعىاتطاط الصك الماص  للات ليداايخصعيالص طاةاتالد صكالطة ا -3

لياصختتتتتةااامجتتتتتاجاالصكتتتتت الماةعتتتتتىضتتتتت ي لالأتتتتتصا ل ال  امتتتتتاتاااتقتتتتتدختالدةصاتتتتتالا -2

الأص طابايتاظخياليال لامتانق اث ا ةالصك المايعخاقا همخص ااااد خدالصصناخة ا

 (: بعنوان:9999محمد صالح ) ى( دراسة د. فتح الرحمن عل3)

 إدارة مخاطر الصكوك الإسلامية بالإشارة للحالة السودانية.

 أهداف الدراسة:

ل الصكتت المالتأتت مخةايمخ ختتةاالل تهتتااثتتااماضتتاةامختتااةعتتىلص تتاءالصاتتاءاعكتتا لا  خ تتخةا - 

لصصد عتتةالص تتاللنخةاااضتتاءالصصخع ختتاتااةعتتىطصال تتدامتتتاضتتالع الصقتت ةال نختتيااص مختت ا

ال أاأخةاصكاعخةالصصك خ ااالتلا التأ من 
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دعخواليختال اليخصع تةالصتحاتا ت ادخ عختةالصكت المالياصختةايأتبواالل تهتاااتشتا لا اصتةا -ب

الص اللق 

 النتائج التالية: إلىخلصت الدراسة وقد 

تناةايتك لااد ل لتالصك الماطا  ااعادامصناةةاصعق ماتايل  اماتااالدأتص اللا  0

امترات نخةالصصك خ التأ من 

لصك المالياصخةادنايأخعةام خ لاصصااطوامق يةاتالصبنخةالصص صخةايليقت يةاتالصصنااطتةا  3

 لص  ىااالصك ط امترالصبع لق 

لمالياصختتةالصك طتت امتتتراليختتال الد صاانختتةايلصص تتاط خةايلصصقتت خعخةامتتتراشتتيمااتال تت الصكتت اا  2

ال  امترالدةصاالاةعخ اام ص ب اماالماطصفياالل لادم اليخال  

 (: بعنوان:9993( دراسة د. عمر فريد شقور )4)

 الشفافية المحاسبية في البنوك الإسلامية الأردنية والعوامل المؤثرة فيها.

 ة:أهداف الدراس

لصق ا خةال اأبخةااالصبنالمالتأ مخةال  لنخة ايدعخوالصكالمواليتاث لا خ تااةتترال طتدااىلصصك لاةع

 ختتا الصقتت ا خةال اأتتتبخةامتتترافيتتت جا  عكتتةام تتاطخ ادتتتن:ال اماختتةالياأ تتتخةايةتت ضاوا أتتتةاالل لال  ا ا

ايلت كا ال اأ ايتطبخدامكاطلمالصص  خدالص لفيعن 

 النتائج التالية:  إلىة وقد خلصت الدراس

ضتتت ي لات للالددصاتتتاضااصقتتت ا خةال اأتتتبخةامتتتترا بتتتوادخئتتتةال ي لوالياصختتتة اةتتتترال طتتتدااهتتتالالصطتتت وا

ليناأتتتبةاصع تتت امتتتترالأتتتصخ لضال أتتتاصخوالصتتتحام تتتضامتتتترالصقتتت ا خةال اأتتتبخةايتقتتتدختالأتتتصخ لضايتطبختتتدا

االصبنالمايلصق ماتال  لنخة ايض ي لاانقاءاجمكخةااليبال ايلي ادخفيالصحات ط امترال  ةالصق ا خةال اأبخة
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ا تتتا  فيايتكتتتتاعاضتتتتا الةتتت اصع تتتعالمالي تتتتايمكتتتاطلمااىصعاتتت    الصتتت لفيعخ اتهتتتصفياثكتتتا  فيايدتتتا لاةعتتت

اصعص  خدالص لفيعناطع ضالي    الص لفيعخ اعصطبخ  ا 

 (: بعنوان:9993( دراسة د. بن علي بلعزوز )9)

ح وفااق معااايا المحاساابة ومبااادد الاالم اياادمات الماليااة الإساالامية  الإلتاازام طتطلبااات الإفصااا 

 كمدخل لإرسال الحوكمة بالمؤسسات المالية الإسلامية.

 أهداف الدراسة:

عخاقامخ خةام اهمةاتطبخدامكاطلمال اأبةايمكاطلمالصاب ايل تم ااالةتفياااماتةالياأ تاتالياصختةا

الص الجالصصال:اىةعالتأ مخةايت كخع ا ايذص امترافي جالت اعة

  امتت  ات تتادفيامصطعبتتاتالت كتتا اي تتدامكتتاطلمال اأتتبةالتأتت مخةايمبتتال امجعتت اللتت ماتااالى

الياصخةااالةفيامبال اااماةالصق ماتااياأ اتالياصخةالتأ مخة؟

 النتائج التالية: إلىوقد خلصت الدراسة 

عتت اع ختتةات كختتوانظتتاضال اماتتةاصع تت الدصصتت لضاثصطعبتتاتالا كتتا الب تتااصصكعخاتتاتالدخئتتةايلج  0

ام صا الياأ اتالياصخةالتأ مخة اةعىمترالصص ةوايلص  الال لل ل ايليالا

 قانظتتتاضاااماتتتةالصقتتت ماتالةختتت الصتتتاجاالام تتتصا امكتتت امتتتترالت كتتتا ايلصقتتت ا خةاةتتتترا  3

ةاليكعامتتتاتالياصختتتةايدتتتملامتتتاات تتتناعتتت امصطعبتتتاتالت كتتتا اي تتتدامكتتتاطلمال اأتتتبةالتأتتت مخ

يمكتتاطلمال تتم ايلدا لتطتتة ايص تتتراةتت ضااص لمختتةاتطبختتدادتتم اليكتتاطلمااالياأ تتاتالياصختتةا

 لتأ مخةا  اطنصحاةن الفيص لاااماخةايل والا كا اةتراليكعامةالياصخة 
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 (: بعنوان:9999( دراسة د. ادي أحمد الجعبري )9)

 الإفصاح المحاسبي في ضوء المعايير المحاسبية الدولية

الشركة السعودية للصناعات الأساسية )سابك( شركة  علىسة ميدانية درا

 مساهمة سعودية.

 أهداف الدراسة:

م  تتتاضاي أتتت اي امتتتاتالت كتتتا اةتتتتراليكعامتتتاتال اأتتتبخةاااظتتتوامكتتتاطلمااةعتتتىت تتتعخ الصاتتتاءا

اصختةالتص لمختةال اأبخةالص يصخةاثمالأصك لنام ىالصص لضالصق ماتالي تاهمةالص تكالطةااا كتا اةتترالص تال فيالي

يلصبنالايلصكناد الصحاطصا وا قات ك اةن اادم الص ال فياي  اايكخا ال اأبةالص يلال يجايممص اد طت ا

ليكعامتتتاتالصتتتحاطتتتصفيالت كتتتا اةن تتتاااات تتتا ط الصقتتت ماتالي   تتتةااالص تتتاواليتتتالالص تتتكال امتتتترافيتتت جا

الأصك لناص ال فيااا  ادم الصق مات 

 النتائج التالية: لىإوقد خلصت الدراسة 

ض ي لااص لضالصق ماتالص تكالطةالي   تةااص تاواليتالالص تكال ا ةت للالص تال فيالياصختةاي  تاا  0

صلمأ ايلص الة الصحان اةعخ االيكخا ال اأ الص يلال يجايذص امترافيت جادخئتةاأتاوا

الياجالص كال  

ةال اأتب الصت يصخ اةنت ااةت للالص تال فيا همخةاتطبخداليكاطلمال اأبخةالص يصخةالصكال لاةتراةنت  3

لياصختتتةادتتتم الصقتتت ماتا قاذصتتت اطتتتا  امكعامتتتاتات  تتتناصصعبختتتةالاصخا تتتاتالي تتتص خ طترامتتتترا

لصقتتت ماتالصتتتحاداتعصتتت ضااةعتتتىلص تتتال فيالياصختتتةامتتتتاتطبختتتداة تتتااتامتتتترا بتتتوادخئتتتةاأتتتاواليتتتاجا

اعصطبخدامكاطلمالت كا ال اأ  
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 : بعنوان:Mustafa Mohd Hanefeh( دراسة 9)

SUKUK; GLOBAL ISSUES AND CHALLENGES 
 أهداف الدراسة: 

امنا قةا همخةالصك الماميلللاماصخةااال أالوالياصخةالصكايخة   0

عختتاقالدفيص  تتاتاعتت الصكتت المايلص تتن لتالصص عخ طتتةايمنا قتتةالص اتتا اليصكع تتةا تتاامتتترااختتلا  3

ياصختتتةاصعكتتت المالياصختتتةاي  تتتااتثنتتت امتتتترال اأتتتبةايلدةتتت للايلص ختتتا ايلت كتتتا ااالصبختتتا تال

ا اام انخةاليالءمةاعخن اا AAOIFI, IFRSليكاطلمال اأبخةالص يصخةاليخصع ةايهماا

 النتائج التالية: إلىوقد خلصت الدراسة 

لدأتتتص اللامتتتتتراجمختتتتتامكتتتاطلمالصص تتتتا ط الياصختتتتةالص يصختتتتةااايضتتتتامكتتتتاطلما اأتتتتبخةا  طتتتت لا  0

اة صعك المالياصخةالتأ مخ

دع امتراي الاتن خدايت ا باع امكاطلمادخئتةال اأتبةايلي ل كتةاصصك طت الصصااطتوالتأت منا  3

 ث ةالي صما طتر ااةعىلصككخ الصكاينااخلاطاث ااةعى

ا قات اقالصك المامصااةاع  اصةاصعا صما طترال صاع    2

 : بعنوان:Cushnie, Lorraine (2012)( دراسة 9)

Sukuk growth potential strong in Southeast Asia 

 أهداف الدراسة:

عختتاقا همختتةالصكتت المالياصختتةالتأتت مخةاااليجا نتتاباشتت وا أتتخااثتتااط تتاة اااتتتا لما  0

الص خاصةالص تمةاصصااطوالدأصماا ااالدخاموال أاأخةادا 

تاصختت الصطعتتوااةعتتىتطتتاط ال أتتالوامتتتالص مختت ااىعختتاقا همختتةاةاتتوا لتت لا اطتتةا تتال اةعتت  3

ادامترالدأصماا الص يل ل عناع 
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 النتائج التالية: إلىوقد خلصت الدراسة 

لصبعتتت لقا قات تتتكناالات للالدأتتتصماا لتاةتتتترال طتتتدالصصااطتتتوالتأتتت منامتتتترافيتتت جااةعتتتىطنب تتتنا

اد ل الصك المالياصخةاي قات صما ااال أالوال عخةااصكاعةال عخةااخلا ماالصكاعتةالصتحائ تترالص تخط لا

اةعخ ا 

أخاصةالص د ال م ط نا  نايأخعةاالاتناخةا أتالوا   ااةعىلصط ط ةاصتراطكصا الي صما طترااي م 

الياجامترافي جالأص  ل الص فيوايل داج 

 : بعنوانRodrigo Fernandes Malaquias, Sirlei Lemes (2013)( دراسة 7)

Dislosure of financial instruments according to International 

Accounting Standards; Empirical evidence from Brazilian 

Companies 

 أهداف الدراسة: 

عختتتاقا همختتتةالت كتتتا اةتتتترال ليلتالياصختتتةاي  تتتاايكتتتاطلمال اأتتتبةالص يصختتتةايذصتتت امتتتترافيتتت جادعختتتوا

عختتتةام تتتصا الت كتتتا اةتتتترالصبختتتا تالياصختتتةاصتتتلمليلتالياصختتتةاتثنتتت امتتتترا أتتتالوا   اليتتتاجاليخصع تتتةالص لتط

اختتلادال لأتتةالصص تتا ط الص تتناطةاا(IASB)يل م ط ختتةاااضتتاءامصطعبتتاتامجعتت امكتتاطلمال اأتتبةالص يصختتةا

اتتتتىاا3113شتتت ماتااالص تتتاوالص لتطعتتتناي أتتتالوا   اليتتتاجال م ط ختتتةاصع تتتنالتامتتتتراا34صكخنتتتةامتتتترا

ا 3112

 النتائج التالية: إلىوقد خلصت الدراسة 

 ا قات تتتا ط الصقتتت ماتالصكامعتتتةااالص تتتاوالص لتطعختتتةامانتتت انصتتتا حالص  لأتتتةاليخ لنختتتةاتظ تتت  0

صتت ط فيام تتصا امصاأتت امتتترالت كتتا ا للماااكتتا خااي تتصا الصص تتا ط الصتتحادتت  تاةتتترا



799 

لصقتتتت ماتالصكامعتتتتةااالص تتتتاوال م ط ختتتتة ايلصقتتتت ماتالصتتتتحادتتتتاا  طتتتت ا لتتتتاجاااادتتتت ل ا

ا كا  اطكادتالتط لةال م ط خةايلصق  لتالص بلملاتظ  ا ةعنام صا تالت

 اتتتتتخةاذلتالصكتتتتتعةااامتتتتتوامتتتتتترالصقتتتتت ماتادتتتتتنا قاآصختتتتتاتات تتتتتا باليكتتتتتاطلمال اأتتتتتبخةا  3

اامجتاجايلجادتال مالئختةايدتناثماعتةا اةت لاصعا ل كتةايت امتوالصصقت طكاتالص لتطعختةا

ال ليلتالياصخة 

 : بعنوانHolzmann, Oscar J.,Ramnath, Sundaresh (2013)( دراسة 99)

Responses to Proposed ASU No. 2012- 200; Disclosure of 

Liquidity and Interest Rate Risks 

 أهداف الدراسة:

 .ASU No)لأصك لنايتاضخ اليكخلمال اأبخةاعك ةاةامتةايلصص ت طلاللتاياا ليلتالياصختةا

ياصختةاا كتاااتاةتترامختال الص تخاصةايمختال ا أتكا الص ا ت ل الصكتال لاةتترادخئتةال اأتبةالا(200 -2012

 ايلصصكعخ تتتاتايلد  لاتتتاتاذلتالصكتتتعةامتتتترا بتتتوا3103مجعتتت اليكتتتاطلمال اأتتتبةالياصختتتةال اأتتتبةاااطانختتتاا

الةا ا الي صفي 

 النتائج التالية: إلىوقد خلصت الدراسة 

لت كاااتاااجامختال ا أتكا الص ا ت ل ايمختال الص تخاصةالي  اتةاتاضت التعت  اةتترا  0

دالتعتتتت  اةتتتتترالص دتتتتالالص   طتتتتةاااماختتتتاتا ئتتتتاتاليختتتتال ايلصقتتتت المايتاضتتتت ال طتتتت

ل داجالياصخةايتم ترامترالأصخ يااأ لتخدخةات كلمالصالل تالي دعة ايت قياةتترا

اليكعاماتاةترالص كا الصصنا  خة ا

لصكتتتتال امكتتتتاطلمالصص تتتتا ط الياصختتتتةالص يصختتتتةااIFRS 7ليكختتتتا ااةعتتتتىلصص تتتتا بايلدةصاتتتتالا  3

 تا لمامكعاماتاةترامخال ال ليلتالياصخة االىال ا)ل ليلتالياصخة:الت كااات(اط
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 من خلال استعراض الدراسات السابقة العربية والانجليزية يمكن استخلاص ما يلي:

اةعتتىلت  تت امكظتتفيالص  لأتتاتالص تتاع ةالصتتحاتنايصتت اماضتتاةالصكتت المالياصختتةالتأتت مخةا (0)

 للآتي:

ي تتتالا همختتتةامبتتتلملاينتتتصحالصكتتت المالياصختتتةالصتتتم اطكصتتت ان عتتتةاناةختتتةاااتطتتتا ال ليلتالياصختتتةا - 

لتأتتت مخةاااظتتتوالددصاتتتاضالصكتتتايناليص لطتتت ااصصااطتتتوالتأتتت من افيادتتتةااا ة تتتابالصممتتتةا

لياصختتتةالصكايختتتتةال فيتتتلمل اا لثتتتتةادتتتناةةالصكتتتت المالياصختتتةايةتتتت ضاناتتتد اااصقتتتت والص تتتتاا ا

مجااةةامترالصص ت  تالص انانختةايلصقت ةخةايلصصنظخاختة ايلصتحا ت ادت امتترانمادتاا كع ااتال  ا

ا عخاايةايخا 

صعك المالياصخةالي امبلماااتا لمالصصااطواصعااأ تاتالياصختةايلصقت ماتايل  امتاتايلةتفيا -ب

مقتتا طتالصصناختتةاااشتتحالجتتادت اماتتاا  تت تالصصكامتتوااصكتت المالياصختتةالصك طتت امتتتراليختتال ا

 يلصحاتصطعواآصخاتاتلل لادم اليخال  اتبطةا ا لي ا

ضتتت ي لاتطبختتتداليكتتتاطلمال اأتتتبخةالص يصختتتةالصكتتتال لاةتتتتراةنتتتةال اأتتتب الصتتت يصخ اةنتتت ااةتتت للا -ج

لص تتتال فيالياصختتتةا قاذصتتت اطتتتا  امكعامتتتاتات  تتتناصصعبختتتةالاصخا تتتاتالي تتتص خ طترامتتتترالص تتتال فيا

  لياصخة

 لالتأتت مخة اوتتااطصطعتتوال متت ال لأتتةاي ختتا اةتت ضاي تتالانمتتاذجاص ختتا اليختتال اايكتتا -ل

ليخال الصحامترال صاوا قاتصك نادااليكا لالتأ مخةاياهالانماذجاص ختا اليختال ااا

اليكا لالتأ مخة 
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وينتهااي الباحااث مااع عاارض ورلياال الدراسااات السااابقة المرتبطااة طوضااو  البحااث في النقاااط 

 التالية:

لصتت ع اعتت اليص تتلمطترا)لصكتت المالياصختتةايشتت ا خةالص تتال فيااىاتت لات تتاضاةعتتداتا تت ال لأتتةامص امعتتةايل

لياصختتة(ايذصتت ا تت لات للا تتاللالت كتتا ال اأتت  ايانمتتاادتتنا تتايدتالياصختتةاةتتترامكعامتتاتالصكتت الما

لمختتتتةا عخعتتتتةاي ل لااتضتتتتا ةا قاالل لامختتتتال الصكتتتت المالياصختتتتةاماضتتتتاةالصب تتتتلاطقتتتتاع الص كتتتتا الص  تتتت  ا

الصك ط امترالص صابايلصباام اااللآينةال فيلمل ال  طلاص  

ثانياااا: رليااال العلاقاااة باااين إدارة اااااطر الصاااكوك المالياااة وزيادة جاااودة شااافافية القاااوائم المالياااة 

 بالبنوك الإسلامية:

ط تب الصكاواليك االتأت مناايختال ا ممت اوتااةعخت اااليكتا لالصص عخ طتة ايذصت ا قالصكاتوا

ليقتتتا مةااالصتتت ع ا  الصكا تتت ايلل تتتا لا  اليختتتال  اعخناتتتااط تتتاضالدأتتتصماا ايلصصااطتتتوااىعتتتليكتتت اا تتتا فياة

لص ا  لاذلتالصكا  الياااقاع ضالصنظ اةترانصا حا والتأصماا  ايئ تترات  تخفيااىليك االصص عخ  اةع

خكتتتت  ال أتتتتعخااقا دتتتت  ال ا عا-3103ليختتتتال الصتتتتحاتال تتتت الصكتتتت المالياصختتتتةاال:ا)ل اا تتتت ااامتتتت  ا

ا( 3103

 ( ااطر السوق:9)

تكصتت ال ليلتايل دتتاجالصتتحاطتتصفياتتت ليداااالص تتاوامكتت  لادتتملالصنتتاةامتتتراليختتال الصتتحاتأتياامتتاا

 أتتتبابامصكع تتتةاايص تتتلملتالد صكتتتالطةالص عختتتةا يانصخدتتتةا اتتتالجالينقتتت تالد صكتتتالطة ا اختتتال الص تتتاوا

ا ليلتامص ليصةاعكخن اانصخدةاظ يلافيادةا ا لصكامةات اقانصخدةالصص لمالصكاضااا أكا ا داجايا

يئ تتتترات  تتتخفيامختتتال الص تتتاواال:امختتتال ا أتتتكا ال أتتت في امختتتال ا أتتتكا الص ا تتت ل امختتتال ا أتتتكا ا

الصك ل امخال ا أكا الص عتاماصصال:
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االص تاوا*امخال ا أتكا الص ا ت ل:اتنقتيادتم اليختال انصخدتةالصص تلملتااام تصا ا أتكا الص ا ت لا

اادتتا امعاتتاا  ت كتت ام تتصا تا أتتكا ااىيم اةتت لاةامتتةا  نتت امتتتاع تتاءالصكالمتتوال فيتت ىاةعتتعكتت ةاةامتتة ا

الص ا  لااالص اوالنخ ا الص خاةالص ا خةاصلمي لوالياصخةاليص ليصة 

يداتصيث الصك المالياصخةامباش لاع ك الص ا  لاص امااتصكامواع  اادا ماا  اتصيث اع ك الص ا  لااذلا

 اياأ تتتاتالياصختتتةات تتتصخ ضاأتتتك لاا(LIBOR)كختتتاااالصصااطتتتوااي للتتتةامتتتاصخبا امتتتم المتتتمتاأتتتك لام  

اصص  طتتت ا أتتتكا ا ليلتهتتتاالياصختتتةاليخصع تتتة ا  تتتناة تتت الي للتتتةامتتتم اطص تتت لادتتتام الصتتت ع ا ضتتتا ةا لت م  كختتتاا 

اعتت ادتتام اليختتال االالص تتك الص مجكتتن ايدتتاااالصكتتاللاماشتت اصخبتتا  ايلبخكتتةال دتتاجاذلتالصتت فيوالصم

ناذصت ا ت ذلات تلمالص تك الي  كتن ا عتتراىتت صانا قاطص  لادام الص ع ام لايلات لالتالجا ت لالصك ت  اية

ط تتتتتاقااتم تتتتتاقات ختتتتتلمادتتتتتام الصتتتتت ع ااالصتتتتت فياجاذلتالصتتتتت فيوالصماعتتتتت  اي  تتتتتوادتتتتتملا تتتتت قاليكتتتتتا لا

التأ مخةاتال  اليخال الصناشئةامتراد ماتاأك الص ا  لااالص اواليك  خة 

 أ في:اتنقيادم اليخال انصخدةات عباتا أكا ال ي لوالياصخةااا أالوا   اليتاجامخال ال 

أتتتتتالءامانتتتتت ادتتتتتم الصص عبتتتتتاتاع كتتتتتواةالمتتتتتواا خ تتتتتةا ياةالمتتتتتوامكتتتتتطنكةاياتتتتتلما في  ختتتتتة اا

اىماتشتتاةاتايلداص تتا ايلياتتتا عةايلصبختتتايلصقتت لءالصكتتتا   ايكتتااذصتت ادتتتاامتتااطتتاث اةعتتت

ا لص خاةالص ا خةاصعك المالتأ مخة

 مخال الصك ل:اتنقيادم اليختال اااأتاوالصكت لانصخدتةات عبتاتاأتك ادت لالصكات تا

االيكام تاللآ عة اماتااااااصتةاشت لءاأتعتاعكاعتةا  نبختةا يالنخ تاناأتك ادت لاتعت ا

 ت اتظ ت ا طاتااةنت الصكاعةال  نبخةام اعوالصكا تال في ى امااا قامخال اأتك الصكت لا

 أصماا ااكخعص ااعكا تا في ى اد ل الصك الماعكاعةامكخنةايل
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 مختتتال ا أتتتكا الص تتتعتا)ل دتتتاجال  خ ختتتة(:ايتبتتت ياتأثلملتهتتتاايلضتتت ةااالينصدتتتاتالتأتتت مخةا

ليخصع ةااخلا قالصبن ادااماص الص عكةااا  لتامخصع ةا  ت التص لاليكت لامخت يقامتترا

ئصعت اة تا لالص عتاع ك الصبخت ا يامنصخدةاص فياص اااة  الأصكتناةا ياة ت اأتعفي ا يا قا

 ياذدباامم  ا يا قائصع امك لتا ياآصخاتاع  نااها دااعك الاا تا لاتقت خعخة اياصصتالا

في تا لا   ت  االنخ اناأك دااعق والماط تبداتا كت ا يال لأتةالاصاادتت اأتخال االىا  ق

ي   التشا لاالالفيص لامخال ا أكا الص عتالصحات اقانصخدةاةتتراتمعت اليكت لاص تعتا

 داجاا خ خةاةترامخال ادتام الصت ع الصنتاتحاةتترالاص تانالصبنت اثطاصبتةاماصختة ايت تاقا يا

دتتم اليختتال ام تبطتتةاعطبخكتتةالصكتت المالياصختتةامتتترااختتلامامتتااتممتتوااكتتةاشتتا كةااامع ختتةا

 داج اينظ لا قال داجال  خ خةامتتراأتعتايفيت ماتاتبتاةااال أتالو ا  متاا ت اتصكت نا

موالصك نايلصطعتوا يالص خاأتاتالد صكتالطةال  امختةايالمدتااصعن  ااا خاص ااع كواةال

 متراةالموالص او 

 ( ااطر الإئتمان:9)

دتتتتناليختتتتال الصتتتتحاتتتتت تب ااصطتتتت لال فيتتتت ااالصك تتتت  ا  ا   تتتتت اةعتتتتنالصا تتتتاءااصص لماتتتتت امامعتتتتةااا

طكدتتت اماةتتت دااماتتتاادتتتاامنكتتتاياةعختتت ااالصك تتت  ايتظ تتت اليختتتال الد صاانختتتةاااااصتتتةالص تتت ناةنتتت ماا

لصطتت لال فيتت اةتتترالصا تتاءاعقتت ي الص تت نامامعتتةايااماةتت دا اياالصكتت المالياصختتةائ تتترا قاطنقتتيادتتملا

للطتتت انصخدتتتةاأتتتاءالفيصختتتا الصكاختتتواأتتتالءاعكتتت ضاي ا تتت ااصص لمتتتاتالصكاتتتوالي تتتن ااصختتت ااصن تتتبةادأتتتصماا لتا

ااااصتتةالةصبتتا الصاةتت اا-لصكتت الماليخصع تتة ا ياةتت ضا ابصتت ااالأتتص ضالص تتعكةاليقتت ل اي  اةتت اةتتترايةتت  

االمامع ض ا ياة ضالدصص لضاعصا ط الص عتاليص داةعخ اااصن بةادأصماا لتاد المالص عفي 
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 السيولة:( ااطر 3)

تن خمالصص لماتت الص ا طت امتترالص ت وااال  توالص كتلم ااىد يادم اليخال اةن اةد الصبن اةع

ل مالجاالماليخط ادا ايضكيالتلل لاااد ط ايتصااترا طاااة ضالص   لاةعنامكاةةات ل تامكال ا

   لالصبن اصص خخوا خاةالصك الماعق واأ طتااىلصص خلملتاااظ يلالص اوالصحاط اقادااتأثلمامبلماةع

ايا وافي ا لامترالص خاة 

 ( ااطر التشغيل:4)

ة ايل نظاتةادنالاصااصخةالل ا لالصحا  اتنقياةترا قوا ياة ضام اطةاموامترالصكاعختاتالص لفيعخت

يلصكتتتتامع  اي اتتتت ليافيا  ختتتتة ايت تتتتاقادتتتتم اليختتتتال اع تتتتبوالدفيتتتتص  ايلص تتتت  ة الةتتتت ل فيالدص  ينختتتتة ا

لصص يط  ات يط الصكا ت امااا قادنالمامخال اتق خوا في ىا  ت اةتترافيكادتخةاتكامتوالصبنتالمالتأت مخةا

ل لأتتتتةا متتتتةااا تتتتاضالص  تتتت ااىيلصص لم تتتتاااا تتتتاضالصقتتتت طكة افيكادتتتتااي قامكظتتتتفيالصكتتتتامع ا تتتتااصخ تتتتالاةعتتتت

لص خاةالص ا خةاصعك المالياصخةايذص امتترافيت جاةت ضاتتال  الص  تاءلااىلتأ من ايتاث ادم اليخال اةع

لص ختتتتاضاث تتتتاضالصاماصتتتتةاةتتتتتراليتتتت لمايد ختتتتدال  ا امتتتتتانمادتتتتاايلأتتتتص  ل داام تتتتص ب  ااىلتلل طتتتتةالص تتتتال لاةعتتتت

صتت  ا يامتتترافيتت جادتتا طةا ياضتتكيالص  اعتتةالصقتت ةخةاوتتاالي متت الصصنا  تتناصعكتت المايكتتااذاىيل ا ظتتةاةعتت

اث ةاليصكامع ايثكةالينقيل اىطاث اأعبااةع

 ( المخاطر القانونية:9)

تتت تب ادتتم اليختتال اعكتت ضايضتتا الصك تتالالياصختتةاماضتتتالصصن ختتم ا  ا متتااتتت تب ااصنظتتاضال أاأتتنا

لايلصكتتت  ات اي ثتتتاات تتتاقالبخكتتتةادتتتم اليختتتال ايلصصقتتت طكاتايل يلمتتت الص  اعختتتةالصتتتحاد تتتفيالدصصتتت لضااصك تتتاا

فيا  خةامموالصاالع الص  اعخةالصحاتاث اااعكضا نالةال نقطةالصتحاتما أت االصبنتالم اماتاائ تترا قات تاقا

اذلتالبخكةاللفيعخةاتم اعكعةاتلل لاليك لايياظ خةامموالداصخاجاية ضالدصص لضااصاالع ايلص الن  



799 

مبت  اليقتا مةااالصت ع ااىلياصخةاصع ملمامتتراليختال انظت لادةصاالدتااةعتيوااأبداتصك نالصك الما

يلل ا ل ايتع اليخال ائ ترا قاد امتراتت ليداايا بتاجالي تصما طتراةعخ تا ا  عت امتترالصب تلاةتترا ات ا

ات عخع ااالال  ال للم اىلي لفيوالصكعاخةاتلل لاتع اليخال  ايل  امن اايلصكاواةع

 قاالل لاليخال ادنام فيواةعاناصعصكاموامتاليخال الصب صةاةترال طدااىاالاةعماااطام الصب

تا تالل ا  الصكا ضتةال صاعتة ايتكتاخفياا ت لءلتايتن ختمداااتتىات عتواام انختةاات ييالل تا لا يال ثت ا

اليالاصعخ ا  الصحات تاالال  ال للم 

ليصختتملايال  تتةايمكاةتتتةاللطتت ايلصتتتحاايتكتت اأخاأتتاتاالل لاليختتتال اةتتترال أتتاصخوايلت تتت لءلت

اتصامواا:ا

اة للالص  لأتاتا بتوالل تا  ا ياعكت اات يث اايذصت اع ت نامنتتاات يث ا ا يات ت ل اممتوا -0

ادم اليخال  

للماا او ترايتأمخن اامترافي جالص  اعةالص ا طةال  امترالل ا  ايتكعخع ااالا اىلصكاواةع -3

اذلامتتاالنص تت االاذصتت االل لالياأ تتة ايمتت ط اا يامتتترافيتت جاداطع تتااالا  تتاتافيا  ختتة

 الل لاليخال  

حماطتتةادتتا لالياأ تتةاعصتتا لمالصم تتةاليناأتتبةاصتت  اليتتالة  ايلصتت ل نخت ايلي تتصما طتر الااطتتةا -2

تاصخ ال  لاا افيا  افي تا  اةا ضتةايلصتحا ت اتتال االات عت ال  لتاااى   تهاالص ل اةاةع

  ياة ضاد خ  ا 

ةايلص تتتتخط لاةعتتتتناليختتتتال ااال نقتتتتطةا يال ةاتتتتاجالصتتتتحاتتتتت تب ا دتتتتاداا تتتتااااا تتتتاضالص  اعتتتت -4

ماص  ينايلص ن لتايلصص  خ تالد صاانخةايالمداامتترا ليلتالدأتصماا  ايد طت الصكت جا

 لل ا   اىجمختام صا ت ايلص خط لاةعاىلصناةناص واناةامترا نالةاليخال ايةع
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امكا,اليالة  ايلص ل ن ايلي صما طتر ل داجاليا اللا ااطةااىل ا ظةاةع -5

مجااةتتتتتةامتتتتتتراللطتتتتتالتاماصصتتتتتال:ا)ل اثتتتتتلماةبتتتتت ال اختتتتت ا ضتتتتتالق ااةعتتتتتىيدصتتتتتا االل لاليختتتتتال ا

ا( 3115

 ( تخطيط إدارة المخاطر:9)

يتصااترالصصخطخ اصعكاعخةاي أفيافي ططةانطاوالصكاوايل أا الصم اا يتكص ادنام اعةالصص الم

ايممص اتك طياالا اصعكاعخةاي  ن لاصعص عخو اأخكصا ااات خخفياليخال 

 ( رديد المخاطر.9)

ليختال ااىليخال اذلتال همخة ايةعخت ائ تترا قاطبت  الصصكت لاةعتاىاادم الي اعةاطصفيالصصك لاةع

تك لاليق عةا يامك  داا  قال تالليالصتحاتنتصحاةتترامترامك  اليقاموا ياليق عةال اذلتهاايةن ماا

اتع ائ ترالصب لا خ ا دملاليك  ا يا

 ( التحليل النوعي للمخاطر:3)

اقالصص عختتوالصنتتاةناصعاختتال ادتتااةاعختتةات ختتخفيا ثتت الاصاتتاجاليختتال ال تت لل ايدتتم الصكاعختتةاتكاتتوا

 دتت للاليقتت ية ايدتتاا اتت التت وااىت تختتوادتتم اليختتال ااا يصختتاتاا تتوالاصاتتادتاتأثلمدتتااةعتتاىةعتت

 ليلامناأتو ا اصص عختوالصنتاةناصعاختال اطصطعتوات ختخفيااىصاالاةعد ط ا همخةامكاةةامخال ا  للايلدة

الاصااجاليخال ايآلا دااينصا د اااأصخ لضال والصص عخوالصناةناي ليلت  

 ( التحليل الكمي للمخاطر:4)

تهتت لاةاعختتةالصص عختتوالص اتتناصعاختتال االالصص عختتوالص  اتتناداصاتتاجااتت ييامتتوامختتال لاي ث دتتاا

امص ام  اليخال لالص عخةاصعاق ية ايط  لالصص عخوالص اناال: د للاليق ية ايماىةع

اد ط الاصااجاد خداد لامك اصعاق ية  - 
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لص ختتتتا الص اتتتتناصصكتتتت ناليقتتتت يةاصعاختتتتال  ايد طتتتت الداصخا تتتتاتالص تمتتتتةامتتتتتراادتتتتفيا -ب

 لصص اصخيايلة يصةاصعطال  الصحائ ترا قالصاجااصخ االيق ية 

ا امتتتتترافيتتتت جا ختتتتا ام تتتتاهمص االصن تتتتبخةااامختتتتال اد طتتتت اليختتتتال الصتتتتحات تتتتص ةنالدنصبتتتت -ج

 ليق يةالص عخة 

د طتتتت ا دتتتت للامك اصتتتتةاي اععتتتتةاصعص  ختتتتدا خاتتتتااطصكعتتتتدااصص تتتتاصخيايلة يصتتتتةايالتتتتا اةاتتتتوا -ل

اليق ية 

 ( خطة الاستجابة للمخاطر أي كيفية التعامل مع المخاطر.9)

اتالي تتصخ مةاصعصكامتتوامك تتااليختتال ايت خخا تتاا تت قاجمختتتالصص نختتاةعتتىعكتت ا قاتتتصفياةاعختتةالصصكتت لا

ات تاضاترايلا لا يا مم امترا  عتامجااةاتا  خ خة:

 بتاجاللطت امتترا بتوالت لا فيت ايةتاللامتاات تاقاةتترااىلصن و:ايدنايأا وات اة اةعت - 

ن واللطت اةتترال طتدالصك تال اي ت ااىدالصك الا يالصا اطةالياصخةايلصصيم اداامماجاةعطل ا

لا  تتتتةا فيتتتت ىاليقالدصصتتتت لضاعتتتت  تا   تتتتا التتتتا الصك تتتت ادتتتتخ ةاتاتتتتاتران تتتتواللطتتتت اا

الصصيم  

لصصدنو:ايطكتا ايصةا نوالصنقتالاتالصتحاتتال االاات ييافيطت امتا ايممتاجاذصت ا -ب

ةتتت ضاشتتت لءامع ختتتةامتتتاا يالصتتت فياجاااةاتتتوامتتتا اصصدنتتتواداتتتوالي تتتئاصخةالص انانختتتة ااقا

 متتتاقامتتتترالصصدنتتتواطبتتت يااتتت اةاختتتتاليختتتال ايص نتتت ااالصا تتت اذلتتتت ا تتت اطتتتال االال 

 لص ال  ايل  ا الصحاماقامتراليا ترال كاجاةعخ اامترالصنقا الصم ادا نب  
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لصص عتتخ :ايطقتتاوال  تتااصعص عختتوامتتترااتت لالل تتا  الصنا تتة ايممتتاجاذصتت اشتت ماتاتطتتاط ا -ج

لص مجختتتاتالصتتتحاتصبتتتتامن دختتتاتاصعص عختتتوامتتتتراليختتتال ايذصتتت اةتتتترال طتتتداتطتتتاط الصتتت لمحا

 عق وات  هن 

دتتتتتات(:ايطكتتتتتتا بتتتتتاجالل تتتتتا  اةنتتتتت ااتتتتت يث ا ااقادتتتتتم الصط ط تتتتتةاتكصتتتتت الص بتتتتتاجا)لداص -ل

اأ لتخدخةام باصةاااااصتةاليختال الصكت لملالصتحات تاقا خ تاات ع تةالصصتيم اضت اللطت ا

م  الص مترا م امترااجمالالل ا   ا  تواليختال الصتحادائ تترا نب تاا يان ع تاااىةع

اىذصتتت ااختتتلادائ تتتترالصصتتتيم اةعتتتاىهتتتوالص بتتتاجا تتتا ايتكتتت ال تتت با  اتتتواممتتتاجاةعتتت

الياصع اتاض ال  ب 

 ( رصد المخاطر ومراقبتها:9)

طصفيااادم الي اعةاتصبتاموامتراليخال الصحاداد طت دا اليختال اليصب ختة ايليختال الة طتة اماتاا

قت ية التاجااختالالياىلدأصداعةاصعاخال  ايت خخفيا كاصخص ا ادتم الصكاعختةات تصا اةعتافيط اط  واتن خم

  ا اتتةامختتال اليقتت يةاتص تتلماا تتواناتتد  ايعتتمص ا تت اتصطتتا امختتال ا  طتت ل ا يامص تتنامختتال امصا كتتةا

لل اهو:الفيصخا الأت لتخدخاتالأتصداعةاع طعتة اتن ختمافيطتةاصعطتال   اامتاذالت ت لءلتااىيصع خط لاةع

الصصك خ خة ااةاللامطخ اليق ية 

جمعتتةامتتتراليختتال امخطتت اأتتك الص ا تت ل افيطتت اايوتتااأتتبداطتت  الصبااتتلا قامتتوانتتاةامتتترالصكتت الم

  طتتداليقتت يةااماتتاجافيطتتةاالل لاليختتال ا بتتوالصبتت ءاص تتناتن ختتمااىلص تتخاصة افيطتت الصصقتت خو اصتتملاهتتواةعتت

ليق ية ااخلا قاالل لاليختال ادتنانظتاضامص امتوايشتامواصص خئتةالصبخئتةاليناأتبةايل ليلتالص تمتةاصصا تتا

 ةاتاجالياأ تةاي دتاداااى ط دااي خاأ اايد طت ام ت ل اآلا دتاال صاعتةاةعتليخال ال صاعةايل لأص اايد

ياط لللتهتتااييضتتتاللطتت اليناأتتبةايتتااطعتت ضالص ختتاضاعتت اصصدنتتوادتتم اليختتال  ا ياص ب  تتاايلص تتخط لاةعخ تتا ا
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مكتتال داايدعتت امتتترالدأتتصا ل طةااا دتت ااىيضتتبط ااصعصخ ختتيامتتتراآلا دتتايااقالماط تتتراو نتتاالص اتتاءاةعتت

ال بةاليخال الالجاةا اليق ية يم ا

يتكتت الصكتت المالياصختتةامتتترا عتت تامنصدتتاتالصكتتناةةالياصختتةالتأتت مخة ايااظتتوالصصا تت الصكتتايناكتتاا

ةتاتدالدن أتةالياصختةالتأت مخةاصعصكامتوامتتامقتاموامختال ااىلصك المالياصختة اتت تا همختةالصت ي اليع تناةعت

اصختتةالتأتت مخةاااالل لاليختتال ايلصص تتا امن تتاادائ تتتراتعتت الصكتت الم اماتتاا قالأتتصخ لماتالدن أتتةالي

اك داا متااداتص خت اع ختال ائ تتراصعد تةاليكت  لاصعكت الما قاتصبتتامجااةتةامتترالصص نختاتايلت ت لءلتا

يذص ا  لاالل لاليخال الصحائ ترا قاتصك ناداالصك المالياصختةالتأت مخةا يا نب تا ايتصكت لايتصنتاةا

اال الصك المالياصخةاصصقاوامااطعن:آصخاتاالل لامخ

(COMCEC, 2014) 
 المشروعات: جدوى-أ

تكصتتت ال لأتتتتةا تتت ي اليقتتتت يةاتالصتتتحاتصا تتتت ااصخ تتتاا متتتتالجااكتتتخعةالصكتتتت المامتتتترال همختتتتةاث تتتتاقا

صصخ تتخضاعتتواي نتتواليختتال ا تت  التم تتاق ااختتلا قالص  تتاءلالد صكتتالطةاصص  ختتدالصصخكتتخ ال ممتتوا

جايتناخصتتت  ايم لةتتتالال يصتتتا تالتأتتت مخةااالدأتتتصماا اي  تتتااصعاتتت ي  تاصعاتتتال لامتتتترافيتتت جاا تتتلاليتتتا

يل ا خاتايلصص  تخنات ايلأتصا ل طةامصاعكتةالصكات ء ااتضتا ةاالالص  تاءلالد صااةختةايمتااتصاتان امتترا

الجصاتتتتااصن تتتتايللتتتلم ايلدصصتتت لضاىم تتتئاصخةال صااةختتتةاصعصااطتتتو ايد ختتتدادتتتااامنتتتا تال صااةختتتةاتكتتتالاةعتتت

اا في  خاتالتأ مخة ايموادملامتراشين ا قاط  فيااام خضامخال الصك المالياصخةاعك ةاةامة 

 الموجودات: تنو -ب

طامتت ادتتتملاليبتتت  اضتت ي لا ختتتاضالي تتتصما اعصناطتتتتاما اللتتت امتتتترافيتتت جاام تتام اصنتتتاة ا يا ممتتت امتتتترا

اىلصنتتا  اط تتكناصع كتتاجاةعتتامبتت  ا)داتاتتتامتتوالصبتتخضاااأتتعةايلاتت ل(ا اي تتصما اىليقتتا طتامتتم  اةعتت

ذصتت ااداعصطبختتدا  تت لالصصناطتتت اياصن تتبةااى متت اةا تت او تتتراا تتوامختتال لاو نتتة ايدائ تتترا قالكتتواةعتت
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صعكتت المالياصختتةا تت قالصصناطتتتا تت اط تتاقاا تتوالص طاةتتات اياصصتتالا تت قاادتت ل الصكتت المالياصختتةاصخقتتاوا

تصكتتت نادتتتاادتتتم الص طاةتتتاتاتبكتتتااصعتتت ي لتاجمختتتتالص طاةتتتاتالد صكتتتالطةاأتتتاواط عتتتوامتتتتراليختتتال الصتتتحا

لد صكالطةامااائ ترااد ل ادم الصكت الماضتاتراآ تاجامخصع تةا) كتلمل امصاأتطة الاطعتةال  تو(ايدتملا

متتترا  تتوامال  تتةامختتال الصصاتتخفي ا  عاتتااتللا  تتوادتتم الصكتت المامانتت ا ممتت اة ضتتةايختتال الصصاتتخفي اا

 المالياتتتا عة ادتتت المالي للتتتة ادتتت الماماتتتاائ تتتترا قاط تتتاقالصصناطتتتتااالأتتتصخ لضادتتتخ الصصااطتتتوا)دتتت

لص تتتتعفي ادتتتت المالدأصكتتتتناةايالمدتتتتا( الصصناطتتتتتااالفيصختتتتا الصكاتتتت ءايلصقتتتت ماءا يامتتتتااطكتتتت لاعن تتتتبةاتاتطتتتتتا

اخلات ا ادم الصن بةاثك  ةام صا الصصك  لتامتام ص خ ايلات ا يامجااةتةامتترالي تص خ طتراليخال ا

المفيطا امتان  الصكاخو لصحاداتصدايتاا ا  كنايدملاصصدنوا  ات مخ اص

 والفحص والمراجعة: الإشراف-ج

يتصطعواحماطةاا اوالصك المالياصخة اتا لمالص  اعة ايط كت ا تاال شت للايلص  ت ايلي ل كتةامتترا

 انتتتواأتتتعطةا ةعتتتنادتتتا ايذصتتت اصعصيمتتت امتتتتراا تتتترالأتتتصخ لضال متتتالجااال اتتت لناليخكتتت ادتتتا اي قا

يصعصيم امتراأ مةاد طت انصتا حال ةاتاجايلي لمت الياصختةايد ت التط لللتادكوالبدالصنظفياليكااجا اا

مكتتت دتال للءايلص قتتتياةتتتتتراليخاص تتتاتايلدك ل تتتتاتايلتتتلالص تتتبابالصتتتتحا لتاالااتتت يث اايل تتتت ل ا

ايأا واة   ااصص ال ات  ل داام ص ب  

 المشترك والتأمين التبادلي:  التأمين-د

 ا تتت قادتتتملالصصتتتيم اطكتتت اآصختتت امتتتتراللآصختتتاتالتأتتت مخةاااظتتتواتال تتت اماأ تتتاتالصصتتتيم الصصكتتتايلم

صع ااطةاض امخال الصك المالياصخة افيادةاليخال الد صاا خة ايمخال ال داج ااخلامتترافي صت ائ تترا

ل داجالدأصماا طةاض اما ةامخال اتعت ال دتاج ايطصامتوالصصتيم الصصبتاللااختلا ت اطعدتيااىلصصيم اةع

 ل اةعتتتناليتتت طتراصعبنتتت ااتشتتت للمااادتتتن يوالصصتتتيم الصصبتتتاللاليا تتتالاللفيتتتوالصبنتتت التأتتت مناالالد تتت
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أتبخوااى قاط  لاليق لمان بةامكخنةااالص طتراليامتراةعخ اااا ابافيايادم الص اطةاةعاىلصبن  اةع

 Camille)تكاطضاةن الصصك نالط امترال فيطا اماتة تا امتم ااىلصص ةام اعوااكاجاليق لماةع

Paldi, 2014)ا
 الاحتياطات: تكوين-ه

تكصتت اآصختتةات تتاطترالداصخالتتاتامتتتراللآصختتاتالصتتحاتكتتع اصعصكامتتوامتتتاما تتةامختتال الصكتت المالياصختتة ا

يت اطتراتع الداصخالاتام داقاعص  خدا  ا  ا خا ترات اطترالاصخالنامك جال  ا امترالفيوا مالجا

 امكت امتتراةا ت الصكت الم اماتاائ تترام تصاااىلياا عةا بوال صطاةانكتخوالياتا باع ت نال ا ظتةاةعت

ت تتتاطترالاصختتتالنامختتتال الدأتتتصماا ايذصتتت اا صطتتتاةا تتت ءامتتتترا  ا احمعتتتةالصكتتت الماعكتتت ال صطتتتاةانكتتتخوا

 ,Sabri, 2013- Hafiz)لياا باص  نال ااطةامترالل ا لالي ص بعخةالصحا  اتصك ناداالصك الم ا

ا (2013

 عبتاتايلت ت لءلتاللادتةا تاايلصتحائ تترالصعدتاءايط  الصباالا قااتباةامجااةةامتراللآصخاتايلصص

اصخ تتااا تتوال ا تتةااصخ تتاالأتتصطاة االل لاليختتال الصتتحائ تتترا قاتصكتت نادتتاالصكتت المالياصختتةا يا نب تتاا

يذص اةترال طداتا تالل ا  الصكا ضةال صاعةايل لأص اايد ط دااي خاأ اايد طت ام ت ل اآلا دتاال صاعتةا

يتكتتاخفياا تت لءلتايتن ختتمدااصصدنتتوادتتم اليختتال  ا ياص ب  تتاايلص تتخط لاةعخ تتا ااييضتتتاللطتت اليناأتتبة

يضتتبط ااصعصخ ختتيامتتتراآلا دتتاااتتتىات عتتواام انختتةااتت ييالل تتا لا يال ثتت اليتتالاصعخ تتا  الصتتحات تتتاالا

ال  ال للم 

ةترامختال ايط   الصباالامصطعباتاش ا خةالص ال فيالياصخةااالصبنالمالتأ مخةامترافي جالت كا ا

الصك المالياصخةايذص اماااطعن:
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ا0
لت كا اةترا
امخال الد صااق

لياأ تتتةاليكتتت  لاصعكتتت المالياصختتتةااةتتت للاا كتتتاااتا خاتتتااطصكعتتتدااأتتتاصخب اااةعتتتىهتتتوا
اليصبكةااالصصخ خياةترامخال الت صااقايلصحادالدة للا اايذص اماصصال:

 تتتاتالصصكتتتنخيالد صاتتتالماللا  ختتتةالي تتتصخ مةا اتتت لناةتتتترا ثتتتاءاماأالت كتتتا -0
اد ط ا يتلقامخال اليا اللت 

ةترالصممفيالي طنةامصتيفي لالص ت لل ايليا تاللتالياصختةالصتحان كت ا خاص تا ااكا  لت-3
ايلص خاأاتايلياا أاتاليصكع ةاعص اطترامخككاتافي ا  اليا اللتالياصخة

اىيمصاأتتت ااجمتتتالالصصكتتت نايختتتال الد صاتتتاقاةعتتتلصصكتتت نايختتتال الد صاتتتاقاااجمتتتال-2
م  الص  لامتترااختلالينط تةالة  ل ختة ايلصطت لالي اعتو ايلصكتناةة اي ت لالدأتص  اوا
لصصكا  طةاليصب خةاص وا ئتةامتترا ئتاتالصكت الم ايعختاقالصن تواليئاطتةاصعابتاص اليااصتةامتترا

اقا مةااال  ا     اماجاليك ل ايل  ااتالةا طة اا ااتالدأصماا الي
ةترالأصخ لضالصااا ت ايل أاصخوال فيت ىاليطاع تةاصعقت ةخةاصعصخ ختياالت كا -4

متتتتراليختتتال الانتتتوالص خاأتتتاتاليصكع تتتةاايا تتتاللتاليتتتا  لاثا تتتوالت تتتا لالينص ختتتةا
ااصصاعخ  

صلمنتتالةالص  خ تتخةاصعاتتاا تاييأتتا وام ختتيامختتال الت صاتتاقال فيتت ىالصتتحاايدتتي-5
ةعخ تتتااليكتتتا لاليصكامعتتتةااصكتتت الم اممتتتوادتتتام الة طتتتةايلصك عتتتاق ايلصن تتت ا يادكتتتوا

ا تتااتالدأتتصماا اليقتتا مةااال  ا  ايليا تتاللتالي دانتتة ايلصكتت المايلصاتتاا تا
الي  مةامترال لالاصل 

ت ختتتخفيالصاتتتاا تايلصصيمتتت امتتتترا اععختتتةاتن ختتتمدااةتتتتراأخاأتتتاتايا تتت لءلتاالت كتتتا -2
 تتتت لءلتاللادتتتتةاايا تتتتاللتاليتتتتا  لاثا تتتتوالت تتتتا لالينص ختتتتةالانتتتتوالص خاأتتتتاتايلت

اصصاعخ  اةن ماادات اقاليا اللتا اععةاصعص اطواالالصن  امتترا بتواليكت لامكت  ا
لصكتتتت  ايهتتتتواا كتتتتا اةتتتتتراأخاأتتتتاتاتكتتتت طياتعتتتت اليا تتتتاللتا يالأتتتتصخ لم اااا

اتكام تاليك ل 
دتتص لاالصتتح-لصاتتااقنتتاةااا تتو-لتليا تالةتتتراليبتتاص الص ا اتتةاتجمتتالاالت كتا -1

ا االيكا ل 
اةترامبع امخككاتالل ا  ايلصص لملتا خ اا ثناءالص نةالياصخة الت كا -8

ت تتاقالياأ تتةاليكتت  اصعكتت المالياصختتةاة ضتت اصكتت لامتتترامختتال الصصقتت خوالصتتحائ تتترا قالت كا اةتراا3
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خ تتاات تت  اا كتتاااتا خاتتااطصكعتتداانظاص تتااةعاهتتوتكام تهتتا ااىتتتاث اتأثتتلملاذلا همختتةاةعتتامخال الصصق خو

يا  لءلتهاالص  اعخة اثتااااذصت الدصصت لضااا تاضالصقت ةخةالتأت مخة ايللآصختاتالياضتاةةا
ا ااطةامكا,اجمختام  منال مالج 

ةتراأخاأاتاصصاا ايأا وا خا امخال الصصق خواااالتا التلل ل اةعتنااكا  لت-0
اتالصص  ط طة ايد ط ال د لل ايم ل كةال للءايلدصص لضاع  أبخواليماجااة للاليخ لنخا

الت كا اةترالص خاأاتاليصكع ةاات  لءلتالصصاصخة:
  الي اة لااامصاعكةال ا لياللاأ لايليخال ال صاعة
    اة للالصص ا ط اااجادم الل ا  ايلياش لتايلص خنا طاداتاعق والي 

 م ط اليخال ايلي ط اليخص امعخ اا م ل كةالصص ا ط امترا بواموامترا 

  لصصيم امترالتصص لضا ا اضالصق ةخةالتأ مخة 

ةتتتتترالص خاأتتتتاتاليصكع تتتتةا  تتتت لءام ختتتتيالل تتتتا  امتتتتترافيتتتت جالصصخطتتتتخ االت كتتتتا -2
صعطال  ايفيطةالأصا ل طةالصكاو ايت  طوالياظ   ايتك ط الص  اعةالص لفيعخة ايا ت لءلتا

الصكاوالصبتالصص صخة 
ةتتتتتراا تتتتابا   اليتتتتاجا ياليا تتتتاللتاا تتتتوا يتلقامخال دتتتتااليكالصتتتتةاا كتتتتا لت-4

ايخال الصصق خو 
اةتراماش لتالصصك ناصنخال الصصق خواممو:الت كا -5

ا*ااجماجالص فيو 
ا*امبع الص فيواالماليص دامتا ا اضالصق طكةالتأ مخة 

ا*اة لاليخاص اتالصق ةخةالصحاداد ط داافي جالص نةالياصخة 

ا2
لت كا اةترا
امخال الص خاصة

هتتواةعتتنالياأ تتةاليكتت  لاصعكتت المالياصختتةااةتت للاا كتتاااتا خاتتااطصكعتتدا لتتا االل لا
أتتتتخاصص ااةعتتتتنا أتتتتا اشتتتتاموايمن كتتتتو ال تتتتوا ئتتتتاتال متتتتالجالصتتتتحاتص بع تتتتاالياأ تتتتةا

ايلصصااطوالصم اتمن   
وا ئتةامتتراةترامعخ االا اتلل لامخال الص خاصةاصعصكامتوامتتاليختال اص تالت كا -0

ا أا ااجمال:اى ئاتال مالج ايذص اةع
ا*ال  ااتالةا طة 

ا*اا ااتالدأصماا اليطع ة 
ا*اا ااتالدأصماا الي خ ل 

ةتتترالص خاأتتاتالصتتحاتكتتالامختتال الص تتخاصةامتتتال فيتتمااالدةصبتتا اأتت اصةاالت كتتا -3
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نتتتتاةامكتتتتال ا متتتتالجامص  تتتت امتتتتتا ا تتتتاضالصقتتتت طكةالتأتتتت مخةايمبال  تتتتاايتاةعتتتتىل كتتتتاجا
ال مالج 

ةتراماش لتالصصك نايخال الص خاصةامموان تبةاليا تاللتا كتلملال  تواالت كا -2
االاليطعااتا كلملال  و اينن واليا اللتالص ا عةا يات عباتالصصااطو 

لةتتتا   اا تتتاباال  تتتاب-ل متتتالجلدأتتتص  اواصعصااطتتتواييخصعتتتيا ئتتتاتاادعختتتو-4
ال وا يةخةالدأص  اواليخصع ة ا-أصماا الي خ لدأصماا اليطعد ايا ابالد

ا4
لت كا اةترا
امخال الص او

لياأ تةاليكت  لاصعكت المالياصختتةااةت للاا كتاااتااتاجاالتا االل لامختتال ااةعتىهتوا
ا-ماصصال:الص اواا

ةتتراالتا امناأتواتلل لامختال الص تاو اثتااااذصت ااةت للالصص تا ط ااتاجاالت كا -0
ااتتةاصعبختت اشتتامعةاليا تتاللتالصتحاداتا تت ادتتااأتاواااضتت لايلصتتحاجمختتاليا تتاللتاليص

ات اقاة ضةاصص عباتال أكا  
اةتراماش لتالصصك نايخال الص اواممو:الت كا -3

*امختتال ام متت ا اي ال متتالجاااأتتدواليصتتا  ل ايمختتال الص تتاوااتتاجام لمتت اليصتتا  لا
اصعك الم 

ا*امخال الصكا تال  نبخة ا
ا*امخال الص عت 

ا*ان بةادااالي لم الي صااةااالصكا تال  نبخةاالا   الياج 
ا*ان بةادااالي لم الي صااةااالص عتاالا   الياج 

ا*ان بةادااالي لم الي صااةااام اهماتا اي ال مالجاالا   الياج 
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 النتائج والتوصيات

 لتالية:وفي ضوء ما سبق, تمكن الباحث من الوصول إلي النتائج ا

 أولا: النتائج:

ت م ا ال ت الصكت المالياصختةاااتكبخئتةاليت في لتايت عختوامختال الت صاتاقايأت اصةاتت  دا -0

االىل متتتتالجاص أتتتتتصماا لتايتكصتتتتت اتطتتتتتاط اااتقتتتتت خعةال ليلتالتأتتتتت مخةاوتتتتتااطتتتتتال ا

تاأتتتتختا اةتتتت لاأتتتتاوال ي لوالياصختتتتةايلنتتتت ماجال صكتتتتال تالصتتتتب لاليصكامعتتتتةااصكتتتت الما

ا صكال تاللا  خة اد

ةتتت ضام اطتتتةاليكعامتتتاتالصتتتحاطتتتصفيالت كتتتا اةن تتتاااالصص تتتا ط الياصختتتةاصعااأ تتتاتالياصختتتةا -3

لينتتتا ا تتتااادتتت ل الصكتتت المالياصختتتة ايذصتتت اصصعبختتتةالاصخا تتتاتالي تتتص خ طتر ااختتتلا قا

 تطبخدالصك المالياصخةالتأ مخةاماضاةاا طلالصك   

صعكتتت المالياصختتتةايط  تتتتاذصتتت االاتكتتت لااةتتت ضام اطتتتةالت كتتتا اااليكتتتا لاليكتتت  ل -2

يتناةال ل للايلاصخا اتهاامتراليكعامات ايممص اناةخةايلبخكةالصك  ةاع اليكت لا

 يل ل للاللا  خة ايصمص ا  قاليكا لالتأ مخةااااا ةاالا ليلتامبص  ل 

صلإ كتتا ااي تتالادتت  تاةاعختتةااتتاجاتطبختتدامكتتاطلمال اأتتبةاليكتت طةالص يصختتةاليصكع تتةا -4

االيكتا لاليكتت  لاصعكتت المالياصختتة ايط  تتتاذصت اعكتت ةا أاأتتخةاادا قالصك  تتةاعتت ا
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تعتت اليكتتا لايل لتت للاللا  ختتةامصعتتياةتتترالصك  تتةاعتت اليكتتا لالصص عخ طتتةاين تت ا

ل لتتتت لل ايمتتتتمص الفيتتتتص لالدأتتتتصخ لماتالصتتتتحات تتتتاضا تتتتااتعتتتت اليكتتتتا لاةن تتتتاااا

 ليكا لالصص عخ طة 

 اذجاصلإ كا اةترامخال الصك المالياصخةاااليكا لاليك  لاصعك الم ة ضاي الانم -5

طصطعواتطبخدامكاطلمال اأبةاليكت طةايلص يصختةاليصكع تةاات كتا اااليكتا لاليكت  لا -2

صعكتت المالياصختتةااضتتا ةاعكتتضالصبنتتالاللادتتةاعكاعختتةالت كتتا ال اأتت اصصكتتع اصعصطبختتدا

ا خ ا 
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 ثانيا: التوصيات:

 حث: ويوصي البا

ض ي لات كخوا اناقالصك الماميلللاماصختةا نبتااالا نتوامتتال أت فيايلص تن لت امتترا -0

فيتتتت جااةتتتت للامقتتتت يةاتكتتتت ط تاطتتتتا  التلتتتتا الص تتتتانالمادأتتتتصخ لضالصكتتتت المامياتتتت ا

 ليلتالصصااطتتو ايط تت ضاتتتالت اةتتالداص تتوامتتتراا تتاواليكتت  ايلي صتتوايليصكتتامع ااا

يادت ل اا3112ص تنةاا88اقالصبن الي م  ا  تفيا أالوال ي لوالياصخة امتاتك طوا ان

ا اناقافيايااصبنالمالتأ مخة 

ليقتتتت يةاتالص امختتتتةاذلتااىدخئتتتتةالدأتتتتصماا اع تتت نالصا تتتتالاةعتتتامتتتتضتتت ي لالصصكتتتتايقا -3

ل يصاطتتةايلصتتحاأتتبدال لأتتةا تت يلداالد صكتتالطةايلصتتحاطصا تتتا قاتتتال االات للالصطا تتةا

يذصت اصك ضت ااص مصصتابااصكت المالياصختة االتنصا خةايت  فيااااوامقت عةالصبطاصتة 

 ل م الصم اطال االاد  امخ لقالي  اةات 

ضتت ي لام لةتتالالياأ تتاتالياصختتةاليكتت  لاصعكتت المالياصختتةاصعاتتالع الصقتت ةخةاتدتت ل ا -2

يتتتتت ليجاتعتتتت الصكتتتت الم ا تتتتمص ادتتتتااضال متتتتاقا  تتتتتراالل لامختتتتال اتعتتتت الصكتتتت الم ا

 ل  ياة للالد واا شالطةاصنق لتالتد 
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ضتتت ي لاتتتت ةخفيامبتتتال الت كتتتا ايلصقتتت ا خةاااليك متتت تاللفيتتتواأتتتاواليتتتاجاليكتتت  ا -4

يتكتت طوالصاتتالع ال اصختتةامتتتادتتخااةاآصختتاتا  طتت لاصعك تتااتاداتاتت اثكتتا,ادتت ا ا

لي تتصما طتر ايذصتت اةتتترال طتتداد طتت ا تت لااصتت لضالصقتت ماتاات كتتا اةتتترالص تتال فيالياصختتةا

 قاةتراليكعامات يتق ط اة ااتالصصيفيلمااالتة 

هتتتوالدصصتتت لضااص الةتتت ايلصصكعخاتتتاتال اأتتتبخةاصع ختتتا ايلت كتتتا الصكتتتال لاةتتتترامكتتتاطلما -5

ل اأتتبةاليكتت طةايلص يصختتةايمتتاات  اتت الدن أتتةالياصختتةامتتتراأخاأتتاتا اأتتبخةاةكتتواتعتت ا

ت نتت الص الةتتت ااىليكتتاطلمامناأتتبةاصلإ كتتا اةتتتترالصكتت المالياصختتةامتتترافيتتت جالصكاتتواةعتت

ةاصصاتطتتتالصكا ت اعتت الة تةاليكتت  لايحمعتةالصكتت الم اي طاتااليكاةتتةال اأتتبخةااال اأتبخ

ااصتتتتةاد تتتتدافي تتتتا   اماتتتتااهتتتتواا تتتت ل اا تتتتاواحمعتتتتةالصكتتتت الماةنتتتت الصصكتتتت خةاياهتتتتالا

 ااتضتتتا ةاالاضتتت ي لات تتتخفيا متتتالجالصكتتت المالياصختتتةاىتقتتت طكاتا  اعختتتةاصعا ا ظتتتةاةعتتت

ختخفيامتالايالل  الي  ايلصصيمت امتتراةت ضا نقطةالة ةاليك  لاصعكت المالتأت مخةات 

ا همخةالت كا ايلصق ا خةايت ليجاليكعاماتاىدا طةالصك ال امتالصصيمخ اةع
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 هوامش البحث

 أولا: العربية:

ا01دخئةال اأبةايلي ل  ةاصعااأ تاتالياصختةالتأت مخةاقليكتاطلمالصقت ةخةقاليكختا ا  تفيا  0

ا 388 ايا3111د المالدأصماا  ايلينامة الصب  طتر ا

عقتتتيقاادتتت ل ا تتتاناقالصكتتت الم اليتتتاللال يلا)لة طتتت لاا3102ص تتتنةاا01 تتتاناقا  تتتفيا  3

  3102ماطااا1م   اب اا08لص ثخة الصك لا

لياصخةاي نالة اق التأ ن  طة:الل الصصكعخفيالةتامكنااطاأي:الصك المل اطاأياا ترا  2

  03 ايا3104

اصختتتةالتأتتت مخةقالص تتتاد لقالل ال ا لدتتتفيااعتتت لدخفيا تتت جالصتتت طتر اقلصكتتت المايل أتتتالوالي  4

  05ياا3104لةاد لاصعنق  ا

شتتت ات  ال يضتتتاةالد صكتتتالطةااامكتتت ايأتتتبواللتتت يجامتتتترال تمتتتةقااا تتت ال اا تتت   5

لتتلاةعاتتنامنقتتا اةعتتناما تتتالل اليقتتا لاصعاكتتام تالد صكتتالطةايلياصختتةالتأتت مخة ا

 ?2www. Darelmashora. Coml. Download. Ashx ايا3102

Docid=2285 
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ل امكطتتتناخافيتتتلمالصتتت طتر ال اشتتت  وا  ختتتد اقلصكتتت المالياصختتتةامتتتيلللاصصااطتتتوامقتتتا طتا  2

لصصناختتتتةالد صكتتتتالطةقالتتتتلام تتتت ضاالاليعص تتتتنالصتتتت يلااتتتتاج:ام امتتتتاتاد ختتتتدالصصناختتتتةا

 ايا3103لط تتتتا اا4 ا2لي تتتتص لمةااالد صكتتتتالالدأتتتت من ا امكتتتتةا ايتتتتةاطتتتتامنا

322  

كتت المايلي دتتااااد ختتدالصصناختتةالد صكتتالطةقالص تتاد لال ا حمتت اشتتكباقا اتت اةعتتن اقلص  1

  2 اي3104لل الص صواليك طة ا

ل اةب ال اخ امنكا اةب ال اخ  اقالصكت المامادتاايمتااةعخ تاقالص تاد لقالل الصن اتةا  8

  45 ايا3105لصك عخة ا

ل ا تتتتص الصتتتت حمتراةعتتتتنا اتتتت ادتتتتا,قاالل لامختتتتال الصكتتتت المالياصختتتتةااتشتتتتا لاالال اصتتتتةا  9

 ا3103اللنخةقامعص نالل لاضاصعانصداتالياصختةالتأت مخةالصن تخةالص لعكتة ااع طتوالص 

عكنتتتالقالصص تتتا ايالل لاليختتتال ااالياأ تتتاتالياصختتتةالتأتتت مخة ام متتت اعختتتاقاصع ن أتتتةا

  33لياصخةالتأ مخة ايا

لال اةب اليتنكفيا ات الصطختواقلي الصكت المالياصختةااااةتاللالصبنتاءاصت يجالصص تاجقالت  01

لد صكتتتتتتتتتالطةاصعص تتتتتتتتتادتالصك عختتتتتتتتتةاالصصتتتتتتتتت لةخات-لص تتتتتتتتتنا م تتتتتتتتت ضاالاليتتتتتتتتتاتم اليكتتتتتتتتت اا
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)لتدتتتتت ااتايلي اليكتتتتتا ل(ا مالئختتتتتةالص تتتتتاللقاصعكعتتتتتاضاليكتتتتت  خةايلياصختتتتتة انتتتتتا ا ا

  42 ايا3102

ل اةكاضاةعنا  جاعت   اقالتا ا اأت اماتناص ختا اي  اعتةامختال لادت المالدأتصماا ا  00

لصب تتايايلص  لأتتاتالصصدا طتتة امعختتةالصصدتتا ل ا امكتتةااعتتالقاالتأتت مخةقالجعتتةاصكاعختتة

  005 ايا3100لصك لالص لعت الة ءال يج ا

ل اةتت ءالصتت طتراتةتت   الصكتت الماتك ط  تتا ا نالة تتا ا همخص تتا الي دتتاااالصصناختتة اادتتفيا  03

اBDOادتتت ل لتها ادتتت  تالتدتتت ل قالتتتلام تتت ضاصا شتتتةالصكاتتتوالصتتتحا  امص تتتااشتتت مةا

لياصختتتة ادتتت  تاتناختتتة اوا أتتتاتاليصختتتة(اةاتتتاق الياع تتتةال  لنختتتةاعكنتتتالقا)لصكتتت الما

  01 ايا09/1/3101-08لداشمخة الص  لامترا

ل ا حمتتتت ال لتتتتا  الي الصكتتتت المالياصختتتتةااات تتتت  اعتتتت ل والد تتتت لنايلصصااطتتتتواصص  ختتتتدا  02

لصصناختتتةقالتتتلام تتت ضاالاليتتتاتم الصتتت يلااتتتاجامنصدتتتاتايتطبخ تتتاتالدعص تتتا ايلدن أتتتةا

متاطااا2-5ع الصكناةةالياصخةالصص عخ طتةايلصكتناةةالياصختةالتأت مخةااالص ت لامتتراالياصخة

 اماأتاةةالد صكتالالتأت من اISRA ال مالئخةالصكايختةاصعب تايالصقت ةخةا3104

  08ي
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ل شتتت  وا  ختتتد الصكتتت المالياصختتتةاما تتت  اتمتتتاطعناصصاأتتتختاليقتتتا مةالصقتتتكبخةاااةاعختتتةا  04

 ,At vailobleصد عص الياصخ طةايلص اللنخةانماذ اقاما تامصا الصا-لصصناخةالد صكالطة

xxn  

ل ا تتتتص الصتتتت حمتراةعتتتتنا اتتتت ادتتتتا, اقالل لامختتتتال الصكتتتت المالياصختتتتةاااشتتتتا لاالال اصتتتتةا  05

  32لص اللنخةقام  تاأاعد ايا

االصبنتتالمالتأتت مخةال  لنختتةايلصكالمتتواليتتاث لاال اأتتبخةال اةاتت ا  طتت اشتت ا اقلصقتت ا خة  02

قاليتتاتم الصتت يلالصصاأتتتااالد صكتتالايلصصااطتتوالتأتت مناعكنتتالق:الصناتتاايلتنكتتالا خ تتا

ا01-9لأتتتطنباج ات مختتتا ااالص تتت لامتتتتراا-يلدأتتتص  ل اص اطتتتةااأتتت مخة ام متتت اليتتتاتم لت

  21 ايا3102أبصا ا

 كتتا اي تتدامكتتاطلمال اأتتبةايمبتتال امجعتت اتل اعتتتراةعتتناععكتت يت اقلدصصتت لضاثصطعبتتاتال  01

لياصختتتتةالتأتتتت مخةاماتتتت فيوات أتتتتاءال اماتتتتةااياأ تتتتاتالياصختتتتةالتأتتتت مخةقااللتتت مات

ل لأةاةعاختةام  متةاالاليعص تنالصت يلالصمتالماصعكتناةةالياصختةالتأت مخة اآصختاتات شتخ ا

لصكتتناةةالياصختتةالتأتت مخة امعختتةالصكعتتاضالد صكتتالطةايةعتتاضالصص تتخلمااة ل تت ااصصكتتايقامتتتا

 ا3102لط تتتا اا9-8يااصبنتتت التأتتت مناصعصناختتتة اطتتتامنامك تتت الصصتتت  طوايلصب تتتاا

  33يا
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ل لأتتةاا-ل امجت  ا حمتت الةكتت   اقلد كتتا ال اأتت اااضتاءاليكتتاطلمال اأتتبخةالص يصختتة  08

لصقتتت مةالص تتتكالطةاصعكتتتناةاتال أاأتتتخةا)أتتتاع (اشتتت مةام تتتاهمةااا تتت امخ لنختتتةاةتتتو

 ايا3103 لم الصكتت لالصصاأتتت اأتتكالطة امجعتتةال مالئختتةالصك عختتةالي صااتتةااالصتت طناا

02  

ل اا تت ااامتت اا تتاق اآصختتاتاالل لاليختتال ااالياأ تتاتالياصختتةالتأتت مخةقالتتلا  09

م  ضاالالياتم ال ال اةق اصع خئاتالصق ةخةاصعااأ اتالياصخةالتأت مخة ااالص ت لا

 اليكتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتت  ا1 الينامتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتة الصب تتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتت طتر اي3103متتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتاطااا8-1متتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتترا

http.//www.Aaoifi.comاا 

ل لأتتتةا- دتت  ال ا عخكتتةاعتتتتراتطتت  اقالل لامختتال الصكتتت المالياصختتةال  امختتةال اأتتعخااق  31

لصكتتتت المال  امختتتتةالص تتتتاللنخةقاليتتتتاتم الصتتتت يلاللتتتتام ااتتتتاجالصكتتتتلم ةااىةعتتتتاتطبخ ختتتتة

 مصتتتتاع  امك تتتت الص  لأتتتتاتاا8-2لتأتتتت مخةايلصصااطتتتتوالتأتتتت من افيتتتت جالص تتتت لامتتتتترا

  www.drnacer.net/fichier/27.pdfا33ل  لق ايا-ليك  خة اةااق

يلي دتتااااالل لاليختتال ايلي الدن أتتةاالياصختتةال اثتتلماةبتت ال اختت ا ضتتالق اليقتتص ات  30

ا55 اي3115لياصخةااادناةةا ليلتهاقالص اد لقالل الصنق اصعدامكات ا
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