
1 
 

 

 
 
 
 
 
 
 
 

على  اوأثرهالسردي  فصاحنعكاسات التوسع في الإإ
  قيمة المنشأة

 مع دراسة ميدانية 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



2 
 

 على قيمة المنشأة  افصاح السردي وأثرهإنعكاسات التوسع في الإ
 مع دراسة ميدانية

 د. هبه جمال هاشم علي
 مدرس بقسم المحاسبة و المراجعة

 جامعة قناة السويس –كلية التجارة 
 أولًا: المقدمة وطبيعة المشكلة:
مدد  لهل ددا  المنشددأةشدد ر طددرت الاتصددا  التددي تقددو  أتعددد التقددارلر السددنولة مدد  

واسدتراتيييات  المنشدأةللبيئدة الاارييدة المطي دة ب ادائ دا السدا و وتم م مدأعد   الإفصاحب
الااصددة  المنشددأةالطاليددة والمتوقددع تنمدد ها فددي المسددتقبت القرلدد  وتوقعددات  المنشددأةول دد  

 لأصددطا وسدديلة توصدديت المعلومددات  أندد وبالتددالي ظن ددر للتقرلددر السددنوي علددى  ،بالمسددتقبت
وغيدره(،، وبالتدالي ظد دي  -العمده   -العداملي   -: المسدتثمرل  مثدتالمصالح الماتلمدة  

عدد  تماثدت  ومشدكلةلدى دددوح ددالات عدد  التأ دد إح عن دا لممصدا عد  وضوح المعلومات
واضددح وبسددي  وسدد ت  بأندد  المنشددأةلدد لي بيدد  أص ظتصددا الاتصددا  الاددا  ب ،المعلومددات

 .صطا  المصالحأقا ت للم ( م  قبت يميع و 
ديث ظ دي غيا  المعلومدات التدي تتصدا بداليودة والتوقيدلا المهئد( والعمابدة عد   

الأمدر  ، زلادة دي( المااطر التي ظتعدر  ل دا المسدتثمرل لىإ اواستراتيييات  المنشأة أدا 
س المدا  وتاتلدا طبيعدة المعلومدات ودريدة ألدى زلدادة تعلمدة ر إبالتبعيدة ظ دى ال ي سوف 

لددى إات ديددث بطتددام المسددتثمرل  الصدد ار تعقيدددها مددع الددتهف طبيعددة مسددتادمي المعلومدد
  الم سسدييمعلومات بسي ة غير معقدة  ينما على النقيض عند التعامدت مدع المسدتثمرل  

 تطليددت والتعامددت مددع الل دة والعبددارات المعقدددة فددي عددر الوالعبدار الدد ظ  لدددظ ( القدددرة علدى 
عرضددة للطددوافخ الااصددة بالادتمددا   تعددوص  المنشددأةص إلددر، فددعلددى الصددعيد اآالمعلومددات و 

لدى مشدكلة عدد  إي التقرلر السنوي  د  م  الن در عر  المعلومات ف  نوع م  التعقيد في
 . تماثت المعلومات كنتيية لعملية التقرلر السنوي 

وبالتدالي لد( ، اليان  المدالي فقد   ىطالي لإعداد التقارلر المالية علركخ المدلت اللو 
صدطا  المصدالح ألبيدة ادتيايدات المسدتثمرل  وبداقي تعدد التقدارلر الماليدة الطاليدة كافيدة لت
صدددطا  ألتطقيدددو رغبدددة  المدددالي ودددددة كافيددداً  الإفصددداحلتقيدددي( أدا  الشدددركة ديدددث لددد( بعدددد 

التقدارلر  هد  تطتول دا مد  معلومدات، ولا تسدت يع  المصالح ومستادمي القوائ( المالية وما
القصددور التددي  أويدد بيدداز إ ةادثددالمصددالح، ولمكدد  للب لأصددطا للددو القيمددة أو إبيادهددا 

 ظلي: لتقارلر المالية التقليدبة فيماتعاني من ا ا
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عدد  مدددي المادداطر التددي تتعددر  ل ددا الشددركات سددوا  عددد  تددوفير معلومددات وبيانددات  -1
 .لاريية وأ انلا داللية 

لا  فددي الشددركة اسددتثماره(تعلمددة المرصددة البدظلددة التددي ظتطمل ددا دملددة الأسدد ( نتييددة  -2
 بكوص ل ا أي أثر في التقارلر المالية التقليدبة.

الأصددو  غيددر الملموسددة التددي تسدداعدها فددي تعخلددخ مركخهددا التنافسددي وزلددادة  تتياهددت -3
 عوائدها.

تتعددد نمدا م القيداس فدي التقدارلر الماليدة نتيية تعدد الأطر المعرلة للمطاسبة المالية  -4
 التقليدبة.
دة ع  الأمور باهف البيانات المالية المع   الإفصاحت ت( التقارلر السردبة ب ما 

مور موضطة للبيانات  دالت التقارلر المالية ولع  أوإص شمللا ،  دالت التقارلر المالية 
ت ت( بسرد ظروف العمت والمسئولية الايتماعية  بضاً أفي شكت سردي فالتقارلر السردبة 

. وه   التقارلر السردبة ل ا مااطرها التي  نساص و لهفالميتمع ودقوت الإ  تيا للشركة 
 .وقيمة المنشأة وبالتالي قرارات المستثمرل   ورة على يودة التقرلر الماليت ثر بالضر 

 

وللإفصدددداح السددددردي أهميددددة كبيددددرة وفوائددددد كثيددددرة تعددددود علددددى أصددددطا  المصددددالح 
مد  لده    درابدةالاارييي ، و لي لاتادا  القدرارات  وأومستادمي التقارلر سوا  الدالليي  

 الاسدتدامةتتمثدت فدي تقدارلر التدى وغيدر ماليدة و  عر  التقارلر الماتلمدة مد  تقدارلر ماليدة
للمعلومدددات  ةهنددداه أهميدددة كبيدددر و ،  والتقدددارلر البيئيدددة والتقدددارلر الإدارلدددة وتقدددارلر الطوكمدددة

أند  بيد  أص تشدمل ا التقدارلر  ة كدد البادثدتديدث  Narrative Informationالسدردبة 
المدالي، ديدث  الإفصداحلم ( التقدارلر الماليدة وتعخلدخ  اً هام اً يوهرل عنصراً  باعتبارها المالية

الأرقددا   أص المعلومددات الإضددافية الددواردة فددي المطتددوى السددردي تتيدداوز تلددي التددي توفرهددا
 ل ا. اً المطاسبية وتعتبر توثيق

 

 عد  ي في تدوفير أو سدرد ميموعدة مد  المعلومداتدالسر  الإفصاحأهمية  ما تتمثت 
ومدا بطتولد  مد  عناصدر، تطلديهت الإدارة للبياندات الماليدة وغيدر الماليدة، وكمياتد  الإنتام 

زلدع والتدرولل للمنتيدات التدي بيدع والتو الوالماخوص التا  وغيدر التدا  لده  كدت فتدرة، طدرت 
الشدددركة وتطدظدددد فتدددرات الدددروام والركدددود، معلومدددات عددد   أو الاددددمات التدددي تقددددم ا تندددتل

وكددددالات التصددددنيا، معلومددددات لاصددددة  إددددددى لدددده ركة مدددد  للشدددد الائتمددددانيالتصددددنيا 
 .والاستدامة الايتماعيةبالمسئولية 
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عد بمثابدة إرشداد لقدرارات المسدتثمرل ، ب   ةالسردب ع  المعلومات لإفصاحاوعلي  فأص 
يميدع مدا ظتعلدو بالشدركة فدي ميموعدة مد  التقدارلر تشدمت  سدرد أو قد مت علدى ديث بع
 ؛واليوان  دالت الشركة ودول ا، ولمك   لي في شدكت التقدارلر المتعاملدة الاتياهاتيميع 

والتي بي  أص تشتمت على معلومات مالية وغير مالية، دتى بكوص هناه تماثت للمعلومات 
  .المويودة لدي الإدارة والمعلومات التي تصت إلى المستثمرل 

 الماليددة التقدارلر ىإلدد لإضدافةبا غيدر الماليددة للتقددارلر دايدة هندداه أص ة كدد البادثدتو 
 التقدددارلر ويدددود إلدددى الطايدددة ظ دددر  وعليددد الثانيدددة، وتمسدددير ف ددد( فدددي تسددداعد الأولدددى لأص

 الطاليدة المعدامهت لتمسدير و لدي الماليدة، وغيدر الماليدة التقدارلر  دي  تدمل التي المتعاملة
السدردي بسداعد فدي ف د( المطللدي  المدالي  للتقدارلر الماليدة  الإفصداحأص   مدا والمستقبلية،

وغيددر الماليددة، ولوضددح المركددخ المددالي للشددركة  وضددوح وعليدد  بمكدد  للمطللددي  المدداليي  
 .السردي أو التقارلر السردبة عند التطليت المالي للشركات الإفصاحالاستعانة ب

 

عدد  الأصددو  المعرلددة أو رأس  الإفصدداحسددردي هددو ال الإفصدداحب عددد مدد  أهدد( دوافددع 
وضدح أهميدة التقدارلر السدردبة التدي تقدو  بإعددادها الشدركة تالمالي المعري في الشركات، و 

، ولعددر  مبددررات لت ددولر ومسددتقبهً  اً عدد  قيمددة رأس المددالي المعددري داليدد وتمصددح في ددا
ة أنش ت ا م  فترة لألرى، و لي م  له  سرد الأصدو  غيدر الملموسدة فدي تقدارلر ممصدل

 والمعرفي. تسمى تقارلر السرد ع  رأس المالي المعري 
 

وتتلا  مشكلة البطث في إمكانية قياس قدرة الإفصاح السردي على تطقيدو يدودة 
التقارلر المالية و لي م  له   يودة ولصائ  المعلومدات المطاسدبية وتامديض مشدكلة 

  ضدب  ماداطر المنشدأة ، ول لي تأثير  على قيمة المنشأة مد  لده ،عد  تماثت المعلومات 
 لترشيد قرارات المستثمرل  في الشركات المقيدة في البورصة المصرلة.

 
 ثانياً: أهداف البطث:

 :ما ظلىمشكلة البطث بمك  تطدظد أهداف البطث في ضو في 
 السردي في البيئة المصرلة. الإفصاحوضع إطار مماهيمي متعامت ل بيعة  ،1

 .المنشأةقيمة يودة التقرلر المالي و السردي في التأثير على  الإفصاحتوضيح دور  ،2

السردي على أدكا  وقدرارات المسدتثمرل  فدي  الإفصاحفي إ راز أه( انعكاسات التوسع  ،3
 سوت الأورات المالية المصري.
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 ثالثاً: أهمية البحث:
فيمددا ظتعلدددو مدد  وي دد  ن دددر البادثددة تددتلا  الأهميددة فدددي قلددة العتابددات العربيدددة 

ات المت دورة الإفصدادعد أدد أنواع لتقارلر المتعاملة ديث ب  االسردي كأدد أدوات  الإفصاحب
والتددي لدد( تنددت العثيددر والعثيددر مدد  العتابددات العربيددة، كمددا تمثددت أهميددة هدد ا النددوع مدد  ، 

فدي توصديت المعلومدات بكمدا ة واتقداص  يميدع أندواع  الإدارةات في توضيح رغبدات الإفصاد
مى نوعدداً ضددممدا ب ي   والمسدتثمرل  وكدد لي المددرايعيي  المدداليليدد  المطلالمعلومدات، لعددت مد

ات للمعلومات المالية وغير المالية ولطقو يودة التقارلر المالية، الأمدر الإفصاديدظداً م  
ولعمدددت علدددى ترشددديد قدددرارات وأدكدددا   إبيا يددداً  المنشدددأةالددد ي بيعل دددا تدددنعكة علدددى قيمدددة 

 المستثمرل  .
 

 البحث:رابعاً: فروض 
 ان هقاً م  مشكلة البطث تتمثت فروضة فيما ظلي:

 لا ظويد اطار مماهيمي متعامت ل بيعة الإفصاح ع  المعلومات السردبة. .1
لا ظويد اثر للتوسع في الإفصاح السردي على يودة التقرلر المالي وقيمة  .2

 المنشأة.
المستثمرل  في لا ظويد اثر للتوسع في الإفصاح السردي على أدكا  وقرارات  .3

 المصري. المالية سوت الأورات
 

 خامساً: تقسيمات البحث:
 دد تقسيمات  في:طتت  وفروض  توأهمي  وأهداف ت مشكلو  في ضو  مقدمة البطث

 راسات السابقة المرتب ة بالبطث. المطور الأو : الد
 السردي. الإفصاحيت إطار مماهيمي متعامت ع  صالمطور الثاني: تأ

عددد  المعلومددددات السددددردبة علدددى أدكددددا  وقددددرارات  الإفصدددداحالمطدددور الثالددددث: قيددداس أثددددر 
 المستثمرل  في سوت الأورات المالية المصري.

 المطور الرابع: الدراسة الميدانية. 
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 المحور الأول:
 الدراسات السابقة المرتبطة بالبحث: 

الااصدة بالاصدائ    ادبميدة عدظددة تتعلدو بالتوي داتأالرغ( مد  ويدود دارسدات بو 
لا أص تددأثير كددت مدد  إالقيمددة الدفترلددة،، ظددرادات و الإ بددالأل العميددة للبيانددات المطاسددبية  

التوي ات على المطتدوى الالبداري لهفصدادات لد( بط دى و المطددات الاقتصادبة والمطتوى 
( عمليدة تقيديتوايد  الأمر ال ي بعكدة التطددبات التدي  باهتما  كافي في السنوات السابقة.

وتطدظددد ديدد( الإفصدداح لعدددد كبيددر مدد   وتصددنيمات K-10 فصدداداتالمطتددوى الالبدداري لإ
معينددة تادد  مواضدديع ص افصددادات أفددي ظددت  وبددالأل الوثددائو كبيددرة الطيدد( والمعقدددة، 

لددى فقددرة معينددة قددد تتضددم  إ بالإضددافة K-10 ثددر مدد  فقددرة فددي تقرلددر أمطددددة ت  ددر فددي 
عددر  ت. وان هقداً ممدا سدبو (Gaulin, M.,2017) مد  موضدوع بدأ ثرافصدادات تتعلدو 

 .بالبطثالدراسات السابقة المرتب ة  ةالبادث
 

 بعنواص: : Khashan shaya, E, (2017)دراسة  -1

"Annual reports that strengthen corporate reputation: 

meeting the needs and expectations of the investors". 
: مقا لة توقعات وادتيايات المنشأة"التقارلر السنولة الم ثرة على سمعة 

 المستثمرل ".
ت دددف الدراسددة إلددى تطدظددد شددكت مطتددوى الإفصدداح الالتيدداري الييددد فددي التقددارلر 
الماليددة السددنولة مدد  وي ددة ن ددر المسددتثمرل  ودملددة الأسدد ( وعرضددلا الدراسددة التسددا   
اليوهري التالي: هدت بطقدو الإفصداح الطدالي هد   الادتيايدات لاطدراف الماتلمدة ومدا هدي 

بالتقدارلر السدنولة وهدت بعتبدر الإفصداح السدردي  للمنشدأةطرت تطسي  الإفصاح الالتيداري 
 ؟ بالإبيا  المنشأةأدد مت لبات الإفصاح الالتياري وهت ل  تأثير على سمعة 

 منشأة 25واعتمدت الدراسة على عينة م  التقارلر المالية السنولة الااصة بأ بر 
ارلر ، وتمثلددلا مت يددرات الدراسددة فددي  التقدد2016مسدديلة فددي  ورصددة هلسددنعى فددي عددا  
، وللصددلا الدراسددة إلددى النتددائل المنشددأةسددمعة  –السددنولة، الإفصدداح السددردي الالتيدداري 

 -التالية:
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نتييددة لالددتهف التقددارلر الماليددة السددنولة عدد  القددوائ( الماليددة، لا ددد أص تتضددم  هدد    -أ 
التقارلر إفصاح سردي التياري ع  المعلومات ال امة الم ثرة على قرارات متاد   هد   

 المنشدددأةي( أهدددداف يدددوالتدددي سدددوف تسددداعد مسدددتادمي المعلومدددات فدددي تقالتقدددارلر 
 وتوي ات ا المستقبلية وأسالي  الإدارة المتبعة.

ظتمثدت السدب  الرئيسدي فدي زلدادة الاهتمدا  بطيد( وأهميدة التقرلدر السدردي فدي الخلددادة  -  
 السدددا و الأدا المسدددتمرة فدددي أهميدددة الأصدددو  غيدددر الملموسدددة وانامدددا  الاهتمدددا  بددد

 .للمنشأة( التوي ات المستقبلية تقييكمعيار للطك( و  للمنشأة

 منشددأة 25مطددت العينددة   المنشددأةقامددلا الدراسددة  تطليددت البيانددات العميددة الااصددة ب -م 
 researchباستادا  مصموفة البطث  2016هلسنعي، في عا  مسيلة في  ورصة 

matrix دي عدمدام ا مد  قبدت اوالتي ت عد م  أه( ماريات البطدث والتدي تمثلد  اسدت
التقدددارلر الماليدددة   ددددف إنتدددام تقدددارلر تقا دددت ادتيايدددات وتوقعدددات مسدددتادمي هددد   

 .المنشأةالمعلومات الأمر ال ي سوف ظنعكة على يودة التقرلر المالي وسمعة 

 -وأوصلا الدراسة بما ظلي:
مد  تددأثير علددى مقا لددة ادتيايددات وتوقعددات   لدد ضدرورة الاهتمددا  بالإفصدداح السددردي لمددا -أ 

ا بطمددخ المنشددحت نطددو إتبدداع ممددإبيا يدداً و  المنشددأةبمددا ظدد ثر علددى قيمددة و المسددتثمرل  
للمسدددتثمرل  لمراعددداة سياسدددة الإفصددداح السدددردي كأددددد ت دددورات الإفصددداح الالتيددداري 

 .للمنشأةالمااطر المستقبلية ودوافع القيمة والتطليت المستقبلي 

القدانوص بدالتقرلر  ن راً لأص الشركات العامة مطدت العيندة والدراسدة تعدوص م البدة بمويد  -  
عدد  نتددائل الأعمددا  الااصددة   ددا لطملددة الأسدد ( والمسددتثمرل  فددي التقددارلر الماليددة 

والتدي تتضددم  القدوائ( السددنولة التدي ظدت( الإفصدداح   دا بصددورة إلخاميدة إلددى ، السدنولة 
سدردبة طوعيدة  مثدت: تقدارلر  لصدورة بالتقرلر دالل دا المنشأةيان  تقارلر ألرى تقد  

إدارة المااطر  –دوكمة الشركات  –استراتييية النشاط  - ----البيئة  –الاستدامة 
 وغيرها م  المعلومات التي تعد م مة وم ثرة على قرارات مستادمي ه   التقارلر.
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 : بعنواص:Gaulin, M, (2017)دراسة  -2

"Risk factor fiction: The information content of risk 

factor disclosures" 

 "المطتوى المعلوماتي للإفصاح ع  العوامت المرتب ة بالمااطر"
الإفصدداح الإلخامددي، عوامددت  -اشددتمللا الدراسددة علددى المت يددرات الأساسددية التاليددة:

 -مرو  التالية:مدت الدراسة على الة، كما اعتنولالا ر، التقارلر الس
اقتصدادبة  في ظدت ويدود نتدائل مقدماً  المطددة الممصح عن ا ظخلد دي( عوامت الا ر .1

 .معا سة
 الت بيدو الادا  فدي ظدت  ثر وضوداً وتعوص أ الممصح عن ا ظخلد دي( عوامت الا ر .2

private enforcement. 
الت بيدو العدا   فدي ظدت  ثدر وضدوداً أظخلد ديد( عوامدت الا در الممصدح عن دا وتعدوص  .3

public enforcement. 
شددركة مسدديلة فددي  405 دلدد سددنولةمشدداهدة  31.549 تضددمنلا عينددة الدراسددة  مددا

مد  لدده   البيانددات الااصدة بالدراسددة وقدد تدد( الطصدو  علدى،  2005البورصدة مند  عددا  
وتتمثددت ، 2015لددى عددا  إ 2005 للمتددرة مدد  Compustat databaseقاعدددة البيانددات

 أه( نتائل الدراسة في:
ه( المت لبدات أ التقارلر السنولة والربع سنولة م  بعد الافصاح ع  عوامت الا ر في -1

بعددد زلددادة نسددبة  وبددالأل  2005فددي  SECتشددرلعات البورصددة  فددي ظددت ت بيددو
% إلىىى  11.3 مددد  للمنشدددأةالسدددنولة  الا دددر الممصدددح عن دددا فدددي التقدددارلر عوامدددت

16.1.%  
 المنشددأةتتعددر  ل ددا  عدد  عوامددت الا ددر التددي بالإفصدداح  المنشددأةدارة دالددت تقددو  الإ -2

 موائمددة النتددائل الاقتصددادبة أيددت والتهعدد  فددي المادداطر السددا و الافصدداح عن ددا مدد 
المستثمرل  في  موا بة توقعات أيتو لي م  ،  المستقبلية المعا سة المتوقع ددوث ا

 .ظت غ ا  الطمابة القانونية الممنودة ل ا

 publicفددددي ظددددت ت بيددددو مبدددددأ تطليددددت التعلمددددة والعائددددد فددددأص الت بيددددو العددددا   -3

enforcement       ولعند  ، لى زلادة دي( عوامت الا در الممصدح عن دا إلا ظ دي
أرقدا  تددع( صدطة  وباسدتادا فصداح عد  ماداطر مطدددة وبل دة واضدطة لدى الإإظ دي 

 .فصاحالإ
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مطددددة التددي ال عوامددتالتقددو   خلددادة ديدد(  المنشددأةص ألددى إ نتددائل الدراسددة أشددارت مددا  -4
دارة  خلدادة ديد( ، كمدا تقدو  الإمعا سدةفي دالدة ويدود ماريدات  اً قدم بالإفصاحتقو  
المقارندددة مدددع إيمدددالي طدددو  عوامدددت الا دددر بامدددت الا دددر المردبدددة الممصدددح عن دددا عو 

 المنشحت.الممصح عن ا بالأل  بعد التطك( في الالتهفات المويودة  ي  

ل ددا عدد  عوامددت الا ددر التددي تتعددر  السددردي  ص الافصدداحأ مددا أ دددت الدراسددة علددى  -5
، المنشدأةبساعد فدي لمدض ددالات عدد  تماثدت المعلومدات التدي تتعدر  ل دا  المنشأة

 .للمنشأةوالتي سوف تخلد م  معلوماتية الماريات المستقبلية المعا سة 

فدي ظدت  المنشدأةفي ظت زلدادة التعداليا الااصدة بالتقاضدي المدرتب  بالبورصدة: تقدو   -6
،  تطسددي  يددودة بالتقاضددي الاددا   private enforcementالت بيددو الاددا  

ديد( عددد عوامدت الا در المطدددة الافصادات الااصة بعوامت الا ر م  له  زلادة 
 .التقاضي تين  ل ر أيتم  

 
ضدددافة العلميدددة للدراسدددة: التركيدددخ علدددى معلوماتيدددة الافصدددادات الااصدددة الإوتتمثدددت 
عوامدت الا در لى زلدادة ديد( إدت أالتي  SECفي ظت تشرلعات  بالأل بعوامت الا ر، 

لى إ  ديتكما أص زلادة دي( الافصاح ع  عوامت الا ر  ،الممصح عن ا م  قبت الشركات
 هدد  ويددود ديدد( كبيددر مدد  الافصدداح السددردي النم ددي الدد ي لا بضدديا قيمددة لمسددتادمي 

 .وبالتالي سوف تنعكة بالسل  على معلوماتية الافصاح، المعلومات 
 

 : بعنواص:  ,Akeju, J. & Babatunde, A(2017)دراسة  -3

"Corporate Governance and Financial reporting 

Quality in Nigeria" 

 "دوكمة الشركات ويودة التقارلر المالي في نييرلا"
تسددعى الدراسددة إلددى قيدداس تددأثير دوكمددة الشددركات علددى يددودة التقددارلر المددالي فددي 

التاليدددة  اليددات الطوكمدددة، يدددودة رلدددة، واعتمدددت الدراسدددة علدددى المت يددرات يالشددركات النيي
 المقيدة في البورصة،.رلة يالتقرلر المالي، الشركات النيي
فدي  اشركة مسيلة في  ورصة الأورات الماليدة  نيييرلد 40وتضمنلا عينة الدراسة 

الإدصدددائي المدددرتب  بالانطددددار  سدددلو وتددد( اسدددتادا  الأ 2015دتدددى  2006المتدددرة مددد  
 راسة إلى النتائل التالية:وللصلا الد Fالمتعدد وهو التبار 
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ليدات التدي تسداعد فدي تطدظدد نقداط القدوة المطدددات واآالشدركات مد  أهد( تعد دوكمة  .1
وبالتدالي تطسدي  يدودة التقرلدر المدالي الادا  ، والضعا التي تعاني من ا الشدركات 

 .المنشأةب

فدي تدوفير معلومدات ماليدة وغيدر ماليدة  المنشدأةتتمثت يدودة التقرلدر المدالي الادا  ب .2
المعلومات في اتاا  قرارات استشارلة  ه  تساعد مستادمي والتي  المنشأةع  نشاط 

س أ مددا ة وفاعليددة سددوت ر  مددر الدد ي سددوف ظددنعكة علددى زلددادةاقتصددادبة سددليمة، الأ
 .الما 

اتادا   تقاس يودة التقرلر المالي: بالقددرة علدى تدوفير معلومدات ماليدة تسداعد فديلا   .3
فصددادات سددردبة غيددر التددي ظددت( االقددرار،  ددت تتضددم  تددوفير معلومددات غيددر ماليددة و 

مستادمي المعلومات في اتاا  القرارات  تى تساعدالافصاح عن ا في القوائ( المالية ال
 الاستثمارلة السليمة.

 

 لى:إللدراسة الإدصائي نتائل التطليت  أشارت ما 
لدى ويدود عهقدة  ات إ Multiple regressionالانطددار المتعددد أ د نمو م تطليت  .1

مددر ليددات الطوكمددة ويددودة التقرلددر المددالي.  الأا ددي   0.949 دلالددة إدصددائية  نسددبة
% مد  الت يدر الد ي بطددح فدي يدودة التقرلدر المدالي بكدوص 94.4 صألى إال ي بشير 

 ليات الطوكمة،.ابسب  

الدراسددة  ددي  مت يددرات  3.641 ويددود عهقددة  نسددبة إلددى F التبددارنتددائل  أشددارت مدا  .2
زلددادة يددودة التقرلددر المددالي الاددا   ليددات الطوكمددة تسدداعد فددياص ألددى إبشددير  ممددا

بالشددركات المسدديلة بالبورصددة لشددروط اشددتمال  علددى معلومددات سددردبة دقيقددة وانت ددلا 
 -الدراسة إلى ما ظلي:

ويود عهقة مد ثرة  دي  اليدات دوكمدة الشدركات المتمثلدة فدي  لصدائ  ميلدة الإدارة  -أ 
لياص المرايعة، ويودة التقرلدر المدالي بمدا ظتضدمن  مد   –نمو"  –استقهلية  –"دي( 

 افصادات سردبة.

 للمنشدأةهناه عهقة مويبة  ي  درية استقهلية ليداص المرايعدة ويدودة التقرلدر المدالي  -  
ويدود عهقدة مويبدة  دي  ديد( ليداص المرايعدة مدع  وما تطتولد  مد  معلومدات سدردبة

 في ظت الافصادات الالتيارلة السردبة. للمنشأةويودة التقرلر المالي 
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 : بعنواص: Ellili, N., & Nobanee H., (2017)دراسة  -4

"Corporate risk disclosure of Islamic and 

Conventional Banks" 

ع  مااطر الشركات م  قبت البنوه الإسهمية والبنوه "الإفصاح 
 التقليدبة"

تسدددعى الدراسدددة إلدددى التبدددار دريدددة الإفصددداح عددد  ماددداطر الشدددركات كأددددد أدوات 
الإفصددداح الالتيددداري السدددردي وانعكددداس  لدددي علدددى أدا  البندددوه  الإسدددهمية والتقليدبدددة،، 

ر الشددركات، أدا  البنددوه، واعتمدددت الدراسددة علددى المت يددرات التاليددة  الإفصدداح عدد  مادداط
 التقرلر المالي السنوي للشركات،.

 -وارتعخت الدراسة على المرو  التالية:
اطر الشدددركات والافصددداح عددد  ادددعددد  م السدددردي الافصددداح هنددداه عهقدددة مويبدددة  دددي  .1

 ضرار،.الأ مااطر –دارة المااطر إ - ةالمااطر المالي -المااطر الاستراتييية  
سدهمية الإ ع  مااطر الشركات  دي  البندوهالسردي  في درية الافصاح التهفهناه  .2

 .دولة الأمارات العربية المتطدة والبنوه التقليدبة  
 دا  البنوه.أو  المنشأةع  مااطر  السردي الافصاح هناه عهقة م ثرة  ي  .3

 مداراتىأ ندي  176 دالمشاهدات المتعلقة بالسدنوات الماليدة لد وتضمنلا عينة الدراسة
 .2013دتى  2003والبورصة في المترة م   يس المالأسوت ر  المسيلة في

 
 -دت الدراسة على ما ظلي:موقد اعت

قيدداس دريددة الافصدداح  أيددتتطليددت المطتددوى للتقددارلر الماليددة مدد   أسددلو  اسددتادا  .1
نمدو م انطددار البياندات  باسدتادا عد  ماداطر الشدركات، كمدا قامدلا الدراسدة السردي 

سددهمية دا  البنددوه الإأر الافصدداح عدد  مادداطر الشددركات علددى قيدداس تددأثي أيددتمدد  
 والتقليدبة،.

قيداس  أيدت: م  Mann - Whitney test قاملا الدراسة  ت بيو التبار ماص وتنی .2
ماددداطر  عددد  السدددردي  سدددهمية والتقليدبدددة فدددي الافصددداحالإ الالتهفدددات  دددي  البندددوه

ماداطر  -المااطر الماليدة  - يةالمااطر التش يل -المااطر الاستراتييية  - المنشأة
 دارة المااطر،.إ -ضرار الأ

 نتائل الدراسة إلى: أشارت ما 
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ا  والانامددا  فددي عددمادداطر الشددركات  ويدد  انامددا  فددي الافصدداح السددردي عدد   .1
ماداطر  –إدارة الماداطر  – ةالماداطر الماليد –الافصاح عد   الماداطر الاسدتراتييية 

 الأضرار، لبنوه الإماراتية المسيلة في البورصة.

هناه التهف  ي  البنوه الإسهمية والتقليدبة م  ديث الافصاح السردي ع  ماداطر  .2
 ارة المااطر ومااطر الأضرار.دالشركات والمااطر الاستراتييية والمااطر المالي وإ

 

عد   الإفصاح السدردي  تأثيرضافة العلمية للدراسة: في توفير أدلة تتعلو وتتمثت الإ
أسدلو  الإفصداح السدردي مااطر الشركات، الأمر ال ي سوف بساعد البندوه فدي تطسدي  

ع  المااطر الااصة   ا، مما ظ دي إلى تطسي  يودة التقرلدر المدالي البندوه الإسدهمية 
 والتقليدبة.

 

 executives research (FERF) Financialدراسة  -5

foundation. (2017):بعنواص : 

"Disclosure of Environmental, Social and 

Governance rick factors! Transparency or Green 

Washing? 

ع  عوامت الا ر المرتب ة بالمسئولية البيئية والايتماعية  الإفصاح"
 أ  غمو . شمافيةودوكمة الشركات 

 عوامدت الا در المرتب دة عد  السدردي   كاص الافصاحإالتبار ما  لىإتسعى الدراسة 
مددددع  عمليددددة الاتصددددا  علددددى بالمسددددئولية الايتماعيددددة والبيئيددددة ودوكمددددة الشددددركات تدددد ثر

واشدددتمللا الدراسدددة علدددى المت يدددرات ،  يدددتطوللدددة الأ المنشدددأةالمسدددتثمرل  واسدددتراتيييات 
، الاتصددددا  مددددع المسددددتثمرل  البيئيددددة، المسددددئولية الايتماعيددددةعوامددددت الا ددددر،  التاليددددة:

 .،يتالأ الاستراتيييات طوللة
 

توزلدددع قدددوائ( استقصدددا  علدددى عيندددة مددد  المسدددتثمرل  علدددى الدراسدددة دت مددد مدددا اعت
 المنشددأةلتددي تقددو    ددا ات السددردبة دددو  يددودة الافصدداداارائ دد( دراسددة  أيددتمدد   العندددظي 

 قدرارت ( الاسدتثمارلة علدى الشركات وأثرها والايتماعية ودوكمة الااصة بالمسئولية البيئية
 وتوصللا الدراسة إلى ما ظلي :

الافصدداح تتمثددت  يانددات التددخا  الشددركات بالمسددئولية الايتماعيددة للشددركات كددأه( أنددواع  .1
هد ا الندوع مد   للمستثمرل ، ديث ظدوفر توفير إلى  التي تسعى الشركات دالياً السردي 
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والصدورة  المنشدأةة المطي دة بئدالت يرات التي تطدح في البيبتتعلو  الافصاح معلومات
 التي بي  أص تعوص علي ا.

فصدددادات الااصدددة بالمسدددئولية الايتماعيدددة اب   المتخاظددددلفدددي ظدددت اهتمدددا  المسدددتثمر  .2
 وبالتدددالي، تالقدددراراعمليدددة اتادددا   والبيئيدددة ودوكمدددة الشدددركات واعتمددداده( علي دددا فدددي

 التدي توايد  ومدات مد  أهد( التطددباتالمعل هد  عد   السردي صبطلا عملية الافصاحأ
عد  معلومدات غيدر  سدردي، ديث تطولدلا عمليدة الافصداح مد  ميدرد افصداح المنشأة
مد ثرة، تتعلدو بالماداطر والمدر   – مطدددة –لى افصاح ع  معلومدات   ميدة إهامة 

 .للمنشأةالمتادة 

 

 نتائل التطليت الإدصائي للبيانات: أشارت ما 
أص هندداه نسددبة صدد يرة يددداً مدد  الشددركات تقددو  بالإفصدداح السددردي عدد  المعلومددات 
السدددليمة والعاملدددة والدقيقدددة الااصدددة بالمسدددئولية الايتماعيدددة والبيئيدددة ودوكمدددة الشدددركات 

% فقدد  مدد  30أص   نتددائل عمليددة الاستقصددا أشددارتوعوامددت الا ددر المرتب ددة   ددا، ديددث 
مرل  المشدداركي  فددي عينددة الاستقصددا  أ دددوا أص المسددتثمرل  المشدداركي  فددي عينددة المسددتث

الشدددركات التدددي ظتعددداملوا مع ددد( تمصدددح عددد  المعلومدددات الضدددرورلة المتعلقدددة بالمسدددئولية 
الايتماعيددة  والبيئيددة ودوكمددة الشددركات التددي بطتددايوا إلي ددا لاتاددا  القددرارات الاسددتثمارلة 

لافصدداح السددردي عدد  الأمددر الدد ي بشددير إلددى ضددرورة اهتمددا  الشددركات بيددودة ا ،السددليمة
المعلومدددات الااصدددة بالمسدددئولية الايتماعيدددة والبيئيدددة ودوكمدددة الشدددركات وعوامدددت الا دددر 

 على قرارات المستثمرل . والم ثرةالمرتب ة 
 

وتتمثددت الإضددافة العلميددة للدراسددة فددي تندداو : فيددوة التوقعددات  ددي  افصددادات المنشددأة 
د فيددوة  ددي  مددا تقددو  المنشددأة وادتيايددات المسددتثمرل ، ديددث تعدداني الشددركات مدد  ويددو 

بالإفصددداح عنددد  مددد  معلومدددات تتعلدددو بالمسدددئولية الايتماعيدددة والبيئيدددة والطوكمدددة، ومدددا 
بطتاي  المستثمرل  فعلياً م  ه   المعلومدات  الأمدر الد ي ظددفع المسدتثمرل  إلدى الليدو  

يئيدة إلى طرف ثالث م  أيت الطصو  على المعلومات الضرورلة المتعلقدة بالمسدئولية الب
والايتماعية ودوكمة الشركات لاتاا  القرارات الاستثمارلة السليمة،. ولي  القضدا  علدى 

 ه   الميوة في ظت يودة البيانات السردبة المصمح عن ا في تقارلر الشركات.
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 : بعنواص:Herath, S. & Albarqi, N., (2017)دراسة  -6

"Financial Reporting Quality: A Literature Review" 

 "دراسة مقارنة دو  مطددات يودة التقرلر المالي"
المدد ثرة  السددابقة التددي تناولددلا العناصددر والمطددددات تالدارسدداتقددو  الدراسددة بمرايعددة 

دت الدراسدة علدى مدواعت،  اليدودة ه   على يودة التقرلر المالي وكيا بمك  قياس وتقيي(
كمددا قامددلا ،  علددى يددودة التقرلددر المدداليالعناصددر المدد ثرة مقدداظية يددودة التقددارلر المددالي، 

 المنشدورة فدي الددورلات تناولدلا مت يدرات الدراسدةي الدراسدات السدابقة التدالدراسة بمرايعدة 
 . 2015دتى  2009 المطاسبية في المترة م 

 وتوصللا الدراسة إلى النتائل التالية: 
 ، زاد اهتمدا يدة العالمالمنشدحت ل دا  لاالتدي تعرضد حوالمضدائ الماليدة الأزمدات ظدت في -1

درية كمابة وتناغ(  دي  و ات المطاسبية الم نية بيودة التقرلر المالي، ئالبادثي  وال ي
المطاسبي لمواي دة الأزمدات الاقتصدادبة التدي  المعاظير المطاسبية ومت لبات الافصاح

الدراسدددات إلدددى أص السدددب   العدظدددد مددد  أشدددارتديدددث  وبدددالأل ظتعدددر  ل دددا العدددال(، 
 المدداليمددات الماليددة العالميددة هددو ويددود ضددعا فددي يددودة التقرلددر ز الأ  ل دد  الطقيقددي 

 الاا  بالشركات.

طاسدبي ممطدددات والعناصدر المد ثرة علدى التقرلدر الال علدى تعتمد يودة التقرلر المالي -2
 ، س المددا أوالتددي تدد ثر  دددورها علددى قددرارات المسددتثمرل  وتطسدد  مدد  كمددا ة سددوت ر 

 بمتدددلدية فقدد  المعلومدات الماليددة  دت  المدداليوبالتدالي بشددمت مصد لح يددودة التقرلدر 
علددى عمليددة  المدد ثرة ماليددة والافصددادات السددردبة ال امددة والغيددر ليشددمت المعلومددات 

 اتاا  القرار.

 على: تقاس يودة التقرلر المالي  نا ً  -3

، والتددي ةمد الموا -العدر  العداد   الاصدائ  الوصدمية الأساسدية المتمثلدة فددي  -أ 
 المالي.تعد هامة ومطددة لمطتوى التقرلر 

 الاصائ  الوصمية المعخزة. -  
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 Law rence, L.,  –Dyer, T. Lang, M & Sticeدراسدة  -7

 بعنواص: (2017)

" The evolution of 10-K Textual disclosure: 

Evidence from laten dirichlet Allocation" 

م  توزلعات ظرلتشليلا  : أدلةK-10"تقي( الافصاح السردي 
 العامنة"

تد( تناول دا فدي الدراسدات  توثيدو لصدائ  الافصداح السدردي التدي لدىإتسعى الدراسة 
للإفصاح ت ثر على القدرة المعلوماتية  والتي م  المتوقع أصالتى شملت ا الدراسة السابقة 

التطدظدد  -الدوفرة  -درية السردبة   ا  -للقرا ة  القا لية –السردي  الإفصاحمثت: دي(  
 ،.السردي الإفصاحالانتشار النسبي لارقا  دالت  -العثافة  –

 

 -دت الدراسة على المت يرات التالية:مواعت
 -الاصائ  الم ثرة على معلوماتية الافصاح السردي والتي تشمت في:

، الافصداحكثافدة ، الافصاح المطدد، فرة الافصاح، و درية السردبة ، القا لية للقرا ةال و ، 
 .رقمية الافصاح ع  معلومات

 سدردبة سدنولة لقرابددة K-10افصدادات  75.991 تضدمنلا عيندة الدراسدة عددددوقدد 
 وتدد( الطصددو  علددى البيانددات .2013دتددى عددا   1996مدد   فددي المتددرة منشددأة 10.452

 & SEC 10-K, CRSPالبورصدددة  لددده  قاعددددة  ياندددات الضدددرورلة للدراسدددة مددد 

Compustat. 
 ما ظلي : الدراسة إلىوللصلا 

المعاظير أص هناه تاوف متخاظدد ددو   وواضعيالمالية  ا د المستثمرل  ومعدى القوائ( .1
ثدددر أ  -قدددت قا لدددة للقدددرا ة أ - ثدددر وفدددرة أ -صدددبطلا  أطدددو  أ المنشدددأة اص افصددادات

 مع مرور الوقلا. سردبة،
 الافصددادات تطدظدد أيدتمرايعدة شداملة مكثمدة مدد   بعمددت SECقدا   2013فدي عدا   .2

إطدار  بأعددادFASB قدا   ال ير مبررة والممرطة والمعقدة التي تقو    ا الشركات. كما
لدى إ بالإضدافة.  لدي للمنشدحت السدرديوال ي تضم  تقيدي( فاعليدة الافصداح  للإفصاح

 أهم ددا: دريددة  المنشددحتعوامددت ألددرى أثددرت علددى عمليددات الافصدداح التددي تقددو    ددا 
 ماددداوف –ومت لبدددات الافصددداح الالخامدددي  التشدددرلعات -العولمدددة  -تعقيدددد النشددداط 

 ،.التقاضي
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د المتعلقدددة  ددد بالمنشدددحتالسدددردي الادددا   الافصددداح بالتبدددار  مدددا قامدددلا الدراسدددة: 
 - المناقشدددات المتعلقدددة بالرقابدددة الدالليدددة -وانامدددا  القيمدددة  العادلدددةافصددداح القيمدددة  

 .الافصاح ع  عوامت الا ر،
   دد  نتددائل الدراسددة إلددى ويددود زلددادة فددي طددو  الافصددادات المتعلقددة  أشددارت  مددا

، قدارلر الماليدة تالعناصر ول( تقتصر الافصاح عد  هد   العناصدر فدي الافصداح الادا  بال
 -لدى ويدود زلدادة فدي  وفدرة إ بالإضدافة لدي  ،فق   ت امتد ليشمت يميع الق اعات الألرى 

 .ح عن االعناصر الممص     را ة الااصة سردبة، واناما  في القا لية للق - ثافة 
 

 -وقد دققلا الدراسة الإضافة العلمية التالية:
 في المترة الأليرة. K-10 على الافصادات السردبة أمدى الت ير ال ي طر  إظ ار -أ 

المناقشدددات  -دلدددة وانامدددا  القيمدددة اتنددداو  العناصدددر الثهثدددة  افصددداح القيمدددة الع -  
والتي ساعدت في شدرح ، الافصاح ع  عوامت الا ر،  -المتعلقة بالرقابة الداللية 
لددرى المتعلقددة لددى تندداو  السددمات الأإ بالإضددافة K-10 سددب  زلددادة طددو  الافصدداح

عد  القا ليدة  -الوفرة  -العثافة  -السردبة  -الافصاح والمتمثلة في  درية التعقيد 
 طدظد،.للت

دريدددة تعقيدددد  -العولمدددة  -: ل دددر التقاضدددي مثدددت مدددا أثدددرت العوامدددت الاقتصدددادبة   -م 
 .K-10السردي معلوماتية الافصاح  التبارالنشاط، على قدرة الدراسة في 

 

 : بعنواص:Kajuter et.al (2017)دراسة  -8

"Auditor's Perception of the assurance for 

management reports" 

 ".عتمادبة التقارلر الإدارلةالطسابات لإ"مم و  مراق  
دلة دو  مم و  المرايع ع  مرايعة أ ظتمثت ال دف الرئيسي للدراسة في توفير

لمانية ديث ظت( في البيئة الأ  وبالأل  لما تطتول  م  معلومات سرلة ، دارلةالتقارلر الإ
دو   تأ يدوالي  من ور المرايع سدارلة بصورة إلخامية   دف تطلإا الافصاح ع  التقارلر

 .دارلةالتقارلر الإ
 -م  المت يرات التالية:على ميموعة دت الدراسة مواعت

 ،، المرايعة، الادمات التأ يدبةالتقارلر الادارلة 
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بألمانيدددا  مراقددد  دسدددابات 2000 وقامدددلا الدراسدددة  توزلدددع قدددوائ( استقصدددا  علدددى
تدد( توزلددع و  بألمانيددا 2015الثالددث لسددنة  فددي الربددع ،العينددة العشددوائية أسددلو  باسددتادا  

% وتعدد هد   6.9وبل دلا نسدبة الدرد ،  البرلد والما ة والابميت الاستقصا  باستادا  قوائ(
وبالتدالي  ل دلا ، النسبة منامضة بالمقارنة مع الدراسات السابقة المتعلقة بميا  المرايعدة 

 قائمة استقصا  فق . 131العينة الن ائية للدراسة في 
 -لا الدراسة إلى ما ظلي:وللص

ولع  لا ، قارلر المالية تال م  أه( مصادر المعلومات لمستادميدارلة التقارلر الإتعد  .1
 وبالتدددالي، التقدددارلر  هدد  سدددتمادة المتوقعددة مددد   يددددة ديدد( الأأبمكدد  تطدظدددد بصددورة 

صددطة  دددو  قدددرة مراقدد  الطسددابات فددي تقيددي( العدظددد مدد  الدراسددات السددابقة تسددا للا
المعلومدات الماليدة  لالتهف دا عد  دارلدة ن دراً المعلومات الممصح عن ا في التقارلر الإ

 عن ا في القوائ( المالية.  التقليدبة الممصح

ه( التطدبات أم  بما بطتول  م  معلومات سردبة دارلة التقارلر الإتعد عملية مرايعة  .2
 :و لي للمبررات التالية مراق  الطسابات، تواي   التي 

بالمقارنددة مددع  وصددمية وأ ثددر سددردبة وأقددت معيارلددة دارلددة تتصددا بأن دداالتقددارلر الإ -أ 
 المالية. القوائ(

بيد المرايع صعوبة في تطليدت المعلومدات الوصدمية بالمقارندة بابرتدة فدي تطليدت  -  
 المعلومات العمية.

دارلدددة معلومدددات ماليدددة مسدددتقبلية تتصدددا بعنصدددر عدددد  التأ دددد تتضدددم  التقدددارلر الإ .3
،  للمنشدأةبالمقارنة مع المعلومات المالية التقليدبة الممصح عن ا فدي القدوائ( الماليدة 

 .والتي لا تتضم  عنصر عد  التأ د

 هدد  دارلددة ومطتددوي مطدددد دددو  كيميددة الافصدداح عدد  التقددارلر الإ إرشددادعددد  ويددود  .4
بصدورة تمصديلية، ممدا ظدنعكة علدى قددرة المرايدع علدى  ردبةم  معلومدات سد التقارلر

 .المعلومات ه  التأ د م  صطة 
قامددلا الدراسددة أبضدداً  تددوفير أدلددة تشددير إلددى أص الاصددائ  المطددددة لتقددارلر  مددا 

 اً تمثددت تطددد، والتددي المعلومددات المتعلقددة بالاسددتدامة - الإدارة  المتمثلددة فددي: تنبدد ات الإدارة
 ل بيعت ا. لعملية المرايعة ن راً  لإلضاع ا  بير لمراق  الطسابات

 

المرايعية الم بقة مد  قبدت مراقد   الإيرا اتقاملا الدراسة  تسلي  الضو  على   ما
والتي سدوف تسداعد ال يئدات الم نيدة فدي عمليدة وضدع ، دارة الطسابات لمرايعة تقارلر الإ
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دارلددة والتددي سددوف تضدديا صددمة ومعدداظير لاصددة بالمرايعددة الالخاميددة للتقددارلر الإ قددواني 
التقدددارلر ولمدددض  هددد  وزلدددادة دريدددة مصدددداقية  للمنشدددأةدارلدددة تأ يدبدددة علدددى التقدددارلر الإ

 وقدرة المرايع على التأ د م   يانات الإفصاح السردي. المااطر المتعلقة   ا.
 :في للدراسة العلمية الإضافةوتمثللا 

ومددات يددع الادا   تددوفير تأ يددد معقددو  ددو  صددطة وسددهمة المعلاتنداو  من ددور المر  -1
، الأمدر الد ي بقدو   تدوفير معلومدات هامدة للمنشأةدارلة الممصح عن ا في التقارلر الإ

ح السدردي الت بيو الالخامي لعمليدة الافصدا للمشرعي  بمك  الاستناد علي ا في علمية
 دارلةالتقارلر الإ ع 

مكاتد  المرايعدة ومراقبدي الطسدابات عد  القيدا  بعمليدة  تواي د دبات التدي تناو  التطد -2
التددي و والتددي تمثددت يددوهر الافصددادات السددردبة دارلددة سددهمة التقددارلر الإتقيددي( صددطة و 

 .دارلةابات الااصة بمرايعة التقارلر الإلى زلادة فيوة التوقعات لمراقبي الطسإدت أ

 

 ،: بعنواص:2017 دراسة د. هيث( البسيوني والروص  -9

"أثر الافصاح السردي على تدفو الاستثمار الأينبي المباشر بالت بيو 
 ."على الشركات المقيدة لسوت الأورات المالية المصري 

معرفددة مدددى تددأثير الإفصدداح السددردي مدد  لدده  المعلومددات الماليددة وغيددر ال دددف:  -أ 
 الاسدتثمارهد ا الأثدر علدى تددفو  وانعكاسداتالمالية على قصور الإفصاح المطاسدبي، 

 الأينبي المباشر في البيئة المصرلة   دف تطسي  وت ولر المعلومات المطاسبية.
موي د  إلدى اربدع  استقصدا البطث على تصمي( قائمة  اعتمدالتصمي( والمن يية:  -  

الأ ادبميي ، واشدتمللا قائمدة ، المطللي  الماليي ، المطاسبي ، فئات وه(  المستثمرل 
على ثهثة مطاور، المطور الأو  قصور الإفصاح المطاسبي والطاية إلى  الاستقصا 

 كددأداةوالمطددور الثدداني الإفصدداح السددردي ، عبددارة ۱۱ الموي ددةت ددولر  وعدددد العبددارات 
عبددارات، أمددا المطددور الثالددث  9لتطسددي  وت ددولر الإفصدداح المطاسددبي ولشددمت علددى 

عبددارة.  ۱۱ينبددي المباشددر وعدددد عبارتدد  الأ الاسددتثمارالإفصدداح السددردي كددادا  ليدد   
ثهثددة فددرو  لمعرفددة أثددر المت يددر المسددتقت  الإفصدداح السددردي، علددى  الالتبددارو لددي 

الأينبددي المباشددر،، وتدد(  الاسددتثمارالمت يددرات التابعددة  قصددور الإفصدداح المطاسددبي   
 .المناسبة وتطليت النتائل المعمليةاستادا  الأسالي  الإدصائية 
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معندوي  ات  تدأثيرم  نتائل الدراسة الميدانية أص هناه  اتضحتوصيات: النتائل وال -م 
دلالة إدصائية عند تمعيدت الإفصداح السدردي ديدث أند  بعتبدر بمثابدة ت دولر وتطسدي  
للإفصاح المطاسبي وم  ث( معالية بعض القصور المويد  إلدى الإفصداح المطاسدبي، 

، بإضدافة دراسدةبة  ي  مت يدرات الموي ارتباطإلى أص هناه عهقة  وتشير النتائل أبضاً 
ينبي المباشر فدي إلى أص تمعيت الإفصاح السردي سوف ظ دي إلى ي   الاستثمار الأ

، وعليدد  ظوصددي البادثدداص بضددرورة تبنددي إعددداد التقددارلر الماليددة وغيددر البيئددة المصددرلة
 الإفصاح السردي،. المالية 

 

 : بعنواص:Klumpes, et. al (2016)دراسة   -10

"Incentives facing UK Listed companies to comply 

with the reporting provisions of the UK corporate 

Governance code" 

"الطوافخ الم ثرة على قرار الشركات لهمتثا  الماص  في التقرلر 
 الاا  بكود دوكمة الشركات بالمملعة المتطدة"

الطدظثدة  الالتيداري للمت لبدات وتطليدت مسدتوى و طبيعدة الامتثدا  بالتبدارتقو  الدراسة     
قسدا  الأ تقو  الدراسة  تطليت، كما  السياسية الواضطة الاقتصادبة والطوافخ في ظت البدائت

لدى إة مقسدشدركة م 60الدراسة التي تتعوص مد   بالتقرلر المالي لعينة  ات الصلة الااصة
 المتطدة فدي المتدرة بالبورصة بالمملعة ي(، مسيلةص يرة الط - متوس ة –شركات   بيرة 

العيندة العشددوائية وبعدد  لددي  أسددلو ( ت بيدو تددولالتيدار عينددة الدراسدة ، ،2013-2014 
 لضعلا عملية الالتيار إلى معاظير ألرى للطك(، مثت: 

 2012لصلة فدي المتدرة مد  عاملة و ات االدصائية الإمالية و البيانات الالشركات  ات  -1
أص تعدددوص الشدددركات قدددد قامدددلا بالإفصددداح العامدددت للمعلومدددات علدددى ، و  2014دتدددى 

 مواقع ا الإلعتروني.

أو على هيكدت دوكمدة الشدركات لده   MD&Aلا تويد أي قيود على تقارلر الإدارة  -2
 ه   المترة.

والتدي ،  دوكمة الشركات بالمملعة المتطدة الت يرات الطدظثة في كودوأ رزت الدراسة 
تطسددي  يددودة الافصدداح و  بالبورصددة بضددرورة التقرلددر الشددركات المسدديلةم البددة أدت إلددى 
التدي  الماداطردارة إوعمليات  المنشأة التي تواي بالمااطر  الاا    ا والمتعلو السردي 
 .تتبع ا 
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على  FRCعلى  سوف ت ثر الت يرات الم بقةكيا  وتنبع أهمية الدراسة في دراسة
 أيددتمدد   المنشددأةالتددي تتعددر  ل ددا  ى المادداطرالرقابددة ، علدد -قيدداس  -ة  تطدظددد يددعمل

علددى البقددا  والاسددتمرار فددي  المنشددأةالمصددالح دددو  قدددرة  تددوفير تأ يددد معقددو  لأصددطا 
 المستقبت.
 

ر علميدات التقرلدر يثأتد يدةضافة العلميدة للدراسدة: فدي تدوفير أدلدة تتعلدو بكيمتتمثت الإ     
المتطددددة لددده  المتدددرة  المملعدددةعددد  الا دددر مددد  قبدددت الشدددركات المسددديلة بالبورصدددة فدددي 

 relevant provisions of the revisedالانتقاليدة علدى الماصصدات  ات الصدلة 

code provisions The 

ير قامدلا لدراسدة هد ا التدأثو  الت دولر.إدداح الممارسات ب ه  بمرايعة الأدكا  وكيا قاملا 
 المتضددمنةسددالي  التطليددت العميددة والوصددمية لعينددة الدراسددة أالدراسددة باسددتادا  كددت مدد  

 التقارلر السنولة المنشورة للشركات المسيلة بالبورصة.

عد  الماداطر مد  لده   بالإفصداحالدراسدة إلدى أص بعدض الشدركات تقدو   أشدارت ما  -
سردبة ألرى باهف التقارلر السدنولة المنشدورة والتدي لد( تت درت ل دا  تقارلراستادا  

 :بما ظلي   نا  على مت لبات دوكمة الشركات، وأوصلا الدراسة  اسةالدر 

دارة مسددئولية تطدظددد طبيعددة ومدددى المادداطر الرئيسددية التددي تتعددر  ل ددا أص تتطمددت الإ -1
ا اسدددت اعلا كيدددالسددديولة، و  -المسدددتقبت  الأدا  -وت ددددد  نمدددو م النشددداط  المنشدددأة

علدددى تطقيدددو أهدددداف ا  المنشدددأةالماددداطر، ومددددى قددددرة  هددد   بدددإدارةص تقدددو  أدارة الإ
 .الاستراتييية

لددى إضددافة الدالليددة. بالإ للرقابددةدارة مادداطر فعالددة ون دد( إعلددى  دارة الطمددا علددى الإ -2
دا  نشداط ا الرئيسدي والوفدا  بيميدع أعلى الاستمرار فدي  المنشأةالافصاح دو  قدرة 

عد  عمليدة الرقابدة علدى الماداطر   بالإفصاح السردي ص تقو أ، و  المستقبلية االتخامات 
الدن (  هد  ن ( الم بقة للرقابدة علدى الا در سدوا  كاندلا الو  المنشأةالتي تتعر  ل ا 

 ضواب  الامتثا ،. -تش يلية  -مالية   الرقا ية

العود اليدظد لطوكمة الشركات ظ كد على وبنا  على ما سبو للصلا الدراسة إلى أص: 
لتقرلددر الاسددتراتييي الدد ي بيدد  أص تتضددم  عنصددر ا نشددأةللمأص التقددارلر الماليددة السددنولة 

 -ظتضم  البيانات السردبة التالية:بي  أص 
دارة دددو  توقعددات الإ،  المنشددأةللمادداطر الرئيسددية التددي تتعددر  ل ددا  المنشددأةتقيددي(      
دارة المادداطر الم بقددة إسددالي  أتقيددي( لعمددا ة وفاعليددة ، وكدد لي  للمنشددأةالمسددتقبلي  الأدا 

 .المنشأةم  قبت 
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 : بعنواص: Khlif et. al (2016)دراسة  -11

"The Association between Risk disclosure and firm 

characteristics: A Meta – Analysis" 

 : تطليت ميتا"المنشأة"العهقة  ي  الإفصاح ع  المااطر ولصائ  
ندلا   كاإمدا  التبدار أيدتمد   meta-analysis أسدلو ى ت بيدو إلدتسعى الدراسة 
عمليدات  -الن ا  القدانوني والم سسدي الم بدو   عشوائي أ  بسب أ الالتهفات بسب  ل 

 ،.المنشأة لصائ  –طبيعة النشاط  - الإلخامي الافصاح –تين  دالات عد  التأ د 
 -دت الدراسة على المت يرات التالية:مواعت

، الن ددا  القددانوني، تيندد  دددالات عددد  التأ ددد، ن ددات الإفصدداح، نددوع الا ددرالتقرلددر عدد   
 . ، Meta-analysisالصناعة، مقاظية المت يرات التمسيرلة، تطليت 

 

 -واشتمللا الدراسة على المرو  التالية:
عوامددت  –الربطيددة  –نسددبة الرفعددة الماليددة  – المنشددأةهندداه عهقددة مدد ثرة  ددي   ديدد(  -1

 الا ر، والتقرلر الالتياري ع  الا ر.

 والتقرلر ع  الا ر. المنشأةظ ثر الن ا  القانوني على العهقة  ي  لصائ   -2

والتقرلدر  المنشدأةت ثر عمليات تين  ددالات عدد  التأ دد علدى العهقدة  دي  لصدائ   -3
 ع  الا ر.

والتقرلدر  المنشأةإلخامي، على العهقة  ي  لصائ   –ت ثر طبيعة الإفصاح  التياري  -4
 ع  الا ر.

 والتقرلر ع  الا ر. المنشأةت ثر نوع الصناعة على العهقة  ي  لصائ   -5

 المنشدأةعلدى العهقدة  دي  لصدائ   المنشدأةظ ثر المدى المستاد  لقياس لصائ   -6
 والتقرلر م  الا ر.

التبدار تدأثير اسدتادا   أيتم   دراسة 42عينة تتعوص م   قاملا الدراسة باستادا 
 -Meta أسددلو ولعددد ،  الدراسدداتهدد   لنتددائل   meta-analysisميتددا   تطليددت أسددلو 

analysis العميدددة  تيميدددع وتطليدددت الدراسدددات دصدددائية المسدددتادمة فددديمددد  الأسدددالي  الإ
 الماتلمدة فدي توالمواضدعا ( كبير مد  الأبطداح  في دراسة سلو بساعد الأ السابقة، ديث

   .للبطث والالتبارعلمية  ميا  الدراسة وتوفير مدة
بعدداني  المشددا ت والعيددو  التددي الت لدد  علددىو فددي التطليددت  سددلو  مددا بسدداعد هدد ا الأ

علددى اسددتادا   Meta- analysis أسددلو كمددا بقددو  لو  المرايعددة السددردبة ، سددأمن ددا 
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قيدداس اتيددا  العهقددة  ددي  المت يددر التددابع  أيددتالطاسدد  بسددب  ديدد( البيانددات العبيددر مدد  
نسدبة  –نسدبة الرفعدة الماليدة  – المنشدأة التقرلر ع  الا ر، والمت يدرات المسدتقلة  ديد( 

 عوامت الا ر،. –الربطية 
 -وللصلا الدراسة إلى ما ظلي:

 :مثدتاستطو ت عمليات الافصاح الا ر على اهتما  ال يئات التشرلعية والمطاسدبية   -1
AAA - FASB  هدد  اليمعيددات المطاسددبية والم نيددة، ديددث أ دددت  ، وغيرهددا مدد 

 ودملدة الأسد ( ديدث تقدو  المنشأةويود ل ر لميوة المعلومات  ي   الم سسات على
والتقرلر ع  معلومات غير كافية وغير مميدة تتعلو بالمااطر التدي  بالإفصاحالشركة 
 (صددبطلا عمليددة تم ددأالي بالتددو    ددا التقددارلر السددنولة الااصددةفددي  المنشددأةتواي  ددا 

هدد( المعلومدات التددي تطتدام ل ددا أعد  الا ددر مد  للإفصدداح دارة الإ الطدوافخ التددي تددفع
 المنشدأةالم سسات الم نية للطك( على مدى معقولية وصطة وسهمة افصدادات  ه  

 المنشدأة ل  مد  لده  دراسدة الافصدادات السدردبة التدي تقدو    دابالأو  ع  الا ر.
 لسنولة ال ير مالية.ارلر ع  الا ر في التقا

 للإفصداح المنشدأة ال درت الاتصدا  التدي تسدتادم ا هد(أتعد الافصادات السردبة مد   -2
ع  ل ر المعلومات للمستثمرل . ديث تاتلا الشركات م  ديث طبيعة الا ر التدي 

الماداطر هد   سداس ثا دلا للتقرلدر عد  ألا ظويدد وبالتدالي   طرت التصددي لدتواي   و 
لدى ددوافخ إ المنشدأةفدي دالدة تعدر   وبالأل الرى ل  منشأةن ا تاتلا م  أديث 

 التالي: التسا  لى طرح إدى أع  الا ر. الأمر ال ي  للإفصاح ودوافع ماتلمة

 ؟؟المنشأةل ر المعلومات ال ي تتعر  ل   ما هي مطددات الافصاح ع 
 narrative سددالي  المرايعددة السددردبةأعدد   Meta-analysis أسددلو ولاتلددا 

reviews صأفددي  :المسددتادمة فددي تطليددت الدراسددات السددابقة Meta-analysis  بسددمح
 ثدر ألدى نتدائل إ ظد ديمدر الد ي الأ العكسدية ويود ندوع مد  التددالت والتعامدت  دي  النتدائل 

 .دقة
ص يميدع المت يدرات الوسدي ة تد ثر علدى طبيعدة العهقدة ألدى إ: نتدائل الدراسدة أشارتو      

 على النطو التالي: و ليوالتقرلر ع  الا ر  المنشأة ي  دي( 

ظدد ثر الن ددا  القددانوني ونددوع الافصدداح وطبيعددة النشدداط ونسددبة الرافعددة الماليددة علددى  -أ 
 العهقة  ي  نسبة الرافعة المالي والتقرلر ع  الا ر.

العهقة  دي  الربطيدة ت ثر نسبة الرافعة المالية ومستوى تين  دالات عد  التأ د على  -  
 والتقرلر ع  الا ر.
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 العهقة  ي  عوامت الا ر والتقرلر ع  الا ر تتأثر  نوع الصناعة. -م 
 

لددية فقدد  مدد  لدده  مرايعددة الدراسددات  فددي أندد  ضددافة العلميددة للدراسددة:الإوتمثلددلا   
 أسددلو لعدد  مدد  لدده  اسددتادا  و ، عدد  الا ددر  الإفصدداحالسددابقة التددي تناولددلا مطددددات 

Meta - Analysis  ولدى الدراسدة الأ  هد  لتطليت نتدائل الدراسدات السدابقة، وبالتدالي تعدد
الدد ي بقددو  بعمليددة تيميددع  Meta- Analysis أسددلو مدد  نوع ددا التددي تقددو   ت بيددو 

علددى ل ددر  المنشددأةليميددع نتددائل الدراسددات السددابقة المتعلقددة  تددأثير لصددائ   نددوعي
نتددائل الدراسددة علددى يميددع  ، ممددا ظتدديح فرصددة تعمددي(الإفصدداح عدد  المعلومددات السددردبة 
 .للمنشأةالعوامت الم ثرة على ل ر الإفصاح 

 

 : بعنواص:FRC (2015)دراسة  -12

"Clear and concise developments in narrative 

reporting" 

 "الت ورات الواضطة والمويخة في التقرلر السردي"
 السدددرديفدددي التقرلدددر  هددد( الت دددورات التدددي دددددثلاأوالتبدددار  لقيددداستسدددعى الدراسدددة 

في عر  المعلومات السردبة وانعكداس  لدي  وابياز حوتأثير  لي على درية وضو  للمنشأة
 وتوفير معلومات واضطة ومويخة للمستثمرل . للمنشأة على يودة التقرلر السنوي 

التقرلددر السددردي، يددودة التقرلددر السددنوي، قددرارات واشددتمللا مت يددرات الدراسددة علددى  
 .، المستثمرل 

 إلى: وللصلا الدراسة
 و  أند علدى  Boilerplate disclosuresالنمدو يي  للإفصاح  المستثمرللا ظن ر  -1

قدددرة معلوماتيددة عاليددة، ولعنددة ظخلددد مدد  دريددة ال مددو  المرتب ددة بمائدددة المعلومددات 
 الممصح عن ا.

ي ظدت( التقرلدر عن دا التدو  ،نسداصدقدوت الإ  -العداملي   -الميتمدع  - البيئة -النشاط 
 طددة.م ثر منة بصورة أبصورة سردبة 

فددي عددر  التقددارلر  والإبيدداز حالوضددو  فددي تيسدديد لاصدديةلتمثددت ال دددف الرئيسددي و 
 وضرورة توافر الاصائ  التالية : السردي

مدع التركيدخ علدى  ادتيايدات مسدتادمي المعلومدات معلومداتيالتركيخ علدى تدوفير  -1
 الممصح عن ا. للمعلوماتالأهمية النسبية 
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الوضددع فددي مددع  السددنولة للقددرا ة والمهئمددة الااصددة بالتقددارلرتطسددي  القا ليددة  -2
 .المنشأةلرى للتقرلر ع  المعلومات ال امة دالت الاعتبار الوسائت الأ

 

الد ي  Strategic reportingب  ر ال دف الرئيسي م  التقرلر الاسدتراتييي  ما 
 الأدا  لطك( علدىبصورة سنولة في مساعدة المستثمرل  في ا  عن بالإفصاح المنشأةتقو  

بيدد  أص  للمنشددأةص التقددارلر الاسددتراتييي ألددى إ، الأمددر الدد ي بشددير للمنشددأةالمسددتقبلي 
دا  أداف و هدظتضم  معلومات ماليدة مسدتقبلية تتعلدو بالعوامدت التدي بمكد  أص تد ثر علدى أ

 ال ولت،. -المتوس   -على المدى القصير  المنشأة
 

ظخلددد مدد  الافصدداح  للمنشددأةلددى أص: التقرلددر الاسددتراتييي إنتددائل الدراسددة  أشددارت  مددا
على الافصاح ع  مركخهدا المدالي لسدوت  لهل تركخ م   المنشأةديث أص  للمنشأةالمطدد 

وقدد أ ددت نتدائل الدراسدة: ،  دارة لت ولر النشاطل ة الإو س الما  وأهداف ا الاستراتييية أر 
: منتيات تطلا مثتمعلومات مالية مستقبلية  ص مع ( التقارلر الاستراتييية تتضم  أعلى 

لددى إالدددلو   - الاسددتطوا و أللتوسددع سددوا  مدد  لدده  الشددرا   المنشددأةل دد   -الت ددولر 
توقعات المتعلقة بالمنتيات الرئيسية  -س الما  أقرارات المتعلقة  توزلع ر  -سوات يدظدة أ
 ، في المترة المستقبلية.الماليس أسوات ر أو 

 

 : بعنواص:& Godwin (2015) Anthonyدراسة  -13

"Voluntary risk disclosure in corporate Annual 

reports: An Empirical Review" 

: دراسة للمنشأة"الإفصاح الالتياري ع  المااطر في التقارلر السنولة 
 تيرلبية".

تسعى الدراسة إلى مرايعة الدراسات السدابقة التدي قامدلا  تنداو  مطدددات الإفصداح 
 -وادتوت الدراسة على المت يرات التالية:،  المنشأةع  المااطر دالت 

 .،التقارلر السنولة، مطددات الإفصاح ع  الا ر، الإفصاح الالتياري  
 qualitative– وتطليددت المدددلت الوصددمي فددي دراسددة قامددلا الدراسددة  تبنددي مددا 

archival research methodology  مطدددددات  السدددابقة التدددي تناولدددلاالدراسدددات
 .المنشأةدالت  الالتياري ع  المااطر الافصاح

 مد  موضدوع البطدث فدي المتدرة علدى الدراسدات التدي تناولدلا واشتمللا عيندة الدراسدة
 للمنشدأةلية النصو  الما البيانات الثانولة م  قد ت( الطصو  علىو  2014دتى  2004
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الموضددوع مطددت الدراسددة  والمقددالات بددالميهت والدددورلات المطاسددبية والتددي تتددأثر ب بيعددة
 التطليت.و 

 - لا الدراسة إلى ما ظلي:توان
لدددى الم البدددة إزمدددات الماليدددة العالميدددة دت المضدددائح الااصدددة بطوكمدددة الشدددركات والأ أ -1

تتعددر  ل ددا النشدداط  تطسددي  يددودة الافصدداح عدد  المادداطر التددي  بضددرورة الاهتمددا 
عد   ودرلت دا فدي الافصداح المنشدأةقدرة  لع  تطد فر  تعلمة الملعية م و  ،المنشأةب

 . المنشأة المااطر التي تتعر  ل ا

زمدات أالعدال( مد   فدي ظدت مدا شد دة للمنشدأةهمية يدودة الافصداح الالتيداري أظ رت  -2
، المعلومددات  يالضددرورلة لمسددتادم اقتصددادبة وماليددة بسددب  عددد  تددوافر المعلومددات

 ،معلومات غير سليمة القرارات الاستثمارلة  نا  علىباتاا  وبالتالي قا  المستادمي  
العميدة  عد  المعلومدات بالإفصداحلدى التطدو  مد  الاهتمدا  إدى الشركات أ الأمر ال ي

: مثددتالسددردي عدد  المعلومددات السددردبة   بالإفصدداحالاهتمددا   لددىإفددي القددوائ( الماليددة 
 السددرديددد صددور الافصدداح أ وبالتددالي بعدد الافصدداح عدد  المادداطر ،.المنشددأةماداطر 

 في التقارلر السنولة الااصة   ا. المنشأةللمعلومات الوصمية التي تقو    ا 

عد  ماداوف  بالإفصداحالالتيداري عد  الماداطر: بمك  وضع مم و  مطدد للإفصداح   -3
 –عمليدددددات  -المتمثلدددددة فدددددي: لصدددددائ   المتعلقدددددة بالعوامدددددت الدالليدددددة  المنشدددددأة

 المنشدأةدا  أالااريية التي م  المتوقع أص توثر على  والعوامت المنشأة ،استراتيييات
 المستقبلي.

 ع  المااطر في: السردي ي ولساعد الافصاح الالتيار  -4

 دارة ودملة الأس (. ي  الإ المعلوماتت ثتقليت مشكلة عد  تما -أ 

 .المنشأةدارة إصطا  المصالح في أظ ثر تأثير إبيا ي على ثقة  -  

 تاسددتراتيييا، ديددث تسدداعد المنشددأةتقلددت مدد  ديدد( المادداطر التددي تتعددر  ل ددا  -م 
 للمنشددأةالمسددتقبلي  الأدا الافصدداح الممتددوح فددي زلددادة قدددرة الإدارة علددى تقيددي( 

 س الما .ألى اناما  تعلمة ر إمر ال ي سوف ظ دي الأ

 مستقبلي. ماليلى فشت إ المنشأةبقلت م  ل ر تعر   -د 
مشكلة هامة ع  الافصاح ع  المااطر التي تواي  ا  المنشأةتواي   ما 

 و لي في ضو  ما اشتملت  ه   الدراسة كما ظلي :
ن ددا سددوف أهدد ا النددوع مدد  الافصدداح ظندددرم تطددلا  نددد الافصدداح السددردي، ممددا بعنددي  -1

ديددث ظددت( عددر  معلومددات  Communication riskلددى ل ددر الاتصددا  إتتعددر  
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ساسد ا سدوف بطققدوا ميدخة أواتادت دا للمنافسدي  والتدي علدى  للمنشدأةهامة ودساسدة 
 .المنشأةتنافسية على دسا  

لددددددددى ل ددددددددر المعلومددددددددات الماليددددددددة إ المنشددددددددأةلددددددددى تعددددددددر  إ بالإضددددددددافة لددددددددي  -2
ثلدة فدي عدر  تنبد ات متمال Forward-looking information riskالمستقبلية

عنصدددر عدددد  التأ دددد الددد ي بطددددي   غيدددر م كددددة الطددددوح بسدددب  مسدددتقلةتوقعدددات و 
لى ل ر التقاضي م  قبدت المسدتثمرل  إ المنشأةمما بعر  ، المستقبلية  بالمعلومات

 واناما  يودة التقرلر المالي الاا    ا. السمعةوبالتالي فقداص ، 

 عد  الا در مقبولدة قبدولاً  للإفصداحلدى: لا تويدد مطدددات إنتدائل الدراسدة  أشدارت ما 
 للإفصداحطدار إعلى الن ات الدولي، ولع  واضعي السياسات المطاسبية قاموا  وضع  عاماً 

القا ليدددة للمقارندددة والم دددد(،  -الموثوقيددددة  -ضدددماص  المهئمدددة  أيددددتعددد  الماددداطر مددد  
ی م  المعاظير عمليدة أ  تطدظدالمعلومات، ولع  على الرغ( م   لي ت ت(  ه  لمستادمي 

  ثرة.التقرلر ع  المااطر ال امة والم
السدددردي  بالإفصددداحضدددافة العلميدددة للدراسدددة فدددي تدددوفير معلومدددات تتعلدددو الإوتتمثددت 

 دات التشدرلعية مد  لهل دا والتدي بمكد  للي المنشدأةالالتياري ع  المااطر التدي تواي د  
 riskدارة المادددداطر إن دددد(  فددددي تطسددددي   المنشددددأةدارة إلمسدددداعدة طددددار إأص تضددددع 

Management system  الرقابة الداللية internal control.، 
 

 : بعنواص:Srinivasan et.al (2015)دراسة  -14

"Narrative analysis of annual reports: A study of 

communication efficiency" 

 "التطليت السردي للتقارلر المالية: دراسة كما ة الاتصا "
للقدرا ة فدي  الماليدة السدنولة بالتقدارلرالافصدادات  التبدار قا ليدة إلدىتسعى الدراسة 

 الأدا تددأثير كددت مدد  البيئددة التعسددمية و  مدد  لدده  المصددت  ددي  malevolent ظددت  يئددة
 واشتمللا الدراسة على المت يرات التالية:التن يمي على الاتصا  التن يمي ، 

 Industry Content)، الاتصدا  التن يمدي، دوكمدة الشدركات، تطليدت مطتدوى النشداط، للمنشدأةالتقرلدر السدنوي  

Analysis. 
 واعتمدت الدراسة على المرو  التالية:

للقدرا ة بصدورة  MD&A دارةبمناقشدات الإ السدردي الادا  تتطس  قا ليدة الافصداح -1
 الاقتصادي. مستوى العساد اناما  مستمرة مع
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 MD  &Aالاتصدددا  التن يمدددي الادددا  بمناقشدددات الادارةالسدددردي قا ليدددة الافصددداح  -2
 ات  -الع ددددقدبمدددة  -دا  مرتمعدددة ألددددى الشدددركات    ات مسدددتولات  للقدددرا ة ظخلدددد
ي ، ل ات ال ابع الددو  -معة م  التنولعمستولات مرت -مرتمعة  خ ملعيةكمستولات تمر 

  ات –ددظثدددة الع ددددد  -المدددنامض  الأدا مدددع الشدددركات   ات مسددددتولات  بالمقارندددة
ليسددلا  و طددابع  -مسددتولات منامضددة مدد  التنولددع  -مسددتولات الملعيددة المنامضددة 

 ،.دولي
شركة هندبة مسيلة  89م  التقارلر المالية السنولة  445وتضمنلا عينة الدراسة 

 .2012دتى  2007في البورصة المتاصصة في ميا  صناعة السيارات في المترة م  
للدراسة م  قاعددة  ياندات الرقابدة الاقتصدادبة الطصو  على البيانات الضرورلة وت( 
 نتائل الدراسة إلى أص: أشارتو ، ، CMIEال ندبة  

 الأدا تدد ثر علدى كمدا ة الاتصدا  بالمقارندة مددع  المنشدأةالبيئدة التعسدمية التدي تطدي  ب -أ 
 التن يمي.

للتقارلر المالية م  أ ثدر ميدالات  Content analysisبعد عمليات تطليت المطتوى  -  
 البطث العلمي المتاصصة في ميا  الاتصا  التن يمي ودوكمة الشركات.

فدي ظدت  للمنشدأة ما قاملا الدراسة بالتبار يدودة وفاعليدة الافصداح بالتقدارلر الماليدة  -م 
  البيئددة التعسددمية والتبددار العهقددة  ددي  دريددة تعقيددد المطتددوى السددردي للإفصدداح وأدا

 المنشددأةقا ليددة التقدارلر الماليددة الااصددة بإلددى  بالإضددافةالبيئددة التعسدمية فددي  ةالمنشدأ
 للقرا ة تاتلا مع التهف الأعوا .

فدي  المنشدأةتتأثر قا لية التقارلر المالية للقرا ة بعدد م  العوامت ال امدة  مثدت: ديد(  -د 
، فعلمدا زادت هد   العوامدت دالدت للمنشدأةال ابع الدولي  –الملعية  –سوت رأس الما  

 القا لية للقرا ة. ، كلما زادتالمنشأة

التنولدع، علدى دريدة  -عمرهدا  - المنشدأةدا  أ: مثدت ينمدا لا تد ثر العوامدت الألدرى   -هد 
 .للمنشأةالتعقيد في المطتوى السردي للتقارلر المالية السنولة 

اسدتادا  معيدار واددد فقد  للطكد( علدى قا ليدة  في :الدراسة قصور أوي وتتمثت أه( 
 .للعوامت الألرى الم ثرة التعرف للقرا ة وعد  للمنشأةالتقارلر السردبة السنولة 

فددي ميددا  الأد  المطاسددبي الاددا  بالاتصددالات  :ضددافة العلميددة للدراسددةالإوتتمثددت 
مددد  لددده  تنددداو  البيئدددة التعسدددمية  organizational communicationالتن يميدددة 

environmental malevolence  التنولدع،  - الددوليالانمتداح  -سداد النشداط  : مثدت
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 المنشددأة أدددد العوامددت المطددددة لدريددة تعقيددد وقا ليددة التقددارلر السددنولة السددردبة الااصددة ب
 للقرا ة. 
 ،: بعنواص:2014دراسة د. هيث( البسيوني   -15

أدوات التقارلر المتعاملة وأثر  على يودة "الافصاح السردي كأدد 
 المعلومات المطاسبية: دراسة ن رلة تطليلية".

ويدود  ددظت للإفصداح التقليددي بكدوص أشدمت وأوسدع فدي انت لا الدراسة إلدى ضدرورة 
ن ددات العددر  والإفصدداح ديددث لدد( بعددد الإفصدداح عدد  البيانددات دالددت القددوائ( الماليددة تمددي 
بادتيايات مستادمي تلي القوائ( والتقارلر المالية، وأصبح لا د م  ويود  دظت بعمدت علدى 

 الاسدتدامةرلر تتمثدت فدي؛ تقدارلر شرح وتمسير البيانات المالية وغير المالية في صورة تقدا
والتقددددارلر الايتماعيددددة والتقددددارلر البيئيددددة وتقددددارلر المددددرايعي  وتقددددارلر الإدارة والتقددددارلر 

، وتعتبر تلي التقدارلر بمثابدة سدرد لمدا بطدي  بالشدركة فدي الددلت والادارم مد  الاستراتييية
معلومددات المسددتقبلية، مادداطر داليددة ومسددتقبلية، فتقددو  التقددارلر السددردبة علددى التنبدد  بال

إلدى معرفددة أثددر الإفصداح المطاسددبي علددى يدودة الاصددائ  النوعيددة  الدراسددةوتسدعى هدد   
 للمعلومات المطاسبية. 

الإفصاح السدردي، التقدارلر المتعاملدة،  واشتمللا الدراسة على المص لطات التالية: 
 .،يودة المعلومات المطاسبية

 أص: ةادثرى البتوتعقيباً على الدراسات السابقة 
مدد  ياندد   اهتمددا العدظددد مدد  الدراسددات التقددارلر السددردبة ورغدد(  لددي لا ظويددد تناولددلا  -1

الإدارة  تقددارلر فدي التقدارلر تتمثدت هد    الددلاز البدادثي  بالتقدارلر السدردبة السدنولة، وما
إلددى أص التقددارلر الماليددة بيدد  أص  دراسددات عدظدددة أشددارتو  ،وتقددارلر المددرايعي  فقدد 

تشمت يميع المعلومات سوا  كانلا ييدة أ  سيئة، و لدي مد  لده  السدرد المطاسدبي 
 ي  الشدركة وأصدطا  المصدالح،  لهتصا لأص القوائ( والتقارلر المالية ما هي إلا أداة 

أص التقدددارلر الماليدددة لا تعمدددي لعدددر  يميدددع المعلومدددات عددد   أبضددداً الدراسدددات وتدددرى 
لشركة، ولي  أص ظت( ت ولر وتطسي  التقارلر الماليدة لتشدمت يميدع المعلومدات وهدو ا

 ما بعرف بالسرد.

أص التقددارلر السددردبة السددنولة تعتبددر دلقددة الوصددت  ددي   مددا أ دددت الدراسددات السددابقة  -2
الشركة والمساهمي ، ديث ظت( عر  ميموعة مد  المعلومدات عد  الشدركة بالإضدافة 

المدريدة بدالقوائ( الماليدة، وتشدير أص التقدارلر التدي تعدر  مد   إلى المعلومات المالية



29 
 

له  التقارلر السردبة السنولة ظددرم   دا معلومدات فدي غابدة الأهميدة بمكد  الاعتمداد 
 علي ا م  يان  المساهمي ، وأص ه   المعلومات تع ي رد فعت إبيا ي للمستثمرل .

أو قيمددة  أسددعار ثر علددى أص التقددارلر السددردبة سددوف تددوللصددلا دراسددات ألددرى إلددى  -3
السددندات، وسددوف تعمددت التقددارلر السددردبة علددى تطسددي  فعاليددة الإفصدداح المطاسددبي، 

السدددردبة مدددا هدددي إلا تقدددارلر تدرلييدددة تسددداعد أو تسددداه( فدددي إمدددداد  رالتقدددارلوتعتبدددر 
 المستادمي  بالمعلومات لتطسي  فعالية الإفصاح المطاسبي.

 

يت لممدداهي( الإفصدداح السددردي صددأص الدراسددة الطاليددة هددي بمثابددة تأ ةرى البادثددتددو 
المت ددور مدد  لدده  وضددع إطددار ممدداهيمي متعامددت وشددامت عدد  الافصدداح السددردي وعهقددة 

وقيداس تدأثير هد ا الافصداح علدى قدرارات المسدتثمرل   المنشدأةيودة التقرلدر المدالي وقيمدة 
 والمرايعي . والمطللي  الماليي 

 

 المحور الثاني:
 يل إطار مفاهيمي متكامل عن الإفصاح السرديصتأ  

بعتبددر الإفصدداح المطاسددبي مدد  أهدد( الوسددائت فددي م نددة المطاسددبة، ولويددد الددتهف 
وللإفصداح عددة أندواع: الإفصداح الشدامت أو العامدت والإفصداح  وضع مم و  مطدد لد  دو 

،  المعلومدداتيعليدد  بددالمطتوى الإلبدداري أو الالتيدداري وهندداه مدد  ب لددو اليخئددي والإفصدداح 
وقددد أدى  لددي لاسددتنباط  ، ة بالتقددارلروبعددد  لددي تدد( الاهتمددا  بددالنوادي الماليددة وغيددر الماليدد

فالسدرد ،  Narrative Disclosure السدرديالإفصاح مم و  يدظد للإفصاح ب لو علي  
إلا شدرح  :ما هدو رديالسوب  ا فإص الإفصاح  زمنيعبارة ع  ق  أدداح مرتبة في تتابع 

دداح داللية ولاريية في صورة تقدارلر سدردبة غيدر ماليدة أم  تمسير ما بطي  بالشركة و 
تعوص بمثابدة شدرح وتمسدير للعمليدات الماليدة وتعدوص هد   التقدارلر متمثلدة فدي تقدارلر عد  

الطاليددددة والمسددددتقبلية لإتادددددة المرصددددة لاطددددراف  وي العهقددددة  والاسددددتراتييياتالمادددداطر 
 (Achua, J.K & Onija, A., 2013)   المصالح في اتاا  القرارات الصائبة.اطوأص

 

 :سلو ولمك  أص باتلا الإفصاح السردي في كت م  المطتوى والأ
فيشدير إلدى كيدا  سلو أما الأ فالمطتوى بشير إلى المعلومات التي ظت(  كرها بصرادة -

 ,Dobler, M., Zeghal) العدظدد مد  الدراسدات أشدارتو ،  ظت( توصيت ه   المعلومات

D. & Lajili, K. 2011- Elzahar, H., Hussainey, K.2012) لد   سلو إلى أص الأ
 .تأثير واضح على قرارات المستادمي  مثت الإدارة
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تعدود بالمنمعدة علدى مسدتادمي  مخابدا عدظددةلد   لإفصداح السدرديأص ا ةرى البادثدتو 
أو لاري ددا وسددوا  كانددلا هدد   التقددارلر ماليددة أو غيددر  المنشددأةالتقددارلر سددوا  كددانوا  دددالت 
، والتقدارلر البيئيدة وتقدارلر الطوكمدة والتقدارلر الإدارلدة  الاسدتدامةمالية متمثلة فدي تقدارلر 

 -ولمك  تلاي  ه   المخابا في:
القصور المويود بمطتوى القوائ( المالية التقليدبة م  معلومات لأص تلي القدوائ( عهم  .1

ماليددة ولعدد  عندد اسددتادا  الإفصدداح السدردي عدد  طرلددو الغيدر لومددات عالم لد( تعددر 
 .ه   المعلومات بشكت أوضح في ه   التقارلر التقارلر المتعاملة ظت( عر 

 تنب لددد علدددى معلومدددات  السدددردبة معلومدددات مسدددتقبلية ديدددث تطتدددوي التقدددارلرب التنبددد  .2
  الماليددة وقيمت ددا معلومددات تتعلددو بالأصددويددة و تددوفير مسددتقبلية تميددد الأطددراف المعن

 .المستقبلية

والعمت علدى ي س الما  ال بيعي والايتماعأعلومات لصانع القرار المالي ع  ر توفير م .3
 .تماثت البيانات مما بيعل ا قا لة للمقارنة

 

 ,Khlif, H. & Hussainy, K.,2016- Herath, S., & Albarqi) وترى الدراسدات التاليدة

N.,2017)  في التقارلر السردبة إنما تتركخ في نوعية المعلومات التالية الإفصاحأص أهمية 
  :بمك  الطصو  علي ا والتي تتمثت في  ىتال
 والايتماعية.والبيئية  الاقتصادبةموثوقة وشاملة ع  اآثار واضطة و معلومات  .1

لمدددر  والماددداطر ول ددد  الإدارة وألدددرى عددد  ا معلومدددات عددد  الإدارة ودملدددة الأسددد ( .2
 التي توليدها داللياً.ملموسة ال غيرمعلومات ع  الأصو  و  المستقبلية

ومعلومات ع  التشكيت وقياس ومد ثرات  المالية غيرتطليهت الإدارة للبيانات المالية و  .3
تدددوفير  المدددالي مدددعوالتعثدددر  المنشدددأةم شدددرات متعلقدددة بالماددداطر المطي دددة بو  الأدا 

لشددركة مثددت المنتيددات والاقتصدداد ومعلومددات مطددددة معلومددات  ات صددلة بالصددناعة 
 .وال يكت الإداري 

 

 أيدتظ دف الإفصاح السردي بشكت عا  إلى تلبية ادتيايات المسدتادمي  مد   ما  
 السدرديال ددف بشدمت أندواع الإفصداح يميع دا أمدا الإفصداح المناسبة وهد ا  اتاا  القرارات

الصادرة ع  وقد دددت التوصية  موضوعية ودقة ارات أ ثرقر   بمك  المستادمي  م  اتاا
: التددالي أهددداف الإفصدداح المعددا  علددى النطددو 105ميلددة معدداظير المطاسددبة الماليددة رقدد( 

(Ame, J.o.2013) 
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  ا في القوائ( الماليدة واقتدراح مقداظية مهئمدة  الاعترافوصا الممردات التي ل( ظت(  .1
 .ل ا

 تدددوفير وكددد ليتدددوفير معلومدددات لمسددداعدة الأطدددراف الاارييدددة علدددى تقددددظر الماددداطرة  .2
 .معلومات م مة في التقارلر المردلية وأي أمور مطاسبية تت ل  دراسة عمومية

 

الماليدة بياند  للتقدارلر الماليدة  غيدرهنداه دايدة للتقدارلر  أن  أصدبح ة كد البادثتو 
المسددتادمي  ول دد ا ظ ددرت الطايددة للتقددارلر  لأن ددا تسدداعد فددي تمسدديرها وف م ددا مدد  قبددت

العهقددددات الطاليددددة  ماليددددة لتمسدددديرالغيددددر التقددددارلر الماليدددة و تددددي تدددددمل  ددددي  المتعاملدددة ال
 .والمستقبلية

بسدداعد فددي ف دد( المطللددي  المدداليي  للتقددارلر الماليددة وغيددر  السددرديأص الإفصدداح و 
  الماليددة ولوضددح المركددخ المددالي للشددركة بشددكت واضددح ول دد ا بمكدد  للمطللددي  المدداليي  

(KPMG. 2014)   المعلومات غير مالية لأن ا توضح القصور فدي لأهمية دور أص ظنتب وا
المعلومات التي تنتل م  البيانات الماليدة فالتطليدت بقتصدر فقد  علدى المطتدوى العمدي مد  

الطدظثددة للمعدداظير  الاتياهدداتوهدد ا لا ظتماشددى مددع وائ( الماليددة لدده  الأرقددا  المنشددورة بددالق
أداة للتواصددددت المعددددا  مددددع  ليددددةفقددددد تبنددددلا القددددوائ( الما IFRSالدوليددددة للتقددددارلر الماليددددة 
 .المستادمي  والمستميدظ 

هميددة بال ددة فددي إبضدداح وتمسددير أأص للإفصدداح السددردي  ةللبادثدد ممددا سددبو ظتضددحو 
مصدالح باسددتادا  والتدي قدد تعدوص مب مدة لأصدطا  ال ، بدالقوائ( الماليدةالمعلومدات الدواردة 
ي بمكد  اسدتادام ا لمعرفدة التقدارلر السدردبة التدكمدا تويدد ميموعدة مد   التقارلر السدردبة

الشدددركات التدددي تقدددو   تضدددليت أصدددطا  وتويدددد بعدددض   الشدددركةالمعلومدددات الهزمدددة عددد  
بصدع   أسدلو عرضد ا بو لدي مد  لده  المصالح عند إعدداد التقدارلر الماليدة والتشد يلية 

تخليددا رلر   ددف ف مد  مدد  ياند  المسددتادمي  والدبعض اآلددر لا بقدو  بإعددداد هد   التقددا
سدوا  و لي لأص الشركات لا ترلد إظ ار المااطر التي تواي  الشدركة  ، و إلمائ االطقائو أ
تويدد العدظدد ، كمدا وهدو مدا ظتندافى مدع مبدادو الطوكمدة  ، الطالي أو المستقبلي في الوقلا

والإبضادات التي بي  أص تمصدح عن دا الشدركات  إلى القوائ( المالية بالإضافةم  التقارلر 
 :على  تشمتالتى و  Narrative Reportsم  له  التقارلر السردبة 

وتقدددارلر عددد   عددد  الأدا  البيئددديالمسدددتدا  وتقدددارلر  الأدا تقدددارلر الإدارة والتقدددارلر عددد   
 ، .التقارلر الاستراتييية،  تقارلر الطوكمة والمااطر،  المسئولية الايتماعية
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أنما تتمثدت  للمنشأةالافصادات السردبة بالتقارلر السنولة  على أص ة كد البادثت ما 
الماليددة السددنولة،  ضددافي  مكملددة للتددي تدد( الإفصدداح عن ددا فددي القددوائ(فددي تددوفير معلومددات إ

تدوفير معلومدات نصدية عد  ديث بمك  للإدارة م  له  التقارلر والافصادات السردبة مد  
والتدي سدوف بعتمددوا علي دا فدي عمليدة ، أهدداف ا للمشداركي  فدي السدوت وأدائ ا و  المنشأة

الرقميددة الممصددح عن ددا فددي ممددا بسدداعد فددي تقليددت الميددوة  ددي  المعلومددات ، اتاددا  القددرار 
الإدارة تليدأ لهسدتيابة إلدى طلد  ص أكما  ، المنشأة لأدا  الاقتصاديالقوائ( المالية والواقع 

علومددات الماليددة الممصدح عن ددا فددي دالدة ويددود معتقدددات علددى زلددادة ديد( المالمسدتثمرل  
ص أو في دالة أالمعلومات بصورة كبيرة ويود مشكلة عد  تماثت  و في دالةأ صطيطةغير 
 معلوماتية ضعيمة. تعوص  ات قدر  المنشأةظرادات الممصح عن ا م  قبت الإ

 المرتب دددة الماددداوف بإظ دددار IASB)وقدددد قدددا  ميلدددة معددداظير المطاسدددبة الدوليدددة       
 الافصدددادات لتينددد  مقترددددات  تقددددب(الميلدددة  وقدددا  ، السدددردبة الإفصدددادات ةبمعلوماتيددد
تدد ثر  سددوف ، والتدديالمنشددأةنشدد ة أة بممارسددات و ب ددتر مالغيددر و  امددة الغيددر و  المبال ددة
 ةالمعلوماتيددعلددى قددرارات المسددتثمرل . وبالتددالي تمتقددر الافصددادات السددردبة للقدددرة بالسددل  

 ،2014 د. هيث( البسيونى ،  ه   الأسبا  في: ه(ألعدد م  الأسبا ، وتتمثت 
دارة اسدتادا  ، ديدث تمضدت الإالسرديومطتوى الإفصاح  مدىدارة في التيار درلة الإ -1

تددوفير التعدداليا المرتمعددة  أيددتمسددتقبلية مدد  السددنوات السددابقة كافصددادات افصددادات 
 .مستقبلية  تنب اتالمرتب ة بالقيا  

ال بيعة الوصمية لهفصادات السردبة والتي تيعل ا صعبة الالضاع لعملية المرايعة،  -2
و مد ثرة لأنشد ة أالطرلدة فدي الافصداح عد  معلومدات غيدر هامدة  المنشدأةمما بع ي 
 صورة سردبة صمية مبالغ في ا. والتي ظت( الافصاح عن ا في المنشأةوعمليات 

 

 بالإفصداح المنشدأةبضدرورة قيدا  طدالبوا صدطا  المصدالح أالعدظدد مد   ةرى البادثتو 
الممصدح عن دا فدي القدوائ( الماليدة  غير مالية، ديدث أص المعلومدات الماليدةع  المعلومات 

وقدددرت ا علددى للددو  للمنشددأةالمسددتقبلي  الأدا لا تعددد كافيددة للطكدد( علددى  للمنشددأةالسددنولة 
مصدادر المعلومدات التدي  القيمة  دقة وبالتدالي تعدد المعلومدات الماليدة المسدتقبلية مد  أهد(

واتاددا   للمنشددأةالمسددتقبلي  الأدا بعتمددد علي ددا المسددتثمرل  بصددورة أساسددية فددي التنبدد  بدد
فضت ال رت لخلدادة يدودة وديد( ألااصة   (. وبنا  على  لي تتمثت القرارات الاستثمارلة ا

 .الافصاح عن ا بصورة التيارلة م  قبت الادارة
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المتمثلدة فدي:  ماليدة الغيدر لمدالي  علدى المعلومدات لمطللدي  اا أص ة كد البادثت ما 
فدي ممارسدة  ،المعلومدات الاسدتراتييية والمرتب دة بدالمنتل -المعلومات المالية المسدتقبلية 
الطالي، ديث تمكد  المسدتولات المرتمعدة مد  الافصداح  المنشأةوظيمت ا الرقا ية على أدا  

الالتيددداري عددد  المعلومدددات ال يدددر ماليدددة للمطللدددي  المددداليي  مددد  زلدددادة معدددرفت ( بعمليدددات 
ممدا ظد دي إلدى  ، وبالتالي تخلد م  قدرت ( على استادا  أسالي  التقيي( السدليمة ،المنشأة

مسدتقبت ب نصر عد  التأ د المرتب لمض مشكلة عو  بصورة سليمة المنشأةالتنب  بمستقبت 
تطسدي  دقدة التنبد  و  صدطا  المصدالحأو  المنشدأةدارة إلمض مشكلة الوكالة  ي  و  المنشأة
وبالتدالي ،  المنشدأةالتشدتلا فدي التنبد ات المسدتقبلية المتعلقدة بلمض مسدتوى و  يالمستقبل

 ،سداس سدلي(أعلدى ثمارلة الااصدة   د( ستثمرل  مد  اتادا  القدرارات الاسدتسوف بمك  للم
بالمائددة مد   المنشدأةسدوف بعيدد علدى  المدا س أص توفير المعلومات ال امدة لسدوت ر  ما أ
المدالي  الأدا س المدا ، زلدادة أر  لمض دالات عدد  تماثدت المعلومدات، لمدض تعلمدةله  
 أس الما .في سوت ر  المنشأةمة ورفع م  قي للمنشأة

التقدارلر السدردبة التدي الرغ( مد  أص بد علدى أند  البادثدة  كدتبالإضافة إلى ما سبو 
 نشداط  تقدو   تدوفير معلومدات ماليدة مسدتقبلية تتعلدو المنشدأةظت( الإفصاح عن دا مد  قبدت 

المسدتقبلية وقددرت ا علدى للدو القيمدة للمسدتادمي  الماتلمدي  وتوي ت دا  المنشأةعمليات 
 لا تدوفر للمنشدأةلة السردبة في التقارلر السنو  اتالمقر ، أص المنشأةح لدى صطا  المصالأو 

السدددليمة بسدددب   معلومدددات كافيدددة للمسدددتاد  لمسددداعدت ( فدددي اتادددا  القدددرارات الاسدددتثمارلة
والاهتمدددا  بكميدددة  لدددى تعقيدددد عمليدددة الإفصددداحإدت أالماتلمدددة التدددي التشدددرلعات المتعددددد و 

ع مطدد ظدن  ولطددد  دقدة لكما أدى عد  ويود تشر  .الافصاحالافصاح على دسا  يودة 
القا ليددة للمقارنددة  ددي  إلددى ظ ددور مشددكلة عددد   للمنشددأةالافصدداح السددردي  سددةأ يميددة و 

بالافصددادات ت ممددا بقلددت مدد  المائدددة المعلوميددة المرتب ددة حالافصددادات المتعلقددة بالمنشدد
 .المعلومات ه  على قرارات مستادمي  للمنشأةالسنولة السردبة بالتقرلر 

توثيدو لصدائ   ةأهميد Stice-Lawrence, L,. (2017) ه ا وقد عرفلا دراسدة 
الافصاح السردي التي ت( تناول دا فدي الدراسدات السدابقة والتدي مد  المتوقدع أص تد ثر علدى 

دريددة  -القا ليددة للقددرا ة  - السددردي: ديدد( الافصدداح مثددت  للإفصدداحالقدددرة المعلوماتيددة 
الانتشددار النسددبي لارقددا  دالددت الافصدداح  -العثافددة  –التطدظددد  -الددوفرة  ۔السددردبة   ددا 

 ،.السردي
 ى:مت يرات الدراسة علواشتمللا 
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 - طددددددو  Length  السددددددرديلصددددددائ  المدددددد ثرة علددددددى معلوماتيددددددة الافصدددددداح 
Readability ا ليددددة للقددددرا ة الق- Boilerplate  دريددددة السددددردبة- Redundancy 
 –كثافددددة الافصدددداح  Stickiness - الافصدددداح المطدددددد Specificity –وفددددرة الافصدددداح 

prevalence of informative numbers Relative الافصدداح عدد  معلومددات 
 رقمية،.

، مدد  LDA)(Latent Dirichlet Allocationوقدد قامدلا الدراسدة باسددتادا   
 لافصدداداتالمرتب ددة بالإفصددادات السددردبة ولصددائ  ا وضددوعاتالمالتبددار مطتددوى  أيددت

بطتدوي علدى  K-10النتائل التطليلية للدراسة إلى أص تقرلر  أشارت ضافية، وقدالإ السردبة
 ،فضددتأتطلدديل ( بصددورة و ه( التبددار  أيددتمدد   نددوع ۱۳لددى إتقسدديم ( موضددوع بمكدد   150

معدداظير إلددى الامتثددا   - الأدا هدد(   K-10ومدد  أهدد( اربددع انددواع تدد ثر علددى طددو  تقرلددر 
ولعدد  علددى ، مت لبددات الافصدداح المطددددة الااصددة بالنشدداط،  -مطاسددبية وافصدداح مطددددة 

ص الافصادات المتعلقة  دريدة الامتثدا  لمعداظير المطاسدبة والمرايعدة هدي فإ الرغ( م   لي،
الخلدادة  افصدادات القيمدة  هد  سدبا  أه( أالأليرة م  ة له  المترة كبير  ةالتي زادت بصور 

الافصداح عد  عوامدت  -الدالليدة بالرقابدة  المناقشدات المرتب دة -العادلة واناما  القيمة 
قامدلا الدراسدة بإظ ددار  الا در، وللتأ دد مد  القيدا   تطدظدد مطتددوى المواضديع السدابقة، فقدد

وائدد، ثد( تقلد  الع -ضدعا الرقابدة الدالليدة  -ارتباط ا بسمات اقتصادبة  عناصر معيندة 
المتدرات التدي كداص بيد   ه  نمو م وطبيعة الافصاح له   بالتباربعد  لي قاملا الدراسة 

، SOXاصددار قدانوص  - SFAS 157ت بيدو : مثدت ودي( الافصداح  ىأص ظخلد   ا معد
 -وقدد أظ ددرت النتددائل ويدود زلددادة فددي طدو   افصددادات القيمددة العادلدة وانامددا  القيمددة 

الافصاح ع  عوامت الا در، فدي السدنوات التابعدة  -الرقابة الداللية المناقشات المرتب ة ب
 هد  ، ديدث لا ظدت( الافصداح عد  LDAت بيو المعاظير، الأمدر الد ي أثبدلا كمدا ة   ليةلعم

 .K-10 المعلومات في فقرة واددة وفي فقرات ماتلمة دالت تقرلر
إلددى أص دبة المرتب ددة بالإفصددادات السددر  اتللموضددوع ضددافيظ ددر التطليددت الإأوقددد 

مددر الدد ي الأ ،المعلومددات السددابقة فددي التقرلددرويددود زلددادة فددي نسددبة انتشددار الافصدداح عدد  
سدداه( فددي زلددادة السددردبة والعثافددة ووفددرة الافصدداح ككددت وانامددا  فددي التطدظددد والقا ليددة 

 بالتبدارقامدلا الدراسدة  ليدراً أو  ،K-10 فصدادات تقرلدرإدمدل المعلومدات الصدعبة بللقرا ة و 
الرقابدة  –القيمدة العادلدة  عد   السدردي الالتهف  ي  المقدرات المرعيدة مد  ديدث الافصداح

ظ ددرت النتددائل ويددود نمدد  ثا ددلا مدد  الخلددادة ديدد( الافصدداح أعوامددت الا ددر، و  - الدالليددة
   خلدادة طدو  لى اقتراح أص الشدركات تقدو إدى أمر ال ي المواضيع الأ     المرتب  السردي 
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عددوص  ات صددلة. وبنددا  علددى مددا سددبو، تضددافية ص الافصددادات الإأ الافصدداح بعددض الن ددر
دلدة واضدطة تتعلدو بسدمات المطتدوى الالبداري للمعلومدات الممصدح أ تدوفير  قاملا الدراسدة

يددت تمسددرها مدد  لدده  تمسددير وتطلالت يددرات بمكدد   عن ددا مددع اقتددراح عدد  نسددبة عاليددة مدد 
 .يدظدةصدار تشرلعات ومعاظير إالافصادات التي تت(  نا  على 

 تعددوص  المنشددأةوعلددى الددرغ( مدد  دقيقددة أص زلددادة ديدد( الافصددادات التددي تقددو    ددا 
ص نتدائل الدارسدة إعد، فدبر مستيغو  طبيعيمر أاليدظدة  ة أساسية بالتشرلعاتمرتب ة بصور 

أمدر فدي غابدة الأهميدة  أند  لده :صادات العلميدة المطتملدة مد   توفير عدد م  الاف تقو 
والتدي ت يدرت بصدورة ،  K-10 لافصداداتالت ير ال ي طدرأ علدى المطتدوى الإلبداري  ظ ارإ

التمرقدددة  دددي  التمسددديرات  لدددي إلدددى يانددد  مطاولدددة و ، ليدددرة  بيدددرة وملطوظدددة فدددي المتدددرة الأ
التدي الأساسدية السدابقة  الإفصداحص عناصدر وأ  الماتلمة التي تضمنت ا الدراسدات السدابقة

 اآونددةفددي  السددردي الإفصدداحلي ددا علددى أن ددا السددب  الرئيسددي لخلددادة طددو  إشددارة تدد( الإ
 -السدردبة  - الإفصداحالدوفرة فدي  -: درية التعقيدد مثتلرى  الأليرة، وأص هناه عناصر أ

: مثددتص العدظددد مدد  العوامددت الاقتصددادبة  إفددمطدددد،. وعلددى النقدديض  إفصدداحعددد  ويددود 
 فطصد االتدي تد(  والعدظدد مد  المت لبدات، ي، التقاضل   -درية تعقيد النشاط  -العولمة 

التوي دات الإبضدادية قددرة الدراسدة علدى شدرح والتدي دددت مد  ، له  فترة عينة الدراسة 
 الإفصاح.بالمرتب ة 

 

التطليددت  أسددلو و  (Stice-lawrence, L.,2017)عينددة الدراسددة واشددتمللا 
 الإدصائي على البيانات التالية:

سددددردبة سددددنولة لقرابددددة  K-10 افصددددادات 75.991 عددددددتضددددمنلا عينددددة الدراسددددة      
البيانددات . تدد( الطصددو  علددى 2013دتددى عددا   1996 فددي المتددرة مدد  منشددأة 10.452

 & SEC 10-K, CRSPالضددرورلة للدراسددة مدد  لدده  قاعدددة  يانددات البورصددة 

Compustat. 
 إلى: نتائل الدراسة صللاتو و 
ص هناه تاوف متخاظدد ددو  أالمعاظير  وواضعيومعدى القوائ( المالية ل   د المستثمر أ -1

 ثدددر أ -قدددت قا لدددة للقدددرا ة أ - ثدددر وفدددرة أ -  طدددوأصدددبطلا  أ المنشدددأةص افصدددادات أ
بعمت مرايعة شاملة مكثمدة مد   SECقا   2013 سردبة، مع مرور الوقلا وفي عا 

تقو    ا الشركات. كما قدا   التيتطدظد الافصادات غير مبررة والممرطة والمعقدة  أيت
FASB والدددد ي تضددددم  تقيددددي( فاعليددددة الافصدددداح السددددردي  للإفصدددداحإطددددار  بإعددددداد
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لى عوامت ألرى أثرت على عمليات الافصاح التي تقدو    دا إ بالإضافة.  لي للمنشحت
التشددرلعات ومت لبددات الافصدداح  -العولمددة  -: دريددة تعقيددد النشدداط أهم ددا  المنشددحت

 بالتبار (Stice-lawrence, L.,2017) :الدراسة وقاملا، التقاضيمااوف  -لخامي الإ 
انامددا  و القيمددة العدلددة  إفصدداح  دالمتعلقددة  دد بالمنشددحتالافصدداح السددردي الاددا  

الافصداح عد  عوامدت الا در،. كمدا  -المناقشات المتعلقة بالرقابدة الدالليدة  -القيمة 
العناصددر ولدد(    دد  الافصددادات المتعلقددة   لددى ويددود زلددادة فددي طددوإنتددائل ال أشددارت

المالية فق   ت امتدد  ربالتقارلالعناصر في الافصاح الاا   ه  تقتصر الافصاح ع  
 -كثافدة  -لى ويدود زلدادة فدي  وفدرة إ بالإضافةلرى.  لي ليشمت يميع الق اعات الأ

 العناصر الممصح عن ا.     سردبة ، واناما  في القا لية للقرا ة الااصة 

فددي تقدددب( أدلددة  - ةمدد  وي ددة ن ددر البادثدد –ى مدد  نوع ددا الدراسددة الأولددهدد   تعددد    -2
  ت بيقيددة دددو  التوي ددات العميددة فددي موضددوعات سددمات الافصدداح السددنوي الاددا

 :إلى  أشارتديث ، K-10ي   فلوبالأ المنشأةب

بصددورة مبددالغ في ددا، وهدد ا التويدد  فددي زلددادة  K-10د زلدادة طددو  الافصددادات الااصددة  دد -أ 
الملطوظدة فدي الدراسدات  المنشدأةبدالت يير فدي لصدائ   تمسير الافصاح لا بمك   طو 

 boilerplate, Fog, redundancy, andبصدورة مشدا  ة هنداه زلدادة فدي  .السدابقة

stickiness  ملطوظة  ينما هنداه انامدا  فدي بصورةspecificity and the mix of 

hard information. 

الافصداح، ب عدد نتييدة غلبيدة الخلدادة فدي طدو  أص أ LDA - based analysis ظ درأ -  
الااصدددة  الافصددداح مت لبدددات، FASB&SEC دددد  مت لبدددات الافصددداح الااصدددة لخلدددادة

 ةابدددمت لبدددات الافصددداح الااصدددة بالرقو ، SFAS 157 دالمرتب دددة  ددد بالقيمدددة العادلدددة 
 SEC، والافصدداح الإلخامددي عدد  عوامددت الا ددر وفقدداً لددد SOXالدالليددة وفقدداً لقددانوص 

item 1A   فددي تمسددير مت لبددات الافصدداح إلددى المسدداعدة الخلددادة فددي . وقددد أدت هدد
والانامددددا  فددددي  boilerplate redundancy, and stickinessالخلددددادة فددددي 

readability, specificity information, and the relative mix of hard. 

 

أهمية كبيدرة  (Stice-Lawewnce,.L.,2017)أص تطليت الدراسة السابقة  ةرى البادثتو      
 الت بيقية والتى وضعلا إطار متعامهً لهفصاح السردى . الأدلةلعون ا أدد 

د. هيدث( البسديونى والدروص  – 2014 د. هيث( البسيونى ،  تناوللا العدظد م  الدراساتولقد   
الإفصاح السردي يميع ا بضرورة سرد العمليات والصدمقات والأددداح أو تهددو  ،2017، 
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المنشحت في ميموعة م  التقارلر بماتلا الأنواع  الماليدة وغيدر الماليدة،، والمد ثرة علدى 
 القرارات الاستثمارلة.

، أص الإفصاح المطاسدبي السدردي Cary L. Cooper., 2014دراسة   أشارت ما 
م  الاتصا  المالي للمنشحت، وأص ما تطتول  التقدارلر مد  سدرد وقد   أظتيخ بح يخ  لا صأ

، ومدا ظتعلدو بدالت ورات المنشدأةلادداح وما ترتب  ب  م  معلومات عد  إنيدازات وأهدداف 
المستقبلية، بالإضافة إلى أن  بقدو  بشدرح الأددداح وعرضد ا وتمسديرها  بسداطة تصدت إلدى 

 والمساهمي  والأطراف الماتلمة.  المستميدظ
، في عدا  IRC  وفي ه ا الصدد قد شكللا اللينة الدولية لإعداد التقارلر المتعاملة

  ددددف ت دددولر الإفصددداح المطاسدددبي دتدددي بشدددمت الإفصددداح المدددالي وغيدددر المدددالي  2010
لإعددداد التقددارلر المتعاملددة   دددف الوصددت إلددى مددا ظلددي   الإفصدداح السددردي،، فوضددعلا إطدداراً 

(SEC,2014): 
اتاددا   الايتماعيددة والطوكمددة والعناصددر الماليددة فدديو  البيئيددة المعلومددات عدد  الإفصدداح -1

ي  الاسدتدامة والقيمدة مع توضيح العهقة   يتطولت الأ الأدا القرارات التي ت ثر على 
علدددى المددددى  لإفصددداح عددد  معلومدددات للمسدددتثمرل  أ ثدددر تمسددديراً وكددد لي ا الاقتصدددادبة
 الرشيدة. الاقتصادبةالقرارات  واتاا تمكن ( م  صنع دتى ال ولت، 

التدددي  اآليدددات والأدواتتدددوفير معلومدددات عددد  و  الأدا إعدددادة التدددوازص  دددي  مقددداظية  -2
 في مباشرة نشاط ا.تستادم ا الإدارة 

بشدكت من يدي الواي  أل ها فدي الطسدباص  للعوامت البيئية والايتماعية دراسة وتطليت -3
   القرارات.في إعداد التقارلر واتاا

 

ما بطي  بالشدركة مد  ب وإبضاح تمسيرما هو إلا إص الإفصاح السردي  ةرى البادثتو 
أدددداح دالليددة ولارييددة فددي صددورة تقددارلر سددردبة تعددوص بمثابددة شددرح وتمسددير للعمليددات 

 والاسدددتراتييياتالماددداطر الإدارة و  الماليدددة، وتعدددوص هددد   التقدددارلر متمثلدددة فدددي تقدددارلر عددد 
وتقدددارلر عددد  ، الاسدددتدامةتقدددارلر  والبيئيدددة  الايتماعيدددةالطاليدددة والمسدددتقبلية، والتقدددارلر 

المناسدد    دقددة فددي الوقددلا الاقتصددادبةالقددرارات  اتاددا دتددى بسددت يع المسددتثمرل  الطوكمددة 
 وبال رلقة المهئمة.

 

هناه في أص  - ةم  وي ة ن ر البادث –ومما سبو تشمت أهمية الإفصاح السردي 
بيددد  أص تشدددمل ا والتدددي  Narrative Reportingللمعلومدددات السدددردبة  ةكبيدددر  أهميدددة

الماليددة وتعخلددخ الإفصدداح  لم دد( التقددارلراً هامدد اً يوهرلدد اً التقددارلر الماليددة باعتبارهددا عنصددر 
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المالي، ديث أص المعلومات الإضافية الواردة في المطتوى السردي تتياوز تلي التي توفرهدا 
 ل ا. اً ر توثيقالأرقا  المطاسبية وتعتب

 

أو سددرد ميموعددة مدد  المعلومددات، وتطتددوي علددى الإنتددام ومددا ترتعددخ أهميتدد  فددي تددوفير و   
بطتول  م  عناصر، تطليهت الإدارة للبيانات الماليدة وغيدر الماليدة، والمادخوص التدا  وغيدر 

 ع والتوزلدع والتدرولل للمنتيدات التدي تندتل أو الاددمات التدييدالتا  له  كدت فتدرة، طدرت  
تقدم ا الشركة وتطدظد فترات الروام والركود، معلومات ع  التصنيا الائتماني للشركة م  

 د.هيدث( .والاستدامة الايتماعيةوكالات التصنيا، معلومات لاصة بالمسئولية  إددىله  
 ،2014البسيونى،

 

وأند  بعمدت الإفصداح السدردي اليدة لترشديد قدرارات المسدتثمرل ، التوسدع فدي  ما ب عد 
علددى سددرد أو قصدد  يميددع مددا ظتعلددو بالشددركة فددي ميموعددة مدد  التقددارلر تشددمت يميددع 

المتعاملة، والتي بي  أص  ي شكت التقارلرواليوان  دالت الشركة، ولمك   لي ف الاتياهات
وعلي  بكدوص هنداه تماثت للبيانات، مالية وغير مالية، دتى بكوص هناه  رتقارلتشتمت على 

 Analysis تطليددددت المطتددددوى  أسددددلو ة وعليدددد  بمكدددد  اسددددتادا  قا ليددددة للمقارندددد

Disclosures. للمماضلة  ي  الشركات م  يان  المستثمرل (FRC,2015) 

بمثدت  Expansion of disclosureبدأص التوسدع فدي الإفصداح  ةوضدح البادثدتو 
الماليددة القيمددة لددارم القددوائ( الخلددادة فددي عددر  المعلومددات  الماليددة وغيددر الماليددة،  ات 

المقدمددة لهسددتادا  العددا  مددع مراعدداة الاصددائ  النوعيددة للمعلومددات المطاسددبية. وكدد لي 
الإفصدداح عدد  معلومددات كميددة ونوعيددة وثيقددة الصددلة بالتقددارلر الماليددة السددنولة مدد  واقددع 
معدداظير مطاسددبية ييدددة ومددن ل إفصدداح كددافي بطيددث بسددمح التوسددع فددي الإفصدداح بالوفددا  

ي التقارلر المالية. وأند  ظتثمدت امتدداد لمدر  كمدا ة السدوت وإص بيميع ادتيايات مستادم
المعلومددات التددي ظددت( التوسددع فددي الإفصدداح عن ددا تددنعكة بالضددرورة علددى أسددعار الأورات 

 المالية.
 

ولبنى مم و  الإفصاح السردي القائ( على التوسع في نشدر المعلومدات ماليدة وغيدر 
الشدركات  نشدرها للمسدتادمي  متشدا  ة لعدت  مالية على افترا  أص المعلومدات التدي تقدو 

الأورات المالية أما المروت  ين ا فتعم  في إمكانية إدراه ه لا  المستادمي  ل دا وإمكانيدة 
وصول ( إلي ا. ظترت  على  لي ويدود ميموعدة مد  المخابدا والعيدو  للتوسدع فدي الإفصداح 
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السددددددردي مددددددا السددددددردي، ومدددددد  أهدددددد( المخابددددددا التددددددي بطقق ددددددا التوسددددددع فددددددي الإفصدددددداح 
 (Loughran,et.al.2011)ظلي:

 معلومدات ماليدة وغيدر ماليدة علدى للطصدو  الدالليدة المصادر بقلت م  الاعتماد على -1
 دسدا  علدى المئدات لدبعض مكاسد  تطقيدو علي دا ظترتد  رسدمية ب رت غير إضافية
لده  المعلومات وعد  تماثل ا و لي مد   تباظ  لتعاليا الألرى وك لي تاميض المئات
والمطللدوص المداليوص مروص ثمسدتالتباظ  المعلومات لدى المددظرل  مد  ي دة و  تاميض

 م  ي ة ألرى.
التددأثير الإبيددا ي للإفصدداح السددردي علددى اتاددا  قددرارات الاسددتثمار فددي الأورات الماليددة  -2

الماتلمدة المتداولدة فدي السددوت المدالي، لأص الإفصداح المدالي مدد  قبدت الشدركات ومدد  
مددالي بسدداعد فددي تطدظددد العوامددت المدد ثرة علددى القيمددة السددوقية قبددت إدارة السددوت ال

لدداورات الماليددة. وكدد لي بسدد ( الإفصدداح غيددر الماليددة علددى إظ ددار الأبعدداد المتعددددة 
 واليوان  الممكنة لادداح التي تباشرها الشركات.

بساعد الافصاح المالي وغير المالي المتعاملي  في السدوت المدالي علدى تطدظدد معدد   -3
ئد الم لو  على الاستثمارات الماتلمة وفقاً لدرية المااطر المرتب دة   دا، وكد لي العا

لعوائددد والمادداطر، وتامدديض دريددة عددد  التأ ددد فيمددا بسدداه( فددي تطقيددو التددوازص  ددي  ا
السوت وزلادة عدد المتعداملي ، وزلدادة  زلادة دي( علىثر   ظتعلو بالاستثمارات مما ظ

 .دي( التعامت
لتمولدددت لة أصدددبطلا ضدددرورة دتميدددة لتلبيدددة ادتيايدددات الشدددركات الإفصدددادات الموسدددع -4

 .الااريي وتطقيو المخلد م  الطوافخ
مطدددات   ددوص  السدردي وعلى الرغ( مد   لدي بيد  أص لا ظدت( التوسدع فدي الإفصداح

 :مناسددددبة و لددددي لتيندددد  التددددي قددددد تطدددددح نتييددددة  لددددي والمتمثلددددة فددددي النقدددداط التاليددددة
(Merkley,K.,J, 2014)  

 .في أدداح لسائر لطملة الأس ( بشكت غير م لو قد ظتسب   -1
لدي ( إمستادمي المعلومدات مد  اسدتيعا  وتوظيدا المعلومدات الدواردة  ةعد  است اع -2

 ىفندوهي مدا ب لدو علي دا مم دو  المعلومدات الخائددة عد  الطدد،. تهح  بالشكت الصطي
 لطضور دملة الأس ( بشكت ب ي 

علدى صدعيد  انتقداداتل  السردي  الإفصاحأص التوسع في  ةظتضح للبادثمما سبو و 
 د(، وتدرتب  هد   المخابدا ل بطقق داالمخابدا التدي   ظتضدمن ا تمامداً  تيمستادمي المعلومات ال

لمعلومدات وكيميدة تعاملد  مع دا، ديدث ظتطددد  ندا  ل المسدتثمروالعيو  بشكت مباشدر بقددرة 
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علددى  السددردي الإفصدداحالتوسددع فددي الدد ي سدديأل   أثددر علددى  لددي إبيا يددة وسددلبية الاتيددا  
 المستثمر.

 

وعلدى  ددودلا بمك  إطهق  دوص أي  السردي إص التوسع في الإفصاح ةرى البادثتو 
ص إأص معلومات معينة تعتبر مهئمدة فدي ميدا  اتادا  القدرارات فد ن  إ ا ثبلا مطاسبياً إ لي ف

 :القرار بالإفصاح عن ا م  عدم  ظت ل  دراسة اليوان  التالية

 لالتبدار و لدي الماتلمدة ، الإفصداح تعمدت علدى توسديع يواند  المقترددة البدائت تقيي( -أ 
 لتطدظدد المطاسدبي للإفصداح الطدالي الوضع القرار مع تقيي( ترشيد في مساهمة أ ثرها
 .المطاسبية التقارلر تعكس ا التي التشبع درية

إلي ددا مددع الماليددة وغيددر الماليددة التددي تدد( التوصددت المعلومددات  لموائددد إيددرا  مقارنددة  -  
 تعاليا إنتام وتوزلع ه   المعلومات.

 

 المحور الثالث:
 دور الإفصاح السردي في ترشيد أحكام وقرارات المستثمرين

 في سوق الأوراق المالية المصري 
 ظتناو  ه ا المطور النقاط التالية:

 .المنشأةأثر التوسع في الافصاح السردي الالتياري ع  المااطر على قيمة  أولا :

: مطتولددات التقرلددر الاسددتراتييي مدد  المعلومددات السددردبة وانعكاسددات ا علددى قيمددة  ثانيااا 
 .المنشأة

: أثر التوسع في الإفصاح السردي الالتياري على يودة التقرلر المدالي وتعكدة مد   ثالثا 
 -له :

 السردي  تاميض ظاهرة عد  تماثت المعلومات. عهقة الافصاح -1

 مدى ا تسا  معلومات الافصاح السردي لاصائ  يودة المعلومات المطاسبية. -2

 : النقاط السابقة تمصيليا ةناقش البادثتو 
 

 المنشأةمة ين المخاطر على قعأولًا: أثر التوسع في الافصاح السردي الاختياري 
العميددة  ددت امتدددت السددنولة تركددخ علددى الطسددابات والمعلومددات  المنشددأةلدد( تعددد تقددارلر      
 ،،المنشدأة ماداطر التدي تتعدر  ل دا  دصاح ع  المعلومات الوصمية المتعلقة  دالاف لتشمت
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 أندد عددرف علددى ب   Voluntary risk disclosureالمادداطر السددردي عدد ص الافصدداح أو 
وغيرهدا  وعمليات دالصائصد ا و  المنشدأةعملية نشر لمعلومات تعميلية تتعلو باستراتيييات 

 . المتوقعة المنشأةية التي قد ت ثر على نتائل م  العوامت الااري
مدر أدارة الا در إعمليدة و  المنشدأةدا  أص الافصداح عد  إولع  على الرغ( م   لي فد

وتنبددع صددعوبة  ،السددردي بالإفصدداحفيمددا ظتعلددو  وبددالأل ،  للمنشددأةعقددد بسددب  مشددا ت م  
للمعلومدات،  commercial sensitivityالافصداح عد  الا در مد  الطساسدية التيارلدة 

اسددددت ه  اسددددتراتييي  إلددددى تدددد ديص الافصدددداح عدددد  معلومددددات الا ددددر قددددد أالتددددي تعنددددى و 
strategic exploitation  مدد  قبددت المنافسددي ، كمددا أص الافصدداح عدد  معلومددات ماليددة
لدى ل در التقاضدي مد  المسدتثمرل  فدي دالدة عدد  إ المنشدأةمستقبلية غيدر دقيقدة بعدر  

تمضدت  المنشدأةدارة إص أ ةرى البادثت سبا الأ ه   أيتم  ، و سابقاً   تطقيو ما ت( التنب  ب
 ية الافصاح ع  ه   المعلومات. لعد  القيا  بعم

 

 ,.Nargess,et.,al., 2012- Oliveira et) علدى الدرغ( مد  قيدا  العدظدد مد  الدراسداتو    

al.,2010)  أغلبيددة إلا أص للمنشددأة تنداو  مطددددات مادداطر الافصدداح فدي التقددارلر السددنولة 
وعدد  التنسديو بطيددث أند  دتدى اآص لا تويدد مطددددات  التنداقضالدراسدات عاندلا مدد   هد  
 وتشمت التقارلر السردبة ع  المااطر ما ظلي:،  معترف   ا دولياً و  ةثا ت
: بسددتمد مم ددو  الا ددر مدد  عددد  نددواع الا ددرأمم ددو  الافصدداح عدد  الا ددر و  -

دالدة عدد  التأ دد المتعلقدة  أند ديدث ظن در للا در علدى  القدرة على التنب  بالمستقبت،
لاسددائر  التعدر  أو أربدداحوالتدي تتضددم  ادتمدا  تطقيدو ، بالعوائدد المتوقدع تطقيق ددا 

 ضددرار قددد تدد ثر علددىأو ر أو مادداطأفددر   أيعددهص القددارو دددو  أندد  إ مددا بعددرف ب
تنقسد( تصدنيمات كمدا ، الماداطر  هد  لإدارة دارة الإ طدرت و  مسدتقبلياً و أ دالياً  المنشأة
مادداطر الامتثددا   –مادداطر تشدد يلية  -ماليددة  مادداطر -لددى  مادداطر نشدداط إالا ددر 
 تشرلعية"،. -ضرلبية  -"قانونية 

بعد الا ر التقليددي الد ي بمكد  أص تتعدر   :Business riskمااطر النشاط  -1
و السدعر أعدد  التأ دد المرتب دة بال لد  علدى السدلعة  والمتمثت فدي ددالات المنشأة ل 

كمددا تتضددم   ،و تعبئددة وتوصدديت المنددتلأو تعلمددة الإنتدام أالد ي بمكدد  وضددعة للمنددتل 
 ددردود أفعددا  المنافسددي  والمادداطر المطتملددة الناتيددة عدد  فقددداص  ب ددةرتالمالمادداطر 

الميددخة التنافسددية وتتضددم  مادداطر النشدداط كددت مدد  الا ددر الاسددتراتييي ول ددر فقددداص 
بالاسدتثمارات  ات ددالات عدد   strategic riskلرتب  الا ر الاستراتييي و السمعة، 
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لدى ل در إ ينما بشار   ،وقعة منتأ د عالية فيما ظتعلو  نياح الاستثمار والربطية المت
الييدة والتدي تعدد مصددر  المنشأةسمعة  أن على  reputation risk فقداص السمعة

علدى للدو القيمدة.  المنشدأةوبالتالي تدمر قددرة  ،لى سمعة سيئةإلالو القيمة تتطو  
بيئدة الالدالليدة علدى التعامدت مدع  المنشدأةص مااطر النشاط تعني قدرة إوفي الميمت ف

 لهل ا. م  المنشأةتنافسية التي تعمت ال

كدددت مددد   ل دددر  المددداليظتضدددم  الا دددر  :financial riskالا دددر المدددالي  -2
 liquidity ل ر السيولة - credit riskالائتماص ل ر  - market riskالسوت 

risk ،لدى إسدعار السدوت والعوائدد أ"ل ر أص ظ دي الت يدر فدي  دل ر السوت   ولعرف
" ولطدددح هد ا الا ددر نتييدة لعدددد مد  العوامددت المنشدأةالااصددة بسد ( لمدض قيمددة الأ

دساسددية  -سدعار تطولددت العمدهت الأينبيددة أمادداطر  –سدعار المائدددة أ: مادداطر مثدت 
التخامدات المرتب دة  -سد ( ل د  ليدارات الأ -المنتل للت ير في الأرباح والمصدروفات 

قددو  الأطددراف التعاقدبددة ل ددر أص لا ت "بصددندوت المعاشددات،.  ينمددا بعددد ل ددر الائتمدداص
عدد  ت يددر غيددر  و "توزلعددات الاسددائر الماليددة الناتيددةأالتعاقدبددة"  ابالتخامات ددبالوفددا  

"عدددد  قددددرة  دمتوقدددع لأطدددراف التعاقدبدددة بالاتماقيدددة الماليدددة". ولعدددرف ل دددر السددديولة  ددد
 عند تارلخ الاستطقات". ابالتخامات  بالوفا  المنشأة

العمليدات و فشدت أالتعدر  للاسدائر بسدب  سدو   ادتمدا  هي: المااطر التش يلية -3
وتنقس( إلى ثهثدة أندواع فراد بسب  التعر  لأدداح لاريية، أو الأو الن ا  أالداللية 

 technology riskالمادداطر التشدد يلية وهدددي المادداطر التعنولوييددة رئيسددية مدد  
والطصدو  ساسية  ن ( العمبيوتر بمدا فدي اتاددة أبصورة  الا رولرتب  ه ا النوع م  

الا ددر  بأندد الا ددر التعنولددويي لي ل ددا، وقددد بعددرف علددى المعلومددات وال يكددت الدددال
و أسددرقة أو للددت أو أضددرار بالتعنولوييددا رصددنة أو ق ب الندداتل عدد  فقددداص الطدددح بسدد

فددي ل ددر  ةالمادداطر التشدد يليمدد   الثددانيالبيانددات أو المعلومددات.  ينمددا ظتمثددت النددوع 
ر العنصدر م  قبت الإدارة أو العاملي ، والنوع الثالث بعدرف با د Fraud riskال ش 

لدى لسدائر مطتملدة بسدب  إ المنشدأةديدث تتعدر   human factor riskالبشدري 
الرابع م  الا ر التش يلي ظتمثت في الا ر النداتل مد  لسدائر  بشري، والنوعالا أ ال
 العوارح ال بيعية. مثت external loss eventsلاريية 
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والتددي تطدددح ، مادداطر قانونيددة وتن يميددة وضددرلبية تنقسدد( إلددى  :ر الامتثددا مادداط -4
و أالماداطر القانونيدة التعدر  لددعاوى قضدائية  سبا  ماتلمة، ديدث تتضدم أبسب  

 و الت يير في قواني  الضرلبة الم بقة.أماالمة القانوص 
 

غيدر الماليدة فدي دولدة معيندة  وقد ركخت العدظد م  الدراسات السابقة على الشركات 
والربطيدة والرفعدة الماليدة  المنشدأةوتناو  العهقة  ي  مسدتوى الإفصداح عد  الا در وديد( 

ويددودة المرايعددة ونددوع الصددناعة   يظ التنمددوتعددول  ميلددة الإدارة ومعددد  دوراص المدددظرل  
 فيما ظلي: ةعرض ا البادثتو  ول ر لياص المرايعة والمااطر الن امية والسيولة

تطليدت ماداطر الاتصدا  طدار إبداقتراح  Beretta & Bozzolan (2004) قامدلا دراسدة -
المسيلة في البورصة، م  له  استادا  تطليت الانطددار  الإب اليةللشركات  للمنشأة

 للإفصداحنتائل الدراسة إلدى أص المطتدوى العمدي  أشارتقد غير مالية. و  منشأة 85 دل
 هددد   دددت أوقددد ، أو طبيعددة الصددناعة  المنشددأةبطيدد(  ظتددأثرلدد(  بالمنشددحتالاددا  

مدد  العوامددت التددي أ دددت ا  بددأيطددار التطليددت والمطتددوى العمددي لدد( ظتددأثر إالمعلومددة أص 
ه( مسببات سلوه الإفصاح الاا  بالشركات الاب اليدة المسديلة أالدراسات السابقة ك

 .بالبورصة

التبدار مددى ومطدددات الإفصداح  أيدت دراسة مد   Klaus، 2005وقد قاملا دراسة   -
عدد  الا ددر فددي الشددركات البرل انيددة المسدديلة بالبورصددة، وتدد( اسددتادا  عينددة بطثيددة 

أ دددت نتددائل ديددث تطليددت الانطدددار  أسددلو  وباسددتادا شددركة لدميددة  50تتعددوص مدد  
بيدا ي إ مرتب  ارتباطالدارسة أص الإفصاح السردي ع  الا ر في الشركات البرل انية 

 والمرايعدة الدالليدة ومتوسد  دملدة الأسد ( الم سسدي  وعددد المددظرل  أةالمنشبطي( 
وديد( ليندة المرايعدة   التنميد ظغيدر ينما أ دت الدراسة أص المدظرل  ،   غير التنمي ظ
 لإفصاح ع  الا ر.تأثير سلبياً باثر   والربطية ت

 ۹۰ دعمليددة التقرلددر عدد  الا ددر  دد بالتبددار Mohobbot، 2005  مددا قامددلا دراسددة  -
 Pearsonمسيلة بالبورصة، وقد قامدلا الدراسدة باسدتادا  ير مالية بابانية شركة غ

Correlation coefficient  يمدالي إ  المنشدأةالدراسة إلدى أص ديد(  نتائل أشارتو
تويددد عهقددة إبيددا ي  ينمددا لا ارتبدداط  مددرتب ي صددو ، وديدد( الإفصدداح عدد  الا ددر الأ

الإفصداح عد  الا در ومسدتوى الا در والربطيدة  ات دلالة إدصدائية مد ثرة  دي  ديد( 
 .ت الملعيةهيكو 
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عهقة مد ثرة  دي  ديد( الإفصداح  Linsley & Shrives، 2006  ينما ل( تيد الدراسة  -
 -beta factorsتددا يعوامددت   -: ت  يددة الأصددو  مثددتلددرى  أعدد  الا ددر وعوامددت 

، book to market value equity ofقيمدددة المليكدددة الدفترلدددة للسدددوقية 
 .المستادمة بالدراسة

بالتطقيو م  العهقدة  دي   Abraham & Cox، 2007 وبصورة مشا  ة قاملا دراسة  -
 ۱۰۰ ددي( المعلومات السردبة المتعلقة بالا ر الممصح عن ا في التقارلر السنولة لد

منشددأة  رل انيددة مسدديلة بالبورصددة ولصددائ  الملعيددة ودوكمددة الشددركات للشددركات 
تطليدت الانطددار هنداه  أسدلو نتائل الدراسة إلى أند  باسدتادا   تأشار الأمرلكية، وقد 

والمدظرل  المستقبلي  ومستوى التقرلر عد    التنمي ظعهقة مويبة  ي  عدد المدظرل  
وعددد المددظرل   الم سسديةالا ر،  ينما هناه عهقة سلبية  ي  كت م  دي( الملعيدة 

 التويدد النتددائل  هدد  . وتدددع( المنشددأةبال يددر تنمدد ظ  ومسددتوى التقرلددر عدد  الا ددر 
 لمدظرل  غير تنم ظ  م شر للطوكمة الييدة.ا الطالي الاا  باعتبار استقهلية

طددددوافخ لل ت بيددددو دراسدددة الالتبددددار   Deumes& Knechel، 2008  قامدددلا دراسددددة -
ون ( الدتطك( للشدركات ال ولندبدة  ع  إدارة الا ر داللياً  الالتياري الاقتصادبة للتقرلر 

لتطليدددت  ordered probit أسدددلو باسدددتادا  و ،. ۱۹۹۹-۱۹۹۷لددده  المتدددرة  
 أشددارتشددركة هولندبددة مسدديلة بالبورصددة،  ۱۹۲الانطدددار لعينددة بطثيددة تتعددوص مدد  

ومددى الإفصداح  للمنشدأةص هناه عهقة مويبة  ي  الرفعة الماليدة ألى إنتائل الدراسة 
ا ددر،  ينمددا هندداه عهقددة سددلبية  ددي  ديدد( الملعيددة الإدارلددة وتمركددخ الالتيدداري عدد  ال

 .الملعية ومستوى الإفصاح الالتياري ع  الا ر داللياً 

العهقة  ي  لصدائ  الشدركات  بالتبارلرى أمرة  Hassan، 2009  ما قاملا دراسة  -
 level ofالاماراتيدة وديد( ومسدتوى الا در وندوع الصدناعة والادتياطيدات ومسدتوى 

CRD  عدد   تطليددت المطتددوى لتطدظددد مسددتوى الإفصدداح أسددلو ، مدد  لدده  اسددتادا
 تدددأثير التبدددار أيدددتتطليدددت الانطددددار المتعددددد مددد   أسدددلو الا ددر، كمدددا تددد( اسدددتادا  
الدراسة إلدى  أشارتعلى مستوى الإفصاح ع  الا ر. كما  الاصائ  المطددة سابقاً 

والإفصدداح الالتيدداري عدد  الا ددر  ينمددا  المنشددأةأندد  لا تويددد عهقددة مدد ثرة  ددي  ديدد( 
 ومستوى الإفصاح ع  الا ر. المنشأةهناه عهقة ارتباط سلبية  ي  ادتياطات 

والرفعددة الماليددة  المنشددأةديدد(  لتددأثير بالتبددار ت بيقيدداً  Rajab، 2009 قامددلا دراسددة  -
مرلكية ومسدتوى الإفصداح الالتيداري اعة الشركات المسيلة بالبورصة الأوطبيعة الصن

 ۱۹۹۸منشدأة  رل انيدة غيدر ماليدة فدي المتدرات   52لد  ع  الا ر بالتقارلر السنولة
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 أيدتتطليت المطتدوى مد   أسلو باستادا  لا الدراسة و قد قام،. 2004 -۲۰۰۱ -
 نمددو م الانطدددار وقيدداس عبددارات الإفصدداح عدد  الا ددر، كمددا تدد( اسددتادا  كددت مدد  

panel data   عدد   علددى الإفصدداح طددددة سددابقاً التبددار تددأثير المت يددرات الم أيددتمدد
لدددى ويددود عهقدددة مويبدددة  دددي  ديددد( الشدددركات نتدددائل الدراسدددة إ أشدددارتوقدددد الا ددر، 
الصدناعة والإفصداح عد  الا در،  ينمدا بيعة لة في  ورصة الولابات المتطدة وطالمسي

الا در وى الافصداح عد  ة ومستيوالرفعة المال المنشأةلا تويد عهقة م ثرة  ي  دي( 
أس عدد  الا ددر علددى تعلمددة ر  أثير الإفصدداحتددمطددت الالتبددار. وفيمددا ظتعلددو  بالشددركات 

 fourنمدو م  باسدتادا الدراسدة عهقدة  ات دلالدة معنولدة فيمدا  يدن (  الما  ل( تيدد

stage dividend growth model  ينما ويدت الدراسة عهقة سلبية م ثرة  ي  ،
 stock volatility & bidل در المعلومدات وعدد  تماثدت المعلومدات المتمثدت فدي 

ask spread. 

بدالتطقو مد  توي دات  Rajab & Handley – Schachler (2009)  ما قاملا دراسدة -
 - ۲۰۰۱ - ۱۹۹۸ومطددددددات ل ددددر الإفصدددداح بالشددددركات البرل انيددددة فددددي المتددددرة  

لعيندة دراسدية تتعدوص  panel data analysis تطليدت، مد  لده  اسدتادا  ،۲۰۰۹
لدى ويدود عهقدة ارتبداط إنتدائل الدراسدة  أشدارتقدد شركة  رل انية مسديلة. و  52 م 

مرلكيددة والشددركات التددي تعمددت فددي ميددا   ددي  الشددركات المسدديلة بالبورصددة الأمويبددة 
الصددناعة الثقيلددة وديدد( الإفصدداح عدد  الا ددر،  ينمددا هندداه عهقددة سددلبية  ددي  ديدد( 

 المعلومات. والرافعة المالية ومستوى الإفصاح ع  ل ر المنشأة

 Vandamaele, Verguawen & Michiels (2009) وبصورة مشا  ة قاملا الدراسة -

 عملية إدارة الا ر بالشركات البلييكية المسديلة مطددات التقرلر ع  ت بيقياً  بالتبار
تطليددت المطتددوى لتطدظددد مسددتوى الإفصدداح  أسددلو بالبورصددة، قامددلا الدراسددة  ت بيددو 

التبدار  أيدتلهنطددار مد   ordinary least square (OLS)ع  الا ر ونمو م 
نتدائل الدراسدة  أشدارتولصائ  الطوكمة على الإفصداح عد  الا در. و  المنشأةتأثير 

الماداطر الن اميدة تد ثر شدركة غيدر ماليدة أص كدت مد  ديد( المبيعدات و  46لعينة م  
بيددا ي علددى مسددتوى الإفصدداح عدد  الا ددر،  ينمددا الربطيددة تدد ثر بالسددل  علددى إتددأثير 

مسددتوى الإفصدداح عدد  الا ددر، وفيمددا ظتعلددو المت يددرات الألددرى مثددت  تعددول  ميلددة 
ول ددر الليدداص المرايعددة ويددودة المرايعددة   التنميدد ظمعددد  دوراص المدددظرل   -الإدارة 

 .لإفصاح ع  الا ردصائي  و دلالة معنوي على مستوى اإ تأثيرلية ل ا 
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بدالتطقو مد  مطدددات الإفصداح السدردي  li & Qian – Qian (2010) قامدلا دراسدة -
تطليدت الانطددار  أسدلو شدركة صدينية مسديلة بالبورصدة،  ت بيدو  ۷5 دع  الا در لد

صددو ، واسددتقهلية المدددظرل  يمددالي الأإ  المنشددأةص ديدد( ألددى إنتددائل الدراسددة  أشددارت
،  ينمدا هنداه عهقدة المنشدأةبيا ي معنوي على دي( الإفصاح بإلدظ ا تأثير   التنمي ظ

لعد  لد( والإفصاح ع  الا ر، و  ةالم سسي ات دلالة معنولة سلبية  ي  دي( الملعية 
ي عهقددددة معنولددددة مدددد ثرة  ددددي  ديدددد( الإفصدددداح عدددد  الا ددددر و   أة تيددددد الدراسدددد

counterbalance of big stock holders - earnings power “ROA” - 

leverage assets-liability ratio.، 

بالتبدار العهقدة  Zeghal (2011)  Dobler, Lajili & وبصورة مشا  ة قامدلا دراسدة -
فدي عددة مد  الددو ،  المنشدأة ي  عملية الإفصاح ع  الا ر ومسدتوى الا در دالدت 

ة أمنش 160لد المطتوى التمصيلي للتقارلر السنولة  أسلو وقد قاملا الدراسة  ت بيو 
نتددائل الدراسددة  أشددارت، مدد( المتطدددة كندددا الأ -لمانيددا أ -صددناعية بالولابددات المتطدددة 

ساسدية ي بصورة أإلى أص عملية الإفصاح ع  الا ر في الشركات مطت الدراسة تت( ف
التقدارلر الإدارلدة والتدي تركدخ علدى تصدنيا الا در المدالي مدع الإفصداح العمدي وعد  ب

 أشدارت، العمديالمعلومات المالية المسدتقبلية بصدورة صد يرة. وفيمدا ظتعلدو بالإفصداح 
بيا يدة مدع الإفصداح إالعمدي للمعلومدات مدرتب  بصدوة أص الافصداح لدى إنتائل الدراسة 
سددلبية  ددي  الرافعددة الماليددة وهندداه عهقددة الية مرلكددا الشددمأشددركات فددي عدد  الا ددر بال

 .لمانيةت الأ اودي( الإفصاح ع  الا ر بالشرك

 للإفصداحبالتبدار المطتدوى الالبداري  kravet & Muslu (2011)   قامدلا دراسدة -
 التقرلددر بإصدددارمرلكيددة المسدديلة فددي البورصددة والتددي تقددو  الأ ر بالشددركاتعدد  الا دد

10-K    عدد   للإفصدداحتطليددت المطتددوى  . باسددتادا ،2007 -1994فددي المتددرة مدد
مدد  لدده  للمنشددحت مطددت الدراسددة مشدداهدة سددنولة  ۲۸۱۱۰الا ددر لعينددة تتضددم  

ممكد   –ربمدا  - التأ ددعدد   -: ل ر مثتدسا  عدد العبارات التي تضمنلا كلمات  
مقارنت ا مدع الت يدر فدي مسدتوى الافصداح مد  سدنة لألدرى. أشدارت نتدائل غيرها، و  –

مرتب ددة مددع  K-10وديدد( التبدداد  بعددد إصدددار تقرلددر  stockالدراسددة إلددى أص زلددادة 
 الخلادة في الافصاح ع  الا ر      الشركات.
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 : المنشأةثانياً: محتويات التقرير الاستراتيجي من المعلومات السردية وأثرها على قيمة 
وال ي بقو  على مبدأ ها ، وهو ضدرورة  للمنشأةه( مبادو الاتصا  المعا  أبعد م  

والوضددوح، وبالتددالي تتمثددت م مددة ميلددة  بالإبيدداز المنشددأةأص تتصددا التقددارلر الااصددة ب
فدي التدرولل  Financial reporting council's (FRC) missionالتقرلدر المدالي 

مسدتولات عاليدة مد  التقرلدر المدالي ودوكمدة الشدركات مد   وتشييع الشركات للطما  على
 . يت تسرلع عيلة الاستثمارأ

الا دددوات التدددي تتاددد ها  لالتبدددارفرصدددة  FRC المدددالي مدددا ظدددوفر تقرلدددر الميلدددة 
فضدت أالتدي تتضدم  م  أيت تطقيو وضماص الاتصا  والتقرلر المعدا  والمدويخ، و  المنشحت

مم دددو  التقرلدددر الاسدددتراتييي  رحالنددداتل عددد  طدددالممارسدددات المتعلقدددة بدددالتقرلر السدددردي 
، وقد تضم  التقرلر المقرات للمنشأةطار التقرلر المالي إبالت ولر في الاعتبارات المرتب ة و 

 (FRC,2015)التالية:

 
 : التقرير الموجز والواضح: ولًاأ

وقد قا  التقرلر  توفير مرايعة لمم و  التقرلر الطالي مع الأل  في الاعتبار الت  بدة 
الطدظثدة الت دورات   تدأثيرالعكسية الناتية مد  وي دة ن در المسدتثمرل  والشدركات المتعلدو 

طدددرت تطسدددي  عمليدددة الاتصدددا   بالتبدددارعلدددى عمليدددة التقرلدددر المدددالي. كمدددا قدددا  التقرلدددر 
 هددد  لتعدددر  ل دددا فدددي سدددبيت تطقيدددو  لدددي وطدددرت الت لددد  علدددى والمعوقدددات التدددي بمكددد  ا

 .اتقالمعو 
 

 : دراسة تأثير التقرير الاستراتيجي:ثانياً
هميددة وفائدددة التقرلددر أعلددى  طددرأتوالتددي تتضددم  عمليددة التبددار الت ددورات التددي  
 المدداليميلددة التقرلددر  وإرشدداداتالندداتل عدد  طددرح مم ددو  التقرلددر الاسددتراتييي  ىالسددرد

إلددى التبددار الت ددورات التددي تعرضددلا ل ددا علميددة  بالإضددافةالااصددة بددالتقرلر الاسددتراتييي. 
 . والت ورات المتوقع أص تتعر  ل ا مستقبلياً  السرديالتقرلر 
فددي ظددت الت يددرات والت ددورات الطدظثددة زادت عمليددة الاهتمددا  والتركيددخ علددى عمليددة و 
ت( طدرح التقرلدر  ۲۰۱۳ار التن يمي، فمي والتي ارتب لا بالت يير في الإط السردي،التقرلر 

، كمددا قددا  ميلددة التقرلددر المكافددحتالاسددتراتييي وتشددرلعات يدظدددة للتعلددو بددالتقرلر عدد  
ضدافية تتعلدو إوتطسدينات  الاسدتراتييي نشدر ارشدادات تتعلدو بدالتقرلر  ۲۰۱4المالي فدي 

ثدر أ  مداليقرلدر الت ورات الطدظثدة إلدى ويدود ت ه  دت أبالتقرلر ع  دوكمة الشركات وقد 



48 
 

 . ثدددر دقدددة لاطدددراف الماتلمدددةأفضدددت و أوقددددرة علدددى توصددديت المعلومدددات بصدددورة  تراب ددداً 

(FRC,2015) 
 

 انعكاس الت ورات الطدظثة الااصة بالتقرلر المالي على ةوضح البادثتو 
 والمستثمرل : المنشأة قيمة
على  طرأتفقد شيع المستثمرل  الت يرات الطدظثة التي  :فيما ظتعلو بالمستثمرل  -

لدى تطسدي  إالت دورات فدي التقرلدر الاسدتراتييي  هد  ديدث أدت ي عملية التقرلر المدال
بدالأم( المتطددة  تطسدي  كدت مد  فائددة  في يودة التقرلر المدالي، كمدا قامدلا الشدركات

الأمدر الد ي ، وت ولر الممارسات المالية الااصة   دا المنشأةهمية التقرلر الاا  بأو 
المدالي الادا   ت ولر وتطسي  عملية التقرلر  المنشأةأ د على ضرورة استمرار قيا  

علدى أص  والتأ يددهميدة التعدر  الواضدح للمعلومدات أكمدا أ دد المسدتثمرل  علدى  ؛  ا
اليداو  في تلادي  وعدر  المعلومدات ظخلدد مد  المائددة المطققدة شكا  و استادا  الأ
 ددد بعددض أكمددا  ،معلومددات ال امددة ولخلددد القا ليددة للمقارنددةالولركددخ علددى للمعلومددات 

عددر  المعلومددات المتعلقددة بددالت ورات بددالتركيخ و  المنشددأةمرل  ضددرورة قيددا  المسددتث
 معددد  زلددادةأدت والمادداطر والمددر  المسددتقبلية المتوقعددة كمددا  للمنشددأةالمسددتقبلية 

 بالتقددددارلر الاهتمددددا  زلددددادة لددددىإ تحوالمنشدددد الم سسددددي  المسددددتثمرل   ددددي  التعامددددت
تعدول  وي دة سداس للتعامدت و أكوسيلة للرقابدة علدى الاسدتثمارات ووضدع يية يالاسترات

لدى طبيعدة إ بالإضدافة المسدتقبليةتوقعات ا أدائ ا و و  للمنشأة ركخ المالين ر تتعلو بالم
 .المنشأةالثقافة العامة السائدة ب

طدرح التقرلدر الاسدتراتييي ومبددأ الإفصداح العداد   أدى :المنشدأةظتعلو قيمة فيما  -
 UK Corporateالمتطدددة  لامدد(دوكمددة الشدركات  المتعامددت فدي كددودوالمتدوازص و 

Governance Code ميلددة الإدارة فددي عمليددة التقرلددر ديدد( تدددلت لددى زلددادة إ
   دا. وقدد أ دد الي الادا بعمليدة التقرلدر المد المنشدأةوزلادة اهتمدا   للمنشأةالسنوي 

 ۲۰۱4المتطدددة لعددا   بددالأم(المدددظرل  أص الت ييددر فددي كددود دوكمددة الشددركات الاددا  
ثدار تسدا لات أالاا  بالتقرلر ع  الا ر والرقابة الداللية والقدرة على الاسدتمرار قدد 

تتعلدددو بمائددددة الدددتطمة فدددي عمليدددة الإفصددداح الادددا  ب بيعدددة الا دددر التدددي ظواي ددد  
رلر المالي بالايتماع مع الشركات وعقد سدمنارات لتنداو  قة التلكما قا  مي ؛المنشأة

يدددت زلدددادة المائددددة أمددد   بالمنشدددحتطدددرت تطسدددي  التقرلدددر المدددالي السدددنوي الادددا  
 المطققة م  ه ا التقرلر.
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علدى  (Marta et, al.,2015-Samuel,et.,al,2014)وقد أ دت دراسدات عدظددة 
ولطتدوي علدى  ظتصدا بالوضدوح والابيداز للمنشدأة سدنوي  مداليلى تقرلدر إالوصو  ضرورة 

 م  له  تطقيو ما ظلي:العدظد م  المعلومات المالية وغبر المالية 
 للمنشدأةعداد التقرلدر المدالي السدنوي الادا  إفي : start earlier مبكراً  البد  .1

لمناقشة مطتولدات التقرلدر السدنوي مدع المرلدو الدداللي وعمدت  تادة المرصةإيت أم  
 .. عليالتعدبهت العافية 

لدى إتليدأ بعدض الشدركات :  page countصدمطات التقرلدر السدنوي  تاميض .2
لددى الابيدداز فددي إ كإشددارةا    ددا اددالمددالي السددنوي ال تطمدديض عدددد صددمطات التقرلددر

التقرلدر الادا  بميلدة التقرلدر العر ، ولع  ه ا المم و  لا ظتماشدى مدع مت لبدات 
للتقرلددر  المددالي، ديددث أص الميلددة ظ كددد علددى ضددرورة ويددود عددر  واضددح ومددويخ

 .ولية عر  ماتصر للمنشأةالسنوي 

 ددددت الشدددركات أص قيام دددا  تا دددي  التقرلدددر السدددنوي أ: innovationالتعددداوص  .3
مد   ولدى بضدم  ويدود ندوع مد  التعداوص أي ئ تا ي  مبد الاا    ا م  له  القيا 

عدداد التقرلدر والتركيدخ علدى طدرت يدظددة إفي عمليدة  المنشأةالأطراف الماتلمة دالت 
 للعر  تاتلا ع  نمو م العر  المستاد  في السنوات السابقة.

بعد ت بيو مبدأ الأهمية النسدبية أمدر هدا  ب عد  :materialityالأهمية النسبية  .4
وبالتددالي بضددم   ،للمنشددأةلضددماص الاتصددا  المعددا  والمددويخ للتقرلددر المددالي السددنوي 

 المعلومات. ه  لمستادمي  توصيت معلومات سليمة ومميدة وضرورلة

عدد ب  : consideration of audienceالأل  فدي الاعتبدار قدارو التقرلدر  .5
مدد  ساسددية التددي بعتمددد علي ددا عدددد كبيددر الوثيقددة الأ للمنشددأة التقرلددر المددالي السددنوي 

ص ت دت(   دا أالتدي بيد  و  ،المستثمرل  في اتاا  قرارات ( الاستثمارلة وبالأل القرا  
الضددرورلة وال امددة التددي  عددداد والعددر  وتددوفير   ددا المعلومدداتمدد  ديددث الأ المنشددأة

   (.بطتام ل ا المستثمرل  في اتاا  القرارات الااصة 

 collaboration betweenالتعاوص  ي  الميموعات والمرت الدالليدة  .6

internal teams :العدظددد مدد  الشددركات أص طددرح التقرلددر الاسددتراتييي  اعتبددرت
يدخا  أعدداد إعمليدة للمشداركة فدي  المنشدأةبعد فرصدة لتيميدع المدرت الماتلمدة دالدت 

شدتره  دي  الا، الأمدر الد ي سدوف بسد ت للمنشدأةماتلمة مد  التقرلدر المدالي السدنوي 
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عمليدددة تطدظدددد العهقدددة  دددي  الأطدددراف الماتلمدددة دالدددت و  المنشدددأةالأطدددراف الماتلمدددة ب
تقرلر مالي سنوي مشدتره  دي  الأطدراف الماتلمدة صدار إو  الازدواييةلمض و  المنشأة

 .المنشأةب

عددد ت  : board level engagementالمشداركة مدد  قبددت ميلددة الإدارة  .7
لضدماص  هامداً  أمدراً الأولية لتا ي  التقرلدر السدنوي  المرادت ميلة الإدارة فيمشاركة 

ت يكدد  هيتطسددعمليددة ت ددولر و الإدارة بضددم  يددودة التقرلددر ديددث أص مشدداركة ميلددة 
 .  للمنشأةومطتوى التقرلر السنوي 

المبنية على تسرلع عملية الت دولر المسدتمر  المنشأةعد ثقافة ت  : cultureالثقافة  .8
ساسي للقيدا   ت يدرات هامدة ومطورلدة أمطره  للمنشأةالداللية   ي  الأطرافص والتعاو

ان باعدداً ثقافددة الت ددولر المسددتمر ممددا بع ددي  ي تعكددةوالتدد ،للمنشددأةبددالتقرلر السددنوي 
 لقارو المعلومة ومستادمي ا.إبيا ياً 

 إمكانيددةمدد  العقبددات والمشددا ت التددي سددوف تطددد مدد   ويددود العدظددد ة كددد البادثددتو 
للو نوع م  الض   على عملية التقرلر  لىإوالتي ت دي  ،تطقيو التقرلر الواضح والمويخ

، كمدا أص الشدركات تتعامدت  ندوع مد  الطد ر فيمدا ظتعلدو بطد ف المعلومدات للمنشدأةالسنوي 
غير ال امة في التقرلر السنوي الاا    ا، وتتمثدت أهد( الممداهي( الااطئدة التدي تطدد مد  

 سلو  التقرلر المويخ والواضح في:أتبني  قبا  الشركات علىإ
 الإنيليدخي  بستاد  قانوص الشركات :strategic reportالتقرلر الاستراتييي  -1

ومطدددات  To the extent necessaryالأهمية  مدىمص لطات مثت  ۲۰۰6لعا  
والمادداطر الرئيسدية ودددالات  Key performance indicatorsالمطورلدة  الأدا 

ص ألددى إمددر الدد ي بشددير الأ principle risks and uncertaintiesعدد  التأ ددد 
المعلومددات الماليددة ال امددة والمدد ثرة علددى دملددة الأسدد ( فقدد  هددي التددي ظددت( الإفصدداح 

 .للمنشأةفي التقرلر الاستراتييي  عن ا

هنداه عددد مد  الإفصدادات : corporate governanceدوكمدة الشدركات  -2
المتطددة، علدى  لامد(ود دوكمدة الشدركات كدوالشدمافية و لخامية وفو قواعد الإفصداح الإ 

هندداه عدددد مدد  الإفصددادات فددي كددود الطوكمددة تددت( علددى اسدداس  صإالددرغ( مدد   لددي فدد
comply or explain 'basis  . 

ديددث لا ت لدد  معدداظير المطاسددبة : financial statementsقددوائ( الماليددة  -3
   .not materialمة ال ا المعلومات غير عمليات الإفصاح ع 
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 (Liafisu, et, al.,2015-IASB.2009) مع الدراسات التالية: ةتمو البادثتو 

عدادة إلدى إوفرصدة  المنشدأةلدى للدو ددافخ لددى إطدرح طرح التقرلر الاستراتييي  صأ
المتعلقدة  الإرشدادات، وقدد تضدمنلا المنشدأةسلو  التقرلدر السدنوي المسدتاد  بأالتمعير في 

 مكددددددداص عدددددددر  المعلومدددددددة - communicationالاتصدددددددا   بدددددددالتقرلر الاسدددددددتراتييي 
placement of information - مطتدوى العناصدرcontent elements -  الأهميدة

ص التقرلدر الاسدتراتييي لا ظدت( بصدورة منمصدلة عد  ألدى إ ،. و ن راً materialityالنسبية 
لتقرلر صددددة بددددااالا بالإرشدددداداتهددددداف المترب ددددة ، تتمثددددت الأللمنشددددأةالتقرلددددر السددددنوي 

 في: الاستراتييي
عن دا  ص المعلومات التي تتماشى مع ادتيايات دملدة الأسد ( تد( الإفصداحأ د م  أالت .1

 .يالاستراتييفي التقرلر 

  دا وعدر  والتعداوص فدي صدياغة التقرلدر السدنوي الادا   لهلتبدار المنشدحتتطميخ  .2
طدار مدع الادتمدا  بالإ المنشدأةعمليدات طبيعدة نشداط و  بصدورة تعكدةمعلومات سردبة 

 ت يير.التن يمي الاا    ا دوص 

تعخلخ مخلد م  التماسي في التقرلر السنوي م  له  تطسي  العهقة  دي  المعلومدات  .3
التقرلددر الاسددتراتييي وبدداقي المعلومددات الممصددح عن ددا بالتقددارلر الممصددح عن ددا فددي 

 السنولة.
 

 ولت( مناقشة الإرشادات السابقة تمصيلياً:
 

  :Communication: الاتصال أولًا
علدى الت يدرات ال امدة  التقرلر الاستراتييي كمطاولدة من دا للتركيدخ إلىتليأ الشركات 
المسدددتثمرل  فدددي تطدظدددد  سيسددداعدلددده  السدددنة، الأمدددر الددد ي  المنشدددأةالتدددي دددددثلا فدددي 

الطددافخ العددافي  المنشدأةالأمددر الد ي بع ددي  ،المنشدأةالمعلومدات ال امددة واليدظددة الااصددة ب
لت يير الاستراتييية الااصة   ا وعمليات الاستطوا  والبيدع والتطسدي  المسدتمر لعدت ق داع 

والمسدتقبلية الطاليدة رة واضطة دو  الاستثمارات صو  المستثمرل  مما بع ي المنشأةدالت 
د المددوار بالاسددتثمار كدت مدد  الوقددلا و  المنشددأةص قيدا  إعلدى  لددي فدد وبنددا ً ، المنشددأةالااصدة ب

، ديدث للمنشدأةقو منافع دالية ومستقبلية تطعالية اليودة نتام تقارلر إالمتادة لدظ ا في 
فددي دالددة أص يددودة  للمنشددأةالتقددارلر فددي يدد   مقرضددي  ومسددتثمرل   هدد  سددوف تسدداعد 
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ولمدض  للمنشدأةلدى تطسدي  يدودة الإفصدادات المتاددة إلتقارلر عالية، الأمر ال ي ظ دي ا
 لى معد  الاقترا .إ فةبالإضاس الما  أر  تعلمة

 

أص ظتصدا بعدالدة العدر   للمنشأةولي  على التقرلر الاستراتييي والتقرلر السنوي 
 (FRC,2015) :م  له والتوازص والقا لية للم (، 

 .المنشأةبعكة بصدت طبيعة نشاط  -أ 

 ص بكوص التقارلر متعاملة ولع  مويخة في نمة الوقلا.أ -  

 ي المويبة والسلبية.داالمناس   ي  النو  يد على ويود نوع م  التوازص أالت -م 

 التماسي والتناغ(  ي  العناصر الماتلمة للتقرلر السنوي. -د 

 مم ومة.تابة التقرلر السنوي ل ة واضطة و   -ه 

هددي التددي توصددت  للمنشددأةص التقددارلر الاسددتراتييية الييدددة إ ةرى البادثددتددبالتددالي و 
ظ ددار قدددرت ( علددى اغتنددا  المددر  إمدد  لدده   للمسددتثمرل  كمددا ة وفاعليددة ميلددة الإدارة

القيدا  بالشدرح بصدورة و ، المنشدأةالتدي تتعدر  ل دا  غيدر السدارةوإدارة التعامت مع الأدداح 
 .المنشأةمتوقع  على مستقبت الغير دداح الأ ل   واضطة ومويخة التأثير المتوقع 

 

لددى أن دددا فصدددادات النمو ييددة عمددا ظن ددر المسددتثمرل  للإ ندددادراً أندد   ةرى البادثددتددو 
أص طدددرح التقرلدددر  افصدددادات مميددددة وتدددوفر معلومدددات هامدددة، وقدددد أظ دددرت الدراسدددة إلدددى

ة ر تركدخ بصدو  المنشحتمنشأة ديث أصبطلا اللى زلادة دقة افصادات إ ىدإالاستراتييي قد 
فددي  المنشددأةأ بددر علددى توصدديت معلومددات هامددة لمسددتادمي التقددارلر السددنولة دددو  مركددخ 

لا مد   لدي  رغ(ولعد  علدى الد، ية ول   الإدارة لت ولر النشاط هداف ا الاستراتييأالسوت و 
الى الإفصاح النمدو يي السدردي عد  الإفصداح عد  الماداطر الرئيسدية  أتلي المنشحت زاللا

عداملي  والميتمدع ودقدوت العنصدر البشدرى دالدت الو  المنشدأةوالتقرلر ع  البيئة المطي دة ب
 مطددة. فصاداتإ د  م  القيا  ب المنشأة

 
 : placement of information: مكان الإفصاح عن المعلومة ياًثان

 لأعداد واعتبارها فرصة  الاستراتيييشيعلا العدظد م  الشركات عملية طرح التقرلر 
سدددلو  يدظدددد لعدددر  وتوصددديت المعلومدددات، أت دددور السدددنوي و  يكدددت التقرلدددرالتمعيدددر فدددي ه

 ا يتوصديت المعلومدة لمسدتادمساسدي فدي المعلومة بعد عنصر هدا  وأ ص عر إوبالتالي ف
 (IIRC,2011-FASB,2010-FRC,2015) :، م  له بكما ة وفاعلية
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تقرلر السدنوي ديث تقد  الشركات بعمت صمطة منمصلة بدال  :structureل يكت ا -أ 
  ددف السدنوي  تتضم  مطتوى تمصيلي للعناصر والمعلومدات الممصدح عن دا بدالتقرلر

وطبيعددة المعلومددات  ي مطتولددات التقرلددر السددنو مسدداعدة المسددتثمرل  فددي تطدظددد  دقددة 
عدادة إلدى عمليدة إ أص الشدركات تليدإوبالتالي ف ،من ا ومرايعت ا التأ دلى إالتي تسعى 

ترتي  المعلومات دس  الأهمية بطيث ظت( وضع المعلومدات غيدر الضدرورلة المتعلقدة 
لدددر التقرلدددر السدددنوي بصدددورة لا تدددنق  مددد  أفدددي  المنشدددأةبدددالت ولر والأدا  ونشددداط 
لتوصدددل ا للقدددارو فدددي التقرلدددر الاسدددتراتييي الادددا   المنشدددأةالرسدددالة التدددي تسدددعى 

 .  المنشأةب

لدى تيميدع يميدع المعلومدات السدردبة الااصدة بدالتقرلر إ ما تليا العدظد م  الشركات 
لددر ميلددة : تقر متضددمناً وتقرلددر دوكمددة الشددركات   الاسددتراتيييالسددنوي فددي التقرلددر 

ميلة الإدارة،، كما قاملا العدظد م  الشدركات  ترديدت تقرلدر  تمكافئاتقرلر  -الإدارة 
لر التقرلر السنوي ديث ظت( استادا  تقرلر ميلة الإدارة بصورة الى إ ميلة الإدارة

مد  توصديت المعلومدات   ددلاً  الماتلمدةرئيسية في الوفا  بمت لبات الإفصاح القانونيدة 
قدددارلر المنمصدددلة مددد  تال امدددة للمسدددتثمرل  ولتضدددم  التقرلدددر السدددنوي العدظدددد مددد  ال

ن در ميلدة   ويد ليداص المرايعدة، بطيدث ظ دت( عضا  الماتلمدي  لميلدة الإدارة و الأ
عدد مصددر هدا  للمعلومدات، كمدا بيد  ديث ت   المنشأةالإدارة وتقارلره( الااصة  نشاط 

د م  عد  ازدوايية المعلومات الممصح عن ا فدي المقدرات والتقدارلر التأ  المنشأةعلى 
 .للمنشأةالماتلمة بالتقرلر السنوي 

شددكا  والرسددومات واليددداو  الأ باسددتادا  المنشددأةتقددو   :presentationالعددر   -  
بصدورة واضدطة ومم ومدة، ديدث  للمنشدأةلعر  المعلومات في التقدارلر الاسدتراتييية 

الشركات تعمت على للو نوع المعلومة. وتعمت م  قبت قارو  اواستيعا  بس ت ف م ا 
 الشرح السردي التمصيلي للمعلومات. م  التوازص  ي  المعلومات الملاصة و 

لية هامة لضماص عد  ويدود ازدواييدة اعد ت  : المريعية Cross - referencing -م 
مد  لهل دا تيميدع  للمنشدأةالتقرلر السنوي ككت ديث بمكد  و  ييالاستراتيفي التقرلر 

عن دا  بإفصداحمدا لد( ب الد  القدانوص  المعلومات المتشا  ة مع بعض فدي فقدرة وادددة
 - Cross صأ .منمصددت عدد  باقددة المعلومددات بأسددلو معلومددة فددي فقددرة معينددة أو 

referencing  للمعلومدات بدالتقرلر  السدرديسوف بساعد في تطسي  عملية التددفو
ولعددد  لا تمثدددت أهميدددة  للمنشدددأةعلومدددات التدددي تعدددد هامدددة ديدددث أص الم الاسدددتراتييي
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التقرلر وعدر  المعلومدات الاسدتراتييية فدي ألر لى إبمك  تأييت عرض ا  استراتييية
فددي  Cross - referencingوتليددأ الشددركات إلددى اسددتادا  او  التقرلددر السددنوي. 

اح بالتقرلر عر  والإفص في عمليةالتقرلر السنوي الأمر ال ي بع ي ( مرونة عملية 
 .للمنشأةالسنوي 

يددت تويدد  المسددتادمي  نطددو أمدد   Signpostingظددت( اسددتادا   :Signposting -د 
الااصددة بعنصددر  الإفصدداح ومت لبددات شددروط لتطقيددومعلومددات تعامليددة غيددر م لوبددة 

لا ظويدد ل دا مكداص مطددد  Signpostedالسدنوي، وهد   المعلومدات معي  في التقرلر 
و ظدددت( السدددنوي أ الااصدددة بدددالتقرلربدددالتقرلر السدددنوي ولمكددد  ابيادهدددا فدددي الملطقدددات 

لدددارم التقرلدددر السدددنوي فدددي موقدددع الشدددركة. وقدددد انقسدددملا الشدددركات فدددي  الإفصددداح
بدي  و  بعدد ي  شدركات لد( تقدو  باسدتادا  هد ا الأسدلو   Signposting داستادم ا ل

نتدام تقددارلر ملاصدة ومددويخة إيددت أة بصدورة كبيددرة مد  التقنيدد هد  شدركات اسددتادملا 
ضافية ال امدة مر ال ي سوف بمك  قارو المعلومة م  تطدظد التماصيت الإوواضطة الأ
 مسدتادمييدت تويد  أمد   Signpostingلدى اسدتادا  إالشدركات  أتليدة و والضرورل

  لدددي التقرلدددر نطدددو معلومدددات عدظددددة ومتنوعدددة لدددارم التقرلدددر الاسدددتراتييي  بمدددا فدددي
التماصدديت الااصددة بالسياسددات المتبعددة والم بقددة دالددت الشددركة والتقددارلر التمصدديلية 

، Codes of conductالمتعلقدة بالسدوت والت دورات التعنولوييدة وألهقيدات الم ندة 
، وغيرهدا مد  المعلومدات press releasesصددارات الصدطمية ، الإالمنشدأةمسدئوليات 
 .التن يمية

 
 : Content elementsمحتوى العناصر ثالثاً: 

ص ظدددت( الإفصددداح عددد  بعدددض المعلومدددات المطدددددة فدددي التقرلدددر أالتشدددرلع بددد ب الددد 
رشادات الااصدة بدالتقرلر الاسدتراتييي ضدرورة أص بطددد التقرلدر  دت الإ أقد الاستراتييي، و 

 المنشدأةكيدا تقدو   - what the company does المنشدأةالاسدتراتييي  طبيعدة نشداط 
كيميدة قيام دا  - المنشدأةهداف واسدتراتيييات أ -how it generates valueبالو القيمة 

ت ورات  تطليت،. كما بي  أص ظتضم  how performance is measured الأداءبقياس 
العوامدت فدي السدوت وي دات و تهد( الألده  السدنة، و  المنشأةدا  والمركخ المالي الاا  بأو 

 (Gaulin, M.,2017-FRC,2015) ما ظلي:هي  المنشأة  ال ي تعمت ب

تعدوص الشدركات المدريدة بالبورصدة م البدة : Business modelنمو م النشاط  -أ 
الشدركات لدودة أص ، وقدد المنشدأةالااصدة ب نمو م النشداط والاسدتراتيييةع   بالإفصاح
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لددى إبعددض الشددركات  تليددأتقرلددر عدد  هدد   المعلومددات، ديددث للمدددالت ماتلمددة  تسددتاد 
لدى ياند  اسدتادا  إي لدالرسو  البيانيدة لعدر  نمدو م النشداط الادا    دا،  استادا  

 المنشدأةتقدو  بد   ع  نمدو م النشداط لمسداعدة المسدتثمرل  لم د( مدا ياف  سرديشرح 
علددى للددو علددى المدددى ال ولددت  المنشددأةوالتددي تسدداعد فددي تطدظددد قدددرة  ، مدد  عمليددات

لدرى التدي المددلهت الأوالمدوارد و  شدأةللمنرباح والعهقات ال امدة الأ  ادره( مصأتطدظد و 
 .المنشأةنتام عمليات إتساعد في 

 الااصدة ةالاسدتراتيييعد   للإفصاحهناه مدالت ماتلمة  :strategyالاستراتييية  -  
 Informative معلومداتي بإفصداحلدى القيددا  إبالمنشدأة، ديدث تقددو  بعدض الشددركات 

disclosure المددى القصدير والمددى ال ولدت، للمنشأة علدى  ةالاستراتيييهداف ع  الأ
 هددد  يدددت ت بيدددو أيدددات التدددي قامدددلا   دددا المنشدددأة مددد  للدددى يانددد  تلادددي  أهددد( العمإ

الاستراتيييات وكيا سوف ظت( قيداس التقدد  الد ي تقدو  بد  المنشدأة مدع مدرور الوقدلا. 
هدي التدي تقدو  بدالرب   دي  نمدو م النشداط  وتعد مد  أهد( التقدارلر الاسدتراتييية تماسدكاً 

فضدت تقدارلر أص أدا  المالي له  السدنة. كمدا ر الرئيسية وتوي ات السوت والأبالمااط
الأدا  هي التي تقو  على شرح العهقة  دي  الاسدتراتيييات دالدت المنشدأة مدع الماداطر 
الرئيسية التدي ظتعدر  ل دا النشداط مدع شدرح كيدا بمكد  تعددظت الاسدتراتييية فدي دالدة 

المعلومدات بعددد أمددر  هدد  النشدداط والإفصداح عدد  مثدت  ظواي د التعدر  لا ددر معدي  قددد 
  المااطر الماتلمة.دداح و م ( قا لية النشاط للتأقل( مع الأمميد ل

 principal risks and التأ ددددالماددداطر الرئيسدددية وددددالات عدددد   -ج 

uncertainties : 

معلومات  التأ داليودة المتعلقة بالمااطر الرئيسية ودالات عد  عالية  المعلوماتتعد 
 اليدخ نش ة المنشأة، كما بعتبر بعض المستثمرل  أص هد ا أهامة للمستثمرل  لتطليت 
ت دولر ولعد  لا تدخا  المقدرات تطسدي  و لدى إبطتدام   ً  ثدر يدخ أم  التقرلدر السدنوي هدو 

ل دددا التددي تتعددر   التأ ددددالمتعلقددة بالإفصدداح عدد  الماددداطر الرئيسددية ودددالات عددد  
املا بعدض الشدركات  ت دولر التقرلدر الادا    دا المتعلدو المنشأة قيد الت ولر. كما ق

أص التقرلر ع  نسبة عاليدة مد  الماداطر الرئيسدية التدي ظتعدر  الرئيسية و  بالمااطر
الماداطر بعدد أ ثدر  هد  مر على المستثمرل  في تطدظدد أي مد  ل ا النشاط بصع  الأ

نددوع مد  الارتبدداه  دمدر الدد ي ظولدالأ  علدى المنشددأة ونشداط ا دوص غيددر  هميدة و تددأثيراً أ
 .لدى المستثمرل 
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، Non GAAP measures: مثدتدا  البدظلدة  ص مقداظية الأأبيد المستثمرل   ما      
 ثدر مد  ألدى اسدتادم ا إ أص الشدركات تليدأهمية وفائددة مد  غيرهدا مد  المقداظية، و أ أ ثر

شدكا  أدا  البدظلدة ص تتضم  مقاظية الأأ طبيعيمر وأن  أغيرها في التقارلر الاستراتييية. 
و ضدرورلة أن ا غير هامدة أميلة الإدارة  ى بعض العناصر التي ظر  باستثنا مت ورة تقو  

فدي غابدة الأهميدة مد  أيدت تدوفير شدرح وتسدولة أمدر  لم ( وتطليدت أدا  النشداط. كمدا تعدد
ت( استثنا  بعض العناصدر مد   مع شرح لما ا IFRSواضطة للتعدبهت ال رأة على نتائل 

 GAAP non -عدددد  ويدددود تسددولة واضدددطة وكافيدددة  دددي  مقددداظية  إصالقيددداس. عمليددة
 دفددي تقرلددر الاددا   دد FRC'sميلددة التقرلددر المددالي   والقددوائ( الماليددة أمددر شددائع لاد دد

Corporate reporting review .شدارة : قد تعوص عملية مضدللة الإى سبيت المثا عل
المصارلف في دالة قيدا  التقدارلر الماليدة باستثنا  ال ي بقو   underlying profitالى 

 reconciliation. ويود تسولة ةبإظ ار أص النشاط بطقو لسائر إلا في دال
 

 :materialityرابعاً: الأهمية النسبية 
القدرارات  تعد المعلومة  ات أهمية نسبية في دالة الس و وسدو  عرضد ا تد ثر علدى

ص إالتقرلدددر السدددنوي ككدددت، وبندددا  علدددى  لدددي فدددسددداس ألطملدددة الأسددد ( علدددى الاسدددتراتييية 
المعلومدددات  ات الأهميدددة النسدددبية فقددد  هدددي التدددي بيددد  أص ظدددت( الإفصددداح عن دددا بدددالتقرلر 

، للمعلومددات تت لدد  نددوع مدد  الطكدد( الشاصددي  الأهميددة النسددبيةص الطكدد( علددى أ. السددردي
لتصدار وضدوع والامبال ظتصداوها  لإفصاح ع  تقرلدر اسدتراتييي  ضروري وال ي بعد أمر 

 .  للمستثمرلولقد  معلومات هامة وضرورلة 
ص عمليدددة تطدظدددد الأهميدددة النسدددبية للمعلومدددات تعتمدددد بصدددورة كبيدددرة علدددى الطكددد( وإ

علدى عمليدة تطدظدد الأهميدة النسدبية، وبالتدالي بمكد  الشاصدي والعوامدت الوصدمية المد ثرة 
الرئيسي م  عملية ال دف  ة علىتين  عملية التعار  في الطك( م  له  التركيخ بصور 

 هدي النشداط الأ ثدر وضدوداً  نمدو م ات الااصدة : اص الإفصدادعلى سبيت المثا الإفصاح. 
الإفصدادات الاسدتراتييية  أصالتي تركخ على كيا تقو  الشركة بالو وتطقيو القيمدة، كمدا 

الواضدطة هدي التدي تمكد  المسدتثمرل  مدد  ف د( ل د  الإدارة لت دولر النشداط فدي السددنوات 
 القادمة والمر  المتادة للمنشاة لتطقيو  لي.

علدى  كبيدر فدي السدنوات القليلدة الماضدية نطدو التركيدخ تويد هناه أص  ةرى البادثتو 
لإطدار التن يمدي للمنشدأة، كمدا صدادبلا عمليدة والتي صادب ا ت يرات فدي ا السرديالتقرلر 

قامدلا  لقدضافية للتقرلر ع  الطوافخ.إطرح تشرلعات  ۲۰۱۳طرح التقرلر الاستراتييي في 
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ميلة التقرلر المالي الااصة بالتقرلر الاسدتراتييي  وضدع مبدادو عاليدة اليدودة  ارشادات
 Internationalالمبدددادو مدددع إطدددار هددد  ، وتتماشدددى السدددردي أسددداس لأطدددار التقرلدددر 

integrated reporting council's international integrated reporting 
Framework ديث أص الشركات بالأم( المتطدة بموي  القدانوص  تعدوص م البدة بأعدداد .

 اسددتادا عاليددة اليددودة لا  ددد مدد   ةاسددتراتيييداد تقددارلر أعددالتقرلددر الاسددتراتييي ولضددماص 
هددددداف التقرلددددر المتعامددددت ألميلددددة التقرلددددر المددددالي والتددددي تطقددددو  الإرشددددادبةالمبددددادو 

Integrated reporting. 

 

 ظتيدخأيدخ  لا  باعتبدار بشد رة كبيدرة ى د دأص التقرلدر غيدر المدالي  ة كد البادثدت ما 
مددالي الغيددر مت لبددات تتعلدو بعمليددة التقرلدر  مد( المتطدددة هنداهفددي الأة و أمد  تقرلددر المنشد

، بددددالتقرلر EESCH mattersص تقددددو  بددددالتقرلر عدددد   أديددددث بيدددد  علددددى المنشددددأة 
دا  ومركددخ النشدداط الاددا  بالمنشددأة. أالتددي تعددد ضددرورلة لم دد( الت ددورات و الاسددتراتييي و 

بالإفصدداح  الااصددة E Directiveت بيددو مت لبددات  سددوت سددتقو  الأمدد( المتطدددة  قرلبدداً و 
ات هدد ا الإفصدداح مددع المعلومددات المتنوعددة والمعلومددات ال يددر ماليددة وتتماشددى مت لبددعدد  

 FRC - UK :مثدتالمت لبات الااصة بالتقرلر الاسدتراتييي. هنداه عددد مد  المن مدات  

government European commission ثدددر أ، بدددالتركيخ علددى يعدددت التشدددرلعات 
 .لى لمض تعلمة النشاطإ بالإضافةفاعلية 
 

: أثر التوسع في الإفصااح الساردي الايتيااري عجاد  اود    ()التقريار الماايثالثا 
 وذلك من يلال:

 عهقة الإفصاح السردي  تاميض ظاهرة عد  تماثت المعلومات. -1
 أص هنداه عهقدة سدلبية  دي  مسدتوي الإفصداحإلى  ،(Marta, et, al., 2008ت أشار 
إلى الطد مد   السردي تطسي  عملية الإفصاح ظ ديعد  تماثت المعلومات، ديث السردي و 

ومسدتولات الإفصدداح  مدض مدد  التقلبدات فددي أسدعار الأسدد (عدد  تماثددت المعلومدات، بمددا با
لعافددة ل منددافع تطقيددووتعخلددخ الاصددائ  النوعيددة للمعلومددات المطاسددبية، وهدد ا مدد  شددأن  

الأطددددراف المسددددتميدة مدددد  المعلومددددات المطاسددددبية مدددد  ديددددث الإتادددددة للمعلومددددات لعافددددة 
وادددد، بمددا ظخلددد مدد  مسددتوى الشددمافية ولطددد مدد  علدد( تماثددت  المسددتادمي  وفددي توقيددلا

 المعلومات.
                                                           

( ) تتمثل جودة التقرير المالي في خفض ظاهرة عدم تماثل المعلومات وتحقيق خصائص

 جودة المعلومات المحاسبية.
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علددى أهميددة الدددور الدد ي بمكدد  أص تلعبدد   ،۲۰۰۸العبيدددي، د. صددالح   دددت دراسددة أو 
فدددي تامددديض دالدددة عدددد  تماثدددت المعلومدددات فدددي سدددوت رأس المدددا  المعلومدددات السدددردبة 

ة إلدى اآثدار السدلبية الناتيدة ور في البيئدة المصدرلة، كمدا أشدارت الدراسددومطددات ه ا ال
تماثدت المعلومدات الناتيدة عد  انامدا  نوعيدة التقدارلر الماليدة المنشدورة  عدد ع  ظداهرة 

  تماثددت المعلومددات لدددى ال وائددا دت دالليددة أو لاصددة تخلددد مدد  دريددة عددوويددود معلومددا
الماتلمدة المسددتادمة بمددا بامددض مد  كمددا ة سددوت المددا  ولضدر بمصددالح كافددة الأطددراف، 

للتاميددا مدد  اآثددار الضددارة الناتيددة عدد  السددردي وأوصددلا الدراسددة بالتوسددع فددي الإفصدداح 
علدى إعدداد تقدارلر سدردبة ويود معلومات داللية أو لاصة، مع ضرورة تشدييع الشدركات 

 المااطر والتنمية المستدامة وتقارلر استراتييية. ع 
 

 السدردي مددى تدأثير الإفصداح لتبدارا  (Samuel, et.,al., 2014)واسدت دفلا دراسدة
.   تماثددت المعلومدداتدعلددى مادداطر المعلومددات ومسددتولات عددعدد  المعلومددات المطاسددبية 

  تماثدددت دمددد  دريدددة عددد للإفصددداح السدددردي وتوصدددللا الدراسدددة إلدددى أص الت بيدددو الإلخامدددي 
بامض م  الانطدراف بطد م  درية عد  تماثت المعلومات، ديث أن  المعلومات، ديث أن  

 .المعياري لتقلبات عوائد الأس ( بما ظخلد م  كما ة سوت الأورات المالية
 

عدد  المعلومددات المطاسددبية  السددردي لإفصدداحاأص  ،(IASB,2009وأوضددطلا دراسددة  
بسدداه(  دريددة كبيددرة فددي تامدديض التبدداظ  المطتمددت  ددي  الشددركات فيمددا ظتعلددو بمطتولددات 

 الطددفدي  معلومات الإفصاح السردي تساه(التقارلر المالية المنشورة، وأ دت الدراسة على 
 لاسددتثمار التددي ظتادد ها  تماثددت المعلومددات، ديددث أندد  ظخلددد مدد  فعاليددة قددرارات اعدددمدد  

 .المستثمروص 
 

أفضددت للمعلومددات،  اسددتاداماً  بطقددو المعلومددات السددردبةاسددتادا   أص ةرى البادثددتددو 
، بما ظخلد م  مسدتوى الشدمافية ومات المطاسبية لعافة المستادمي م  ديث الإتادة للمعل

وبالتالي بساه( في الطد م  درية عد  تماثدت المعلومدات، ولمكد  المسدتثمرل  مد  التقيدي( 
لتصرفات الإدارة، ولخلد م  قدرات ( على تطدظد المر  الاستثمارلة، وه ا م  شأن  الواعي 

 .رفع كما ة السوت 
ع  المعلومات ظتيح الإفصاح السردي  أص، 2016 د.عصا  عبددالمنع( ، أ دت دراسةو 

إمكانيدة زلدادة كميدة ونوعيدة المعلومدات التدي بمكد  نشدرها وتوصديل ا المالية وغير الماليدة 
 ي ، فيمك  أص تشمت:للمستادم
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إتاددة روابد  عد  تمصديهت  الإفصاح ع  كميدات تمصديلية مد  البياندات، فديمك  مدثهً  .1
 .لبند المبيعات، سوا  دس  المناطو أو دس  المترات الخمنية

 الإفصدداح عدد  نوعيددات إضددافية مدد  المعلومددات، كالإفصدداح عدد  معلومددات المسددئولية .2
 .الايتماعية أو تقارلر الاستدامة

وأي  ع  معلومات غير مالية، كالنشرات الصدطمية وتعليمدات ليندة البورصدة الإفصاح .3
 . يانات تارلاية

في تطقيدو كمدا ة أسدوات المدا  مد  لده   كبيراً  دوراً تلع  المعلومات السردبة ديث 
  تماثددت المعلومددات. ديدددث أن ددا تسدداعد المسدددتثمرل  علددى التقيددي( الدددواعي دالطددد مدد  عددد

بساعد في اتاا  قرارات الاستثمار الأفضت وتاصدي  أفضدت والصطيح لوضع الشركة، بما 
أدددداح ومعددامهت المنشدأة، بشددكت بسددمح والمعلومدات السددردبة تتمثددت فدي  للمدوارد المتادددة

 تخولد كافة المستادمي  الطداليي  والمدرتقبي  فدي السدوت بكافدة المعلومدات المهئمدة، بمدا 
. أدائ ا المالي وما تتعر  ل  م  مااطربمكن ( م  إيرا  التقيي( الدقيو لوضع المنشأة و 

 .تمك  كافة المستادمي  م  اتاا  القرارات الرشيدةفالمعلومات السردبة 
 

د.مطمدد مطمدد المراريدى  -2017 د.هيث( البسيونى والروص ، وتناوللا دراسات عدظدة  
أهميدددة الافصددداح فدددي الطدددد مددد  مشدددكلة عدددد  تماثدددت  ،2014د.هيدددث( البسددديونى ، -2017،

 في: المعلومات والتي تتمثت
تاميض درية السيولة لاورات المالية نتيية إديا  كثير مد  المسدتثمرل  عد  اتادا   .1

 .قرارات لشعوره( بأص هناه ي ات تتطك( في المعلومات أي

 .س (اناما  أسعار الأو  زلادة أعبا  التمولت لارتماع تعلمة رأس الما  .2

 ،.ص ر دي( السوت  مطدودبة عدد صمقات الشرا  والبيع لاورات المالية .3

،  التويي  الااطئ لهسدتثماراتو  أسعار البيع والشرا ، اناما  دي( وقيمة العمليات  .4
 . للو فيوة  ي  قيمة الس ( وسعر و 

مت لبدات الإفصداح السدردي ولويد كثير م  العوامت التدي بمكد  اسدتادام ا لتطقيدو 
هددد    أهددد( تماثدددت المعلومدددات بمدددا بسددداه( فدددي رفدددع كمدددا ة السدددوت، ومددد  عدددد طدددد مددد  لل

 -:العوامت
 الماليدددة وغيدددر الماليدددة للمسدددتثمرل  لاتادددا  القدددرارات الاسدددتثمارلة  المعلومدددات إتاددددة

 الرشيدة.
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علومدات فدي سدوت الأورات الماليدة تماثدت الم عد مما سبو إلى أص  ةال  البادثتو 
ر السدددلبية، كانامدددا  دريدددة السددديولة، وزلدددادة أعبدددا  التمولدددت، ح العثيدددر مددد  اآثددداطددددب

الإفصداح السدردي عد  ولمك  الت ل  على هد   ال داهرة مد  لده  . واناما  سعر الس (
، أص تصددبح مت لبددات الإفصدداح السددردي ةرى البادثددتددالمعلومددات الماليددة وغيددر الماليددة. و 

سدوت مد  قبدت الم سسدات الماليدة المعيدار الرئيسدي لترتيد  الشدركات فدي الأ ضرورة تطدظد
فدي تطقيدو  تماثدت المعلومدات وبالتدالي عدد العبرى، ف و ظلع  الددور الأ بدر فدي الطدد مد  

 . ما ة أسوات رأس الما 
 
 

 مدى ا تسا  معلومات الإفصاح السردي لاصائ  يودة المعلومات المطاسبية. -2

كأدددد عهقددة الإفصدداح السددردي  ،2016 د. مددا  عبدالسدده  والددروص، تناولددلا دراسددة 
 ع  المعلومات المالية وغير المالية بكت م :أدوات الافصاح الالتياري 

 الاصائ  النوعية الأساسية ليودة المعلومات المطاسبية. -1

 .الاصائ  النوعية التعخلخلة ليودة المعلومات المطاسبية -2

 

، د.هيددددث(  2016 د. مددددا  عبدالسدددده   وفيمددددا ظلددددي عددددر  تمصدددديلي ل دددد   الاصددددائ :  
 ،2014البسيونى

 :إلى ما ظلي إلى الاصائ  النوعية الأساسية  SFAS، 8أشار  ديث 

 ، فتعوص المعلومات المالية مهئمة إ ا كانلا تتمتدع بقددرة علدىRelevanceالمهئمة  -
إدداح فارت في القرارات أو ظلخ  أص تعوص م ثرة في القدرارات التدي ظتاد ها مسدتادموا 

 غيدرن دا تعدوص إفإ ا كاندلا معلومدات معيندة غيدر مد ثرة علدى القدرار ف التقارلر المالية،
وقيمددة  تنب لدد مهئمددة ل دد ا القددرار، وليدد  أص تعددوص المعلومددات الماليددة لدددظ ا قدددرة 

ديث أص الإفصاح السدردي بعمدت علدى تقددب( المعلومدات الماليدة وغيدر الماليدة  تأ يدبة
ثر علددددى قددددرارات أصددددطا  دتددددى تدددد   التددددي تعمددددت علددددى تمسددددير المعلومددددات الماليددددة

 المستثمرل .
بمم دددو  المادبدددة أو  الأهميدددة النسدددبية أو المادبدددة، تدددرتب  ن رلدددة مهئمدددة المعلومدددات -

ر د ف ا أو ثمك  أص ظ  أ ا إمة ئالأهمية النسبية، فتعوص المعلومات هامة وبالتالي مه 
أسداس إعدادها بشكت لاطئ علدى القدرارات الاقتصدادبة للمسدتادمي  التدي تتاد  علدى 

المقدر فدي ال دروف  أمد الأهمية النسبية على دي( البند أو الا تالقوائ( المالية، وتع
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بشدكت لداطئ. لعدد  مد  غيدر المناسد  التسدب  فدي الطيدداد   يان داالمطدددة لطد ف ا أو 
تقدددب( وإبضدداح علددى ولعمددت الإفصدداح السددردي  .عدد ، أو تددره الطيدداد  دددوص تصددطيح
 .ية مادبة للمستثمرل مقومات مالية وغير مالية  ات أهم

المالية مميدة لمستادمي القدوائ( الماليدة ظنب دي  المعلوماتتعوص لعي التمثيت الصادت  -
 العمليات والأددداح  الاقتصادبةولي  أص تعبر بصدت ع  ال واهر ، أص تعوص مهئمة

وعرض ا في القدوائ( الماليدة. ولعدي ظتطقدو  لدي بيد  أص  ،المالية التي تطي  بالشركة
ادبددة والالددو مدد  يالماليددة وهددي: الا تمددا ، الط المعلومدداتر ثهثددة سددمات فددي تتددواف

ديددث أص الإفصدداح السددردي بضددمي الثقددة علددى القددوائ(  Free of Errorالأل ددا  
والتقددارلر الماليددة مدد  لدده  تمسددير البيانددات والمعلومددات المعروضددة بددالقوات( المائيددة 

 .كاملةالمستادمي  بالأدداح التي تطي  بالشركة  ولعد

وعد  الاصدائ  النوعيدة التعخلخلدة ليدودة المعلومدات المطاسدبية وعهقت دا بالإفصدداح  -
السددردي ديددث تعتبددر القا ليددة للمقارنددة والقا ليددة للتطقددو  الإثبددات، والتوقيددلا المناسدد  

النوعيددة التعخلخلدددة التددي تتسددد( بالمهئمددة والتمثيدددت والقا ليددة للم ددد(، مدد  الاصدددائ  
ئمدة والتمثيدت صدولر ظداهرة وتطدظدد مدا إ ا كاندلا ظتسد( بالمه الصادت، ف ي تستاد  لت
 .الصادت على دد سوا 

ركة إلدى شدركة ألدرى شد ولعني أن  بمك  مقارنة التقارلر المالية م  ،القا لية للمقارنة -
و لدي مدد  لدده  المقارندة  ددي   نددود التقددارلر الماليدة كددت عنصددر علدى ددددى، وهدد ا مددا 

بعمدت  الشدركاتم  لده  اسدتادا  الإفصداح السدردي وإلدخا  يميدع  ةسعى إلي  البادثت
تقددارلر سددردبة دتددى بمكدد  قا ليددة هدد   التقددارلر للمقارنددة. عنددد إلددخا  الشددركات بإعددداد 

 .التقارلر للمقارنة تقارلر سردبة سوف بكوص هناه تماثت للبيانات وم  ث( قا لية تلي

الماليدددة فدددي التأ دددد مددد  أص  ئ(ولعندددي مسددداعدة مسدددتادمي القدددوا ،القا ليدددة للتطقدددو -
المعلومات الماليدة تعبدر بصددت عد  ال داهرة التدي تد( عرضد ا، ولعندي  لدي أص يميدع 

وهدددي مددد   .المدددراقبي  الم لعدددي  لددددظ ( قناعدددة بمدددا تطتولددد  القدددوائ( الماليدددة بصددددت
التقارلر  لصائ  التقارلر السردبة فتخلد م  ثقة المستادمي  م  له  عر  يميع

 .طر التي تويد دو  الشركةالااصة بالماا

القرارات فدي الوقدلا الدهز  لمتا ي أص تعوص المعلومات متاد   ، وهوالتوقيلا المناس  -
التقددارلر السددردبة وأص القددرارات المناسددبة  لاتاددا دتددى تعددوص قددادرة أص تع ددي ( فرصددة 

. الوقدلا المناسد  لإصددار تلدي التقدارلر التبدارل دا أهميدة إلا إ ا تد(  السنولة لا تعتبدر
 .القرارات الاقتصادبة اتاا ه(قرارات المستثمرل  إبيا ية عند  فالتوقيلا المناس  بيعت
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بددالقوائ( الماليددة سدد لة علددى  القا ليددة للم دد( بمعنددى أص تعددوص المعلومددات المعددرو  -
المستادمي  ولا بصع  ف م ا للعامة، أي ظنب ي عر  المعلومات الواردة في القدوائ( 

 ظ  لدددظ ( معرفددة معقولددة ي  الددتيعل ددا مم ومددة للمسددتادم والتقددارلر الماليددة ب رلقددة
بالأعمدا  والأنشد ة الاقتصدادبة والمطاسدبة وعلدى اسدتعداد الدراسدة المعلومدات  دريددة 

وإص م  السمات الأساسية للتقدارلر السدردبة هدي تمسدير البياندات  معقولة م  اليدبة.
فددي القددوائ( والتقددارلر  الماليددة دتددي بكددوص هندداه سدد ولة فددي ف دد( البيانددات المعروضددة

 .المالية

تيعدت ل دا قيمدة إعهميدة أو التدى مميدخات تعد مد   الاصائ ه    أص ةرى البادثتو 
إلبارلة كبيرة م  وي ة ن ر مستادمي ا، ل لي ت دي هد   الاصدائ  إلدى إعدداد التقدارلر 

الماليددة دتددى بكددوص هندداه قدددرة علددى اتاددا  القددرارات وتقيددي( للمعلومددات المطاسددبية  ائ(و والقدد
 التي تتيح م  الممارسات المطاسبية.

 
 المحدد الرابع

 الدراسة الميدانية 
 و تشتمت على :

 دراسةميتمع و عينة ال أولا:
 أداة الدراسة ثانيا:
 التبار قائمة الأستقصا  ثالثا:
 الأدصائية المستادمةالأسالي   رابعا:

 لامسا: التطليت الوصمي لبيانات الدراسة
 سادسا: نتائل التبار المرو 

 :دراسة: ميتمع وعينة الأولاً 
المصرلة، والمستثمرل   المالية الأورات فى السمسرة شركات الدراسة في تمثت ميتمع      

المصرلة، والا ادبميي  ، ومعدي القوائ( المالية في الشركات المدرية في البورصة 
 بيامعات إقلي( القناة.
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 بأسما  فئات عينة الدراسة قائمة .1
 شركات السمسرة 

 المالية الأوراق فى للسمسرة الدولى التجارى شركة  .1
 المالية الأوراق فى للسمسرة المالية المجموعة شركة  .2
 المالية الأوراق فى للوساطة هيرميس شركة  .3
 المالية الأوراق لتداول بلتون شركة  .4
 المالية الأوراق لتداول فاروس شركة  .5
 المالية الأوراق لتداول أرقام شركة  .6
 المالية الأوراق لتداول سى اتش شركة  .7
 المالية الأوراق فى للوساطة نعيم شركتا  .8
 المالية الأوراق لتداول سيجما شركة  .9

 المالية الأوراق لتداول شركة ايونيرز  .11
 بالبورصة المصريةالشركات المدرجة 

 المصرية الكهربائية الكابلات  .1
 للتنمية الوطنية للبنوك العقارية  .2
 للادوية القاهرة  .3
 والاسكان التعمير بنك  .4
 التكنولوجيا لتوطين السويس قناة  .5
  المصرية والصلب الحديد  .6
 للاسمنت السويس  .7
 البلاستيكية للصناعات العربية الصخور  .8
 الكيماويات لصناعة مصر  .9

 جامعات اقليم القناة
 جامعة قناة السويس  .1
 جامعة السويس  .2
 جامعة بور سعيد  .3
 جامعة الزقازيق  .4

 

 ماليي  ، قائمة، وزعلا على مطللي 210قوائ( الاستقصا  الموزعة   وتمثت عدد
 في مالية قوائ( المصرلة، و مستثمرل  ومعدي المالية الأورات فى السمسرة بشركات
القناة، وت(  إقلي( بيامعات إلى ا ادبميي  إضافةالمصرلة،  البورصة في المسيلة الشركات
واليدو  التالي ظوضح قوائ( الاستقصا  الموزعة  .للتطليت قا لة قائمة 145 استعادة

للتطليت، موزعة على فئات العينة  الصالطة الصالطة، والقوائ( غير القوائ( والممقودة و
 ا ادبميي ،. مالي، مطللي  قوائ(،  معدي  مستثمرل ، الأربع
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 ، عينة الدراسة وقوائ( الاستقصا  الموزعة والمعادة والصالطة للتطليت1يدو  رق(  

 العينة الفرعية
القوائم 

 الموزعة

القوائم 

 المفقودة

القوائم 

 المستردة

القوائم 

غير 

 الصالحة

القوائم 

الصالحة 

 للتحليل

 الأوراق ف  السمسرة محللين ماليين بشركات

 المصرية المالية
45 10 35 5 

30 

 فيمالية في الشركات المسجلة  معدي قوائم

 المصرية البورصة

60 
12 48 3 

45 

 35 8 43 7 50 اكاديميين بجامعات اقليم القناة

 35 6 41 14 55 مستثمرين

 145 22 167 43 210 المجموع الكلي

69% 

 في ضوء بيانات الدراسة الميدانية ةمن إعداد الباحثالمصدر: 

 :الدراسة أداة: ثانياً 
 التقرلر يودة على السردي الافصاح في التوسع انعكاسات على التعرف   دف      
 المصري  المالية الأورات سوت  في المستثمرل  قرارات ترشيد   دف المنشأة وقيمة المالي

 أدوات أنس  باعتبارها الهزمة والمعلومات البيانات ليمع استقصا  قائمة إعداد ت( ،
 م  الدراسة عينة ارا  لمعرفة و لي المسطية الدراسات لت بيو المهئمة العلمي البطث

 دو  لمعرفة ارائ ( وا ادبميي المالية، ومستثمرل ،  القوائ( ومعدي مطللي  ماليي 
   دف المنشأة وقيمة المالي التقرلر يودة على السردي الافصاح في التوسع انعكاسات

 الن ري  الإطار على الأداة ه   تصمي( في الاعتماد وت( ، المستثمرل  قرارات ترشيد
، 52  البال ة القائمة فقرات توزلع ت( وقد البطث، بموضوع المتعلقة السابقة والدراسات

 :ثهح مطاور كما ظلي على فقرة
السردبة  المعلومات ع  الافصاح ل بيعة المماهيمي ولمثت الاطار الأو المطور  .1

 كما ظلي: أبعادفقرة، موزعة على ثهثة  28ولشمت  
 فقرة  15  السردي الإفصاح أهمية الأو  البعد.، 
 فقرات 6 السردي  الافصاح ب  رها التي المعلومات نوعية الثاني البعد. ، 
 فقرات 7 السردي  الافصاح في علي ا بعتمد التي التقارلر الثالث البعد. ، 

 وقيمة المالي التقرلر يودة على السردي الافصاح انعكاسات ولمثت الثاني الميا  .2
 فقرة، موزعة على بعدظ  هما:  12   المنشأة

 فقرات 6  المالي التقرلر يودة على السردي الإفصاح انعكاسات الأو  البعد،. 
 فقرات 6  المنشأة قيمة على السردي الافصاح انعكاسات الثاني البعد،. 
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المستثمرل  وأدكا  قرارات ترشيد في السردي الافصاح دور الثالث الميا  .3
 فقرة،.  12  

 

 ثالثاً: التبار قائمة الاستقصا :
 النطو على و لي قائمة الاستقصا  بالتبار ةالبادث لاقام: الأداةالتبارات صدت  -أ

 :التالي
 على الأداة عر  له  م  لي ت( وقد ال اهري": الصدت صدت المطكمي  "    
 المقرات بعض تعدظت وت( المصرلة، اليامعات في التدرلة هيئة أعضا  السادة م  عدد
 . الن ائية بصورت  اصبح دتى الاستقصا  في

 النتائل الاستبياص بع ي أص الاستبياص  ثبات بقصدمعامهت الصدت والثبات:      
 أنمس (، الأشاا  وعلى متشا  ة ظروف وتطلا مرة م  أ ثر استاد  ما إ ا نمس ا
 يانات،  م  الاستبياص ب  ظخودنا فيما والاتسات الدقة م  العالية الدرية إلى الثبات ولشير

 الشي  قياس على الدراسة مت يرات قدرة ولشير عملياً إلى، ألما  الصدت ولقصد بمعامت
 ألما الثبات لمعامت التربيعي الي ر بساوي  ال اتي الصدت لقياس ، ومعامت وضعلا ال ي
 .نباخ  رو

 باستادا  لهستبياص العلي الثبات والتبار ،،ألما  الصدت تطليت نتائل أظ رت وقد
 على ددة وعلى مستوى الميالات، على الدراسة أبعادبعد م   ولعت  رونباخ، ألما معادلة
  :التالي، 2  اليدو  في الموضح النطو
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 الدراسة( قيم معاملات الثبات والصدق لمتغيرات 2جدول )

 وأبعادهاالمجالات 
عدد 

 فقرات

معامل 

الثبات الفا 

 كرونباخ

معامل 

 الصدق

 0.967 0.935 15 السردي الإفصاح أهمية الأول البعد

 الافصاح يظهرها التي المعلومات نوعية البعد الثاني

 السردي
6 0.893 0.945 

 الافصاح في عليها يعتمد التي التقارير البعد الثالث

 السردي
7 0.854 0.924 

 عن الافصاح لطبيعة المفاهيمي ككل الاطار الأولالمجال 

 السردية المعلومات
28 0.958 0.979 

 التقرير جودة عل  السردي الإفصاح انعكاسات الأول البعد

 المالي
6 0.705 0.840 

 قيمة عل  السردي الافصاح انعكاسات: البعد الثاني

 المنشأة
6 0.777 0.882 

 جودة عل  السردي الافصاح انعكاسات الثاني ككلالمجال 

 المنشأة وقيمة المالي التقرير
12 0.771 0.878 

 قرارات ترشيد في السردي الافصاحالمجال الثالث دور 

 المستثمرين وأحكام
12 0.857 0.926 

 0.969 0.939 52 ككل الأداة

 لبيانات الدراسة الميدانية الإحصائييل لتائج التحنفي ضوء  ةمن إعداد الباحثالمصدر: 

قائمة  لعباراتمعامهت الصدت والثبات مقبولة قي( ظتضح أص  ،2م  اليدو   
، 0.771و   الأو ، للس ا  0.958ديث كانلا قي( معامهت الثبات   ،ككت الاستقصا 

، وبالتالي بمك  0.939، للس ا  الثالث، وكانلا لاداة ككت 0.857للس ا  الثاني، و  
القو  أن ا معامهت  ات دلالة ييدة لأغرا  البطث ولمك  الاعتماد علي ا في تعمي( 

وبالتالي بمك  الاعتماد  ،0.60 الصدت والثبات تياوزت معامليص يميع قيمة لأ النتائل، 
 اد القائمة.م  ابع أيدوص استبعاد  علي ا في التطليت

  . طرلقة تمسير نتائل الأداة:
ت( تمسير قي( المتوس ات الطسا ية لمقرات الاستبياص وفقا لقاعدة فيشر،  تقسي( 

،، 0.80تدرلل القياس بطس   دائت الاستبياص إلى لمة فئات ظبلغ طو  المئة الواددة  
وقد ت( الطصو  على طو  كت فئة م  المئات الامة م  له  دسا  مدى أوزاص 

 ا المدى على عدد أوزاص القياس، وبإضافة ه ا ، وتقسي( ه4=  5-1الاستبياص والبالغ  
،، 1.80ال و  إلى الوزص الأدنى للقياس نطصت على الطد الأعلى للمئة الأولى وهو  

، إلى الطد 0.80، هي الطد الأدنى للمئة الثانية، وبإضافة ال و   1.81لتعوص القيمة  
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،، وهك ا بالنسبة 2.60الغ  الأدنى للمئة الثانية نطصت على الطد الأعلى ل    المئة والب
  ، ظوضح  لي:3لبقية المئات. واليدو   

 ( تقدير بدائل أوزان القياس 3جدول رقم )

 

 
 
 

 الأسالي  الإدصائية المستادمة:رابعاً: 
ت( ت بيو عدد م  الأسالي  الإدصائية الوصمية والاستدلالية م  له   رنامل 

(SPSS 24)  ولمك  الإشارة إلى الأسالي  الإدصائية التي ت( استادام ا في ه ا البطث ،
 وهي:
 لطسا  صدت وثبات أداة البطث.معادلة ألما كرونباخ،  .1
 المتوس ات الطسا ية، والانطرافات المعيارلة، لوصا نتائل التطليت الإدصائي .2

 صورة عامة عند تطليت ومناقشة نتائل الدراسة الميدانية. وإع ا 
 وي ات في معنولة الالتهفات لدراسة Kruskal-Wallis وللخ  ا   روس التبار .3

 .،ا ادبميي  مالي، مطللي  قوائ(،  معدي مستثمرل ،  العينة أفراد ن ر
،، للتعرف على Pearson Correlation Coefficientمعامت ارتباط  يرسوص   .4

طبيعة العهقة  ي  بعدي الافصاح السردي  نوعية المعلومات التي ب  رها الافصاح 
 ليالسردي، والتقارلر التي بعتمد علي ا في الافصاح السردي، وبي  يودة التقرلر الما

 Analysis   Multiple Linear Regressionالمتعدد الا ي الانطدار تطليت .5
بعدي الافصاح السردي  للتعرف على درية اثر المت ير المستقت Stepwise ب رلقة
 في علي ا بعتمد التي السردي، والتقارلر الافصاح ب  رها التي المعلومات  نوعية
 وأدكا  ، وقراراتقيمة المنشأة التابعي  المت يرل  السردي، على الافصاح

 المستثمرل .
  

 م الفئة مستوى الاهمية

 1 1.80 - 1 % صفر الإطلاق علي مهم غير

 2 2.6  -1.81  %25 ما حد إلي مهم غير

 3 3.40  -2.61   %50مهم 

 4 4.20  3.41 -  %75 ما حد إلي مهم

 5 5  -4.21   %100   مهم تماما  
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 لامساً: التطليت الوصمي لبيانات الدراسة:
 ع  الافصاح ل بيعة المتعامت المماهيمي : بعد الاطارالأو الميا  

 السردبة: المعلومات
 المعلومات ع  الافصاح ل بيعة المتعامت المماهيمي للتعرف على مدى أهمية الاطار     

 والانطرافات الطسا ية، وي ة ن ر فئات الدراسة، ت( استادا  المتوس اتالسردبة م  
مالي،  مطللي  مستثمرل ، معدي  قوائ(،  المعيارلة على مستوى فئات الدراسة

 التطليت نتائل المتعامت، لوصا المماهيمي الاطار أبعادولعت بعد م   ،ا ادبميي ،
 العينة. و لي كما ظلي: أفراداستيابات  عند عامة صورة وإع ا  الإدصائي
 أهمية الافصاح السردي: :الأو البعد 

 (4جدول رقم )

 أهميةحول  فئات عينة الدراسة لآراءالمتوسطات الحسابية، والانحرافات المعيارية 

 السردي الافصاح

 

 العبارات

 اكاديميين ماليين محللين معدي  قوائم مستثمرين

المتوسط 
 الحسابي

الانحراف 
 المعياري

المتوسط 
 الحسابي

الانحراف 
 المعياري

المتوسط 
 الحسابي

الانحراف 
 المعياري

المتوسط 
 الحسابي

الانحراف 
 المعياري

القصور بمطتوى القوائ(  أوي عهم   .1
 المالية التقليدبة م  المعلومات

3.83 0.747 4.06 0.725 4.06 0.725 4.02 0.857 

عر  يميع المعلومات غير المالية   .2
المالية  بالأصو ومعلومات تتعلو 
 وقيمت ا المستقبلية

3.77 0.728 3.87 0.694 4.11 0.471 3.71 0.926 

بالمعلومات المستقبلية  التنب   .3
 المعنية لاطراف

3.93 0.980 3.96 0.907 4.09 0.853 4.20 0.994 

توفير معلومات لصناع القرار المالي   .4
 رأس الما  ال بيعي والايتماعيع  

3.80 0.847 4.18 0.887 4.09 0.818 4.26 0.950 

العمت على تماثت البيانات مما   .5
 بيعل ا قا لة للمقارنة.

3.93 0.915 4.27 0.863 4.20 0.759 4.00 0.929 

وصا الممردات التي ل( ظت(   .6
الاعتراف   ا في القوائ( المالية 

 واقتراح مقاظية مهئمة ل ا.
3.90 0.960 4.13 0.894 4.23 0.690 3.80 0.932 

توفير معلومات لمساعدة الأطراف   .7
 الااريية على تقدظر المااطر.

3.43 0.971 4.18 0.806 4.11 0.867 3.97 0.924 

توفير معلومات م مة في التقارلر   .8
مطاسبية تت ل   أمورالمردلية واي 
 دراسة عميقة 

3.37 0.933 3.87 0.842 4.20 0.677 4.31 0.832 
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 العبارات

 اكاديميين ماليين محللين معدي  قوائم مستثمرين

المتوسط 
 الحسابي

الانحراف 
 المعياري

المتوسط 
 الحسابي

الانحراف 
 المعياري

المتوسط 
 الحسابي

الانحراف 
 المعياري

المتوسط 
 الحسابي

الانحراف 
 المعياري

الافصاح ع  المعلومات البيئية   .9
والطوكمة والعناصر  والايتماعية

 المالية.
3.73 0.980 3.84 0.706 4.09 0.919 4.29 0.750 

دراسة وتطليت العوامت البيئية   .10
 الأدا والايتماعية التي ت ثر على 

 في اآيت ال ولت.
3.67 0.959 3.89 0.859 3.97 0.857 4.26 0.816 

 الأدا التوازص  ي  مقاظية  إعادة  .11
 الأدواتوتوفير معلومات ع  

 .الإدارةواآليات التي تستادم ا 
3.83 0.913 4.02 0.753 3.97 0.857 4.09 0.919 

بساعد الافصاح السردي المتعاملي    .12
في السوت المالي على تطدظد معد  
العائد الم لو  على الاستثمارات 

 الماتلمة.

3.50 0.967 3.60 0.863 3.80 0.868 4.06 0.873 

بقلت الافصاح السردي م  الاعتماد   .13
على المصادر الداللية للطصو  
على معلومات مالية وغير مالية 

 .إضافية

3.87 0.860 4.20 0.726 4.29 0.71 4.09 0.951 

تاميض  تعاليا تباظ  المعلومات   .14
 وعد  تماثل ا.

3.60 0.902 3.98 0.723 4.14 0.772 3.83 0.975 

توظيا استادا  المعلومات بشكت   .15
أمثت وعد  الاستادا  السيئ 
 للمعلومات الخائدة ع  الطد.

3.50 1.042 3.51 0.895 4.03 0.664 3.74 0.967 

 0.75 4.04 0.59 4.09 0.521 3.97 0.720 3.71 ككل الأولالبعد   

 الإحصائي التحليل نتائج ضوء في  ةالباحث إعداد من : المصدر

 ، ما ظلي:4بهدة م  اليدو  رق(  

، وبي  3.37 -3.93تتراوح  قي( المتوس ات  ي    بالنسبة لمئة المستثمرل :
 لإفصاح أهمية%، وهو ما بشير بشكت عا  إلى 67.4 -% 78.6  أهميةنسبتي 
م  وي ة المتعاملة أدد الاتياهات الطدظثة في الاقصادات  التقارلر أدوات أدد  السردي
، كما ت كد الانطرافات المعيارلة التي ل( تتياوز الوادد الصطيح على اص المستثمرل ن ر 

 .السردي لإفصاح أهميةه   المئة دو   ارا هناه اتمات كبير في 
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، 3.51 -4.27تتراوح  قي( المتوس ات  ي    :معدي القوائ( الماليةبالنسبة لمئة 
 لإفصاح أهمية%، وهو ما بشير بشكت عا  إلى 70.2 -% 85.4  أهميةوبي  نسبتي 

م  وي ة  الإفصاداتالمتعاملة أدد الاتياهات الطدظثة في  التقارلر أدوات أدد  السردي
، كما ت كد الانطرافات المعيارلة التي ل( تتياوز الوادد الصطيح معدي القوائ( الماليةن ر 

 .لافصاح السرديا أهميةه   المئة دو   ارا على اص هناه اتمات كبير في 
، 3.80 -4.29تتراوح  قي( المتوس ات  ي    :مطللي القوائ( الماليةبالنسبة لمئة 
 لإفصاح أهمية%، وهو ما بشير بشكت عا  إلى 76 -% 85.8  أهميةوبي  نسبتي 

م  وي ة صادات فالمتعاملة أدد الاتياهات الطدظثة في الا التقارلر أدوات أدد  السردي
، كما ت كد الانطرافات المعيارلة التي ل( تتياوز الوادد الصطيح القوائ( الماليةمطللي ن ر 

 .لافصاح السرديا أهميةه   المئة دو   ارا على اص هناه اتمات كبير في 
، وبي  نسبتي 3.71 -4.31تتراوح  قي( المتوس ات  ي    :الا ادبميي بالنسبة لمئة 

 أدد  السردي لإفصاح أهمية%، وهو ما بشير بشكت عا  إلى 74.2 -% 86.2  أهمية
 فئة م  وي ة ن رصادات فالمتعاملة أدد الاتياهات الطدظثة في الا التقارلر أدوات

ص هناه أ، كما ت كد الانطرافات المعيارلة التي ل( تتياوز الوادد الصطيح على  الا ادبميي 
 .لافصاح السرديا أهميةه   المئة دو   ارا اتمات كبير في 

ص المتوس ات الطسا ية لاستيابات فئات أ، 4شكت عا  بهدة م  اليدو   بو 
مطللي ، معدي القوائ( الماليةالسردي،  المستثمرل ،  لإفصاح أهميةدو   الأربعةالعينة 

، على التوالي، وه ا 4.04، 4.09، 3.97، 3.71، كانلا  ا ادبميي ، القوائ( المالية
 ةمتوس  دسا ي كاص لمئة المستثمرل ، وربما بعود  لي في ن ر البادثبشير إلى أص أقت 

إلى قصور في ادراه ووعي لدى بعض فئات المستثمرل  ب بيعة وأهمية الافصاح 
مسر تالسردي، كما أص اعلى متوس  دسا ي كاص لاستيابات فئة المطللي  الماليي ، و 

 القوائ( المالية بطس  طبيعة عمل ا .  لي بأص ه   المئة هي المئة المعنية  تطليت ةالبادث
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  -:السردي الافصاح ب  رها التي المعلومات نوعية: البعد الثاني

 ( 5جدول رقم )

 المتوسطات الحسابية، والانحرافات المعيارية لأراء فئات عينة الدراسة 

 نوعية المعلومات التي يظهرها الافصاح السردي حول

 

 العبارات

 مطلليي  ماليي  قوائ(معدي   مستثمرل 
 

 ا ادبميي 

المتوس  
 الطسا ي 

الانطراف 
 المعياري 

المتوس  
 الطسا ي 

الانطراف 
 المعياري 

المتوس  
 الطسا ي 

الانطراف 
 المعياري 

المتوس  
 الطسا ي 

الانطراف 
 المعياري 

معلومات واضطة وموثقة   .1
وشاملة ع  اآثار 
الاقتصادبة والبيئية 

 .والايتماعية

3.90 0.89 3.80 0.87 4.09 0.82 4.06 0.80 

معلومات ع  الإدارة ولملة   .2
الأس ( وألرى ع  المر  
والمااطر ول   الادارة 

 .المستقبلية

3.83 0.79 4.02 0.87 4.06 0.48 4.03 0.89 

معلومات ع  الأصو  غير   .3
الملموسة التي ظت( توليدها 

 .داللياً 
3.83 0.92 4.07 0.92 3.97 0.86 4.06 0.98 

تطليهت الإدارة للبيانات   .4
المالية وغير المالية 

ومعلومات ع  التش يت 
 .ومقاظية وم شرات الأدا 

3.60 0.97 3.91 0.82 4.29 0.75 3.97 1.01 

م شرات متعلقة  رأس الما    .5
المعري وألرى متعلقة 

بالمااطر المطي ة بالمنشأة 
والتعثر المالي وتوفير 
معلومات  ات صلة 

 .والاقتصادبالصناعة 

3.73 0.79 3.58 0.78 4.09 0.89 4.00 1.00 

معلومات مطددة ع  الشركة   .6
مثت طبيعة الادمات التي 
تقدم ا أو المنتيات، 

 .وال يكت الإداري 

4.07 0.98 4.24 0.80 4.40 0.81 4.26 0.92 

 0.84 4.06 0.62 4.15 0.61 3.94 0.78 3.83 البعد الثاني ككت

 ، ما ظلي:5 بهدة م  اليدو  رق( 
، وبي  3.60 -4.07تتراوح  قي( المتوس ات  ي    بالنسبة لمئة المستثمرل :

 المعلومات نوعية أهمية%، وهو ما بشير بشكت عا  إلى 72 -% 81.4  أهميةنسبتي 
، كما ت كد الانطرافات المعيارلة المستثمرل م  وي ة ن ر السردي  الافصاح ب  رها التي
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 أهميةه   المئة دو   ارا ص هناه اتمات كبير في أالتي ل( تتياوز الوادد الصطيح على 
 .السردي الافصاح ب  رها التي المعلومات

، 3.58 -4.24تتراوح  قي( المتوس ات  ي    :معدي القوائ( الماليةبالنسبة لمئة 
 نوعية أهمية%، وهو ما بشير بشكت عا  إلى 71.6 -% 84.8  أهميةوبي  نسبتي 

، كما ت كد معدي القوائ( الماليةم  وي ة ن ر  السردي الافصاح ب  رها التي المعلومات
 ارا ص هناه اتمات كبير في أالانطرافات المعيارلة التي ل( تتياوز الوادد الصطيح على 

 .السردي الافصاح ب  رها التي المعلومات نوعيةه   المئة دو  

، 3.97 -4.40تتراوح  قي( المتوس ات  ي    :الماليةمطللي القوائ( بالنسبة لمئة 
 نوعية أهمية%، وهو ما بشير بشكت عا  إلى 79.4 -% 88  أهميةوبي  نسبتي 

، كما ت كد مطللي القوائ( الماليةم  وي ة ن ر  السردي الافصاح ب  رها التي المعلومات
 ارا ص هناه اتمات كبير في أالانطرافات المعيارلة التي ل( تتياوز الوادد الصطيح على 

 .السردي الافصاح ب  رها التي المعلومات نوعيةه   المئة دو  

، وبي  نسبتي 3.97 -4.26تتراوح  قي( المتوس ات  ي    :الا ادبميي بالنسبة لمئة 
 التي المعلومات نوعية أهمية%، وهو ما بشير بشكت عا  إلى 74.2 -% 85.2  أهمية
، كما ت كد الانطرافات المعيارلة  الا ادبميي  فئة م  وي ة ن رالسردي  الافصاح ب  رها

 نوعيةه   المئة دو   ارا ص هناه اتمات كبير في أالتي ل( تتياوز الوادد الصطيح على 
 .السردي الافصاح ب  رها التي المعلومات

ص المتوس ات الطسا ية لاستيابات فئات أ، 5ولشكت عا  بهدة م  اليدو   
السردي ،  الافصاح ب  رها التي المعلومات نوعية أهميةدو   الأربعةالعينة 

، 3.83، كانلا  ا ادبميي ، مطللي القوائ( المالية، معدي القوائ( المالية المستثمرل ، 
، على التوالي، وه ا بشير إلى أص أقت متوس  دسا ي كاص لمئة 4.06، 4.15، 3.94

إلى قصور في ادراه ووعي لدى بعض فئات  ةثالمستثمرل ، وربما بعود  لي في ن ر الباد
المستثمرل  ب بيعة وأهمية الافصاح السردي، كما أص اعلى متوس  دسا ي كاص 

 لي بأص ه   المئة هي المئة المعنية  ةمسر البادثتلاستيابات فئة المطللي  الماليي ، و 
  تطليت القوائ( المالية بطس  طبيعة عمل ا .



73 
 

  -:السردي الافصاح في علي ا بعتمد التي التقارلر: البعد الثالث
 ( 6جدول رقم )

 المتوسطات الحسابية، والانحرافات المعيارية لأراء فئات عينة الدراسة

 السردي الافصاح في عليها يعتمد التي التقارير حول 

 مالي محللين معدي  قوائم مستثمرين  

 
 اكاديميين

المتوسط 
 الحسابي 

الانحراف 
 المعياري

المتوسط 
 الحسابي 

الانحراف 
 المعياري

المتوسط 
 الحسابي 

الانحراف 
 المعياري

المتوسط 
 الحسابي 

الانحراف 
 المعياري

 0.99 3.69 0.61 3.91 0.77 3.96 0.76 3.67 تقارير الإدارة  .1

 0.99 3.80 0.65 4.23 0.71 3.96 0.73 3.87 تقارير  الاستدامة  .2

 1.02 3.89 0.66 4.09 0.66 3.98 0.82 3.87 التقارير البيئية  .3

 تقارير المسئولية  .4

 الاجتماعية

3.77 1.10 3.80 0.92 3.80 0.80 4.03 0.95 

 0.98 3.83 0.92 3.91 0.64 3.84 0.82 3.87 تقارير الحوكمة  .5

التقارير عن   .6

 المخاطر

3.87 0.82 4.16 0.93 4.06 0.87 3.69 0.90 

التقارير   .7
 الاستراتيجية

3.93 0.91 4.20 0.92 4.31 0.87 3.97 0.92 

 0.89 3.84 0.53 4.05 0.52 3.98 0.61 3.83 الثالث ككلالبعد 

 الإحصائي التحليل نتائج ضوء في  ةالباحث إعداد من : المصدر

 ، ما ظلي:6بهدة م  اليدو  رق(  
، وبي  3.67 -3.93تتراوح  قي( المتوس ات  ي    بالنسبة لمئة المستثمرل :

 التي التقارلر أهمية%، وهو ما بشير بشكت عا  إلى 73.4 -% 78.6  أهميةنسبتي 
، كما ت كد الانطرافات المستثمرل م  وي ة ن ر السردي  الافصاح في علي ا بعتمد

ه   المئة  ارا ص هناه اتمات كبير في أالمعيارلة التي ل( تتياوز الوادد الصطيح على 
 .السردي فصاحالا في علي ا بعتمد التي التقارلر أهميةدو  

، 3.80 -4.20تتراوح  قي( المتوس ات  ي    :معدي القوائ( الماليةبالنسبة لمئة 
 التي التقارلر أهمية%، وهو ما بشير بشكت عا  إلى 76 -% 84  أهميةوبي  نسبتي 

، كما ت كد معدي القوائ( الماليةم  وي ة ن ر  السردي الافصاح في علي ا بعتمد
 ارا ص هناه اتمات كبير في أالانطرافات المعيارلة التي ل( تتياوز الوادد الصطيح على 

 .السردي الافصاح في علي ا بعتمد التي التقارلره   المئة دو  



74 
 

، 3.80 -4.31تتراوح  قي( المتوس ات  ي    :مطللي القوائ( الماليةبالنسبة لمئة 
 التي التقارلر أهمية%، وهو ما بشير بشكت عا  إلى 76 -% 86.2  أهميةوبي  نسبتي 

، كما ت كد مطللي القوائ( الماليةم  وي ة ن ر  السردي الافصاح في علي ا بعتمد
 ارا ص هناه اتمات كبير في أالانطرافات المعيارلة التي ل( تتياوز الوادد الصطيح على 

 .سرديال الافصاح في علي ا بعتمد التي التقارلره   المئة دو  

، وبي  نسبتي 3.69 -4.03تتراوح  قي( المتوس ات  ي    :الا ادبميي بالنسبة لمئة 
 بعتمد التي التقارلر أهمية%، وهو ما بشير بشكت عا  إلى 73.8 -% 80.6  أهمية
، كما ت كد الانطرافات  الا ادبميي  فئة م  وي ة ن رالسردي  الافصاح في علي ا

ه   المئة  ارا ص هناه اتمات كبير في أالمعيارلة التي ل( تتياوز الوادد الصطيح على 
 .السردي الافصاح في علي ا بعتمد التي التقارلردو  

ص المتوس ات الطسا ية لاستيابات فئات أ، 6ولشكت عا  بهدة م  اليدو   
السردي،  المستثمرل ،  الافصاح في علي ا بعتمد التي التقارلر أهميةدو   الأربعةالعينة 

، 4.05، 3.98، 3.83، كانلا  ا ادبميي ، مطللي القوائ( المالية، معدي القوائ( المالية
، على التوالي، وه ا بشير إلى أص أقت متوس  دسا ي كاص لمئة المستثمرل ، وربما 3.84

عض فئات المستثمرل  إلى قصور في ادراه ووعي لدى ب ةبعود  لي في ن ر البادث
ب بيعة وأهمية الافصاح السردي، كما أص اعلى متوس  دسا ي كاص لاستيابات فئة 

 لي بأص ه   المئة هي المئة المعنية  تطليت القوائ(  ةمسر البادثتالمطللي  الماليي ، و 
 المالية بطس  طبيعة عمل ا .

المالي وقيمة  التقرلر على يودة السردي للإفصاحالميا  الثاني: انعكاسات 
 المنشأة:

المنشأة م   وقيمة المالي التقرلر يودة على السردي الافصاح للتعرف على انعكاسات
المعيارلة على  والانطرافات الطسا ية، وي ة ن ر فئات الدراسة، ت( استادا  المتوس ات

ولعت بعد م   ،مالي، ا ادبميي ، مطللي  مستثمرل ، معدي  قوائ(،  مستوى فئات الدراسة
استيابات  عند عامة صورة وإع ا  الإدصائي التطليت نتائل ، لوصا الانعكاسات أبعاد
 العينة. و لي كما ظلي: أفراد
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 -المالي: التقرلر : الانعكاسات على يودةالأو البعد 
 ( 7جدول رقم )

 فئات عينة الدراسة لآراءالمتوسطات الحسابية، والانحرافات المعيارية 

 المالي التقرير جودة عل  السردي للإفصاح انعكاسات حول 

 العبارات 

 معدي  قوائم مستثمرين
 ماليين محللين

 
 اكاديميين

المتوسط 
 الحسابي 

الانحراف 
 المعياري

المتوسط 
 الحسابي 

الانحراف 
 المعياري

المتوسط 
 الحسابي 

الانحراف 
 المعياري

المتوسط 
 الحسابي 

الانحراف 
 المعياري

من ظاهرة عدم  التقليل  .1

 تماثل المعلومات.
3.97 1.02 4.38 0.65 4.37 0.88 3.70 1.01 

تحقيق الخصائص النوعية   .2

لجودة المعلومات  الأساسية

 المحاسبية

3.86 1.03 4.29 0.76 4.26 0.78 4.00 0.97 

تحقيق الخصائص النوعية   .3

التعزيزية لجودة المعلومات 

 المحاسبية

3.97 0.92 4.18 0.78 4.06 0.97 3.93 1.08 

تفسير المعلومات والبيانات   .4

المعروضة بالقوائم المالية، 

وامداد المستثمرين 

بالأحداث التي تحيط 

 بالمنشأة.

4.00 0.94 4.13 0.79 4.06 0.94 3.80 0.96 

معلومات  وإيضاحتقديم   .5

مالية وغير مالية ذات 

أهمية مادية للمستثمرين 

النسبية، والتمثيل  الأهمية)

 الصادق(.

3.69 0.08 3.62 1.01 3.94 1.16 4.03 0.93 

تحقيق قيمة اعلامية أو   .6

أخبارية من وجهة نظر 

 المستثمرين.

4.00 0.91 4.04 0.60 4.14 0.49 4.13 0.57 

 0.68 3.93 0.53 4.14 0.49 4.11 0.64 3.91 ككل الأولالبعد 

 الإحصائي التحليل نتائج ضوء في  ةالباحث إعداد من : المصدر

 ، ما ظلي:7بهدة م  اليدو  رق(  
، وبي  3.69 -4.00تتراوح  قي( المتوس ات  ي    بالنسبة لمئة المستثمرل :

 للإفصاح%، وهو ما بشير بشكت عا  إلى ويود انعكاسات 73.8 -% 80  أهميةنسبتي 
السردي على يودة التقرلر المالي، كما ت كد الانطرافات المعيارلة التي ل( تتياوز الوادد 

 للإفصاحانعكاسات  ه   المئة دو  ويود ارا ص هناه اتمات كبير في أالصطيح على 
 السردي على يودة التقرلر المالي.

، 3.62 -4.38 تتراوح  قي( المتوس ات  ي   :معدي القوائ( الماليةبالنسبة لمئة 
 إلى ويود انعكاسات%، وهو ما بشير بشكت عا  72.4 -% 87.6  أهميةوبي  نسبتي 
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، كما ت كد المالي م  وي ة ن ر ه   المئة التقرلر يودة على السردي للإفصاح
 ارا ص هناه اتمات كبير في أالانطرافات المعيارلة التي ل( تتياوز الوادد الصطيح على 

 .المالي التقرلر يودة على السردي للإفصاح انعكاسات ويوده   المئة دو  

، 3.94 -4.37تتراوح  قي( المتوس ات  ي    :مطللي القوائ( الماليةبالنسبة لمئة 
 إلى ويود انعكاسات%، وهو ما بشير بشكت عا  78.8 -% 87.4  أهميةوبي  نسبتي 

، كما ت كد  المالي م  وي ة ن ر ه   المئة التقرلر يودة على السردي للإفصاح
 ارا ص هناه اتمات كبير في أالانطرافات المعيارلة التي ل( تتياوز الوادد الصطيح على 

 .المالي التقرلر يودة على السردي للإفصاح انعكاسات ويوده   المئة دو  

، وبي  نسبتي 3.70 -4.13تتراوح  قي( المتوس ات  ي    :الا ادبميي بالنسبة لمئة 
 للإفصاح%، وهو ما بشير بشكت عا  إلى ويود انعكاسات 74 -% 82.6  أهمية

السردي على يودة التقرلر المالي م  وي ة ن ر ه   المئة، كما ت كد الانطرافات 
ه   المئة  ارا ص هناه اتمات كبير في أالمعيارلة التي ل( تتياوز الوادد الصطيح على 

 ة التقرلر المالي.السردي على يود للإفصاحانعكاسات  دو  ويود

ص المتوس ات الطسا ية لاستيابات فئات أ، 7ولشكت عا  بهدة م  اليدو   
السردي،  المستثمرل ،  الافصاح في علي ا بعتمد التي التقارلر أهميةدو   الأربعةالعينة 

، 4.14، 4.11، 3.91، كانلا  ا ادبميي ، مطللي القوائ( المالية، معدي القوائ( المالية
على التوالي، وه ا بشير إلى أص أقت متوس  دسا ي كاص لمئة المستثمرل ، وربما ، 3.93

إلى قصور في ادراه ووعي لدى بعض فئات المستثمرل   ةبعود  لي في ن ر البادث
، كما أص اعلى متوس  دسا ي كاص لافصاح السردي على يودة التقرلر المالياانعكاسات ب

 لي بأص ه   المئة هي المئة المعنية  ةمسر البادثتلاستيابات فئة المطللي  الماليي ، و 
  تطليت القوائ( المالية بطس  طبيعة عمل ا .
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 -على قيمة المنشأة: الافصاح السرديالبعد الثاني: انعكاسات 

 ( 8جدول رقم )

 فئات عينة الدراسة  لآراءالمتوسطات الحسابية، والانحرافات المعيارية 

 المنشأة قيمة عل  السردي للإفصاح انعكاسات حول

 

 العبارات

 ماليين محللين معدي  قوائم مستثمرين

 

 اكاديميين

المتوسط 
 الحسابي

الانحراف 
 المعياري

المتوسط 
 الحسابي

الانحراف 
 المعياري

المتوسط 
 الحسابي

الانحراف 
 المعياري

المتوسط 
 الحسابي

الانحراف 
 المعياري

قدرة الافصاح السردي عل    .1

محددات عرض معلومات عن 

درجة المخاطر وعدم القدرة 

 عل  التنبؤ بالمستقبل

4.03 0.95 4.18 0.75 3.97 0.86 3.63 1.07 

ضبط وقياس كل من مخاطر   .2

النشاط والمخاطر المالية 

والتشغيلية، وكذلك مخاطر 

 .الامتثال

3.80 0.87 4.09 0.85 3.91 0.82 3.87 0.94 

يحقق الافصاح السردي الرؤية   .3

الاستراتيجية المستقبلية 

للمنشأة وخفض تكلفة رأس 

المال وعدم تعرض المنشأة 

 .لحالات الفشل المالي

3.63 0.97 4.00 0.85 3.94 0.97 3.90 1.01 

يحقق الافصاح السردي عرض   .4

متكامل لمخاطر المعلومات 

المالية المستقبلية مما يزيد من 

 .قيمة المنشأة

3.60 0.91 3.89 0.83 3.86 0.91 3.80 0.93 

الالتزام بإعداد التقرير   .5

الاستراتيجي بما يحتويه من 

معلومات تزيد من قيمة 

   المنشأة

3.86 1.07 3.49 0.94 4.11 0.80 4.10 0.92 

ضمان توصيل رؤية المنشأة   .6

المتكاملة استراتيجيا  في 

المستقبل مما يزيد من قيمة 

 المنشأة.

3.97 0.62 4.02 0.66 4.17 1.01 4.30 0.54 

 0.68 3.93 0.61 4.00 0.55 3.94 0.64 3.81 الثاني ككلالبعد 

 الإحصائي التحليل نتائج ضوء في  ةالباحث إعداد من : المصدر

 ، ما ظلي:8بهدة م  اليدو  رق(  
، وبي  نسبتي 3.70 -4.13وح قي( المتوس ات  ي   اتتر  بالنسبة لمئة المستثمرل :

 للإفصاح%، وهو ما بشير بشكت عا  إلى ويود انعكاسات 74 -% 82.6  أهمية
م  وي ة ن ر ه   المئة، كما ت كد الانطرافات المعيارلة التي  المنشأة قيمةالسردي على 

 ه   المئة دو  ويود ارا ص هناه اتمات كبير في أل( تتياوز الوادد الصطيح على 
 .أةالمنش قيمةالسردي على  للإفصاحانعكاسات 
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، 3.49 -4.18تتراوح  قي( المتوس ات  ي    :معدي القوائ( الماليةبالنسبة لمئة 
 إلى ويود انعكاسات%، وهو ما بشير بشكت عا  69.8 -% 83.6  أهميةوبي  نسبتي 

، كما ت كد الانطرافات المنشأة م  وي ة ن ر ه   المئة قيمةعلى  السردي للإفصاح
ه   المئة  ارا ص هناه اتمات كبير في أالمعيارلة التي ل( تتياوز الوادد الصطيح على 

 .المنشأة قيمةعلى  السردي للإفصاح انعكاسات ويوددو  

، 3.60 -4.03تتراوح  قي( المتوس ات  ي    :مطللي القوائ( الماليةبالنسبة لمئة 
 إلى ويود انعكاسات%، وهو ما بشير بشكت عا  72 -% 80.6  أهميةوبي  نسبتي 

، كما ت كد الانطرافات  المنشأة م  وي ة ن ر ه   المئة قيمةعلى  السردي للإفصاح
ه   المئة  ارا ص هناه اتمات كبير في أالمعيارلة التي ل( تتياوز الوادد الصطيح على 

 .المالي التقرلر يودة على السردي للإفصاح انعكاسات ويوددو  

، وبي  نسبتي 3.63 -4.30تتراوح  قي( المتوس ات  ي    :الا ادبميي بالنسبة لمئة 
 للإفصاح%، وهو ما بشير بشكت عا  إلى ويود انعكاسات 72.6 -% 86  أهمية

، كما ت كد الانطرافات المعيارلة التي ل( تتياوز الوادد  المنشأة قيمةالسردي على 
 الإفصاحانعكاسات  أهميةه   المئة دو   ا ار ص هناه اتمات كبير في أالصطيح على 
 .المنشأة قيمةالسردي على 

ص المتوس ات الطسا ية لاستيابات فئات أ، 8ولشكت عا  بهدة م  اليدو   
السردي،  المستثمرل ،  الافصاح في علي ا بعتمد التي التقارلر أهميةدو   الأربعةالعينة 

، 4.00، 3.94، 3.81، كانلا  ا ادبميي ، الماليةمطللي القوائ( ، معدي القوائ( المالية
، على التوالي، وه ا بشير إلى أص أقت متوس  دسا ي كاص لمئة المستثمرل ، وربما 3.93

إلى قصور في ادراه ووعي لدى بعض فئات المستثمرل   ةبعود  لي في ن ر البادث
دسا ي كاص ، كما أص اعلى متوس   المنشأة قيمةلافصاح السردي على اانعكاسات ب

 لي بأص ه   المئة هي المئة المعنية  ةمسر البادثتلاستيابات فئة المطللي  الماليي ، و 
  تطليت القوائ( المالية بطس  طبيعة عمل ا .
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 وأدكا السردي في ترشيد قرارات  المطور الثالث: مساهمة الإفصاح
 المستثمرل :

المستثمرل  م  وي ة  وأدكا السردي في ترشيد قرارات  للتعرف على مساهمة الافصاح
المعيارلة على مستوى  والانطرافات الطسا ية، ن ر فئات الدراسة، ت( استادا  المتوس ات

و لي كما في اليدو   ،مالي، ا ادبميي ، مطللي  مستثمرل ، معدي  قوائ(،  فئات الدراسة
 ،:9رق(  

(9جدول )  

 مساهمة فئات عينة الدراسة حول لآراءالمتوسطات الحسابية، والانحرافات المعيارية 

 السردي الافصاح

 المستثمرين وأحكام قرارات ترشيد في 

 

 العبارات

 اكاديميين ماليين محللين معدي  قوائم مستثمرين

المتوسط 
 الحسابي

الانحراف 
 المعياري

المتوسط 
 الحسابي

الانحراف 
 المعياري

المتوسط 
 الحسابي

الانحراف 
 المعياري

المتوسط 
 الحسابي

الانحراف 
 المعياري

توفير معلومات مالية   .1

وغير مالية تعبر عن 

حاجات المستثمرين 

الحصيفة وبطريقة 

واضحة ومحددة 

 .ومفهومة

4.20 1.00 3.98 0.94 4.34 0.80 3.83 1.04 

التنبؤ بالمعلومات   .2

المستقبلية لتعظيم رغبات 

 واحتياجات المستثمرين

4.03 0.67 3.98 0.50 4.09 0.66 3.80 1.16 

توفير معلومات عن   .3

مقاييس الأداء غير المالي 

لترشيد قرارات 

 .المستثمرين

3.90 0.89 3.80 0.87 4.09 0.82 4.06 0.80 

يعتبر الافصاح السردي   .4

ألية لعرض المعلومات 

الخاصة بالمخاطر وهو 

يمثل تطور جديد لقصور 

  .الافصاح التقليدي

3.83 0.79 4.02 0.87 4.06 0.48 4.03 0.89 

توفير معلومات عن   .5

 طبيعة وحجم الاستثمارات
3.83 1.02 4.07 0.92 3.97 0.86 4.06 1.08 

توفير معلومات محددة   .6

عن طبيعة الخدمات التي 

تقدمها المنشأة أو 

المنتجات وطرق البيع 

والتوزيع والترويج 

 .للمنتجات

3.60 1.07 3.91 0.82 4.29 0.75 3.97 1.01 

المعلومات تحسين جودة   .7

المحاسبية في التقارير 

 .المالية

3.73 0.79 3.58 0.78 4.09 0.89 4.00 1.00 

يعتبر الافصاح السردي   .8

احد أدوات تحقيق الميزة 

  .التنافسية

4.07 0.98 4.24 0.80 4.40 0.81 4.26 0.92 
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 العبارات

 اكاديميين ماليين محللين معدي  قوائم مستثمرين

المتوسط 
 الحسابي

الانحراف 
 المعياري

المتوسط 
 الحسابي

الانحراف 
 المعياري

المتوسط 
 الحسابي

الانحراف 
 المعياري

المتوسط 
 الحسابي

الانحراف 
 المعياري

 الأداءتوفير معلومات عن   .9

الذاتي والحقيقي 

 والتشغيلي للمنشآت

3.67 0.76 3.96 0.77 3.91 0.61 3.69 0.99 

تساهم محتويات التقارير   .10

عن المخاطر والحوكمة 

وتقارير الاستراتيجية، 

وتقارير التنمية المستدامة 

في تحديد وتحقيق 

 .احتياجات المستثمرين

3.87 0.73 3.96 0.71 4.23 0.65 3.80 0.99 

تخفيض مشكلة تباين   .11

المعلومات وتسريبها مما 

يجعل الصورة واضحة 

 المستثمرين أمام

3.87 0.82 3.98 0.66 4.09 0.66 3.89 1.02 

تخفيض حالات عدم التأكد   .12

لدى المستثمرين وذلك 

عند اتخاذ قراراتهم 

 .المختلفة

3.96 0.79 3.80 0.92 3.80 0.80 4.03 0.95 

 0.65 3.95 0.42 4.11 0.42 3.94 0.55 3.86 ككل الأولالبعد   

 الإحصائي التحليل نتائج ضوء في  ةالباحث إعداد من : المصدر

 ، ما ظلي:9بهدة م  اليدو  رق(  
، وبي  نسبتي 3.60 -4.20وح قي( المتوس ات  ي   اتتر  بالنسبة لمئة المستثمرل :

 باعتبار  السردي الإفصاحمساهمة %، وهو ما بشير بشكت عا  إلى 72 -% 84  أهمية
  وي ة ن ر ه   المستثمرل وأدكا  قرارات  ترشيد في المتعاملة التقارلر أدوات م  أداة

ص هناه اتمات أالمئة، كما ت كد الانطرافات المعيارلة التي ل( تتياوز الوادد الصطيح على 
 وأدكا السردي في ترشيد  قرارات  الافصاح أهميةه   المئة دو   ارا  بير في 
 . المستثمرل

، 3.58 -4.24المتوس ات  ي   وح قي( اتتر  :معدي القوائ( الماليةبالنسبة لمئة 
مساهمة %، وهو ما بشير بشكت عا  إلى 71.6 -% 84.8  أهميةوبي  نسبتي 

 وأدكا  قرارات  ترشيد في المتعاملة التقارلر أدوات م  أداة باعتبار  السردي الإفصاح
  وي ة ن ر ه   المئة، كما ت كد الانطرافات المعيارلة التي ل( تتياوز الوادد المستثمرل

السردي في  الافصاح أهميةه   المئة دو   ارا ص هناه اتمات كبير في أالصطيح على 
 . المستثمرل وأدكا ترشيد  قرارات 

، 3.80 -4.40وح قي( المتوس ات  ي   اتتر  :مطللي القوائ( الماليةبالنسبة لمئة 
 الإفصاحمساهمة %، وهو ما بشير بشكت عا  إلى 76 -% 88  أهميةوبي  نسبتي 
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  المستثمرل وأدكا  قرارات  ترشيد في المتعاملة التقارلر أدوات م  أداة باعتبار  السردي
وي ة ن ر ه   المئة، كما ت كد الانطرافات المعيارلة التي ل( تتياوز الوادد الصطيح على 

السردي في ترشيد  قرارات  الافصاح أهميةه   المئة دو   ارا ص هناه اتمات كبير في أ
 . المستثمرل وأدكا 

، وبي  نسبتي 3.69 -4.26وح قي( المتوس ات  ي   اتتر  :الا ادبميي بالنسبة لمئة 
 السردي الإفصاحمساهمة %، وهو ما بشير بشكت عا  إلى 73.8 -% 85.2  أهمية

  وي ة المستثمرل وأدكا  قرارات  ترشيد في المتعاملة التقارلر أدوات م  أداة باعتبار 
ص أن ر ه   المئة، كما ت كد الانطرافات المعيارلة التي ل( تتياوز الوادد الصطيح على 

السردي في ترشيد   مساهمة الافصاح أهميةه   المئة دو   ارا هناه اتمات كبير في 
 . المستثمرل وأدكا قرارات 

ص المتوس ات الطسا ية لاستيابات فئات العينة أ، 9عا  بهدة م  اليدو    ولشكت
،   المستثمرل وأدكا  قرارات  ترشيد في السردي الافصاح مساهمة أهمية دو  الأربعة

، 3.86، كانلا  ا ادبميي ، مطللي القوائ( المالية، معدي القوائ( المالية المستثمرل ، 
التوالي، وه ا بشير إلى أص أقت متوس  دسا ي كاص لمئة ، على 3.95، 4.11، 3.94

إلى قصور في ادراه ووعي بعض فئات  ةالمستثمرل ، وربما بعود  لي في ن ر البادث
، كما أص   المستثمرل وأدكا المستثمرل  مساهمة الافصاح السردي في ترشيد  قرارات 
 لي بأص ه    ةمسر البادثتو اعلى متوس  دسا ي كاص لاستيابات فئة المطللي  الماليي ، 

 المئة هي المئة المعنية  تطليت القوائ( المالية بطس  طبيعة عمل ا.

 سادساً: نتائل التبار المرو :
 ارا   ي  يوهرلة التهفات ظويد لا ونص  " :الأو نتائل التبار المر   .1

 ع  الافصاح ل بيعة المتعامت المماهيمي الاطار أهمية دو  الدراسة عينة فئات
 ".المصرلة البيئة في السردبة المعلومات

  ات يوهرلة الاستدلا  على مدى ويود التهفاتو المر   اه صطة لالتبار و 
 ل بيعة المتعامت المماهيمي الاطار أهمية دو  الدراسة عينة أرا   ي  إدصائية دلال 

-Kruskal وللخ  ا   روس التبار استادا  ت(  ،  السردبة المعلومات ع  الافصاح

Wallis قوائ(،   العينة  مستثمرل ، معدي أفراد ن ر وي ات في دلالة الالتهفات لدراسة
 . والنتائل المتعلقة موضطة م  له  اليدو  التالي:مالي، ا ادبميي ، مطللي 
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 ،10يدو   

في وي ة ن ر  يوهرلة الالتهفاتلعشا  Kruskal-Wallis وللخ  ا   روس التبارنتائل  
 السردبة المعلومات ع  الإفصاح ل بيعة المتعامت المماهيمي الاطار أهمية دو عينة الدراسة 

 N العينات العبارات م
 متوسط

 الرتب

Chi-

Square 

 

مستوى 

 المعنوية

معنوية 

 الدلالة

 أهمية الافصاح السردي 

 56.48 30 مستثمرين

6.792 0.079 

 

 

 غير دال

 72.60 45 معدي  قوائم

 80.11 35 مالي محللين

 80.56 35 اكاديميين

  145 المجموع

 

نوعية المعلومات التي 

يظهرها الافصاح 

 السردي

 64.42 30 مستثمرين

4.067 0.254 

 

 

 غير دال

 67.60 45 معدي  قوائم

 79.66 35 مالي محللين

 80.64 35 اكاديميين

  145 المجموع

 

التقارير التي يعتمد 

عليها في الافصاح 

 السردي

 65.00 30 مستثمرين

 غير دال 0536 2.181

 73.69 45 معدي  قوائم

 80.21 35 مالي محللين

 71.76 35 اكاديميين

  145 المجموع

 
لاطار المفاهيمي ا

 المتكامل ككل

 58.77 30 مستثمرين

 غير دال 0.147 5.369

 71.78 45 معدي  قوائم

 79.79 35 مالي محللين

 79.99 35 اكاديميين

  145 المجموع

 الإحصائي التحليل نتائج ضوء في  ةالباحث إعداد من : المصدر

 عند إدصائية دلالة  ات يوهرلة التهفات ويود عد  إلى، 10  اليدو  بشير     
  مستثمرل ، معدي  العينة أفراد استيابات رت  متوس ات  ي ، α=0.05  دلالة مستوى 
 الافصاح ل بيعة المتعامت المماهيمي الاطار أهمية دو  مالي، ا ادبميي ، مطللي قوائ(، 
 التي المعلومات السردي ، نوعية الإفصاح الثهثة  أهمية بأبعاد السردبة  المعلومات ع 

  انلا ديث السردي، ، الافصاح في علي ا بعتمد التي السردي، التقارلر الافصاح ب  رها
 مستوى  على، 0.05  م  أ بر الدراسة فئات ن ر وي ات في الالتهفات دلالة مستوى 

 ومستوى  5.369 المطسوبة 2 ا قيمة فعانلا ميتمعة الأبعاد مستوى  وعلى بعد،  ت
 لمقرات بالنسبة إدصائيا غير دالة 2 ا قيمة أص تعني القيمة وه   Sig. = 0.147 الدلالة
 ،.0.05  الدلالة مستوى  م  أعلى ديث كانلا ميتمعة المر 

http://www.statisticshowto.com/probability-and-statistics/chi-square/
http://www.statisticshowto.com/probability-and-statistics/chi-square/
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  ي  يوهرلة التهفات ظويد لا"  ونص  الأو  المر  قبو  بمك  وبالتالي
 ل بيعة المتعامت المماهيمي الاطار أهمية دو  الدراسة عينة فئات ارا 

 .".المصرلة البيئة في السردبة المعلومات ع  الإفصاح
ونص  "لا تويد عهقة  ي  الافصاح السردي وبي   . نتائل التبار المر  الثاني :2

 "يودة التقرلر المالي.
استادا  لالتبار مدى ويود عهقة  ي  الافصاح السردي وبي  يودة التقرلر المالي ، ت( 

للتعرف على طبيعة  (،Pearson Correlation Coefficient   يرسوص  ارتباط معامت
السردي،  الافصاح ب  رها التي المعلومات العهقة  ي  بعدي الافصاح السردي  نوعية

 المالي. التقرلر السردي، وبي  يودة الافصاح في علي ا بعتمد التي والتقارلر

 (11) جدول

 يظهرها التي المعلومات نوعية) السردي الافصاح بعدي بينبين  بيرسونمعاملات ارتبط 

 التقرير جودة وبين( السردي الافصاح في عليها يعتمد التي والتقارير السردي، الافصاح

 المالي

 الأبعاد
 التقرير جودة

 المالي

 مستوى الدلالة

0.731 المعلومات نوعية
**

 0.000 

 الافصاح في عليها يعتمد التي التقارير

 السردي

0.704
**

 0.000 

 0.01** دال عند مستوى دلالة               

، أص هناه معامت ارتباط موي  ودا  إدصائياً عند 11بهدة م  يدو    
 ب  رها التي المعلومات نوعية  السردي الإفصاح بعدي ي   ،α=0.01 مستوى دلالة

 التقرلر يودة وبي ، السردي الإفصاح في علي ا بعتمد التي والتقارلر السردي، الإفصاح
731 .0معامهت الارتباطات  لا ، ديث  ل المالي

**، ،  0. 704
كاص و ، ، ، على التوالي**

731 .0 فبلغ المالي  التقرلر يودة المعلومات و نوعية لارتباط  ي اأعلى معامت 
، ، ث( **

 المالي التقرير جودة والسردي  الإفصاح في علي ا بعتمد التي التقارلرلارتباط  ي  امعامت 

704 .0ديث  لغ  
 الإفصاح ويود عهقة ارتباط مويبة  ي  بعدي إلى، ولشير  لي ،**

 .المالي التقرلر السردي وبي  يودة
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ولشير  لي إلى رفض صطة المر  الثاني وقبو  المر  البدظت ونص  " 
 "تويد عهقة  ي  الافصاح السردي وبي  يودة التقرلر المالي.

ونص  "لا ظويد اثر للتوسع في الافصاح  . نتائل التبار المر  الثالث:3
 السردي على قيمة المنشأة."

 الا ي الانطدار تطليت استادا  لالتبار مدى صطة المر  ت(
للتعرف  Stepwise ب رلقة Analysis   Multiple Linear Regressionالمتعدد

 ب  رها التي المعلومات السردي  نوعيةبعدي الافصاح  على درية اثر المت ير المستقت
 التابع المت ير السردي، على الافصاح في علي ا بعتمد التي السردي، والتقارلر الافصاح

 :ممسرة مت يرة ميموعة أفضت د، بطد12واليدو    ، قيمة المنشأة

 ،12  رق( يدو 
 .المنشأةقيمة  على السردي للإفصاح التدرليي المتعدد الانطدار تطليت مرادت

المتغير المستقل 

 الداخل

الافصاح )

 (السردي

R R
2 

R2 
Adj 

R2 
F Sig.f 

 المعلومات نوعية

 يظهرها التي

 السردي الافصاح

0.696 0.485 - 0.481 134.574 0.000**
 

التقارير التي 

يعتمد عليها في 

 الافصاح السردي

0.721 0.520 0.035 0.514 77.038 0.000**
 

 p<0.05    ** p<0.01 * .الميدانية الدراسة لبيانات الإدصائي التطليت نتائل: المصدر

  الارتباط معامهت قي( إلى أص ،12  رق( بشير يدو (R)   0.696البال ة ،،
 نوعية  السردي بعدي الافصاح  ي  مويبة معنولة عهقة ويود إلى ،0.721 

 الافصاح في علي ا بعتمد التي والتقارلرالسردي،  الافصاح ب  رها التي المعلومات
 .المنشأة وبي  قيمة، السردي

  ب  رها التي المعلومات بعد "نوعية قيمة في إلى أص التباظ  ،12  رق( بشير يدو 
 أس ملا المنشأة، ديث قيمة في للتباظ  ممسر مت ير أه( تمثت السردي" الافصاح

 بعتمد التي التقارلر بعد قيمة  لي ظلي التباظ  م %، 48.5  تمسير في القيمة ه  
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 م %، 52.0  تمسير في معاً  القيمتاص أس متا السردي ديث الافصاح في علي ا
الا أ العشوائي  الليظريع  48% وباقي النسبةالمنشأة،  قيمة في التباظ 

Random Error،   مت يرات مستقلة ألرى كاص م  الممرو   أدرامأو ربما لعد
 ضم  النمو م. أدراي ا

بعدي  باثر المتعلقة للعوامت الانطدار لنمو م الن ائي الشكت، 13  رق( اليدو  ولوضح
 بعتمد التي السردي، والتقارلر الافصاح ب  رها التي المعلومات نوعية  السردي الافصاح
 .المنشأة قيمة على، السردي الافصاح في علي ا

 ،13  رق( يدو 
 المنشأة قيمة على السردي بعدي الافصاح لأثر التدرليي المتعدد الانطدار لمعادلة الن ائي الشكت

 المتغير المستقل
المعلمات 

 Bالمقدرة 

t-test f-test 

 قيمةال
مستوى 

 المعنوية
 قيمةال

مستوى 

 المعنوية

 0.000 7.270 1.566 الجزء الثابت

77.038 0.000 

 التي المعلومات نوعية

 السردي الافصاح يظهرها
0.660 11.601 0.000 

 0.000 6.236 1.360 الجزء الثابت

التقارير التي يعتمد عليها 

 في الافصاح السردي
0.217 3.245 0.000 

 p<0.05    ** p<0.01*  .الميدانية الدراسة لبيانات الإدصائي التطليت نتائل: المصدر

 :يلى ما( 13) السابق الجدول من يتضح
 التي المعلومات نوعية  السردي لبعدي الافصاح الإبيا ي التأثير المعامهت إشارات ت كد •

 قيمة على، السردي الافصاح في علي ا بعتمد التي السردي، والتقارلر الافصاح ب  رها
 معامت بشير  ما النمو م، معامهت معنولة إلى( T.test  نتائل تشير ديث المنشأة ،
 ،.0.01  قدر  معنولة مستوى  عند النتائل ه   معنولة إلى (Sig.F) النمو م يوهرلة

ونص  "  البدظت المر  المر  الثالث وقبو  صطة رفض إلى  لي ولشير
 ظويد اثر للتوسع في الافصاح السردي على قيمة المنشأة."
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ونص  "لا ظويد اثر للتوسع في الافصاح  . نتائل التبار المر  الرابع:4
 وقرارات المستثمرل  " أدكا السردي على 

 الا ي الانطدار تطليت استادا  لالتبار مدى صطة المر  ت(
للتعرف  Stepwise ب رلقة Analysis   Multiple Linear Regressionدالمتعد

 ب  رها التي المعلومات بعدي الافصاح السردي  نوعية على درية اثر المت ير المستقت
 التابع المت ير السردي، على الافصاح في علي ا بعتمد التي السردي، والتقارلر الافصاح
 :ممسرة مت يرة ميموعة أفضت د، بطد14واليدو    ،المستثمرل  وقرارات أدكا 

 ،14  رق( يدو 
 المستثمرل  وقرارات ادكا  على لهفصاح السردي التدرليي المتعدد الانطدار تطليت مرادت

المتغير المستقل 

 الداخل

 (الافصاح السردي)

R R
2 

R2 
Adj 

R2 
F Sig.f 

 المعلومات نوعية

 يظهرها التي

 السردي الافصاح

0.919 0.845 - 0.844 779.823 0.000
** 

التقارير التي يعتمد 

عليها في الافصاح 

 السردي

0.952 0.906 0.061 0.904 680.603 0.000
** 

 **    p<0.05*  .الميدانية الدراسة لبيانات الإدصائي التطليت نتائل: المصدر
p<0.01 

 :ظلى ما، 14  السا و اليدو  م  ظتضح
 عهقة ويود إلى ،0.952،،  0.919البال ة   (R) الارتباط معامهت قي( تشير •

 الافصاح ب  رها التي المعلومات نوعية  السردي بعدي الافصاح  ي  مويبة معنولة
 وقرارات أدكا وبي  ، السردي الافصاح في علي ا بعتمد التي السردي، والتقارلر

 .المستثمرل 
 أه( تمثت السردي" الافصاح ب  رها التي المعلومات بعد "نوعية قيمة في التباظ  أص •

 في القيمة ه   أس ملا المستثمرل  ، ديث وقرارات أدكا  في للتباظ  ممسر مت ير
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 في علي ا بعتمد التي التقارلر بعد قيمة  لي ظلي التباظ  م %، 84.5  تمسير
 في التباظ  م %، 95.2  تمسير في معاً  القيمتاص أس متا السردي ديث الافصاح
الا أ العشوائي  إلىظريع  4.8% وباقي النسبةالمستثمرل ،  وقرارات أدكا 

Random Error  مت يرات مستقلة ألرى كاص م  الممرو   أدرام، أو ربما لعد
 ضم  النمو م. أدراي ا

بعدي  باثر المتعلقة للعوامت الانطدار لنمو م الن ائي الشكت، 15  رق( اليدو  ولوضح
 بعتمد التي السردي، والتقارلر الافصاح ب  رها التي المعلومات نوعية  السردي الافصاح
 .المستثمرل  وقرارات أدكا  على، السردي الافصاح في علي ا

 ،15  رق( يدو 
  السردي بعدي الافصاح لأثر التدرليي المتعدد الانطدار لمعادلة الن ائي الشكت

 المستثمرل  وقرارات ادكا  على

 المتغير المستقل
المعلمات 

 Bالمقدرة 

t-test f-test 

 قيمةال
مستوى 

 المعنوية
 قيمةال

مستوى 

 المعنوية

 0.000 13.661 1.317 الجزء الثابت

680.603 0.000 

 التي المعلومات نوعية

 الافصاح يظهرها

 السردي
0.663 27.925 0.000 

 0.000 10.992 0.938 الجزء الثابت

التقارير التي يعتمد 

عليها في الافصاح 

 السردي

0.275 9.536 0.000 

 p<0.05    ** p<0.01*  .الميدانية الدراسة لبيانات الإدصائي التطليت نتائل: المصدر

 :يلى ما( 15) السابق الجدول من يتضح
 المعلومات نوعية  السردي لبعدي الافصاح الإبيا ي التأثير المعامهت إشارات ت كد •

، السردي الافصاح في علي ا بعتمد التي السردي، والتقارلر الافصاح ب  رها التي
 معامهت معنولة إلى (T.test) نتائل تشير ديث المستثمرل  ، وقرارات أدكا  على
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 عند النتائل ه   معنولة إلى (Sig.F) النمو م يوهرلة معامت بشير  ما النمو م،
 ،.0.01  قدر  معنولة مستوى 

ونص  "  البدظت المر  المر  الرابع وقبو  صطة رفض إلى  لي ولشير     
 المستثمرل ." وقرارات أدكا ظويد اثر للتوسع في الافصاح السردي على 

 النتائل والتوصيات والدراسات المستقبلية
 أولًا : النتائل :

أدد التوي ات الطدظثة في عر  البيانات المالية وغير   بمثت الإفصاح السردي -1
المالية والتي بي  أص تشمل ا التقارلر المالية بإعتبارها عنصراً يوهرلاً لم ( التقارلر 
المالية وتعخلخ الإفصاح المالي ، ديث أص المعلومات الإضافية الواردة في المطتوى 

 قاً ل ا .السردي تتياوز الأرقا  المطاسبية وتعتبر توثي
السردى ع  المااطر ظتعلو بعملية نشر معلومات تعميلية تتعلو  الإفصاحإص  -2

بإستراتيييات المنشأة ولصائص ا وعمليات ا وغيرها م  العوامت الااريية التي قد 
السردي الييد ع  المااطر ظ ثر  الإفصاحت ثر على نتائل المنشأة المتوقعة وأص 

 إبيا ياً على قيمة المنشاة .
تركخ  والتيالسردي للمنشحت  الإفصاحت عد التقارلر الاستراتييية أدد الصور المت ورة  -3

كما ة  للمستثمرل صت على الت يرات ال امة التي تطدح في المنشأة له  المترة وتو 
غير  السارة  الأدداحفي اغتنا  المر  وإدارة التعامت مع  الإدارةوفاعلية ميلة 
  ثر ه   التقارلر إبيا ياً على قيمة المنشأة .وت المنشأةالتي تتعر  ل ا 

ع  المعلومات السردبة  درية كبيرة في تاميض التباظ  المتوقع  ي   الإفصاحبساه(  -4
فيما ظتعلو لمطتولات التقارلر المالية المنشورة ، كما بساه( ه ا النوع م  الشركات 
 في الطد م  ظاهرة عد  تماثت المعلومات . الإفصاح

ا تسا  المعلومات السردبة لاصائ  يودة المعلومات المطاسبية إلى ظ دي  -5
المساهمة في اتاا  قرارات استثمارلة رشيدة م  قبت المستثمرل ، كما ت ثر 
المعلومات السردبة بإ تسا  ا ل    الاصائ  على ارا  المعدظ  والمرايعي  

 والمطللي  الماليي  والمستثمرل .
 ة على ما ظلي م  نتائل : ما أ دت الدراسة الميداني

السردي وإطار المماهيمي  الإفصاح% على أهمية 86.2 نسبة  الا ادبميي أ دت فئة  -6
 أدد الاتياهات الطدظثة للتقارلر المتعاملة ، ث( فئة المطللي  الماليي   نسبة 

 . الأهمية% وعد  وعى فئة المستثمرل   تلي 85.4% ث( فئة المع دظ   نسبة 85.8
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السردي  للإفصاح% على ويود انعكاسات إبيا ية 87.6لمع دظ   نسبة فئة اأ دت  -7
% ث( فئة 87.4على يودة التقرلر المالي ث( تهت ا فئة المطللي  الماليي   نسبة 

 % .80% ث( المستثمرل   نسبة 86.2 الا ادبميي 
السردي  للإفصاح% على ويود انعكاسات إبيا ية 86 نسبة  الا ادبميي أ دت فئة  -8

% 82.6% ث( المستثمرل   نسبة 83.6قيمة المنشأة ث( فئة المع دظ   نسبة على 
 % .80.6ث( فئة المطللي  المالي   نسبة 

إص المتوس ات الطسا ية لاستيابات فئات العينة الأربعة دو  أهمية الإفصاح  -9
 –المطللي   –المعدظ   –السردي في ترشيد قرارات وأدكا  المستثمرل   المستثمرل  

، على التوالي وه ا بشير 3.95،  4.11،   3.944،  3.86الا ادبميي ، كانلا  
 لي إلى قصور  ةريع البادثت، و إلى أص أقت متوس  دسا ي كاص لمئة المستثمرل  

في إدراه ووعى المستثمرل  وأص أعلى متوس  دسا ي لمئة المطللي  الماليي  وه( 
 س  طبيعة عمل ( .المئة المعنيي   تطليت القوائ( المالية بط

 

 ثانياً : التوصيات :
السردي لما بطقق  م  تلبية رغبات وادتيايات وتوقعات  بالإفصاحالاهتما   -1

المستثمرل  وبما ظ ثر إبيا ياً على قيمة المنشأة وبما بطقو إدارة لمااطر المنشحت 
 في المستقبت .

الاستراتييي كأدد صور الت ور في الافصادات السردبة لما  الاعتماد على التقرلر -2
 بمثل  م  أهمية بال ة للمستثمرل  في الطك( على الأدا  المستقبلي للمنشأة .

ع  المعلومات العمية والنوعية وثيقة الصلة بالتقارلر المالية السنولة م   الإفصاح -3
سع في الإفصاح للوفا  مطاسبية ييدة ومن ل إفصاح كافي بسمح بالتو واقع معاظير 

 وسد فيوة التوقعات .بإدتيايات المستثمرل  
ضرورة الإفصاح ع  كميات تمصيلية م  البيانات ، الإفصاح ع  نوعيات إضافية  -4

، الإفصاح ع  المعلومات غير المالية ، ديث بطقو  لي تقليت م  المعلومات 
 يودة التقرلر المالي .التباظ  والطد م  مشكلة عد  تماثت المعلومات والطما  على 

تناو  التطدبات التي تواي  مراق  الطسابات ع  القيا  بعملية تقيي( صطة وسهمة  -5
والتي تمثت يوهر الافصادات السردبة والتي أدت إلى زلادة فيوة  الإدارلةالتقارلر 

ب عد أدد  وهو ما الإدارلةالااصة بمرايعة التقارلر  الطساباتالتوقعات لمراق  
 المستقبلية لموضوع البطث . الدراسات
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 ثالثاً : الدراسات المستقبلية :
 أثر الإفصاح ع  المعلومات السردبة على يودة الأرباح المطاسبية . -1
إطار مقترح لمرايعة المعلومات السردبة وأثر  على أدكا  وقرارات المستثمرل  في  -2

 سوت الأورات المالية .
 طر الشركات .قياس أثر الإفصاح السردي على إدارة ماا -3

 

 المرايع
 أولًا : العربية :

، ، الإفصاح الإلعتروني وأثر  في ترشيد قرارات الاستثمار 2008د. صالح العبيدى   -1
 في سوت مسق  لاورات المالية ، على الراب  التالي : 

HHP://www.google.19?Ur1=t&rct=e&src=s&frm  

، ، إطار مقترح لت بيو ل ة تقارلر الأعما  الموسعة 2016د. عصا  عبدالمنع(   -2
XPRL  لتطقيو الشمافية والطد م  عد  تماثت المعلومات : دراسة ت بيقية في البيئة

المصرلة، ميلة المعر المطاسبي ، كلية التيارة ، يامعة عي  شمة ، العدد الثاني ، 
  637 . 

، ، قياس أثر استادا  يودة الاستطقات كمقياس 2017 د. مطمد مطمد المراريى  -3
وصمي ليودة الإفصاح على عد  تماثت المعلومات بسوت الأورات المالية ، ميلة 

 . 227المعر المطاسبي ، العدد الأو  ،   
، ، الإفصاح السردي كأدد أدوات التقارلر المتعاملة وأثر  2014د. هيث( البسيونى   -4

مطاسبية : دراسة ن رلة تطليلية ، ميلة البطوح المالية على يودة المعلومات ال
 . 290والتيارلة ، كلية التيارة ، يامعة  ورسعيد ،   

، ، اثر الإفصاح السردي على 2017د. هيث( البسيونى ، د. أدمد السيد زلداص   -5
تدفو الاستثمار الأمني المباشر بالت بيو على الشركات المقيدة بسوت الأورات 

 . 885مصرلة ، ميلة المعر المطاسبي ، العدد الرابع ،   المالية ال
، ، أثر التوسع في 2016د. كما  عبدالسه  ، د. مطمود السياعى ، وداد سل اص   -6

الالتياري على لصائ  المعلومات المطاسبية لترشيد قرار الاستثمار في  الإفصاح
لة للدراسات التيارلة ، دراسة ت بيقية ، الميلة المصر  –المالية الليبي  الأوراتسوت 

 . 306 لية التيارة ، يامعة المنصورة ،   
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 قائمة الاستقصاء 
 البطث: أهداف

 وضع اطار مماهيمي متعامت ل بيعة الافصاح السردي في البيئة المصرلة. .1
 توضيح دور الافصاح السردي في التأثير على قيمة المنشأة. .2
 في المستثمرل  وقرارات أدكا  على السردي الافصاح في إ راز أه( تأثيرات التوسع .3

 المصري. المالية الأورات سوت 
 فرو  الدراسة: 

 لا ظويد اطار مماهيمي متعامت ل بيعة الافصاح ع  المعلومات السردبة. .1
 لا ظويد اثر للتوسع في الافصاح السردي على يودة التقرلر المالي وقيمة المنشأة. .2
وقرارات المستثمرل  في سوت  أدكا لا ظويد اثر للتوسع في الافصاح السردي على  .3

 المصري. المالية الأورات
المتعاملة أدد  التقارلر أدوات أدد  السردي الس ا  الأو : بعد الافصاح
مت لبات،  أهميةصادات.  ريا  تطدظد درية فالاتياهات الطدظثة في الا

التي تعمل  المنشآتالواجب تطبيقها في  السردي الافصاح وبمخاباومقومات، 
 فقرة( 28فيها. )

مهم  العبارات 

 جدا
 مهم

مهم 

ال  

 حدا ما

غير 

 مهم

غير 

مهم 

 اطلاقا  

 -السردي: : أهمية الافصاحأولا
القصور بمطتوى القوائ( المالية التقليدبة م   أوي عهم  1

 المعلومات
     

 بالأصو عر  يميع المعلومات غير المالية ومعلومات تتعلو  2
 المالية وقيمت ا المستقبلية

     

      المعنية لاطرافبالمعلومات المستقبلية  التنب  3
توفير معلومات لصناع القرار المالي ع  رأس الما  ال بيعي  4

 والايتماعي
     

      العمت على تماثت البيانات مما بيعل ا قا لة للمقارنة. 5
وصا الممردات التي ل( ظت( الاعتراف   ا في القوائ( المالية  6

 واقتراح مقاظية مهئمة ل ا.
     

      لمساعدة الأطراف الااريية على تقدظر المااطر. توفير معلومات 7
مطاسبية  أمورتوفير معلومات م مة في التقارلر المردلية واي  8

 تت ل  دراسة عميقة 
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والطوكمة والعناصر  والايتماعيةالافصاح ع  المعلومات البيئية  9
 المالية.

     

 الأدا دراسة وتطليت العوامت البيئية والايتماعية التي ت ثر على  10
 في اآيت ال ولت.

     

 الأدواتوتوفير معلومات ع   الأدا التوازص  ي  مقاظية  إعادة 11
 .الإدارةواآليات التي تستادم ا 

     

المتعاملي  في السوت المالي على  السرديبساعد الافصاح  12
 تطدظد معد  العائد الم لو  على الاستثمارات الماتلمة.

     

م  الاعتماد على المصادر الداللية  الافصاح السردي بقلت 13
 للطصو  على معلومات مالية وغير مالية اضافية.

     

      تاميض  تعاليا تباظ  المعلومات وعد  تماثل ا. 14
توظيا استادا  المعلومات بشكت أمثت وعد  الاستادا  السيئ  15

 للمعلومات الخائدة ع  الطد.
     

 -:الافصاح السرديثانياً: نوعية المعلومات التي ب  رها 
معلومات واضطة وموثقة وشاملة ع  اآثار الاقتصادبة والبيئية   .1

 والايتماعية.
     

وألرى ع  المر  والمااطر معلومات ع  الإدارة ولملة الأس (   .2
 ول   الادارة المستقبلية.

     

      معلومات ع  الأصو  غير الملموسة التي ظت( توليدها داللياً.  .3
تطليهت الإدارة للبيانات المالية وغير المالية ومعلومات ع    .4

 التش يت ومقاظية وم شرات الأدا .
     

متعلقة بالمااطر م شرات متعلقة  رأس الما  المعري وألرى   .5
المطي ة بالمنشأة والتعثر المالي وتوفير معلومات  ات صلة 

 بالصناعة والاقتصاد.

     

معلومات مطددة ع  الشركة مثت طبيعة الادمات التي تقدم ا أو   .6
 المنتيات، وال يكت الإداري.

     

 -:الافصاح السرديثالثاً: التقارلر التي بعتمد علي ا في 
      الإدارةتقارلر   .1
      الاستدامة تقارلر   .2
      البيئيةتقارلر ال  .3
      التقارلر ع  المسئولية الايتماعية  .4
      الطوكمةتقارلر   .5
      التقارلر ع  المااطر  .6
      التقارلر الاستراتييية  .7
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المالي  التقرلر على يودة السردي للإفصاحالس ا  الثاني: ظويد انعكاسات 
 فقرة( 12وتتمثل تلك الانعكاسات فيما يلي: ) المنشأة.وقيمة 

مهم  العبارات 

 جدا
 مهم

مهم 

ال  

 حدا ما

غير 

 مهم

غير مهم 

 اطلاقا  

 -المالي: التقرلر السردي على يودة : انعكاسات الافصاحأولا
      التقليت م  ظاهرة عد  تماثت المعلومات.  .1
ليودة  الأساسيةتطقيو الاصائ  النوعية   .2

 المعلومات المطاسبية
     

تطقيو الاصائ  النوعية التعخلخلة ليودة   .3
 المعلومات المطاسبية

     

والبيانات المعروضة بالقوائ(  معلوماتتمسير ال  .4
المالية، وامداد المستثمرل  بالأدداح التي تطي  

 بالمنشأة.

     

معلومات مالية وغير مالية  ات  وإبضاحتقدب(   .5
النسبية،  الأهميةأهمية مادبة للمستثمرل   

 والتمثيت الصادت،.

     

أو ألبارلة م  وي ة ن ر  إعهميةتطقيو قيمة   .6
 المستثمرل .

     

 -على قيمة المنشأة: الافصاح السرديثانياً: انعكاسات 
عر  معلومات ع   على السردي قدرة الافصاح  .1

درية المااطر وعد  القدرة على التنب  مطددات 
 بالمستقبت

     

ضب  وقياس كت م  مااطر النشاط والمااطر   .2
 المالية والتش يلية، وك لي مااطر الامتثا .

     

بطقو الافصاح السردي الر لة المستقبلية   .3
الاستراتييية للمنشأة ولمض تعلمة رأس الما  

 المالي.وعد  تعر  المنشأة لطالات المشت 

     

عر  متعامت لمااطر  الافصاح السردي بطقو  .4
المعلومات المالية المستقبلية مما ظخلد م  قيمة 

 المنشأة.

     

الالتخا  بإعداد التقرلر الاستراتييي بما بطتول    .5
 م  معلومات تخلد م  قيمة المنشأة  

     

ضماص توصيت ر لة المنشأة المتعاملة استراتييياً   .6
 المستقبت مما ظخلد م  قيمة المنشأة.في 

     

 



98 
 

السردي باعتبار  أداة م  ادوات التقارلر  الس ا  الثالث: بساه( الافصاح
 فقرة( 12. من خلال مايلي: )في ترشيد قرارات وأدكا  المستثمرل  المتعاملة

مهم  العبارات 

 جدا
 مهم

مهم 

ال  

 حدا ما

غير 

 مهم

غير مهم 

 اطلاقا  

مالية وغير مالية تعبر ع  دايات  توفير معلومات  .1
المستثمرل  الطصيمة وب رلقة واضطة ومطددة 

 ومم ومة.

     

التنب  بالمعلومات المستقبلية لتع ي( رغبات   .2
 وادتيايات المستثمرل 

     

توفير معلومات ع  مقاظية الأدا  غير المالي   .3
 لترشيد قرارات المستثمرل .

     

بعتبر الافصاح السردي ألية لعر  المعلومات   .4
الااصة بالمااطر وهو بمثت ت ور يدظد لقصور 

 الافصاح التقليدي. 

     

توفير معلومات ع  دي( الاستثمار وطرت وأما     .5
التوزلع  توفير معلومات ع  طبيعة ودي( 

 الاستثمارات،

     

توفير معلومات مطددة ع  طبيعة الادمات التي   .6
المنشأة أو المنتيات وطرت البيع والتوزلع  تقدم ا

 والترولل للمنتيات.

فقرة 
مضافة 
في 
دالة 
تعدظت 
المقرة 
 السابقة

    

تطسي  يودة المعلومات المطاسبية في التقارلر   .7
 المالية.

     

بعتبر الافصاح السردي ادد أدوات تطقيو الميخة   .8
 التنافسية. 

     

تقيي( الأدا  ال اتي بساعد الافصاح السردي في   .9
والطقيقي والتش يلي للمنشحت.  توفير معلومات ع  

 الأدا  ال اتي والطقيقي والتش يلي للمنشحت،

     

تساه( مطتولات التقارلر ع  المااطر والطوكمة   .10
وتقارلر الاستراتييية، وتقارلر التنمية المستدامة في 

 تطدظد وتطقيو ادتيايات المستثمرل .

     

مشكلة تباظ  المعلومات وتسرلب ا مما بيعت تاميض   .11
 الصورة واضطة أما  المستثمرل 

     

تاميض دالات عد  التأ د لدى المستثمرل  و لي   .12
 عند اتاا  قرارات ( الماتلمة.

     

 


