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  الملخص
  

                                                                                  يعتب��ر التض��خم إح��دي الظ��واھر العالمي��ة الت��ي تنش��أ نتيج��ة ع��دم الت��وازن ب��ين طل��ب وع��رض الس��لع 
                                                                                           والخ��دمات مم��ا ي��ؤدي لحال��ة م��ن ع��دم ا/س��تقرار الس��عري ل.قتص��اد الق��ومي تتمث��ل ف��ي تراج��ع اس��عار الفائ��دة 

                                         مالي وانخفاض القوة الشرائية للنق��ود، ال��ذي                                                               الحقيقية، وانخفاض المدخرات المحلية، ومن ثم تراجع التكوين الرأس
                         نمو ا/قتصاد المصري ككل.     معدل                رفاھية السكان و      كل من               يؤثر سلبا علي 

                                                                            وتمثل��ت مش��كلة البح��ث ف��ي الض��غوط التض��خمية الت��ي يتع��رض لھ��ا ا/قتص��اد المص��ري ف��ي كاف��ة 
                          ه عل��ي مج��اراة بني��ان الطل��ب،                                                                      القطاعات ا/قتصادية الناجمة عن ا/خت./ت الھيكلية ببني��ان الع��رض وع��دم قدرت��

                         )، مس���ج. ارتفاع���ا ق���در بنح���و     ٢٠١٢-    ١٩٩٠       لفت���رة (        كمتوس���ط ل  % 7.90    نح���و  ب                    حي���ث ق���در مع���دل التض���خم 
                 % مقارن��ة ب��الفترة 41.01                     بمع��دل زي��ادة ق��در بنح��و   )     ٢٠١٢-    ٢٠٠٨ (                         % خ.ل الخمس س��نوات اHخي��رة 11.14

                                   اع مع��د/ت البطال��ة وع��دم ق��درة الھياك��ل                                                             اHولي، وقد ظھرت آثاره ف��ي ع��دم تنوي��ع ھيك��ل اLنت��اج الق��ومي، وارتف��
                                                                                        اLنتاجي��ة عل��ي اس��تيعاب عمال��ة جدي��دة، مم��ا ي��ؤدي إل��ي جم��ود ع��رض الس��لع والخ��دمات وتض��طر الدول��ة إل��ي 
                                                                                                 ا/عتماد علي ا/ستيراد اHمر الذي يؤدي بدوره إلي ا/رتفاع التدريجي والمس��تمر ف��ي المس��توي الع��ام لPس��عار، 

                                                               وط التض��خمية المتوالي��ة والمس��تمرة ومعرف��ة كيفي��ة ع.جھ��ا والح��د منھ��ا،                              مم��ا اس��تدعي مع��ه دراس��ة تل��ك الض��غ
                                            ھدف البحث إلي التعرف علي المحاور التالية:  و
            وذل��ك بدراس��ة                                                             ) عن طريق قياس التغيرات التي تح��دث ف��ي المس��توي الع��ام لPس��عار.                 مظھر ظاھرة التضخم (  - ١

                                              بمعد/ت نمو متقاربة خ.ل فترة الدراس��ة، مم��ا يش��ير                                                         اHرقام القياسية بأنواعھا المختلفة حيث تبين أنھا تتزايد
                                                     /رتفاع المستوي العام لPسعار للد/لة علي وجود التضخم.

                                                                   ) قياس الض��غوط التض��خمية المحلي��ة والمس��توردة ف��ي ا/قتص��اد المص��ري بمعرف��ة                   تشخيص ظاھرة التضخم (  - ٢
                              قتص��ادية لقي��اس الض��غوط التض��خمية                                                               العوامل المؤثرة عليھ��ا حي��ث ت��م اس��تخدام بع��ض المق��اييس والمع��ايير ا/

                                                                     معامل ا/ستقرار النقدي ونسبة اLفراط النق��دي بجان��ب الط��رق المختلف��ة لقي��اس         عن طريق                   سواء المحلية منھا 
                                    درج���ة ا/نكش��اف ا/قتص���ادي، والمي���ل الح���دي              وذل��ك ع���ن طري���ق                               الفج���وة التض���خمية، أو المس���توردة     حج��م 

                    لVستيراد والتصدير.
                                                                ) الع.ج المقترح للحد من الضغوط التضخمية با/قتصاد المص��ري س��واء ف��ي     تضخم                  روشتة عTج ظاھرة ال (  - ٣

                                                                                             اHجل القصير من خ.ل التاثير علي جانبي الطلب والعرض باتباع مجموعة من السياس��ات كالسياس��ة النقدي��ة 
                                                                                       والمالي��ة وسياس��ة اHج��ور أو اHج��ل الطوي��ل م��ن خ��.ل الت��اثير عل��ي بع��ض المتغي��رات ا/قتص��ادية الكلي��ة 

                                                        كالصادرات والواردات الكلية وا/دخار وا/ستثمار ....الخ..
                     تقييد الطلب ا/س��تھ.كي  ب                                                 بمجموعة من التوصيات للخروج من دائرة التضخم ومنھا           وصي البحث  ي و

                                                                                                ، وتشجيع اHفراد علي ا/دخار مع تشغيل الطاقات العاطلة ف��ي مختل��ف قطاع��ات إنت��اج الس��لع والخ��دمات لزي��ادة 
                                                                                  ي��ادة الع��رض الكل��ي والتھي��ؤ للتص��دير ف��ي الفت��رة الزمني��ة الطويل��ة، والعم��ل عل��ي تض��ييق فج��وة                اLنتاج ومن ثم ز

                                                                                                الموارد المحلية عن طريق زيادة مستوي الصادرات مقارنة بالواردات وذلك للسلع والخدمات لمختل��ف قطاع��ات 
                    ل التصخم المستورد.                                                                          ا/قتصاد القومي، وكذلك تصحيح ا/خت./ت الھيكلية بميزان المدفوعات المصري لتقلي

              المقدمـــــة
                                                                                       يعتب��ر التض��خم إح��دي الظ��واھر العالمي��ة الت��ي تواج��ه ا/قتص��اديات المتقدم��ة والنامي��ة منھ��ا عل��ي ح��د 

                                                                                ينشأ التضخم نتيج��ة ع��دم الت��وازن ب��ين طل��ب وع��رض الس��لع والخ��دمات مم��ا ي��ؤدي لحال��ة م��ن ع��دم           سواء، حيث 
                                                    ع اس��عار الفائ��دة الحقيقي��ة، وانخف��اض الم��دخرات المحلي��ة،                                             ا/س��تقرار الس��عري ل.قتص��اد الق��ومي تتمث��ل ف��ي تراج��
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              رفاھي��ة الس��كان       ك��ل م��ن                                                                                  ومن ثم تراجع التكوين الرأسمالي وانخفاض القوة الشرائية للنقود، الذي يؤثر س��لبا عل��ي 
                         نمو ا/قتصاد المصري ككل.     معدل  و

               للعمل��ة الوطني��ة                                                                         كما يشير التضخم إلي ھبوط في القيمة الخارجية للنقود عل��ي أس��اس أس��عار الص��رف 
                                   بأسعار الذھب وبا/حتياطات الدولية.

                                                              وي�����������ؤثر التض�����������خم عل�����������ى ا/س�����������تثمارات ف�����������ي القطاع�����������ات ا/قتص�����������ادية المختلف�����������ة، 
                                                                                           حي��ث تك��ون ا/س��تثمارات غي��ر منتج��ة كا/تج��ار ف��ي اHراض��ي والمع��ادن النفيس��ة، كم��ا أن زي��ادة نس��بة التض��خم 

                                          ن ث��م يعج��ز المنتج��ون ع��ن ش��راء تل��ك الم��دخ.ت ف��ي                                               ت��ؤدي إل��ى ارتف��اع أس��عار الم��دخ.ت ال.زم��ة لVنت��اج وم��
                                                                                            المواعيد المناس��بة، ويظھ��ر ھ��ذه واض��حا عل��ي القطاع��ات ا/قتص��ادية المختلف��ة وخصوص��ا الزراع��ي منھ��ا نظ��را 

                         تعتم��د معظ��م ال��دول النامي��ة              ، غي��ر أن��ه ق��د                                                              لظاھرة الموسمية التي تميز ھذا القطاع ع��ن غي��ره م��ن بقي��ة القطاع��ات
            نتش��ار ظ��اھرة  ا                                               قتص��ادية، مم��ا ي��ؤدى /نھي��ار خط��ط التنمي��ة م��ن ناحي��ة و              وي��ل التنمي��ة ا/                     على التض��خم كوس��يلة لتم
          دخ��ار خش��ية                                                        ع��ن التفض��يل النق��دي م��ن ناحي��ة اخ��ري نظ��را Lحج��ام اHف��راد ع��ن ا/   ي                     التفض��يل الس��لعى والتخل��

    لي��ة                                                        مم��ا يعم��ل عل��ي تزاي��د ق��وي الطل��ب ا/س��تھ.كي عل��ي المنتج��ات المح                                نخف��اض الق��وة الش��رائية لم��دخراتھم ا
Lخذ بسياسة عجز الميزانية                                 والمستوردة مما يدفع الدولة إلي اHفراط في ا                                 .   

         الزاح��ف ،           ، والتض��خم                                                                 وتتع��دد أن��واع التض��خم فمنھ��ا التض��خم الظ��اھر والتض��خم المكب��وت (الحب��يس)
                             ، والتض��خم المش��ترك وال��ذي يظھ��ر                                               وتضخم الطلب والتك��اليف والتض��خم المس��تورد والمص��در                والتضخم الجامح، 

                                                                                             تفاع القوة الشرائية مع ارتفاع حجم السيولة لدي اHفراد مما ي��ؤدي إل��ي ارتف��اع جان��ب الطل��ب الكل��ي م��ع         نتيجة ار
                         بقاء العرض الكلي ثابتا.

                                                                                     وتكمن أھمية البحث في تناول ظاھرة التضخم التي يعاني منھا ا/قتص��اد المص��ري والت��ي زادت م��ن 
                                           لع والخ��دمات وم��ن ث��م ي��تم التع��رف عل��ي التغي��رات                                                   حدتھا في حا/ت عدم ا/ستقرار ببنيان الطل��ب والع��رض للس��

                                                                                      في المستوي العام لPسعار وما ينتج عنھا من اخت./ت ھيكلية في كافة قطاع��ات ا/قتص��اد الق��ومي،      حدثت      التي 
                                               ع.ج ھذه الظاھرة سواء ف��ي الم��دي القص��ير أو البعي��د          مقترحات ل                                          ومعرفة العوامل المسببة لھا في محاولة لوضع 

                                                                   لقضاء عليھا خاصة في ظل عدم كفاية الدراسات التي تمت في ھذا المجال.              للحد منھا أو ا
   :           مشكلة البحث

                                               التي يتعرض لھا ا/قتصاد المصري في كاف��ة القطاع��ات                 الضغوط التضخمية    في                  تكمن مشكلة البحث 
    ق��در      حي��ث        الطل��ب،      بني��ان    ة         عل��ي مج��ارا      قدرت��ه     ع��دم  و      الع��رض       بنيان  ب                 ا/خت./ت الھيكلية            الناجمة عن           ا/قتصادية 

    خ��.ل   % 11.14    نح��و          اع��ا ق��در ب    ارتف     مس��ج.   ،  )    ٢٠١٢-    ١٩٩٠       لفت��رة (        كمتوس��ط ل  % 7.90    نح��و  ب            مع��دل التض��خم 
         وق��د ظھ��رت                       مقارنة بالفترة اHولي،   % 41.01         قدر بنحو       زيادة       بمعدل   )     ٢٠١٢-    ٢٠٠٨ (                   الخمس سنوات اHخيرة 

                  بم��ا يتناس��ب م��ع حج��م    ا  تھ��         وع��دم كفاي                        انخف��اض الحص��يلة الض��ريبية  و   ،                            عدم تنوي��ع ھيك��ل اLنت��اج الق��ومي         آثاره في 
                                             وك��ذلك ارتف��اع مع��د/ت البطال��ة وع��دم ق��درة الھياك��ل   ،                                               ا/نف��اق الع��ام ال��.زم لتحقي��ق مع��د/ت النم��و المرغوب��ة

                           تحقي��ق ا/كتف��اء ال��ذاتي للس��لع   ن  ع                 الدائم والمستمر                   عجز ا/قتصاد القومي  و                                   اLنتاجية علي استيعاب عمالة جديدة،
                                                       مما يضطر الدولة إلي ا/عتم��اد عل��ي ا/س��تيراد واعتمادھ��ا عل��ي       السلع                 مع جمود عرض ھذه                   الغذائية الضرورية 

                        Pس��عار، مم��ا يس��تدعي دراس��ة        العام ل      مستوي   ال           المستمر في           التدريجي و       /رتفاع                               الخارج، والذي يؤدي بدوره إلي ا
                                                                         تلك الضغوط التضخمية المتوالية والمستمرة ومعرفة كيفية ع.جھا والحد منھا. 

   :         ھدف البحث
                                         الناتج��ة ع��ن ا/خ��ت./ت الھيكلي��ة بكاف��ة قطاع��ات                 الض��غوط التض��خمية           إل��ي دراس��ة      لبح��ث           يھدف ھذا ا

          التالية:        المحاور     خ.ل         وذلك من   ،  )    ٢٠١٢-    ١٩٩٠            خ.ل الفترة (                ا/قتصاد المصري
   .    سعار                                           قياس التغيرات التي تحدث في المستوي العام لP   )                 مظھر ظاھرة التضخم (  :            المحور ا^ول

           ف��ي ا/قتص��اد                    المحلي��ة والمس��توردة                      قي��اس الض��غوط التض��خمية    )      التض__خم   ة          تش__خيص ظ__اھر (  :              المح__ور الث__اني
   .                     العوامل المؤثرة عليھا      معرفة  ب        المصري

                         الض��غوط التض��خمية با/قتص��اد         للح��د م��ن         المقت��رح         ) الع��.ج       التض__خم           ع__Tج ظ__اھرة      روش__تة  (  :              المح__ور الثال__ث
                                سواء في اHجل القصير أو الطويل.       المصري 

    :                            ا^سلوب البحثي ومنھج الدراسة
              حص��ائية ف��ي وص��ف                                                 اعتمد البحث علي اس��تخدام الط��ريقتين ا/س��تقرائية واL  ،                     تحقيقا Hھداف الدراسة  

                                             فض��ل النم��اذج الممثل��ة للمتغي��رات ا/قتص��ادية الت��ي  أ                                                        وتحليل بيانات الدراسة وفي تقدير الع.قة ا/تجاھية واختيار 
                              ، كم��ا ت��م اس��تخدام بع��ض المق��اييس      دراس��ة                                             بن��اءا عل��ي اHس��س ا/قتص��ادية المختلف��ة خ��.ل فت��رة ال            تم��ت دراس��تھا 

                            معام��ل ا/س��تقرار النق��دي ونس��بة         ع��ن طري��ق                                                             والمعايير ا/قتصادية لقياس الضغوط التضخمية سواء المحلية منھا 
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             درج��ة ا/نكش��اف          ع��ن طري��ق                                                                       اLف��راط النق��دي بجان��ب الط��رق المختلف��ة لقي��اس الفج��وة التض��خمية، أو المس��توردة 
   .             يراد والتصدير                           ا/قتصادي، والميل الحدي لVست

           خطة البحث
                                                        والتي تتض__من المح__اور الثTث__ة الس__ابق اfش__ارة إليھ__ا ف__ي أھ__داف                            ويمكن التعرف علي خطة البحث 

   :      التالي       الجدول        من خTل       البحث 
           خطة البحث   ) ١          جدول رقم (

  العTجروشتة   تشخيص الظاھرة              مظھر الظاھرة
                   قي��اس التغي��رات الت��ي 
              تح����دث ف����ي مس����توي 

           للد/ل��ة عل��ي         اHس��عار
                 الضغوط التضخمية

       الض����غوط                                  تطبي����ق أنس����ب الص����يغ والمع����ايير لقي����اس 
                                  ي اHس��باب الت��ي ت��ؤدي /رتف��اع المس��توي           التضخمية أ

               العام ل.سعار.

                        التع����رف عل����ي برن����امج مقت����رح 
                الض������غوط التض������خمية      لع������.ج 

   ا                وليس التعايش معھ
                الض���������غوط التض����������خمية 

         المحلية
                الض���������غوط التض���������خمية 

           المستوردة
     اHج���������������������ل 

        القصير
    يل         اHجل الطو

                 ويمك��ن التع��رف عل��ي 
                المظھ�����ر الع�����ام م�����ن 

      خ.ل:

                 ويمك�����ن تشخيص�����ھا م�����ن 
      خ.ل:

                 ويمك�����ن تشخيص�����ھا م�����ن 
      خ.ل:

       م������ن خ������.ل 
            الت����اثير عل����ي 
            جانبي الطل��ب 
       والع�������������رض 
       باتب����������������������اع 
          مجموع��ة م��ن 
         السياس������������ات 
         كالسياس�������������ة 
        النقدي���������������������ة 
         والمالي�����������������ة 
       وسياس�����������������ة 

       اHجور

               م��ن خ��.ل الت��اثير 
        عل���������ي بع���������ض 
          المتغي��������������������رات 
                 ا/قتص��ادية الكلي��ة 
          كالص����������������ادرات 
                 وال��واردات الكلي��ة 
        وا/دخ�����������������������ار 
          وا/س�������������������تثمار 

          ....الخ.

              ال�������رقم القياس�������ي   - ١
                   Hسعار المستھلكين.

               معام���������ل ا/س���������تقرار - ١
        النقدي

             (معام���������������ل الض���������������غط 
           التضخمي).

                   نس���بة التج���ارة (درج���ة   - ١
                    ا/نكشاف ا/قتصادي).

              ال���������رقم القياس����������ي - أ
                 Hس����عار المس����تھلكين 

         بالريف.

                 مقي����اس س����رعة ت����داول   - أ
        النقود

              س��تيراد للن��اتج        نس��بة ا/  - ٢
                 المحلي اLجمالي.

              ال������رقم القياس������ي   - ب
                 Hس����عار المس����تھلكين 

         بالحضر.

              درج��������ة ا/س��������تقرار   - ب
         النقدي.

            المي��������������ل الح��������������دي   - ٣
           ل.ستيراد.

              ال�������رقم القياس�������ي   - ج
                 Hس����عار المس����تھلكين 

             بالجمھورية.

                      الميل الحدي للتصدير.  - ٣                 الفجوة التضخمية- ٢

              ال�������رقم القياس�������ي   - ٢
               Hسعار الجملة.

                  طريق���ة إجم���الي ف���ائض   - أ
        الطلب.

            قي������������اس التض������������خم   - ٤
           المستورد.

              ال�������رقم القياس�������ي   - ٣
             الض�������مني لمخف�������ض 
              الن������������اتج المحل������������ي 

          اLجمالي.

                طريق��ة ص��افي ف��ائض   - ب
        الطلب.

           التع�������رف عل�������ي   - ٤
             الوض����������ع ال����������راھن 

                لظاھرة التضخم.

               طريق��ة ف��ائض ع��رض   - ج
         النقود.

                     نسبة اLفراط النقدي.  - ٣
          ة المنتج��ة           نص��يب الوح��د  - أ

                    م����ن الن����اتج المحل����ي م����ن 
                        كمية النقود المتداولة.

                    حجم اLفراط النقدي.  - ب
                          المصدر: من إعداد الباحث.

                  مصادر البيانات: 
               الجھ��از المرك��زي                  وغي��ر المنش��ورة ع��ن                                     المراج��ع والبيان��ات اLحص��ائية المنش��ورة                 اعتمد البحث علي   

        التج���ارة     ت���ي                       )، ومطبوع���ات ونش���رات وزارFAO       زراع���ة (                 ومنظم���ة اHغذي���ة وال  ،                       للتعبئ���ة العام���ة واLحص���اء
                                                                             . بجان��ب اعتم��اد البح��ث ف��ي إط��اره النظ��ري والتحليل��ي عل��ي العدي��د م��ن المراج��ع العلمي��ة        التخط��يط   ، و        والص��ناعة
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                                                                                                     متمثلة في الكتب والدوريات العلمية العربي��ة واHجنبي��ة، بجان��ب العدي��د م��ن البح��وث والرس��ائل العلمي��ة المرتبط��ة 
               بموضوع البحث.

                    fطار النظري للبحث: ا
                                                                               يعتب��ر التض��خم إح��دي ح��ا/ت ع��دم الت��وازن ب��ين ج��انبي الطل��ب والع��رض مم��ا ي��ؤدي إل��ي الزي��ادة 
                                                                                                  المستمرة في مستوي اHسعار نتيجة لزيادة الطلب الكلي عن العرض الكلي للسلع والخدمات وھو ما اس��تند علي��ه 

                                      ة نقدية نتيج��ة للزي��ادة ف��ي مع��دل نم��و ع��رض                    التضخم علي انه ظاھر            في حين يفسر                      لتفسير ظاھرة التضخم،       كينز
Lسعار با/رتفاع وھو ما يعرف          النقود اHف��راد ل��ديھم الرغب��ة                 بمعادل__ة كمب__ردج                                              سمية مما يؤثر علي اHحي��ث أن ا                           

   ف��ي                                                                                            والقدرة الشرائية في طل��ب كمي��ة م��ن الس��لع والخ��دمات بمع��دل اكب��ر م��ن الع��رض الحقيق��ي لھ��ا وھ��ذا الف��ائض 
            منش��أ التض��خم   -            مدرس��ة ش��يكاغو–                           نظرية كمية النقود الحديث__ة                     ع اHسعار، بينما تفسر                  ھو السبب في ارتفا      الطلب 

                                                                                                   نتيجة إفراط البنك المركزي في إصدار النقود ما يؤدي زيادة عرض النقود بمع��دل أكب��ر م��ن الزي��ادة ف��ي اLنت��اج 
        المدرس__ة       ي ض��وء                                                                                ي وجود فائض في الطلب علي السلع يفوق الطاقات اLنتاجية، بينما أمك��ن تفس��ير التض��خم ف�� أ

                دخ��ار المخط��ط مم��ا                                                     في ا/خ��ت.ل الن��اتج ع��ن زي��ادة ا/س��تثمار المخط��ط مقارن��ة با/                            السويدية أو نظرية التوقعات
                                                                                             يعني وجود فجوة تتمثل في زيادة الطلب (خطط الشراء)عن العرض (خطط اLنتاج)، وم��ن ث��م ارتف��اع المس��توي 

        النظري__ة                                       س��واق الس��لع أو عوام��ل اLنت��اج، كم��ا توص��لت                                                 الع��ام لPس��عار مم��ا يعن��ي انخف��اض الق��وي الش��رائية ف��ي أ
                                                                        أن منشأ التضخم من الزيادة في متوسط نصيب الوحدة من الناتج من كمي��ة النق��ود                            الكمية في صورتھا المعاصرة

                                                                                                  المتداولة حي��ث أن الزي��ادة ف��ي اHس��عار / يمك��ن أن تتحق��ق م��الم ي��تم تمويلھ��ا بوس��ائل نقدي��ة تح��ت إدارة وس��يطرة 
     زي.           البنك المرك

                  م��ن خ��.ل وجھ��ة النظ��ر      وذل��ك   ،                      عن��ه ف��ي ال��دول المتقدم��ة                ال��دول المتخلف��ة   في                      ويختلف تفسير التضخم
                                                                               أن التضخم ھو ظاھرة نقدية بحتة ينحصر ع.جه علي الوسائل النقدية والمالي��ة فق��ط، حي��ث                  ، فيري النقديون    إليه

                              التض��خمي لتموي��ل ب��رامج ا/س��تثمار                                                                     يرجع إلي ا/فراط في إصدار النقود بسبب لجوء تلك الدول لسياسة التمويل
                                                                                              مما يؤدي إلي نمو قوي الطلب الكلي بمعد/ت تزيد عن معد/ت نمو العرض المتاح م��ن الس��لع والخ��دمات، كم��ا 
                                                                                                    يرج��ع التض��خم بتل��ك ال��دول إل��ي ا/نحراف��ات الس��عرية للسياس��ات النقدي��ة والمالي��ة غي��ر الس��ليمة الت��ي اتبعتھ��ا تل��ك 

                                                     الدول المتخلفة ظ��اھرة اقتص��ادية واجتماعي��ة ترج��ع ل.خ��ت./ت     تلك              أن التضخم في            الھيكليون          بينما يري   ،      الدول
                                    ، ومن ھذه ا/خت./ت تخص��ص تل��ك ال��دول ف��ي      الطلب      بنيان    ة                       مع عدم القدرة علي مجارا      العرض       بنيان  ب         الھيكلية 

              كم��ا تكم��ن أيض��ا      دية،                                                                                   إنتاج المواد اHولية وعدم تنويع ھيكل اLنتاج القومي بما يخلص الب.د من تبعيتھ��ا ا/قتص��ا
                                                                                                   في عدم مرونة أسواق السلع الزراعية والمنتجات الغذائية والقيود المتعلقة بأس��واق الص��رف اHجنب��ي إل��ي جان��ب 

                                                             كما تكمن تلك ا/خت./ت أيضا في تخل��ف النظ��ام الض��ريبي وع��دم كفايت��ه                                ا/خت./ت الناجمة عن نقص التمويل 
                                                          لتحقي��ق مع��د/ت النم��و المرغوب��ة وإذا حاول��ت الدول��ة الح��د م��ن ع��رض                                      بما يتناسب مع حجم ا/نفاق العام ال.زم 

                                                                                          النقود عن طريق تقييد ا/ئتمان المص��رفي ف��إن ع��رض النق��ود س��ينخفض بمع��دل أق��ل م��ن مع��دل انخف��اض الطل��ب 
                                            تل��ك ا/خ��ت./ت ف��ي عج��ز ا/قتص��اد الق��ومي ع��ن الوف��اء    ن                                        مم��ا يول��د حال��ة م��ن التض��خم والرك��ود، كم��ا تكم��

                                                                               ئية للسكان نظرا لزي��ادة الطل��ب عل��ي الس��لع والخ��دمات م��ع جم��ود ع��رض ھ��ذه الس��لع مم��ا ي��ؤدي                 بالمتطلبات الغذا
                                                                 ، ك��ذلك يرج��ع التض��خم وفق��ا لھ��ذه المدرس��ة إل��ي نم��اذج القطاع��ات الثنائي��ة                                ل.رتفاع المستمر في مستوي اHس��عار

                   دمات والتكنولوجي��ا،                                                                         تتسم بوجود قطاعات تنمو بشكل سريع وتزداد فيھا بوضوح معدل اLنتاجي��ة مث��ل الخ��      والتي 
                                                                                               وقطاع��ات متخلف��ة / يمكنھ��ا مواكب��ة الزي��ادات المتنامي��ة عل��ي منتجاتھ��ا والناتج��ة ع��ن زي��ادة مس��تويات الطل��ب 
                                                                                                المدفوعة بنمو أجر الع��املين بالقطاع��ات س��ريعة النم��و كالزراع��ة والص��ناعة بم��ا ي��ؤدي /رتف��اع أس��عار منتج��ات 

                                              وتش��كل تل��ك ا/ختناق��ات ع��دة عوام��ل تس��اعد عل��ي تن��امي                                               القطاع��ات المتخلف��ة نظ��را لزي��ادة مس��تويات الطل��ب 
                     وتغذيتھا بشكل مستمر                الضغوط التضخمية 

  )  ٢     رق��م (                   كما يتضح م��ن الج��دول                        حسب معدله إلي سبع حا/ت               درجات التضخم           يمكن تقسيم       عموما  و
          كما يلي:
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                 ) درجات التضخم. ٢          جدول رقم (
  المصطلح  المدلول ا6قتصادي  الدرجة   م
 Deflation  انكماش  ٠أقل من    ١
 Price stability  ثبات واستقرار اHسعار  0% – 2.5%  2
 Moderate inflation  التضخم المعتدل  2.5% – 5%   ٣
 Serious inflation  التضخم الشديد  5% – 8%   ٤
 Self-compounding inflation التضخم المضاعف ذاتيا  8% – 12%   ٥
 Hyperinflation  التضخم الجامح  12% – 20%   ٦
 Explosive inflation  التضخم المنفجر  %٢٠أكبر من   ٧

Source: Hellerstein, Rebecca, The Impact of Inflation, Federal Reserve Bank of Boston, 
Winter 1997. 

  
  

  النتائج البحثية ومناقشتــھا
  

                    مظھر ظاھرة التضخم              المحور ا^ول: 
                                  م��ن خ��.ل قي��اس التغي��رات الت��ي تح��دث ف��ي                            المظھ��ر الع��ام لظ��اھرة التض��خم            التع��رف عل��ي      يمك��ن 

                     دقيق��ة وش��املة للتعبي��ر                      حي��ث تعتب��ر تل��ك اHرق��ام      س��عار  H     تل��ك ا ل                اHرق��ام القياس��ية                               المستوي العام ل.سعار ممثلة في 
                                                                                         ظاھرة Hنھا تعكس إلي حد كبير التغير الذي يح��دث ف��ي الق��وة الش��رائية للنق��ود، وتنقس��م تل��ك اHرق��ام   ال        عن مظھر 

      إلي:
   )                 لwس__عار المس__تھلكين               (ال__رقم القياس__ي   Cost of living index                لتك__اليف المعيش__ة       قياس__ي         ال__رقم ال  - ١

Consumer Price Index:   
                                                                       مؤشرا ھاما لظاھرة التضخم حيث يعكس التدھور ال��ذي يط��رأ عل��ي الق��وة الش��رائية           ھذا الرقم        ويعتبر   

                                 ن ال��رقم القياس��ي Hس��عار المس��تھلكين                                                                  للنقود، كما يعتب��ر ال��رقم القياس��ي Hس��عار الطع��ام والش��راب الج��زء اHھ��م م��
                                                                                                نظرا لPھمية الخاصة التي يمثلھ��ا ا/نف��اق عل��ي الطع��ام والش��راب ف��ي نم��ط ا/نف��اق ا/س��تھ.كي لغالبي��ة الس��كان، 

              وينقسم إلي :
               تجزئ��ة ليعب��ر ع��ن                                حي��ث يعتب��ر مؤش��را Hس��عار البي��ع بال  :                                        ال__رقم القياس__ي ^س__عار المس__تھلكين ف__ي الحض__ر  - أ

   .                                                                                رأ علي القوة الشرائية للنقود لساكني المدن وذلك لVنفاق علي السلع الضرورية للمعيشة                التغيرات التي تط
                                تب���ين أن ذل���ك ال���رقم بل���غ أقص���اه نح���و    ، )    ٢٠١٢-    ١٩٩٠            خ���.ل الفت���رة (   )       ب���الملحق   ١                    وبدراس���ة الج���دول رق���م (

          ،.وبدراس��ة     ١٩٩٠              س��نة اHس��اس ع��ام         مقارن��ة ب  % 204.9                      بنسبة زيادة ق��درت بنح��و       ٢٠١٢      % عام 304.90
     تب��ين    ،        الم��ذكورة     فت��رة       نف��س ال    خ��.ل                                                    ، لدراسة ا/تجاه الزمني العام لتطور المتغير السابق )       بالملحق   ٢      جدول (  ال

         ق��در بنح��و                                   تب��ين تزاي��د ذل��ك المتغي��ر بمع��دل س��نوي                                                     أن أفضل النماذج الممثلة له ھي الص��ورة التكعيبي��ة، حي��ث 
                   د تأك��دت معنوي��ة ھ��ذه     ، وق�� %225.80     بنح��و        المق��در                     % م��ن المتوس��ط الس��نوي 2.10            %، يمث��ل نح��و 4.74

                     % من قيم ھذا التزاي��د   ٩٨                                     ، وتبين من قيمة معامل التحديد أن نحو 0.01                                النسبة إحصائيا عند مستوي معنوية 
                                 % من ھذه التغي��رات إل��ي عوام��ل أخ��ري  ٢                                                           تعزي إلي التغيرات التي يعكس آثارھا متغير الزمن، بينما تعزي 

                                             / يتضمنھا النموذج أو ترجع إلي عوامل الصدفة.
                                              حي��ث يعتب��ر مؤش��را Hس��عار البي��ع بالتجزئ��ة ليعب��ر ع��ن   :                                        ال__رقم القياس__ي ^س__عار المس__تھلكين ف__ي الري__ف  - ب

                                                                                                 التغيرات التي تطرأ علي القوة الشرائية للنقود لس��اكني الم��دن وذل��ك لVنف��اق عل��ي الس��لع الض��رورية للمعيش��ة 
                ن ال��رقم القياس��ي  أ       ويTح__ظ                                                          ر ترجيحية مختلف��ة تتناس��ب م��ع نم��ط ا/نف��اق ا/س��تھ.كي ف��ي الري��ف، ا         ولكن بأسع

                          وذل��ك لض��عف الرقاب��ة الس��عرية                 خ��.ل بع��ض الس��نوات                                                Hسعار المستھليكن بالريف أعلي منه بالنسبة للحض��ر 
   .     المدن     سكان              لريف مقارنة ب                وقلة دخول سكان ا                                      وقلة منافذ البيع وارتفاع تكاليف النقل 

                           أن ذل��ك ال��رقم بل��غ أقص��اه نح��و      تب��ين    ، )    ٢٠١٢-    ١٩٩٠            خ.ل الفترة (   )       بالملحق   ١                    وبدراسة الجدول رقم (
          ،.وبدراس��ة     ١٩٩٠              س��نة اHس��اس ع��ام         مقارن��ة ب  % 239.10                        بنس��بة زي��ادة ق��درت بنح��و       ٢٠١١      % عام 239.10
        تب��ين أن    ،        الم��ذكورة       الفت��رة     نف��س     خ��.ل                                                    ، لدراسة ا/تجاه الزمني العام لتطور المتغير الس��ابق        بالملحق)   ٢        الجدول (

         ق��در بنح��و                                   تب��ين تزاي��د ذل��ك المتغي��ر بمع��دل س��نوي          ي��ة، حي��ث                                         أفض��ل النم��اذج الممثل��ة ل��ه ھ��ي الص��ورة التكعيب
                              ، وق��د تأك��دت معنوي��ة ھ��ذه النس��بة  %191.43     بنح��و        المقدر                     % من المتوسط السنوي 2.36            %، يمثل نحو 4.53
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                          % م��ن ق��يم ھ��ذا التزاي��د تع��زي   ٩٩                                     ، وتبين م��ن قيم��ة معام��ل التحدي��د أن نح��و 0.01                         إحصائيا عند مستوي معنوية 
                                   % م��ن ھ��ذه التغي��رات إل��ي عوام��ل أخ��ري /  ١                               آثارھ��ا متغي��ر ال��زمن، بينم��ا تع��زي                         إل��ي التغي��رات الت��ي يعك��س

                                           يتضمنھا النموذج أو ترجع إلي عوامل الصدفة.
                                                 : حي��ث يعك��س التغي��رات الت��ي تط��رأ عل��ي الق��وة الش��رائية                                            الرقم القياسي ^سعار المستھلكين ف__ي الجمھوري__ة  - ج

Pرق��ام القياس��ية لري��ف وحض��ر الجمھوري��ة وذل��ك                                                  للنقود للسكان عل��ي مس��توي الجمھوري��ة كمتوس��ط ھندس��ي ل                                       
   .                                 لVنفاق علي السلع الضرورية للمعيشة

                            تب��ين أن ذل��ك ال��رقم بل��غ أقص��اه    ، )    ٢٠١٢-    ١٩٩٠            خ��.ل الفت��رة (          ب��الملحق)   ١                    وبدراس��ة الج��دول رق��م (
              س����نة اHس����اس ع����ام         مقارن����ة ب  % 172.48                        بنس����بة زي����ادة ق����درت بنح����و       ٢٠١٢      % ع����ام 272.48    نح����و 
    نف��س     خ��.ل                                                  لدراس��ة ا/تج��اه الزمن��ي الع��ام لتط��ور المتغي��ر الس��ابق  ،         ب��الملحق)   ٢ (                 ،.وبدراس��ة الج��دول     ١٩٩٠
                       تب��ين تزاي��د ذل��ك المتغي��ر                                                           تب��ين أن أفض��ل النم��اذج الممثل��ة ل��ه ھ��ي الص��ورة التكعيبي��ة، حي��ث   ،        الم��ذكورة       الفت��رة 

      ، وق��د  %208.07            المقدر بنح��و                     % من المتوسط السنوي 1.70            %، يمثل نحو 3.54         قدر بنحو            بمعدل سنوي 
                                     ، وتب��ين م��ن قيم��ة معام��ل التحدي��د أن نح��و 0.01                                              دت معنوي��ة ھ��ذه النس��بة إحص��ائيا عن��د مس��توي معنوي��ة    تأك��
         % م��ن ھ��ذه  ١                                                                                % من قيم ھذا التزايد تعزي إلي التغيرات الت��ي يعك��س آثارھ��ا متغي��ر ال��زمن، بينم��ا تع��زي   ٩٩

                                                                     التغيرات إلي عوامل أخري / يتضمنھا النموذج أو ترجع إلي عوامل الصدفة.
                                                        س__جل ا^س__عار الرس__مية 6 الفعلي__ة إ6 أن حس__اب مع__دل النم__و ل__ذلك                      تلك ا^رق__ام القياس__ية ت        ورغم أن 

   .                                                                    الرقم يوضح طبيعة الغTء سواء في الحضر أو الريف أو علي مستوي الجمھورية
                         ، ليصل لحد أقص��ي ق��در بنح��و                الفترة المدروسة                     تذبذب معدل النمو خ.ل      تبين   ،                  فبالنسبة لحضر مصر

           نف��س الفت��رة       % خ��.ل 5.37                بمتوس��ط ق��در بنح��و       ٢٠٠٤       %) ع��ام 1.32         ح��د أدن��ي (   ، و    ١٩٩١      % ع��ام 19.70
   .        المدروسة

                         ، ليصل لح��د أقص��ي ق��در بنح��و         المدروسة                            تذبذب معدل النمو خ.ل الفترة      تبين   ،        ريف مصر          وبالنسبة ل
       الفت��رة     نف��س       % خ��.ل 4.23                بمتوس��ط ق��در بنح��و       ٢٠٠٤       %) ع��ام 1.43            ، وح��د أدن��ي (    ١٩٩١      % ع��ام 16.40

   .        المدروسة
       ، ليص��ل         المدروس��ة       الفت��رة     نفس                      تذبذب معدل النمو خ.ل      تبين   ،                مستوي الجمھورية          وبالنسبة ل        وأخيرا

  % 4.78                بمتوس��ط ق��در بنح��و       ٢٠٠٤       %) ع��ام 1.37            ، وحد أدن��ي (    ١٩٩١      % عام 18.04                  لحد أقصي قدر بنحو 
   .                   نفس الفترة المدروسة    خ.ل 

   :Wholesale Price Index                            الرقم القياسي ^سعار الجملة  - ٢
                  للدول��ة دون تميي��ز،                                                 عل��ي اHس��عار الرس��مية ويش��مل جمي��ع المن��اطق الجغرافي��ة          ذا ال��رقم  ھ��          حيث يستند   

                                                                                              غير أن ا/رتفاع في ذل��ك ال��رقم ي��نعكس بالض��رورة عل��ي ال��رقم القياس��ي Hس��عار المس��تھلكين، وي.ح��ظ أن ال��رقم 
               نظ��را لكث��رة ع��دد     مل��ة    الج                    ال��رقم القياس��ي Hس��عار     نم��و                    ينمو بنسبة اكبر من                                     القياسي Hسعار المستھلكين (التجزئة)

         الجملة.                                                     الوسطاء والخدمات التسويقية في البيع بالتجزئة مقارنة ب
                                تب��ين أن ذل��ك ال��رقم بل��غ أقص��اه نح��و    ، )    ٢٠١٢-    ١٩٩٠            خ.ل الفترة (          بالملحق)   ١                    وبدراسة الجدول رقم (

          ،.وبدراس��ة     ١٩٩٠              س��نة اHس��اس ع��ام         مقارن��ة ب  % 130.20                        بنس��بة زي��ادة ق��درت بنح��و       ٢٠١٢      % عام 230.20
        تب��ين أن    ،        الم��ذكورة       الفت��رة     نف��س     خ��.ل                                                    ، لدراسة ا/تجاه الزمني العام لتطور المتغير الس��ابق        بالملحق)   ٢     دول (   الج

         ق��در بنح��و                                   تب��ين تزاي��د ذل��ك المتغي��ر بمع��دل س��نوي                                                   أفض��ل النم��اذج الممثل��ة ل��ه ھ��ي الص��ورة التكعيبي��ة، حي��ث
                        تأك��دت معنوي��ة ھ��ذه النس��بة        ، وق��د %182.42     بنح��و        المقدر                     % من المتوسط السنوي 2.93            %، يمثل نحو 5.34

                          % م��ن ق��يم ھ��ذا التزاي��د تع��زي   ٩٩                                     ، وتبين م��ن قيم��ة معام��ل التحدي��د أن نح��و 0.01                         إحصائيا عند مستوي معنوية 
                                   % م��ن ھ��ذه التغي��رات إل��ي عوام��ل أخ��ري /  ١                                                      إل��ي التغي��رات الت��ي يعك��س آثارھ��ا متغي��ر ال��زمن، بينم��ا تع��زي 

                                           يتضمنھا النموذج أو ترجع إلي عوامل الصدفة.
                 تذب��ذب مع��دل النم��و     حي��ث   ،                       عل��ي مس��توي أس��عار الجمل��ة                              أن ذلك الرقم يوضح طبيع��ة الغ��.ء    حظ    وي.

       %) ع��ام 1.70            ، وح��د أدن��ي (    ١٩٩١      % ع��ام 17.90                         ، ليصل لحد أقص��ي ق��در بنح��و         المدروسة     فترة   ال    نفس     خ.ل 
   .        المدروسة       الفترة     نفس       % خ.ل 3.95                بمتوسط قدر بنحو       ٢٠٠٤

  
   :Implicit Price Deflator of GDP           ي اfجمالي            للناتج المحل                      الرقم القياسي الضمني  - ٣

                                                                                          ويضم ھذا الرقم جميع أسعارالسلع والخدمات وكذلك اسعار الجملة والتجزئة، كما أنه / يثي��ر مش��كلة   
                                 ، ويمك��ن الحص��ول علي��ه بقس��مة الن��اتج                                                                      اHوزان التي تعطي لPرقام القياسية وأخطاء التحيز التي غالبا ما تقع فيھا

                                                                                اHسعار الجارية عل��ي الن��اتج المحل��ي اLجم��الي باHس��عار الثابت��ة ف��ي نف��س الس��نة مض��روبا ف��ي                 المحلي اLجمالي ب
   دل      ١٠٠                                        التام لمستوي اHس��عار، وإذا زاد الن��اتج ع��ن                     دل ذلك علي ا/ستقرار      ١٠٠                            مائة، فإذا كان الناتج يساوي 
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                       ي انخف��اض المس��توي الع��ام          دل ذل��ك عل��     ١٠٠                                                          ذلك علي ارتفاع المستوي العام لPسعار، وإذا انخف��ض الن��اتج ع��ن 
          لPسعار. 

                                تب��ين أن ذل��ك ال��رقم بل��غ أقص��اه نح��و    ، )    ٢٠١٢-    ١٩٩٠            خ.ل الفترة (          بالملحق)   ١                    وبدراسة الجدول رقم (
          ،.وبدراس��ة     ١٩٩٠              س��نة اHس��اس ع��ام         مقارن��ة ب  % 139.10                      بنس��بة زي��ادة ق��درت بنح��و    ١   ٢٠١      % ع��ام 239.10
        تب��ين أن    ،                       خ��.ل نف��س الفت��رة الم��ذكورة                   ور المتغير الس��ابق                                ، لدراسة ا/تجاه الزمني العام لتط        بالملحق)   ٢        الجدول (

         ق��در بنح��و                                   تب��ين تزاي��د ذل��ك المتغي��ر بمع��دل س��نوي                                                   أفض��ل النم��اذج الممثل��ة ل��ه ھ��ي الص��ورة التكعيبي��ة، حي��ث
                              ، وق��د تأك��دت معنوي��ة ھ��ذه النس��بة  %169.51         قدر بنح��و    الم                    % من المتوسط السنوي 1.50            %، يمثل نحو 2.55

                          % م��ن ق��يم ھ��ذا التزاي��د تع��زي   ٨٤                                     ، وتبين م��ن قيم��ة معام��ل التحدي��د أن نح��و 0.01  ة                        إحصائيا عند مستوي معنوي
                                   % م��ن ھ��ذه التغي��رات إل��ي عوام��ل أخ��ري /  ١                                                      إل��ي التغي��رات الت��ي يعك��س آثارھ��ا متغي��ر ال��زمن، بينم��ا تع��زي 

                                           يتضمنھا النموذج أو ترجع إلي عوامل الصدفة.
     تب��ين     حي��ث               والتجزئ��ة مع��ا،           ر الجمل��ة                                                  وي.حظ أن ذلك الرقم يوضح طبيع��ة الغ��.ء عل��ي مس��توي أس��عا

           ، وح��د أدن��ي     ٢٠١١      % عام 30.24                                                                 تذبذب معدل النمو خ.ل نفس الفترة المدروسة، ليصل لحد أقصي قدر بنحو 
                       ، وم��ن ھن��ا اتض��ح أن مع��دل                          % خ.ل نف��س الفت��رة المدروس��ة4.51                بمتوسط قدر بنحو       ٢٠٠٥       %) عام 19.97 (

                                                ، أي خ��.ل الفت��رات التالي��ة لPزم��ة المالي��ة العالمي��ة     ٢٠١١    ع��ام                                              ا/رتفاع في اHسعار طبقا لھ��ذا ال��رقم بل��غ أقص��اه
   .       ا6ستھTك                                                              وخ.ل فترة الثورات وا/خت./ت الھيكلية في اLنتاج مع تزايد معد/ت      ٢٠٠٨    عام 

                                    للد/ل��ة عل��ي مظھ��ر الظ��اھرة أنھ��ا جميعھ��ا                       السابقة بكاف��ة أنواعھ��ا                                وي.حظ من دراسة اHرقام القياسية   
                                                      اHم��ر ال��ذي يش��ير إل��ي ارتف��اع المس��توي الع��ام ل.س��عار للد/ل��ة                   خ.ل فترة الدراسة،           و متقاربة                 تتزايد بمعد/ت نم

                                                                                       علي وجود التض��خم كظ��اھرة ممثل��ة ض��غوطا تض��خمية با/قتص��اد المص��ري مم��ا يتطل��ب مع��ه دراس��تھا ومعرف��ة 
             وطرق ع.جھا.        أسبابھا 

                       س__ية بأنواعھ__ا المختلف__ة،                          م__ن خ__Tل دراس__ة ا^رق__ام القيا                                  وبع__د التع__رف عل__ي مظھ__ر ظ__اھرة التض__خم 
  % 2.4                  ت��راوح ب��ين ح��د ادن��ي          تب��ين ان��ه    )،     ٢٠١٢-    ١٩٩٠            خ��.ل الفت��رة (          ب��الملحق)   ١            الج��دول رق��م (        استعراض  ب و

         ، لدراس��ة         ب��الملحق)   ٢                وبدراس��ة الج��دول (  ،     ١٩٩٠      % ع��ام 21.20                  وحد اقصي قدر بنحو       ٢٠٠٢  ،     ٢٠٠١     عامي 
                                               المذكورة، تبين أن أفضل النماذج الممثل��ة لھم��ا ھ��ي                                                          ا/تجاه الزمني العام لتطور المتغير السابق خ.ل نفس الفترة

             % م��ن المتوس��ط 15.57           % تمث��ل نح��و 1.23                                                       الص��ورة التكعيبي��ة حي��ث تب��ين تزاي��د ذل��ك المتغي��ر بمع��دل س��نوي 
        ، وتب��ين 0.01                                                       % وقد تأكدت معنوي��ة ھ��ذه النس��بة إحص��ائيا عن��د مس��توي معنوي��ة 7.90                      السنوي والذي قدر بنحو 

                                                                     %من قيمة ھذا التزايد تعزي إلي التغيرات التي يعكس آثارھا متغي��ر ال��زمن،   ٦٤  و                            من قيمة معامل التحديد أن نح
                                                                             %من ھذه التغيرات إلي عوامل أخري / يتضمنھا النموذج أو ترجع إلي عوامل الصدفة.  ٣٦           بينما تعزي 
             مس��ج. ارتفاع��ا   )   ١٢  ٢٠-    ١٩٩٠                 % كمتوس��ط للفت��رة (7.90    نح��و      ق��در ب              التضخم الس��نوي    أن       وي.حظ   
         % مقارن��ة 41.01                      بمع��دل زي��ادة ق��درت بنح��و   )     ٢٠١٢-    ٢٠٠٨ (                خ��.ل الخم��س س��نوات   % 11.14         ق��در بنح��و 

                                               زم��ة المالي��ة العالمي��ة وم��ا ت.ھ��ا م��ن ث��ورات واخ��ت./ت   اH     فت��رة     خ��.ل                    تزايد متوسط التضخم    أي                بالفترة اHولي، 
     يوض��ح    ذي     ) ال�� ٢     رق��م (       الجدول         اتضح من       ، كما                                                        ھيكلية في اLنتاج وزيادة الطلب عن العرض من السلع الخدمات

   ق��د                                 الذي ينم��و تلقائي��ا بمع��د/ت مرتفع��ة     %) و  ١٢  -  %  ٨ (              المضاعف ذاتيا          من النوع        التضخم    ان              درجات التضخم 
  .         وب. ھوادة                                                                         لي التضخم الجامح ثم التضخم المنفجر الذي يدمر كافة قطاعات ا/قتصاد القومي إ    تصل 
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    ).      التضخم              (تشخيص ظاھرة  :              المحور الثاني
                                         المع���ايير ا/قتص���ادية المختلف���ة لقي���اس الض���غوط     بع���ض   م  ا    س���تخد ا    ي���تم                     لتش���خيص ظ���اھرة التض���خم   
                                                    لمعرفة اHسباب التي أدت إلي ا/رتفاع المستمر ف��ي مس��توي      وذلك                               التي يتعرض لھا ا/قتصاد القومي          التضخمية 

                                                                                            اHس��عار (التض��خم)، حي��ث ل��م توض��ح اHرق��ام القياس��ية إ/ المظھ��ر الع��ام لظ��اھرة التض��خم دون معرف��ة اHس��باب 
                          وتنقسم تلك المعايير إلي:          الظاھرة)،        (تشخيص 

   .                 في ا6قتصاد المصري                         الضغوط التضخمية المحلية                         المعايير ا6قتصادية لقياس   - أ
                                                                            المعايير ا/قتصادية لقياس الضغوط التضخمية لمعرفة اHس��باب الت��ي أدت إل��ي ا/رتف��اع     تلك        تستخدم   

                         ومن تلك المعايير مايلي:  ،                        وذلك علي المستوي المحلي                                  المستمر في مستوي اHسعار (التضخم)
   .                أو الضغط التضخمي  Coefficient of monetary stability                      معامل ا6ستقرار النقدي       أو6:

                                                                                             حيث يستند ھذا المعيارعلي نظرية كمية النقود، حيث أن زيادة كمية النقود المتداولة بنس��بة أكب��ر م��ن 
                    ا/نف��اق النق��دي وتي��ار                        طل��ب، أي اخ��ت.ل ب��ين تي��ار           ف��ائض ف��ي ال    خل��ق          يؤدي إلي                        الناتج القومي الحقيقي   في         الزيادة 

                                                  العرض النقدي للسلع والخمات،ويأخذ الصورة التالية:

YPVM ⋅=⋅  

   .                       = الناتج القومي الحقيقيY           = اHسعار ، P                      = سرعة دوران النقود ، V             =عرض النقود، M   :   حيث
     لي:                                                          وعند اخذ اللوغاريتم الطبيعي لھذه المعادلة تصبح بالشكل التا

YPVM loglogloglog +=+  

                                                      وعند تحويل المعادلة لمعد/ت النمو تصبح بالشكل التالي:

Y

Y

M

M ∆
−

∆
=β  

   ،                       معامل ا/ستقرار النقديβ       :        حيث تشير
M

M∆
                     لتغير في عرض النقود ا     معدل 

  
Y

Y∆
                 القومي الحقيقي.                لتغير في الناتج  ا     معدل 

  β                                                                      = ص��فر فھ��ذا يعن��ى أن ھن��اك إس��تقرار ف��ى المس��توى الع��ام لPس��عار، أم��ا إذا كان��ت   β          ف��إذا كان��ت 
                               ً       ً                                                   موجب��ة فھ��ذا ي��دل عل��ى أن ھن��اك ض��غطاً تض��خمياً ي��دفع اHس��عار نح��و اLرتف��اع وتتوق��ف درجت��ه حس��ب البع��د أو 

                             تج��ه نح��و اLنخف��اض وتتوق��ف درجت��ه                            س��البة فھ��ذا يعن��ى أن اHس��عار ت  β                                الق��رب م��ن الص��فر، ف��ى ح��ين إذا كان��ت 
                              حسب البعد او القرب من الصفر.

  
          قي__اس س__رعة                                                      معي__ار معام__ل ا6س__تقرار النق__دي أو الض__غط التض__خمي 6 ب__د م__ن                   وقبل الب__دء بدراس__ة 

                                                                                   للتعرف علي متوسط عدد المرات التي انتقل��ت بھ��ا ك��ل وح��دة م��ن وح��دات النق��د لتس��وية المع��ام.ت              تداول النقود 
   .                  فترة زمنية معينة              ا/قتصادية خ.ل 

                                                                   ويمكن تحديد سرعة تداول النقود عن طريق معادلة كمية النقود كما يلي:

M

GDP

M

QP
V ==  

V=.سرعة تداول النقود خ.ل قترة زمنية معينة                                         P=.سعارPالمستوي العام ل                       

Q=تصادية.                حجم المباد/ت ا/ق             M=.متوسط كمية النقود خ.ل تلك الفترة                                   

GDP=Lسعار الجارية                الناتج المحلي اHجمالي با                       
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-    ١٩٩٠                         ت��داول النق��ود خ��.ل الفت��رة (                            أن ھناك ثباتا نسبيا ف��ي س��رعة         )، تبين  ٣                    وبدراسة الجدول رقم (  

          خ���.ل فت���رات          ق���د ت���نخفض  و   ، )٢ (       لس���رعتين ا       ومتوس���ط    )، 1V) ، (     2V (   )١ (        لمفھ���ومين        النس���بة ل         )، س���واء ب    ٢٠١٢

                                                                                                التضخم المتزايد، وربما يرجع ذلك إلي زيادة ضخ كميات متزايدة من النق��ود ف��ي مج��ا/ت مح��ددة دون أن ت��دور 
                                 علي أن بطء سرعة ت��داول النق��ود خ��.ل                                                                    أكثر من مرة في السنة، أو إلي زيادة ميل ا/فراد إلي ا/كتناز، مما يدل 

                                              إيجابي__ا ف__ي رف__ع مس__تويات ا^س__عار خ__Tل ھ__ذه الفت__رة                                  ومن ثم لم تساھم سرعة دوران النق__ود   ،             فترات التضخم
   .                                               أي عدم مسئوليتھا عن ارتفاع معد6ت التضخم السنوية

     س��ابق              نف��س الج��دول ال          ، وبدراس��ة                                            متوس__ط معام__ل ا6س__تقرار النق__دي (الض__غط التض__خمي) ل         وبالنس��بة 
        بالنس��بة             ملي��ون جني��ه  20964.37   )،           مليون جني��ه  12697.27 (         قدر بنحو          تبين أنه           المذكورة،        الفترة     نفس     خ.ل 

                                    ن ھن��اك ض��غطا تض��خميا ي��دفع باHس��عار نح��و  أ                        ) عل��ي الترتي��ب، مم��ا يعن��ي M1) ،(    M2            عرض النقود (        لمفھومي 
                               ار ل.نخف��اض نظ��را لVش��ارة الس��البة   س��ع  اH    في��ه             ) الذي تتجه M1                 مقارنة بالمفھوم (   )M2                     ا/رتفاع حسب المفھوم (

          للمعامل.
            ملي��ون جني��ه  170835.09  ،           ملي��ون جني��ه  113550.09                   معامل بل��غ أقص��اه نح��و      ذلك ال            كما تبين أن   

                                           /نھي��ار الحال��ة ا/قتص��ادية الت��ي م��رت بھ��ا ال��ب.د          يرج��ع ذل��ك       وربم��ا                        حسب مفھومي ع��رض النق��ود،       ٢٠١١    عام 
                                                       فاض الع��رض الكل��ي وع��دم كفاي��ة اLنت��اج ع��ن م.حق��ة الطل��ب الكل��ي     وانخ         المتعددة                           خ.ل تلك الفترة من الثورات 

                    من السلع والخدمات. 
                                                                                  مما سبق يتض__ح أن اfش__ارة الموجب__ة للمعام__ل تش__ير إل__ي الض__غوط التض__خمية الت__ي ت__دفع با^س__عار   

                                                             مما يعني أن درجة ا6ستقرار النقدي كانت سببا من اسباب التضخم.            نحو ا6رتفاع 
 Inflation gap   ة              الفجوة التضخمي      ثانيا:

       ا^ول__ي        ح��التين:                                                                        يمكن التعرف علي ماھية تلك الفجوة التي تنشأ خ.ل فترة زمني��ة معين��ة م��ن خ��.ل  و
                                                                                                إذا حدث فائض في الطلب الكلي علي السلع والخ��دمات ويتحق��ق عن��د زي��ادة ا/نف��اق الق��ومي (باHس��عار الجاري��ة) 

                                                ذا حدث فائض ف��ي الع��رض النق��دي ويتمث��ل ف��ي الف��رق ب��ين  إ          والثانية                                          عن الناتج القومي الحقيقي باHسعار الثابتة، 
   م��ن                      وي��تم قي��اس تل��ك الفج��وة              في ش��كل نق��ود.    ي                فراد من دخل حقيق                      ما يرغب أن يحتفظ به اH    بين               العرض النقدي و

   :                    خ.ل المعايير التالية
 Excess Demand  :                       معيار فائض الطلب الكلي  - أ

                                      ع والخ��دمات وتتمث��ل تل��ك الفج��وة التض��خمية                                                 حيث يتم مقارنة الطلب الكلي ب��العرض الكل��ي عل��ي الس��ل
                                              بالفرق بين إجمالي ا/ستخدامات وإجمالي الموارد

                               ا/س��تھ.ك والص��ادرات الكلي��ة للس��لع  و         ا/س��تثمار       ك��ل م��ن        إجم��الي                   تل��ك ا/س��تخدامات ف��ي      تمث��ل  ي و
                ال��واردات الكلي��ة                          س��عار الثابت��ة مض��افا إلي��ه         جم��الي باL H                  في الناتج المحلي ا                           بينما تتمثل إجمالي الموارد          والخدمات 

         تضخمية. ل                                                                      فإذا زاد اLنفاق زادت الفجوة التضخمية وإذا انخفض اLنفاق انخفضت الفجوة ا                    من السلع والخدمات.
                                       ويتمثل فائض الطلب في المعادلة التالية

YEICCD GPX −+++= )(  

      حيث 
XD=الطلب      فائض        إجمالي       ،   

PC=ستھ.كLسعار الجارية       الخاص         اHبا                 

  GC= ، سعار الجاريةHستھ.ك الجماعي باLا                                    I=.سعار الجاريةHستثمار باLا                           

  E=.سعار الجاريةHستثمار في المخزون السلعي باLا                                             

  Y=سعارHالثابتة.                              إجمالي الناتج المحلي با          

  ،  )    ٢٠١٢-    ١٩٩٠            خ��.ل الفت��رة (          ب��الملحق)   ٤                    وبدراس��ة الج��دول رق��م (  ،                          بالنسبة fجمالي ا6س__تخدامات و
               مليار جنيه ع��ام   1982.70           ، وحد أقصي     ١٩٩٠               مليار جنيه عام      ١٢٧                                      تبين أن ھذا المتغير تراوح بين حد أدني 
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         ، لدراس��ة         ب��الملحق)   ٢       لج��دول (           ، وبدراس��ة ا    ١٩٩٠    ع��ام         مقارنة ب  % 1461.18                        بنسبة زيادة قدرت بنحو   ،     ٢٠١٢
                                                                                                     ا/تجاه الزمني العام لتطور المتغير السابق خ.ل نفس الفت��رة الم��ذكورة، تب��ين أن أفض��ل النم��اذج الممثل��ة ل��ه ھ��ي 

      ح��والي                 ملي��ار جني��ه تمث��ل   73.57         ق��در بنح��و                                                         الص��ورة التربيعي��ة، حي��ث تب��ين تزاي��د ذل��ك المتغي��ر بمع��دل س��نوي 
                                        وق��د تأك��دت معنوي��ة ھ��ذه القيم��ة إحص��ائيا عن��د              ملي��ار جني��ه،  666.18         ق��در بنح��و    الم                    % من المتوسط السنوي 11

                                        % من قيم��ة ھ��ذا التزاي��د تع��زي إل��ي التغي��رات   ٩٨                                     ، وتبين من قيمة معامل التحديد أن نحو 0.01             مستوي معنوية 
                                                      % من ھذه التغيرات إل��ي عوام��ل أخ��ري / يتض��منھا النم��وذج أو  ٢                                         التي يعكس آثارھا متغير الزمن، بينما تعزي 

                   إلي عوامل الصدفة.      ترجع
                                                                    وبدراسة العوامل المؤثرة علي إجمالي ا6ستخدامات تبين انھا تتمثل في:   

                        اfنفاق القومي اfجمالي.  - ١
                                   ، تبين أن ھذا المتغير ت��راوح ب��ين ح��د  )    ٢٠١٢-    ١٩٩٠            خ.ل الفترة (   )       بالملحق   ٤                    وبدراسة الجدول رقم (

                 بنس��بة زي��ادة ق��درت   ،     ٢٠١٢              لي��ار جني��ه ع��ام  م  1708.10           ، وح��د أقص��ي     ١٩٩٠               مليار جنيه عام   107.50     أدني 
                                   ، لدراس��ة ا/تج��اه الزمن��ي الع��ام لتط��ور  )       بالملحق   ٢                  ، وبدراسة الجدول (    ١٩٩٠     بعام        مقارنة   % 1488.93       بنحو 

                                                                                                     المتغير السابق خ.ل نفس الفترة المذكورة، تبين أن أفضل النماذج الممثلة ل��ه ھ��ي الص��ورة التربيعي��ة حي��ث تب��ين 
       المق��در                     % من المتوس��ط الس��نوي 11.2                    مليار جنيه تمثل نحو   60.30         قدر بنحو        ل سنوي                       تزايد ذلك المتغير بمعد

                ، وتب��ين م��ن قيم��ة 0.01                                                     وقد تأكدت معنوية ھذه القيمة إحصائيا عند مستوي معنوية              مليار جنيه،  546.97     بنحو 
             ال��زمن، بينم��ا                                                                % من قيمة ھذا التزايد تعزي إل��ي التغي��رات الت��ي يعك��س آثارھ��ا متغي��ر   ٩٧                     معامل التحديد أن نحو 

                                                                              % من ھذه التغيرات إلي عوامل أخري / يتضمنھا النموذج أو ترجع إلي عوامل الصدفة. ٣     تعزي 
                                                                                           وبدراسة العوامل المؤثرة علي إجمالي اfنفاق القومي أي الطلب الكلي تبين انھا تتمثل فيما يلي:  

                 إجمالي ا6ستثمار  - أ
                                   ، تب��ين أن ھ��ذا المتغي��ر ت��راوح ب��ين ح��د  )    ٢٠١٢-    ١٩٩٠            خ.ل الفترة (   )       بالملحق   ٤                   بدراسة الجدول رقم (

                        بنسبة زي��ادة ق��درت بنح��و   ،     ٢٠١٢               مليار جنيه عام   258.10           ، وحد أقصي     ١٩٩٠               مليار جنيه عام   26.10     أدني 
                                           ، لدراس��ة ا/تج��اه الزمن��ي الع��ام لتط��ور المتغي��ر  )       بالملحق   ٢                  ، وبدراسة الجدول (    ١٩٩٠    عام         مقارنة ب  % 888.89

                                                                          كورة، تبين أن أفضل النماذج الممثل��ة ل��ه ھ��ي الص��ورة التربيعي��ة، حي��ث تب��ين تزاي��د                           السابق خ.ل نفس الفترة المذ
    ق��در    الم                    % م��ن المتوس��ط الس��نوي 10.49                    ملي��ار جني��ه تمث��ل نح��و   10.28         ق��در بنح��و                        ذلك المتغي��ر بمع��دل س��نوي 

    يم��ة             ، وتب��ين م��ن ق0.01                                                     وقد تأكدت معنوية ھذه القيمة إحص��ائيا عن��د مس��توي معنوي��ة              مليار جنيه،  98.01     بنحو 
                                                                            % من قيمة ھذا التزايد تعزي إل��ي التغي��رات الت��ي يعك��س آثارھ��ا متغي��ر ال��زمن، بينم��ا   ٩٧                     معامل التحديد أن نحو 

                                                                              % من ھذه التغيرات إلي عوامل أخري / يتضمنھا النموذج أو ترجع إلي عوامل الصدفة. ٣     تعزي 
                 إجمالي ا6ستھTك.  - ب

                                   ، تب��ين أن ھ��ذا المتغي��ر ت��راوح ب��ين ح��د  )    ٢٠١٢-    ١٩٩٠            خ.ل الفترة (   )       بالملحق   ٤                   بدراسة الجدول رقم (
                        بنس��بة زي��ادة ق��درت بنح��و   ،     ٢٠١٢               ملي��ار جني��ه ع��ام   1450           ، وح��د أقص��ي     ١٩٩٠               مليار جنيه ع��ام   79.80      أدني

                                           ، لدراسة ا/تجاه الزمني العام لتط��ور المتغي��ر  )       بالملحق   ٢                  ، وبدراسة الجدول (    ١٩٩٠     بعام        مقارنة   % 1717.04
                                                                       رة، تب��ين أن أفض��ل النم��اذج الممثل��ة ل��ه ھ��ي الص��ورة التربيعي��ة حي��ث تب��ين تزاي��د                             السابق خ.ل نفس الفترة المذكو

    ق��در    الم                    % م��ن المتوس��ط الس��نوي 11.14                    ملي��ار جني��ه تمث��ل نح��و   50.02         ق��در بنح��و                        ذلك المتغي��ر بمع��دل س��نوي 
  ة               ، وتب��ين م��ن قيم��0.01                                                     وقد تأكدت معنوية ھذه القيمة إحصائيا عند مستوي معنوية              مليار جنيه،  448.96     بنحو 

                                                                            % من قيمة ھذا التزايد تعزي إل��ي التغي��رات الت��ي يعك��س آثارھ��ا متغي��ر ال��زمن، بينم��ا   ٩٦                     معامل التحديد أن نحو 
                                                                              % من ھذه التغيرات إلي عوامل أخري / يتضمنھا النموذج أو ترجع إلي عوامل الصدفة. ٤     تعزي 
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   :                         الصادرات السلعية والخدمية  - ٢
                                ، تب��ين أن ھ��ذا المتغي��ر ت��راوح ب��ين  )    ٢٠١٢-    ١٩٩٠    رة (        خ��.ل الفت��   )       ب��الملحق   ٤                   بدراسة الجدول رق��م (

                 بنس��بة زي��ادة ق��درت   ،     ٢٠٠٨               ملي��ار جني��ه ع��ام   295.90           ، وح��د أقص��ي   ٩٣  ١٩               مليار جنيه عام   16.14        حد أدني 
                                   ، لدراس��ة ا/تج��اه الزمن��ي الع��ام لتط��ور  )       بالملحق   ٢                  ، وبدراسة الجدول (    ١٩٩٢     بعام        مقارنة   % 1733.90       بنحو 

                                                                             فترة المذكورة، تبين أن أفضل النماذج الممثلة له ھي الص��ورة التكعيبي��ة، حي��ث تب��ين                          المتغير السابق خ.ل نفس ال
                    % م��ن المتوس��ط الس��نوي 12.03                    ملي��ار جني��ه تمث��ل نح��و   14.34         ق��در بنح��و                              تزاي��د ذل��ك المتغي��ر بمع��دل س��نوي 

      وتب��ين   ، 0.01                                                     وقد تأكدت معنوية ھ��ذه القيم��ة إحص��ائيا عن��د مس��توي معنوي��ة              مليار جنيه،  119.21         قدر بنحو    الم
                                                               % م��ن قيم��ة ھ��ذا التزاي��د تع��زي إل��ي التغي��رات الت��ي يعك��س آثارھ��ا متغي��ر   ٩٤                             م��ن قيم��ة معام��ل التحدي��د أن نح��و 

                                                                     % م��ن ھ��ذه التغي��رات إل��ي عوام��ل أخ��ري / يتض��منھا النم��وذج أو ترج��ع إل��ي عوام��ل  ٦                  ال��زمن، بينم��ا تع��زي 
         الصدفة.

       ، تب��ين  )    ٢٠١٢-    ١٩٩٠          ل الفت��رة (  خ��.   )       ب��الملحق   ٤                    وبدراس��ة الج��دول رق��م (  ،                       بالنسبة fجمالي الم__وارد و
               مليار جني��ه ع��ام   1036.34           ، وحد أقصي     ١٩٩٠               مليار جنيه عام   122.74                                 أن ھذا المتغير تراوح بين حد أدني 

         ، لدراس��ة         ب��الملحق)   ٢                  ، وبدراس��ة الج��دول (    ١٩٩٠    ع��ام         مقارن��ة ب  % 744.37                        بنسبة زي��ادة ق��درت بنح��و   ،     ٢٠١٢
                                                          ل نفس الفت��رة الم��ذكورة، تب��ين أن أفض��ل النم��اذج الممثل��ة ل��ه ھ��ي                                            ا/تجاه الزمني العام لتطور المتغير السابق خ.

                    ملي��ار جني��ه تمث��ل نح��و   42.52         ق��در بنح��و                                                        الص��ورة التربيعي��ة حي��ث تب��ين تزاي��د ذل��ك المتغي��ر بمع��دل س��نوي 
                                    وق��د تأك��دت معنوي��ة ھ��ذه القيم��ة إحص��ائيا              ملي��ار جني��ه،  419.11         ق��در بنح��و    الم                    % من المتوسط الس��نوي 10.15

                               % م��ن قيم��ة ھ��ذا التزاي��د تع��زي إل��ي   ٩٧                                     ، وتب��ين م��ن قيم��ة معام��ل التحدي��د أن نح��و 0.01                  عن��د مس��توي معنوي��ة
                                           % م��ن ھ��ذه التغي��رات إل��ي عوام��ل أخ��ري / يتض��منھا  ٣                                                  التغيرات التي يعكس آثارھا متغير الزمن، بينم��ا تع��زي 

                                   النموذج أو ترجع إلي عوامل الصدفة.
                   ا تتمثل فيما يلي:  نھ أ     تبين         الموارد                                    وبدراسة العوامل المؤثرة علي إجمالي   

                                                   الناتج المحلي اfجمالي الحقيقي (با^سعار الثابتة).   - ١
                                   ، تبين أن ھذا المتغير ت��راوح ب��ين ح��د  )    ٢٠١٢-    ١٩٩٠            خ.ل الفترة (          بالملحق)   ٤                    وبدراسة الجدول رقم (

                        بنسبة زي��ادة ق��درت بنح��و   ،     ٢٠١٢               مليار جنيه عام   629.14           ، وحد أقصي     ١٩٩٠               مليار جنيه عام   91.54     أدني 
                                           ، لدراس��ة ا/تج��اه الزمن��ي الع��ام لتط��ور المتغي��ر         بالملحق)   ٢                  ، وبدراسة الجدول (    ١٩٩٠     بعام        مقارنة   % 587.32

                                                                                                   السابق خ.ل نفس الفترة المذكورة، تب��ين أن أفض��ل النم��اذج الممثل��ة ل��ه ھ��ي الص��ورة التربيعي��ة حي��ث تب��ين تزاي��د 
         ق��در بنح��و    الم                    % من المتوس��ط الس��نوي 9.70                    مليار جنيه تمثل نحو   26.33         قدر بنحو                        ذلك المتغير بمعدل سنوي 

                ، وتب��ين م��ن قيم��ة 0.01                                                     وق��د تأك��دت معنوي��ة ھ��ذه القيم��ة إحص��ائيا عن��د مس��توي معنوي��ة              ملي��ار جني��ه،  271.33
                                                                            % من قيمة ھذا التزايد تعزي إل��ي التغي��رات الت��ي يعك��س آثارھ��ا متغي��ر ال��زمن، بينم��ا   ٩٧                     معامل التحديد أن نحو 

                                                  أخري / يتضمنھا النموذج أو ترجع إلي عوامل الصدفة.                             % من ھذه التغيرات إلي عوامل ٣     تعزي 
   .                        لواردات السلعية والخدمية ا  - ٢

                                ، تب��ين أن ھ��ذا المتغي��ر ت��راوح ب��ين  )    ٢٠١٢-    ١٩٩٠            خ��.ل الفت��رة (          ب��الملحق)   ٤                   بدراسة الجدول رق��م (
                 بنس��بة زي��ادة ق��درت   ،     ٢٠١٢               ملي��ار جني��ه ع��ام   407.20           ، وح��د أقص��ي     ١٩٩٠               مليار جنيه عام   31.20        حد أدني 

                                   ، لدراس��ة ا/تج��اه الزمن��ي الع��ام لتط��ور         ب��الملحق)   ٢                  ، وبدراسة الج��دول (    ١٩٩٠            مقارنة بعام   % 1205.13    نحو  ب
                                                                                                     المتغير السابق خ.ل نفس الفترة المذكورة، تبين أن أفضل النماذج الممثلة ل��ه ھ��ي الص��ورة التربيعي��ة حي��ث تب��ين 

                    % م��ن المتوس��ط الس��نوي 11.27   ح��و                  ملي��ار جني��ه تمث��ل ن  16.65         ق��در بنح��و                              تزاي��د ذل��ك المتغي��ر بمع��دل س��نوي 
        ، وتب��ين 0.01                                                     وقد تأكدت معنوية ھ��ذه القيم��ة إحص��ائيا عن��د مس��توي معنوي��ة              مليار جنيه،  147.78         قدر بنحو    الم

                                                               % م��ن قيم��ة ھ��ذا التزاي��د تع��زي إل��ي التغي��رات الت��ي يعك��س آثارھ��ا متغي��ر   ٩٦                             م��ن قيم��ة معام��ل التحدي��د أن نح��و 
                                                  ل��ي عوام��ل أخ��ري / يتض��منھا النم��وذج أو ترج��ع إل��ي عوام��ل                    % م��ن ھ��ذه التغي��رات إ ٤                  ال��زمن، بينم��ا تع��زي 

         الصدفة.
  ،  )    ٢٠١٢-    ١٩٩٠            خ.ل الفت��رة (          بالملحق)   ٤                    وبدراسة الجدول رقم (   ،                          وبالنسبة fجمالي فائض الطلب

           ملي��ار جني��ه   1078.96           ، وح��د أقص��ي     ١٩٩٠               مليار جنيه ع��ام   15.97                                      تبين أن ھذا المتغير تراوح بين حد أدني 
  ،         ب��الملحق)   ٢                  ، وبدراس��ة الج��دول (    ١٩٩٠            مقارن��ة بع��ام   % 6658.30          ق��درت بنح��و    دة            ، بنس��بة زي��ا    ٢٠١٢    ع��ام 

                               ، تب��ين أن أفض��ل النم��اذج الممثل��ة         الم��ذكورة       الفت��رة     نفس                                                     لدراسة ا/تجاه الزمني العام لتطور المتغير السابق خ.ل 
            ي��ه تمث��ل نح��و         ملي��ار جن  33.97         ق��در بنح��و                                                              له ھي الصورة التربيعية حيث تبين تزايد ذلك المتغي��ر بمع��دل س��نوي 

                                    وق��د تأك��دت معنوي��ة ھ��ذه القيم��ة إحص��ائيا              ملي��ار جني��ه،  275.64         ق��در بنح��و    الم                    % من المتوسط الس��نوي 12.32
                               % م��ن قيم��ة ھ��ذا التزاي��د تع��زي إل��ي   ٨٨                                     ، وتب��ين م��ن قيم��ة معام��ل التحدي��د أن نح��و 0.01                 عن��د مس��توي معنوي��ة 
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                                  التغي��رات إل��ي عوام��ل أخ��ري / يتض��منھا          % من ھذه   ١٢                                                  التغيرات التي يعكس آثارھا متغير الزمن، بينما تعزي 
                                   النموذج أو ترجع إلي عوامل الصدفة.

  ،  )    ٢٠١٢-    ١٩٩٠            خ���.ل الفت���رة (          ب���الملحق)   ٤                    وبدراس���ة الج���دول رق���م (  ،                        بالنس__بة للفج___وة التض___خمية و
      ، وح��د     ١٩٩٠               ملي��ار جني��ه ع��ام   4.27                   تراوح��ت ب��ين ح��د أدن��ي           تب��ين أنھ��ا             ف__ائض الطل__ب       إجم__الي           حس__ب معي__ار  و

      ، كم��ا     ١٩٩٠              % مقارن��ة بع��ام 22089.05                                 ملي��ار جني��ه بنس��بة زي��ادة ق��درت بنح��و   946.36              أقص��ي ق��در بنح��و 
                                نظ��را لPزم��ة المالي��ة العالمي��ة من��ذ       ٢٠١٢    حتي       ٢٠٠٨                                                  لوحظ تزايد تلك الفجوة التضخمية بشكل ملحوظ منذ عام 

           اتج الق��ومي                                                                               وما ت.ھا من تقلبات اقتصادية وثورات مختلفة باLضافة إلي عدم م.حقة الزي��ادة ف��ي الن��      ٢٠٠٨    عام 
                                                                     الحقيقي باHسعار الثابتة للزيادة في ا/نفاق القومي (باHسعار الجارية).

                                                                 ، لدراسة ا/تجاه الزمني العام لتطور المتغير الس��ابق خ��.ل نف��س الفت��رة         بالملحق)   ٢                وبدراسة الجدول (
                   المتغي��ر بمع��دل س��نوي                     حيث تبين تزاي��د ذل��ك   ،                                                             المذكورة، تبين أن أفضل النماذج الممثلة له ھي الصورة التربيعية

             ملي��ار جني��ه،  247.07         ق��در بنح��و    الم                    % م��ن المتوس��ط الس��نوي 12.56                    مليار جنيه تمثل نحو   31.04         قدر بنحو 
                                     ، وتب��ين م��ن قيم��ة معام��ل التحدي��د أن نح��و 0.01                                                     وق��د تأك��دت معنوي��ة ھ��ذه القيم��ة إحص��ائيا عن��د مس��توي معنوي��ة 

         % م��ن ھ��ذه   ١١                               آثارھ��ا متغي��ر ال��زمن، بينم��ا تع��زي                                                    % من قيمة ھذا التزايد تعزي إلي التغي��رات الت��ي يعك��س  ٨٩
                                                                     التغيرات إلي عوامل أخري / يتضمنھا النموذج أو ترجع إلي عوامل الصدفة.

          م��ن الج��دول      تب��ين                   ف__ائض الطل__ب الكل__ي،        إجم__الي       معي__ار       وفق__ا ل                                 ومن العرض السابق للفج__وة التض__خمية 
               ضغط فائض الطل��ب      مثل       والذي ي         ك الفجوة   تل             لحجم النسبي ل    ان ا  )     ٢٠١٢-    ١٩٩٠            خ.ل الفترة (         بالملحق)    ٤     رقم (

                                            قتصاد المصري ويتم حسابه عن طري��ق قس��مة إجم��الي            ستيرادية ل.                                           على القدرة الفعلية لVنتاج المحلي وللطاقة ا/
      ، وح��د     ١٩٩٠    ع��ام    %17.44                  تراوح بين ح��د أدن��ي   ،  ة                            لمحلي اLجمالي باHسعار الثابت                       فائض الطلب على الناتج ا

                 ، وبدراس��ة الج��دول     ١٩٩٠             مقارنة بع��ام  % 883.29                      سبة زيادة قدرت بنحو   بن  ،     ٢٠١٢    عام    %171.50     أقصي 
                                                                                        ، لدراسة ا/تجاه الزمني العام لتط��ور المتغي��ر الس��ابق خ��.ل نف��س الفت��رة الم��ذكورة، تب��ين أن أفض��ل         بالملحق)   ٢ (

         تمث��ل نح��و    %3.08                                                                          النم��اذج الممثل��ة ل��ه ھ��ي الص��ورة الخطي��ة حي��ث تب��ين تزاي��د ذل��ك المتغي��ر بمع��دل س��نوي 
                  إحص��ائيا عن��د مس��توي        النس��بة                      وقد تأك��دت معنوي��ة ھ��ذه    ،  % 81.75         قدر بنحو    الم                    % من المتوسط السنوي 3.77

                                             % م��ن ھ��ذا التزاي��د تع��زي إل��ي التغي��رات الت��ي يعك��س  ٩ ٢                                     ، وتبين من قيمة معامل التحديد أن نح��و 0.01       معنوية 
                       ھا النم��وذج أو ترج��ع إل��ي                                         % من ھذه التغيرات إلي عوامل أخري / يتض��من ١ ٧                               آثارھا متغير الزمن، بينما تعزي 

       .            عوامل الصدفة
                                          إجمالي ا6ستثمار 6 يمثل في معظم سنوات فت__رة    أن          بالملحق)    ٤                     من دراسة الجدول رقم (     تبين     كما 

  %   ٨٠                                                                       % من إجمالي اLنفاق الكلي أو الطل��ب الكل��ي، بينم��ا يمث��ل إجم��الي ا/س��تھ.ك نح��و   ٢٠        أكثر من          الدراسة
                                                              ثل مصدر الضغط الرئيسي في نم��و اLنف��اق الكل��ي أي الطل��ب الكل��ي نظ��را                                 مما يدل علي أن ا/ستھ.ك القومي يم

                                                                                                  /ستئثاره بالجزء اHكبر في ھيكل ھ��ذا اLنف��اق ويرج��ع ھ��ذا للزي��ادة المس��تمرة ف��ي الس��كان وارتف��اع المي��ل الح��دي 
          ن س��واء ف��ي                                                                                        ل.ستھ.ك مع ارتفاع أسعار السلع ا/ستھ.كية وقد تبين ھ��ذا م��ن دراس��ة اHرق��ام القياس��ية للمس��تھلكي

                                               مما يعني أن معي__ار إجم__الي ف__ائض الطل__ب الكل__ي س__اھم    ،                                                الريف أو في الحضر أو المتوسط الھندسي لكل منھما
                                                                                            إيجابيا في رفع مستويات ا^سعار خTل فترة الدراسة أي مسئوليته عن ارتفاع معد6ت التضخم السنوية.

   Net Excess Demand               صافي فائض الطلب  - ب
                                                                  الج��زء م��ن ف��ائض الطل��ب ال��ذي ل��م يقابل��ه عج��زا ف��ي مي��زان العملي��ات الجاري��ة    ل��ك              ھذا المتغير ذ     يمثل   

   :                     يره بالمعادلة التالية و        ويمكن تص       رتفاع                             طا تضخميا يدفع باHسعار نحو ا/ غ          وھو يمثل ض

)( FDD XXN −=  

   ،       الطلب           صافي فائض=XND      حيث 
XD=إجمالي فائض الطلب                 .   

  F=(بدون تحوي.ت)                                       عجز العمليات الجارية بميزان المدفوعات             .   

                                   ، تبين أن ھذا المتغير ت��راوح ب��ين ح��د  )    ٢٠١٢-    ١٩٩٠            خ.ل الفترة (          بالملحق)   ٤                    وبدراسة الجدول رقم (
                 بنس��بة زي��ادة ق��درت   ،     ٢٠١٢               ملي��ار جني��ه ع��ام   1253.14           ، وح��د أقص��ي     ١٩٩٠               ملي��ار جني��ه ع��ام   28.33     أدن��ي 

                                   ، لدراس��ة ا/تج��اه الزمن��ي الع��ام لتط��ور         ب��الملحق)   ٢                  ، وبدراسة الج��دول (    ١٩٩٠             مقارنة بعام  % 4323.07    نحو  ب
         حي��ث تب��ين   ،                                                                                            المتغير السابق خ.ل نفس الفترة المذكورة، تبين أن أفضل النماذج الممثلة له ھي الصورة التربيعي��ة

                              % م��ن المتوس��ط الس��نوي وال��ذي ق��در 12.40                    ملي��ار جني��ه تمث��ل نح��و   38.23                             تزايد ذل��ك المتغي��ر بمع��دل س��نوي 
                ، وتب��ين م��ن قيم��ة 0.01                                                     وقد تأكدت معنوية ھذه القيمة إحصائيا عند مستوي معنوية              مليار جنيه،  308.26     بنحو 
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                                                                            % من قيمة ھذا التزايد تعزي إل��ي التغي��رات الت��ي يعك��س آثارھ��ا متغي��ر ال��زمن، بينم��ا  ٧ ٨                     معامل التحديد أن نحو 
                                                       وامل أخري / يتضمنھا النموذج أو ترجع إلي عوامل الصدفة.                       % من ھذه التغيرات إلي ع ٣ ١     تعزي 

                    عل__ي ص__افي ف__ائض الطل__ب                         باعتبارھا العامل الم__ؤثر                                    صافي العمليات الجارية بدون تحويTت        وبدراسة 
                                 أن ھ��ذا المتغي��ر ت��راوح ب��ين ح��د أدن��ي    ، )    ٢٠١٢-    ١٩٩٠            خ.ل الفت��رة (   )       بالملحق   ٤                  دراسة الجدول رقم (   من      تبين 

                        بنس��بة زي��ادة ق��درت بنح��و   ،     ٢٠١٢               ملي��ار جني��ه ع��ام   174.18           ، وح��د أقص��ي     ١٩٩٠                ملي��ار جني��ه ع��ام  3.19
                                           ، لدراسة ا/تجاه الزمني العام لتط��ور المتغي��ر  )       بالملحق   ٢                  ، وبدراسة الجدول (    ١٩٩٠            مقارنة بعام   % 5353.32

        ن تزاي��د        حي��ث تب��ي          التكعيبي��ة                                                                           السابق خ.ل نفس الفترة المذكورة، تب��ين أن أفض��ل النم��اذج الممثل��ة ل��ه ھ��ي الص��ورة 
  32.62                                   % م��ن المتوس��ط الس��نوي وال��ذي ق��در بنح��و 5                    ملي��ار جني��ه تمث��ل نح��و   1.63                       ذلك المتغير بمعدل س��نوي 

                              ، وتب��ين م��ن قيم��ة معام��ل التحدي��د 0.01                                                     وقد تأكدت معنوية ھذه القيمة إحصائيا عند مستوي معنوي��ة              مليار جنيه،
     % م��ن  ٤                               آثارھا متغي��ر ال��زمن، بينم��ا تع��زي                                                   % من قيمة ھذا التزايد تعزي إلي التغيرات التي يعكس   ٩٦       أن نحو 

                                                                         ھذه التغيرات إلي عوامل أخري / يتضمنھا النموذج أو ترجع إلي عوامل الصدفة.
   ٤                    تبين م��ن الج��دول رق��م (            فائض الطلب،      صافي       معيار  ل     وفقا                                  ومن العرض السابق للفجوة التضخمية 

                         تمثل ض��غط ص��افي ف��ائض الطل��ب      التي  و                           ن الحجم النسبي لتلك الفجوة  أ  )     ٢٠١٢-    ١٩٩٠            خ.ل الفترة (         بالملحق) 
                                           قتصاد المصري ويتم حسابھا عن طري��ق قس��مة ص��افي            ستيرادية ل.                                           على القدرة الفعلية لVنتاج المحلي وللطاقة ا/

      % ع��ام 30.95                           ت��راوح ب��ين ح��د أدن��ي ق��در بنح��و   ،  ة                                                   فائض الطل��ب عل��ى الن��اتج المحل��ي اLجم��الي باHس��عار الثابت��
             مقارن��ة بع��ام  % 539.33                   بة زي��ادة ق��درت بنح��و  س��  بن      ٢٠١٢    ع��ام   % 199.18         ق��در بنح��و            ، وح��د أقص��ي     ١٩٩٠
   .                 %خ.ل فترة الدراسة93.86                       ، وذلك بمتوسط قدر بنحو     ١٩٩٠

        قت__رب م__ن  ي                                                                       كما لوحظ أن الحجم النس__بي للفج__وة التض__خمية المحس__وب طبق__ا لص__افي ف__ائض الطل__ب 
               ائض الطل__ب س__اھم                                          ، ا^م__ر ال__ذي يش__ير إل__ي أن معي__ار ص__افي ف__ائض ف__                              المحس__وب طبق__ا fجم__الي ف__ائض الطل__ب

                                                                                       إيجابي__ا أيض__ا ف__ي رف__ع مس__تويات ا^س__عار خ__Tل فت__رة الدراس__ة أي مس__ئوليته ع__ن ارتف__اع مع__د6ت التض__خم 
          السنوية.

    :                       معيار فائض عرض النقود   : ـ ج
                                                   ذا كانت الزيادة في كمية النقود المعروضة ف��ي المجتم��ع  إ                  طبقا لھذا المعيار                      تحدث الفجوة التضخمية  و

                                                                       ما يرغب اHفراد ا/حتفاظ به من دخ��ل حقيق��ي ف��ي ش��كل نق��ود عن��د اس��عار ثابت��ة خ��.ل                         أكبر من الزيادة في حجم
                   فترة زمنية معينة.








 ∆⋅−∆= RGNP
RGNP

M
MIG  

RGNP                                 للتغير في عرض النق��ود ، بينم��ا تش��ير  ∆M    تشير    حيث 

M

  ∆RGNP      وتش��ير                  لطل��ب عل��ي النق��ود،  ل
                               غير في الناتج القومي الحقيقي.       إلي الت

                                                                                    ويمكن المحافظة علي ا/ستقرار النق��دي وتف��ادي ا/خ��ت.ل عن��دما تتناس��ب الزي��ادة ف��ي ع��رض النق��ود 
                                      مع الزيادة في الناتج القومي الحقيقي.

                                                          رص��يد اHش��ياء الت��ي تس��تخدم كوس��يط ف��ي التب��ادل، وتتع��دد المف��اھيم                     مفھ__وم الع__رض النق__دي      ويعن��ي 
                                                             ً                    د المت��داول والعمل��ة المعاون��ة, ھن��اك أن��واع تتمت��ع بدرج��ة عالي��ة ج��داً م��ن الس��يولة اي يمك��ن                  فباLض��افة إل��ي النق��

            ً                                                                               تحويلھا فوراً إلي نق��ود دون تقل��ب ف��ي قيمتھ��ا أو بتقل��ب يح��دث ف��ي أض��يق الح��دود ويمك��ن التع��رف عل��ي ع��رض 
                            النقود من خ.ل ث.ثة مفاھيم:

                                                               م الضيق): صافي البنكنوت المتداول + العمل��ة المس��اعدة المتداول��ة +        (المفھو   )1M (                   مجموع وسائل الدفع  - ١

                         الودائع الجارية الخاصة.

      أش__باه       وتش��مل                                                      (المفھ��وم الواس��ع): مجم��وع وس��ائل ال��دفع + اش��باه النق��ود.   )2M (                        السيولة المحلية الخاص__ة  - ٢

                                            ع القط��اع الع��ام والخ��اص والقط��اع الع��ائلي مض��افا           ومنھا ودائ��                            غير الجارية بالعملة المحلية          (الودائع         النقود
   . )                                            الودائع الجارية وغير الجارية بالعملة اHجنبية      إليھا 

                                                               (المفھ��وم اHوس��ع): الس��يولة المحلي��ة الخاص��ة + الودائ��ع الحكومي��ة ل��دي    )3M (                        إجم__الي الس__يولة المحلي__ة  - ٣

         البنوك.
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   .                          نظرا لتوافر البيانات عنھما  ) 1M) ،(    2M (            ب المفھومين   حس       بالبحث                           وقد تم استعمال عرض النقود 

                              ، تب��ين أن ع��رض النق��ود حس��ب كمي��ة  )    ٢٠١٢-    ١٩٩٠            خ.ل الفترة (   )       بالملحق   ٥                    وبدراسة الجدول رقم (
        ون جني��ه    ملي��  274510         وحد أقصي   ،     ١٩٩٠    عام             مليون جنيه  16248                  تراوح بين حد أدني   ) M1             وسائل الدفع (

                           كم��ا تب��ين أن ع��رض النق��ود حس��ب   ،     ١٩٩٠             مقارن��ة بع��ام  % 1589.50                        بنسبة زيادة قدرت بنح��و   ،       ٢٠١٢    عام 
  1094408           ، وحد أقص��ي     ١٩٩٠               مليون جنيه عام   95590                  تراوح بين حد أدني   ) M2                        إجمالي السيولة المحلية (

   ٢                وبدراس��ة الج��دول (  ،     ١٩٩٠             مقارن��ة بع��ام  % 1044.90                        بنس��بة زي��ادة ق��درت بنح��و   ،       ٢٠١٢               مليون جنيه عام 
               خ��.ل نف��س الفت��رة                           حسب المفھومين عل��ي الترتي��ب                                                   ، لدراسة ا/تجاه الزمني العام لتطور المتغير السابق         بالملحق)

                                                          ھي الصورة التربيعية حيث تبين تزايد ذلك المتغير بمع��دل س��نوي     ما                                         المذكورة، تبين أن أفضل النماذج الممثلة لھ
   م��ن    %10.54  ،  %11.83         تمث��ل نح��و                     ون جني��ه عل��ي الترتي��ب    ملي��  43893.82  ،     جني��ه    ون   ملي��  10418.27

    وق��د    ،                      ملي��ون جني��ه عل��ي الترتي��ب  416587.44  ،     جني��ه    ون   ملي��  88088.05             المق��در بنح��و               المتوس��ط الس��نوي 
                                     ، وتب��ين م��ن قيم��ة معام��ل التحدي��د أن نح��و 0.01                         إحص��ائيا عن��د مس��توي معنوي��ة      ت��ين     القيم      ھ��اتين              تأك��دت معنوي��ة 

                                                                 ذا التزاي��د تع��زي إل��ي التغي��رات الت��ي يعك��س آثارھ��ا متغي��ر ال��زمن، بينم��ا          من قيم��ة ھ��             %علي الترتيب   ٩٩  ،  %  ٩٨
                                                                   من ھذه التغيرات إلي عوامل أخري / يتض��منھا النم��وذج أو ترج��ع إل��ي عوام��ل               % علي الترتيب  ١  ،  % ٢     تعزي 

         الصدفة.
       النق��ود                         ، تبين ان ھن��اك ف��ائض ع��رض  )    ٢٠١٢-    ١٩٩٠            خ.ل الفترة (   )       بالملحق   ٥                    وبدراسة الجدول رقم (

           ملي��ون جني��ه   237294.12  ،           ملي��ون جني��ه  70477.59                               خ��.ل فت��رة الدراس��ة بل��غ أقص��اه نح��و         تضخمية)       (فجوة 
                                               مم��ا يعن��ي أن الزي��ادة ف��ي ع��رض النق��ود كان��ت أكب��ر م��ن              علي الترتي��ب،   M1 ،  M2              حسب المفھومين       ٢٠١١    عام 

                   رض النق__ود ك__ان س__ببا                          ا^مر الذي يعني أن زيادة ع__  ،       اHسعار   ة                                       في الناتج القومي الحقيقي مما يؤدي لزياد        الزيادة 
    بع��ض     خ��.ل   )         انكماش��ية      (فج��وة         ان ھن��اك                                              ، بينم��ا تش��ير اHرق��ام الس��البة لف��ائض ع��رض النق��ود                من أسباب التضخم

   )78815.73 (            ملي��ون جني��ه،    )12942.22 (                              وجود انكماش اقتصادي وص��ل أقص��اه          مما يعني         الدراسة       سنوات 
    خ��.ل                             ع__زي انخف__اض الفج__وة التض__خمية  وي  ،            عل��ي الترتي��ب  M1 ،  M2              حسب المفھومين       ٢٠٠٥               مليون جنيه عام 

      اتب��اع                                                                                                   تلك الفترة إلي انتھاج سياسات اقتصادية من شأنھا تقييد ا/ئتمان الممنوح للقطاعين العام والخاص، وكذلك 
   .                          سياسة تقييد ا/نفاق الحكومي

                   ن الطل��ب عل��ي النق��ود  أ  ،                        خ.ل نفس الفترة المذكورة         بالملحق                                    كما تبين من دراسة نفس الجدول السابق 
      ملي��ون   141404.41            ملي��ون جني��ه،   35468.42                                                     (الفجوة غير التضخمية) خ.ل فترة الدراسة بلغ أقص��اه نح��و 

                                                        علي الترتيب حيث شھد ھذا العام انخفاضا ف��ي ع��رض النق��ود ق��در   M1 ،  M2              حسب المفھومين       ٢٠١٢         جنيه عام 
         السياس��ات     بع��ض    ج��ة    نتي                      للمفھ��ومين عل��ي الترتي��ب              ) مليون جنيه 56407.41               ) مليون جنيه، (9665.42      بنحو (

                                                                          المتبعة لتقييد ا/ئتمان وكذلك ا/نفاق الحكومي كما تم اLشارة إلي ذلك سابقا.
               ، ان الطل��ب عل��ي                        خ.ل نفس الفترة المذكورة         بالملحق                                         كما لوحط أيضا من دراسة نفس الجدول السابق 

  145342.12      جني��ه،       ملي��ون   35810.59                                                            النقود (الفجوة غي��ر التض��خمية) خ��.ل فت��رة الدراس��ة بل��غ أدن��اه نح��و 
              ف��ي ع��رض النق��ود       زي��ادة                               علي الترتيب حيث شھد ھ��ذا الع��ام M1 ،   M2              حسب المفھومين    ١   ٢٠١               مليون جنيه عام 

                                 ا^م__ر ال__ذي يعن__ي أيض__ا أن زي__ادة ع__رض            ملي��ون جني��ه   237294.12            ملي��ون جني��ه،   70477.59         ق��در بنح��و 
                                                      النقود خTل ذلك العام كان سببا واضحا من أسباب التضخم.

                ، أن متوس��ط ف��ائض                        خ.ل نفس الفت��رة الم��ذكورة                                      ن من دراسة نفس الجدول السابق بالملحق          واخيرا تبي
      ملي��ون   9140.75            ملي��ون جني��ه،   4338.20                                                       عرض النقود (الفجوة التض��خمية) خ��.ل فت��رة الدراس��ة ق��در بنح��و 

                                                  ا^م__ر ال__ذي يعن__ي أيض__ا أن زي__ادة ع__رض النق__ود خ__Tل فت__رة   ،           عل��ي الترتي��ب  M1 ،  M2                   جني��ه حس��ب المفھ��ومين 
                                         الدراسة كان سببا واضحا من أسباب التضخم.

   :Excess money                 اfفراط النقدي     نسبة   :      ثالثا
                                                                                      ويس��تند ھ��ذا المعي��ار عل��ى اLتجاھ��ات المعاص��رة ف��ى نظري��ة كمي��ة النق��ود. وي��تم حس��ابه م��ن المعادل��ة 

          التالية:

tt MYMext −= 0ϕ  

                                   ي ال���ذى يزي���د ع���ن المس���توى اHمث���ل لكمي���ة                       تمث���ل حج���م  اLف���راط النق���د  =Mext        حي���ث أن: 

                                                                                        تمثل متوسط نصيب الوحدة من الناتج المحلي الحقيقي م��ن كمي��ة النق��ود المتداول��ة الس��ائدة ف��ى س��نة =0ϕ       النقود،

        اLجم��الي                   عل��ى الن��اتج المحل��ي   M                                                             اHس��اس، ويمك��ن الحص��ول عليھ��ا ع��ن طري��ق قس��مة كمي��ة النق��ود المتداول��ة 
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          تمث��ل كمي��ة =t ،  tM                                                        تمث��ل حج��م الن��اتج المحل��ي الحقيق��ي باHس��عار الثابت��ة ف��ى الس��نة   =tY                 باHسعار الثابتة، 

   .t                                 النقود المتداولة بالفعل فى السنة 
                                                 جب التعرف علي تطور نص��يب الوح��دة المنتج��ة م��ن الن��اتج                                    وقبل التعرف علي حجم اLفراط النقدي ي

)                                المحلي من كمية النقود المتداولة  )0ϕ.   

-    ١٩٩٠            خ��.ل الفت��رة (   )       ب��الملحق   ٦                    وبدراس��ة الج��دول رق��م (  ،  )M1                         فطبق__ا لمفھ__وم ع__رض النق__ود (
                          ل كمتوس��ط للفت��رة المدروس��ة،               قرشا ف��ي الت��داو  0.29                       المحلي الحقيقي يقابلھا                        كانت كل وحدة من الناتج    )،     ٢٠١٢

        مم__ا ي__دل   ،     ٢٠١١             قرش��ا خ��.ل ع��ام   0.45    قصي  أ    وحد   ،     ١٩٩٠             قرشا خ.ل عام   0.18                      وقد تراوح بين حد أدني 
      ، كم__ا     ٢٠١١     ع__ام                       فت__رة الدراس__ة بل__غ أقص__اه                                                حجم ا6فراط النقدي كان سببا م__ن أس__باب التض__خم خ__Tل        علي أن 

   .              ائض عرض النقود             طبقا لمعيار ف                         من قياس الفجوة التضخمية      سابقا      اتضح 
                        لنص��يب الوح��دة المنتج��ة م��ن                 اHرق��ام القياس��ية             ، عن��د دراس��ة                               ت__م التوص__ل ل__نفس النتيج__ة الس__ابقة    وق__د 

                          حي��ث تب��ين تزاي��دھا خ��.ل فت��رة       ١٩٩٠                         علي اعتبار سنة اHس��اس ع��ام                  خ.ل فترة الدراسة                       الناتج المحلي الحقيقي 
   . %255.75     بنحو       ٢٠١١    عام     ھا    أقصا   ت   بلغ و        الدراسة 

               خ���.ل نف���س الفت���رة           ب���الملحق)   ٦                    وبدراس���ة الج���دول رق���م (  ،  )M2              م ع___رض النق___ود (          طبق___ا لمفھ___و و
       للفت���رة                         قرش���ا ف���ي الت���داول كمتوس���ط  1.46                                              كان���ت ك���ل وح���دة م���ن الن���اتج المحل���ي الحقيق���ي يقابلھ���ا            المدروس���ة،

             قرش��ا خ��.ل ع��ام   1.04         وح��د أقص��ي   ،     ١٩٩٠             قرش��ا خ��.ل ع��ام   1.84                                المدروس��ة، وق��د ت��راوح ب��ين ح��د أدن��ي 
                       فت__رة الدراس__ة بل__غ أقص__اه                                                       علي أن حجم ا6فراط النق__دي ك__ان س__ببا م__ن أس__باب التض__خم خ__Tل         مما يدل   ،     ٢٠١١

                              طبقا لمعيار فائض عرض النقود.                         من قياس الفجوة التضخمية      سابقا            ، كما اتضح     ٢٠١١    عام 
                       نص��يب الوح��دة المنتج��ة م��ن                  اHرق��ام القياس��ية ل          عن��د دراس��ة                                 ت__م التوص__ل ل__نفس النتيج__ة الس__ابقة،     وق__د 

                          حي��ث تب��ين أيض��ا تزاي��دھا خ��.ل       ١٩٩٠                                          خ.ل فترة الدراسة علي اعتبار سنة اHساس عام           ي الحقيقي             الناتج المحل
   %176.43     بنحو       ٢٠١١    عام    ا     أقصاھ   ت   بلغ و             فترة الدراسة 

                                                              لحساب كمية النقود الزائدة عن المستوي اHمثل ال��ذي يل��زم للمحافظ��ة                             وبالنسبة لحجم اfفراط النقدي   
              اتض��ح أن مجم��وع    ، )    ٢٠١٢-    ١٩٩٠            خ��.ل الفت��رة (          ب��الملحق)   ٦         دول رق��م (             ، وبدراس��ة الج��               عل��ي ثب��ات اHس��عار

            ملي��ون جني��ه  3064570.63  ،           ملي��ون جني��ه  918302.11                                               اLفراط النقدي الزائد عن الكمي��ة المثل��ي ق��در بنح��و 
       % طبق���ا 49.11   %، 14.72         يمث���ل نح��و   ،                                    طبق���ا لمفھ��ومي ع���رض النق��ود عل���ي الترتي��ب                  خ��.ل فت���رة الدراس��ة

     بنح��و        المق��در                خ.ل نفس الفترة                                      مجموع الناتج المحلي اLجمالي الحقيقي             ي الترتيب من                      لمفھومي عرض النقود عل
              مليون جنيه،   6240487.02

       اLف��راط     حج��م           ، تب��ين أن                 خ__Tل فت__رة الدراس__ة                 بص__افي ف__ائض الطل__ب                            وبمقارنة حج__م اfف__راط النق__دي   
                           ر سببا من اس��باب التض��خم كم��ا          الذي اعتب                                                            النقدي كان مسئو/ عن إحداث النسبة الكبري من صافي فائض الطلب

                                 % بالنس��بة لمفھ��ومي ع��رض النق��ود عل��ي 43.22  ،  % 12.95     بنح��و                       ، حيث قدرت تل��ك النس��بة                تم اLشارة سابقا
   .                                                   ؤكد أن حجم ا6فراط النقدي ساھم إيجابيا في خلق التضخم ي                        وارتفاع ھذه النسبة أيضا   ،        الترتيب

                                      لنقدي ونسبة الفجوة التض__خمية س__واء طبق__ا                                                  كما لوحظ مدي العTقة بين الوثيقة بين نسبة اfفراط ا
                    بمعن��ي أن النم��و ال��ذي                                 حي__ث تك__اد تتط__ابق م__ع بعض__ھا ال__بعض                                        fجمالي فائض الطلب، أو لص__افي ف__ائض الطل__ب

                                                                                              حدث في كمية النقود أدي لخلق فائض الطلب، وأن التزايد في ف��ائض الطل��ب أدي /رتف��اع مماث��ل ف��ي مس��تويات 
                    تمث��ل نس��بة مرتفع��ة م��ن   ) M2             لع��رض النق��ود (       الواس��ع                % حسب المفھ��وم43.22          أن النسبة       لوحظ    كما   ،  .      اHسعار

 The policy of cheap                                          الدولة أحيانا باتباع سياس��ة النق��ود الرخيص��ة    به      تقوم                          صافي فائض الطلب نظرا لما 
money   جم��الي                                                                   الت��ي تتمث��ل ف��ي زي��ادة كمي��ة النق��ود المتداول��ة دون أن يقابلھ��ا زي��ادة ف��يLنم��و الن��اتج المحل��ي ا                          

                                                             ل��ي زي��ادة الض��غوط التض��خمية با/قتص��اد المص��ري ت��دفع بالمس��توي الع��ام  إ         مم��ا ي��ؤدي                       حقيق ا/س��تقرار النق��دي  لت
   .                  لPسعار نحو ا/رتفاع

  Output Gap              فجوة الموارد   :     رابعا
                                                 الف��رق ب��ين مس��تويات الن��اتج المحل��ي الحقيق��ي ومس��تويات   Output Gap                        يمثل متغير فجوة الموارد 

                                               حي��ث يش��ير إل��ي مس��توي التوظ��ف ف��ي أي دول��ة، فف��ي حال��ة    Potential Output                           الناتج الممكن الوصول إليه
                                                                                                  وجود فجوة م��وارد س��البة يعن��ي ذل��ك ارتف��اع مس��تويات الن��اتج الممك��ن الوص��ول إلي��ه مقارن��ة بالمس��تويات الفعلي��ة 

      ج مم��ا                                                                                             للناتج وھو ما يعني وجود موارد عاطلة، وفي حالة وجود زيادة ف��ي مس��تويات الطل��ب تس��تغل لزي��ادة الن��ات
                                       في حالة وجود فجوة موارد موجب��ة يعن��ي ذل��ك  و                                                    يؤدي لخفض معد/ت التضخم، حيث ان الع.قة بينھما عكسية، 
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     ت��ؤدي                        زي��ادة ف��ي مس��تويات الطل��ب               ، مم��ا يعن��ي أن                         ق مس��تويات الن��اتج المحتم��ل   تف��و ي                            ارتفاع مستويات الناتج الحقيق
   .                   الع.قة بينھما عكسية              وبالتالي تكون                                                           /رتفاع مستويات اHسعار حيث تمثل ضغطا علي الموارد المحدودة

           كان��ت س��البة                        ، تب��ين أن فج��وة الم��وارد  )    ٢٠١٢-    ١٩٩٠            خ.ل الفترة (   )       بالملحق   ٧                    وبدراسة الجدول رقم (
   )132.60 (           ، وح��د أقص��ي     ٢٠٠٤    ع��ام          ار جني��ه   ملي��   )6.60 (    دن��ي  أ                                   خ��.ل فت��رة الدراس��ة حي��ث تراوح��ت ب��ين ح��د 

                بمتوس��ط ق��در بنح��و   ،     ٢٠٠٤             مقارن��ة بع��ام  % 1909.09                        بنس��بة زي��ادة ق��درت بنح��و   ،       ٢٠١٢         جني��ه ع��ام     ار   ملي��
                                                                          ارتفاع مستويات الناتج الممكن الوصول إليه مقارنة بالمستويات الفعلي��ة للن��اتج     علي                    مليار جنيه مما يدل   29.02

              لزي��ادة الن��اتج             تلك الم��وارد                                                                          وھو ما يعني وجود موارد عاطلة، وفي حالة وجود زيادة في مستويات الطلب تستغل 
                   التي تمثلت في وج__ود                   ي أن فجوة الموارد  أ                        ن الع.قة بينھما عكسية، أ                      خفض معد/ت التضخم، حيث           مما يؤدي ل

            اب التضخم. ب س أ                         عاطلة كانت سببا واضحا من       موارد 
          نس__بة فج__وة    أن   ،  )    ٢٠١٢-    ١٩٩٠            خ��.ل الفت��رة (          ب__الملحق)   ٧                     م__ن دراس__ة الج__دول رق__م (         كم__ا اتض__ح 

           ، وح��د أقص��ي     ٢٠٠٤      % ع��ام 1.45                     ، تراوح��ت ب��ين ح��د أدن��ي  ة              با^سعار الجاري       جمالي f                       الموارد للناتج المحلي ا
   . %6.82                  ، بمتوسط قدر بنحو     ١٩٩٣             مقارنة بعام  % 91.59             بنسبة انخفاض       ١٩٩٣      % عام 17.24

  
            6س__تثمار إل__ي  ا     نس__بة    ان                          خ��.ل نف��س الفت��رة الم��ذكورة،                                     كم__ا اتض__ح م__ن دراس__ة نف__س الج__دول الس__ابق 

           ، وح���د أقص���ي     ٢٠١٢      % ع���ام 17.49            ب���ين ح���د أدن���ي         ، ت���راوح                با^س___عار الجاري___ة  ي                     الن___اتج المحل___ي اfجم___ال
    وق��د    ، %20.61                  ، بمتوس��ط ق��در بنح��و  ٠   ١٩٩             مقارن��ة بع��ام  % 42.20             بنس��بة انخف��اض    ٠   ١٩٩      % ع��ام 30.26
               حي���ث ق���درتا بنح���و       ٢٠١٢  ،     ٢٠١١                                                   انخف���اض نس���بة ا/س���تثمار م���ن الن���اتج المحل���ي اLجم���الي ع���امي      ل���وحظ 
   .             % علي الترتيب17.49   %، 17.90

   ) ٧                    وبدراس���ة الج��دول رق���م (   ،               با^س__عار الجاري__ة                      لن__اتج المحل__ي اfجم___الي             ل�س__تھTك إل___ي ا         وبالنس__بة 
      ، وح��د  ٧   ٢٠٠      % عام 77.03                                      تبين أن تلك النسبة تراوحت بين حد أدني    ، )    ٢٠١٢-    ١٩٩٠            خ.ل الفترة (         بالملحق
                  ، بمتوس��ط ق��در بنح��و  ٧   ٢٠٠             مقارن��ة بع��ام  % 27.59                      بنس��بة زي��ادة ق��درت بنح��و       ٢٠١٢      % ع��ام 98.28     أقص��ي 
                                               والذي حدث فيھما انخف��اض نس��بة ا/س��تثمار م��ن الن��اتج       ٢٠١٢  ،     ٢٠١١             أنه خ.ل عامي            ، وقد لوحظ  90.55%

  % 98.28   %، 91.07                                                                         المحلي اLجمالي زادت نسبة ا/ستھ.ك من الن��اتج المحل��ي اLجم��الي حي��ث ق��درتا بنح��و 
              علي الترتيب.

  )  ٧            الج��دول رق��م (          ، وبدراس��ة                                                                  وبالنسبة ل�نفاق الحكومي إلي الناتج المحلي اfجمالي با^سعار الجاري__ة
      ، وح��د     ١٩٩٨      % عام 26.88                                        ، تبين أن تلك النسبة تراوحت بين حد أدني  )    ٢٠١٢-    ١٩٩٠            خ.ل الفترة (         بالملحق
                  ، بمتوس��ط ق��در بنح��و     ١٩٩٣              % مقارن��ة بع��ام 37.17                       بنسبة انخفاض قدرت بنحو       ١٩٩٣      % عام 42.78     أقصي 

                 م��ن الن��اتج المحل��ي     ومي            ا/نف��اق الحك��     نس��بة      ق��درت       ٢٠١٢  ،     ٢٠١١                         %، وق��د ل��وحظ أن��ه خ��.ل ع��امي 32.40
                % علي الترتيب.31.93   %، 29.93     بنحو         اLجمالي 

                                       أحد ا6سباب الرئيسية للض__غوط التض__خمية ف__ي     انت                             زيادة فجوة الموارد المحلية ك        اتضح أن         مما سبق 
           وتزاي__د ق__وي       جم__الي   اf                                                 إلي انخف__اض نس__بة ا6س__تثمارات بالنس__بة للن__اتج المحل__ي     ذلك     أدي  و                ا6قتصاد المصري، 

                                                                                س__تھTكي وم__ن ث__م زي__ادة ا6عتم__اد عل__ي الع__الم الخ__ارجي ولج__وء الدول__ة إل__ي ا^خ__ذ بسياس__ة عج__ز         الطل__ب ا6
   .                  لتمويل ذلك ا6ستھTك           بشكل مفرط           الميزانية

                                             الضغوط التضخمية المستوردة في ا6قتصاد المصري                         المعايير ا6قتصادية لقياس   -
                               اLنتاج المحلية وخصوصا ف��ي ال��دول                                                         يعتبر التضخم المستورد أحد اHسباب الرئيسية /رتفاع تكاليف 

                      مم��ا يض��يف عبئ��ا متزاي��دا                                       رتف��اع اHس��عار العالمي��ة للس��لع والخ��دمات /                                       النامية حيث ترتفع اHسعار المحلية نتيجة 
                         علي معدل التضخم المحلي.

                                                                                      وتس��تخدم المع��ايير ا/قتص��ادية التالي��ة لقي��اس الض��غوط التض��خمية المس��توردة ومعرف��ة اHس��باب الت��ي   
                        ف��ي محاول��ة لتش��خيص التض��خم                س��عار العالمي��ة                                               /رتفاع المستمر في مستوي اHس��عار المحلي��ة نتيج��ة اH         أدت إلي ا

                         ومن تلك المعايير مايلي:          المستورد، 
                                      نسبة التجارة (درجة ا6نكشاف ا6قتصادي)  - ١

             كم��ا يش��ير إل��ي                                                                              يشير ھذا المؤشر إلي مدي اعتماد النشاط ا/قتصادي بالدولة علي التجارة الخارجية، 
                                                                         ويمكن الحصول علي ھذا المعيار بقسمة إجمالي قيم��ة الص��ادرات وال��واردات للدول��ة                         جم ا/قتصاد بتلك الدولة،  ح

     .              سعار الجارية  اH ب                               علي الناتج المحلي اLجمالي لھا
           أو ا/نكش��اف              نس��بة التج��ارة           ، تب��ين أن  )    ٢٠١٢-    ١٩٩٠            خ��.ل الفت��رة (   )       ب��الملحق   ٨                وبدراسة الج��دول (  
  ،     ٢٠٠٨      % ع��ام 75.05           ، وح��د أقص��ي     ١٩٩٢      % ع��ام 35.91                  راوحت بين ح��د أدن��ي  ت           علي الخارج          ا/قتصادي 
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  ،                 خ��.ل فت��رة الدراس��ة   %49.04                بمتوسط ق��در بنح��و       ١٩٩٢             مقارنة بعام  % 109.01                        بنسبة زيادة قدرت بنحو 
.   

                     يش__ير لحساس__ية ا6قتص__اد           ا^م__ر ال__ذي              س__عار المحلي__ة                                         مما يتضح معه تأثير أسعار الواردات عل__ي ا^
                                                    م__ع ح__دوث ا^زم__ة المالي__ة العالمي__ة وتاثيرھ__ا عل__ي ا6قتص__اد       ٢٠٠٨         خاص__ة ع__ام         التض__خم        6س__تيراد        المص__ري 
    كم__ا                                                                                      حيث أنه كلما زادت درجة ا/نكشاف زادت تحك��م ال��دول الرأس��مالية المتقدم��ة باHس��عار العالمي��ة،    ،      المصري

    مم��ا        المص��ري     ص��اد                                                           بين ارتفاع نسبة التجارة أو درج��ة ا/نكش��اف ا/قتص��ادي وحج��م ا/قت                     يفسر العTقة العكسية
       آث��ار                                   لتص��حيح مس��ار النم��و ا/قتص��ادي وتخفي��ف                    الت��ي تتبعھ��ا الدول��ة                                          يقل��ل م��ن فاعلي��ة السياس��ات المالي��ة والنقدي��ة 

   .                                                      التقلبات ا/قتصادية الداخلية والخارجية منھا علي حد سواء
   .                                   نسبة ا6ستيراد للناتج المحلي اfجمالي  - ٢

           تراوح��ت ب��ين                      ، تبين أن تلك النس��بة  )    ٢٠١٢-    ١٩٩٠   ة (         خ.ل الفتر          بالملحق)   ٨ (                    وبدراسة الجدول رقم
             مقارن��ة بع��ام  % 84.79      زي��ادة         ، بنس��بة     ٢٠٠٨      % ع��ام 40.45           ، وح��د أقص��ي  ٠   ٢٠٠      % ع��ام 21.89        ح��د أدن��ي 

                     % خ.ل فترة الدراسة.28.12                بمتوسط قدر بنحو       ١٩٩٥
       خ��ارجي                                       % كلما ك��ان ا/قتص��اد منفتح��ا عل��ي الع��الم ال20                                        ومن المعلوم أنه كلما زادت تلك النسبة عن 

            مم��ا ي��دل عل��ي   ،                   % خ��.ل فت��رة الدراس��ة  ٢٠              تل��ك النس��بة ع��ن       زي��ادة         ، وي.ح��ظ  )٣ (                           حسب ما اعتمده العالم ھنريكس
     .                                                  انكشاف وانفتاح ا/قتصاد المصري علي العالم الخارجي      زيادة 

   .                السلعية والخدمية                      الميل الحدي للصادرات  - ٣
                                  بالنسبة إلي التغير في قيم��ة الن��اتج      دمية             السلعية والخ                                            يشير ھذا المؤشر إلي التغير في قيمة الصادرات 

          ، تب��ين أن  )    ٢٠١٢-    ١٩٩٠            خ��.ل الفت��رة (  )        ب��الملحق   ٨                  ، وبدراس��ة الج��دول (               باHس��عار الجاري��ة                المحل��ي اLجم��الي
                           ت��دل تل��ك النس��بة الس��البة عل��ي     حي��ث       ٢٠٠١       %) ع��ام 34.51                       لص��ادرات بل��غ أدن��اه نح��و (     تل��ك ا             المي��ل الح��دي ل

                                             الص��ادرات بالنس��بة للن��اتج المحل��ي اLجم��الي، وبل��غ     تل��ك              انخف��اض حص��يلة                                   انخفاض ميل الدول للتصدير وبالت��الي 
    تل��ك                                                         لي��دل عل��ي ارتف��اع مي��ل ال��دول للتص��دير وبالت��الي ارتف��اع حص��يلة       ٢٠٠٨      % ع��ام 175.12          أقص��اه نح��و 

                   % خ.ل فترة الدراسة24.86           الميل بنحو     ذلك               وقد قدر متوسط                                          الصادرات بالنسبة للناتج المحلي اLجمالي،
                   السلعية والخدمية.              حدي للواردات        الميل ال  - ٤

                                  بالنسبة إل��ي التغي��ر ف��ي قيم��ة الن��اتج                  السلعية والخدمية                                             يشير ھذا المؤشر إلي التغير في قيمة الواردات 
          ، تب��ين أن  )    ٢٠١٢-    ١٩٩٠            خ��.ل الفت��رة (  )        ب��الملحق   ٨                  ، وبدراس��ة الج��دول (               باHس��عار الجاري��ة                المحل��ي اLجم��الي

                                       وتدل تلك النسبة الس��البة عل��ي انخف��اض مي��ل     ٩٩  ١٩       %) عام 13.91     نحو (          بلغ أدناه               لتلك الواردات             الميل الحدي 
                                                      لواردات بالنسبة للن��اتج المحل��ي اLجم��الي، وبل��غ أقص��اه نح��و      تلك ا                                          الدول ل.ستيراد وبالتالي انخفاض المدفوعات ل

         ل��واردات     تل��ك ا                                                              لي��دل عل��ي ارتف��اع مي��ل ال��دول ل.س��تيراد وبالت��الي ارتف��اع الم��دفوعات ل   ٨   ٢٠٠      % ع��ام 192.81
     س��واء                                                                  ف��ي ھ��ذا الع��ام نظ��را لPزم��ة المالي��ة العالمي��ة وارتف��اع اس��عار ال��واردات                               بالنس��بة للن��اتج المحل��ي اLجم��الي
  %32.56                             وقد قدر متوسط ذلك الميل بنحو   ،                               السلعية أو الخدمية علي حد سواء

                      قياس التضخم المستورد
            تتمث__ل ا^ول             س��ه بط��ريقتين،          ويمك��ن قيا                                تعامل الدولة مع الع��الم الخ��ارجي،    من                 التضخم المستورد      ينتج 

                                                                                             قسمة قيمة الواردات علي الناتج المحل��ي اLجم��الي باHس��عار الجاري��ة ويض��رب الن��اتج ف��ي التض��خم الع��المي.    في 
  ،                                                                            قسمة قيمة الواردات علي اLنفاق المحلي اLجمالي ويضرب الناتج ف��ي التض��خم الع��المي   في                      بينما تتثمل الثانية

                                                                         ام ففي الطريقة اHولي يكون المقام الناتج المحلي اLجمالي، بينم��ا ف��ي الطريق��ة                                وتختلف الطريقتان في اختيار المق
                                                                                                     الثانية فالمتغير ھو اLنفاق المحلي اLجمالي، واLنفاق المحلي يكون أكثر ارتباطا مع مؤشر س��عر المس��تھلك من��ه 

                      Lنف��اق المحل��ي خ��.ل فت��رة                                                                            مع الناتج المحلي اLجمالي كما أن متوسط الناتج المحلي اLجمالي يزيد عن متوس��ط ا
                                          الدراسة مما يؤدي لتخفيض التضخم المستورد.

     تبع��ا                 التض��خم المس��تورد           ، تب��ين ان  )    ٢٠١٢-    ١٩٩٠            خ��.ل الفت��رة (          بالملحق)   ٨                    وبدراسة الجدول رقم (
      % ع��ام 6.61         ق��در بنح��و            ، وح��د اقص��ي     ٢٠١٠    ع��ام  % 27١.         ق��در بنح��و                                 للطريق��ة اHول��ي ت��راوح ب��ين ح��د أدن��ي 

                                           مم__ا يعن__ي زي__ادة المس__توي الع__ام لwس__عار ف__ي مص__ر    ،                خ��.ل فت��رة الدراس��ة   %2.87                بمتوسط قدر بنح��و       ١٩٩٤
     ،            اب المحلية ب س                        لي الزيادة الناتجة عن ا^ إ                                         بتلك النسبة كمتوسط لفترة الدراسة باfضافة 

                                                             

، تأثير انكشاف ا/قتصادات العربية للخارج علي السياسات ا/قتصادية الداخليةخليل حماد، زكية مشعل،  )٣(
 .١٩٨٦)، ٢)، العدد (١٢اليرموك، اHردن، المجلد ( مجلة أبحاث
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  ،     ٢٠١٠     %ع��ام  41١.                                                          التض��خم المس��تورد تبع��ا للطريق��ة الثاني��ة ب��ين ح��د أدن��ي ق��در بنح��و       تراوح       بينما 
                             مم__ا يعن__ي زي__ادة المس__توي الع__ام   ،  %2.82                بمتوس��ط ق��در بنح��و       ١٩٩٤      % ع��ام 7.49                  وح��د اقص��ي ق��در بنح��و 

   .                                                                                            لwسعار في مصر بتلك النسبة كمتوسط لفترة الدراسة باfضافة إلي الزيادة الناتجة عن ا^سباب المحلية
                     العTج لظاھرة التضخم      روشتة                المحور الثالث: 

     % ث��م  ٤              %، ليرتف��ع إل��ي  ٢      بمع��دل    أ      ھ��و يب��د                                                "/ شك ان التضخم كالمخدر الذي يسري روي��دا روي��دا، ف  
                                                                       % أو اكثر، ولكن السير في ركابه، ب��د/ م��ن محاربت��ه، ھ��و تأجي��ل للي��وم العص��يب،   ١٠               %، وقد يصل إلي  ٦    إلي 

   . )٤ (                                              ولكن علي حساب جعل الشفاء اHخير منه اكثر إي.ما"
     كاف��ة                                            ووض��وح وج��ود اخ��ت./ت ھيكلي��ة حالي��ة ومتوقع��ة ف��ي                                وم__ن الع__رض الس__ابق لنت__ائج البح__ث،
       ب��د/ م��ن                 لض��غوط التض��خمية      لع��.ج ا             روش��تة مقترح��ة        برن��امج                                          قطاعات ا/قتصاد القومي، فق��د ت��م الس��عي لوض��ع 

                                              تض��يع مع��ه مح��او/ت الدول��ة لتحقي��ق التنمي��ة الش��املة             ئ اHم��ر ال��ذي                    و الح��د منھ��ا بش��كل بط�� أ               التع��ايش معھ��ا 
               من خ.ل مايلي:          ترح للع.ج                                      ا/قتصاد القومي. ويتمحور البرنامج المق                        لمتواصلة في كافة قطاعات  ا و

                                   العTج خTل الفترة الزمنية القصيرة:      أو6:
                                                            ن��ه (ع��.ج تحفظ��ي) س��ريع لمحاول��ة وق��ف النزي��ف المس��تمر والمتواص��ل ف��ي  أ                    ويتمثل ھذا الع.ج ف��ي 

                    وينحص��ر ھ��ذا الع��.ج ف��ي                      ركان ا/قتص��اد المص��ري أ                       استشراء التضخم في كافة              الذي أدي إلي               مستويات اHسعار
      نھا: م      جوانب     عدة 

            جانب الطلب  -
                                                                                       تقييد الطلب ا/ستھ.كي وخاص��ة الترف��ي غي��ر الض��روري للقط��اعين الع��ام والخ��اص م��ع محاول��ة دف��ع عجل��ة   - ١

                                                              ا/ستثمار لتحقيق معد/ت التنمية المتواصلة وتقليل معد/ت التضخم.
   .      التضخم              لتقليل معد/ت                                                                 زيادة الرسوم الجمركية علي الواردات ا/ستھ.كية وخاصة الترفية منھا  - ٢
                 خف��ض مع��د/ت التض��خم                                                        نھا تقيي��د ا/س��تيراد الحك��ومي لتقلي��ل انفاق��ه مم��ا يعم��ل عل��ي أ                 إص��دار ق��وانين م��ن ش��  - ٣

   .        المستورد
                                                            فكلم��ا زاد المي��ل لVدخ��ار انخف��ض المي��ل ل.س��تھ.ك مم��ا يعم��ل عل��ي خف��ض                           تش��جيع اHف��راد عل��ي ا/دخ��ار،  - ٤

               معد/ت التضخم.
            جانب العرض  -
  ،                                                                        لة في قطاع إنتاج السلع والخ��دمات وخصوص��ا أنھ��ا / تحت��اج /نف��اق اس��تثماري جدي��د             الطاقات العاط      تشغيل   - ١

                                                                                        يؤدي إلي زيادة اLنتاج ومن ثم انخفاض نفقات اLنتاج وبالتالي انخفاض السعر النھائي للسلعة.    مما 
            ي��ل ال��واردات                                                                                     زيادة اLنتاجية للمشروعات القائم��ة بم��ا ي��ؤدي إل��ي زي��ادة الع��رض الكل��ي والتھي��ؤ للتص��دير وتقل  - ٢

                               خ.ل الفترة الزمنية الطويلة.  
               تقلي��ل التك��اليف  ل                                  قب��ل الدول��ة وجمعي��ات حماي��ة المس��تھلك                         أس��عار الس��لع والخ��دمات م��ن        مراقب��ة             محاولة ضبط و  - ٣

   .                             تقليل عدد الوسطاء Hقل حد ممكن                            وخاصة التسويقية منھا والعمل 
        ومنھا:                             السياسات واfجراءات الحكومية  -
 :   ــة                السياسة النقديــ  - أ

                                                                                           ا/ھتم��ام بس��وق النق��د اHجنب��ي والع��ودة لنظ��ام الس��وق الموازي��ة للقض��اء عل��ي الس��وق الس��وداء والعم��ل عل��ي   - ١
                                                    استقرار سعر صرف الجنيه بما يؤدي لخفض معد/ت التضخم.

٢ -  Hوراق المالي��ة وھوم��ا يس��مي                                                               توس��ع ت��دخل البن��ك المرك��زي ف��ي الس��وق الم��الي ع��ن طري��ق ش��راء أو بي��ع ا                        
     .        المفتوحة             بسياسة السوق 

                           اس��تخدام الق��روض المص��رفية ع��ن          م��ع ترش��يد          م��ن ناحي��ة                                                 رف��ع س��عر الفائ��دة الدائن��ة والمدين��ة لتش��جيع ا/دخ��ار  - ٣
         مم��ا ي��ؤدي                                               بالقدر الذي يحد من تس��ارع نم��و الس��يولة المحلي��ة               من ناحية أخري    ھا                      طريق رفع تكلفة استخدام

   .                     حتواء الضغوط التضخمية /
                             التي يمنحھا الجھاز المصرفي.                            وضع سقف للتسھي.ت ا/ئتمانية  - ٤
                                                               ولك��ن بح��ذر ع��ن طري��ق زي��ادة ا/ئتم��ان واوراق البنكن��وت وتوظيفھ��ا لبن��اء                  التموي__ل التض__خمي            اHخذ بسياسة   - ٥

                                                                                          مشروعات تنموية تؤدي لرفع اHسعار واHجور خ.ل فترة تستغلھا الدول��ة لبن��اء مش��روعات تنموي��ة جدي��دة 
                                                  الخ��دمات، ويت��وھم العم��ال أن أج��ورھم ودخ��ولھم ق��د تحس��نت                                      تزي��د م��ن اLنت��اج فيزي��د الع��رض م��ن الس��لع و

                                " ومن ثم يقضي التضخم علي نفسه.                  ظاھرة الوھم النقدي "

                                                             

مشكلة التضخم في مصر، أسبابھا ونتائجھا، مع برنامج مقولة لميلتون فريدمان، نق. عن رمزي زكي(د)،  )٤(
  .١٩٨٠، الھئية المصرية العامة للكتاب، القاھرة ، مقترح لمكافحة الغ.ء
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                       السياسة الماليـــــة:  - ب
                                                                                             تشجيع العم.ء علي دفع الضرائب مما يؤدي لزيادة كفاءة التحص��يل الض��ريبي وم��ن ث��م زي��ادة م��وارد الدول��ة   - ١

                                       لعامة للدولة وزيادة العملية اLنتاجية.                                 /ستخدامھا في تمويل عجز الموازنة ا
                                                                                           تخفيض الضرائب غير المباشرة والتي تتمثل أساسا في الرس��وم الجمركي��ة والض��رائب المفروض��ة مم��ا ي��ؤثر   - ٢

                                       علي السعر النھائي علي السلع والخدمات.
                  ش��رائية الزائ��دة ف��ي                                          الرقابة علي الدين العام بامتصاص الق��درة ال                                         تقليل عجز الموازنة العامة للدولة عن طريق   - ٣

                                                                                         اHسواق واستخدامھا في تمويل الميزانية بطرح سندات حكومية وا/كتتاب فيھا من قبل المستھلكين.
                 زي��ادة ف��ي اLنت��اج،               /ب��د أن ي.زمھ��ا             زي��ادة اHج��ور                      تل��ك السياس��ة باLنت��اج ف       اقت��ران       ويجب  :                 سياسة ا^جـــور  - ج

                                   ة اHسعار وھو مايسمي بتضخم النفقة.                                             وإ/ سترتفع تكاليف إنتاج السلعة مما يؤدي لزياد
                                   العTج خTل الفترة الزمنية الطويلة:       ثانيا: 

                                  التض��خم بع��د أن يك��ون ق��د ت��م الح��د من��ه                    محاول��ة القض��اء عل��ي         يعم��ل عل��ي                         ويتمثل ھذا الع.ج في أن��ه 
                                     وينحصر ھذا الع.ج في عدة أركان منھا:        خ.لھا،              يكون قد تضاءل    أو                            خ.ل الفترة الزمنية القصيرة 

                                                تضييق فجوة الموارد المحلية ويمكن ذلك عن طريق :  - ١
                                                                    زيادة مستوي الصادرات للسسلع والخدمات لمختلف قطاعات ا/قتصاد القومي.  -
                                        اتباع سياسة تقييد الواردات Hقل حد ممكن  -
     ال��ذي                                          ا/دخ��ار المحل��ي مم��ا ي��ؤدي إل��ي تقيي��د ا/س��تھ.ك       معد/ت                                          زيادة معد/ت ا/ستثمارات المحلية بناءا علي   -

                                                      ، وك��ل ذل��ك مرھ��ون با/س��تقرار السياس��ي وا/قتص��ادي وا/جتم��اعي                                 ي��ؤدي ب��دوره إل��ي تقيي��د الطل��ب الكل��ي
   .                            شريعي بالبنية التحتية للدولة ت   وال

                         اعتم��اد الدول��ة عل��ي الع��الم    م��ن              حي��ث يقل��ل ذل��ك    ،                                               تحقيق ا/كتفاء الذاتي من السلع الغذائية الضرورية      ضرورة   - ٢
                                                                        السياس��ات المالي��ة والنقدي��ة الت��ي تتبعھ��ا الدول��ة لتص��حيح مس��ار النم��و ا/قتص��ادي        فاعلي��ة                      الخارجي ومن ثم زي��ادة 

                              اHم��ر ال��ذي ي��ؤدي إل��ي تقلي��ل آث��ار                                                                     وتخفي��ف آث��ار التقلب��ات ا/قتص��ادية الداخلي��ة والخارجي��ة منھ��ا عل��ي ح��د س��واء
   .                             التضخم وخصوصا التضخم المستورد

                                      ق تص��حيح الع.ق��ة ب��ين مع��د/ت ك��ل م��ن اLنت��اج                                                تص��حيح ا/خ��ت./ت الھيكلي��ة بمي��زان الم��دفوعات بم��ا يحق��  - ٣
                    ع���ن طري���ق تنوي���ع مص���ادر                                                                  وال���واردات والص���ادرات وك���ذلك تص���حيح سياس���ات التج���ارة الخارجي���ة المص���رية

   .              العملة المحلية                       تحقيق ا/ستقرار في قيمة  ل                        الواردات للسلع والخدمات 
     جان__ب         وقع__ة ف__ي                                                                 وم__ن الع__رض الس__ابق لنت__ائج البح__ث ووض__وح وج__ود اخ__ت6Tت ھيكلي__ة حالي__ة ومت

                                                                                           الطلب مقارنة بجانب العرض، وفي ضوء البرنامج المقترح للقضاء علي الضغوظ التضخمية س__واء ف__ي ا^ج__ل 
         ما يلي: ب           يوصي البحث   ،                    القصير وا^جل الطويل

                                 تشجيع اHفراد علي ا/دخ��ار مم��ا يعم��ل    ، و                     للقطاعين العام والخاص                 بأنواعه المختلفة                      تقييد الطلب ا/ستھ.كي   - ١
               معد/ت التضخم.         علي خفض

            زي��ادة الع��رض        وم��ن ث��م              زي��ادة اLنت��اج  ل                     إنت��اج الس��لع والخ��دمات     ات    قطاع��         في مختل��ف                 الطاقات العاطلة       تشغيل   - ٢
                            في الفترة الزمنية الطويلة.                      الكلي والتھيؤ للتصدير 

      ة إل��ي       باLض��اف                                 رف��ع س��عر الفائ��دة الدائن��ة والمدين��ة                أس��عار الص��رف م��ع        ستقرار  /                          ا/ھتمام بسوق النقد اHجنبي   - ٣
   .                                    الممنوحة لكافة قطاعات ا/قتصاد القومي                           وضع سقف للتسھي.ت ا/ئتمانية 

                                /س��تخدامھا ف��ي تموي��ل عج��ز الموازن��ة                                    ع��ن طري��ق المتحص��.ت المختلف��ة كالض��رائب                    زي��ادة م��وارد الدول��ة   - ٤
                                        العامة للدولة وزيادة العملية اLنتاجية.

   .        للمستھلك                       يؤثر علي السعر النھائي            لخدمات مما                      المفروضة علي السلع وا                           تخفيض الضرائب غير المباشرة   - ٥
             س��لع والخ��دمات  ل ل                      مقارنة بالواردات وذل��ك                                                         تضييق فجوة الموارد المحلية عن طريق زيادة مستوي الصادرات   - ٦

                               لمختلف قطاعات ا/قتصاد القومي.
               وم��ن ث��م تقلي��ل                            لتقلي��ل ا/عتم��اد عل��ي الخ��ارج                                                        محاول��ة تحقي��ق ا/كتف��اء ال��ذاتي م��ن الس��لع الغذائي��ة الض��رورية  - ٧

         المصري.                                         تصحيح ا/خت./ت الھيكلية بميزان المدفوعات   ، و           بشكل تدريجي                التضخم المستورد 
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AN ECONOMIC STUDY OF INFLATIONARY PRESURES IN 
THE EGYPTIAN ECONOMY 
Abd El-dayem ,M.A.  
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ABSTRACT 
  

The inflation is one of the world phenomena that arise as a result of the 
imbalance between demand and supply of goods and services, leading to a state of 
price stability of the national economy is in decline in real interest rates, and low 
domestic savings, and then decline in capital formation and the low purchasing power 
of money, which adversely affects all the well-being of the population and the rate of 
growth of the Egyptian economy as a whole. 
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The most research problem in inflationary pressures faced by the Egyptian 
economy in all economic sectors resulting from structural imbalances, the structure of 
supply and inability to keep up with the structure of demand, with an estimated 
inflation rate of about 7.90% on average for the period (1990-2012), recording an 
increase estimated at 11.14% in the the last five years (2008-2012) at the rate of 
increase was estimated at 41.01% compared to the first period, Effects have 
appeared in the failure to diversify national production structure, high unemployment 
and lack of productive structures' ability to absorb new labor, which leads to 
stagnation supply of goods and services and forced the state to rely on imports, which 
in turn leads to a gradual and continuous rise in the general level of prices, which 
summoned study with those inflationary pressures successive and continuous and 
know how to treat and reduce them, and the aim of the research is to identify the 
following themes: 
1-(The appearance of the phenomenon of inflation) by measuring changes in the 

general level of prices. By studying the records of various types, where they show 
increasing growth rates close during the study period, suggesting a high general 
level of prices to indicate the presence of inflation 

2-(diagnosing the phenomenon of inflation) to measure domestic inflationary 
pressures and imported in the Egyptian economy in knowing the factors influencing 
them were used by some measures and economic criteria to measure inflationary 
pressures, both domestic ones by monetary stability and the proportion of cash over 
next to the different ways to measure the size of the inflationary gap coefficient, or 
imported and by the degree of economic vulnerability, and the marginal propensity 
to import and export 

3-(A prescription treatment of the phenomenon of inflation) the proposed 
treatment to reduce inflationary pressures, the Egyptian economy, both in the short 
term by affecting the demand and supply sides following a series of monetary and 
fiscal policies such as policy and wage policy or long-term by influencing some 
economic variables college Kalsadarat total imports The savings and investment .... 
etc. 

Recommends Find a set of recommendations to come out of the inflation 
circle, including the restriction of consumer demand, and encourage individuals to 
save with the operation of idle capacity in producing various goods and services 
sectors to increase production and thus increase the overall supply and prepare for 
export in the long period of time, and work to narrow the domestic resource gap by 
increase the level of exports compared to imports so as to goods and services for the 
various sectors of the national economy, as well as the correct structural imbalances 
Egyptian balance of payments to reduce imported inflation 
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