
 2025ٯ٪٣ٰ٪    –هشى  جنبٛومل بُٛة –ٟػٜد بٛشى٩ّ ٜٛوٜ٪ٝ بٛسػةوٯد 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 

 

 

 

 

 

 

 

 

375 

 

 

 

 

 

 

 أصش خظبئض اٌششوبد ٚآ١ٌبد اٌؾٛوّخ ػٍٝ عٛدح الإفظبػ الإٌىزشٟٚٔ

دساسخ رـج١م١خ ػٍٝ اٌششوبد اٌّذسعخ  -ٚئٔؼىبسٗ ػٍٝ ل١ّخ إٌّشأح 
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دساسخ رـج١م١خ ػٍٝ  -ٚئٔؼىبسٗ ػٍٝ ل١ّخ إٌّشأح الإٌىزشٟٚٔ

 اٌششوبد اٌّذسعخ ثسٛق الاٚساق اٌّب١ٌخ اٌّظش٠خ

قظاةئض بٛشاىٗةذ ٩آٰٛاةذ بٛؿ٪٠ٗاد هٜا٬ غا٪لخ بلإُظاةؼ         : لوبَد أضى٘ذف اٌجؾش

بلإٛ٘سى٣٩اا٬ ٩ا٣و٘ةَاا٦ هٜاا٬ ٠ٰٓااد ب٤٠ٛشااؤخ ُااٮ بٛشااىٗةذ ب٠ُٛااة٠٧د ب٠ٛموغااد جُاا٪ّ       

 بلأ٩وبّ ب٠ٛةٰٛد ب٠ٛظى٭.

: ٩ٛسؿْٰٔ ٧هب ب٨ٛمٍ ُٔم ٓةٝ بٛحةؾص جةشسٔةّ ُاىع بٛموبَاد   رظ١ُّ ِٕٚٙغ١خ اٌجؾش

ٮ ز٤ة٩ٛر نٖٛ بٛسؤضٰى، ٩ٓم زاٞ اغاىبء   ٢ٟ قلاٙ بَسٔىبء ٩هىع بٛموبَةذ بُٛةجٔد بٛس

بٛموبَد بٛسـحٰٰٔد ٢ٟ قلاٙ بَسكمبٝ ٠٣٪نظ بلا٣ؿمبو ب٠ٛسومل لاقسحةو زٜٖ بٛولآد جا٢ٰ  

 ٟسٌٰىبذ بٛموبَد ٩نٖٛ ٛو٤ٰد ٟا٢ بٛشاىٗةذ ًٰاى ب٠ٛةٰٛاد ب٠ٛموغاد جةُٛا٪ّ ب٠ٛظاى٭       

(، ٟاان بَااسحوةل بٛح٤اا٪ٕ ٩شااىٗةذ بٛسااؤ٢ٰٟ ٩شااىٗةذ     EGX 100ب٠ُٰٛٔاامخ ج٠ئشااى   

 4136َسط٠ةو ٬ُ بلا٩وبّ ب٠ٛةٰٛد ٣لىاب ٛـحٰوس٨اة بٛكةطاد  قالاٙ بِٛساىخ ٟا٢ هاةٝ       بلا

 ٟشة٧مخ. 636شىٗد ج٪بٓن  82جبغ٠ةٛٮ  4132ؾس٬ هةٝ 

: ٩غ٪ل زؤضٰى اٯػةجٮ ٩ٟو٤٪٭ ٛكظةئض بٛشىٗةذ  ٣٪م بٛظ٤ةهد، ؾػٞ ٔزبئظ اٌجؾش

ؿ٪٠ٗااد  ؾػااٞ بٛشااىٗد، ه٠ااى بٛشااىٗد، بٛىجؿٰااد، بُٛااٰ٪ٛد، بٛىبُوااد ب٠ٛةٰٛااد( ٩آٰٛااةذ بٛ 

ٟػٍٜ بلإلبوخ، همل بغس٠ةهةذ ٟػٍٜ بلإلبوخ،  بَسٔلاٰٛد ٟػٜاٍ بلإلبوخ، ؾػاٞ ٛػ٤اد    

ب٠ٛىبغود، بيل٩بغٰد ب٠ٛمٯى بٛس٤ِٰه٭، ب٠ٰٜٛ٘د ب٠ٛئَُٰد، ب٠ٰٜٛ٘د بلإلبوٯد( هٜا٬ غا٪لخ   

بلإُظاااةؼ بلإٛ٘سى٣٩ااا٬، ٩أٯؼاااة ٩غااا٪ل زاااؤضٰى اٯػاااةجٮ ٩ٟو٤ااا٪٭ ٛػااا٪لخ بلإُظاااةؼ         

 شؤخ.بلإٛ٘سى٬٣٩ ه٬ٜ ٠ٰٓد ب٤٠ٛ

 

: جودة الإفصاح الإلكترونى، خصائص الشركات، آليات الحوكمةة،  الكلمات الرئيسية

 قيمة المنشأة.
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Abstract: 
Research objective: To study the impact of company characteristics and 

governance mechanisms on the quality of electronic disclosure and its 

reflection on the value of the enterprise in joint-stock companies listed on 

the Egyptian stock market. 

Research design and methodology: To achieve this goal, the researcher 

derived the study hypothesis by extrapolating and presenting previous 

studies that dealt with this effect. The applied study was conducted by using 

a multiple regression model to test that relationship between the study 

variables for a sample of non-financial companies listed in the Egyptian 

market. Listed in the (EGX 100) index, excluding banks, insurance 

companies, and securities investment companies due to their special nature 

during the period from 2014 to 2019, with a total of 69 companies, with 414 

views. 

Research results: There is a positive and significant effect of company 

characteristics (type of industry, company size, company age, profitability, 

liquidity, financial leverage) and governance mechanisms (board size, 
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number of board meetings, board independence, audit committee size, CEO 

duality, Institutional ownership, administrative ownership) on the quality of 

electronic disclosure, and there is also a positive and significant effect of the 

quality of electronic disclosure on the value of the enterprise. 

 

Key words: Quality of electronic disclosure, corporate characteristics, 

governance mechanisms, firm value.  
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ٗة٣ر بٛموبَةذ ب٠ٛؿةَحٰد ٤ٟه جمبٯد بٛٔى١ بٛوشىٯ٢ زىًٗ ه٬ٜ ٩ك٦ِٰ بٰٛٔةٌ   

ب٠ٛؿةَاحٰد أ٩ ِٰٰٗاد بَاسكمب٨ٟة،    ب٠ٛؿةَحٮ جظىٍ ب٤ٛلى ه٢ ٢ٟ ٯُسكمٝ ب٠ٛوٜ٪ٟةذ 

بٛٔاى١ بٛوشاىٯ٢ بٛا٬ بٛسىٰٗاً هٜا٬ ٩كِٰا٦        ضٞ بزػ٨ر بٛموبَةذ ٤ٟه ٤ٟسظاَ َاس٤ٰةذ  

٩ٛٔاام زًبٯاام ُاا٬ بُٛاا٤٪بذ   ، (3 بلازظااةٙ ٩بهسحةو٧ااة ٟٔمٟااد ٛ٪كِٰاا٦ بٰٛٔااةٌ ب٠ٛؿةَااحٮ   

بلاقٰىخ ؾةلاذ بلا٨٣ٰةو ٜٛومٯم ٟا٢ بٛشاىٗةذ بٛوة٠ٰٛاد ٩بلاَا٪بّ ب٠ٛةٰٛاد ب٤ٛةشااد ٨٤ٟاة        

٠ٛسٔمٟد ه٬ٜ ؾم َ٪بء ٩بُٛحث ٩وبء نٖٛ ٯىغن ب٬ٛ همٝ ِٗةٯد بلاُظاةؼ ٩بٛشاِةُٰد   ٩ب

ُاا٬ ٧ااه٥ بلاَاا٪بّ، ٨ٛ٩ااهب ٓةٟاار بٛػ٨ااةذ ب٠ٛشااىُد هٜاا٬ بلاَاا٪بّ ب٠ٛةٰٛااد ٩بٛػ٨ااةذ        

٠ٟ٩ةوَةذ آٰٛةذ ؾ٪٠ٗاد بٛشاىٗةذ ُا٬     *بلاقى٫ ب٨٠ٛس٠د جسِوٰٚ قظةئض بٛشىٗةذ

ٛسؿُاا٢ٰ بلاُظااةؼ ٩بٛشااِةُٰد ُاا٬   ٟولااٞ جٜاامب١ بٛوااةٛٞ جةٛحؿااص هاا٢ بٛ٪َااةئٚ ب٠ٛلائ٠ااد   

بٛسٔةوٯى ب٠ٛةٰٛد ٜٛشىٗةذ ٩نٖٛ ج٨مٍ زـ٪ٯى ٩ز٠٤ٰد بلاَ٪بّ ب٠ٛةٰٛد ٩زؿٰٔاْ بٛسـا٪و   

 .(4) بلآسظةل٭

٩ٛٔاام يبل بلا٧س٠اااةٝ ج٨ِ٠ااا٪ٝ بلإُظاااةؼ ب٠ٛؿةَاااحٮ ٣لاااىبا لاهس٠اااةل بٛومٯااام ٟااا٢           

قةطاد ُا٬    ٬ُ ٓىبوبز٨ة هٜا٬ ٟاة ز٤شاى٥ بٛشاىٗةذ ٟا٢ ٟوٜ٪ٟاةذ       ٗحٰىبٛػ٨ةذ جش٘ٚ 

كٚ همٝ ٩غ٪ل َٜـد ٨ٛه٥ بٛػ٨ةذ ه٬ٜ ب٠ٛوٜ٪ٟةذ بٛساٮ زىًاث ُا٬ بٛؿظا٪ٙ ه٨ٰٜاة      

٢ٟ بٛشىٗد ٟحةشاىخ، ٩جةٛساةٛٮ ٯوسحاى بلإُظاةؼ ب٠ٛؿةَاحٮ أؾام بلأل٩بذ ب٨ٛةٟاد ٛس٤لاٰٞ         

                                                           

بلإٓسظةلٯد جحوغ بلأِٛةف ٟطٚ شىٗد أ٩ ٤ٟشؤخ، ٩ٯُاسكمٝ بٛحةؾاص أٯاةا ٟا٢ ٧اه٥ بلأِٛاةف ٜٛملاٛاد        * ٯُوحى بٛحةؾص ه٢ بٛ٪ؾمخ 
  ه٬ٜ نٖٛ بٛس٤لٰٞ.

، "أضااى بلإُظااةؼ بلإٛ٘سى٣٩ااٮ ٜٛحٰة٣ااةذ ٩بٛسٔااةوٯى ب٠ٛةٰٛااد بُٛاا٤٪ٯد هٜاا٬  4131( بٛو٪بٟٜااد، هحاام بٛااىؾ٢٠ َاالاٟد هٜااٮ،  3 
، سسؤؤبٌخ ِبعسؤؤز١ش م١ؤؤش ِٕشؤؤٛسح  "،٤اا٪ٕ بٛسػةوٯااد بلأول٣ٰااد غاا٪لخ ب٠ٛوٜ٪ٟااةذ ب٠ٛؿةَااحٰد: لوبَااد زـحٰٰٔااد هٜاا٬ بٛح  

 .4غةٟود بلاَىبء بٛكةطد، ه٠ة١، ص

، "بٛولآاد جا٢ٰ آٰٛاةذ ؾ٪٠ٗاد بٛشاىٗةذ ٩ُٟاس٪٫ بلإُظاةؼ بلإقسٰاةو٭ ٩زؤضٰى٧اة          4141ؾ٠م، ه٠ةل ٟؿ٠م وٯاةع،  أ (2)
ِغٍؤؤخ اٌفىؤؤش بٛسِااةهٜٮ هٜاا٬ بلألبء جةٛشااىٗد: لوبَااد زـحٰٰٔااد هٜاا٬ بٛشااىٗةذ ب٠ٰٛٔاامخ ُااٮ َاا٪ّ بلأَاا٨ٞ بُٛااو٪ل٭"،   

 .5، ب٠ٛػٜم بٛىبجن ٩بٛوشى١٩، بٛومل بٛىبجن، صاٌّؾبسجٟ
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٠وٜ٪ٟاةذ ب٠ٛسةؾاد   َ٪ّ ب٠ٛةٙ ٩بٛشىٗةذ ٩ؾ٠ةٯد ب٠ُٛسط٠ىٯ٢ ٩نٖٛ ٢ٟ قلاٙ يٯةلخ بٛ

 .  (5 ٛ٘ةُد ب٠ُٛسكم٢ٰٟ ٩بٛسٮ ز٨٤٘٠ٞ ٢ٟ بزكةن ٓىبوبذ بَسط٠ةو ٠َٰٜد

٩كٚ بلإُظةؼ ب٠ٛؿةَحٮ ج٤٪هٰا٦  بلإغحاةو٭ ٩بلاقسٰاةو٭( ِٛساىخ ؿ٪ٯٜاد ٯٔسظاى            

هٜااا٬ بلإُظاااةؼ هااا٢ بلألبء بلآسظاااةل٭ ٜٛشاااىٗةذ ٩نٛاااٖ ٟااا٢ قااالاٙ بلإُظاااةؼ هااا٢  

ضااٞ زـاا٪و ٰٛشاا٠ٚ أجوااةلبا غمٯاامخ ٟطااٚ  ى ب٠ٛةٰٛاادب٠ٛوٜ٪ٟااةذ ب٠ٛةٰٛااد ُاا٬ بٛٔاا٪بئٞ ٩بٛسٔااةوٯ

بلإُظةؼ ه٢ بلألبء بلإغس٠ةه٬ ٜٛشىٗةذ ٩ز٤حئبز٨ة جةلألبء ب٠ُٛسٔحٜٮ ا٬ٛ غة٣اث ٟام٫   

زِوٰٚ آٰٛةذ ؾ٪٠ٗد بٛشىٗةذ، ٣٩سٰػد ٛهٖٛ ك٨ىذ بٛؿةغد ا٬ٛ بلإُظاةؼ بلإٛ٘سى٣٩اٮ   

زٜٖ بلأجواةل،  ه٢ جوغ ب٠ٛوٜ٪ٟةذ ًٰى ب٠ٛةٰٛد ٬٘ٛ زُةهم ُٟسكمٟٮ بٛٔ٪بئٞ ه٬ٜ ٨ُٞ 

٩ز٠سٜٖ البوخ بٛشىٗةذ بٛؿىٯد بٛ٘ةٟٜد جشؤ١ ٠ٰٗد ٣٩٪هٰد ب٠ٛوٜ٪ٟةذ ًٰى ب٠ٛةٰٛد بٛسٮ 

ٯااسٞ بلإُظااةؼ ه٨٤ااة بٛ٘سى٣٩ٰااة ٩ٗااهٖٛ ؿىٯٔااد بلإُظااةؼ هاا٢ ب٠ٛوٜ٪ٟااةذ بٛسااٮ زٔاام٨ٟة    

٩ٯىغاان بُٛااحث ُاا٬ زًبٯاام أ٠٧ٰااد بلإُظااةؼ هاا٢ ب٠ٛوٜ٪ٟااةذ ًٰااى  ، (6 بٛسٔااةوٯى ب٠ٛةٰٛااد 

٩ٛوٚ ٢ٟ أ٨٠٧ة أ١  بلإ٣سٔةلبذ بٛسٮ ٩غ٨ر ٛلإُظةؼ ه٢ ب٠ٛوٜ٪ٟةذ ب٠ٛةٰٛدب٠ٛةٰٛد ا٬ٛ 

ب٠ٛوٜ٪ٟةذ ب٠ٛةٰٛد زىًٗ ه٬ٜ بلأؾامبش ٩بٛو٠ٰٜاةذ بٛساٮ ز٠ار ُا٬ ب٠ٛةػا٬ ل١٩ زٔامٯٞ        

ٟةٯِٰاام هاا٢ بلأؾاامبش ب٠ٛس٪ٓوااد ُاا٬ ب٠ُٛااسٔحٚ، ٩لا ز٨ااسٞ جة٠ٛوٜ٪ٟااةذ ًٰااى ب٠ٛةٰٛااد ٟطااٚ  

بٛوة٢ٰٜٟ، ُسٜٖ ب٠ٛوٜ٪ٟةذ ٨ٛة زؤضٰى هٜا٬  وػة بٛو٠لاء، ٠َود بٛشىٗد، ِٗةءخ ٨ٟ٩ةوخ 

٣ػةؼ بٛشىٗةذ ٩ألبئ٨ة ب٠ُٛسٔح٬ٜ، جةلإػةُد ا٬ٛ نٖٛ ُب٨٣ة زامُن ب٤٠ٛشاةخ اٛا٬ بٛسىٰٗاً     

هٜاا٬ أ٧اامبٍ بٛىجؿٰااد ٓظااٰىخ بلأغااٚ ٩ا٠٧ااةٙ بلأ٧اامبٍ بلإَااسىبزػٰد ٤٠ٜٛشااؤخ ؿ٪ٯٜااد     

                                                           
 5)
 Shatnawi. H، 2018، “The Role of Electronic Accounting Disclosure in Enhancing 
the Financial Reports Quality and Reducing the Information Asymmetry Gap in 
the Jordanian Business Environment”، Global Journal of Economics and 
Business, Vol.5, No.3, P 424. 
 3)

  - Evangelinos. K, A. Skouloudis, 2014, “European perspectives on corporate 
non-financial   disclosure: Evidence from the Southeast”, International Journal 
of Disclosure and Governance, Vol.11, No.1, P35. 

   - Robb. S, L. Zarzeski, 2001, “Nonfinancial disclosures across Anglo-American 
countries”, Journal of International Accounting, Auditing and Taxation, 
Vol.10, No.1, P74. 
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ا٣ؿِاةع  بلأغٚ ٩بٛه٫ ٯئل٫ ا٬ٛ ا٣كِاةع ٠ٰٓاد ب٤٠ٛشاؤخ ُا٬ بلأغاٚ بٛـ٪ٯاٚ ٩جةٛساةٛٮ        

  (5)بٛىػة ٩بٛ٪لاء ٢ٟ غة٣ث بٛو٠لاء ٢ٟ٩ ضٞ ػوَ بلألبء ب٠ُٛسٔح٬ٜ ٤٠ٜٛشؤ٥

زوسحى ب٠ٛ٪بٓن بلاٛ٘سى٣٩ٰد ٩َٰٜد ٜٛس٪بطٚ ٟن بٛو٠لاء ٢ٟ٩ ضٞ ِٰٰٗد بٛ٪ط٪ٙ 

شىٯؿد بٗحى ٢ٟ بٛو٠لاء ٩ِٰٰٗد بٛس٪بطٚ ٟو٨ٞ ه٬ٜ ٟ٪بٓن بٛس٪بطاٚ بلاغس٠اةهٮ    ا٬ٛ

 ١ ، غ٪غٚ جٍٜ ، ب٣ُسٌىبٝ ٩ًٰى٧ة ٢ٟ ب٠ٛ٪بٓنز٪ٯسى اٍٗ( ، ٤ٰٰٛ٘م ب ٟطٚ ُُٰح٪ٕ ،

ٛشاىٯؿد بٛو٠الاء ب٠ُٛاس٨مُد. ز٠ساةي ٟ٪بٓان       ُٮ بٛوةٛٞ بٛس٬ ز٢٘٠ ٢ٟ اَسكمبٝ ب٤٠ٛةَاث 

بٛس٪بطٚ بلاغس٠ةهٮ جة٣كِةع زِٜ٘د ٣شى ب٠ٛوٜ٪ٟةذ ج٨ة ٟٔةو٦٣ جةٛ٪َةئٚ بلأقى٫ ج٠ة 

د ب٩ ؾُاةت هٜا٬   ٨ُٰة ب٠ٛ٪بٓن بلاٛ٘سى٣٩ٰد، ُسُسـٰن ب٫ شى٦ٗ ب١ زٔا٪ٝ جب٣شاةء طاِؿ   

ٟ٪بٓاان بٛس٪بطااٚ جاام١٩ زِٜ٘اا٦، ٩جةٛسااةٛٮ ُاا٬ ؾةٛاا٦ ٰٓااةٝ ب٤٠ٛشااؤذ جو٠ٰٜااد ب٠ٛٔةو٣ااد جاا٢ٰ   

ز٘ةَٰٛ بلإُظةؼ بلاقسٰةو٭ ٩ب٤٠ٛةُن ب٠ٛسىزحد ه٨ٰٜة، َس٘٪١ زِٜ٘د بلإُظةؼ ٤ٟكِؼ٦ 

٣ُاحٰة، ٩ُا٬ بٛ٪ٓاار ٣ُِا٦ ٯ٠٘ا٢ ب١ زُااسكمٝ ب٠ٛ٪بٓان بلاٛ٘سى٣٩ٰاد ُاا٬ ه٠ٰٜاد بلإُظااةؼ        

 بلاغحةو٫.

ةؼ ب٠ٛؿةَااحٮ هحااى بلا٣سى٣اار ٧اا٪ بٟ٘ة٣ٰااد بَااسكمبٝ بلب٥ ؾمٯطاا٦ ٛوااىع بلإُظاا

ب٠ٛوٜ٪ٟةذ بٛكةطد جةٛ٪ؾم٥ بلآسظةلٯد جكلاٍ بل٩بذ بلإُظةؼ بٛسٰٜٔمٯد ٩نٛاٖ ز٠شاٰة   

ٟن بٛسـ٪و بٛس٤٘٪ٛ٪غ٬ ٩بلا٣سشةو بٛ٪بَان ٛشاح٦٘ ب٠ٛوٜ٪ٟاةذ بٛم٩ٰٛاد ٩ٟا٢ ضاٞ بَاسِةلخ        

ب٠ٛوٜ٪ٟاةذ ب٠ٛةٰٛاد ب٤٠ٛشا٪وخ هحاى بلا٣سى٣ار      ٩زس٠ًٰ ، (8 بٛشىٗةذ ٢ٟ ٧ه٥ بٛسـ٪وبذ 

 -جةلاز٬:

       ا١ بلإُظةؼ ه٢ ب٠ٛوٜ٪ٟةذ ب٠ٛةٰٛد ه٢ ؿىٯاْ بلا٣سى٣ار ه٠ٰٜاد ًٰاى ٤ٟل٠ا٦

ُاا٬ ٟولااٞ ل٩ٙ بٛوااةٛٞ ٠ٟااة ٯُاا٠ؽ ٜٛشااىٗةذ جسؿمٯاام ٟساا٬ ٩أٯاا٢ ٩ٟااةنب زىٯاام      

 بٛشىٗد ب١ زِظؽ ه٦٤.

 ا١ ب٠ٛوٜ٪ٟةذ ب٠ٛةٰٛد ب٤٠ٛش٪وخ هحى بلا٣سى٣ر بقسٰةوٯد. 
                                                           

 4)  
Aichner. T, F. Jacob, 2015, “Measuring the degree of corporate social media 
use”, International Journal of Market Research, Vol.57, No.2, P270.

      
 

، "أضاى بلإُظاةؼ ب٠ٛؿةَاحٮ بلإٛ٘سى٣٩اٮ هٜا٬ غا٪لخ       4145بِٛةوَٮ، ز٨ة٣ٮ ه٪ٯام  هحام بٛاىؾ٢٠، ٣ػالاء اجاىب٧ٰٞ،       (3 
، بد الإٔسؤؤب١ٔخاٌّغٍؤؤخ اٌؼشث١ؤؤخ ٌؤؤ٣داة ٚاٌذساسؤؤ  ب٠ٛوٜ٪ٟااةذ ب٠ٛؿةَااحٰد: لوبَااد ٰٟمب٣ٰااد هٜاا٬ بٛح٤اا٪ٕ بُٛااو٪لٯد"،      

 . 457ب٠ٛئَُد بٛوىجٰد ٜٛسىجٰد ٩بٛوٜ٪ٝ ٩بٱلبت، ب٠ٛػٜم بُٛةجن، بٛومل بُٛةلٌ ٩بٛوشى١٩، ص 
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: ٧٪ ٰٓةٝ ب٤٠ٛشآذ جة٣شةء ؾُةت  (1 زوىٯَ بلإُظةؼ ب٠ٛؿةَحٮ بلإٛ٘سى٣٩ٮ ٩ٯ٢٘٠ 

/ب٩ طاِؿد ب٩ ٣ةُاهخ هٜا٬ ٟ٪بٓان بٛس٪بطااٚ بلإغس٠اةه٬ ٗ٪َاٰؾ ٤ٛٔاٚ َاىٯن جٌااىع         

اُظةؼ ٟحةشى ٩ُ٪و٫ ٜٛومٯم ٢ٟ ب٠ٛوٜ٪ٟةذ ب٠ٛةٰٛد ٩ًٰى ب٠ٛةٰٛد ٩نٖٛ ٛٔـةم ٩بَن 

٢ٟ ُٟسكم٬ٟ ٟ٪بٓن بٛس٪بطٚ بلاغس٠ةه٬، ٢ٟ٩ ضٞ ُب١ ب٠ٛوٜ٪ٟةذ ب٠ٛؿةَحٰد ٟة ٬٧ 

ب٠ٛوٜ٪ٟاةذ بٛسااٮ زائضى هٜاا٬ َاا٪ّ ب٠ٛاةٙ بٛ٘ااَء ٩ٛاهب ُااة١ بؾس٠ااةٙ ب١      بلا غاًء ٟاا٢ 

ٯ٘٪١ غًء ٢ٟ بضاةو ب٠ٛوٜ٪ٟاةذ ب٠ٛؿةَاحٰد هٜا٬ أَاوةو ٩ٟواةٟلاذ بلأ٩وبّ ب٠ٛةٰٛاد        

ُااا٬ َااا٪ّ وأٌ ب٠ٛاااةٙ بٛ٘اااَء ٣اااةزع هااا٢ ب٠ٛوٜ٪ٟاااةذ بلاقاااى٫ ٩ٛاااٍٰ ب٠ٛوٜ٪ٟاااةذ 

وٜ٪ٟةذ ب٠ٛسةؾ٦ ب٠ٛؿةَحٰد، ب١ بلاُىبل ٯسكه١٩ ٓىبوبز٨ٞ جـىٯٔد وشٰم٥ ٬ُ ػ٪ء ب٠ٛ

٩جةٛسااة٬ٛ ُااة١ ب٠ُٛااسط٠ىٯ٢ َاا٪ٍ ٯوس٠اام١٩ هٜاا٬ ب٠ٛوٜ٪ٟااةذ ب٠ٛؿةَااحٰد بٛسااٮ ٯااسٞ         

بلاُظةؼ ه٨٤ة ٩ًٰى٧اة ٟا٢ ب٠ٛوٜ٪ٟاةذ بلاقاى٫  ُا٬ بزكاةن ٓاىبوبز٨ٞ بلاَاسط٠ةوٯد،         

٩ٯااسٞ بلاُظااةؼ هاا٢ ب٠ٛوٜ٪ٟااةذ ب٠ٛؿةَااحٰد ًةٛحااة جةلاهس٠ااةل هٜاا٬ ٩َااةئٚ بلاهاالاٝ         

ُظااةؼ هاا٢ ب٠ٛوٜ٪ٟااةذ ب٠ٛؿةَااحٰد هحااى شااح٦٘    ب٠ٛٔى٩ئااد  ضااٞ زـاا٪و بلاٟااى بٛاا٬ بلإ   

بلا٣سى٣ر ٢ٟ قلاٙ ب٠ٛ٪بٓن بلاٛ٘سى٣٩ٰاد ٜٛشاىٗةذ ٩أقٰاىب بزػ٨ار جواغ بٛشاىٗةذ       

بٛاف ٩ًٰاى٧ٞ    +Googleب٬ٛ بَسكمبٝ ب٠ٛ٪بٓن بلاٛ٘سى٣٩ٰد ٟطاٚ ُاٍٰ جا٪ٕ ٩زا٪ٯسى     

٬ُ بلاُظةؼ ه٢ ب٠ٛوٜ٪ٟةذ ب٠ٛؿةَحٰد، ٩ز٘سُث ٦٤٨ٟ ب٠ٛؿةَحد ٩ب٠ٛىبغود أ٠٧ٰس٨ة 

هس٠ةل ب٠ُٛسط٠ىٯ٢ ه٬ٜ ب٠ٛوٜ٪ٟةذ ب٠ٛؿةَاحٰد بٛا٪بولخ ُا٬ بٛسٔاةوٯى ب٠ٛةٰٛاد ُا٬       ٢ٟ ب

بزكةن ٓىبوبز٨ٞ بلاَسط٠ةوٯد ٢ٟ٩ ٤٧ة زل٨ى بٛؿةغد اٛا٬ ٩غا٪ل زٔاةوٯى ٟةٰٛاد زو٘اٍ      

 .(1 بٛ٪ػن بلآسظةل٭ بِٛوٜٮ ٤٠ٜٛشةخ 

 

 

 

 
                                                           

(2).  K.Foued, 2021, “Re-examination of the internet financial reporting determinants” 

EuroMed Journal of Business, Vol.17, No.4, P521. 
 3)

ٛسؿْٰٔ   XBRLٌٛد زٔةوٯى بلأه٠ةٙ ب٠ٛ٪َود  ٛسـحٰااْ و ٟٔسىؼ ، "اؿااة4138بَاا٠ةهٰٚ، هظااةٝ هحاام ب٠ٛاا٤وٞ بؾ٠اام،   
ٟ  ، ٢ٟ همٝ ز٠ةضٚ ب٠ٛوٜ٪ٟةذ : لوبَد زـحٰٰٔد ٬ُ بٛحٰاد ب٠ٛظىٯد"٩بٛؿاااام بٛشِةُٰد  ، ٰٜٗااااد ِغٍؤؤؤؤخ اٌفىؤؤؤؤش اٌّؾبسؤؤؤؤج
 .841غةٟود ه٢ٰ ش٠ٍ، ب٠ٛػٜم بٛوشى١٩، بٛومل بٛطة٣ٮ، ص  –بٛسػةوخ 



 لوبَد زـحٰٰٔد  -٩ا٣و٘ة٦َ ه٬ٜ ٠ٰٓد ب٤٠ٛشؤخ  أضى قظةئض بٛشىٗةذ ٩آٰٛةذ بٛؿ٪٠ٗد ه٬ٜ غ٪لخ بلإُظةؼ بلإٛ٘سى٣٩ٮ

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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 ِشىٍخ اٌجؾش: 1/1

ٟاان ٩غاا٪ل بٛسـاا٪وبذ ُاا٬ ٟػااةٙ ب٠ٛوٜ٪ٟااةذ بلاٛ٘سى٣٩ٰااد ٩شااح٘ةذ بلازظااةٙ      

٩بلا٣سشااةو بُٛااىٯن ٛلا٣سى٣اار، ؾٰااص بطااحؿر شااح٘د ب٠ٛوٜ٪ٟااةذ  بلا٣سى٣اار( زُااةهم         

بٛشاااىٗةذ ُااا٬ ه٠ٰٜاااد بلاُظاااةؼ ًٰاااى ب٠ٛاااة٬ٛ  بلاقسٰاااةو٭(، ٩بٛاااه٫ ٯوااام بلاُظاااةؼ       

قلاٛاا٦ ٯ٠٘اا٢ بلإٛ٘سى٣٩اا٬ هاا٢ ب٠ٛوٜ٪ٟااةذ غااًء ٟاا٢ بلاُظااةؼ بلاقسٰااةو٭ ٩بٛااه٫ ٟاا٢    

ٜٛشىٗةذ ب١ زٔ٪ٝ جسٔمٯٞ ب٠ٛوٜ٪ٟةذ ٣٩شى٧ة ب٬ٛ بٛػ٨٠٪و ٩ُٔة ٛػمب٩ٙ ي٤ٰٟاد، ٩ٗاهٖٛ   

بزةؾد بِٛىطد بٟةٝ بٛػ٨ةذ بٛىٓةجٰد ٩بلاشىبُٰد لاَسكمبٝ زٜٖ ب٠ٛوٜ٪ٟةذ ه٢ بٛشىٗةذ 

٩جةٛساةٛٮ بَاسكمبٝ    (2 ٠ٟة ٯُاةهم نٛاٖ ُا٬ زؿُا٢ٰ ٩يٯاةلخ غا٪لخ بلاُظاةؼ بلإٛ٘سى٣٩اٮ         

 بلا٣سى٣ر( ٗ٪َٰٜد ٛلاُظةؼ ها٢ ب٠ٛوٜ٪ٟاةذ بٛسا٬ بلذ بٛا٬ زكِاٰغ       شح٘د ب٠ٛوٜ٪ٟةذ

بٛ٪ٓاار ٩بٛسِٜ٘ااد ٩ٟاا٢ ضااٞ بطااحؽ بلاُظااةؼ بلإٛ٘سى٣٩اا٬ ٯٜوااث ل٩وب ٧ةٟااة ُاا٬ بٛؿاام ٟاا٢   

ٟشاااٜ٘د بٛ٪ٗةٛاااد ٩ٗاااهٖٛ بٛؿااام ٟااا٢ هااامٝ ز٠ةضاااٚ ب٠ٛوٜ٪ٟاااةذ بٟاااةٝ ب٠ُٛاااسكم٢ٰٟ َااا٪بء    

 ب٠ُٛسط٠ىٯ٢ ب٩ بطؿةت ب٠ٛظةٛؽ ب٩ ب٠ٛؿ٢ٰٜٜ ب٠ٛة٢ٰٰٛ.

لا٠٧ٰاااد ٰٓاااةٝ بٛشاااىٗةذ ب٠ُٛاااة٠٧د ب٠ٛظاااىٯد ٩قةطاااد ب٠ُٛاااػٜد ُااا٬     ٣لاااىب  

بٛح٪وطد ب٠ٛظىٯد جة٣شةء ٟ٪بٓن بٛ٘سى٣٩ٰد ٩بهسحةو٧ة ٣ةُاهخ ٛلاُظاةؼ ها٢ ب٠ٛوٜ٪ٟاةذ     

سلؤُ  ب٠ٛةٰٛد ٩ًٰاى ب٠ٛةٰٛاد ُٔام زؼا٢٠ ٓاىبو ٟػٜاٍ بلبوخ ب٨ٰٛااد بٛوةٟاد ٜٛىٓةجاد ب٠ٛةٰٛاد           

جشة١ ٓ٪بهم ٰٓم ٩شـث بلا٩وبّ ب٠ٛةٰٛد جةٛح٪وطد،  (11) 11/1/1112( ثزبس٠خ 11)

بٛشااى٩ؽ بٛوةٟااد" ب١ زٜسااًٝ بٛشااىٗةذ جة٣شااةء ٟ٪ٓاان بٛ٘سى٣٩اا٬ هٜاا٬ شااح٘د     (6)ب٠ٛااةلخ 

ب٠ٛوٜ٪ٟةذ بٛم٩ٰٛد ٩نٖٛ ُ٪و ٰٓم٧ة ٬ُ َا٪ّ بلا٩وبّ ب٠ٛةٰٛاد ٩ٓحاٚ جامء بٛسامب٩ٙ ه٨ٰٜاة       

٨ٛااة ٩زٔىٯااى ٟىبٓااث    ٤ٛشااى بٛٔاا٪بئٞ ب٠ٛةٰٛااد بُٛاا٤٪ٯد ٩بٛم٩وٯااد ٩بلاٯؼااةؾةذ ب٠ٛس٠٠ااد       

بٛؿُةجةذ"، ٠ٗة ب١ همٝ بلا٧س٠ةٝ جسـحْٰ ٓ٪بهم ؾ٪٠ٗد ز٤٘٪ٛ٪غٰة ب٠ٛوٜ٪ٟةذ أل٫ بٛا٬  

ا٣كِةع ُٟس٪٫ بلإُظةؼ ٩بٛشِةُٰد ٩همٝ اك٨اةو بٛحٰة٣اةذ ٩ب٠ٛوٜ٪ٟاةذ ب٠ٛةٰٛاد ٩ًٰاى      

                                                           
(2) 

Abdelsalam. O, Street. D, 2007, “Corporate governance and the timeliness of 
corporate internet reporting by UK listed companies”, Journal of International 
Accounting, Auditing and Taxation, Vol.16, No.2, P112.

   
 

 5)
، جشااة١ ٓ٪بهاام ٰٓاام ٩شااـث بلا٩وبّ 44/3/4136جسااةوٯف  33ىٓةجاا٦ ب٠ٛةٰٛااد، وٓااٞ ٓااىبو ٟػٜااٍ بلبو٥ ب٨ٰٛااا٦ بٛوةٟاا٦ ٜٛ 

 ب٠ٛة٦ٰٛ جةٛح٪وط٦ ب٠ٛظىٯ٦.



 2025ٯ٪٣ٰ٪    –هشى  جنبٛومل بُٛة –ٟػٜد بٛشى٩ّ ٜٛوٜ٪ٝ بٛسػةوٯد 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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ب٠ٛةٰٛد جةٛش٘ٚ ٩بٛ٪ٓر ب٤٠ٛةَث، ٩جةٛسة٬ٛ ُٔامذ ٧اه٥ ب٠ٛوٜ٪ٟاةذ أؾام قظاةئض غا٪لخ       

  ٬٧٩ بٛمٓد.ب٠ٛوٜ٪ٟةذ بلا

 اثؼبد اٌّشىٍخ: 2/2

أ١ همٝ بلإُظةؼ بلإٛ٘سى٬٣٩ ه٢ ب٠ٛوٜ٪ٟةذ ُٮ بٛ٪ٓر ب٤٠ٛةَث اٌجؼذ ا٤ٚي:  

ٯئل٫ اٛا٬ يٯاةلخ ب٠ٛكاةؿى هٜا٬ ب٤٠ٛشاؤخ، ٧٩اهب بٛؼاىو ٟٜ٘اَ ٤٠ٜٛشاؤخ لأ٨٣اة           

ٯ٠٘اا٢ أ١ زِٔاام بٛو٪بئاام بلآسظااةلٯد ب٠ٛىزحـااد ج٨ااة ٩ٟاا٢ ضااٞ بلإػااىبو ج٠ٰٔااد        

ز٪ُى ب٤٠ٛشآذ ب٠ٛوٜ٪ٟةذ بٛ٪بغث ٣شى٧ة هحاى ب٠ٛ٪ٓان   ب٤٠ٛشةخ، ٛهٖٛ ٯػث أ١ 

 33)  بلإٛ٘سى٬٣٩ بٛكةص ج٨ة ه٬ٜ ب٤ٛؿ٪ بٛه٫ ٯُة٧ٞ ُٮ اُظةؼ هة٬ٛ بٛػ٪لخ

٩ٛوٚ ٢ٟ أ٧ٞ بلألٛد ه٬ٜ نٛاٖ بلأيٟاد بٛ٘حٰاىخ بٛساٮ زوىػار ٨ٛاة أ٠ٛة٣ٰاة جُاث زا٪وؽ           

د ٛظ٤ةهد بُٰٛةوبذ جِؼٰؿد جُث بٛسلاهث جة٠ٛواةٯٰى بٛكةطا    Volkswagenشىٗد

جةلإ٣حوةضةذ ٩زؼٰٜٚ بُٜٛـةذ بلأٟىٯٰ٘د بٛسٮ زػى٫ زؿٰٔٔةذ ػام بؾام ُاى٩م بٛشاىٗد     

جةٟىٯ٘ااة جس٠٨ااد ا٣س٨ااةٕ ٓااة٣٪١ ؾ٠ةٯااد ب٤٠ٛااةـ بلأٟىٯ٘اا٬، ٩ٓاام أَاا٠٨ر ٧ااه٥ ب٠ٛشااٜ٘د ُاا٬ 

٧حاا٪ؽ ٠ٰٓااد أَاا٨ٞ بٛشااىٗد ٩ٟاا٢ ضااٞ ُااٮ ٠ٰٓااد ب٤٠ٛشااؤخ، ٩زِٰاام جوااغ ز٪ٓوااةذ ب٠ٛؿٜٜاا٢ٰ   

ٰٟٜااةو  31ز٘حاامذ ًىبٟااةذ ٟةٰٛااد ؾاا٪ب٬ٛ    (Volkswagen  34ب٠ٛااة٢ٰٰٛ أ١ شااىٗد 

، جةلاػةُد ا٬ٛ بٛسو٪ٯؼةذ بٛسٮ َسؼـى ٛمُو٨ة اٛا٬  4137ل٩لاو بٟىٯ٬٘ قلاٙ هةٝ 

ٛاهب ُاب١ هامٝ    بٛو٠لاء، ٟن زم٬٣ ؾػٞ طةلوبذ بٛشىٗد بلإ٠ٛة٣ٰد ٬ُ بلأَ٪بّ بٛوة٠ٰٛاد،  

خ بُظةؼ بٛشىٗد ه٢ ب٠ٛوٜ٪ٟاةذ ُاٮ بٛ٪ٓار ب٤٠ٛةَاث أل٫ اٛا٬ بلإػاىبو ج٠ٰٔاد ب٤٠ٛشاة        

٧٩هب بٛؼىو َٟٜ٘ جش٘ٚ قاةص ٤٠ٜٛشاآذ نبذ بُٛا٠ود ب٠ٛىزِواد لأ٨٣اة ٯ٠٘ا٢ أ١ زِٔام        

 .بٛو٪بئم بلآسظةلٯد ب٠ٛىزحـد ج٨ة ٢ٟ٩ ضٞ بلاػىبو ج٠ٰٔد ب٤٠ٛشؤخ

ب١ ٟولاااٞ بٛموبَاااةذ ز٤ة٩ٛااار لوبَاااد بٛولآاااد جااا٢ٰ قظاااةئض  اٌجؼؤؤؤذ اٌضؤؤؤبٔٝ:  

ى٬٣٩ ٩ٛاٞ  بٛشىٗةذ ٩بٰٛةذ بٛؿ٪٠ٗد ٩زةضٰى نٖٛ ه٬ٜ ُٟس٪٫ بلاُظةؼ بلإٛ٘س

زةقه ٬ُ بلاهسحةو بلأضى ه٬ٜ غ٪لخ بلإُظةؼ بلإٛ٘سى٣٩ا٬، ؾٰاص ٓةٟار بٛومٯام     

                                                           

 3) Cao. Y, J. Myers, L. Myers, T. Omer, 2015, “Company reputation and the cost 
of equity capital”, Review of Accounting Studies, Vol.20, No.1, P43.  

 .http://www.bbc.com 4137د ُ٪ٍٛ٘ ٩بغ٢ ب٠ٛة٣ٰة،بيٟد شىٗ (4 

 

http://www.bbc.com/


 لوبَد زـحٰٰٔد  -٩ا٣و٘ة٦َ ه٬ٜ ٠ٰٓد ب٤٠ٛشؤخ  أضى قظةئض بٛشىٗةذ ٩آٰٛةذ بٛؿ٪٠ٗد ه٬ٜ غ٪لخ بلإُظةؼ بلإٛ٘سى٣٩ٮ
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٢ٟ بٛموبَةذ جةٛسىًٰٗ ه٬ٜ ٟؿملبذ بٛسٔىٯى ب٠ٛة٬ٛ هحى بلا٣سى٣ار ٩ب٠ٛسؤٜاد   

ٟطٚ ؾػٞ بٛشاىٗد، بُٛاٰ٪ٛد، بٛىجؿٰاد، بٛىُان ب٠ٛاة٬ٛ،       –جكظةئض بٛشىٗةذ 

ظِد قةطد ب٠ٛ٘سحد بٛوىجٰد ٣٪م بٛظ٤ةهد، بلا ب١ ٤٧ةٕ ٣موخ ٬ُ بٛموبَةذ ٩ج

 بٛسٮ ز٤ة٩ٛر ٟم٫ بضى غ٪لخ بلاُظةؼ بلإٛ٘سى٬٣٩ ه٬ٜ ٠ٰٓد ب٤٠ٛشؤخ.

 ا٤سئٍخ اٌزب١ٌخ:ِشىٍخ اٌذساسخ فٝ ِؾبٌٚخ الإعبثخ ػٍٝ  ِٚٓ صُ رزجٍٛس

 ؟٧ٚ زئضى قظةئض بٛشىٗةذ ه٬ٜ غ٪لخ بلإُظةؼ بلإٛ٘سى٬٣٩ .3

 ٧ٚ زئضى بٰٛةذ بٛؿ٪٠ٗد ه٬ٜ غ٪لخ بلاُظةؼ بلإٛ٘سى٣٩ٮ؟ .4

 ٧ٚ زئضى غ٪لخ بلاُظةؼ بلإٛ٘سى٣٩ٮ ه٬ٜ ٠ٰٓد ب٤٠ٛشةخ؟ .5

 

 ٔزبئظ اٌذساسخ اٌٙذف ِٓ اٌذساسخ اسُ اٌجبؽش

 دساسخ  -1
(Jung, et al., 
2015)

(13)
 

 
 

ز٪ضْٰ بَاسكمبٝ   ٘ذفذ اٌذساسخ ئٌٝ
ٟ٪بٓااان بٛس٪بطاااٚ بلاغس٠اااةه٬ ٟااا٢   
ٓحاااٚ بٛشاااىٗةذ ب٠ٛسمب٩ٛااا٦ بَااا٨٠٨ة   
ه٤ٜاااااة ُااااا٬ َااااا٪ّ ب٠ٛاااااةٙ ٤ٛشاااااى     
ب٠ٛوٜ٪ٟااااااةذ ب٠ٛةٰٛااااااد ٩جةَااااااسكمبٝ  
بٛحٰة٣ااةذ بٛساا٬ زااٞ غ٠و٨ااة ٟاا٢ هااةٝ     

ُاا٬  4135بٛا٬ ب٩بئااٚ هااةٝ   4131
 بٛ٪لاٯةذ ب٠ٛسؿمخ بلاٟىٯٰ٘د

  ٝ بهس٠ااةل  ب١ رٛطؤؤٍذ اٌذساسؤؤخ ئٌؤؤ
بٛشااااىٗةذ هٜاااا٬ ٟ٪بٓاااان بٛس٪بطااااٚ  

% ٩ب١ 71بلاغس٠ااااااااةه٬ زػااااااااة٩ي 
هحاااى زااا٪ٯسى ٧ااا٪   Tweetبٛسٌىٯااام 

بٛ٪َاااااااا٦ٰٜ ب٠ِٛؼااااااااا٦ٜ ٜٛشاااااااااىٗةذ  
ٛلاُظااااةؼ هاااا٢ بلاوجااااةؼ بِٛظااااٰٜد   
quarterly earnings news 
٩ٟاان نٛااٖ ز٪غاام بلٛاا٦ زشااٰى بٛاا٬ ب١  
 بٛشااىٗةذ بٗطااى هىػاا٦ ٜٛسٌىٯاام   

more likely     tweet  ُٔؾ ُا٬
بٛػٰم٥ ٩ُٰٛار بُٛاٰاد.   ؾة٦ٛ بلاقحةو 

٩جةٛسة٬ٛ زشٰى ب٤ٛسةئع ب٬ٛ بلا٣س٨ةيٯد 
ُاااااا٬ بَااااااسكمبٝ ٟ٪بٓاااااان بٛس٪بطااااااٚ 
بلاغس٠اااااةه٬، ٧اااااهب بلاَاااااس٤سةظ نبذ 
طااا٦ٜ ٤٠ٛةٓشاااةذ بلالبو٥ ٩َٰةَاااةذ  
بلاُظااااااةؼ جةَااااااسكمبٝ ز٤٘٪ٛ٪غٰااااااة   

 ب٠ٛوٜ٪ٟةذ.  
ٓااامٟر بلٛااا٦ هٜااا٬ ِٰٰٗااا٦ بَاااسػةجد     
بلاَااا٪بّ ب٠ٛةٰٛاااد لاقحاااةو بلاوجاااةؼ    

٪بٓاان بٛس٪بطااٚ ب٠ٛٔمٟااد ٟاا٢ قاالاٙ ٟ
بلاغس٠ااةه٬ جةَااسكمبٝ جٰة٣ااةذ بٰٛاا٪ٝ    

                                                           

(1) Jung. M, J. Naughton, A. Tahoun, C. Wang, 2015, “Corporate use of social 
media”, Available at SSRN, PP1-53. 
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٣ػاام  intra-day data بٛ٪بؾاام 
يٯااااةل٥ ؾػاااااٞ ب٠ٛساااامب٩ٙ ولبا هٜااااا٬   
بلاهلا١ بلا٬ٛ٩ ٛلاوجةؼ هحى زا٪ٯسى   
٩ب١ ب٠ٛؿااىٕ بٛىئُٰاا٬ ًٛٯااةل٥ ؾػااٞ 
بٛسااااااامب٩ٙ بٗحاااااااى ٟااااااا٢ بٛظااااااأِةذ 
بٛظااٌٰى٥ جةلاػااة٦ُ بٛاا٬ نٛااٖ ٩غاام    
ب١ بٛشااىٗةذ بٛساا٬ بك٨ااىذ بٛسًبٟااة  

ٟ٪بٓاااااااااان بٛس٪بطااااااااااٚ جةَااااااااااسكمبٝ 
بلاغس٠ااااااااااةه٬ ٛلاُظااااااااااةؼ هاااااااااا٢ 
ب٠ٛوٜ٪ٟااةذ هاا٢ ؿىٯااْ ٣شااى بقحااةو  
بلاوجةؼ ٗٚ وجان َا٦٤ جٌاغ ب٤ٛلاى     
هاا٢ بزػااة٥ بلاقحااةو ٯ٪غاام ول ُواااٚ     
بٗحى ٢ٟ بُٛ٪ّ ٩ٯ٤وٍ٘ ُا٬ يٯاةل٥   

 ؾػٞ بٛسمب٩ٙ.

دساسؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤخ:)خ١ًٍ،  -1
1115)

(12)
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 ٝ لوبَاااد أضاااى   ٘ؤؤؤذفذ اٌذساسؤؤؤخ ئٌؤؤؤ
أ٠٣ااةؽ ٧ٰةٗاااٚ ب٠ٰٜٛ٘ااد ٩قظاااةئض   
ٟػٜاٍ بلإلبوخ هٜاا٬ غاا٪لخ بٛسٔىٯااى  
ب٠ٛااةٛٮ هحااى بلإ٣سى٣اار، ٩نٛااٖ ُاا٬    

، ٩نٛااااٖ هٜاااا٬ ه٤ٰااااد   4134هااااةٝ 
( شااااىٗد ٟةٰٛااااد 41ٟ٘٪٣ااااد ٟاااا٢   

ُا٬ جةٛح٪وطاد ب٠ٛظاىٯد،     ٟموغد 
بَااسكمبٝ ٟئشااى ٰٛٔااةٌ غاا٪لخ    ٩زااٞ

بٛسٔىٯااااى ب٠ٛااااة٬ٛ هحااااى بلا٣سى٣ااااار    
( ج٤اااامب ٯسؼاااا٢٠  13ٟ٘اااا٪١ ٟاااا٢   

ػ٠٪هس٢ٰ ُىهٰس٢ٰ ٛلإُظةؼ هحى ٟ
بلا٣سى٣ااااااار  ؿىٯٔاااااااد بٛواااااااىع،   

 ٩ٟؿس٪٫ بٛوىع(.

أ١ ٩غاااا٪ل  رٛطؤؤؤؤٍذ اٌذساسؤؤؤؤخ ئٌؤؤؤؤٝ
زؤضٰى َاٜح٬ ٛ٘اٚ ٟا٢ ب٠ٰٜٛ٘اد بٛوةٟاد      
ٜٛشااااااىٗد، ٩ٰٟٜ٘ااااااد بلالبوخ هٜاااااا٬   
ُٟااااااس٪٫ بلاُظااااااةؼ بلاٛ٘سى٣٩اااااا٬   

 ٜٛسٔةوٯى ب٠ٛةٰٛد.
أ١ ٩غااا٪ل هلآاااد غ٪٧ىٯاااد ٟ٪غحاااد  
جااا٢ٰ ٟئشاااى غااا٪لخ بٛسٔىٯاااى ب٠ٛاااة٬ٛ  

لا٣سى٣ر ٩ٗٚ ٢ٟ ٰٟٜ٘اد ٗحاةو   هحى ب
ب٠ُٛاااة٢ٰ٠٧ ٩ؾػاااٞ ٟػٜاااٍ بلالبوخ   
 ٩بَسٔلاٙ بهؼةء ٟػٍٜ بلالبوخ.

ب١ ٩غ٪ل هلآد غ٪٧ىٯد َةٛحد جا٢ٰ  
ٟئشااى غاا٪لخ بٛسٔىٯااى ب٠ٛااة٬ٛ هحااى     
بلا٣سى٣ااار ٩بيل٩بغٰاااد ل٩و ب٠ٛااامٯى   

 بٛس٤ِٰه٭.

دساسؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤخ  -3
(1116)خٍف،

(15)
 

 
 
 
 

بٛسوااىٍ هٜاا٬  ٘ؤؤذفذ اٌذساسؤؤخ ئٌؤؤٝ
بَااحةت بقااسلاٍ ُٟااس٪٫ بلاُظااةؼ  
بلإٛ٘سى٣٩اااااٮ شاااااىٗةذ ب٠ُٛاااااة٠٧د  

٩نٖٛ ه٬ٜ ه٤ٰد ٟ٘٪٣د  ب٠ٛظىٯد ،
 ٢ٟ 
ُااٮ  ( شااىٗد ٟةٰٛااد ٟموغااد  77  

أ١ ٩غاااا٪ل  رٛطؤؤؤؤٍذ اٌذساسؤؤؤؤخ ئٌؤؤؤؤٝ
زؤضٰى َاٜح٬ ٛ٘اٚ ٟا٢ ب٠ٰٜٛ٘اد بٛوةٟاد      

بلالبوخ هٜاااااا٬  ٜٛشااااااىٗد، ٩ٰٟٜ٘ااااااد  
ُٟااااااس٪٫ بلاُظااااااةؼ بلإٛ٘سى٣٩ااااااٮ   

 ٜٛسٔةوٯى ب٠ٛةٰٛد.
أ١ ٩غاااا٪ل زااااؤضٰى اٯػااااةجٮ ٜٛىجؿٰااااد  

                                                           

، "أضاى أ٠٣اةؽ ٧ٰةٗاٚ ب٠ٰٜٛ٘اد ٩قظاةئض ٟػٜاٍ بلإلبوخ       4137ٌٟىجٮ، ٬٤ٟ ٟؿ٠م،  قٰٜٚ، ه٬ٜ ٟؿ٠٪ل بجىب٧ٰٞ   (3 
ِغٍؤؤخ اٌفىؤؤش  هٜاا٬ غاا٪لخ بٛسٔىٯااى ب٠ٛااةٛٮ هحااى بلإ٣سى٣اار جااةٛسـحْٰ هٜاا٬ بٛشااىٗةذ ب٠ٰٛٔاامخ جةٛح٪وطااد ب٠ٛظااىٯد"،        

 . 815-835، ٰٜٗد بٛسػةوخ، غةٟود ج٨٤ة، ب٠ٛػٜم بٛسةَن هشى، بٛومل بلأ٩ٙ، ص ص اٌّؾبسجٟ

،" بٛو٪بٟٚ ب٠ٛئضىخ ه٬ٜ ُٟس٪٫ ٩غ٪لخ بلاُظةؼ بلاٛ٘سى٣٩ا٬ ٜٛسٔاةوٯى   4138ل، ٟؿ٠بُٰٛم هٜٮ أ٢ٰٟ ء ، أ٠َةقَٜ (3 
 .23-87، غةٟود بًٛٓةيٯْ، ب٠ٛػٜم بٛطة٢ٟ ٩بٛطلاض٪١، بٛومل بٛطة٬٣، ص ص ِغٍخ اٌجؾٛس اٌزغبس٠خب٠ٛةٰٛد"، 

هٜاا٬ غاا٪لخ بلإُظااةؼ   ، "زااؤضٰى ٗااٚ ٟاا٢ قظااةئض بٛشااىٗةذ ٩ُوةٰٛااد بٛؿ٪٠ٗااد   4138ٟؿ٠اام، َااة٬ٟ ؾُاا٢ هٜاا٬،   (4 
ٟ   ب٠ُٛسٔحٜٮ ٠ٜٛوٜ٪ٟاةذ : لوبَاد ٰٟمب٣ٰاد"،     -613، ب٠ٛػٜام بٛوشاى١٩، بٛوامل بٛطاة٬٣، ص ص     ِغٍؤخ اٌفىؤش اٌّؾبسؤج

738 . 
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جةٛح٪وطد ب٠ٛظىٯد، ٩زاٞ بَاسكمبٝ   
ٟئشاااااى ٟاااااىغؽ ٰٛٔاااااةٌ ُٟاااااس٪٫  
بلاُظاااةؼ بلإٛ٘سى٣٩اااٮ ٟ٘ااا٪١ ٟااا٢  

( ج٤ااااامب ٯسؼااااا٢٠ ٟػ٠ااااا٪هس٢ٰ 67 
بلا٣سى٣اار ُااىهٰس٢ٰ ٛلإُظااةؼ هحااى  

 ؿىٯٔاااااااد بٛواااااااىع، ٩ٟؿسااااااا٪٫   
بٛوااىع( ٩ٓاام زااٞ زااىغٰؽ بلا٩يب١   
ج٨هب ب٠ٛئشاى جةلاهس٠اةل هٜا٬ ٓةئ٠اد     

 54بَسٔظاااةء زااااٞ ز٪غ٨٨ٰاااة ٛواااامل   
ُٟاااااسط٠ى جةٛح٪وطاااااد ب٠ٛظاااااىٯد،   
٩نٛاااٖ جةَاااسكمبٝ ٠٣ااا٪نظ بلا٣ؿااامبو  

 ب٠ٛسومل.

هٜاا٬ ُٟااس٪٫ بلاُظااةؼ بلإٛ٘سى٣٩ااٮ 
 ٜٛسٔةوٯى ب٠ٛةٰٛد.

ب١ هامٝ ٩غاا٪ل بضااى ٛ٘ااٚ ٟاا٢ ؿحٰوااد  
٣شةؽ بٛشىٗد، زىٗاً ب٠ٰٜٛ٘اد، ٣ُاحد    
بُٰٛ٪ٛد، بٛىُن ب٠ٛاةٛٮ، ؾػاٞ ٟ٘ساث    
ب٠ٛىبغواااد هٜااا٬ ُٟاااس٪٫ بلاُظاااةؼ 

 سى٣٩ٮ ٜٛسٔةوٯى ب٠ٛةٰٛد.بلإٛ٘
ب١ ُٟااااس٪٫ بلاُظااااةؼ بلإٛ٘سى٣٩ااااٮ 
ُاااٮ شاااىٗةذ ب٠ُٛاااة٠٧د ب٠ٛظاااىٯد    

% ٩نٛاااٖ  86% ، 1ٯساااىب٩ؼ جااا٢ٰ   
 ٩ُٔة ٠ٜٛئشى ب٠ُٛسكمٝ.

 

 دساسخ -2
(1116) ِؾّذ، 

(16)
 

 
 
 
 
 

جٰاة١ زاؤضٰى ٗالا     ٘ذفذ اٌذساسخ ئٌٝ
ٟااا٢ قظاااةئض بٛشاااىٗةذ ٩ُوةٰٛاااد 
بٛؿ٪٠ٗااااد هٜاااا٬ غاااا٪لخ بلاُظااااةؼ   

٩ٓاام بهس٠اام   ب٠ُٛااسٔح٬ٜ ٠ٜٛوٜ٪ٟااةذ، 
بٛحةؾااااااص هٜاااااا٬ بَااااااٜ٪ت ٓةئ٠ااااااد    
بلاَسٔظاااااةء ُااااا٬ غ٠ااااان بٛحٰة٣اااااةذ  

 بٛلايٟد ٬ُ بٛموبَد.
 

 ٝ ٩غا٪ل هلآاد    رٛطٍذ اٌذساسخ ئٌؤ
هلآد نبذ للاٛد ٟو٤٪ٯاد جا٢ٰ غا٪لخ    
بلاُظاااااةؼ ب٠ُٛاااااسٔح٬ٜ ٠ٜٛوٜ٪ٟاااااةذ  
٩ٗاااااٚ ٟاااااا٢ ب٠ٛسٌٰااااااىبذ ب٠ٛسؤٜااااااد  
جكظااةئض بٛشااىٗةذ ٩ب٠٠ٛطٜااد ُاا٬   
وجؿٰاااد بٛشاااىٗد، ٩ؾػاااٞ بٛشاااىٗد،    

 ٧٩ٰ٘ٚ ب٠ٰٜٛ٘د.
٩غاااا٪ل هلآااااد هلآااااد نبذ للاٛااااد  

ٟو٤٪ٯااااااد جاااااا٢ٰ غاااااا٪لخ بلاُظااااااةؼ    
ب٠ُٛاااااااسٔح٬ٜ ٠ٜٛوٜ٪ٟاااااااةذ ٩بٰٛاااااااةذ  

 بٛؿ٪٠ٗد.
٩غااا٪ل هلآاااد بوزحاااةؽ جااا٢ٰ ُوةٰٛاااد   

بٰٛاااةذ بٛؿ٪٠ٗاااد ٩غااا٪لخ بلاُظاااةؼ   
٪ٟاااةذ ٠ُٰاااة ٯسوٜاااْ  ب٠ُٛاااسٔح٬ٜ ٠ٜٛوٜ

 جكةئض بٛشىٗةذ.

 دساسخ   -5
)Sanad, et al.,2016)

 (17)
 

 
 

   ٝ بٛولآاد   زؿمٯام  ٘ؤذفذ اٌذساسؤخ ئٌؤ
جاااا٢ٰ بٰٛااااةذ بٛؿ٪٠ٗااااد بٛشاااااىٗةذ    
 ٩بٛسٔااةوٯى ب٠ٛةٰٛااد هحااى بلإ٣سى٣اار 

ٜٛشاااىٗةذ ب٠ٛموغاااد ُاااٮ ج٪وطاااد   
٩ٗة٣ااااااااار بلاَاااااااااةٰٛث  بٛحؿاااااااااىٯ٢

بلاؾظاااااةئٰد ب٠ُٛاااااسكمٟد بَاااااٜ٪ت  
 زؿٰٜٚ بلا٣ؿمبو ب٠ٛسومل

ٝ  رٛطؤؤؤٍذ أ١ بٛولآاااد  اٌذساسؤؤؤخ ئٌؤؤؤ
جااا٢ٰ ؾ٪٠ٗاااد بٛشاااىٗةذ ٩بٛسٔاااةوٯى    
ب٠ٛةٰٛد هحى بلإ٣سى٣ر ػوِٰد جُاحث  
أ١ قظاااااااةئض ٟػٜاااااااٍ بلإلبوخ لا  
زاائضى هٜاا٬ ُٟااس٪٫ بلإُظااةؼ هاا٢     

 . ب٠ٛوٜ٪ٟةذ هحى بلإ٣سى٣ر
 ٝ ب١ بٛولآاااد  رٛطؤؤؤٍذ اٌذساسؤؤؤخ ئٌؤؤؤ

جااا٢ٰ ؾػاااٞ ب٤٠ٛشاااةخ ٩ؾػاااٞ ٟ٘ساااث     
ب٠ٛىبغود هلآد ٓ٪ٯد ٩ٟائضىخ هٜا٬   

ةؼ ب٠ٛااااااة٬ٛ هحااااااى  غاااااا٪لخ بلاُظاااااا 
 بلا٣سى٣ر   بلاُظةؼ بلإٛ٘سى٣٩ٮ(.

                                                           
 

(1) Sanad. Z, A. Al-Sartawi, 2016, “Investigating the Relationship between Corporate 
Governance and Internet Financial Reporting (IFR): Evidence from Bahrain Bourse”, 
Jordan Journal of Business Administration, Vol.12, No.1, PP43-65. 

(2) Al-Sartawi. A, 2017, “The effect of the electronic financial reporting on the market value 
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 2025ٯ٪٣ٰ٪    –هشى  جنبٛومل بُٛة –ٟػٜد بٛشى٩ّ ٜٛوٜ٪ٝ بٛسػةوٯد 
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 دساسخ   -6
(Al-Sartawi, 2017) 

(18)
 
 
 

  ٝ زااؤضٰى زؿمٯاام  ٘ؤؤذفذ اٌذساسؤؤخ ئٌؤؤ
بٛسٔاااااةوٯى ب٠ٛةٰٛاااااد بلإٛ٘سى٣٩ٰاااااد أ٩  

بلإ٣سى٣ااار   ٮ هحاااى بلإُظاااةؼ ب٠ٛاااةٛ 
Online Financial 

Reporting    هٜااااا٬ ب٠ٰٔٛاااااد
 Market بُٛااا٪ٰٓد ب٠ٛؼاااةُد 

Value Added    ٍ٠ٜٛظااةو
بلإَلاٰٟد ُٮ ل٩ٙ ٟػٜاٍ بٛسواة١٩   

 Gulf Cooperationبٛكٰٜػٮ 
Council Countries     ٖ٩نٛا

( 29ه٬ٜ  ؾػٞ ه٤ٰد ٟ٘٪٣اد ٟا٢    
ٟظااااااىاُة اَاااااالاٟاٰة ٟااااااموغاة ُااااااٮ  
ج٪وطااااةذ ل٩ٙ ٟػٜااااٍ بٛسوااااة١٩   

زااٞ بَااسكمبٝ بٛومٯاام ٟاا٢   ٩بٛكٰٜػااٮ 
بلأل٩بذ بلإؾظاااااااااااةئٰد ٛسؿٰٜاااااااااااٚ  
بٛحٰة٣اااااةذ ٟطاااااٚ زؿٰٜاااااٚ بلا٣ؿااااامبو  

 ةؽ.٩بلاوزح
 

 ٝ أ١ ٤٧ااااةٕ  رٛطؤؤؤؤٍذ اٌذساسؤؤؤؤخ ئٌؤؤؤؤ
زاااااااؤضٰى اٯػاااااااةجٮ جااااااا٢ٰ بلاُظاااااااةؼ 

 Online) بلإٛ٘سى٣٩اااااا٬
Financial Reporting) 

هٜاااااا٬ ب٠ٰٔٛااااااد  ٜٛسٔااااااةوٯى ب٠ٛةٰٛااااااد  
 ب٠ٛؼةُد ٠ٜٛظةوٍ بلإَلاٰٟد.

 Online) أ١ بلإُظةؼ بلإٛ٘سى٬٣٩
Financial Reporting) 
ٜٛسٔااةوٯى ب٠ٛةٰٛااد ٯًٯاام ٟاا٢ ُٟااس٪٫     

 ةضااااٚز٠بٛشااااِةُٰد ٩ٯؿاااام ٟاااا٢ هاااامٝ   
ب٠ٛوٜ٪ٟةذ ٩ُٮ بٛ٪ٓار ٣ُِا٦ ٯائل٫    
 ب٬ٛ يٯةلخ َوى ب٨ُٛٞ ُٮ بُٛ٪ّ.

 
 

 دساسخ: -1
  ( 1112)سشٛاْ،

(19)
 

بٛسوااىٍ هٜاا٬  ٘ؤؤذفذ اٌذساسؤؤخ ئٌؤؤٝ
بٛولآااااااد جاااااا٢ٰ زـحٰااااااْ ؾ٪٠ٗااااااد    
بٛشااااااىٗةذ ٩ؾ٪٠ٗااااااد ز٤٘٪ٛ٪غٰااااااة 
ب٠ٛوٜ٪ٟةذ ٩ٟم٫ بضى٧ة ه٬ٜ يٯةلخ 
غاااااا٪لخ ب٠ٛوٜ٪ٟااااااةذ ب٠ٛؿةَااااااحٰد،   
٩ٟوىُااد بجواااةل ٩ٟؿاااملبذ ؾ٪٠ٗاااد  
بٛشااااااىٗةذ ٩ؾ٪٠ٗااااااد ز٤٘٪ٛ٪غٰااااااة 
ب٠ٛوٜ٪ٟااةذ ٩ِٰٰٗااد بلاَااسِةلخ ٨٤ٟااة   
ُاا٬ زؿُاا٢ٰ ز٤٘٪ٛ٪غٰااة ب٠ٛوٜ٪ٟااةذ   

حٰد، ٩وُن غ٪لخ ب٠ٛوٜ٪ٟةذ ب٠ٛؿةَا 
٩ٗة٣ر ؾػٞ بٛو٤ٰاد ب٠ُٛاسكمٟد ُا٬    

( ٟ٪كااَ 27بٛموبَااد ٟ٘٪٣ااد ٟاا٢  
٩ٟ٪كِاااد، ؾٰاااص زاااٞ ه٠اااٚ ٓةئ٠اااد     
بَااااسحٰة١ ٩ز٪يٯو٨ااااة هٜاااا٨ٰٞ، ٩زااااٞ   
زؿٰٜااااااٚ ٩زُِااااااٰى جٰة٣ااااااةذ ٓةئ٠ااااااد  
بلاَسٔظاااااااااةء ب٠ٛػاااااااااةت ه٨ٰٜاااااااااة 
جةَسكمبٝ جى٣ةٟع بٛؿًٝ بلاؾظةئٰد 

 SPSS  ) ٝ٩ٓااااااام زاااااااٞ بَاااااااسكمب
 ب٨٤٠ٛع بٛ٪ط٬ِ بٛسؿ٬ٰٜٜ

 
 

ٝ رٛطٍذ  ٩غا٪ل هلآاد    اٌذساسخ ئٌؤ
نبذ زااااؤضٰى بٯػااااةج٬ زـحٰااااْ بٰٛااااةذ  
ؾ٪٠ٗااااد بٛشااااىٗةذ ٩جاااا٢ٰ ؾ٪٠ٗااااد  

 ز٤٘٪ٛ٪غٰة ب٠ٛوٜ٪ٟةذ.
زوسحى ؾ٪٠ٗد ز٤٘٪ٛ٪غٰة ب٠ٛوٜ٪ٟاةذ  
غًء ٢ٟ ؾ٪٠ٗاد بٛشاىٗةذ ٩بٟسامبل    

 ٨ٛة.
ا١ زـحٰاااااااْ ؾ٪٠ٗاااااااد ز٤٘٪ٛ٪غٰاااااااة  
ب٠ٛوٜ٪ٟاااااااةذ زًٯااااااام ٟااااااا٢ غااااااا٪لخ  

 ب٠ٛوٜ٪ٟةذ ب٠ٛؿةَحٰد .
 

                                                           
 

، " زؿٰٜااٚ بٛولآااد جاا٢ٰ زـحٰااْ ؾ٪٠ٗااد بٛشااىٗةذ ٩ؾ٪٠ٗااد ز٤٘٪ٛ٪غٰااة    4131وشاا٪ب١، هحاامبٛىؾ٢٠ ٟؿ٠اام َاا٠ٰٜة١،  (3 
ِغٍؤؤخ اٌذساسؤؤبد اٌّب١ٌؤؤخ ٚاٌّؾبسؤؤج١خ ٚالاداس٠ؤؤخ،    ب٠ٛوٜ٪ٟااةذ ٩أضى٧ااة هٜاا٬ يٯااةلخ غاا٪لخ ب٠ٛوٜ٪ٟااةذ ب٠ٛؿةَااحٰد"،      

 .57-7ُُٜـ٢ٰ، ب٠ٛػٜم بٛىبجن، بٛومل بٛطة٬٣، ص ص 

، "بضااى ٗحااةو ب٠ُٛااة٢ٰ٠٧ هٜاا٬ ٠ٰٓااد ب٤٠ٛشااةخ : لٰٛااٚ ٟاا٢ ج٪وطااد ه٠ااة١ ٛاالا٩وبّ    4131بٛٔظااةص، ٟااٍٰ هُٰاا٬،   (4 
 .16-3،غةٟود بٰٛىٟ٪ٕ، بلاول١، ص ص سسبٌخ ِبعسز١ش م١ش ِٕشٛسحب٠ٛةٰٛد"، 



 لوبَد زـحٰٰٔد  -٩ا٣و٘ة٦َ ه٬ٜ ٠ٰٓد ب٤٠ٛشؤخ  أضى قظةئض بٛشىٗةذ ٩آٰٛةذ بٛؿ٪٠ٗد ه٬ٜ غ٪لخ بلإُظةؼ بلإٛ٘سى٣٩ٮ

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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دساسؤؤؤؤؤخ: )اٌمظؤؤؤؤؤبص،  -8
1112)

(11)
 

 

  ٝ أضاااى زؿٰٜاااٚ  ٘ؤؤؤذفذ اٌذساسؤؤؤخ ئٌؤؤؤ
٩غ٪ل هلآاد جا٢ٰ ٗحاةو ب٠ُٛاة٢ٰ٠٧     
٩ب٠ٰٜٛ٘د بٛوةئٰٜد ه٬ٜ ٠ٰٓد بٛشاىٗد  
جةلاػاااةُد بٛااا٬ ب٣و٘اااةٌ زةضٰى٠٧اااة    
هٜااا٬ بلبء بٛشاااىٗد، ٩ٗة٣ااار ؾػاااٞ  
بٛو٤ٰااااد ب٠ُٛااااسكمٟد ُاااا٬ بٛموبَااااد   

شااااىٗد طاااا٤ةهٰد  61ٟ٘٪٣ااااد ٟاااا٢ 
ٟموغااااااد ُاااااا٬ ج٪وطااااااد ه٠ااااااة١    

قاالاٙ بِٛسااىخ ٟاا٢   ٛاالا٩وبّ ب٠ٛةٰٛااد 
، ٩ٗة٣اااااااااار 4136بٛاااااااااا٬  4117

بلاَاااةٰٛث بلاؾظاااةئٰد ب٠ُٛاااسكمٟد   
 q Tobin’sبَاااااااااسكمبٝ ٟئشاااااااااى 

 ٩ٰٟٔةٌ بٛوةئم ه٬ٜ بلاط٪ٙ.
 

 ٝ ٩غا٪ل هلآاد    رٛطٍذ اٌذساسخ ئٌؤ
نبذ زااااااؤضٰى بٯػااااااةج٬ جاااااا٢ٰ ٗحااااااةو   

 ب٠ُٛة٢ٰ٠٧ ٠ٰٓ٩د بٛشىٗد .
٩أٯؼةهمٝ ٩غا٪ل هلآاد نبذ زاؤضٰى    

٠ٰٓ٩ااد بٯػااةج٬ جاا٢ٰ ب٠ٰٜٛ٘ااد بٛوةئٰٜااد   
 .بٛشىٗد

 

 دساسخ: -9
(1112)ثٕٝ ٠بس١ٓ،  

(11 ) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 

بٛسوااىٍ هٜاا٬  ٘ؤؤذفذ اٌذساسؤؤخ ئٌؤؤٝ
ُٟااس٪٫ بلاُظااةؼ بلإٛ٘سى٣٩ااٮ ُاا٬   
غ٠ٰاان بٛشااىٗةذ ب٠ُٛااة٠٧د بٛوةٟااد    
بلاول٣ٰاااد، ٩هٜااا٬ بٛو٪بٟاااٚ ب٠ٛةٰٛاااد  
ب٠ٛااااااااااائضىخ هٜااااااااااا٬ بلاُظاااااااااااةؼ   
بلإٛ٘سى٣٩ااٮ، ٠ٗااة ز٤ة٩ٛاار ُٟااس٪٫    
بلاُظةؼ ه٢ بٛح٤ا٪ل ب٠ٛةٰٛاد ٩بٌٰٛاى    

٩نٖٛ قلاٙ بِٛساىخ   ٟةٰٛد بٛ٘سى٣٩ٰة،
٩نٛاااااٖ  2013اٛااااا٬  2012ٟااااا٢ 

( 270  هٜااا٬ ه٤ٰااااد ٟ٘٪٣ااااد ٟاااا٢  
ُا٬ ج٪وطاد    شاىٗد ٟةٰٛاد ٟموغاد    

ه٠ااااااة١، ٩زااااااٞ بَااااااسكمبٝ ٟئشااااااى  
ٛلاُظاااةؼ بلاٛ٘سى٣٩ااا٬ ٟ٘ااا٪١ ٟااا٢  

( ج٤اامب ٟااة٬ٛ ٩ًٰااى ٟااة٬ٛ ٠ٗااة    61 
زٞ بَسكمبٝ زؿٰٜٚ بلا٣ؿمبو بٛكـا٬  

 بٛحُٰؾ ٩ب٠ٛسومل.

١ ٩غ٪ل بضاى   رٛطٍذ اٌذساسخ ئٌٝ 
ٟو٤ا٪٫ ن٩ للاٛاد بؾظااةئٰد جا٢ٰ ٗااٚ    
ٟااااا٢ ؾػاااااٞ بٛشاااااىٗد، ٩بُٛاااااٰ٪ٛد،    

٩ؾػٞ ٟ٘ساث ب٠ٛىبغواد،    ٩بٛىجؿٰد،
٩جااااا٢ٰ ُٟاااااس٪٫ غااااا٪لخ بلاُظاااااةؼ   

 .بلاٛ٘سى٬٣٩
أ١ همٝ ٩غ٪ل بضى ٟو٤ا٪٫ ن٩ للاٛاد   
بؾظةئٰد ج٢ٰ بِٛ٘ةءخ ٩بٛىُان ب٠ٛاة٬ٛ   
٣٩ُاااحد بٛااامٯ٢ بٛااا٬ ؾٔااا٪ّ ب٠ٰٜٛ٘اااد    
 ٩ج٢ٰ ُٟس٪٫ بلاُظةؼ بلاٛ٘سى٬٣٩.

 

دساسؤؤخ: )ػشفؤؤٗخ ٚاخؤؤشْٚ،  -11
1112 )

(11)
 

 
 

 ٝ بَس٘شااااةٍ  ٘ؤؤؤؤذفذ اٌذساسؤؤؤؤخ ئٌؤؤؤؤ
ٟؿملبذ ٣٩سةئع ٰٓاةٝ بٛشاىٗةذ ُاٮ    
بُٛاا٪ّ ب٠ٛةٰٛااد بُٛااو٪لٯد جةَااسكمبٝ  
٩َةئٚ بٛس٪بطٚ بلاغس٠ةهٮ زؿمٯمب 
ز٪ٯسى ُٮ بلاُظةؼ ب٠ٛةٛٮ ؾٰاص زاٞ   
بقسحااةو هلآاا٦ ٗاالا ٟاا٢ قظااةئض    
بٛشااىٗد ٩ب٤ٛلااةٝ بٛؿ٪٠ٗااد ٧٩ٰ٘ااٚ    

ذ اٌذساسؤؤخ ئٌؤؤٝ ٠ٜٗااة يبل ؾػااٞ  رٛطؤؤٍ
ُظاااةؼ بٛشاااىٗد ٠ٜٗاااة يبل ُٟاااس٪٫ بلا 

 ب٠ٛةٛٮ هحى ز٪ٯسى.
٠ٜٗاااة يبلذ بٛىبُواااد ب٠ٛةٰٛاااد ٜٛشاااىٗد    
يبل ُٟاااس٪٫ بلاُظاااةؼ ب٠ٛاااةٛٮ هحاااى     

 ز٪ٯسى.
٠ٜٗااة ب٣كِااغ ُٟااس٪٫ بٛىجؿٰااد ز٠ٰااٚ    

                                                           
 

 

"ُٟس٪٭ بلإُظةؼ بلإٛ٘سى٣٩ٮ بلاقسٰةو٭ ُٮ بٛشىٗةذ بلأول٣ٰد ٩بٛو٪بٟٚ ، 4131، هٜٮ غحىؾ٠اااااااااام أ، ج٤ٮ ٯة٢َٰ (3 
ه٬ٜ غ٠ٰن بٛشىٗةذ ب٠ُٛة٠٧د بٛوةٟد بلأول٣ٰد زـحٰٰٔاااااااااااااااااااااااااد ضىخ هٜٮ ُٟس٪٭ ٧هب بلإُظةؼ : لوبَد إب٠ٛةٰٛد ب٠ٛ
-د بٛوٜاا٪ٝ بلاَاالاٰٟد بٛوة٠ٰٛااد   ، غةٟواا ِغٍؤؤخ اٌّضمؤؤبي ٌٍؼٍؤؤَٛ الالزظؤؤبد٠خ ٚالاداس٠ؤؤخ     ، ه٠ة١"ج٪وطااد  ُٮ ب٠ٛموغااد  

 .13-51بلاول١، ب٠ٛػٜم بٛطةٛص، بٛومل بلا٩ٙ، ص 

، "ٟؿاملبذ بلإُظاةؼ ب٠ٛاةٛٮ هحاى ٩َاةئٚ      4131هـىُـ٦، ٣ظـى ؿـ٦ ؾُـ٢  ٰٟٜػ٬، ٟػم٭ ٰٟٜػاٮ هحام بٛؿماٰٞ،     (4 
َا٪ّ  بٛس٪بطٚ بلاغس٠اةهٮ ٩أضاى٥ هٜا٬ ؾػاٞ بٛسامب٩ٙ ٠ٰٓ٩اد بٛشاىسد: لوبَاد زـحٰٰٔاد هٜا٬ بٛشاىسةذ ب٠ُٛاػٜد ُاٮ              

ٰٜٗااد بٛسػااةوخ ، غةٟوااد بلأَاا٤٘موٯد، ب٠ٛػٜاام   ِغٍؤؤخ الاسؤؤيٕذس٠خ ٌٍجؾؤؤٛس اٌّؾبسؤؤج١خ،   بلأ٩وبّ ب٠ٛةٰٛااد بُٛااو٪لٯد"،  
 .316-22بلأ٩ٙ، بٛومل بلأ٩ٙ، ص ص



 2025ٯ٪٣ٰ٪    –هشى  جنبٛومل بُٛة –ٟػٜد بٛشى٩ّ ٜٛوٜ٪ٝ بٛسػةوٯد 
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ب٠ٰٜٛ٘ااااد جةلإُظااااةؼ ب٠ٛااااةٛٮ هحااااى    
٩َةئٚ بٛس٪بطٚ بلاغس٠ةهٮ ٩بلاضى 

ٛساامب٩ٙ ٠ٰٓ٩اا٦ بٛشااىٗد  هٜاا٬ ؾػااٞ ب
٩ٛسؿٰٔااْ ٧ااهب ب٨ٛاامٍ زااٞ بَااسكمبٝ      
بَٜ٪ت زؿٰٜٚ ب٠ٛؿسا٪٫ ُاٮ ُؿاض    
بٛسٔااةوٯى ب٠ٛةٰٛااد ٛو٤ٰاا٦ ٟ٘٪٣اا٦ ٟاا٢     

شاى٦ٗ ُٟااػ٦ٜ ُاٮ بٛح٪وطااد    363
ُٔام زاٞ    4138بُٛو٪لٯد قلاٙ هةٝ 

بَااسكمبٝ ٠٣ااةنظ بلا٣ؿاامبو ٩بَااٜ٪ت  
 بٛؿمش.

بٛشىٗةذ ب٬ٛ يٯةل٥ ُٟاس٪٫ بلاُظاةؼ   
 هحى ز٪ٯسى.

٠ٜٗة بزُن ٧ٰ٘ٚ ب٠ٰٜٛ٘اد ٩يبلذ ٰٟٜ٘ا٦   
بلإلبوخ بٛس٤ِٰهٯاااااد ٠ٜٗاااااة يبل ُٟاااااس٪٫  

 بلاُظةؼ هحى ز٪ٯسى.
٠ٜٗة يبلذ غا٪ل٥ ٛػاة١ ب٠ٛىبغواد يبل    
 ُٟس٪٫ بلاُظةؼ ب٠ٛةٛٮ هحى ز٪ٯسى.

ر بٛموبَااد بٛاا٬ ب١ بٛشااىٗةذ    ٩ز٪طااٜ
بٛساااٮ ز٠ٰااااٚ بٗطاااى ٛس٘ااااىبو بلاُظااااةؼ   
ب٠ٛةٛٮ هحى ز٪ٯسى زسُاٞ جاةٛؿػٞ بٛ٘حٰاى    
٩بوزِةم بٛىبُواد ب٠ٛةٰٛاد جةلإػاةُد بٛا٬     
ب٣كِةع ٟومٙ بٛىجؿٰد ٩بزُاةم ٧ٰ٘اٚ   

ٛااالإلبوخ ب٠ٰٜٛ٘اااد ٣٩ُاااح٦ ٰٟٜ٘ااا٦ بٗحاااى   
بٛس٤ِٰهٯاااااد ٟااااان غااااا٪ل٥ بهٜااااا٬ ٜٛػاااااة١ 
ر بٯؼاااة ب٣ااا٦ ٠ٜٗاااة  ب٠ٛىبغواااد ٩ز٪طاااٜ
يبل ُٟس٪٫ بلاُظاةؼ هحاى زا٪ٯسى يبل    
ٟواا٦ ؾػااٞ بٛساامب٩ٙ هٜاا٬ بٛشااىٗد ٠ٟااة   
ٯًٯااام ٟااا٢ ٠ٰٓس٨اااة ٩نٛاااٖ هٜااا٬ ب٠ٛااام٫ 

 بٛـ٪ٯٚ.

 دساسخ-11
 

 (James, et al., 
2018)  

(23)
  

 ٝ بٛولآاد  لوبَاد   ٘ذفذ اٌذساسخ ئٌؤ
 ج٢ٰ بٰٛةذ بٛؿ٪٠ٗد

 ؾػٞ ٟػٍٜ بلالبوخ، ٩بَسٔلاٰٛد 
ٟػٍٜ بلالبوخ، ٩ٛػة١ ب٠ٛىبغود( 

، ٩ٗة٣ر ؾػٞ بٛو٤ٰد ٠ٰٓ٩د ب٤٠ٛشةخ
( شىٗد ٟةٰٛد 68ٟ٘٪٣د ٢ٟ  

٬ُ بٛح٪وطد ب٤٨ٛمٯد،   ٟموغد 
٩ٗة٣سةلاَةٰٛث بلاؾظةئٰد 

بٛوةئم ه٬ٜ  ٟومٙ ب٠ُٛسكمٟد
ؾٔ٪ّ ب٠ٰٜٛ٘د جةلإػةُد ب٬ٛ 

 بٛسؿٰٜٚ بٛ٪طِٮ

 ٝ أ٣اا٦ لا ز٪غاام  رٛطؤؤٍذ اٌذساسؤؤخ ئٌؤؤ
هلآاااد ٓ٪ٯاااد جااا٢ٰ بٰٛاااةذ بٛؿ٪٠ٗاااد    
٠ٰٓ٩اااد بٛشاااىٗد ٩نٛاااٖ هٜااا٬ بٛو٤ٰاااد  

 ٟؿٚ بٛموبَد .
 

 دساسخ: -11
(12)

 ( (Ariff, et al., 
2018   

 
 
 
 
 
 

  ٝ زؿمٯام بٛولآااد   ٘ؤذفذ اٌذساسؤخ ئٌؤؤ
جااااا٢ٰ ٧ٰةٗاااااٚ ب٠ٰٜٛ٘اااااد   ب٠ٰٜٛ٘اااااد    
بِٛىلٯاااااد  ٩ب٠ٰٜٛ٘اااااد ب٠ٛشااااااسىٗد (   
٩بلاُظةؼ ب٠ٛاة٬ٛ هحاى بلا٣سى٣ار      

٩نٛااااااٖ بلاُظااااااةؼ بلاٛ٘سى٣٩اااااا٬ ( 
اٛااااا٬  2012قااااالاٙ بِٛساااااىخ ٟااااا٢  

٩نٛاااٖ هٜااا٬ ه٤ٰاااد ٟ٘٪٣اااد    2014
( شااىٗد ٟةٰٛااد ٟموغااد  374ٟاا٢   

٬ُ ل٩ٙ ٟػٜاٍ بٛسواة١٩ بٛكٰٜػاٮ،    

   ٝ أ١ بٛشاىٗةذ   رٛطؤٍذ اٌذساسؤخ ئٌؤ
نبذ ب٠ٰٜٛ٘اااااد بٛؿ٘٪ٰٟاااااد ٩بٛوةئٰٜاااااد 
بٛوةٰٛااد زس٠ساان جموغااد ٤ٟكِؼااد ُاا٬   

 بلاُظةؼ بلاٛ٘سى٬٣٩.  
شىٗةذ بٛس٬ زسوىع ٠ٛكاةؿى  أ١ بٛ

بلاقسااىبّ جشاا٘ٚ ٟىزِاان ٯاائل٫ نٛااٖ 
بٛااااااا٬ يٯاااااااةلخ غااااااا٪لخ بلإُظاااااااةؼ    

 بلاٛ٘سى٬٣٩.
أ١ بلاوزحاااااةؽ جااااا٢ٰ ٧ٰ٘اااااٚ ٰٟٜ٘اااااد    

                                                           
(1) James. L, M. Singh, S. Goyal, 2018, “The relationship between corporate governance 

and firm value in India: An empirical analysis”, Journal of Commerce Journal of 
Commerce, Vol.3, No.1, PP332-351. 

(1)  Ariff. A, H. Bin-Ghanem, H. Hashim 2018, “Corporate ownership, internet penetration 
and Internet Financial reporting: evidence from the Gulf Cooperation Council countries”, 
Asian Journal of Business and Accounting, Vol.11, No.1, PP185-227.     



 لوبَد زـحٰٰٔد  -٩ا٣و٘ة٦َ ه٬ٜ ٠ٰٓد ب٤٠ٛشؤخ  أضى قظةئض بٛشىٗةذ ٩آٰٛةذ بٛؿ٪٠ٗد ه٬ٜ غ٪لخ بلإُظةؼ بلإٛ٘سى٣٩ٮ
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م٩ٙ ٧٩ااه٥ بٛشااىٗةذ ٗة٣اار ٟاا٢ بٛاا    
بٛسةٰٛاااد  بٛحؿااااىٯ٢ ٩ه٠ُااااة١ ٩ٓـااااى  
٩ب٠٠ٜٛ٘ااااااااد بٛوىجٰااااااااد بُٛااااااااو٪لٯد 
٩بلإٟاااااةوبذ بٛوىجٰاااااد ب٠ٛسؿااااامخ( ،  
٩ٗة٣ااااااار بلاَاااااااةٰٛث بلاؾظاااااااةئٰد 

 .ب٠ٛـحٔد ٬٧ ٟوةٟٚ بلا٣ؿمبو

بٛشىٗةذ ٩بلاُظاةؼ بلاٛ٘سى٣٩ا٬ لا   
ٯسااةضى جشاا٘ٚ ٗحٰااى ج٠اام٫ بلاقسااىبّ   

 هحى بلا٣سى٣ر .
 

  -دساسخ: -13
(Keliwon, et al., 2018) 

(15) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

زؿمٯام بٛولآااد   ئٌؤؤٝ ٘ؤذفذ اٌذساسؤخ  
جاااا٢ٰ ٟاااام٫ غاااا٪لخ بلاُظااااةؼ هاااا٢ 

   بٛسٔاةوٯى ب٠ٛةٰٛاد هحااى بلا٣سى٣ار    
جةَااااسكمبٝ بلاُظااااةؼ بلاٛ٘سى٣٩اااا٬( 

ٰٟٔااااااةٌ ٠ٗاااااا٬ ٛػاااااا٪لخ هااااااىع  
بلاُظةؼ بلإٛ٘سى٣٩ٮ ٟن بلأقاه ُاٮ   
بلاهسحااااةو أؾاااامش ٓ٪بهاااام ٩ٛاااا٪بئؽ   
بلاُظااةؼ بلإٛ٘سى٣٩ااٮ ؾاا٪ٙ بٛوااةٛٞ   

شاااىٗد  ٩541ٗة٣ااار ؾػاااٞ بٛو٤ٰاااد 
ٟموغاااااد جُااااا٪ّ بلا٩وبّ ب٠ٛةٰٛاااااد  

،   4134ب٠ٛةًٰٛٯااااااااد ُااااااااٮ هااااااااةٝ 
٩ٗة٣ااااااار بلاَاااااااةٰٛث بلاؾظاااااااةئٰد 
ب٠ُٛسكمٟد بَٜ٪ت زؿٰٜاٚ بلا٣ؿامبو   

. 

ٯ٪غاام هلآااد  ٍذ اٌذساسؤؤخ ئٌؤؤٝرٛطؤؤ
بوزحةؿاااااةا بٯػةجٰاااااةا جااااا٢ٰ بلاُظاااااةؼ    
بلإٛ٘سى٣٩ٮ هحاى بلا٣سى٣ار ٜٛسٔاةوٯى    

 .ب٠ٛةٰٛد ٠ٰٓ٩د ب٤٠ٛشة٥
ب١ بٛشاااااااىٗةذ نبذ بلالبء ب٠ٛاااااااة٬ٛ 
بٛؼااااوَٰ زٔاااا٪ٝ جااااةلبوخ بلاُظااااةؼ   

 بلإٛ٘سى٣٩ٮ جش٘ٚ هش٪بئ٬
 IFR disclosure 

position 
ritualistically).) 
ب٠ٛاااااااة٬ٛ  ب١ بٛشاااااااىٗةذ نبذ بلالبء

بٛػٰاااااام زٔاااااا٪ٝ جااااااةلبوخ بلاُظااااااةؼ    
 بلإٛ٘سى٣٩ٮ جش٘ٚ ب٣س٨ةي٫

 (IFR disclosure 
position 

opportunistically). 

(1118دساسخ: )ثم١ٍخ،  -12
(16)

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

بٛسوااىٍ هٜاا٬  ٘ؤؤذفذ اٌذساسؤؤخ ئٌؤؤٝ
أضاااااى قظاااااةئض بٛشااااااىٗد ٩البوخ   
بلأوجاااااةؼ هٜااااا٬ ب٠ٰٔٛاااااد بُٛااااا٪ٰٓد    
ٜٛشاااااىٗةذ بٛظااااا٤ةهٰد ٩بٛكمٰٟاااااد   
ب٠ٛموغاااااد ُاااااٮ ج٪وطاااااد ه٠اااااة١    
ٛااااق٩وبّ ب٠ٛةٰٛااااد، ٩بقسحااااةو أضااااى    
وجؿٰااد بٛشااىٗد، ٧٩ٰٰٜ٘ااد بٛشااىٗد،  
٩ؾػاااٞ بٛشاااىٗد، ٧٩ٰ٘اااٚ ب٠ٰٜٛ٘اااد،  
٩غاا٪لخ ب٠ٛىبغوااد ٩ب٠ٰٔٛااد بُٛاا٪ٰٓد  

لبوخ ٩ٗهٖٛ بقسحةو بٛم٩و ب٠ٛومٙ لإ
بلأوجااةؼ ، ٩ٓاام ٗة٣اار ؾػااٞ بٛو٤ٰااد    

( شااىٗد ،زس٠طااٚ 353ٟ٘اا٪١ ٟاا٢   
( شااااااىٗد طاااااا٤ةهٰد،   11ُاااااا٬   

( شىٗد قمٰٟاد قالاٙ بِٛساىخ    ٩83 
 .  4138ب٬ٛ هةٝ  ٢ٟ4133 هةٝ 

أضاااى  ٩غااا٪ل رٛطؤؤؤٍذ اٌذساسؤؤؤخ ئٌؤؤؤٝ
ٟو٤٪٭ ٛػ٠ٰن بٛو٪بٟٚ بُٛةجٔد هٜا٬  
ب٠ٰٔٛااااد بُٛاااا٪ٰٓد، جةَااااسط٤ةء ٟسٌٰااااى   

 .ب٨ٰٰٜٛ٘د
َااااٜحٮ لإلبوخ  أضااااى ٟو٤اااا٪٭ ٩غاااا٪ل

 .بلأوجةؼ ه٬ٜ ٠ٰٓد بٛشىٗد
٩غاااا٪ل أضااااى ٟو٤اااا٪٭ ٛسِةهااااٚ البوخ 
بلأوجاااااااةؼ، هٜااااااا٬ بٛولآاااااااد جااااااا٢ٰ  
قظاةئض بٛشاىٗد ٠ٰٓ٩س٨اة بُٛاا٪ٰٓد    

   جةَسط٤ةء ٟسٌٰى بٛىجؿٰد.
 

                                                           
(2) Keliwon. K, M. Hassan, Z. Shukor, 2018, “Internet financial reporting (IFR) disclosure 

position and firm value”, Asian Journal of Accounting and Governance, No.9, PP111-

122. 

، " أضااى قظااةئض بٛشااىٗد ٩البوخ بلأوجااةؼ هٜاا٬ ب٠ٰٔٛااد بُٛاا٪ٰٓد :لٰٛااٚ ُاااٮ         4131جٰٜٔااد، جُااةٝ قٰٜااٚ هـااة ب ،      (3 
ِغٍؤخ اٌغبِؼؤخ الاسؤلا١ِخ ٌٍذساسؤبد الالزظؤبد٠خ      بٛشىٗةذ بٛظ٤ةهٰد ٩بٛكمٰٟاد ب٠ٛموغاد ُاٮ َا٪ّ ه٠اة١ ب٠ٛاةٛٮ"،       

شااا٪١ بٛحؿااص بٛو٠ٜاا٬ ٩بٛموبَااةذ بٛوٰٜااة، ب٠ٛػٜاام بُٛااةلٌ ٩بٛوشااى١٩، بٛواامل  -، بٛػةٟوااد بلاَاالاٰٟد جٌااًخ ٚالاداس٠ؤؤخ
 .487-457بٛطة٬٣، ص ص  



 2025ٯ٪٣ٰ٪    –هشى  جنبٛومل بُٛة –ٟػٜد بٛشى٩ّ ٜٛوٜ٪ٝ بٛسػةوٯد 
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 دساسخ:  -15

(Boshnak, 2020) 
(12)

 
 

 ٝ بقسحاةو بٛولآاد    ٘ذفذ اٌذساسخ ئٌؤ
ج٢ٰ قظةئض بٛشىٗةذ ٩ٟؿاملبذ  

ب٠ٛااااةٛٮ هحااااى بٛؿ٪٠ٗااااد ٩بٛسٔىٯااااى 
بلا٣سى٣ااار ٩نٛاااٖ ٛشاااىٗةذ ٤ٟـٔااا٦  
بٛشىّ بلا٩َؾ ٩ش٠ةٙ بُىٯٰٔاة، ٓام   
زااااااٞ بَااااااسكمبٝ زؿٰٜااااااٚ ب٠ٛؿساااااا٪٫ 
٠٣٩اا٪نظ بلا٣ؿاامبو هٜاا٬ بٛشااىٗةذ   
بُٛااااو٪لٯد ب٠ٰٛٔاااامخ ُااااٮ بٛح٪وطااااد 

ه٤ظى ٜٛسٔىٯى ب٠ٛاةٛٮ   41جةقسحةو 
هحااااااى بلا٣سى٣اااااار ٩ٟاااااام٫ زااااااؤضٰى   
قظاااااااةئض بٛشاااااااىٗةذ ٩بٰٛاااااااةذ  
بٛؿ٪٠ٗااااد هٜاااا٬ ٟؿساااا٪٫ بٛسٔىٯااااى  

 .ٛٮ هحى بلا٣سى٣رب٠ٛة

  ٝ يبلذ ٣ُااح٦  رٛطؤؤٍذ اٌذساسؤؤخ ئٌؤؤ
بٛشاااىٗةذ بُٛاااو٪لٯد بٛساااٮ زُاااسكمٝ  
بٛسٔىٯااى ب٠ٛااةٛٮ هحااى بلا٣سى٣اار ج٠ااة    

 %.٧17ٮ ٯوةلٙ 
ٯكسَٜ ُٟس٪٫ بٛسٔىٯى ب٠ٛاةٛٮ هحاى   

 بلا٣سى٣ر ؾُث ٣٪م بٛظ٤ةهد.

٩غااا٪ل هلآاااا٦ بٯػةجٰااا٦ جاااا٢ٰ ؾػااااٞ   
بٛشاااىٗد ٩ُٟاااس٪٫ بٛسٔىٯاااى ب٠ٛاااةٛٮ   

 هحى بلا٣سى٣ر.

هلآااااا٦ َاااااةٛحد جااااا٢ٰ ه٠اااااى ز٪غااااام 
بٛشااىٗد ٩ُٟااس٪٫ بلاُظااةؼ زٔىٯااى   

 ب٠ٛةٛٮ هحى بلا٣سى٣ر.

لا ٯ٪غاااام زااااؤضٰى ٟو٤اااا٪٭ ن٩ للاٛاااا٦  
اؾظاااةئٰد جااا٢ٰ ٗاااٚ ٟااا٢  بٛىجؿٰاااد     
٩بُٛاااٰ٪ٛد ٩بٛىبُواااد ب٠ٛةٰٛاااد ٩ؾػاااٞ   
ٟػٜاااٍ بلإلبوخ ٩بيل٩بغٰااا٦ ب٠ٛااامٯى  
بٛس٤ِٰااااه٭( ٩بٛسٔىٯااااى ب٠ٛااااةٛٮ هحااااى   

 بلا٣سى٣ر.
 

دساسؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤخ:   -16
(Gunawan,et.al.,2021)
(

18)
  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 ٘ؤؤؤؤؤؤؤذفذ اٌذساسؤؤؤؤؤؤؤخ ئٌؤؤؤؤؤؤؤٝ
بٛسؿٰٔاااااْ بٛسػىٯحاااااٮ ُاااااٮ 
زااؤضٰىبذ ب٠ٰٜٛ٘ااد  ب٠ٰٜٛ٘ااد   
بلإلبوٯااااااااااااد ٩ب٠ٰٜٛ٘ااااااااااااد  
ب٠ٛئَُاااااااااٰد( ٩ب٠ٰٜٛ٘اااااااااد 
٩بٛىٓةجااد ٩بٛىٓةجااد ب٠ٛةٰٛااد   
هٜاااااا٬ بلإ٣سى٣اااااار  هاااااامل 
ب٠ِٛ٪ػاااااااا٢ٰ ب٠ُٛااااااااس٢ٰٜٔ 
٩ز٘ااىبو بغس٠ةهااةذ ٛػ٤اااد   
ب٠ٛىبغوااااد ٩ِٗااااةءخ ٛػ٤ااااد  
ب٠ٛىبغوااااد( هٜاااا٬ اهاااامبل   
بٛسٔااااااةوٯى ب٠ٛةٰٛااااااد هحااااااى  
بلإ٣سى٣ااااااااار   ب٠ٛااااااااا٪بول  

أغىٯاااار ٧ااااه٥   بٛحشااااىٯد(:
بٛموبَااااد هٜاااا٬ شااااىٗةذ   
بٛسظااااا٤ٰن ب٠ٛموغاااااد ُاااااٮ  

  ٝ أ١ ز٘اااىبو   رٛطؤؤؤٍذ اٌذساسؤؤؤخ ئٌؤؤؤ
بغس٠ةهااةذ ٛػ٤ااد ب٠ٛىبغوااد ٩ِٗااةءخ    
ٛػ٤ااااد ب٠ٛىبغوااااد ٨ٛااااة زااااؤضٰى ٗحٰااااى  

 .٩IFRاٯػةجٮ ه٬ٜ 
أ١ ب٠ٰٜٛ٘ااااد ب٠ٛئَُااااٰد زاااائضى َااااٜحاة 

 .IFRه٬ٜ 
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بٛح٪وطاااااااد بلإ٣م٣٩ُٰاااااااٰد 
 BEI 4137( ُااااااااااااااااٮ-

بَااااااسكمٟر ٧ااااااه٥  4132
بٛموبَاااد جٰة٣اااةذ ضة٣٪ٯاااد ، 
٧٩اااااٮ بٛحٰة٣اااااةذ ب٠ٛةٰٛاااااد   
ب٤ُٛ٪ٯد بٛساٮ زاٞ بٛ٪طا٪ٙ    
ا٨ٰٛاااة ٟااا٢ قااالاٙ ب٠ٛ٪بٓااان  
بلإٛ٘سى٣٩ٰد ٜٛشىٗةذ. جٜي 
هاااااامل َاااااا٤٪بذ بٛشااااااىٗد 

شاااىٗد ٩  61ٟااان  4111
 ٢ٟ بٛحؿص. ب ٤َ٪بذ 7

 دساسخ: -12

( 1111)ػجذاٌغفبس،  
(19)

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

زؿٰٜاٚ بَاسكمبٝ    ٘ذفذ اٌذساسخ ئٌٝ
زؿٰٜااٚ ٩ٟوةٛػااد بٛحٰة٣ااةذ بٛؼااك٠د  
ُاااااٮ زؿُااااا٢ٰ ُٟاااااس٪٫ بلإُظاااااةؼ 
بلإٛ٘سى٣٩اااٮ هااا٢ زٔاااةوٯى بلأه٠اااةٙ 
ب٠ٛس٘ةٟٜاااد ٩نٛاااٖ ُااااٮ ػااا٪ء ٌٛااااد    
زٔاااةوٯى بلأه٠اااةٙ ب٠ٛ٪َاااود، ٩أضاااى   
نٛااٖ هٜاا٬ ول ُوااٚ َاا٪ّ بلأ٩وبّ   
ب٠ٛةٰٛااد ٛااهٖٛ بلإُظااةؼ ٟاا٢ قاالاٙ     
أضاااى٥ هٜااا٬ ب٠ٰٔٛاااد بُٛااا٪ٰٓد ُٜٛااا٨ٞ  
٩ٯس٠طاااااٚ ب٨ٛااااامٍ بٛىئُٰاااااٮ ٨ٛاااااهب   

ٮ زٔااامٯٞ وإٯاااد ُٟاااسٔحٰٜد بٛحؿاااص ُااا
ؾاااا٪ٙ بَااااسكمبٝ زؿٰٜااااٚ ٩ٟوةٛػااااد   
بٛحٰة٣ةذ بٛؼك٠د ُٮ زؿ٢ُٰ غا٪لخ  
بلإُظااااةؼ ب٠ٛؿةَااااحٮ بلإٛ٘سى٣٩ااااٮ  
هاا٢ ب٠ٛؿساا٪٫ ب٠ٛوٜ٪ٟااةزٮ ٛسٔااةوٯى  
بلأه٠ااةٙ ب٠ٛس٘ةٟٜااد ُااٮ ػاا٪ء ٌٛااد    
زٔةوٯى بلأه٠اةٙ بٛسػةوٯاد ب٠ٛ٪َاود    
ٜٛشااىٗةذ ب٠ُٛاااػٜد ُااٮ بٛح٪وطاااد   

 ب٠ٛظىٯد.

أضاااى ٩غااا٪ل  رٛطؤؤؤٍذ اٌذساسؤؤؤخ ئٌؤؤؤٝ
ٟ٪غث ن٩ للاٛد اؾظةئٰد لاَاسكمبٝ  
زؿٰٜااٚ ٩ٟوةٛػااد بٛحٰة٣ااةذ بٛؼااك٠د    
هٜااا٬ غااا٪لخ بلإُظاااةؼ بلإٛ٘سى٣٩اااٮ  
ٛسٔااااةوٯى بلأه٠ااااةٙ ب٠ٛس٘ةٟٜااااد. ٠ٗااااة  
أك٨اااىذ ب٠ٛوـٰاااةذ بلإؾظاااةئٰد أ١ 
٤٧ةٕ أضىب ٟ٪غحؤ ن٩ للاٛد اؾظاةئٰد  
ٛسؿٰٜااٚ ٩ٟوةٛػااد بٛحٰة٣ااةذ بٛؼااك٠د   
هٜااااا٬ لٓاااااد بٛس٤حااااائبذ ب٠ٛؿةَاااااحٰد    

. ٧ااهب جةلإػااةُد اٛاا٬ جؤَااوةو بلأَاا٨ٞ
أ١ غااااا٪لخ بلإُظاااااةؼ بلإٛ٘سى٣٩اااااٮ   
ٛسٔةوٯى بلأه٠ةٙ ب٠ٛس٘ةٟٜد ٨ٛاة زاؤضٰى   
ٟو٤اا٪٭ اٯػااةجٮ هٜاا٬ لٓااد بٛس٤حاائبذ   

 ب٠ٛؿةَحٰد جؤَوةو بلأ٨َٞ.
لٓااد بٛس٤حاائبذ جؤَااوةو بلأَاا٨ٞ زسااؤضى  
جةٛولآااد ٩بٛاام٩و بٛااه٭ ٯئلٯاا٦ زؿٰٜااٚ 
٩ٟوةٛػااااد بٛحٰة٣ااااةذ بٛؼااااك٠د ُااااٮ    
زوًٯااااً ُٟااااس٪٫ غاااا٪لخ بلإُظااااةؼ   

لإٛ٘سى٣٩اااااااٮ ٛسٔاااااااةوٯى بلأه٠اااااااةٙ   ب
 ب٠ٛس٘ةٟٜد.

غاااا٪ل ٣سااااةئع ٟو٤٪ٯااااد ٯل٨ااااى ٨٤ٟااااة  
بلاوزحةؽ بلإٯػاةجٮ ب٠ٛحةشاى ٩بٛساؤضٰى    
ب٠ٛو٤اا٪٭ ٛ٘ااٚ ٟاا٢ زؿٰٜااٚ ٩ٟوةٛػااد    
بٛحٰة٣ااةذ بٛؼاااك٠د ٩ُٟااس٪٫ غااا٪لخ   
بلإُظاااااااةؼ بلإٛ٘سى٣٩اااااااٮ ٛسٔاااااااةوٯى 
بلأه٠ااااااةٙ ب٠ٛس٘ةٟٜااااااد هٜاااااا٬ لٓااااااد   
بٛس٤حاائبذ ب٠ٛؿةَااحٰد جؤَااوةو بلأَاا٨ٞ 

٩ٟا٢ ٣ةؾٰاد أقاى٫     ٧هب ٢ٟ ٣ةؾٰاد ، 
٩غااا٪ل ٣ساااةئع ٟو٤٪ٯاااد ٯل٨اااى ٨٤ٟاااة   
بٛسؤضٰى ب٠ٛو٤٪٭ ٩بلاوزحةؽ بلإٯػاةجٮ  

                                                           

، "بَسكمبٝ زؿٰٜٚ ٩ٟوةٛػ٦ بٛحٰة٣ةذ بٛؼك٠د ُٮ زؿُا٢ٰ ُٟاس٪٫ بلاُظاةؼ    4143هحمبٌِٛةو، ٣٪و٧ة١ بُٰٛم ٟؿ٠م،  (3 
بلاٛ٘سى٣٩اٮ هاا٢ زٔااةوٯى بلاه٠ااةٙ ب٠ٛس٘ةٟٜااد ٩بضااى نٛااٖ هٜا٬ لٓاا٦ بٛس٤حاائبذ ب٠ٛؿةَااحٰد جؤَااوةو بلاَاا٨ٞ ُااٮ بٛشااىٗةذ    

، ٰٜٗاد بٛسػاةوخ،   ذساسبد ٚاٌجؾٛس اٌّب١ٌخ ٚالإداس٠ؤخ اٌّغٍخ اٌؼ١ٍّخ ٌٍب٠ُٛػٜد جح٪وط٦ بلا٩وبّ ب٠ٛةٰٛد ب٠ٛظىٯ٦"، 
 . 777-618غةٟود لٰٟةؽ، ب٠ٛػٜم بٛطة٬٣، بٛومل بٛطة٬٣،ص ص 



 2025ٯ٪٣ٰ٪    –هشى  جنبٛومل بُٛة –ٟػٜد بٛشى٩ّ ٜٛوٜ٪ٝ بٛسػةوٯد 
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ًٰااى ب٠ٛحةشااى جاا٢ٰ زؿٰٜااٚ ٩ٟوةٛػااد   
بٛحٰة٣اااةذ بٛؼاااك٠د ٩لٓاااد بٛس٤حااائبذ    
ب٠ٛؿةَحٰد جؤَوةو بلأ٨َٞ ٩نٖٛ ٟا٢  
قاااااالاٙ زؿُاااااا٢ٰ ُٟااااااس٪٫ غاااااا٪لخ  
بلإُظاااااااةؼ بلإٛ٘سى٣٩اااااااٮ ٛسٔاااااااةوٯى 

 بلأه٠ةٙ ب٠ٛس٘ةٟٜد.

دساسؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤخ:   -18
(Ahmed,etal.,2022) 

(31)
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

  ٝ زؿمٯام بٛولآااد   ٘ؤذفذ اٌذساسؤخ ئٌؤؤ
جاااا٢ٰ ٟاااام٫ غاااا٪لخ بلاُظااااةؼ هاااا٢ 

   بٛسٔاةوٯى ب٠ٛةٰٛاد هحااى بلا٣سى٣ار    
جةَااااسكمبٝ بلاُظااااةؼ بلاٛ٘سى٣٩اااا٬( 

ٰٟٔااااااةٌ ٠ٗاااااا٬ ٛػاااااا٪لخ هااااااىع  
بلاُظةؼ بلإٛ٘سى٣٩ٮ ٟن بلأقاه ُاٮ   
بلاهسحااااةو أؾاااامش ٓ٪بهاااام ٩ٛاااا٪بئؽ   
بلاُظااةؼ بلإٛ٘سى٣٩ااٮ ؾاا٪ٙ بٛوااةٛٞ   

شاااىٗد  ٩541ٗة٣ااار ؾػاااٞ بٛو٤ٰاااد 
ٟموغاااااد جُااااا٪ّ بلا٩وبّ ب٠ٛةٰٛاااااد  

،   4134ب٠ٛةًٰٛٯااااااااد ُااااااااٮ هااااااااةٝ 
٩ٗة٣ااااااار بلاَاااااااةٰٛث بلاؾظاااااااةئٰد 
ب٠ُٛسكمٟد بَٜ٪ت زؿٰٜاٚ بلا٣ؿامبو   

. 

  ٝ هاامٝ ٩غاا٪ل   رٛطؤؤٍذ اٌذساسؤؤخ ئٌؤؤ
اؿااااااةو ز٤ل٠ٰااااااٮ ٟوااااااًي ٛس٤لااااااٰٞ   
٩ٟىبٓحاااااااد ٠ٟةوَاااااااةذ بلإُظاااااااةؼ  

 بلإٛ٘سى٣٩ٮ.

ز٪غاام ٛشااىٗةذ َااٜـد زٔمٯىٯااد ٟاا٢   
ؾٰااص ٠ٰٗااد ٣٩اا٪م ب٠ٛوٜ٪ٟااةذ بٛسااٮ   
ٯسٞ بٛ٘شَ ه٨٤ة هحاى ٟ٪بٓان بٛ٪ٯاث    

 بٛكةطد ج٨ٞ.
 

دساسؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤخ:   -19
(Rahmisyari,2022) 

(31)
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  ٝ زؿمٯاام زاااؤضٰى   ٘ؤؤذفذ اٌذساسؤؤخ ئٌؤؤؤ
بٛسٔااااةوٯى ب٠ٛةٰٛااااد هٜاااا٬ بلإ٣سى٣اااار  
ه٬ٜ ه٪بئم بلأ٨َٞ ٩ؾػاٞ بٛسامب٩ٙ.   
٧اااه٥ بٛموبَاااد هحاااةوخ هااا٢ زىبغااان  
٠ٗاااااٮ لأُ٘ااااااةو جؿطٰااااااد ٟمه٪ٟااااااد  
جسؿٰٔٔااااةذ َاااااةجٔد زُااااسكمٝ ٣ِاااااٍ   
ب٠ٛسٌٰااىبذ ٣٩لىٯااد بلإشااةوخ. زواام    
بٛسٔااااةوٯى ب٠ٛةٰٛااااد هحااااى بلإ٣سى٣اااار   
٩ه٪بئاام ب٠ٛكاا١٩ً ٩ؾػااٞ بٛساامب٩ٙ    

ٯس٘ااااا٪١ ٟااااا٢ ٟسٌٰاااااىبذ بٛحؿاااااص.  
شىٗد  65ٟػس٠ن ٧ه٥ بٛموبَد ٢ٟ 

ٟظااااىُٰد ٟموغااااد ُااااٮ ج٪وطااااد    
. بَسكمٟر 4143ا٣م٣٩ُٰٰة ِٜٛسىخ 

٧ااه٥ بٛموبَااد ؿىٯٔااد أقااه ه٤ٰااةذ     
٧ةلُااد ٜٛؿظاا٪ٙ هٜاا٬ ؾػااٞ ه٤ٰااد     

ا٘ااة. زااسٞ ٟوةٛػااد   42اغ٠ااةٛٮ ٟاا٢  ج٤

  ٝ أ١ بٛسٔااةوٯى  رٛطؤؤٍذ اٌذساسؤؤخ ئٌؤؤ
ب٠ٛةٰٛاااد هحاااى بلإ٣سى٣ااار ٨ٛاااة زاااؤضٰى     
اٯػاااةجٮ ٩ٛ٘ااا٢ ػااااٰٚ هٜااا٬ ه٪بئااام 
بلأَااا٨ٞ ٩ؾػاااٞ بٛسااامب٩ٙ ٜٛشاااىٗةذ    
ب٠ٛظاااىُٰد ب٠ٛموغاااد ُاااٮ ج٪وطاااد   

 ا٣م٣٩ُٰٰة.
ٛاٞ ٯ٘ا٢ اهامبل بٛسٔاةوٯى ب٠ٛةٰٛاد هحاى       

٣اار هااةٟلاا ُااٮ زؿمٯاام ٟااة انب     بلإ٣سى
ٗاااة١ ب٠ُٛاااسط٠ى١٩ َاااومبء جحٰة٣اااةذ   
هةئم بلأ٨َٞ. ٯىغن بٛؿم بلأل٬٣ ٢ٟ 
زاااؤضٰى اهااامبل بٛسٔاااةوٯى ب٠ٛةٰٛاااد هحاااى 
بلإ٣سى٣اار هٜاا٬ ه٪بئاام بلأَاا٨ٞ اٛاا٬    
هاااامٝ ٓااااموخ ٠ٰٓااااد اهاااامبل بٛسٔااااةوٯى  
ب٠ٛةٰٛد هحاى بلإ٣سى٣ار ٜٛشاىٗد هٜا٬     
ز٩ًٯم ب٠ُٛسط٠ىٯ٢ ج٠وٜ٪ٟاةذ ٗةٟٜاد   

َاااا٨ٞ ٓحااااٚ بزكااااةن  ؾاااا٪ٙ ه٪بئاااام بلأ

                                                           
(1) Ahmed. A, M. Elmaghrabi, B. Burton, 2022, “Corporate internet reporting in Egypt: a 

pre-and peri-uprising analysis”, International Journal of Organizational Analysis, 

Vol.21, No.1, PP1-68.  

(2) Rahimyar. R, 2022, “Impact of Internet Financial Reporting on Stock Returns and 
Trading Volume of Banking Stocks”, Journal Ilmiah Akuntansi, Vol.5, No.2, PP321-333.  
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بٛحٰة٣اااااةذ بٛطة٣٪ٯاااااد ُاااااٮ بٛحٰة٣اااااةذ   
ب٠ٛةٰٛااااااد ٩بَااااااسكمب٨ٟة جةَااااااسكمبٝ   

Eviews 12  ٚزشاااااااااس٠ ،
زٰػٰد بٛسؿٰٰٜٜااد هٜاا٬ زؿٰٜااٚ بلإَاسىب 

اؾظااةئٮ ٩طااِٮ ٩بقسحااةو ب٣ؿاامبو  
 .بٛحٰة٣ةذ

ٓاااىبوبذ بلاَاااسط٠ةو ُاااٮ بٛشاااىٗةذ   
 ب٠ٛظىُٰد.

 

 دساسخ: -11

( 1111)ششف،  
(31)

  
 

لوبَد ٩زُِاٰى   ٘ذفذ اٌذساسخ ئٌٝ
زحاااةٯ٢ ُٟاااس٪٭ اُظاااةؼ بٛشاااىٗةذ   
هحاااااى ٟ٪بٓو٨اااااة هٜاااااٮ بلا٣سى٣ااااار   
٩ٛسؿٰٔااْ ٧اامٍ بٛحؿااص زااٞ اغااىبء      
لوبَااااااد زـحٰٰٔااااااد هٜااااااٮ جوااااااغ   
بٛشاااااىٗةذ ًٰاااااى ب٠ٛةٰٛاااااد ب٠ٰٛٔااااامخ 
جةٛح٪وطااااااااد ب٠ٛظااااااااىٯد، ُٛاااااااا٤د  

4143 . 

 ٝ ٩غاا٪ل زااؤضٰى  رٛطؤؤٍذ اٌذساسؤؤخ ئٌؤؤ
ٟو٤اااا٪٭ ٛ٘ااااٚ ٟاااا٢ ه٪بٟااااٚ ؾػااااٞ    
بٛشااااااىٗد ٩بُٛاااااااٰ٪ٛد، ٩بٛىجؿٰاااااااد،  

ب٠ٰٜٛ٘اااااد هٜاااااٮ ُٟاااااس٪٭   ٩زشاااااسر 
اُظةؼ بٛشىٗةذ ب٠ٰٛٔمخ جةٛح٪وطاد  

 ب٠ٛظىٯد هٜٮ بلا٣سى٣ر .
 

 دساسخ:  -11

(El Madbouly, 2022 )
(33)

 
 

 ٝ قسحااةو زااؤضٰى  ب ٘ؤؤذفذ اٌذساسؤؤخ ئٌؤؤ
بٛكظاااااااةئض ب٠ٛكسِٜااااااا٦ ٠ٛػٜاااااااٍ 
بلالبو٥ ٟطاااااااٚ  هااااااامل ب٠ٛااااااامٯىٯ٢   
ب٠ُٛااااس٢ٰٜٔ د بيل٩بغٰاااا٦ بٛاااااىئٍٰ   
بٛس٤ِٰااه٭ د ؾػااٞ ٟػٜااٍ بلالبو٥ د 
ب٠ٛااامٯى بلأغ٤حاااٮ( ٩بٯؼاااة بقسحاااةو    
زااؤضٰى ٧ٰةٗااٚ ب٠ٰٜٛ٘اا٦ ب٠ٛكسِٜاا٦ ٟطااٚ  
ب٠ٰٜٛ٘اااااااا٦ ب٠ٛئَُاااااااا٦ٰ ٩ب٠ٰٜٛ٘اااااااا٦  
بٛؿ٘٪ٰٟااااااا٦ ٩ب٠ٰٜٛ٘ااااااا٦ بلاغ٤حٰااااااا٦   

 بلاُظةؼ  ٩ب٦ٰٜ٘٠ٛ بلالبوٯ٦ ه٬ٜ 
بلاقسٰااةو٭ هحااى ٩َااةئٚ بٛس٪بطااٚ    
بلاغس٠اااةهٮ، جةلاػاااة٦ُ بٛااا٬ نٛاااٖ    
بقسحااةو زااؤضٰى بٛكظااةئض ب٠ٛكسِٜاا٦  
ٜٛشااااااىٗةذ ٟاااااا٢ ؾٰااااااص بٛؿػااااااٞ    
٩بٛىجؿٰاااا٦ ٩بٛىُواااا٦ ب٠ٛةٰٛااااد هٜاااا٬  
بلاُظاااةؼ بلاقسٰاااةو٭ بلاٛ٘سى٣٩اااٮ   
هحااى ٩َااةئٚ بٛس٪بطااٚ بلاغس٠ااةهٮ   
ٜٛشىٗةذ ٩نٖٛ بهس٠اةلب هٜا٬ ه٤ٰا٦    

ُٮ شى٦ٗ ٟموغ٦  ٦٣٪ٟ٘102 ٢ٟ 
بٛح٪وطااااا٦ ب٠ٛظاااااىٯ٦ هااااا٢ هاااااةٝ  

ُااٮ بِٛسااى٥ بٛسااٮ ب٣سشااى ج٨ااة   4141

 ٝ ٩غا٪ل هلآا٦    رٛطٍذ اٌذساسخ ئٌؤ
هاامل ب٠ٛاامٯىٯ٢ بٯػةجٰاا٦ ٟو٤٪ٯاا٦ جاا٢ٰ  

ب٠ُٛاااااااس٢ٰٜٔ ُاااااااٮ ٟػٜاااااااٍ بلإلبوخ   
٩بلاُظاااةؼ بلاقسٰاااةو٭ بلاٛ٘سى٣٩اااٮ 
هحااى ٩َاااةئٚ بٛس٪بطااٚ بلاغس٠اااةهٮ   

 ٜٛشىٗد.  
بِٛظاااااٚ جااااا٢ٰ ٤ٟظاااااث    ٠ٜٗاااااة يبل

بٛاااىئٍٰ بٛس٤ِٰاااه٭ ٩وئاااٍٰ ٟػٜاااٍ    
بلاُظاااااااااااااةؼ  بلالبو٥ ٠ٜٗاااااااااااااة يبل 

بلاقسٰةو٭ بلاٛ٘سى٣٩اٮ هحاى ٩َاةئٚ    
 بٛس٪بطٚ بلاغس٠ةهٮ ٜٛشىٗد.  

ٰاا٦ ٟو٤٪ٯاا٦ جاا٢ٰ   ٩غاا٪ل هلآاا٦ بٯػةج 
ٗلا ٟا٢ ب٠ٰٜٛ٘اد ب٠ٛئَُا٦ٰ ٩ب٠ٰٜٛ٘ا٦     
بٛؿ٘٪٦ٰٟ ٩ج٢ٰ بلاُظةؼ بلاقسٰةو٭ 
بلاٛ٘سى٣٩ااٮ هحااى ٩َااةئٚ بٛس٪بطااٚ    

 بلاغس٠ةهٮ.
ز٪غاااام هلآاااا٦ بٯػةجٰاااا٦ جاااا٢ٰ ؾػااااٞ  
بٛشااااااى٦ٗ ٩بلاُظااااااةؼ بلاقسٰااااااةو٭  
بلاٛ٘سى٣٩ااٮ هحااى ٩َااةئٚ بٛس٪بطااٚ    

 بلاغس٠ةهٮ.
 

                                                           

لٰٛاٚ  -، "٣ؿا٪ زُِاٰى ٤ٟـٔاٮ ٛسحاةٯ٢ ُٟاس٪٭ اُظاةؼ بٛشاىٗةذ هحاى بلا٣سى٣ار         4144 شىٍ، اجىب٧ٰٞ أؾ٠م اجىب٧ٰٞ، (3 
، ٰٜٗااد بٛسػااةوخ، ِغٍؤؤخ الاسؤؤيٕذس٠خ ٌٍجؾؤؤٛس اٌّؾبسؤؤج١خ ٟاا٢ بٛشااىٗةذ ًٰااى ب٠ٛةٰٛااد ب٠ٰٛٔاامخ جةٛح٪وطااد ب٠ٛظااىٯد"،   

 . 361-83غةٟود بلأ٤َ٘موٯد، ب٠ٛػٜم بُٛةلٌ، بٛومل بٛطةٛص، ص ص 

(2) El Madbouly. D, 2022, “The Impact of Corporate Governance, Firm Characteristics on 
Voluntary Electronic Social Media Disclosure during the COVID 19 Global Crisis: An 
Empirical Study on Listed Firms in the Egyptian Stock of Exchange”, Alexandria 
Journal of Accounting Research, Vol.6, No.1, PP1-57. 
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 COVID-19ُٰاااااى٩ٌ ٗ٪و٣٩اااااة 
٩ٗة٣ااااااار بلاَاااااااةٰٛث بلاؾظاااااااةئٰد 
ب٠ُٛااااسكمٟد ب٠ٛٔااااةٯٍٰ بٛ٪طااااِٰد،   

 T.Test)جةلاػااةُد بقسحااةو ٟطااٚ   
، بلاوزحااااةؽ   جٰىَاااا٪١ ( ٩زؿٰٜااااٚ 

 بلا٣ؿمبو ب٠ٛسومل .

(1112)أ١ِٓ،  -11
(32)

 

اقسحااةو ٠ٌ٣ااد  ٘ؤؤذفذ اٌذساسؤؤخ ئٌؤؤٝ   
بلإُظةؼ بلإٛ٘سى٬٣٩ َ٪بء اٯػةجٰاد  
أ٩ َااٜحٰد هٜاا٬ البوخ بلأوجااةؼ ٛاام٫   
بٛشاااااااىٗةذ ب٠ٰٛٔااااااامخ جةٛح٪وطاااااااد  

 ب٠ٛظىٯد  

 ٝ ٩غا٪ل هلآاد    رٛطٍذ اٌذساسخ ئٌؤ
بٯػةجٰاااااااد جااااااا٢ٰ ٠ٌ٣اااااااد بلإُظاااااااةؼ 
ب٠ٛؿةَااح٬ بلاٛ٘سى٣٩ااٮ ٗ٘ااٚ ٩البو٥  
بلأوجاااةؼ ُؼااالا هااا٢ ٩غااا٪ل هلآاااد 
بٯػةجٰاااد لإلبوخ بلأوجاااةؼ ٟااان ٠ٌ٣اااد    

ظاااةؼ بلإٯػاااةجٮ ٩هلآاااد َاااٜحٰد بلإُ
 ٟن ٠ٌ٣د بلاطلاؼ بُٜٛحٮ.

(1112)إٌغبس،  -13
(35)

 

 ٝ بقسحاااةو بضاااى   ٘ؤؤؤذفذ اٌذساسؤؤؤخ ئٌؤؤؤ
بلإُظااةؼ ب٠ٛؿةَااحٮ قاالاٙ ٩َااةئٚ  
بٛس٪بطاااٚ بلإغس٠اااةهٮ هٜااا٬ ٠ٰٓاااد    
بٛشااااى٦ٗ ٩ٓاااام زااااٞ بَااااسكمبٝ ه٤ٰااااد  

شاااااااى٦ٗ ٟااااااا٢  41ٟ٘٪٣اااااااد ٟااااااا٢ 
بٛشاااااىٗةذ ب٠ٰٛٔااااامخ ُاااااٮ بُٛااااا٪ّ    
ةٝ بلا٩وبّ ب٠ٛةٰٛاد ب٠ٛظاىٯد ٟا٢ ها    

 .4144ب٬ٛ هةٝ  4132

٩غااا٪ل أضاااى  رٛطؤؤؤٍذ اٌذساسؤؤؤخ ئٌؤؤؤٝ
ٟو٤٪٭ ٟ٪غث ٛلإُظاةؼ ب٠ٛؿةَاحٮ   
قاالاٙ ٩َااةئٚ بٛس٪بطااٚ بلإغس٠ااةهٮ  

 ه٬ٜ ٠ٰٓد بٛشىٗد

 

  ٟس٠طٜد ٠ُٰة ٯ٬ٜ: فغٛح ثؾض١خ٢ٟ بَسوىبع بٛموبَةذ بُٛةجٔد زح٢ٰ ٩غ٪ل 

٩ٯكٜااض بٛحةؾااص ٠ٟااة َااحْ اٛااٮ أ١ بلإُظااةؼ هحااى بلا٣سى٣اار ٧اا٪ ٠ٟةوَااد ٩ألبخ   

اُظةؼ ز٢٘٠ بٛشىٗةذ ٢ٟ ٣شاى ٗاٚ أ٩ غاًء ٟا٢ ب٤ُٛاكد بٛى٠ٰٓاد ٠ٛوٜ٪ٟةز٨اة ب٠ٛةٰٛاد         

٩ًٰى ب٠ٛةٰٛد ه٬ٜ بلإ٣سى٣ر ٩ب٠ٛٔمٟاد ُاٮ أشا٘ةٙ ٟسواملخ جةَاسكمبٝ ٩َاةئؾ اٛ٘سى٣٩ٰاد        

ٜشاىٗد ٩ٟا٢ ؾٰاص ز٪طا٦ِٰ ٨ُا٪ ٯ٠٘ا٢       زِةهٰٜد أٗطى زٔمٟة ٢ٟ قلاٙ ب٠ٛ٪ٓن بٛىَا٠ٮ ٛ 

بٛ٪ط٪ٙ ب٦ٰٛ جظِد ُ٪وٯد. ٠ٗاة أ٣ا٦ اغحاةو٭ ُاٮ جواغ بٛام٩ٙ ٩بقسٰاةو٭ ُاٮ أقاى٭          

                                                           

، "لوبَد ٩ًكسحةو زؤضٰى بلإُظاةؼ ب٠ٛؿةَاح٬ بلإٛ٘سى٣٩ا٬ بلإٯػةجٰاد ٩بُٛاٜحٰد      4146أ٢ٰٟ، هظةٝ ؾ٠م٫ ٟظـ٬ِ،  (3 
، ٰٜٗاد بٛسػاةوخ،   ِغٍخ اٌجؾٛس اٌّؾبسؤج١خ ه٬ٜ ٠ٟةوَةذ البوخ بلأوجةؼ ٬ُ بٛشىٗةذ ب٠ٰٛٔمخ جةٛح٪وطد ب٠ٛظىٯد"، 

 .316-331غةٟود ؿ٤ـة، بٛومل بلأ٩ٙ، ص ص 

، "أضاى بلإُظاةؼ ب٠ٛؿةَاح٬ قالاٙ ٩َاةئٚ بٛس٪بطاٚ       4146ب٤ٛػةو، لهةء ٟؿ٠م ؾةٟم، بٛىُةه٬، أٯ٢٠ ٟؿ٠ام بُٛاٰم،    (4 
بلإغس٠ةه٬ ه٬ٜ ٠ٰٓد بٛشىٗد: لوبَد زـحٰٰٔد ه٬ٜ بٛشاىٗةذ ب٠ٰٛٔامخ ُا٬ َا٪ّ بلأ٩وبّ ب٠ٛةٰٛاد ب٠ٛظاىٯد"، ب٠ٛػٜاد        

ة، ب٠ٛػٜام بٛطاة٢ٟ ٩بٛطلاضا٪١، بٛوامل بلأ٩ٙ، ص ص     بٛو٠ٰٜد ٜٛحؿ٪ش ٩بٛموبَةذ بٛسػةوٯد، ٰٜٗد بٛسػةوخ، غةٟواد ؿ٤ـا  
313-371 . 
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٩ؿحٰوس٦ زشس٠ٚ هٜٮ ٟوٜ٪ٟةذ ٟةٰٛاد ٩ًٰاى ٟةٰٛاد ٠ٰٗاد ٣٩٪هٰاد زةوٯكٰاد ٩ُٟاسٔحٰٜد،        

 ٩لا ٯ٪غم بزِةّ هٜٮ ٟؿس٪ب٥. 

 

ٟؿة٩ٛااد بٛ٪طاا٪ٙ بٛاا٬ لٰٛااٚ ه٠ٜااٮ جشااؤ١ ٯواام ب٨ٛاامٍ بٛوااةٝ ٜٛموبَااد: ٟس٠ااطلاا ُااٮ 

بٛولآاااد جااا٢ٰ قظاااةئض بٛشاااىٗةذ ٩آٰٛاااةذ بٛؿ٪٠ٗاااد ٩غااا٪لخ بلاُظاااةؼ بلإٛ٘سى٣٩اااٮ   

٩ب٣و٘ةَةذ نٖٛ ه٬ٜ ٠ٰٓد ب٤٠ٛشةخ. ٩ٛسؿْٰٔ نٖٛ ٯُاو٬  بٛحؿاص اٛا٬ زؿٰٔاْ بلأ٧امبٍ      

 :بِٛىهٰد بٛسةٰٛد

 زؿمٯم ه٤ةطى غ٪لخ بلاُظةؼ ب٠ٛؿةَحٮ بلإٛ٘سى٣٩ٮ. 

 ىٗةذ ه٬ٜ غ٪لخ بلاُظةؼ بلإٛ٘سى٣٩ٮ.زؤضٰى قظةئض بٛش ٰٓةٌ 

 زؤضٰى آٰٛةذ بٛؿ٪٠ٗد ه٬ٜ غ٪لخ بلاُظةؼ بلإٛ٘سى٣٩ٮ. ٰٓةٌ 

 زؤضٰى زؤضٰى غ٪لخ بلاُظةؼ بلإٛ٘سى٣٩ٮ ه٬ٜ ٠ٰٓد ب٤٠ٛشةخ. ٰٓةٌ 

 ، ٯ٢٘٠ أ١ ٯُة٧ٞ بٛحؿص ٬ُ:ِٓ إٌبؽ١خ اٌؼ١ٍّخ

 لوبَد ٟم٫ زؤضٰى قظةئض بٛشىٗةذ ه٬ٜ غ٪لخ بلاُظةؼ بلإٛ٘سى٬٣٩،  -3

 لوبَد ٟم٫ زؤضٰى بٰٛةذ بٛؿ٪٠ٗد ه٬ٜ غ٪لخ بلاُظةؼ بلإٛ٘سى٬٣٩  -4

 لوبَد ٟم٫ زؤضٰى غ٪لخ بلاُظةؼ بلإٛ٘سى٬٣٩ ه٬ٜ ٠ٰٓد ب٤٠ٛشةخ،  -5

جػا٪لخ بلاُظاةؼ    بٛشاىٗةذ  ُا٢٘٠ٰ أ١ ٯُاة٧ٞ بٛحؿاص ُا٬ ب٧س٠اةٝ       ِؤٓ إٌبؽ١ؤخ اٌؼ١ٍّؤخ   

سى٬٣٩ ٩نٖٛ ٠ٛاة ٨ٛاة ٟا٢ زاؤضٰى هٜا٬ ٠ٰٓاد ب٤٠ٛشاةخ ، هٜا٬ ب٤ٛؿا٪ بٛاه٫ ٯائل٫ بٛا٬             بلإٛ٘

 زؿ٢ُٰ بلألبء ب٠ٛة٬ٛ.

 H1:      كظااةئض ( 1.17ٛٯ٪غاام زااؤضٰى غاا٪٧ى٭ ن٩ للاٛااد ٟو٤٪ٯااد ه٤اام ُٟااس٪٫ ضٔااد

 ه٬ٜ غ٪لخ بلاُظةؼ بلإٛ٘سى٬٣٩.بٛشىٗةذ 
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H2:   ٰٛةذ بٛؿ٪٠ٗد ( ٱ1.17ٯ٪غم زؤضٰى غ٪٧ى٭ ن٩ للاٛد ٟو٤٪ٯد ه٤م ُٟس٪٫ ضٔد

 .غ٪لخ بلاُظةؼ بلإٛ٘سى٣٩ٮه٬ٜ 

H3  ٛػ٪لخ بلاُظةؼ 1.17: ٯ٪غم زؤضٰى غ٪٧ى٭ ن٩ للاٛد ٟو٤٪ٯد ه٤م ُٟس٪٫ ضٔد )

 بلإٛ٘سى٬٣٩ ه٬ٜ ٠ٰٓد ب٤٠ٛشةخ.

 

٩بلاَاس٤حةؿٮ ٟا٢ قالاٙ بٛسؿٰٜاٚ      ٯوس٠م بٛحةؾاص هٜا٬ ٗاٚ ٟا٢ ب٠ٛا٨٤ع بلاَاسٔىبئٮ      

ب٤ٛلااى٭ ٜٛموبَااةذ ٩بٛحؿاا٪ش بُٛااةجٔد، ٠ٗااة َاا٪ٍ ٯااسٞ اغااىبء لوبَااد زـحٰٰٔااد ٩نٛااٖ    

ٜٛسواااىٍ هٜااا٬ بضاااى قظاااةئض بٛشاااىٗةذ ٩آٰٛاااةذ بٛؿ٪٠ٗاااد هٜااا٬ غااا٪لخ بلاُظاااةؼ      

بلإٛ٘سى٣٩اا٬ ٩ب٣و٘ةَاا٦ هٜاا٬ ٠ٰٓااد ب٤٠ٛشااؤخ ٩نٛااٖ جااةٛسـحْٰ هٜاا٬ بٛشااىٗةذ ب٠ُٰٛٔاامخ ُااٮ  

٠ٛظااى٭ ٩زس٠طااٚ ه٤ٰااد بٛموبَااد ُااٮ بٛشااىٗةذ ب٠ُٰٛٔاامخ ج٠ئشااى َا٪ّ بلا٩وبّ ب٠ٛةٰٛااد ب 

 EGX 100 ّٟن بَسحوةل بٛح٤٪ٕ ٩شىٗةذ بٛسؤ٢ٰٟ ٩شىٗةذ بلاَسط٠ةو ٬ُ بلا٩وب ،)

ب٠ٛةٰٛد ٣لىاب ٛـحٰوس٨ة بٛكةطد، ٩جةَسكمبٝ ٟوةٟٚ بوزحةؽ جٰىَ٪١، ٠٣٩ا٪نظ بلا٣ؿامبو   

٩ٛهٖٛ َا٪ٍ ٯوس٠ام بٛحةؾاص     بٛكـ٬ ب٠ٛسومل بٛسموٯػٮ ٛسؿٰٜٚ ٣سةئع بٛموبَد بٛسـحٰٰٔد،

ه٬ٜ لوبَد ه٠ٰٜد زٞ طٰةًد ُى٩ػ٨ة ُٮ ػا٪ء ٟاة ز٪طاٜر اٰٛا٦ بٛموبَاةذ بُٛاةجٔد       

 ٩بقسحةو بِٛى٩ع.

 :ِغزّغ ٚػ١ٕخ اٌذساسخ 2/1

زٞ زؿمٯم ٟػس٠ن بٛموبَد ُٮ بٛشىٗةذ ب٠ُٰٛٔمخ ُٮ َ٪ّ بلا٩وبّ ب٠ٛةٰٛد ب٠ٛظى٭ 

(، ٟان بَاسحوةل بٛح٤ا٪ٕ    EGX 100زس٠طٚ ه٤ٰد بٛموبَد ُٮ بٛشىٗةذ ب٠ُٰٛٔمخ ج٠ئشى  

 ٩شىٗةذ بٛسؤ٢ٰٟ ٩شىٗةذ بلاَسط٠ةو ٬ُ بلا٩وبّ ب٠ٛةٰٛد ٣لىاب ٛـحٰوس٨ة بٛكةطد. 

 ِظبدس عّغ اٌج١بٔبد: 2/1

ٟا٢ قالاٙ ٓةهامخ جٰة٣اةذ شاىٗد       زػ٠ٰو٨اة بٛحٰة٣اةذ بٛساٮ َاٰسٞ     هٜا٬  بٛحةؾاص  ٯوس٠م

جة٤ُٛحد ٜٛشىٗةذ ب٠ُٰٛٔمخ جُ٪ّ بلأ٩وبّ ب٠ٛةٰٛاد   egIDٟحةشى ٟظى ٤ٛشى ب٠ٛوٜ٪ٟةذ 

 ب٠ٛظى٭. 
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َ٪ٍ ٯسٞ بلاهس٠ةل هٜا٬ ٟوةٟاٚ بلاوزحاةؽ ٩ٟوةٟاٚ بلا٣ؿامبو      إٌّبرط الإؽظبئ١خ:  2/3

 ٩نٖٛ جةَسكمبٝ ؿىٯٔد ب٠ٛىجوةذ بٛظٌى٫ ُٮ لوبَد ٩بقسحةو ُى٩ع بٛموبَد.

 ّٔٛرط اٌذساسخ: 2/2

٩بٰٛااةذ بٛؿ٪٠ٗااد  ب٠ٛسٌٰااى    زس٠طااٚ ٟسٌٰااىبذ بٛموبَااد ُااٮ قظااةئض بٛشااىٗةذ      

ب٠ُٛسٔٚ(، ٩غ٪لخ بلاُظةؼ بلإٛ٘سى٬٣٩  ٠ٗسٌٰى ٩َٰؾ(، ٠ٰٓد ب٤٠ٛشةخ  ٠ٗسٌٰى زةجن(، 

 (: 3بٛموبَد ٠ٗة ٧٪ ٟ٪ػؽ جةٛش٘ٚ بٛسةٛٮ وٓٞ    ٠٣٪نظ٩ٯل٨ى 

 ( ٠٣٪نظ بٛموبَد3  وٓٞش٘ٚ 

   زٔسظاااى بٛموبَاااد بٛسـحٰٰٔاااد هٜاااٮ بٛشاااىٗةذ ب٠ٰٛٔااامخ جُااا٪ّ بلأ٩وبّ ب٠ٛةٰٛاااد

ٜٛلااى٩ٍ  4132بٛاا٬ هااةٝ  4136ب٠ٛظااىٯد هاا٢ بِٛسااىبذ ب٠ٛةٰٛااد ٟاا٢ هااةٝ   

٩بٛساٮ بضاىذ    ٩4135   4133بُٰٛةَٰد بٛسٮ ٟىذ ج٨ة ٟظى ُا٬ جمبٯاد هاةٝ    

طد ب٠ٛظىٯد ؾٰص زىبغور أؾػةٝ بٛسوةٟلاذ ٬ُ جش٘ٚ ٗحٰى ه٬ٜ ألبء بٛح٪و

 بُٛ٪ّ ب٠ٛظى٭ جش٘ٚ ه٤َٰ.

     زٞ بَسحوةل بٛح٤٪ٕ ٩شىٗةذ بٛسؤ٢ٰٟ ٢ٟ ه٤ٰد بٛموبَد ٣لاىب ٛـحٰواد ٣شاةؿ٠٨ة

 بٛكةص 

 

 آ١ٌبد اٌؾٛوّخ

خظبئض 
 اٌششوبد

H1 

H2 

H3 
 ل١ّخ إٌّشبح

 

عٛدح الإفظبػ 
 الإٌىزشٚٔٝ
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           ٯكااىظ هاا٢ ٣ـااةّ بٛموبَااد بقسحااةو بٛو٪بٟااٚ بلأقااى٫ ب٠ٛاائضىخ هٜااٮ غاا٪لخ

 بلإُظةؼ بلإٛ٘سى٬٣٩ ٗةٛؿ٪َحد بُٛؿةجٰد ٩ب٣سى٣ر بلاشٰةء.

 / خـخ اٌجؾش:9

 ٌزؾم١ك أ٘ذاف اٌجؾش فسٛف ٠زُ رمس١ّٙب ئٌٟ ِب ٠ٍٟ:

/ اٌفظؤؤً ا٤ٚي: أصؤؤش خظؤؤبئض اٌشؤؤشوبد ٚآ١ٌؤؤبد اٌؾٛوّؤؤخ ػٍؤؤٝ عؤؤٛدح الافظؤؤبػ         1

 الإٌىزشٚٔٝ.

  ب٠ٛحؿص بلا٩ٙ: أضى قظةئض بٛشىٗةذ ه٬ٜ غ٪لخ بلاُظةؼ بلإٛ٘سى٣٩ٮ. 3/3

 ظةؼ بلإٛ٘سى٣٩ٮ.ب٠ٛحؿص بٛطة٣ٮ: أضى آٰٛةذ بٛؿ٪٠ٗد ه٬ٜ غ٪لخ بلاُ 3/4

 / اٌفظً اٌضبٟٔ: ؿج١ؼخ اٌؼلالخ ث١ٓ عٛدح الإفظبػ الإٌىزشٟٚٔ ٚل١ّخ إٌّشأح.1

 ب٠ٛحؿص بلا٩ٙ: ٨ِٟ٪ٝ غ٪لخ بلإُظةؼ بلإٛ٘سى٣٩ٮ. 4/3

 ب٠ٛحؿص بٛطة٣ٮ: ٨ِٟ٪ٝ ٠ٰٓد ب٤٠ٛشؤخ. 4/4

 .ب٠ٛحؿص بٛطةٛص: لوبَد لوبَد أضى غ٪لخ بلإُظةؼ بلإٛ٘سى٬٣٩ ه٬ٜ ٠ٰٓد ب٤ِ٠ٛشؤخ 4/5

 / اٌفظً اٌضبٌش: اٌذساسخ اٌزـج١م١خ.3

 ب٠ٛحؿص بلأ٩ٙ: ٨٤ٟػٰد بٛموبَد بٛسـحٰٰٔد 5/3

 ب٠ٛحؿص بٛطة٣ٮ: اغىبءبذ ٣٩سةئع بٛموبَد بٛسـحٰٰٔد 5/4

 إٌزبئظ ٚاٌزٛط١بد ِٚمزشؽبد اٌذساسبد اٌّسزمج١ٍخ

 أ٩لا: ب٤ٛسةئع

 ضة٣ٰة: بٛس٪طٰةذ

 ضةٛطة: ٟٔسىؾةذ بٛموبَةذ ب٠ُٛسٔحٰٜد

 اٌّشاعغ

 ضة٣ٰة: ب٠ٛىبغن جةٌٜٛد بلأغ٤حٰد       ب٠ٛىبغن جةٌٜٛد بٛوىجٰد أ٩لا:



 لوبَد زـحٰٰٔد  -٩ا٣و٘ة٦َ ه٬ٜ ٠ٰٓد ب٤٠ٛشؤخ  أضى قظةئض بٛشىٗةذ ٩آٰٛةذ بٛؿ٪٠ٗد ه٬ٜ غ٪لخ بلإُظةؼ بلإٛ٘سى٣٩ٮ

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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 اٌمسُ اٌضبٔٝ: دساسخ أصش عٛدح الإفظبػ الإٌىزشٚٔٝ ػٍٝ ل١ّخ إٌِّشأح

 ِمذِخ:

زؿ٪ٛر ض٪وخ ز٤٘٪ٛ٪غٰة ب٠ٛوٜ٪ٟةذ ٩بلازظةلاذ ا٬ٛ ٟة ٯواىٍ جاةٛػ٪بل بٛػاةٟؽ،    

٨ااسٞ بٛشااىٗةذ ب٤ٛةغؿااد   ب٤٠ٛـٜااْ جؤٓظااٮ َااىهد، ُة٠ٛوٜ٪ٟااةذ ٧ااٮ ٓاا٪خ بٰٛٔااةلخ، ان ز    

جة٠ٛوٜ٪ٟةذ بٛؼى٩وٯد بٛسٮ زُةهم٧ة ُٮ زؿْٰٔ ب٠ًٰٛبذ بٛس٤ةُُٰد ٩زوًٯ٧ًة، ٣٩لاىب  

ٜٛسـاا٪وبذ بُٛااىٯود ُااٮ بَااةٰٛث بٛسؿٰٜااٚ بلاٛااٮ ٤ٜٛظاا٪ص قةطاا٦ ُااٮ كااٚ بٛسـاا٪و      

بٛس٤٘٪ٛاا٪غٮ ٠ٜٛوٜ٪ٟااةذ ُٔاام بيلبل ب٧س٠ااةٝ بٛشااىٗةذ ج٨ِ٠اا٪ٝ بلاجاالاى ب٠ٛااةٛٮ ٩بٛاام٩و      

٠ؿةَحٮ هحى بلا٣سى٣ر جةٛىًٞ ب٦٣ لا ٯًبٙ بقسٰةوٯة،  أؾم ط٪و بلاهلاٟٮ ٛلإُظةؼ بٛ

، ٟا٢ ٓحاٚ ب٤٠ٛل٠اةذ ب٤٨٠ٰٛاد ٩بٛىٓةجٰاد بلا ب٣ا٦       (58 بلإُظةؼ بلاقسٰاةو٭، أ٩ بٛـا٪هٮ(  

 ٯ٠طٚ ٟـٜحة ٟٜؿة ٜٛشىٗةذ ٩ُٟسكمٟٮ ب٠ٛوٜ٪ٟةذ ب٠ٛةٰٛد.

ا١ ز٪ُٰى ب٠ٛوٜ٪ٟاةذ ب٠ٛؿةَاحٰد ٛاٍٰ ٧امُةا ُاٮ ؾام نبزا٦ ، جاٚ ٟا٢ بٛؼاى٩وخ أ١           

ز٘اا٪١ ٧ااه٥ ب٠ٛوٜ٪ٟااةذ نبذ ٟؿساا٪٭ اهلاٟااٮ ٣ااةُن ٯ٠٘اا٢ بلاَااسِةلخ ٤ٟاا٦ ٟاا٢ غة٣ااث        

ُٟسكمٟٮ ب٠ٛوٜ٪ٟةذ ، ٩ا١ ب٤٠ِٛود زىزحؾ جة٠ٛوٜ٪ٟةذ ٩ُةئمز٨ة، ٩جهٖٛ ُب٦٣ ٛاٍٰ ٟا٢   

بٛؼى٩و٭ أ١ زسؿ٪ٙ بٛحٰة٣ةذ ب٠ٛؿةَحٰد ا٬ٛ ٟوٜ٪ٟةذ ج٠وةٛػس٨ة ٩زش٨ٌٰٜة ُٔاؾ ، جاٚ   

 ٙ بٛحٰة٣ةذ ا٬ٛ ٟوٜ٪ٟةذ ، ٠٧٩ة:زؿسةظ ا٬ٛ زؿْٰٔ شىؿ٢ٰ ٢ٰ٠٨ٟ ، ٛسسؿ٪

أ١ ب٠ٛوٜ٪ٟةذ ب٤ٛةزػد ٯػث أ١ زٜٔٚ ٢ٟ لوغد همٝ بٛسؤٗم ٛم٭ ٟسكه٭ بٛٔاىبو   

 ، ٩نٖٛ ٢ٟ قلاٙ زٰٜٔٚ همل بٛحمبئٚ ب٠ٛسةؾد أٟةٝ ٟسكه٭ بٛٔىبو.

أ١ ب٠ٛوٜ٪ٟةذ ب٤ٛةزػاد ٯػاث أ١ زًٯام ٟا٢ ٟوىُاد ٟسكاه٭ بٛٔاىبو ، ٩نٛاٖ ُاٮ           

ص ٯ٠٘ا٢ بلاَاسِةلخ ٟا٢ ب٠ٛوىُاد ب٠ٛؼاةُد      ؾةٛد همٝ زؿْٰٔ بٛشىؽ بلأ٩ٙ ، ؾٰ

 ُٮ بزكةن ٓىبوبذ أقى٫ ُٟسٔحلاا.

٩انب ٛااٞ ٯسؿٔااْ أؾاام بٛشااىؿ٢ٰ ُاالا ٯ٠٘اا٢ بهسحااةو ٣ااةزع بٛو٠ٰٜااةذ بٛسشااٌٰٰٜد هٜااٮ    

 بٛحٰة٣ةذ ج٠طةجد ٟوٜ٪ٟةذ، ٩ٯ٢٘٠ بهسحةو٧ة " جٰة٣ةذ ٟىزحد "
                                                           

 .67، ص ِشعغ سجك روشٖج٤ٮ ٯة٢َٰ، أؾ٠م ه٬ٜ غحى،  (3 

 



 2025ٯ٪٣ٰ٪    –هشى  جنبٛومل بُٛة –ٟػٜد بٛشى٩ّ ٜٛوٜ٪ٝ بٛسػةوٯد 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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مؤبس٠ش  اصش الافظبػ الاٌىزشٟٚٔ ػٍٝ ث١ئؤخ اٌّؼٍِٛؤبد )عؤٛدح اٌّؼٍِٛؤبد ٚاٌز     

 اٌّب١ٌخ( ٚل١ّخ إٌّشأح:

ب١ ب٨ٛاامٍ ٟاا٢  ػؤؤشع اٌمؤؤٛائُ اٌّب١ٌؤؤخ" "ٛٔاام ؾاامل ب٠ٛوٰااةو ب٠ٛؿةَااح٬ بٛاام٩ٛٮ    

بٛٔ٪بئٞ ب٠ٛةٰٛد نبذ بٌٛىع بٛوةٝ ٧٪ ز٪ُٰى جٰة٣ةذ ٟة٦ٰٛ ه٢ ب٠ٛىٗاً ب٠ٛاةٛٮ ٠ٜٛئَُا٦    

٩ ٣سٰػ٦ به٠ة٨ٛة ٩بٛسمُْ ب٤ٛٔم٭ ٛمٯ٨ة جؿٰص ز٘٪١ بٛحٰة٣ةذ ُٮ بٛٔ٪بئٞ ب٠ٛةٰٛد ِٰٟم٥ ُٮ 

بزكةن بٛٔاىبوبذ بلآسظاةلٯد ٠ُٛاسكمٟٮ بٛٔا٪بئٞ ب٠ٛةٰٛاد، ُٰػاث هٜا٬ بٛشاىٗةذ زا٪ُٰى          

ؾةذ بٛسُِااٰىٯ٦ ٩ب٠ٛلاؾااْ ٩بُٰٛةَااةذ ب٠ٛؿةَااح٦ٰ بٛسااٮ ٟاا٢ شااة٨٣ة ب١ زُااةهم      بلاػااة

ُٟااسكمٟٮ بٛٔاا٪بئٞ ب٠ٛةٰٛااد هٜاا٬ بٛس٤حاائ جةٛساامُٔةذ ب٤ٛٔمٯااد ب٠ُٛااسٔح٦ٰٜ ٜٛشااىٗةذ ٩لوغاا٦   

بٛسةٗم ٢ٟ زؿ٨ٔٔة ٩ز٪ٰٓس٨اة، ج٠٤ٰاة بٛسٔاةوٯى ب٠ٛةٰٛاد زوسحاى بلاؿاةو بٛواةٝ ٩بلا٩َان بٛاه٭          

ًٰى ب٠ٛةٰٛد ٤٠ٜٛشةخ ؾٰاص زؿسا٪٭ ٧اه٥ بٛسٔاةوٯى هٜا٬       ٯؼٞ بٛٔ٪بئٞ ب٠ٛةٰٛد ٩ب٠ٛوٜ٪ٟةذ

زٔىٯااااى ٟػٜااااٍ بلإلبوخ ٩زٔىٯااااى ب٠ٛىبغاااان بٛكااااةوغٮ جةلإػااااةُد بٛاااا٬ بلاػااااةؾةذ      

٩بٛسِظٰلاذ ب٦ٜ٠٘٠ٛ ٜٛٔ٪بئٞ ب٠ٛةٰٛد ٢ٟ غمب٩ٙ ٟى٦ُٔ ٩ٟهٗىبذ ٩ٟٜؿٔاةذ، ٩ؾٰاص أ١   

٪هٰا٦  بلاُظةؼ بلاٛ٘سى٣٩ٮ هحى بلا٣سى٣ار ٛا٦ زاةضٰى جاةٛي بلإ٠٧ٰاد هٜا٬ بٛكظاةئض ب٤ٛ       

٠ٜٛوٜ٪ٟةذ ب٠ٛةٰٛد ٢ٟ ؾٰص ب٠ٛلائ٦٠ ٩ب٠ٛ٪ض٪٦ٰٓ ٩بٯؼة ٓةج٦ٰٜ ب٠ٛٔةو٦٣ ٩ٓةجٰٜا٦ بٛسؿٔاْ   

٩ٓةج٦ٰٜ ب٨ِٛٞ ٩بٛس٪ٰٓر ب٤٠ٛةَث، ٠ٟة ٯًٯم ٢ٟ لوغد ب٠ٛ٪ض٪ٰٓد ُٮ ب٠ٛوٜ٪ٟةذ ب٠ٛةٰٛاد،  

٠ٟة ٯ٤وٍ٘ جةلإٯػةت ه٬ٜ غا٪لخ بٛسٔاةوٯى ب٠ٛةٰٛاد، ؾٰاص ٯوسحاى بلاُظاةؼ بلاٛ٘سى٣٩اٮ        

بٛظ٪وخ بٛسٰٜٔمٯد ٜٛسٔةوٯى ب٠ٛةٰٛد ب٬ٛ بٛظ٪وخ بٛؿمٯطد، ؾٰص ب٩ػؿر ٣ٔـ٦ زؿ٪ٙ ٢ٟ 

ب١ ٛلإُظةؼ بلاٛ٘سى٣٩ٮ بضى ٗحٰى ٩ُوةٙ ه٬ٜ غ٪لخ ب٠ٛوٜ٪ٟاةذ   ،(51  اؾم٫ بٛموبَةذ

ب٠ٛةٰٛد قةط٦ ٠ُٰة ٯسوْٜ جكةط٦ٰ ب٠ٛلائ٠د ٩ب٠ٛ٪ض٪ٰٓد جةلإػةُد ب٬ٛ بضى٥ بٛ٘حٰاى هٜا٬   

د، ٠ٟاة ٯواًي لوغاد بلاهس٠ةلٯاد، ٩ب٠ٛ٪ض٪ٰٓاد      قةطٰد بٛس٪ٰٓر ب٤٠ٛةَث ٩ٓةج٦ٰٜ ب٠ٛٔةو٣ا 

٢ٟ ٓحٚ ب٠ُٛسط٠ىٯ٢ ه٬ٜ ٧ه٥ ب٠ٛوٜ٪ٟةذ ُٮ بزكةن ٓىبوبز٨ٞ بلاَسط٠ةوٯد، ٣٩لىب ٛهٖٛ 

ٯوسحى بلإُظاةؼ بلاٛ٘سى٣٩اٮ قـا٪٥ غٰام٥ ٟا٢ بغاٚ بلاَاسِةل٥ جاةٛسـ٪وبذ بٛس٤٘٪ٛ٪غٰا٦          

                                                           

، "أضاى بلإُظاةؼ ب٠ٛؿةَاحٮ هحاى بلإ٣سى٣ار ٩٩َاةئٚ بٛس٪بطاٚ بلاغس٠اةهٮ         4144بٛظة٩٭، هِار أجا٪ جماى ٟؿ٠اـم،      (3 
هٜٮ زمِٜد وأٌ ب٠ٛةٙ ُٮ كٚ همٝ بٛس٠ةضٚ ُٮ ب٠ٛوٜ٪ٟاةذ جاةٛسـحْٰ هٜا٬ بٛشاىسةذ ب٠ٰٛٔامخ جةٛح٪وطاد ب٠ٛظاىٯد"،        

 .67، ب٠ٛػٜم بُٛةلٌ، بٛومل بٛطة٬٣، ص، ٰٜٗد بٛسػةوخ، غةٟود بلأ٤َ٘موٯدِغٍخ الاسيٕذس٠خ ٌٍجؾٛس اٌّؾبسج١خ

 



 لوبَد زـحٰٰٔد  -٩ا٣و٘ة٦َ ه٬ٜ ٠ٰٓد ب٤٠ٛشؤخ  أضى قظةئض بٛشىٗةذ ٩آٰٛةذ بٛؿ٪٠ٗد ه٬ٜ غ٪لخ بلإُظةؼ بلإٛ٘سى٣٩ٮ
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     ٜٔ ٰمٯاد ٜٛسٔاةوٯى   بٛؿمٯط٦ ُٮ جٰا٦ بلاه٠ةٙ ؾٰص ب٦٣ ج٠طةجا٦ ٣ٔـا٦ زؿا٪ٙ ٟا٢ بٛظا٪و٥ بٛس

 .(51 ب٠ٛةٰٛد ب٬ٛ بٛظ٪و٥ بٛؿمٯط٦ ُٮ ش٘ٚ زٔةوٯى ٟة٦ٰٛ بٛ٘سى٣٩ٰد

 أضى بلإُظةؼ بلإٛ٘سى٬٣٩ ُٮ زوًٯً قةطٰد ب٠ٛلاءٟد ٠ٜٛوٜ٪ٟةذ ب٠ٛةٰٛد: - أ

ب١ زؿمٯم ٟلائ٦٠ ب٠ٛوٜ٪٦ٟ ٯس٪ٓاَ هٜا٬ ٟام٫ ٓاموز٨ة ُاٮ زؿُا٢ٰ بٛس٤حائ ٩بٛسٰٔاٰٞ         

٢ٟ قلاٙ شاح٦٘ بلا٣سى٣ار ٓام َاة٧ٞ     ٠ٛسكه بٛٔىبو، ب١ ه٦ٰٜ٠ ٣ٔٚ ٩ز٪طٰٚ ب٠ٛوٜ٪ٟةذ 

جشا٘ٚ ٟٜؿا٪ف ُاٮ زاة٢ٰٟ بلازظاةٙ جشا٘ٚ َاىٯن جا٢ٰ ٗةُا٦ بلأؿاىبٍ، ٩بٯؼاة ٟوىُاا٦            

٣سةئع بٛٔىبوبذ ب٠ٛسكه٥ ُ٪و بزكةن٧ة ٧٩ا٪ ٟاة ٯؿٔاْ بٛسٌهٯا٦ بٛوُ٘ا٦ٰ جظا٪و٥ ُ٪وٯاد.        

٠ٗة ب١ بٛسٔةوٯى ب٠ٛةٰٛد بلاٛ٘سى٦ٰ٣٩ ٓم قِؼار ٟا٢ ز٘اةَٰٛ ب٣ساةظ ٩ز٪يٯان ب٠ٛوٜ٪ٟاةذ       

بطحؿر ب٠ٛوٜ٪ٟةذ َاٜو٦ هةٟا٦ ٟسةؾا٦ ٜٛػ٠ٰان ٠ٟاة ٯؼا٢٠ بٛ٪طا٪ٙ ب٠ٛس٘اةُ           ٩ج٨هب

ٛ٘ة٦ُ ُٟسكمٟٮ بٛٔ٪بئٞ ب٠ٛةٰٛد ٢ٟ بغٚ بلاَسٌلاٙ بلاٟطٚ ُٮ ه٠ٰٜةذ بزكةن بٛٔىبو ٠ٟة 

ٯًٯم ٢ٟ ٟلائ٦٠ ب٠ٛوٜ٪ٟةذ ب٠ٛةٰٛد ُٮ بٛٔ٪بئٞ ُاٮ بٛسٔاةوٯى ب٠ٛةٰٛاد ؾٰاص بٗامذ اؾام٫       

٣ٮ ٯمهٞ بٛٔموخ بٛس٤حئٯ٦ ٛم٫ ب٠ُٛسط٠ىٯ٢ ٩بٛمبئ٢ٰ٤ ، ب١ بلاُظةؼ بلاٛ٘سى٩(52 بٛموبَةذ

٩ٗة٦ُ بلاؿىبٍ بلاقى٫ نبذ بٛولا٦ٓ ه٤م بزكةن بٛٔىبوبذ بلاَسط٠ةوٯ٦ ٩ٟا٤ؽ بلائس٠اة١   

 ٩ًٰى٧ة ٢ٟ بٛٔىبوبذ.

 أضى بلإُظةؼ بلإٛ٘سى٬٣٩ ُٮ زوًٯً قةطٰد ب٠ٛ٪ض٪ٰٓد ٠ٜٛوٜ٪ٟةذ ب٠ٛةٰٛد:  - ت

ٰااا٦ ؾ٠٤ٰاااة زوحاااى جةٛظااامّ هااا٢  زوسحاااى ب٠ٛوٜ٪ٟاااةذ ب٠ٛؿةَاااح٦ٰ نبذ ٟ٪ض٪ٰٓااا٦ هةٛ

بلاؾامبش ب٠ٛةٰٛاد ب٠ٛسؤٜا٦ جةٛ٪ؾاام٥ بلآسظاةلٯد ؾ٠٤ٰاة زس٠ٰااً جةٛؿٰاةل ٩بٛشا٠٪٦ٰٛ ٩بٛمٓاا٦        

٩بٛشااِةُٰد، ٠ٟااة ٯوااًي ٟاا٢ غاا٪ل٥ ب٠ٛوٜ٪ٟااةذ ب٠ٛةٰٛااد ٩جةٛسحوٰاا٦ غاا٪ل٥ بٛسٔااةوٯى ب٠ٛةٰٛااد   

ن ٯُة٧ٞ بلإُظةؼ بلإٛ٘سى٣٩ٮ ُٮ له٨٠ة ٢ٟ قلاٙ ز٪طٰٚ ب٠ٛوٜ٪ٟةذ ب٠ٛةٰٛد ب٬ٛ غ٠ٰ

بٛػ٨ةذ ب٠ُٛسِٰم٥ ج٤ٍِ ب٠ٛؿس٪٫ ل١٩ زٌٰٰى ٩ُٮ ٣ٍِ بٛ٪ٓر ٠ٟة ٯواًي ٟا٢ بٛشاِة٦ُٰ    

٩ب٤ًٛب٧اا٦ ٩بٛؿٰااةل، غ٤حااة بٛاا٬ غ٤ااث زكِااٰغ ٟشااةٗٚ بٛ٪ٗةٛاا٦ بٛسااٮ ز٤شااؤ جاا٢ٰ بلإلبوخ       

٩بطاؿةت ب٠ٛظااةٛؽ لبقااٚ ب٤٠ٛشاةخ ٟاا٢ قاالاٙ زوًٯااً بٛشاِةُٰد، ٠ٗااة ٯُااةهم بٛشااىٗةذ    

                                                           

، "ل٩و بلإُظةؼ بلاٛ٘سى٣٩ٮ ُٮ زـ٪ٯى ٟوةٯٰى بٛسٔةوٯى ب٠ٛةٰٛد بٛم٩ٰٛاد ٩زؿُا٢ٰ   ٠ٰ٤ً4137ٮ، َةٟٮ ٟؿ٠م أؾ٠م،  (3 
ٝ   غ٪لخ ب٠ٛوٜ٪ٟةذ جاةٛح٤٪ٕ ب٠ٛظاىٯد: لوبَاد ٰٟمب٣ٰاد"،      ، ٰٜٗاد بٛسػاةوخ، غةٟواد ها٢ٰ شا٠ٍ،      ِغٍؤخ اٌفىؤش اٌّؾبسؤج

 .371بٛومل بٛطةٛص، ص ب٠ٛػٜم بٛسةَن هشى، 

 



 2025ٯ٪٣ٰ٪    –هشى  جنبٛومل بُٛة –ٟػٜد بٛشى٩ّ ٜٛوٜ٪ٝ بٛسػةوٯد 
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٩جس٘ااةَٰٛ بٓااٚ ٠ٟااة ٯؼاا٢٠ ٟـةجٔس٨ااة   جو٠ااٚ زؿاامٯص ُاا٪و٭ ٠ٜٛوٜ٪ٟااةذ جشاا٘ٚ ُٟااس٠ى 

 .(61 ٜٛ٪بٓن ل١٩ زؿًٰ

 أضى بلإُظةؼ بلإٛ٘سى٬٣٩ ُٮ زوًٯً قةطٰد بٛس٪ٰٓر ب٤٠ٛةَث ٠ٜٛوٜ٪ٟةذ ب٠ٛةٰٛد: -ظ

ا١ ٛلإُظااةؼ بلإٛ٘سى٣٩اا٬ بلأضااى جااةٛي بلأ٠٧ٰااد ٨ِ٠ٛاا٪ٝ بِٛ٪وٯااد ٛس٪طااٰٚ ب٠ٛوٜ٪ٟااةذ     

ٓس٬ ٠ُٛسكم٬ٟ بٛسٔةوٯى ب٠ٛةٰٛد ب٠ٛةٰٛد ٩ًٰى ب٠ٛةٰٛد لأطؿةت ب٠ٛظةٛؽ ٩بلأضى بٛسِةه٬ٜ بٛ٪

، ٠ٟااة ٯو٠اٚ هٜا٬ يٯاةلخ غاا٪لخ    (63 ٟا٢ بغاٚ بزكاةن بٛٔاىبوبذ بٛىشااٰمخ ُاٮ بٛ٪ٓار ب٤٠ٛةَاث       

بلإجلاى ب٠ٛةٛٮ بِٛوةٙ ٢ٟ ٓحٚ بٛشاىٗةذ لاطاؿةت ب٠ٛظاةٛؽ، ُٰساٰؽ بلاُظاةؼ بلاٛ٘سى٣٩اٮ       

٠ٟاة ٯائل٭   ب٠ٛوٜ٪ٟةذ بِٛ٪وٯ٦ جش٘ٚ ُٟاس٠ى ٜٛسٔاةوٯى ب٠ٛةٰٛاد بلاٛ٘سى٣٩ٰا٦ هحاى بلا٣سى٣ار،       

ب٬ٛ ب١ ٯسٞ بلاُظةؼ ه٢ ب٠ٛوٜ٪ٟةذ ُٮ بٛس٪ٰٓر ب٤٠ٛةَث ٠ٛسكاه٫ بٛٔاىبو ؾٰاص ب٣ا٦ ٯو٠اٚ      

هٜاا٬  زكِااٰغ هاامٝ ز٠ةضااٚ ب٠ٛوٜ٪ٟااةذ جاا٢ٰ بلاؿااىبٍ نبذ ب٠ٛظااةٛؽ َاا٪بء لبقٰٜاا٦ ب٩          

قةوغ٦ٰ ٤٠ٜٛشةخ، ٩بٯؼاة ها٢ ؿىٯاْ زا٪ُٰى ب٠ٛوٜ٪ٟاةذ بٛلايٟا٦ ٠ٜٛسواةٟٜ٪١ ُاٮ بلاَا٪بّ          

ةَااث ٟاا٢ بغااٚ بزكااةن ٓااىبوبذ بَااسط٠ةوٯ٦ وشااٰم٥ ٩جةٛسااةٛٮ ٯاائضى    ب٠ٛةٰٛااد ُااٮ بٛس٪ٰٓاار ب٤٠ٛ 

 جةلإٯػةت ه٬ٜ َوى ب٨ُٛٞ ٤٠ٜٛشةخ ٩جةٛسحوٰد ٦٠ٰٓ ب٤٠ٛشةخ.

 أضى بلإُظةؼ بلإٛ٘سى٬٣٩ ُٮ زوًٯً قةطٰد ٓةجٰٜد ب٠ٛٔةو٣د ٠ٜٛوٜ٪ٟةذ ب٠ٛةٰٛد:  -ل

٠ٛةٰٛد ب١ بلاُظةؼ بلاٛ٘سى٣٩ٮ ٯسُٞ جة٠ٛى٦٣٩ بٛوة٦ٰٛ ُٮ ب٣سٔةٙ ب٠ٛوٜ٪ٟةذ َ٪بء ب

٩ًٰى ب٠ٛةٰٛد ب٤٠ٛش٪و٥ هٜا٬ شاح٦٘ ب٠ٛوٜ٪ٟاةذ بٛم٩ٰٛاد،  ٩ٟا٢ ضاٞ بٛٔامو٥ هٜا٬ بغاىبء          

ب٠ٛٔةو٣ةذ ج٨ُ٪٦ٛ ٩َىه٦ ٩ل٦ٓ زًٯام ٟا٢ غا٪ل٥ ب٠ٛوٜ٪ٟاةذ ُاٮ بٛسٔاةوٯى ب٠ٛةٰٛاد ٠ٟاة         

، ٩زحواة ٠ٛاة زاٞ هىػا٦،     (64 ٯُةهم ه٬ٜ بزكاةن بٛٔاىبوبذ بٛىشاٰمخ لأطاؿةت ب٠ٛظاةٛؽ     

                                                           
(2) Zamil. I, S. Ramakrishnan, N. Jamal, M. Amayrani, S. Khatib, 2025, “Drivers of corporate 

voluntary disclosure: a systematic review”, Journal of Financial Reporting and 
Accounting, Vol.21, No.2, P233. 

(3) Aronica. M, R. Bonfanti, D. Piacentino, 2021, “Social media adoption in Italian firms. 
Opportunities and challenges for lagging regions”, Papers in Regional Science, 

Vol.100, No.4, P281. 
 

، "أضااى بلإُظااةؼ بلإٛ٘سى٣٩ااٮ هاا٢ بٛٔاا٪بئٞ ب٠ٛةٰٛااد هٜاا٬ زاامهٰٞ غاا٪لخ ب٠ٛوٜ٪ٟااةذ ب٠ٛةٰٛااد:     ٣4141اا٪و بٛاامٯ٢، غااىل،   (3 
، غةٟواد يٯاة١ هةشا٪و جةٛػِٜاد، ب٠ٛػٜام بُٛاةلٌ،       ِغٍخ ئداسح ا٤ػّؤبي ٚاٌذساسؤبد الالزظؤبد٠خ   لوبَد بَسـلاهٰد"، 

 .  58بٛومل بٛطة٬٣، ص

 .381ص  ،ِشعغ سجك روش٠ٰ٤ًٖٮ، َةٟٮ ٟؿ٠م أؾ٠م،  (4 
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ى٣٩ٮ ٯوسحى بلب٥ ٧ة٦ٟ ٛسؿ٢ُٰ جٰااد ب٠ٛوٜ٪ٟاةذ، ؾٰاص    ٯى٫ بٛحةؾص ب١ بلاُظةؼ بلاٛ٘س

ب٦٣ ٯو٠ٚ ه٬ٜ زكِاٰغ هامٝ ز٠ةضاٚ ب٠ٛوٜ٪ٟاةذ، أ٭ ز٪طاٰٚ ب٠ٛوٜ٪ٟاةذ ب٠ٛةٰٛاد ٛ٘ةُا٦         

بلاؿىبٍ جش٘ٚ ُ٪و٭ ٩ُٟس٠ى ٠ٟة ٯئل٭ بٛا٬ زكِاٰغ ٟكاةؿى ب٠ٛوٜ٪ٟاةذ ٩زؿُا٢ٰ      

غاا٪لخ َااٰ٪٦ٛ بُٛاا٪ّ ٧٩اا٪ بلاٟااى بٛااه٭ ٯوااًي ٟاا٢ غاا٪لخ ب٠ٛوٜ٪ٟااةذ ب٠ٛةٰٛااد ٩جةٛسحوٰااد  

 بٛسٔةوٯى ب٠ٛةٰٛد، بٛسٮ زوًي ٢ٟ ٠َود ٠ٰٓ٩د ب٤٠ٛشةخ.

 اصش الافظبػ الاٌىزشٟٚٔ ػٍٝ ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد ٚل١ّخ إٌّشأح: 

ب١ بلاُظةؼ ه٢ ب٠ٛوٜ٪ٟةذ جش٘ٚ ٯسُٞ جةٛمٓا٦ ٩ب٤ًٛب٧ا٦ ٩ُا٬ بٛس٪ٰٓار ب٤٠ٛةَاث      

بلاُظااةؼ ٯواام ٟاا٢ ب٧ااٞ ٟٔ٪ٟااةذ بٛسِةهااٚ بِٛوااةٙ ُااٮ بلاَاا٪بّ ب٠ٛةٰٛااد، ؾٰااص ٯٜوااث        

ب٠ٛؿةَحٮ ل٩وب ٧ةٟة ُٮ يٯةل٥ ِٗةء٥ بلاَ٪بّ ب٠ٛةٰٛاد، ٣٩لاىب ٜٛسـا٪و ًٰاى ب٠ُٛاح٪ّ      

ُٮ ز٤٘٪ٛ٪غٰة بلازظةٙ زٌٰىذ بٛـىٯ٦ٔ بٛسٮ ٯسٞ ج٨ة بٛس٪بطٚ ج٢ٰ بٛشىٗةذ ٩بطؿةت 

ب٠ٛظاةٛؽ قةطاا٦ ب٠ُٛااسط٠ىٯ٢ بٛؿااة٢ٰٰٛ ٩ب٠ٛؿس٠ٰٜاا٢ٰ، ج٠ااة بزااةؼ بٟ٘ة٣ٰاا٦ زحااةلٙ بلاُ٘ااةو  

ُٮ بٛسِةهٚ بِٛ٪و٭ ٩بٛسٌهٯ٦ بٛو٦ُٰ٘ زحوة لا٭ زٌٰاىبذ ٩ٓسٰا٦   ٩ب٠ٛوٜ٪ٟةذ ج٢ٰ قةط٦ 

 .(65 ٓم زئضى ه٬ٜ ٓىبوبذ بلاَسط٠ةو ٠ٟة ٯئل٫ ب٬ٛ زكِٰغ همٝ ز٠ةضٚ ب٠ٛوٜ٪ٟةذ

 اصش الافظبػ الاٌىزشٟٚٔ ػٍٝ رذاٚي ا٤سُٙ ٚل١ّخ إٌّشأح: 

ا١ بَوةو بلا٨َٞ زؤقه ُٮ بلاهسحةو غ٠ٰن ب٠ٛوٜ٪ٟةذ ب٠ٛسةؾاد ؾٰاص ب٣ا٦ لا ز٪غام     

ٟوٜ٪ٟااةذ قةطاا٦ ٧٩ااهب ٟااة ٯ٠ٰااً بُٛاا٪ّ بٛٔ٪ٯااد، ؾٰااص ب١ ُٟااس٪٫ ٩غاا٪لخ ٩ز٪ٰٓاار      

ب٠ٛوٜ٪ٟااةذ ٯاا٤وٍ٘ هٜاا٬ ِٗااةءخ َاا٪ّ ب٠ٛااةٙ، ٩جةَااسكمبٝ بلاُظااةؼ بلاٛ٘سى٣٩ااٮ ٗااؤلبخ   

ٛس٪طٰٚ ب٠ٛوٜ٪ٟةذ ب٠ٛةٰٛد جش٘ٚ َىٯن ٩ُٟس٠ى َ٪ٍ ٯٜٔٚ ٢ٟ ُػ٪٥ ب٠ٛوٜ٪ٟةذ جا٢ٰ  

لا ٣سٰػااد بٛسِااة٩ع جاا٢ٰ بٛحااةئن  بٛحااةئن ٩ب٠ٛشااسى٭ ؾٰااص ه٠ٰٜااد زؿمٯاام بُٛااوى ٟااة ٧ااٮ ب  

ب١ بلإُظاااةؼ  ؾٰاااص، (66 ٩ب٠ٛشاااسى٭ جةلاهس٠اااةل هٜااا٬ ب٠ٛوٜ٪ٟاااةذ ب٠ٛسةؾاااد ٛ٘لا٠٧اااة    

ٛلإٛ٘سى٣٩ااٮ ٓاام َااة٧ٞ جشاا٘ٚ ٗحٰااى ُااٮ بٛؿاام ٟاا٢ زحااةٯ٢ ب٠ٛوٜ٪ٟااةذ جاا٢ٰ بلبو٥ ب٤٠ٛشااؤخ   

٩ب٠ُٛااسط٠ىٯ٢ بلاٟااى بٛااه٭ ٯٜٔااٚ ٟاا٢ ز٘ااةَٰٛ وبٌ ب٠ٛااةٙ ٩ٯًٯاام ٟاا٢ ِٗااةءخ بلاَااسط٠ةو   

٩بُٛ٪ّ ب٠ٛةٛٮ ٗ٘ٚ ٠ٟة ٯو٠اٚ هٜا٬ يٯاةل٥ ؾػاٞ زامب٩ٙ أَا٨ٞ ب٤٠ٛشاؤخ ٩بٛاه٭ ٯا٤وٍ٘          

                                                           
(1)  Gajewski. J, L. Li, 2015, “Can Internet-based disclosure reduce information 

asymmetry?”, Advances in accounting, Vol.31, No.1, P115.   

 315، ص ِشعغ سجك روشٖهـىُـ٦، ٣ظـى ؿـ٦ ؾُـ٢  ٰٟٜػ٬، ٟػم٭ ٰٟٜػٮ هحم بٛؿمٰٞ،  (4 
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٤شاااؤخ، ُٰاااى٫ بٛحةؾاااص ب١ لوغاااد بٛشااا٠٪ٙ ُاااٮ هاااىع    بٯػةجٰاااة هٜااا٬ بلبء ٠ٰٓ٩ااا٦ ب٠ٛ 

ب٠ٛوٜ٪ٟةذ ب٠ٛةٰٛد ٛ٘ةُد ب٠ُٛسكم٢ٰٟ ج٤ٍِ بِٰٰٛ٘د ٩ُا٬ بٛس٪ٰٓار ب٤٠ٛةَاث ٯ٠طاٚ ؾػاى      

بًٛب٩ٯد ُاٮ زؿمٯام أَاوةو بلأَا٨ٞ ٠ُاة ٧اٮ بلا ه٠ٰٜاد زٰٔاٰٞ زؿساةظ بلا ٟوٜ٪ٟاةذ زسُاٞ            

٨اة، ٩بلاُظاةؼ   جة٠ٛظمبٰٓد ٩ب٠ٛ٪ض٪ٰٓد ٬ُ٩ بٛس٪ٰٓر ب٤٠ٛةَث ؾس٬ ٯ٠٘ا٢ بلاهس٠اةل هٰٜ  

ب٠ٛؿةَحٮ بلإٛ٘سى٣٩ٮ ٯوًي ٗاٚ زٜاٖ ب٠ٛؿاملبذ، بلاٟاى بٛاه٫ ٯػوٜا٦ ألبخ ٟائضىخ هٜا٬         

 زؿمٯم أَوةو ب٨َٞ ب٤٠ٛشؤخ ٠ٰٓ٩س٨ة. 

اصؤؤش الافظؤؤبػ الاٌىزشٚٔؤؤٟ ٌزمش٠ؤؤش رؼ١ٍمؤؤبد الإداسح )رمؤؤبس٠ش ِغٍؤؤس الإداسح(      

 ٚل١ّخ إٌّشأح:

ٰى ب٠ٛؿةَاح٦ بٛم٩ٰٛا٦   ٯوسحى زٔىٯى ٟػٍٜ بلإلبوخ ب٩ ٠ٗة بؿٜاْ هٰٜا٦ ٟػٜاٍ ٟواةٯ    

" ، ٛااٞ زواام زٔااةوٯى ”Management Commentary"زٔىٯااى زؤٰٜااةذ بلإلبوخ" 

ب٤٠ٛشااؤخ بُٛاا٤٪ٯد زىٗااً هٜاا٬ ب٠ٛوٜ٪ٟااةذ ب٠ٰ٘ٛااد، جااٚ بٟساامذ ٛسشاا٠ٚ بلإُظااةؼ هاا٢          

ب٠ٛسؤٜاد جة٠ٛكاةؿى بٛساٮ زسواىع ٨ٛاة       -ب٠ٛوٜ٪ٟةذ ًٰى ب٠ٛةٰٛد  -ب٠ٛوٜ٪ٟةذ بٛ٪طِٰد 

ب٠ٛكةؿى ٯوىٍ ه٬ٜ ب٦٣ ه٦ٰٜ٠ ٣شى ٟوٜ٪ٟةذ ز٦ٰٰٜ٠٘  ب٤٠ٛشؤخ، ؾٰص ب١ بلإُظةؼ ه٢

زسوْٜ جكظةئض ب٤٠ٛشةخ ٩بَسىبزٰػٰس٨ة ٩ه٠ٰٜس٨ة ٩ًٰى٧ة ٢ٟ بٛو٪بٟٚ بٛكةوغ٦ٰ بٛسٮ 

٢ٟ ب٢٘٠٠ٛ ب١ زئضى ه٬ٜ ٠ٰٓد ب٤٠ٛشؤخ، ٠ٗة ٯوسحى بلإُظاةؼ بلإٛ٘سى٣٩اٮ ٗؤؾام أشا٘ةٙ     

د ٜٛسٔااةوٯى ب٠ٛةٰٛااد  هاا٢ بٛسٔااةوٯى ب٠٘٠ٜٛااد ٩بٛمبه٠اا   -بُٛااىل٭  –بلإُظااةؼ بلاقسٰااةو٭  

٩ب٠ٛس٠طٜااد ُااٮ: زٔىٯااى بلاَااسمبٟد بٛااه٭ ٯو٘ااٍ بلاجوااةل بٛطلاضااد ٛلاَااسمبٟد ٧٩ااٮ  بٛحواام    

بٛحٰاٮ ٩بٛحوم بلاغس٠ةهٮ ٩بٛحوم بلآسظةل٭(، ٩بٯؼاة زٔىٯاى بٛؿ٪٠ٗاد ٩زٔىٯاى ٟػٜاٍ      

ٯوسحى ج٠طةج٦ أؾم أ٧ٞ بلأل٩بذ بِٛوةٛد ٢ٟ أغٚ بٛس٤حئ  -زٔىٯى زؤٰٜةذ بلإلبوخ  -بلإلبوخ 

جة٠ٛكااةؿى بٛسااٮ ٓاام زسوااىع ٨ٛااة ب٤٠ٛشااةخ، ٩هٜاا٬ بٛػة٣ااث بلاقااى ٯوسحااى بلاُظااةؼ هاا٢  

ب٠ٛكةؿى ٟئشىب ٧ةٟة ٠ٛم٫ ٟظمب٦ٰٓ ٩شِةُٰد بلإلبوخ ؾٰص ٯوم ألب٥ غهت ٠ُٜٛسط٠ىٯ٢ 

ب٠ٛؿس٢ٰٜ٠ ُٮ بلاَ٪بّ ب٠ٛةٰٛد، ٢ٟ٩ ضٞ ٯسؼؽ ٟم٫ ب٦ٰ٠٧ بلإُظةؼ بلاٛ٘سى٣٩اٮ ٗؤؾام   

ؼ ها٢ ب٠ٛكاةؿى بٛساٮ ٓام زسواىع ٨ٛاة ب٤٠ٛشاةخ،        آٰٛةذ بلاُظةؼ بلاقسٰةو٭ ُٮ بلإُظة

٩نٖٛ ٢ٟ قلاٙ ز٪ُٰى ب٠ٛوٜ٪ٟةذ ب٠ٛةٰٛد ٩ًٰى ب٠ٛةٰٛد، ٠ٟة ٯو٠ٚ هٜا٬ بٛؿام ٟا٢ هامٝ     

ز٠ةضاٚ ب٠ٛوٜ٪ٟااةذ جاا٢ٰ بلبو٥ ب٤٠ٛشاةخ ٩بطااؿةت ب٠ٛظااةٛؽ ٠ٟااة ٯًٯام ٟاا٢ ضٔاا٦ بطااؿةت    

٠اة ٯائضى   ب٠ٛظةٛؽ جة٤٠ٛشةخ قةط٦ ُٮ كٚ ب٤٠ٛةُُد ٩بٛسٌٰىبذ بلآسظةلٯد ب٠ٛسلاؾٔد ٟ



 لوبَد زـحٰٰٔد  -٩ا٣و٘ة٦َ ه٬ٜ ٠ٰٓد ب٤٠ٛشؤخ  أضى قظةئض بٛشىٗةذ ٩آٰٛةذ بٛؿ٪٠ٗد ه٬ٜ غ٪لخ بلإُظةؼ بلإٛ٘سى٣٩ٮ

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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ب٤٠ٛشاةخ، ها٢ ؿىٯاْ     ٠ٰٓا٦  جةلإٯػةت ه٬ٜ ٠َو٦ ب٤٠ٛشةخ ٩َوى ب٨ُٛٞ ٩جةٛسحوٰد زوًٯً

زٰٜٔاٚ بِٛػاا٪خ ب٠ٛوٜ٪ٟةزٰااد جاا٢ٰ بطااؿةت ب٠ٛظااةٛؽ ٩بلبو٥ ب٤٠ٛشااةخ، ٠ٗااة ٯ٠اا٤ؽ بِٛىطااد   

ٛاالإلبوخ زحىٯااى بلاضااةو بُٛااٜحٰد ب٠ٛس٪ٓوااد ٤ٛسااةئع بلاه٠ااةٙ ب١ ٩غاامذ، ؾٰااص ٯ٠طااٚ ب٣ااهبو 

ى ٩هاامٝ بلاَاسٔىبو ٩اك٨ااةو ب٠ٛامٯى١٩ ٟاام٫ ٓاموز٨ٞ ٩ِٗااةءز٨ٞ    ٟح٘اى جةؾس٠ااةلاذ بٛسوطا  

لإلبوخ زٜٖ ب٠ٛكةؿى ٠ٟة ٯئل٭ ب٬ٛ زكِٰغ ز٘ةَٰٛ وبٌ ب٠ٛةٙ ٩يٯةل٥ ب٠ٰٔٛد بُٛ٪ٰٓد 

لاَاا٨ٞ بٛشااىٗد جةلإػااةُد بٛاا٬ زٰٜٔااٚ ز٘ااةَٰٛ بٛسٔةػااٮ ب٠ٛؿس٠ٜااد ٩بضةو٧ااة هٜاا٬ َاا٠و٦  

وٜ٪ٟااةذ ٟةٰٛاا٦ ٩ًٰااى ٟةٰٛاا٦ ب٤٠ٛشااةخ ٠ٗااة ب٣اا٦ ٯاا٪ُى ٠ُٜٛااسط٠ىٯ٢ بٛؿااة٢ٰٰٛ ٩ب٠ٛااىزٔح٢ٰ ٟ

زُةهم٧ٞ ه٬ٜ زٔمٯى ؾػٞ ٩ز٪ٰٓر بٛسمُٔةذ ب٤ٛٔمٯد ب٠ٛس٪ٓود ٤٠ٜٛشةخ ٠ٟة ٯُةهم٧ٞ ه٬ٜ 

 (67 بٛىشٰمخ بزكةن بٛٔىبوبذ بلاَسط٠ةوٯد

 اصش الافظبػ الاٌىزشٟٚٔ ػٍٝ لشاساد الاسزضّبس ٚل١ّخ إٌّشأح: 

 ٣Economy Basedلاىب لآسظاةلٯةذ بٰٛـاـ٪ٝ بٛٔةئ٠ـاـد هٜـاـ٬ ب٠ٛوىُـاـد        

Knowledge    ٙ٪أطااحؿر بٛسٔااةوٯى ب٠ٛةٰٛااد بٛسااٮ زىٗااـً هٜاا٬ بلإُظااةؼ هاا٢ بلأطاا

، ٩ُـااـٮ زؿمٯـااـم  )68(ب٠ٛةلٯااد نبذ ٠ٰٓااد ٟؿاام٩لخ ٠ُٜٛااسط٠ىٯ٢ ُـااـٮ بزكااةن بٛٔـااـىبوبذ      

ب٠ٰٔٛــد بُٛــ٪ٰٓد ٜٛشــىٗد، ٩لاجام ٟا٢ ٰٓاـةٝ بٛشاىٗةذ جةلإُظاةؼ ها٢ غ٠ٰان بٛػ٪ب٣اث         

َاسط٠ةوٯد جشاِةُٰد هةٰٛاد ٩ُا٬ بٛس٪ٰٓار ب٤٠ٛةَاث ػا٢٠        ب٠ٛكسِٜد ٜٛشاىٗد ٩قــ٨اة بلا  

، (61 ب٠ٛؿس٪٫ ب٠ٛوٜ٪ٟةزٮ ٜٛسٔـةوٯى ب٠ٛةٰٛاد، ٩نٛاٖ ٠ٗامقٚ ٛسىشاٰم ٓاىبوبذ بلاَاسط٠ةو      

ؾٰص ٛٞ ٯوم أطؿةت ب٠ٛظةٛؽ ٯ٨س٠٪١ جسٰٰٔٞ بلألبء بلآسظةل٭ ُٔؾ جٚ أطحؿر ٤٧ةٕ 

زِظؽ ه٨٤ة ٛس٨ٰ٠ٰٔة  ُٟئ٩ٰٛةذ جٰاٰد ٩بغس٠ةهٰد ٩ُٟسٔحٰٜد ه٬ٜ بٛشىٗةذ لاجم ٢ٟ أ١

                                                           

، "ٰٓاةٌ أضاى بلإُظاةؼ    4144َةٛٞ، ٟؿ٠م غ٠ةٙ بُٰٛم ٟؿ٠م، بٛوحةل٭، ٟظـ٬ِ وبشم، ٯا٪٣ٍ، أؾ٠ام هٜا٬ ؾُا٢،      (3 
بُٛىل٭ ه٢ زٔىٯى زؤٰٜةذ بلإلبوخ ه٬ٜ ٠ٰٓد ب٤٠ٛشؤخ: لوبَد زـحٰٰٔد ه٬ٜ بٛشىٗةذ ب٠ٰٛٔمخ جةٛح٪وطاد ب٠ٛظاىٯد"،   

 .342بلأ٩ٙ، بٛػًء بٛىبجن، ص ، ٰٜٗد بٛسػةوخ، غةٟود ج٨٤ة، بٛومل ِغٍخ ثٕٙب ٌٍؼٍَٛ الإٔسب١ٔخ
 

، "أضى بلإُظةؼ بلإٛ٘سى٣٩ٮ ٠ٜٛوٜ٪ٟةذ ب٠ٛةٰٛاد هٜا٬ ِٗاةءخ َا٪ّ وأٌ     4131وش٪ب١، هحم بٛىؾ٢٠ ٟؿ٠م ٠َٰٜة١،  (3 
، ٟػٜاد  ِغٍخ اٌذساسبد اٌّب١ٌخ ٚاٌّؾبسؤج١خ ٚالإداس٠ؤخ  ب٠ٛةٙ بُِٜٛـ٤ٰٮ ُٮ ػ٪ء ب٠ٛوةٯٰى بٛم٩ٰٛد ٜٛسٔةوٯى ب٠ٛةٰٛد"، 

 .117بٛح٪ب٬ٓ، بٛومل بٛسةَن، ص بٛوىج٬ ج٢ ٨ٰٟم٫ أٝ 

، "ٓظاا٪و بلإُظااةؼ هاا٢ ب٠ٛكااةؿى ٩ا٣و٘ااةٌ نٛااٖ هٜاا٬ ِٗااةءخ بٛٔااىبوبذ   4132ٯ٪َااَ، ٧حااد اجااىب٧ٰٞ  هحاامبٛوًٯً،  (4 
بلإَااسط٠ةوٯد ُاا٬ جٰاااد بلأه٠ااةٙ ب٠ٛظااىٯد: لوبَااد زـحٰٰٔااد هٜاا٬ بٛشااىٗةذ ب٠ٛموغااد ُاا٬ ج٪وطااد بلأ٩وبّ ب٠ٛةٰٛااد        

، ٰٜٗد بٛسػةوخ، غةٟود ج٨٤ة، ب٠ٛػٜم بٛسةَان ٩بٛطلاضا٪١، بٛوامل بٛطاة٬٣،     اٌزغبس٠خِغٍخ اٌذساسبد ٚاٌجؾٛس ب٠ٛظىٯد"، 
 .71ص



 2025ٯ٪٣ٰ٪    –هشى  جنبٛومل بُٛة –ٟػٜد بٛشى٩ّ ٜٛوٜ٪ٝ بٛسػةوٯد 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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٢ٟ ٓحٚ أطؿةت ب٠ٛظةٛؽ ، بلأٟى بٛه٭ زىزث ه٦ٰٜ أ١ زظحؽ بٛسٔةوٯى ب٠ٛةٰٛد هاةغًخ  

 ه٢ بٛ٪ُةء جةؾسٰةغةذ أطؿةت ب٠ٛظةٛؽ ب٠ٛكسِٜد.

ؾٰص ٯُوىٍ بٛٔاىبو بلاَاسط٠ةو٭ جؤ٣ا٦ بٛسكٜاـٮ ها٢ أٟا٪بٙ ز٠س٨ٜ٘اة بٛشاىٗد  ُاـٮ          

بلأط٪ٙ بٛسـٮ زؿـسِق ج٨ـة ُٮ زٜٖ ُسـىخ ٟو٤ٰـد ٟـ٢ بٛـ٢ًٟ، ٩وج٠ة جؤطٚ أ٩ أٗطى ٢ٟ 

بِٛسىخ ب٤ًٰٟٛد جٔظم بٛؿظ٪ٙ ه٬ٜ زمُٔةذ ٟةٰٛد ُٟـسٔحٰٜد زو٪ػاـ٨ة أٟاـة هاـ٢ ب٠ٰٔٛاد     

بٛؿةٰٛـد ٛسٜـٖ بلأٟـ٪بٙ بٛشـىبئٰد جِوـٚ بٛسؼـكٞ أ٩ هـ٢ ب٠ٛكةؿى ب٤ٛةشاد ها٢ بؾس٠اةٙ   

  .همٝ زؿْٔ بٛسـمُٔةذ ب٠ٛةٰٛـد ب٠ٛىًـ٪ت ٨ُٰـة ٠ٗة ٧٪ ٟس٪ٓن ٨ٛة

سحااى ب٨ٛااامٍ بٛىئُٰاااٮ ٛلإُظاااةؼ ٧ااا٪ زااا٪ُٰى ب٠ٛوٜ٪ٟاااةذ بٛساااٮ زِٰااام ٟكسٜاااَ  ٩ٯو

بلأؿىبٍ ه٤م بزكةن بٛٔاىبوبذ بلاَاسط٠ةوٯد ٩ٛ٘اٮ ز٪بٗاث ب٠ٛؿةَاحد بٛسـا٪و ُاٮ ٗةُاد         

ُى٩م ب٠ٛوىُد، ٯػث أ١ لا ٯٔسظى ل٩و٧ة ه٬ٜ بلإُظةؼ بٛسٰٜٔم٭ ٤ٜٛشاةؽ بلآسظاةل٭   

هٜا٬ ٣شاةؽ بٛشاىٗد هٜاٮ بٛحٰااد       ُٔؾ ٜٛشىٗد جٚ ٯػث أ١ ٯ٠سم ٰٛشا٠ٚ بٱضاةو ب٠ٛسىزحاد   

٩اهـةء ط٪وخ ٩بػؿد لأطؿةت ب٠ٛظاةٛؽ ه٨٤اة جؿٰاص ٯ٠٘ا٢ ٟوا٦ زٔاٰٞ زٜاٖ بٱضاةو         

ٚ  ز٘ا٪١  اٛا٬ أ١  ٯائل٭  زػة٥ ب٠ٛػس٠ن ا٬ٛ غة٣ث زٔاٰٞ بلألبء بلآسظاةل٭ ٨ٛاة، ٠ٟاة      ٟؿا

 ٟوٜ٪ٟاةزٮ  ٟؿسا٪٫  زا٪ُٰى  َا٠وس٨ة، بٛاٮ غة٣اث    زؿُا٢ٰ  ٩جةٛساةٛٮ  ب٠ُٛاسط٠ىٯ٢،  ب٧س٠ةٝ

 بَسط٠ةوٯد وشٰمخ. بزكةن ٓىبوبذ هٜٮ ب٠ُٛسط٠ىٯ٢ٯُةهم 

اصؤؤش الافظؤؤبػ الاٌىزشٚٔؤؤٟ ػؤؤٓ اٌّؼٍِٛؤؤبد اٌج١ئ١ؤؤخ ٚالاعزّبػ١ؤؤخ ػٍؤؤٝ ل١ّؤؤخ       

 إٌّشأح:

ا١ بُظةؼ بٛشىٗةذ ه٢ ٟوٜ٪ٟةز٨ة بٛحٰاٰد ٩بلاغس٠ةهٰد ٯوًي ٢ٟ ٠َود بٛشىٗد  

 ها٢ ا١ اُظاةؼ ب٤٠ٛشاؤخ    ، ؾٰص(61 بٛػٰمخ ٛم٫ ب٠ُٛسط٠ىٯ٢ ٠ٟة ٯًٯم ٢ٟ ٠ٰٓد بٛشىٗد

                                                           

، "أضى بلإُظاةؼ بلإٛ٘سى٣٩اٮ ها٢ زٔاةوٯى بلاَاسمبٟد      4144وش٪ب١، هحم بٛىؾ٢٠ ٟؿ٠م   أج٪وؾ٠د، ٟؿ٠م هحمب ،  (3 
، بٛواامل خ الالزظؤؤبد ٚاٌزغؤؤبسحاٌّؤؤإرّش اٌؼٍّؤؤٟ اٌضبٌؤؤش ٌى١ٍؤؤهٜاا٬ وُاان ِٗااةءخ ب٠ٛؿساا٪٫ ب٠ٛوٜ٪ٟااةزٮ ٜٛسٔااةوٯى ب٠ٛةٰٛااد"، 

 .  371بلأ٩ٙ، ص

 .38، صروشِٖشعغ سجك أؾ٠م، ؾ٤ة١ ٟؿ٠٪ل هحم بٛولٰٞ،  (4 

زؿٰٜٚ ٩زٰٰٔٞ بضى بلإُظةؼ بلإٛ٘سى٣٩ٮ ٜٛسٔةوٯى ب٠ٛةٰٛد ه٬ٜ لهٞ ٓىبوبذ ، " 4138، ٯُى٫ أ٢ٰٟؾ٠اااااااااااااام أ، َةٟٮ (5 
ٰاد بٛسػاةوخ، غةٟواد بلإَا٠ةهٰٜد، ب٠ٛػٜام      ٜٗاٌّغٍخ اٌؼ١ٍّخ ٌٍذساسبد اٌزغبس٠خ ٚاٌج١ئ١خ، ، ب٠ُٛسط٠ىٯ٢ ُٮ بٛح٪وطد"
 .424بُٛةجن، بٛومل بٛطةٛص، ص



 لوبَد زـحٰٰٔد  -٩ا٣و٘ة٦َ ه٬ٜ ٠ٰٓد ب٤٠ٛشؤخ  أضى قظةئض بٛشىٗةذ ٩آٰٛةذ بٛؿ٪٠ٗد ه٬ٜ غ٪لخ بلإُظةؼ بلإٛ٘سى٣٩ٮ
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ٚ    بٛحٰاٰاد  جةٛسشىٯوةذ بٛسًب٨ٟة ب٠ُٛاسط٠ىٯ٢ لأ٣ا٦ ٯوحاى     ب٧س٠اةٝ  ٩بلاغس٠ةهٰاد، ٯ٘ا٪١ ٟؿا

ه٢ بٛحوم بلأقلآٮ ٤٠ٜٛشؤخ ٩ٟئشى ه٢ ٣ًب٧س٨ة ٠ٟة ٯًٯم ٢ٟ ٠َوس٨ة بٛػٰمخ ٠ٰٓ٩س٨اة.  

ب٦٣ ٠ٜٗة يبل بُظةؼ بٛشىٗةذ ها٢  ، (62 ٬ُ٩ ٣ٍِ بٛظمل، ٓم بشةوذ اؾم٫ بٛموبَةذ

بلألبء بٛحٰاااٮ ٩بلاغس٠ااةهٮ ُااٮ زٔةوٯى٧ااة ب٠ٛةٰٛااد، أل٫ نٛااٖ بٛاا٬ بًٛٯااةلخ ُااٮ زىشااٰم        

٧٩ا٪ ٟاة أٗمزا٦ زؤٰٗاام    بلاَاسط٠ةو ٩بٛس٠٪ٯاٚ، ٩أٯؼاة بٛٔاموخ بٛس٤ةُُاٰد ٜٛشاىٗد،       ٓاىبوبذ  

أ١ بٛس٪َن ُٮ بلإُظةؼ ه٢ ب٠ُٛا٪ٰٛد بلاغس٠ةهٰد  ز٪طٜر ا٬ٛ ؾٰص( 71 لوبَد أقى٫

بٛحٰاٰد ٤٠ٜٛشؤخ ُٮ زٔةوٯى بلاَسمبٟد، ٯوسحى وًٰٗخ أَةَٰد ٠ُٜٛسط٠ىٯ٢ ه٤م زٰٰٔٞ ألبء ٩

 ٠ٰٓ٩د ب٤٠ٛشؤخ.    

٠وٜ٪ٟااةذ بٛحٰاٰااد ٩بلاغس٠ةهٰااد ٟاا٢ ب٠ٛسـٜحااةذ بلأَةَااٰد ه٤اام طاا٤ن   ب١ ٟوىُااد بٛ

بلاَسط٠ةوٯد بٛسٮ زٌِاٚ بٛس٘اةَٰٛ بٛحٰاٰاد ٩بلاغس٠ةهٰاد زسُاٞ       بٛٔىبوبذبٛٔىبو، ؾٰص ب١ 

 جٔمو ٢ٟ همٝ بٛمٓد جوغ بٛشٮء.

 اصش الافظبػ الاٌىزشٟٚٔ ػٓ ا٤طٛي مجش اٌٍّّٛسخ ٚل١ّخ إٌّشأح: 

ُٮ كٚ بلآسظةلٯةذ بٛٔةئ٠د ه٬ٜ ب٠ٛوىُد ٛٞ ٯوم ا٣سةظ بُٜٛن ٧ا٪ ٟظاـمو ب٠ٰٔٛاد    

ُٔام   (73 ٠ٰد ٯوس٠م هٜا٬ وأٌ ب٠ٛاـةٙ بِٛ٘اى٭   بلآسظةلٯد ٜٛشىٗد، ٢٘ٛ٩ أطحؽ قْٜ بٛٔ

أٗاامذ ٣لىٯااد ب٠ٛاا٪بول هٜاا٬ أ١ بلإُظااةؼ هااـ٢ ب٠ٛاا٪بول ًٰااى ب٠ٜ٠ٛ٪َااد ٟطااٚ ضٔةُااد         

بٛشىٗد، ٩بٛولآةذ ٟن بٛو٠لاء، ٩بٛولاٟاد بٛسػةوٯاد، ٯُاة٧ٞ ُاٮ زكِاٰغ ٟشاٜ٘د هامٝ        

ـد ز٠ةضٚ ب٠ٛوٜ٪ٟـةذ جـ٢ٰ أطـؿةت ب٠ٛظةٛؽ، ٩زٔمٯٞ ٟوٜ٪ٟـةذ أُؼـٚ ٨ٛـٞ هاـ٢ ب٠ٰٔٛا  

بٛؿٰٰٔٔـد ٩ب٠ُٛسٔحٰٜد ٜٛشىٗد، ٧٩ا٪ ٟاة ٯا٤وٍ٘ جشا٘ٚ اٯػاـةجٮ هٜاـ٬ أَاـوةو أَاـ٨٠٨ة         

ب١ بٛو٪بٟٚ  (74 ٩زؿ٢ُٰ ِٗةءخ َ٪ّ وأٌ ب٠ٛةٙ، ٩ُٮ ٣ٍِ بلازػة٥ ٯى٭ أؾم بٛحةؾط٢ٰ

 (75 ًٰى ب٠ٛةٰٛد ز٠طٚ هةٟلا ٧ةٟاة ُاٮ قٜاْ ب٠ٰٔٛاد ٜٛشاىٗةذ، ٩أشاةوذ لوبَاد أقاى٫        

                                                                                                                                                    

، "ٟؿااملبذ بلإُظااةؼ ب٠ٛؿةَااحٮ هاا٢ وأٌ ب٠ٛااةٙ بِٛ٘ااى٭ ٩أضااى٥ هٜاا٬   4137ٰٟٜػاا٬، ٟػاام٫ ٰٟٜػاا٬ هحاامبٛؿمٰٞ،   (6 
٢ ، ٰٜٗد بٛسػةوخ، غةٟواد هاٰ  ِغٍخ اٌفىش اٌّؾبسجٝبلألبء ب٠ٛةٛٮ لوبَد زـحٰٰٔد ه٬ٜ بٛشىٗةذ ب٠ٛظىٯد ب٠ُٛػٜد"، 

 .377ش٠ٍ، ب٠ٛػٜم بٛسةَن هشى، بٛومل بلأ٩ٙ، ص 
 
 
 
 

، "بضاى بلاُظاةؼ ها٢ ٟئشاىبذ بلالبء ًٰاى ٟةٰٛاد هٜا٬ زٔامٯىبذ ب٠ٛؿٜٜا٢ٰ ب٠ٛاة٢ٰٰٛ،           4137جلاٙ، بُٰٛم ؾ٢ُ َةٛٞ،  (7 
، ٰٜٗد بٛسػةوخ، غةٟواد بًٛٓاةيٯْ، ب٠ٛػٜام بٛطاة٢ٟ ٩بٛطلاضا٪١، بٛوامل بٛطاة٬٣،        ِغٍخ اٌجؾٛس اٌزغبس٠خلوبَد زػىٯحٰد"، 

 .31ص 

 .561، صِشعغ سجك روشٖو٬ٰٜٟ، ٤َةء ٟؿ٠م ويّ،  (3 

 



 2025ٯ٪٣ٰ٪    –هشى  جنبٛومل بُٛة –ٟػٜد بٛشى٩ّ ٜٛوٜ٪ٝ بٛسػةوٯد 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 

 

 

 

 

 

 

 

 

312 

غس٠ةهٰد ٩بٛحٰاٰد ٧ٮ أ٧امبٍ ٟشاسىٗد ٛ٘ةُاد أطاؿةت     بٛٮ ا١ ب٤ٛ٪بؾٮ بلأٓسظةلٯد ٩بلا

ب٠ٛظااةٛؽ ٩ه٤اام زؿٰٔااْ ٧ااه٥ بلأ٧اامبٍ زُكٜااْ ب٠ٰٔٛااد، ٩أٗاام أٯؼااة ب٠ٛو٨اام بلأٟىٯ٘ااٮ         

٠ٜٛؿةَااح٢ٰ بٛٔااة٣٪٢ٰٰ٣ هٜاا٬ أ١ قٜااْ ب٠ٰٔٛااد ٯسؿٔااْ ه٨٤ااة بوزِااةم ب٠ٰٔٛااد بٛسااٮ ٯ٠س٨ٜ٘ااة   

ؿااا٪بًُ ب٠ُٛاااة٢ٰ٠٧، ٩يٯاااةلخ غااا٪لخ بلا٣ساااةظ، ٩وػاااة بٛواااة٢ٰٜٟ هااا٢ ؿىٯٔاااد زٔااامٯٞ بٛ   

٩ب٠ٛ٘ةُااؤذ بٛسااٮ  ز٤ةَااث غ٨اا٪ل٧ٞ، بٛااٮ غة٣ااث وُاان ِٗااةءخ بلإلبوخ ُااٮ بلبوخ ب٠ٛاا٪بول   

 ب٠ٛسةؾد.

ُاا٬ هااىع  بلإٛ٘سى٣٩اا٬ أ١ غاا٪لخ بلإُظااةؼٚفؤؤٝ ػؤؤٛ  ِؤؤب سؤؤجك ٠ؤؤشٜ اٌجبؽؤؤش 

ب٠ٛوٜ٪ٟةذ ب٠ٛةٰٛد ٩ًٰى ب٠ٛةٰٛد ٢ٟ ٓا٪بئٞ ٩زٔاةوٯى ٟةٰٛاد ٩ًٰاى ٟةٰٛاد ٜٛشاىٗةذ ٯائضى        

زوًٯااً قةطااٰد ب٠ٛلاءٟااد ٠ٜٛوٜ٪ٟااةذ ب٠ٛةٰٛااد، زوًٯااً قةطااٰد       جشاا٘ٚ اٯػااةج٬ هٜاا٬   

ب٠ٛ٪ض٪ٰٓد ٠ٜٛوٜ٪ٟةذ ب٠ٛةٰٛد، زوًٯً قةطٰد بٛس٪ٰٓر ب٤٠ٛةَث ٠ٜٛوٜ٪ٟةذ ب٠ٛةٰٛد، ٠ٟاة  

بزةؼ بٟ٘ة٦ٰ٣ زحةلٙ بلاُ٘ةو ٩ب٠ٛوٜ٪ٟةذ جا٢ٰ ب٠ُٛاسكم٢ٰٟ قةطا٦ ُاٮ بٛسِةهاٚ بِٛا٪و٭       

٬ٜ ٓاىبوبذ بلاَاسط٠ةو ٠ٟاة ٯائل٫     ٩بٛسٌهٯ٦ بٛو٦ُٰ٘ زحوة لا٭ زٌٰىبذ ٩ٓس٦ٰ ٓم زئضى ه

ب٬ٛ زكِٰغ همٝ ز٠ةضٚ ب٠ٛوٜ٪ٟةذ، ٩جةٛساةٛٮ زٔاٚ لوغا٦ ب٠ٛكاةؿى٥ ٠ٟاة ٯا٤وٍ٘ هٜا٬        

زكِٰغ ز٦ِٜ٘ وبٌ ب٠ٛةٙ ٩ٯًٯم ٢ٟ ِٗةءخ بلاَسط٠ةو ٩بُٛا٪ّ ب٠ٛاةٛٮ ٗ٘اٚ ٠ٟاة ٯو٠اٚ      

ب١ ُه٬ٜ يٯةل٥ ؾػٞ زمب٩ٙ ب٨َٞ ب٤٠ٛشؤخ بٛه٭ ٯ٤وٍ٘ بٯػةجٰة ه٬ٜ بلبء ٦٠ٰٓ٩ ب٤٠ٛشؤخ، 

ْ   ٯائل٭  بلإُظاةؼ بلإٛ٘سى٣٩ا٬   ُاٮ  ٛس٪َان ب  بٛشاىٗد  جا٢ٰ  ب٠ٛوٜ٪ٟاةذ  ُػا٪خ  اٛا٬ زؼاٰٰ

ٍ  ٠ٟاة  ٩ب٠ُٛاسط٠ىٯ٢   ٜٛشاىٗد  بُٛا٪ٰٓد  ٠ٰٔٛاد  ب٠ُٛاسط٠ىٯ٢  زٔامٯى  هٜا٬  اٯػةجٰاةا  ٯا٤و٘

١ بٛام٩و بِٛواةٙ ٛلإُظاةؼ بلاٛ٘سى٣٩اٮ ُاٮ      أَا٨٠٨ة، ُاب   ُاٮ  هٜاٮ بلاَاسط٠ةو   ٩جةٛساةٛٮ 

٩بٯؼاة بٛسٔاةوٯى ب٠٘٠ٜٛاد ٩بٛمبه٠اد ٨ٛاة ٠ٟاة       زؿ٢ُٰ غ٪ل٥ ب٠ٛوٜ٪ٟةذ جةٛسٔاةوٯى ب٠ٛةٰٛاد   

ٯوًي ب٠ٛظمبٰٓد ٩بٛشِةُٰد ج٢ٰ بطؿةت ب٠ٛظةٛؽ ٩بلبو٥ ب٤٠ٛشةخ ٠ٟة ٯًٯم ٢ٟ بِٛىص 

 ٠ٰٓ٩س٨ة. ب٤٠ٛشةخ بلاَسط٠ةوٯد ب٠ُٛسٔحٰٜد ٤٠ٜٛشةخ ٩َوى ب٨ُٛٞ ٩بٯؼة ٠َود

 

  



 لوبَد زـحٰٰٔد  -٩ا٣و٘ة٦َ ه٬ٜ ٠ٰٓد ب٤٠ٛشؤخ  أضى قظةئض بٛشىٗةذ ٩آٰٛةذ بٛؿ٪٠ٗد ه٬ٜ غ٪لخ بلإُظةؼ بلإٛ٘سى٣٩ٮ
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 اٌذساسخ اٌزـج١م١خاٌمسُ اٌضبٌش: 

  ٟسٌٰىبذ بٛمبوَد 5/3/3

 ب٠ُٛسٔٚ بلأ٩ٙ  قظةئض بٛشىٗةذ(ب٠ٛسٌٰى  •

 ٩زس٠طٚ قظةئض بٛشىٗةذ بٛسٮ زٞ لوبَس٨ة ٩بٛسـحْٰ بٛو٠ٜٮ ه٨ٰٜة:

X1 TYP it ٣٪م بٛظ٤ةهد 

X2 AGE it ه٠ى بٛشىٗد 

X3 SIZE it ٞبٛشىٗد ؾػ 

X4 ROA it ٙ٪بٛوةئم ه٬ٜ بلأط 

X5 LEV it بٛىبُود ب٠ٛةٰٛد 

X6 LIQ it بُٰٛ٪ٛد 

X7 it  PRO بٛىجؿٰد 

 
 ب٠ٛسٌٰى ب٠ُٛسٔٚ بٛطة٣ٮ  آٰٛةذ بٛؿ٪٠ٗد( 5/3/3/3

 ٩زس٠طٚ بٰٛةذ بٛؿ٪٠ٗد بٛسٮ زٞ لوبَس٨ة ٩بٛسـحْٰ بٛو٠ٜٮ ه٨ٰٜة:

Y1 Number it ؾػٞ ٟػٍٜ بلإلبوخ 

Y2 Meeting it همل بغس٠ةهةذ ٟػٍٜ بلإلبوخ 

Y3 Independent it بَسٔلاٰٛد ٟػٍٜ بلإلبوخ 

Y 4 Member it ؾػٞ ٛػ٤د ب٠ٛىبغود 

Y 5 Double it بيل٩بغٰد ب٠ٛمٯى بٛس٤ِٰه٭ 

Y 6 Org it ب٠ٰٜٛ٘د ب٠ٛئَُٰد 

Y 7 Mgt it ب٠ٰٜٛ٘د بلإلبوٯد 

 
 ب٠ٛسٌٰى بٛ٪َٰؾ  غ٪لخ بلإُظةؼ بلإٛ٘سى٬٣٩( •

زااٞ ٰٓااةٌ ب٠ٛسٌٰااى بٛ٪َااٰؾ ٟاا٢ قاالاٙ ٟؿس٪ٯااةذ ب٠ٛئشااى ب٠ٛٔسااىؼ ٰٛٔااةٌ غاا٪لخ     

 1ه٤ظاى ُٟٔا٠د بٛا٬     25بلإُظةؼ بلإٛ٘سى٣٩ا٬ ٩بٛاه٭ ٯس٘ا٪١ ٟا٢ ٓةئ٠اد ٟ٘٪٣اد ٟا٢        

ٗٚ ٟػ٠٪هد وئُٰاٰد هٜا٬ ٟػ٠٪هاد ٟا٢ بٛح٤ا٪ل بِٛىهٰاد        ٚرؾزٜٟٛػ٠٪هةذ وئُٰٰد 

 لبقٚ ٗٚ ٟػ٠٪هد ٢ٟ ب٠ٛػ٠٪هةذ بٛىئُٰٰد ٧٩ٮ:

 .ه٤ظى( ٢38 ٣شةؽ بٛشىٗد ٩٩ػو٨ة ب٠ُٛسٔحٜٮ  ٟوٜ٪ٟةذ ه -3

 .ه٤ظى( 38ٟوٜ٪ٟةذ ه٢ ٠ٟةوَةذ ب٠ُٛا٪ٰٛد بلاغس٠ةهٰد ٩بٛحٰاد   -4
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 .ه٤ظى( 34ٟوٜ٪ٟةذ ه٢ بٟ٘ة٣ٰد بٛ٪ط٪ٙ ب٬ٛ بٛسؿٰٜلاذ ه٢ غ٪لخ بلالبوخ    -5

 .ه٤ظى( 43ٟوٜ٪ٟةذ ه٢ ؾػٞ بٛو٠ةٛد ٩بٛو٠ٚ بٛلائْ    -6

 .ه٤ةطى( 2ٛشىٗد  ٟوٜ٪ٟةذ ه٢ وػة بٛو٠لاء جة  -7

 .ه٤ةطى( 2ٟوٜ٪ٟةذ ه٢ َٰةَٰد بٛحؿ٪ش ٩بٛسـ٪ٯى   -8

 ه٤ةطى(. 31ٟوٜ٪ٟةذ ه٢ زـحْٰ بٰٛةذ بٛؿ٪٠ٗد ٢ٟ قلاٙ ب٠ٛ٪ٓن بلإٛ٘سى٣٩ٮ    -1

٩َاا٪ٍ زوس٠اام بٛموبَااد هٜاا٬ ؿىٯٔااد بٛااموغةذ بٛط٤ةئٰااد بٛسااٮ زـح٨ٔااة ٟئَُااد          

أُظااؿر بٛشااىٗد هاا٢  ( انب3َااسة٣مول أ٣اام جاا٪وي لإهاامبل ب٠ٛئشااى، ٤٧٩ااة ٯشااةو جااىٓٞ  

بٛو٤ظى ب٠ٛ٪غ٪ل جةٛٔةئ٠د، ٩جىٓٞ  طِى( انب ٛٞ زِظؽ ه٤ا٦. ضاٞ ٯاسٞ زػ٠ٰان بٛاموغةذ      

ب٠ٛؿُاا٪جد ٛو٤ةطااى بلإُظااةؼ ٛ٘ااٚ شااىٗد ُٟٔاا٪ٟد هٜااٮ اغ٠ااةٛٮ لوغااةذ ه٤ةطااى         

بلإُظااةؼ ٜٛٔةئ٠ااد، ضااٞ زؿُااث ب٤ُٛااحد ب٠ٛا٪ٯااد ٠ُٛااس٪٫ اُظااةؼ بٛشااىٗد ٤ُٟاا٪جد اٛاا٬     

ٓظاا٬ ٛلإُظااةؼ( جةلإػااةُد اٛاا٬ زظاا٤َٰ بٛااموغةذ    بٛموغااد بٰٜٛ٘ااد ٜٛٔةئ٠ااد  بٛؿاام بلأ  

 (.4ب٠ٛؿُ٪جد ٩ُٔة ٠ٛؿة٩و بلإُظةؾةذ، ٩ُٔة ٜٛػم٩ٙ وٓٞ  

 ( ب٠ٛئشى ب٠ٛٔسىؼ بٛكةص جػ٪لخ بلإُظةؼ بلإٛ٘سى4٬٣٩غم٩ٙ 

 ثٕٛد اٌّإشش اٌّمزشػ اٌخبص ثغٛدح الإفظبػ الإٌىزشٚٔٝ َ

 اٌّإشش 

 ِؼٍِٛبد ػٓ ٔشبؽ اٌششوخ ٚٚػؼٙب اٌّسزمجٍٟ -1

 .ا٘ذاف ٚسسبٌخ ٚسؤ٠خ اٌششوخ ثبٌّٛلغ الإٌىزشٟٚٔ -1
 .اٌخٍف١خ اٌزبس٠خ١خ ػٓ اٌششوخ ثبٌّٛلغ الإٌىزشٟٚٔ -1
 ا١ٌٙىً اٌزٕظ١ّٟ ٌٍششوخ ثبٌّٛلغ الإٌىزشٟٚٔ. -3
 .رـٛس ّٚٔٛ اٌششوخ ثبٌّٛلغ الإٌىزشٟٚٔ -2

 .وفب ح ِغٍس الاداسح -5

 الأغ١ٍض٠خثبٌٍغخ  -ِٛلغ ئٌىزشٟٚٔ ثبٌٍغخ اٌؼشث١خ -6
 رأص١ش اٌٛػبع اٌس١بس١خ ٚالالزظبد٠خ ػٍٝ ٔزبئظ أػّبي اٌششوخ -2
 ؽظخ اٌششوخ ِٓ اٌسٛق ثبٌّٛلغ الإٌىزشٟٚٔ -8
 اٌجشاِظ اٌزأ١ٕ١ِخ ٌٍششوخ ثبٌّٛلغ الإٌىزشٟٚٔ -9

 رؾ١ًٍ إٌّبفس١ٓ ثبٌّٛلغ الإٌىزشٟٚٔ -11
 الإٌىزشٟٚٔٚطف ِذٜ الاٌزضاَ ثبٌّششٚػبد الاسزضّبس٠خ ثبٌّٛلغ  -11
 الافظبػ ثشىً عذٚي ٚسسَٛ ث١ب١ٔخ ثبٌّٛلغ الإٌىزشٟٚٔ. -11
 ٔزبئظ ِمبسٔخ اٌج١بٔبد اٌفؼ١ٍخ ثبٌّخــخ ثبٌّٛلغ الإٌىزشٟٚٔ. -13
 رأص١ش الاسزشار١غ١خ فٝ ٔزبئظ اٌششوخ اٌّسزمج١ٍخ ثبٌّٛلغ الإٌىزشٟٚٔ. -12

 س١بسخ رٛص٠غ الاسثبػ ثبٌّٛلغ الإٌىزشٟٚٔ. -15
 ِؼٍِٛبد ػٓ اٌزغ١شاد اٌزىٌٕٛٛع١خ اٌخبطخ ثبٌظٕبػخ اٌزبثؼخ ٌٙب اٌششوخ ثبٌّٛلغ الإٌىزشٟٚٔ. -16



 لوبَد زـحٰٰٔد  -٩ا٣و٘ة٦َ ه٬ٜ ٠ٰٓد ب٤٠ٛشؤخ  أضى قظةئض بٛشىٗةذ ٩آٰٛةذ بٛؿ٪٠ٗد ه٬ٜ غ٪لخ بلإُظةؼ بلإٛ٘سى٣٩ٮ
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 ِؼٍِٛبد ػٓ ِّبسسبد اٌّسئ١ٌٛخ الاعزّبػ١خ ٚاٌج١ئخ -1

 ِؼٍِٛبد ػٓ اٌزجشػبد ٌٍغّؼ١بد اٌخ١ش٠خ ثبٌّٛلغ الإٌىزشٟٚٔ. -12

 اٌج١ئخ اٌّؾ١ـخ ثبٌششوخ ٚاٌّغزّغ وىً.ِؼٍِٛبد ػٓ اٌغٙذ اٌّجزٚي ٌذػُ الاػّبي اٌخ١ش٠خ فٝ  -18

 اٌّشبسوخ فٝ اٌؾّلاد اٌزٛػ١خ الاعزّبػ١خ اٌؾى١ِٛخ ثبٌّٛلغ الإٌىزشٟٚٔ. -19

 ؽغُ الاػبٔبد اٌّمذِخ ِٓ اٌششوخ ٌٍؼب١ٍِٓ ٚم١ش اٌؼب١ٍِٓ. -11

 اٌّضا٠ب إٌّّٛؽخ ٌٍؼب١ٍِٓ ثبٌّٛلغ الإٌىزشٟٚٔ. -11

 ٚطٕذٚق ٌٍّؼبشبد ٌٍّٛظف١ٓ اٌّزمبػذ٠ٓ ثبٌّٛلغ الإٌىزشٟٚٔ.ٚعٛد طٕذٚق ٌٍشػب٠خ اٌظؾ١خ  -11

 ؿج١ؼخ اٌّٛاد اٌخبَ ٚأصش٘ب ػٍٝ اٌج١ئخ. -13

 اٌّٛاد اٌخبَ اٌّسزخذِخ ِٓ ؽ١ش اٌى١ّخ ٚاٌٛصْ ثبٌّٛلغ الإٌىزشٟٚٔ. -12

 اٌّظبدس اٌزٟ رؼزّذ ػ١ٍٙب اٌششوخ فٝ اٌؾظٛي ػٍٝ اٌـبلخ ٚؿشق رشش١ذ٘ب. -15

 ن اٌّجبشش ٌٍـبلخ ِٓ اٌّظبدس اٌشئ١س١خ.ؽغُ الاسزٙلا -16

 ؽغُ الاسزٙلان م١ش اٌّجبشش ٌٍـبلخ ِٓ اٌّظبدس اٌشئ١س١خ. -12

 ؽغُ ا١ٌّبٖ اٌّسزخذِخ  ٚؿشق اٌزخٍض ِٕٙب. -18

 ؽغُ إٌفب٠بد ٚاٌّخٍفبد  ٚو١ف١خ اٌزخٍض ِٕٙب ٚاػبدٖ رذ٠ٚش٘ب. -19

 ٚاصش٘ب ػٍٝ اٌؼب١ٍِٓ.  ؿج١ؼخ اٌّٛاد اٌى١ّ١بئ١خ اٌّسزخذِخ فٝ الأزبط -31

31- 
اٌٛسبئً اٌزىٌٕٛٛع١ب اٌّسزخذِخ ِٓ أظّخ ؽذ٠ضخ ٚفلارش ٌزٕم١خ اصبس الادخٕخ إٌبرغخ ِٓ اٌششوخ 

 ثبٌّٛلغ الإٌىزشٟٚٔ.

31- 
اٌشٙبداد اٌج١ئ١خ إٌّّٛؽخ ٌٍششوخ ِٓ لجً اٌغٙبد ٚا١ٌٙئبد اٌؾى١ِٛخ ٚاٌّغزّؼ١خ ثبٌّٛلغ 

 الإٌىزشٟٚٔ.

 اِىب١ٔخ اٌٛطٛي اٌٝ اٌزؾ١ٍلاد ػٓ عٛدح الاداسحِؼٍِٛبد ػٓ  -3

 اػّبس اٌّذ٠ش٠ٓ ٚاٌؼب١ٍِٓ ثبٌششوخ ثبٌّٛلغ الإٌىزشٟٚٔ. -33

 اٌشٙبداد اٌؼ١ٍّخ ٌٍّذ٠ش٠ٓ ٚاٌؼب١١ٍِٓ ثبٌّٛلغ الإٌىزشٟٚٔ. -32

 اٌخجشاد اٌؼ١ٍّخ ٌٍّذ٠ش٠ٓ ٚاٌؼب١١ٍِٓ. -35

 رمس١ُ اٌّذ٠ش٠ٓ اٌٝ رٕف١ز٠ٓ ٚم١ش اٌزٕف١ز٠ٓ. -36

 خجشاد الاداسح اٌؼ١ٍب ِٚسئ١ٌٛزٙب. -32

 ِٛالغ ل١بد٠خ سجك ٌٍّذ٠ش٠ٓ اٌؼًّ ثٙب. -38

 اٌٛظبئف اٌزٟ ٠شغٍٙب اٌّذ٠ش٠ٓ اٌزٕف١ز٠ٓ ثبٌّٛلغ الإٌىزشٟٚٔ. -39

 ٔظُ الاصبثخ ٚاٌغضا اد ٌٍؼب١ٍِٓ ٚاٌّذ٠ش٠ٓ ثبٌششوخ ثبٌّٛلغ الإٌىزشٟٚٔ. -21

 ٌلإداسح اٌؼ١ٍب ثبٌششوخ. ػذد سبػبد اٌجشاِظ اٌزذس٠جخ اٌّمذِخ -21

 ػذد سبػبد اٌجشاِظ اٌزذس٠جخ اٌّمذِخ ٌٍؼب١ٍِٓ ثبٌششوخ. -21

 ؽظٛي اٌششوخ شٙبداد ٚاٌغٛائض اٌؼب١ٌّخ ثبٌّٛلغ الإٌىزشٟٚٔ. -23

 ؽظٛي اٌششوخ شٙبداد ٚثشا اد اخزشاع ثبٌّٛلغ الإٌىزشٟٚٔ. -22

 ِؼٍِٛبد ػٓ ؽغُ اٌؼّبٌخ ٚاٌؼًّ اٌلائك - 2

 ئعّبٌٟ ؽغُ اٌمٜٛ اٌؼبٍِخ ِٓ ؽ١ش ٔٛع اٌزٛظ١ف ٚػمٛد اٌؼًّ.  -25

 ئعّبٌٟ ػذد ِٚؼذلاد اٌؼب١ٍِٓ اٌز٠ٓ ٠زشوْٛ اٌؼًّ ِٓ ؽ١ش اٌفئخ اٌؼّش٠خ ٚإٌٛع. -26

22- 
اٌّضا٠ب إٌّّٛؽخ ٌٍؼب١ٍِٓ ثبعش وبًِ ٚاٌزٟ لا رمذَ ٌٍّٛظف١ٓ اٌؼب١ٍِٓ ثبعش عضئٟ أٚ ِإلذ فٟ 

 أح.اٌؼ١ٍّبد اٌشئ١س١خ ٌٍّٕش

 ِؼذلاد الإطبثبد ٚا٤ِشاع ٚاٌغ١بثبد اٌّزىشسح ثذْٚ ئرْ ِسجك ٚػذد ؽٛادس اٌؼًّ.  -28

 ٚعٛد طٕذٚق ِؼبشبد ٌٍزمبػذ ٚاٌشػب٠خ اٌظؾ١خ ثبٌّٛلغ الإٌىزشٟٚٔ. -29

 ِؼذي سبػبد اٌزذس٠ت وً ػبَ ٌىً ػبًِ ٚفمب ٌـج١ؼخ ػٍّٗ. -51

 ثشاِظ ئداسح اٌّٙبساد ٚاٌزؼ١ٍُ اٌّسزّش.  -51

 ٔسجخ اٌؼّبي اٌز٠ٓ ٠ؾظٍْٛ ػٍٝ رم١١ّبد ِٕظّخ ٤دائُٙ. -51

 ػذد اٌؼب١ٍِٓ اٌغذد.   -53

 ِؼذي ئٔزبع١خ اٌؼب١ٍِٓ. -52

 ِزٛسؾ أػٛاَ اٌخذِخ ِغ اٌششوخ )%(. -55
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 ِؼذي سبػبد اٌزذس٠ت ٌىً ِٛظف ٚفمب ٌـج١ؼخ ػٍّٗ. -56

 ٔفس اٌٛظ١فخ. ٔسجخ اٌشٚارت ا٤سبس١خ ٌٍشعبي ثبٌّمبسٔخ ثبٌٕسب  فٟ -52

 ِؼذي اٌزس١ٍُ الأزبط ثبٌٛلذ اٌّؾذد. -58

 ػذد فزشاد اٌؼًّ ثب١ٌَٛ.  -59

 ػذد اٌّٛظف١ٓ ثىً ٚسد٠خ اٚ فزشح. -61

 ِذٜ ِشاػبح أٞ رـ٠ٛش ٌشمجبد اٌّٛظف١ٓ )%(.  -61

 لبئّخ الاسزمظب  اٌّٛظف١ٓ ٌزؾذ٠ذ ِذٜ اٌشػب )%( أٚ اٌشىٜٛ  ِٓ الإداسح)%(. -61

 ِٙبساد اٌّٛظف١ٓ ِٓ خلاي ثشاِظ اٌزـ٠ٛش اٌٛظ١فٟ. ر١ّٕخ -63

 اٌّضا٠ب إٌّّٛؽخ ٌٍؼب١ٍِٓ.  -62

 ِزٛسؾ دخً اٌؼبًِ. -65

 ِؼٍِٛبد ػٓ سػب اٌؼّلا  ثبٌششوخ - 5

 ػذد اٌؼّلا  الاسبس١١ٓ، اٌؼلالبد اٌزؼبلذ٠خ، الاسؼبس، اٌمٛح اٌزفبٚػ١خ. -66

62- 
اٌمـبػ١خ)ٔسجخ اٌّئ٠ٛخ ٌؼّلا  وً لـبع عغشافٟ،  اٌزٕٛع اٌغغشافٟ، ٚخظبئض شجىخ اٌّج١ؼبد

 ٚػذد رغبس اٌغٍّخ(.

 اٌؾظخ اٌسٛل١خ ٌٍششوخ، افؼً ادا  ثبٌٕسجخ ٌٍّٕبفس١ٓ) ٔسجخ ِئ٠ٛخ ٚارغبٖ(. -68

 رم١١ُ(. –اٌؼلاِبد اٌزغبس٠خ، اٌّبسوبد، رشاخ١ض الأزبط) اسلبَ  -69

21- 
اٚ اسزـلاػبد اسا ، اٌشىبٜٚ، اٌؼ١ٛة، سػب اٌؼ١ًّ ٚٚلاؤٖ، ِٚذٜ الاؽزفبف ثٗ) ِإششاد 
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 ب٠ٛسٌٰى بٛسةجن  ٠ٰٓد ب٤٠ٛشؤخ( 5/3/3/5

ز٪غم همخ ٟٔةٯٍٰ ٯ٢٘٠ أ١ زُسكمٝ ُٮ ٰٓةٌ ٠ٰٓد بٛشىٗد، ُٔم زُاسكمٝ ٟٔاةٯٍٰ   

زوس٠م ه٬ٜ ب٠ٛوٜ٪ٟةذ ب٠ٛؿةَحٰد ُٔاؾ أ٩ ٟٔاةٯٍٰ ٟوس٠امخ هٜاٮ ب٠ٛوٜ٪ٟاةذ ب٠ٛؿةَاحٰد       

٢ٟ ب٠ٛٔةٯٍٰ بٛشاةئن أَاسكم٨ٟة ُاٮ      ٩Tobin's    Qبُٛ٪ٰٓد ٟوةا، ٠ٗ٩ة زوسحى ٣ُحد 

٢ ٠ٰٓااد بٛشااىٗد، ٩ٯِسااىع ٧ااهب ب٠ٰٛٔااةٌ أ١  أًٜااث بٛموبَااةذ ب٠ٛةٰٛااد ٩بلآسظااةلٯد هاا 

ب٠ٰٔٛد بُٛ٪ٰٓد ٛػ٠ٰن بٛشىٗةذ ُٮ َ٪ّ بلأ٨َٞ ٯ٤حٌٮ أ١ زُة٩٭ زِٜ٘اد بلإؾالاٙ ٩ٓام    

بَسكمب٨ٟة ُٮ بٛومٯم ٢ٟ بٛموبَةذ، ٩َٰسٞ بلاهس٠ةل ه٨ٰٜة ُٮ بٛموبَد بٛؿةٰٛاد ه٤ام    زٞ

ةذ ب٠ٛةٰٛااد زؿمٯاام ٠ٰٓااد بٛشااىٗد، ٩زوااىٍ هٜااٮ " أ٨٣ااة ٣ُااحد ب٠ٰٔٛااد بُٛاا٪ٰٓد ٠ٜٛـةٛحاا      

ب٠ُٛسؿٔد هٜٮ بٛشىٗد اٛٮ زِٜ٘د بلاَسحمبٙ بٛؿةٰٛد لأط٪ٙ بٛشىٗد"، ؾٰص أ٦٣ ٰٟٔةٌ 

بلألبء ُااٮ ب٠ٛاام٫ بٛـ٪ٯااٚ ٩ٯٔاا٪ٝ هٜاا٬ أَااةٌ ب٠ٰٔٛااد بُٛاا٪ٰٓد ٜٛشااىٗد ٩ٯػ٠اان جاا٢ٰ         

ب٠ٛوٜ٪ٟةذ ب٠ٛؿةَحٰد ٩بُٛ٪ٰٓد ٟوة. ٩ز٠طٚ ٠ٰٓد بٛشاىٗد زىغ٠اد ٟةٰٛاد لألبئ٨اة، ؾٰاص      

شىٗد ٯظةؾح٦ يٯةلخ ُاٮ ٠ٰٓس٨اة، ٠ٗاة أ١ أ٭ ٓظا٪و ُاٮ ألبء      ا١ أ٭ زؿ٢ُ ُٮ ألبء بٛ

بٛشااىٗد أ٩ ٣٪بؾ٨ٰااة بٛس٤ل٠ٰٰااد ٩بلإلبوٯااد ٩بٛسشااٌٰٰٜد ٯاائل٭ اٛاا٬ ب٣كِااةع ُااٮ ٠ٰٓس٨ااة    

بُٛ٪ٰٓد ٩بلآسظةلٯد، ٠ٟة ٯس٤ةَث ٟن لوبَد بضى ٗلا ٢ٟ قظةئض بٛشىٗةذ ٩بٰٛاةذ  

٤٠شاؤخ  ٩ٯاسٞ بٰٛٔاةٌ    بٛؿ٪٠ٗد ه٬ٜ غ٪لخ بلإُظةؼ بلإٛ٘سى٣٩اٮ ٩ب٣و٘ةَا٦ هٜا٬ ٠ٰٓاد بٛ    

 جةَسكمبٝ ب٠ٛوةلٛد بٛسةٰٛد:

 

أٗحاى ٟا٢ بٛ٪بؾام بٛظاؿٰؽ ٠ٜٗاة ٗااة١        ٩Tobin's Qجةٛساةٛٮ ٠ٜٗاة ٗة٣ار ٣ُاحد     

أٓااٚ ٟاا٢ بٛ٪بؾاام  Tobin's Qٟئشااىب هٜاا٬ يٯااةلخ ٠ٰٓااد ب٤٠ٛشااؤخ، ٩انب ٗة٣اار ٣ُااحد   

( ٰٛٔاةٌ  Tobin's Q ratioبٛظؿٰؽ ُٰمٙ هٜٮ أ١ بلاَسط٠ةو ٍٰٛ ٟػمٯةا، ٩بهس٠ةل  

٠ٰٓد ب٤٠ٛشؤخ جملا ٢ٟ بَسكمبٝ ٟومٙ بٛوةئم ه٬ٜ بلأط٪ٙ لأ٦٣ ٰٟٔةٌ ٓةئٞ هٜا٬ أَاةٌ   

 بُٛ٪ّ ٩ٯوٍ٘ ب٠ٰٔٛد بُٛ٪ٰٓد ٛق٨َٞ بٛؿةٰٛد ٤٠ٜٛشؤخ.  

 

 



 2025ٯ٪٣ٰ٪    –هشى  جنبٛومل بُٛة –ٟػٜد بٛشى٩ّ ٜٛوٜ٪ٝ بٛسػةوٯد 
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 ٟػس٠ن ٩ه٤ٰد بٛموبَد  5/3/4

ٯس٠طٚ ٟػس٠ن بٛموبَد ٢ٟ بٛشىٗةذ ب٠ٛموغد ب٠ُٰٛٔمخ جةٛح٪وطد ب٠ٛظىٯد ج٠ئشى 

EGX 100 زو٠اٚ ُاٮ ٓـةهاةذ ٟكسِٜاد ُاٮ      4132اٛا٬   4136ىخ ٟا٢  ، قلاٙ بِٛسا ،

شاىٗد ج٤اةء    82غ٨٠٪وٯد ٟظى بٛوىجٰد، ؾٰص زٞ بقسٰةو ِٟىلبذ بٛو٤ٰد ب٠ٛ٘٪٣اد ٟا٢   

 هٜٮ بٛكظةئض بلازٰد:

 .أ١ ز٘٪١ بٛشىٗد ٰٟٔمخ ُٮ َ٪ّ بلا٩وبّ ب٠ٛةٰٛد ب٠ٛظىٯد -3

٨ة بٛموبَد زمب٩ٙ أ٨َٞ بٛشىٗد ُٮ بٛح٪وطد قلاٙ بِٛسىخ ب٤ًٰٟٛد بٛسٮ زٌـٰ -4

 .بٛسـحٰٰٔد

جةلإػةُد ب٬ٛ  4132ؾسٮ  4136ز٪بُى بٛسٔةوٯى ب٠ٛةٰٛد ه٢ بِٛسىخ ٢ٟ  -5

 .بلاٯؼةؾةذ ب٠ٛس٠٠د

٩زٞ بَسحوةل بٛشىٗةذ بٛوةٟٜد جٔـاةم بٛكامٟةذ ب٠ٛةٰٛاد ج٠اة ٨ُٰاة بٛح٤ا٪ٕ ٩ٗاهٖٛ          

بٛوةٟٜد جٔـةم بٛكمٟةذ    بٛسؤ٤ٰٰٟد، ٩نٖٛ ٛكؼ٪ه٨ة ٠ٛوةٯٰى ٩ٓ٪ب٢ٰ٣ قةطاد زكسٜاَ   

جـحٰوس٨ة ه٢ جةٓٮ بٛشىٗةذ، ضٞ زٞ بقسٰةو ه٤ٰاد ٟا٢ قالاٙ بٛٔـةهاةذ ب٠ٛسةؾاد ٩بٛسا٬       

ّ ب٠ٛظااىٯد جةٛٔااة٧ىخ ٩بلأَاا٤٘موٯد ٩شااىٗد   بٟ٘اا٢ بٛؿظاا٪ٙ ه٨ٰٜااة ٟاا٢ َاا٪ّ بلأ٩وب  

ٟظى ٤ٜٛشى ب٠ٛوٜ٪ٟاةذ، ٩ ٟ٪ٓان ٟحةشاى ٟظاى ٩ب٠ٛ٪بٓان بٛىَا٠ٰد ٛشاىٗةذ بٛو٤ٰاد ،         

= 8*82،  4132ؾساٮ   4136( ٤َ٪بذ ٢ٟ 8( شىٗد قلاٙ  ٩82زس٘٪١ ٢ٟ همل  

 (:5ِٟىلخ(. زس٠طٚ ُٮ بٛػم٩ٙ وٓٞ   636

 إٌسجخ اٌّئ٠ٛخ ػذد اٌششوبد  اٌمـبع  َ

 %18.82 13 بلأًهٯد ٩ب٠ٛشى٩جةذٓـةم  1

 %14.08 10 ٓـةم بٛؤةوبذ  2

 %9.86 7 ٓـةم ب٤٠ٛسػةذ ب٤٠ًٰٛٛد ٩بٛشكظٰد 3

 %8.45 6 ٓـةم بٛىهةٯد بٛظؿٰد ٩بلأل٩ٯد 4

 %8.45 6 ٓـةم ب٠ٛ٪بل بلأَةَٰد  5

 %8.45 6 ٓـةم بُٰٛةؾد ٩بٛسى٦ُٰ 6

 %8.45 6 ٓـةم ب٠ٰ٘ٛة٩ٯةذ 7

 %7.04 5 ٩ب٤٠ٛسػةذ بٛظ٤ةهٰد ٩بُٰٛةوبذٓـةم بٛكمٟةذ  8

 %5.63 4 ٓـةم ب٠ٛ٪يه٪١ ٩زػةو بٛسػًئد 9

 %2.82 2 ٓـةم بلازظةلاذ 10

 %2.82 2 ٓـةم بٛس٤٘٪ٛ٪غٰة 11

 %1.41 1 ٓـةم بٌٛةي ٩بٛحسى٩ٙ 12

 %1.41 1 ٓـةم بلإهلاٝ 13

 %100 69 الإعّبٌٟ



 لوبَد زـحٰٰٔد  -٩ا٣و٘ة٦َ ه٬ٜ ٠ٰٓد ب٤٠ٛشؤخ  أضى قظةئض بٛشىٗةذ ٩آٰٛةذ بٛؿ٪٠ٗد ه٬ٜ غ٪لخ بلإُظةؼ بلإٛ٘سى٣٩ٮ

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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 ٟظةلو غ٠ن بٛحٰة٣ةذ  5/3/5

٩ٓام زاٞ زػ٠ٰان بٛحٰة٣اةذ ب٠ُٛاسكمٟد ُاٮ بٛموبَاد بٛسـحٰٰٔاد ٟا٢ بٛسٔاةوٯى بُٛا٤٪ٯد            

اٛا٬   4136، قالاٙ بِٛساىخ ٟا٢    egIDٛشىٗةذ بٛو٤ٰد شىٗد ٟظى ٤ٜٛشى ب٠ٛوٜ٪ٟاةذ  

، ٟ٪ٓن ٟحةشى ٟظى ٩ب٠ٛ٪بٓان بٛىَا٠ٰد ٛشاىٗةذ بٛو٤ٰاد ٩نٛاٖ ٜٛؿظا٪ٙ هٜا٬        4132

     ٚ َا٤د ٟا٢ َا٤٪بذ بٛموبَاد ٩ٜٛؿظا٪ٙ       بٛٔ٪بئٞ ٩بٛسٔاةوٯى ب٠ٛةٰٛاد بُٛا٤٪ٯد ب٠ُٛاسٜٔد ٛ٘ا

أٯؼةا ه٬ٜ بُٛوى بُٛ٪ٓٮ ٨ُٜٛٞ ُٮ ٨٣ةٯد بٛوةٝ  َوى بلإِٓةٙ ُاٮ ٨٣ةٯاد بٛواةٝ(، ٟ٪ٓان     

 .www.egyptse.comبٛح٪وطد ب٠ٛظىٯد 

 بٛكظةئض بلإؾظةئٰد ٜٛحٰة٣ةذ  5/3/6

جم ٢ٟ لوبَاد جواغ بٛكظاةئض    جوم بٛؿظ٪ٙ ه٬ٜ ٰٓٞ ٟسٌٰىبذ بٛموبَد ٗة١ لا

بلإؾظةئٰد ٜٛحٰة٣ةذ ٟطٚ بلإؾظةءبذ بٛ٪طِٰد ٩ٗهٖٛ لوبَد ٩غ٪ل بوزحاةؽ نبزاٮ جا٢ٰ    

، ٠ُٰ٩اااة ٯٜااا٬ ٣س٤اااة٩ٙ هاااىع ٛسٜاااٖ      Multicollinearityٓاااٰٞ ٟسٌٰاااىبذ بٛموبَاااد   

 بٛكظةئض ب٠ٛسؤٜد جحٰة٣ةذ بٛموبَد:

 بلإؾظةءبذ بٛ٪طِٰد ٩ٟوةٟلاذ بلاوزحةؽ 5/3/6/3

بلإؾظةءبذ بٛ٪طِٰد ٠ٜٛسٌٰىبذ ب٠ُٛسٜٔد ٩بٛ٪َٰـد ٩بٛسةجود  ٠ُٰة ٯ٬ٜ ٣ُسوىع

ُاا٬ بٛموبَااد ٓحااٚ بٛحاامء ُااٮ اغااىبء بٛسؿٜااٰلاذ بلإؾظااةئٰد لاقسحااةو ُااى٩ع بٛموبَااد     

بٛىئُٰٰد، زٞ اغىبء بلإؾظةء بٛ٪طِٮ ه٢ ؿىٯْ ؾُةت ٗٚ ٢ٟ بٛؿم بلأل٬٣، ٩بٛؿام  

د ٩نٛااٖ ج٨اامٍ  بلأهٜاا٬، ٩بٛ٪َااؾ بٛؿُااةجٮ ٩بلا٣ؿااىبٍ ب٠ٛوٰااةو٭ ٠ٛسٌٰااىبذ بٛموبَاا    

 (.6اهـةء ٟٜكض هةٝ ه٢ ب٠ٛسٌٰىبذ ٟؿٚ بٛموبَد ٠ٗة ٯل٨ى جةٛػم٩ٙ  

  

http://www.egyptse.com/
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 (4)غم٩ٙ

 بلإؾظةءبذ بٛ٪طِٰد ٠ٜٛسٌٰىبذ ب٠ُٛسٜٔد ٩بٛ٪َٰـد ٩بٛسةجود

 

بلا٣ؿىبٍ  ب٠ٛس٪َؾ همل ب٠ٛشة٧مبذ
 ب٠ٛوٰةو٭

 بٛؿم بلأٓظ٬ بٛؿم بلأل٬٣

 ب٠ِٛٔ٪لخ بٛظؿٰؿد

٣٪م 
 بٛظ٤ةهد

414 0 7.4928 4.76861 1.00 14.00 

بٜٛ٪ًةوٯ
زٞ ٛو٠ى 
 بٛشىٗد

414 0 3.5545 .50365 1.39 4.88 

بٛىبُود 
 ب٠ٛةٰٛد

414 0 .3677 .38449 0.00 5.37 

ؾػٞ 
 بٛشىٗد

414 0 8.9653 .71346 7.01 10.34 

بٛوةئم 
ه٬ٜ 
 بلأط٪ٙ

414 0 .08460 .13317 0.00 1.24 

 186.54 31. 12.08076 4.0714 0 414 بُٰٛ٪ٛد

 5.79 10.03 90336. 1144. 0 414 بٛىجؿٰد

ؾػٞ 
ٟػٍٜ 
 بلإلبوخ

414 0 9.2415 2.46714 4.00 14.00 

بَسٔلاٰٛد 
ٟػٍٜ 
 بلإلبوخ

414 0 1.9155 1.34582 0.00 9.00 

بغس٠ةهة
ذ ٟػٍٜ 
 بلإلبوخ

414 0 12.9662 2.34316 1.00 17.00 

ؾػٞ ٛػ٤د 
 ب٠ٛىبغود

414 0 3.6280 .87571 0.00 6.00 

بيل٩بغٰد 
ب٠ٛمٯى 
 بٛس٤ِٰه٭

414 0 .3647 .48194 0.00 1.00 

ب٠ٰٜٛ٘د 
 ب٠ٛئَُٰد

414 0 29.7546 26.31970 0.00 91.39 

ب٠ٰٜٛ٘د 
 بلإلبوٯد

414 0 7.0391 16.59810 0.00 80.58 

غ٪لخ 
بلاُظةؼ 
بلإٛ٘سى٩
 ٣ٮ

414 0 3.5024 .17772 .29 .98 

٠ٰٓد 
 ب٤٠ٛشؤخ

414 0 1.4196 4.26914 .01 81.13 

 
 



 لوبَد زـحٰٰٔد  -٩ا٣و٘ة٦َ ه٬ٜ ٠ٰٓد ب٤٠ٛشؤخ  أضى قظةئض بٛشىٗةذ ٩آٰٛةذ بٛؿ٪٠ٗد ه٬ٜ غ٪لخ بلإُظةؼ بلإٛ٘سى٣٩ٮ
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    Multicollinearity Testبلاوزحةؽ بٛهبزٮ ج٢ٰ ٟسٌٰىبذ بٛموبَد  5/3/6/4

جا٢ٰ ٟسٌٰاىبذ    Correlation Coefficientsزاٞ ؾُاةت ٟواةٟلاذ بلاوزحاةؽ     

بٛموبَد، ج٨مٍ ٟوىُاد لوغاد بوزحاةؽ ٟسٌٰاىبذ بٛموبَاد جحوؼا٨ة بٛاحوغ. ه٠ٜاةا جاؤ١          

. ٠ُٜ٘اة ٗة٣ار ٠ٰٓاد    ٩3+ 3-، ٩ز٤ؿظاى ٠ٰٓسا٦ جا٢ٰ    rٟوةٟٚ بلاوزحةؽ ٯىًٟ ٦ٛ جةٛىًٟ 

ٟوةٟٚ بلاوزحةؽ ٓىٯحد ٢ٟ بٛ٪بؾم بٛظؿٰؽ  جٌغ ب٤ٛلاى ها٢ بلإشاةوخ( ٠ٜٗاة لٙ نٛاٖ      

هٜاا٬ ٓاا٪خ بٛولآااد جاا٢ٰ ب٠ٛسٌٰااىبذ، ٠ٜٗ٩ااة بجسواامذ ٠ٰٓااد ٟوةٟااٚ بلاوزحااةؽ هاا٢ بٛ٪بؾاام   

بٛظااؿٰؽ ٠ٜٗااة لٙ نٛااٖ هٜاا٬ ػااوَ بٛولآااد جاا٢ٰ ب٠ٛسٌٰااىبذ. ٟاا٢ ٣ةؾٰااد أقااى٫ ُااب١   

حااةؽ زظااَ ٟااة انب ٗة٣اار بٛولآااد ؿىلٯااد أٝ هُ٘ااٰد، ُاابنب ٗة٣اار      اشااةوخ ٟوةٟااٚ بلاوز 

( لٙ نٛااٖ هٜاا٬ أ١ بٛولآااد جاا٢ٰ ب٠ٛسٌٰااىٯ٢ هُ٘ااٰد، أ٭ أ١ يٯااةلخ     – بلإشااةوخ َااةٛحد  

أؾم٠٧ة زئل٭ ا٬ٛ ب٣كِةع بلأقى٫، ٩انب ٗة٣ر بلإشةوخ ٟ٪غحد  +( لٙ نٖٛ هٜا٬ أ١  

يٯاااةلخ بلأقاااى٫  بٛولآاااد جااا٢ٰ ب٠ٛسٌٰاااىٯ٢ ؿىلٯاااد، أ٭ أ١ يٯاااةلخ أؾااام٠٧ة زااائل٭ اٛااا٬ 

 ب٠ٛسٌٰىٯ٢ ٯسؿىٗة١ ُٮ ٣ٍِ بلازػة٥(،٩بلاوزحةؽ بٛهبزٮ ٧٪ ٟشٜ٘د زؿمش ه٤مٟة ٯ٘٪١ 

ُٟىزِاان  أ٭ أٗحااى ٟاا٢        ٟوةٟااٚ بلاوزحااةؽ جاا٢ٰ ب٠ٛسٌٰااىبذ ُاا٬ ب٠٤ٛاا٪نظ ٟؿااٚ بٛموبَااد 

( ؾٰااصُ ٯؿاامش زؼااكٞ ُاا٬ ؾػااٞ ؾاام بٛكـااؤ بٛكااةص جااة٠٤ٛ٪نظ ٟؿااٚ بٛموبَااد      1.21

٢ ب٠ٛسٌٰاىبذ ٟؿاٚ بٛموبَاد ٣ػام أ٣ا٦ لا ز٪غام ٓاٰٞ        ٩جؿُةت ٰٓٞ ٟوةٟلاذ بلاوزحاةؽ جاٰ  

( بٛاه٫ ٯؿسا٪٫ هٜا٬    7، ٩ٯسؼؽ نٛاٖ ُا٬ غام٩ٙ     ٠ٛ1.11وةٟلاذ بلاوزحةؽ أٗحى ٢ٟ 

ٟظِ٪ُد ٟوةٟلاذ بلاوزحةؽ جا٢ٰ ٟسٌٰاىبذ بٛموبَاد، ٩جةٛساةٛٮ ُب٣ا٦ لا ز٪غام ٟسٌٰاىبذ        

 يبئمخ ه٢ بٛؿم ٬ُ ٠٣٪نظ بٛموبَد.

 (5) غم٩ٙ

 ٟسٌٰىبذ بٛموبَد ٟظِ٪ُد ٟوةٟلاذ بلاوزحةؽ ج٢ٰ

  X1 X2 X3 X4 X5 X6 X7 Y1 Y2 Y3 Y4 Y5 Y6 Y7 W Z 

Z 
R .130** .133** .108* .142** .151** .122* .143** .112* .131** .232** .107* .114* .162** .146** 

1 
  

P .008 .005 .028 .003 .000 .020 .002 .022 .007 .000 .030 .019 .000 .000   

W 
R .123 .011 -.008 .092 .052 -.025 .012 .002 .025 -.095 .012 .054 -.029 .084 .179** 

1 
P .642 .816 .869 .062 .300 .618 .806 .966 .606 .053 .808 .269 .552 .087 .000 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 
*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 
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 ُى٩ع بٛموبَد  5/3/7

 :٩ٯُو٬ بٛحةؾص ٢ٟ قلاٙ ٧ه٥ بٛموبَد ب٬ٛ بقسحةو طؿد بِٛى٩ع بٛسةٰٛد

زااؤضٰى ن٩ للاٛااد اؾظااةئٰد ٛكظااةئض بٛشااىٗةذ هٜاا٬  بِٛااىع بٛىئُٰاا٬ بلأ٩ٙ: ٯ٪غاام 

  غ٪لخ بلإُظةؼ بلإٛ٘سى٣٩ٮ

  :٩ٯ٤ُٔٞ بِٛىع بٛىئُٰٮ بلأ٩ٙ ا٬ٛ بِٛى٩ع بِٛىهٰد بٛسةٰٛد

بِٛااىع بِٛىهااٮ بلأ٩ٙ: ٯ٪غاام زااؤضٰى ن٩ للاٛااد اؾظااةئٰد ٤ٛاا٪م بٛظاا٤ةهد هٜاا٬ غاا٪لخ    

 .بلإُظةؼ بلإٛ٘سى٣٩ٮ

ظااةئٰد ٛو٠ااى بٛشااىٗد هٜاا٬ غاا٪لخ   بِٛااىع بِٛىهااٮ بٛطااة٣ٮ: ٯ٪غاام زااؤضٰى ن٩ للاٛااد اؾ  

  .بلإُظةؼ بلإٛ٘سى٣٩ٮ

بِٛااىع بِٛىهااٮ بٛطةٛااص: ٯ٪غاام زااؤضٰى ن٩ للاٛااد اؾظااةئٰد ٛؿػااٞ بٛشااىٗد هٜاا٬ غاا٪لخ    

 .بلإُظةؼ بلإٛ٘سى٣٩ٮ

بِٛىع بِٛىهٮ بٛىبجن: ٯ٪غم زؤضٰى ن٩ للاٛد اؾظةئٰد ٜٛوةئم ه٬ٜ بلأط٪ٙ ه٬ٜ غ٪لخ 

 .بلإُظةؼ بلإٛ٘سى٣٩ٮ

٪غام زاؤضٰى ن٩ للاٛاد اؾظاةئٰد ٜٛىبُواد ب٠ٛةٰٛاد هٜا٬ غا٪لخ         بِٛىع بِٛىهٮ بٛكةٍٟ: ٯ

 .بلإُظةؼ بلإٛ٘سى٣٩ٮ

بِٛىع بِٛىهٮ بُٛةلٌ: ٯ٪غم زؤضٰى ن٩ للاٛد اؾظةئٰد ُٰٜٛ٪ٛد ه٬ٜ غا٪لخ بلإُظاةؼ   

 .بلإٛ٘سى٣٩ٮ

بِٛىع بِٛىهٮ بُٛةجن: ٯ٪غم زؤضٰى ن٩ للاٛد اؾظاةئٰد ٜٛىجؿٰاد هٜا٬ غا٪لخ بلإُظاةؼ      

 بلإٛ٘سى٣٩ٮ.

٬ بٛطة٣ٮ: ٯ٪غام زاؤضٰى ن٩ للاٛاد اؾظاةئٰد ٱٰٛاةذ بٛؿ٪٠ٗاد هٜا٬ غا٪لخ         بِٛىع بٛىئُٰ

 بلإُظةؼ بلإٛ٘سى٣٩ٮ

  :٩ٯ٤ُٔٞ بِٛىع بٛىئُٰٮ بٛطة٣ٮ ا٬ٛ بِٛى٩ع بِٛىهٰد بٛسةٰٛد



 لوبَد زـحٰٰٔد  -٩ا٣و٘ة٦َ ه٬ٜ ٠ٰٓد ب٤٠ٛشؤخ  أضى قظةئض بٛشىٗةذ ٩آٰٛةذ بٛؿ٪٠ٗد ه٬ٜ غ٪لخ بلإُظةؼ بلإٛ٘سى٣٩ٮ
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بِٛىع بِٛىهٮ بلأ٩ٙ: ٯ٪غم زؤضٰى ن٩ للاٛد اؾظةئٰد ٛؿػٞ ٟػٍٜ بلإلبوخ ه٬ٜ غ٪لخ 

 .بلإُظةؼ بلإٛ٘سى٣٩ٮ

غم زؤضٰى ن٩ للاٛد اؾظةئٰد ٛومل بغس٠ةهاةذ ٟػٜاٍ بلإلبوخ   بِٛىع بِٛىهٮ بٛطة٣ٮ: ٯ٪

 .ه٬ٜ غ٪لخ بلإُظةؼ بلإٛ٘سى٣٩ٮ

بِٛىع بِٛىهٮ بٛطةٛص: ٯ٪غم زؤضٰى ن٩ للاٛد اؾظةئٰد لاَسٔلاٰٛد ٟػٍٜ بلإلبوخ هٜا٬  

 .غ٪لخ بلإُظةؼ بلإٛ٘سى٣٩ٮ

بِٛااىع بِٛىهااٮ بٛىبجاان: ٯ٪غاام زااؤضٰى ن٩ للاٛااد اؾظااةئٰد ٛؿػااٞ ٛػ٤ااد ب٠ٛىبغوااد هٜاا٬ 

 .غ٪لخ بلإُظةؼ بلإٛ٘سى٣٩ٮ

بِٛىع بِٛىهٮ بٛكةٍٟ: ٯ٪غم زاؤضٰى ن٩ للاٛاد اؾظاةئٰد لايل٩بغٰاد ب٠ٛامٯى بٛس٤ِٰاه٭       

 .ه٬ٜ غ٪لخ بلإُظةؼ بلإٛ٘سى٣٩ٮ

بِٛىع بِٛىهٮ بُٛةلٌ: ٯ٪غم زؤضٰى ن٩ للاٛد اؾظةئٰد ٠ٰٜٜٛ٘د ب٠ٛئَُٰد ه٬ٜ غا٪لخ  

 .بلإُظةؼ بلإٛ٘سى٣٩ٮ

ن٩ للاٛاد اؾظاةئٰد ٠ٰٜٜٛ٘اد بلالبوٯاد هٜا٬ غا٪لخ       بِٛىع بِٛىهٮ بُٛاةجن: ٯ٪غام زاؤضٰى    

 بلإُظةؼ بلإٛ٘سى٣٩ٮ.

بِٛىع بٛطةٛص: ٯ٪غم زؤضٰى ن٩ للاٛد اؾظةئٰد ٛػ٪لخ بلإُظةؼ بلإٛ٘سى٣٩اٮ هٜا٬ ٠ٰٓاد    

 ب٤٠ٛشؤخ.

 ٣سةئع بقسحةوبذ ُى٩ع بٛموبَد  5/3/8

 بقسحةو بِٛىع بلأ٩ٙ: 5/3/8/3

 ه٬ٜ غ٪لخ بلإُظةؼ بلإٛ٘سى٬٣٩ٯ٪غم زؤضٰى ن٩ للاٛد اؾظةئٰد ٛكظةئض بٛشىٗةذ  "

". 

لاقسحااةو زااؤضٰى قظااةئض بٛشااىٗةذ هٜاا٬ غاا٪لخ بلإُظااةؼ بلإٛ٘سى٣٩اا٬ ٯ٠٘اا٢ طااٰةًد  

 ٠٣٪نظ بلا٣ؿمبو هٜٮ ب٤ٛؿ٪ بٛسةٛٮ:

Z = β0+β1X1+β2X2+β3X3+β4X4+β5X5+β6X6 + β7X7 + E 



 2025ٯ٪٣ٰ٪    –هشى  جنبٛومل بُٛة –ٟػٜد بٛشى٩ّ ٜٛوٜ٪ٝ بٛسػةوٯد 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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٠٣٪نظ زؿٰٜٚ بلا٣ؿمبو ب٠ٛسومل ٛسؤضٰى قظةئض بٛشىٗةذ  ٣٪م بٛظا٤ةهد، بٜٛ٪ًاةوٯسٞ   

٠ى بٛشىٗد، بٛىبُود ب٠ٛةٰٛد، ؾػٞ بٛشىٗد، بٛوةئم ه٬ٜ بلاط٪ٙ، بُٰٛ٪ٛد، بٛىجؿٰاد(  ٛو

 ه٬ٜ غ٪لخ بلإُظةؼ بلإٛ٘سى٬٣٩ ، ٩ٯ٪ػؽ نٖٛ بٛػم٩ٙ بٛسةٛٮ:

 (6) غم٩ٙ وٓٞ

 ٠٣٪نظ بلا٣ؿمبو بٛكـ٬ ب٠ٛسومل ٛسٔمٯى زؤضٰى قظةئض بٛشىٗةذ ه٬ٜ غ٪لخ بلإُظةؼ بلإٛ٘سى٬٣٩

 اٌّزغ١ش اٌّسزمً

 اٌّؼٍّبد
 اٌّمذسح

i 

 fل١ّخ  tل١ّخ 

R
2 

R 
 اٌم١ّخ

ِسزٜٛ 
 اٌّؼ٠ٕٛخ

ِسزٜٛ  اٌم١ّخ
 اٌّؼ٠ٕٛخ

(Constant) 1.113 3.769 0.000
* 

2.534 1.137 0.745 0.863 

0.004 2.875 0.006 ٔٛع اٌظٕبػخ
* 

0.001 3.375 0.027 اٌٍٛمبس٠زُ ٌؼّش اٌششوخ
* 

0.006 2.766 0.066 اٌشافؼخ اٌّب١ٌخ
* 

 0.854 0.185 0.002 ؽغُ اٌششوخ

0.022 2.163 0.106 اٌؼبئذ ػٍٝ الاطٛي
* 

0.015 2.395 0.002 اٌس١ٌٛخ
* 

 0.041* 2.187 0.102 اٌشثؾ١خ

 (.1.17* لبٛد ه٤م ُٟس٪٫ ٟو٤٪ٯد أٓٚ ٢ٟ  

 :( ٠زؼؼ6ِٓ عذٚي سلُ )

 :(R2)ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ  –أ 

ٔؤٛع اٌظؤٕبػخ، اٌٍٛمؤبس٠زُ ٌؼّؤش اٌشؤشوخ، اٌشافؼؤخ         ب٠ٛسٌٰىبذ ب٠ُٛسٜٔد٣ػم أ١ 

%( 16.7زُِاى   (، اٌّب١ٌخ، ؽغُ اٌشؤشوخ، اٌؼبئؤذ ػٍؤٝ الاطؤٛي، اٌسؤ١ٌٛخ، اٌشثؾ١ؤخ      

، ٩جةٓٮ ب٤ُٛاحد ٯىغان    غ٪لخ بلإُظةؼ بلإٛ٘سى٬٣٩(٢ٟ بٛسٌٰى بٜٛ٘ٮ ُٮ ب٠ٛسٌٰى بٛسةجن 

ا٬ٛ بٛكـؤ بٛوش٪بئٮ ُٮ ب٠ٛوةلٛد أ٩ وج٠ة ٛومٝ الوبظ ٟسٌٰىبذ ُٟسٜٔد أقى٫ ٗة١ ٢ٟ 

ب٠ِٛى٩ع الوبغ٨ة ػ٢٠ ب٠٤ٛ٪نظ أ٩ لاقسلاٍ ؿحٰود ٠٣ا٪نظ بلا٣ؿامبو ها٢ ب٠٤ٛا٪نظ     

 بٛكـٮ. 

 اخزجبس ِؼ٠ٕٛخ اٌّزغ١ش اٌّسزمً: –ة 

ٛا٦ زاؤضٰى   (، ٔؤٛع اٌظؤٕبػخ  ٚ  ب٠ٛسٌٰاى ب٠ُٛاسٔ  ٣ػم أ١  (T-test)بَسكمبٝ بقسٰةو 

ٝ  عؤؤٛدحب٠ٛسٌٰااى بٛسااةجن   ٟو٤اا٪٭ هٜااٮ   " Tؾٰااص جٌٜاار ٓااٰٞ "  (، الإفظؤؤبػ الإٌىزشٚٔؤؤ



 لوبَد زـحٰٰٔد  -٩ا٣و٘ة٦َ ه٬ٜ ٠ٰٓد ب٤٠ٛشؤخ  أضى قظةئض بٛشىٗةذ ٩آٰٛةذ بٛؿ٪٠ٗد ه٬ٜ غ٪لخ بلإُظةؼ بلإٛ٘سى٣٩ٮ

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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٩أٯؼاة ب٠ٛسٌٰاىبذ ب٠ُٛاسٜٔد     ،(1.17(، ٩نٖٛ ه٤م ُٟس٪٫ ٟو٤٪ٯاد أٓاٚ ٟا٢     4.117 

 (،اٌؼبئؤذ ػٍؤٝ ا٤طؤٛي   (،  اٌسؤ١ٌٛخ (،  اٌشافؼؤخ اٌّب١ٌؤخ   (، اٌٍٛمبس٠زُ ٌؼّش اٌششوخ 

ٝ   عؤٛدح ب٠ٛسٌٰى بٛسةجن  ٨ٛة زؤضٰى ٟو٤٪٭ هٜٮ  بٛىجؿٰد(   ٩نٛاٖ  (، الإفظؤبػ الإٌىزشٚٔؤ

 (.1.17ه٤م ُٟس٪٫ ٟو٤٪ٯد أٓٚ ٢ٟ  

( ٛااٍٰ ٨ٛااة زااؤضٰى ٟو٤اا٪٭ هٜاا٬ غاا٪لخ   ؽغؤؤُ اٌشؤؤشوخ٠ٗااة ٣ػاام ب٠ٛسٌٰااى ب٠ُٛااسٔٚ   

 بلإُظةؼ بلإٛ٘سى٬٣٩. 

 اخزجبس ِؼ٠ٕٛخ عٛدح رٛف١ك ّٔٛرط الأؾذاس: –عـ 

، (F-test)ْ ب٠٤ٛاا٪نظ ٗ٘ااٚ، زااٞ بَااسكمبٝ بقسحااةو    لاقسحااةو ٟو٤٪ٯااد غاا٪لخ ز٪ُٰاا   

ٛا٦ زاؤضٰى ٟو٤ا٪٭    (  ٩ُٔاة ٨ٛاه٥ ب٤ُٛاحد    ٧4.756اٮ    (F-test)٩ؾٰص أ١ ٠ٰٓد بقسحةو 

 (. 1.17ه٤م ُٟس٪٫ أٓٚ ٢ٟ  

 ِؼبدٌخ إٌّٛرط اٌّمذسح: –د 

Z^ = 0.001 +0.006 X1 + 0.027 X2+ 0.066 X3+ 0.002 X4  

+ 0.106 X5 + 0.002 X6 + 0.102 X7       

٠ؤؤزُ لجؤؤٛي اٌفؤؤشع الإؽظؤؤبئٟ اٌجؤؤذ٠ً ثٛعؤؤٛد رؤؤأص١ش   عؤؤب  سؤؤبثمبِؤؤب  ٝٚثٕؤؤب  ػٍؤؤ 

ِؼٕؤؤٛٞ رٚ دلاٌؤؤخ ئؽظؤؤبئ١خ ٌخظؤؤبئض اٌشؤؤشوبد ػٍؤؤٟ عؤؤٛدح الإفظؤؤبػ الإٌىزشٚٔؤؤٝ.    

ٚسفغ اٌفشع اٌؼذَ اٌمبئً ثؼذَ ٚعٛد رأص١ش ِؼٕؤٛٞ رٚ دلاٌؤخ ئؽظؤبئ١خ ٌخظؤبئض     

 اٌششوبد ػٍٟ عٛدح الإفظبػ الإٌىزشٚٔٝ.

 خزجبس اٌفشع اٌضبٟٔ:ا 1/6/1/

٠ٛعؤؤؤذ رؤؤؤأص١ش رٚ دلاٌؤؤؤخ ئؽظؤؤؤبئ١خ ١ٌ٢ؤؤؤبد اٌؾٛوّؤؤؤخ ػٍؤؤؤٝ عؤؤؤٛدح الإفظؤؤؤبػ        "

 الإٌىزشٚٔٝ ".

قسحااةو زااؤضٰى آٰٛااةذ بٛؿ٪٠ٗااد هٜاا٬ غاا٪لخ بلإُظااةؼ بلإٛ٘سى٣٩اا٬ ٯ٠٘اا٢ طااٰةًد   لا

 ٠٣٪نظ بلا٣ؿمبو هٜٮ ب٤ٛؿ٪ بٛسةٛٮ: 

Z = β0+β1Y1+β2Y2+β3Y3+β4Y4+β5Y5+β6Y6 + β7Y7 + E 



 2025ٯ٪٣ٰ٪    –هشى  جنبٛومل بُٛة –ٟػٜد بٛشى٩ّ ٜٛوٜ٪ٝ بٛسػةوٯد 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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ؽغُ ِغٍس الاداسح، اسزملا١ٌخ رؾ١ًٍ الأؾذاس اٌّزؼذد ٌزأص١ش آ١ٌبد اٌؾٛوّخ )ّٔٛرط 

ِغٍؤس الاداسح، اعزّبػؤبد ِغٍؤس الاداسح، ؽغؤُ ٌغٕؤخ اٌّشاعؼؤخ، اصدٚاع١ؤخ اٌّؤؤذ٠ش        

، ( ػٍؤؤٝ عؤؤٛدح الإفظؤؤبػ الإٌىزشٚٔؤؤٝاٌزٕف١ؤؤزٞ، اٌٍّى١ؤؤخ اٌّإسسؤؤ١خ، اٌٍّى١ؤؤخ الاداس٠ؤؤخ 

 ٠ٚٛػؼ رٌه اٌغذٚي اٌزبٌٟ:

 (1غم٩ٙ وٓٞ  

 ٠٣٪نظ بلا٣ؿمبو بٛكـ٬ ب٠ٛسومل ٛسٔمٯى زؤضٰى آٰٛةذ بٛؿ٪٠ٗد ه٬ٜ غ٪لخ بلإُظةؼ بلإٛ٘سى٬٣٩

 اٌّزغ١ش اٌّسزمً

 اٌّؼٍّبد

 اٌّمذسح

i 

 ل١ّخ ف ل١ّخ د

R
2 

R 
 اٌم١ّخ

ِسزٜٛ 
 اٌّؼ٠ٕٛخ

ِسزٜٛ  اٌم١ّخ
 اٌّؼ٠ٕٛخ

(Constant) 0.458 6.461 0.000 

4.251 

 

0.004 

 

0.773 

 

.879 

 

 0.019 2.349 0.009 ؽغُ ِغٍس الاداسح

اسزملا١ٌخ ِغٍس 
 الاداسح

0.002 2.345 0.020 

اعزّبػبد ِغٍس 
 الاداسح

0.003 2.749 0.015 

 0.032 2.190 0.005 ؽغُ ٌغٕخ اٌّشاعؼخ

اصدٚاع١خ اٌّذ٠ش 
 اٌزٕف١زٞ

-0.007 -2.020 0.031 

 0.021 2.094 0.004 اٌٍّى١خ اٌّإسس١خ

 0.008 2.913 0.001 اٌٍّى١خ الاداس٠خ

 (.1.17* لبٛد ه٤م ُٟس٪٫ ٟو٤٪ٯد أٓٚ ٢ٟ  

 :( ٠زؼؼ2ِٓ عذٚي سلُ )

 :(R2)ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ  –أ 

ؽغؤؤُ ِغٍؤؤس الاداسح، اسؤؤزملا١ٌخ ِغٍؤؤس الاداسح،    ٣ػاام أ١ ب٠ٛسٌٰااىبذ ب٠ُٛااسٜٔد  

اعزّبػبد ِغٍس الاداسح، ؽغُ ٌغٕخ اٌّشاعؼخ، اصدٚاع١خ اٌّؤذ٠ش اٌزٕف١ؤزٞ، اٌٍّى١ؤخ    



 لوبَد زـحٰٰٔد  -٩ا٣و٘ة٦َ ه٬ٜ ٠ٰٓد ب٤٠ٛشؤخ  أضى قظةئض بٛشىٗةذ ٩آٰٛةذ بٛؿ٪٠ٗد ه٬ٜ غ٪لخ بلإُظةؼ بلإٛ٘سى٣٩ٮ

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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%( ٟا٢ بٛسٌٰاى بٜٛ٘اٮ ُاٮ ب٠ٛسٌٰاى بٛساةجن        11.5(، زُِى  اٌّإسس١خ، اٌٍّى١خ الاداس٠خ

ئٮ ُٮ ب٠ٛوةلٛد أ٩ ٩جةٓٮ ب٤ُٛحد ٯىغن ا٬ٛ بٛكـؤ بٛوش٪ب )عٛدح الإفظبػ الإٌىزشٚٔٝ(،

وج٠ة ٛومٝ الوبظ ٟسٌٰىبذ ُٟسٜٔد أقى٫ ٗة١ ٢ٟ ب٠ِٛى٩ع الوبغ٨اة ػا٢٠ ب٠٤ٛا٪نظ    

 أ٩ لاقسلاٍ ؿحٰود ٠٣٪نظ بلا٣ؿمبو ه٢ ب٠٤ٛ٪نظ بٛكـٮ. 

 اخزجبس ِؼ٠ٕٛخ اٌّزغ١ش اٌّسزمً: –ة 

ٛا٦  (، ؽغؤُ ِغٍؤس الإداسح  ب٠ٛسٌٰاى ب٠ُٛاسٔٚ    ٣ػام أ١   (T.test)بقسٰاةو   بَسكمبٝ

ٝ  عٛدحب٠ٛسٌٰى بٛسةجن  هٜٮ  زؤضٰى ٟو٤٪٭ ؾٰاص جٌٜار ٓاٰٞ "ذ"    (، الإفظبػ الإٌىزشٚٔؤ

٩أٯؼااة ب٠ٛسٌٰااى ب٠ُٛااسٔٚ   ،(1.17(، ٩نٛااٖ ه٤اام ُٟااس٪٫ ٟو٤٪ٯااد أٓااٚ ٟاا٢     4.562 

الإفظؤؤؤبػ   عؤؤؤٛدح ب٠ٛسٌٰاااى بٛساااةجن    ( ٛااا٦ زاااؤضٰى ٟو٤ااا٪٭ هٜاااٮ     اٌٍّى١ؤؤؤخ اٌّإسسؤؤؤ١خ   

 (.٩1.17نٖٛ ه٤م ُٟس٪٫ ٟو٤٪ٯد أٓٚ ٢ٟ  (، الإٌىزشٚٔٝ

اسؤؤزملا١ٌخ ِغٍؤؤس الاداسح(، )اعزّبػؤؤبد ِغٍؤؤس  ب٠ٛسٌٰااىبذ ب٠ُٛااسٜٔد   ٠ٗااة ٣ػاام

٨ٛااٞ زااؤضٰى ٟو٤اا٪٭ هٜاا٬ غاا٪لخ  الاداسح(، )ؽغؤؤُ ٌغٕؤؤخ اٌّشاعؼؤؤخ(، )اٌٍّى١ؤؤخ الاداس٠ؤؤخ(

ٚ    1.17ه٤م ُٟس٪٫ ٟو٤٪ٯد أٓٚ ٢ٟ  بلإُظةؼ بلإٛ٘سى٬٣٩  ، ج٠٤ٰاة ٣ػام ب٠ٛسٌٰاى ب٠ُٛاسٔ

ه٬ٜ غ٪لخ بلإُظةؼ بلإٛ٘سى٣٩ٮ  ثبٌسبٌت٦ٛ زؤضٰى ٟو٤٪٭ )اصدٚاع١خ اٌّذ٠ش اٌزٕف١زٞ( 

اصدٚاع١ؤخ اٌّؤذ٠ش   .  أ٭ ب١ ٤٧ةٕ هلآد َٜحٰد جا٢ٰ  1.17ه٤م ُٟس٪٫ ٟو٤٪ٯد أٓٚ ٢ٟ 

 اٌزٕف١زٞ ٚعٛدح الإفظبػ الإٌىزشٟٚٔ(

 اخزجبس ِؼ٠ٕٛخ عٛدح رٛف١ك ّٔٛرط الأؾذاس: –عـ 

، (F-test)لاقسحااةو ٟو٤٪ٯااد غاا٪لخ ز٪ُٰااْ ب٠٤ٛاا٪نظ ٗ٘ااٚ، زااٞ بَااسكمبٝ بقسحااةو       

ٛاا٦ زااؤضٰى (  ٩ُٔااة ٨ٛااه٥ ب٤ُٛااحد ٛااٍٰ  ٧4.251ااٮ   (F-test)٩ؾٰااص أ١ ٠ٰٓااد بقسحااةو  

 (. 1.17ه٤م ُٟس٪٫ أٗحى ٢ٟ  ٟو٤٪٭ 

 ِؼبدٌخ إٌّٛرط اٌّمذسح: –د 

Z^ = 0.458+0.009 Y1 + 0.002 Y2 + 0.003 Y3+ 0.005 Y4  

- 0.007 Y5 + 0.004 Y6 + 0.001 Y7       
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رأص١ش ِؼٕؤٛٞ  ٚثٕب  ػٍٟ ِب عب  سبثمب ٠زُ لجٛي اٌفشع الإؽظبئٟ اٌجذ٠ً اٌمبئً ثٛعٛد  

 ئؽظبئ١خ ١ٌ٢بد اٌؾٛوّخ ػٍٟ عٛدح الإفظبػ الإٌىزشٚٔٝ.رٚ دلاٌخ 

 اخزجبس اٌفشع اٌضبٌش: 3/1/6/3

" ٠ٛعذ رأص١ش رٚ دلاٌخ ئؽظبئ١خ ٌغٛدح الإفظبػ الإٌىزشٚٔٝ ػٍٝ ل١ّؤخ إٌّشؤأح   

." 

ى غ٪لخ بلإُظةؼ بلإٛ٘سى٬٣٩ ه٬ٜ ٠ٰٓد ب٤٠ٛشؤخ ٯ٢٘٠ طٰةًد ٠٣ا٪نظ  لاقسحةو زؤضٰ

 بلا٣ؿمبو هٜٮ ب٤ٛؿ٪ بٛسةٛٮ: 

W = β0 + β1Z + E 

ٌزؤأص١ش عؤٛدح الإفظؤبػ الإٌىزشٚٔؤٝ ػٍؤٝ ل١ّؤخ       اٌخـٝ اٌجسؤ١ؾ  ّٔٛرط رؾ١ًٍ الأؾذاس 
 ٠ٚٛػؼ رٌه اٌغذٚي اٌزبٌٟ:، إٌّشأح

 
 (1 غم٩ٙ وٓٞ 

 زؤضٰى غ٪لخ بلإُظةؼ بلإٛ٘سى٬٣٩ ه٬ٜ ٠ٰٓد ب٤٠ٛشؤخ٠٣٪نظ بلا٣ؿمبو بٛكـ٬ بٛحُٰؾ ٛسٔمٯى 

 اٌّزغ١ش اٌّسزمً

 اٌّؼٍّبد
 اٌّمذسح

i 

 ل١ّخ ف ل١ّخ د

R
2 

R 
 اٌم١ّخ

ِسزٜٛ 
 اٌّؼ٠ٕٛخ

ِسزٜٛ  اٌم١ّخ
 اٌّؼ٠ٕٛخ

(Constant) 0.740 1.192 0.234 

عٛدح الإفظبػ  0.901 0.812 1.111 13.625
 الإٌىزشٚٔٝ

4.298 3.691 0.000 

 (.1.17* لبٛد ه٤م ُٟس٪٫ ٟو٤٪ٯد أٓٚ ٢ٟ  

 :( ٠زؼؼ8ِٓ عذٚي سلُ )

 :(R2)ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ  –أ 

ٝ  ٣ػااام أ١ ب٠ٛسٌٰاااى ب٠ُٛاااسٔٚ    %( ٟااا٢ 13.34زُِاااى  ( عؤؤؤٛدح الإفظؤؤؤبػ الإٌىزشٚٔؤؤؤ

، ٩جاةٓٮ ب٤ُٛاحد ٯىغان اٛا٬ بٛكـاؤ      (ل١ّؤخ إٌّشؤأح   بٛسٌٰىبذ بٰٜٛ٘د ُٮ ب٠ٛسٌٰى بٛساةجن   

بٛوش٪بئٮ ُٮ ب٠ٛوةلٛد أ٩ وج٠ة ٛومٝ الوبظ ٟسٌٰىبذ ُٟسٜٔد أقى٫ ٗة١ ٢ٟ ب٠ِٛى٩ع 

 الوبغ٨ة ػ٢٠ ب٠٤ٛ٪نظ أ٩ لاقسلاٍ ؿحٰود ٠٣٪نظ بلا٣ؿمبو ه٢ ب٠٤ٛ٪نظ بٛكـ٬. 



 لوبَد زـحٰٰٔد  -٩ا٣و٘ة٦َ ه٬ٜ ٠ٰٓد ب٤٠ٛشؤخ  أضى قظةئض بٛشىٗةذ ٩آٰٛةذ بٛؿ٪٠ٗد ه٬ٜ غ٪لخ بلإُظةؼ بلإٛ٘سى٣٩ٮ
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 اخزجبس ِؼ٠ٕٛخ اٌّزغ١ش اٌّسزمً: –ة 

عؤؤؤؤٛدح الإفظؤؤؤؤبػ ب٠ُٛااااسٔٚ  ب٠ٛسٌٰااااى ٣ػاااام أ١  (T.test)بَااااسكمبٝ بقسٰااااةو 

ؾٰاص جٌٜار ٓاٰٞ    (، ل١ّؤخ إٌّشؤأح    ب٠ٛسٌٰاى بٛساةجن  هٜاٮ   ٦ٛ زاؤضٰى ٟو٤ا٪٭  (، الإٌىزشٚٔٝ

"T"  5.823  1.17(، ٩نٖٛ ه٤م ُٟس٪٫ ٟو٤٪ٯد أٓٚ ٢ٟ.) 

 اخزجبس ِؼ٠ٕٛخ عٛدح رٛف١ك ّٔٛرط الأؾذاس: –عـ 

، (F-test)لاقسحااةو ٟو٤٪ٯااد غاا٪لخ ز٪ُٰااْ ب٠٤ٛاا٪نظ ٗ٘ااٚ، زااٞ بَااسكمبٝ بقسحااةو       

ٛا٦ زاؤضٰى ٟو٤ا٪٭    (  ٩ُٔة ٨ٛه٥ ب٤ُٛحد ٧35.847ٮ   (F-test)٩ؾٰص أ١ ٠ٰٓد بقسحةو 

 (. 1.17ه٤م ُٟس٪٫ أٓٚ ٢ٟ  

 ِؼبدٌخ إٌّٛرط اٌّمذسح: –د 

W^ = - 0.740 + 4.298 Z  

رأص١ش اٌمبئً ثٛعٛد اٌجذ٠ً ٚثٕب  ػٍٟ ِب عب  سبثمب ٠زُ لجٛي اٌفشع الإؽظبئٟ 

 ئؽظبئ١خ ٌغٛدح الإفظبػ الإٌىزشٚٔٝ ػٍٝ ل١ّخ إٌّشأح.ِؼٕٛٞ رٚ دلاٌخ 

 (2غم٩ٙ وٓٞ  

 ٣سٰػد بقسحةو ُىػٰد بٛموبَد 

 ٔز١غخ اٌذساسخ إٌز١غخ اٌّفزشػخ  ِزغ١شاد اٌذساسخ

 عٛدح/  اٌششوبد خظبئض

 الإٌىزشٚٔٝ الإفظبػ
٠ٛعذ رأص١ش ِؼٕٜٛ رٚ دلاٌخ ئؽظبئ١خ ػٕذ 

(  ٌخظبئض اٌششوبد 1.15)ِسزٜٛ ألً ِٓ 
 ػٍٝ عٛدح الإفظبػ الإٌىزشٚٔٝ

 لجٛي فشع اٌذساسخ

 بلإُظةؼ غ٪لخ ٣٪م بٛظ٤ةهد/

 بلإٛ٘سى٬٣٩
ٯ٪غم زؤضٰى ٟو٤٪٫ ن٩ للاٛد اؾظةئٰد ه٤م  

(  ٤ٛ٪م بٛظ٤ةهد ه٬ٜ 1.17ُٟس٪٫ أٓٚ ٢ٟ  
 غ٪لخ بلإُظةؼ بلإٛ٘سى٬٣٩

 ٓح٪ٙ ُىع بٛموبَد

 بلإُظةؼ غ٪لخ ه٠ى بٛشىٗد /

 بلإٛ٘سى٬٣٩
بٛشىٗد ٯ٪غم زؤضٰى ن٩ للاٛد اؾظةئٰد ٛو٠ى 
 ه٬ٜ غ٪لخ بلإُظةؼ بلإٛ٘سى٬٣٩

 ٓح٪ٙ ُىع بٛموبَد

 بلإُظةؼ غ٪لخ ؾػٞ بٛشىٗد /

 بلإٛ٘سى٬٣٩
ٯ٪غم زؤضٰى ٟو٤٪٫ ن٩ للاٛد اؾظةئٰد ه٤م 

ه٬ٜ ؿػٞ بٛشىٗد ( 1.17ُٟٛس٪٫ أٓٚ ٢ٟ  
 غ٪لخ بلإُظةؼ بلإٛ٘سى٬٣٩

 ٓح٪ٙ ُىع بٛموبَد

 غ٪لخ ه٬ٜ بلأط٪ٙ / بٛوةئم

 بلإٛ٘سى٬٣٩ بلإُظةؼ
ٯ٪غم زؤضٰى ٟو٤٪٫ ن٩ للاٛد اؾظةئٰد ه٤م 

وةئم ه٬ٜ بلأط٪ٙ ( 1.17ُٜٟٛس٪٫ أٓٚ ٢ٟ  
 ه٬ٜ غ٪لخ بلإُظةؼ بلإٛ٘سى٬٣٩

 ٓح٪ٙ ُىع بٛموبَد
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 بلإُظةؼ غ٪لخ بٛىبُود ب٠ٛةٰٛد /

 بلإٛ٘سى٬٣٩
ٯ٪غم زؤضٰى ٟو٤٪٫ ن٩ للاٛد اؾظةئٰد ه٤م 

ه٬ٜ  ىبُود ب٠ٛةٰٛد(  1.17ٜٛ ُٟس٪٫ أٓٚ ٢ٟ 
 غ٪لخ بلإُظةؼ بلإٛ٘سى٬٣٩

 ٓح٪ٙ ُىع بٛموبَد

 بلإُظةؼ غ٪لخ بُٰٛ٪ٛد /

 بلإٛ٘سى٬٣٩
ٯ٪غم زؤضٰى ٟو٤٪٫ ن٩ للاٛد اؾظةئٰد ه٤م 

ه٬ٜ غ٪لخ  ُٰ٪ٛد(  1.17ُٜٟٛس٪٫ أٓٚ ٢ٟ  
 بلإُظةؼ بلإٛ٘سى٬٣٩

 ٓح٪ٙ ُىع بٛموبَد

 بلإُظةؼ غ٪لخ بٛىجؿٰد /

 بلإٛ٘سى٬٣٩
زؤضٰى ٟو٤٪٫ ن٩ للاٛد اؾظةئٰد ه٤م ٯ٪غم 

ه٬ٜ غ٪لخ  ىجؿٰد(  1.17ُٜٟٛس٪٫ أٓٚ ٢ٟ  
 بلإُظةؼ بلإٛ٘سى٬٣٩

 ٓح٪ٙ ُىع بٛموبَد

 عٛدح/  اٌؾٛوّخ ١ٌبدآ

 الإٌىزشٚٔٝ الإفظبػ
٠ٛعذ رأص١ش ِؼٕٜٛ رٚ دلاٌخ ئؽظبئ١خ ػٕذ 

ػٍٝ  اٌؾٛوّخ ( ١ٌ٢بد1.15ِسزٜٛ ألً ِٓ )
 عٛدح الإفظبػ الإٌىزشٚٔٝ

 فشع اٌذساسخلجٛي 

 غ٪لخ ؾػٞ ٟػٍٜ بلالبوخ/

 بلإٛ٘سى٬٣٩ بلإُظةؼ
ٯ٪غم زؤضٰى ٟو٤٪٫ ن٩ للاٛد اؾظةئٰد ه٤م 

 ٟػٍٜ بلالبوخ ( ٛؿػ1.17ُٟٞس٪٫ أٓٚ ٢ٟ  
 ه٬ٜ غ٪لخ بلإُظةؼ بلإٛ٘سى٬٣٩

 ٓح٪ٙ ُىع بٛموبَد

 غ٪لخ / حبلالبو ٟػٍٜ بَسٔلاٰٛد

 بلإٛ٘سى٬٣٩ بلإُظةؼ
اؾظةئٰد ه٤م ٯ٪غم زؤضٰى ٟو٤٪٫ ن٩ للاٛد 

( لاَسٔلاٰٛد ٟػٍٜ 1.17ُٟس٪٫ أٓٚ ٢ٟ  
 بلالبوخ ه٬ٜ غ٪لخ بلإُظةؼ بلإٛ٘سى٬٣٩

 ٓح٪ٙ ُىع بٛموبَد

 غ٪لخ بغس٠ةهةذ ٟػٍٜ بلالبوخ /

 بلإٛ٘سى٬٣٩ بلإُظةؼ
ٯ٪غم زؤضٰى ٟو٤٪٫ ن٩ للاٛد اؾظةئٰد ه٤م 

( لاغس٠ةهةذ ٟػٍٜ 1.17ُٟس٪٫ أٓٚ ٢ٟ  
 ٬٣بلالبوخ ه٬ٜ غ٪لخ بلإُظةؼ بلإٛ٘سى٩

 ٓح٪ٙ ُىع بٛموبَد

 غ٪لخ ؾػٞ ٛػ٤د ب٠ٛىبغود /

 بلإٛ٘سى٬٣٩ بلإُظةؼ
ٯ٪غم زؤضٰى ٟو٤٪٫ ن٩ للاٛد اؾظةئٰد ه٤م 

( ٛؿػٞ ٛػ٤د ب٠ٛىبغود 1.17ُٟس٪٫ أٓٚ ٢ٟ  
 ه٬ٜ غ٪لخ بلإُظةؼ بلإٛ٘سى٬٣٩

 ٓح٪ٙ ُىع بٛموبَد

 غ٪لخ بيل٩بغٰد ب٠ٛمٯى بٛس٤ِٰه٭ /

 بلإٛ٘سى٬٣٩ بلإُظةؼ
ن٩ للاٛد اؾظةئٰد ه٤م ٯ٪غم زؤضٰى ٟو٤٪٫ 
( لايل٩بغٰد ب٠ٛمٯى 1.17ُٟس٪٫ أٓٚ ٢ٟ  

 بٛس٤ِٰه٭ ه٬ٜ غ٪لخ بلإُظةؼ بلإٛ٘سى٬٣٩

 ٓح٪ٙ ُىع بٛموبَد

 غ٪لخ ب٠ٰٜٛ٘د ب٠ٛئَُٰد /

 بلإٛ٘سى٬٣٩ بلإُظةؼ
ٯ٪غم زؤضٰى ٟو٤٪٫ ن٩ للاٛد اؾظةئٰد ه٤م 

(  ٠ٰٜٜٛ٘د ب٠ٛئَُٰد 1.17ُٟس٪٫ أٓٚ ٢ٟ  
 ٬٣٩ه٬ٜ غ٪لخ بلإُظةؼ بلإٛ٘سى

 ٓح٪ٙ ُىع بٛموبَد

 غ٪لخ ب٠ٰٜٛ٘د بلالبوٯد /

 بلإٛ٘سى٬٣٩ بلإُظةؼ
ٯ٪غم زؤضٰى ٟو٤٪٫ ن٩ للاٛد اؾظةئٰد ه٤م 

(  ٠ٰٜٜٛ٘د بلالبوٯد ه٬ٜ 1.17ُٟس٪٫ أٓٚ ٢ٟ  
 غ٪لخ بلإُظةؼ بلإٛ٘سى٬٣٩

 ٓح٪ٙ ُىع بٛموبَد

 الإفظبػ عٛدح

 إٌّشأح الإٌىزشٟٚٔ/ل١ّخ
ئؽظبئ١خ ػٕذ ٠ٛعذ رأص١ش ِؼٕٜٛ رٚ دلاٌخ 

الإفظبػ  ( ٌغٛدح1.15ِسزٜٛ ألً ِٓ )
 إٌّشأح ل١ّخالإٌىزشٟٚٔ ػٍٝ 

 لجٛي فشع اٌذساسخ

 
 
 
 
 
 
 



 لوبَد زـحٰٰٔد  -٩ا٣و٘ة٦َ ه٬ٜ ٠ٰٓد ب٤٠ٛشؤخ  أضى قظةئض بٛشىٗةذ ٩آٰٛةذ بٛؿ٪٠ٗد ه٬ٜ غ٪لخ بلإُظةؼ بلإٛ٘سى٣٩ٮ
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 أٚلا: اٌّشاعغ اٌؼشث١خ:

    ،ٰٰٞٓااةٌ ٩زُِااٰى بٛولآااد بٛسِةهٰٜااد جاا٢ٰ ب٠ُٛاائ٩ٰٛد    4131أؾ٠اام، ؾ٤ااة١ ٟؿ٠اا٪ل هحاام بٛولاا" ،
لوبَااد زـحٰٰٔااد هٜاا٬ بٛشااىسةذ ب٠ٰٛٔاامخ ُااٮ َاا٪ّ    -بلاغس٠ةهٰااد ٩بلألبء ب٠ٛااةٛٮ ٠ٰٓ٩ااد بٛشااىسد  

بلأ٩وبّ ب٠ٛةٰٛااد"، ٟػٜااد بِٛ٘ااى ب٠ٛؿةَااحٮ، ٰٜٗااد بٛسػااةوخ، غةٟوااد هاا٢ٰ شاا٠ٍ، ب٠ٛػٜاام بٛطااة٬٣      
 ٩بٛوشى١٩، بٛومل بٛطةٛص.

   ،بٛولآاد جا٢ٰ آٰٛاةذ ؾ٪٠ٗاد بٛشاىٗةذ ٩ُٟاس٪٫ بلإُظاةؼ        4141أؾ٠م، ه٠ةل ٟؿ٠م وٯاةع" ،
بلألبء جةٛشاىٗد: لوبَاد زـحٰٰٔاد هٜا٬ بٛشاىٗةذ ب٠ٰٛٔامخ ُاٮ        بلإقسٰةو٭ ٩زؤضٰى٧ة بٛسِاةهٜٮ هٜا٬   

 ، ب٠ٛػٜم بٛىبجن ٩بٛوشى١٩، بٛومل بٛىبجن.ِغٍخ اٌفىش اٌّؾبسجَٟ٪ّ بلأ٨َٞ بُٛو٪ل٭"، 

  ،ٌٛد زٔةوٯى بلأه٠ةٙ ب٠ٛ٪َود  ٛسـحْٰ و ٟٔسىؼ ، "اؿة4138ا٠َةهٰٚ، هظةٝ هحم ب٤٠ٛوٞ بؾ٠م
XBRL   ٬ُ بٛحٰاد زـحٰٰٔاااااااااااااد ب٠ٛوٜ٪ٟةذ : لوبَد  ٢ٟ همٝ ز٠ةض٩ٚبٛؿااااااااااااام ٛسؿْٰٔ بٛشِةُٰد
غةٟود ه٢ٰ ش٠ٍ، ب٠ٛػٜم بٛوشى١٩، بٛومل  –، ٰٜٗد بٛسػةوخ ِغٍخ اٌفىش اٌّؾبسجٟ، ب٠ٛظىٯد"
 بٛطة٣ٮ.

  ،لوبَد ٩ًكسحةو زؤضٰى بلإُظةؼ ب٠ٛؿةَح٬ بلإٛ٘سى٬٣٩ 4146أ٢ٰٟ، هظةٝ ؾ٠م٫ ٟظـ٬ِ" ،
بٛشاىٗةذ ب٠ٰٛٔامخ جةٛح٪وطاد ب٠ٛظاىٯد"،     بلإٯػةجٰد ٩بُٛاٜحٰد هٜا٬ ٠ٟةوَاةذ البوخ بلأوجاةؼ ُا٬      

 ٟػٜد بٛحؿ٪ش ب٠ٛؿةَحٰد، ٰٜٗد بٛسػةوخ، غةٟود ؿ٤ـة، بٛومل بلأ٩ٙ.

     ، أضااى قظااةئض بٛشااىٗد ٩البوخ بلأوجااةؼ هٜاا٬ ب٠ٰٔٛااد      4131جٰٜٔااد، جُااةٝ قٰٜااٚ هـااة ب " ،
لٰٛااٚ ُااٮ بٛشااىٗةذ بٛظاا٤ةهٰد ٩بٛكمٰٟااد ب٠ٛموغااد ُااٮ َاا٪ّ ه٠ااة١ ب٠ٛااةٛٮ"، ٟػٜااد       بُٛاا٪ٰٓد:

شااا٪١ بٛحؿااص -بٛػةٟوااد بلاَاالاٰٟد ٜٛموبَااةذ بلآسظااةلٯد ٩بلالبوٯااد، بٛػةٟوااد بلاَاالاٰٟد جٌااًخ  
 .بٛو٬٠ٜ ٩بٛموبَةذ بٛوٰٜة، ب٠ٛػٜم بُٛةلٌ ٩بٛوشى١٩، بٛومل بٛطة٬٣

  ،ٞٛبضى بلاُظةؼ ه٢ ٟئشاىبذ بلالبء ًٰاى ٟةٰٛاد هٜا٬ زٔامٯىبذ     4137جلاٙ، بُٰٛم ؾ٢ُ َة" ، 
حٰد"، ٟػٜاد بٛحؿا٪ش بٛسػةوٯاد، ٰٜٗاد بٛسػاةوخ، غةٟواد بًٛٓاةيٯْ،        ب٠ٛؿ٢ٰٜٜ ب٠ٛة٢ٰٰٛ، لوبَد زػىٯ

 .ب٠ٛػٜم بٛطة٢ٟ ٩بٛطلاض٪١، بٛومل بٛطة٬٣

 ُٟس٪٭ بلإُظةؼ بلإٛ٘سى٣٩ٮ بلاقسٰةو٭ ُٮ بٛشىٗةذ ، 4131، هٜٮ غحىؾ٠ااااااام أ، ج٤ٮ ٯة٢َٰ"
ه٬ٜ غ٠ٰن زـحٰٰٔاااااااااااااااد  ضىخ هٜٮ ُٟس٪٭ ٧هب بلإُظةؼ : لوبَد إبلأول٣ٰد ٩بٛو٪بٟٚ ب٠ٛةٰٛد ب٠ٛ

، ٟػٜاااااد ب٠ٛطٔاااااةٙ ٜٛوٜااااا٪ٝ   ه٠ة١"ج٪وطاااااد ُٮ ب٠ٛموغاااااد ةذ ب٠ُٛة٠٧د بٛوةٟد بلأول٣ٰد بٛشىٗ
 .بلاول١، ب٠ٛػٜم بٛطةٛص، بٛومل بلا٩ٙ-بلآسظةلٯد ٩بلالبوٯد، غةٟود بٛوٜ٪ٝ بلاَلاٰٟد بٛوة٠ٰٛد

 َٜبٛو٪بٟٚ ب٠ٛئضىخ ه٬ٜ ُٟاس٪٫ ٩غا٪لخ بلاُظاةؼ    4138ل، ٟؿ٠بُٰٛم هٜٮ أ٢ٰٟ ، أ٠َةء ق "،
وٯى ب٠ٛةٰٛاااد"، ٟػٜاااد بٛحؿااا٪ش بٛسػةوٯاااد، غةٟواااد بًٛٓاااةيٯْ، ب٠ٛػٜااام بٛطاااة٢ٟ    بلاٛ٘سى٣٩ااا٬ ٜٛسٔاااة

 .٩بٛطلاض٪١، بٛومل بٛطة٬٣



 2025ٯ٪٣ٰ٪    –هشى  جنبٛومل بُٛة –ٟػٜد بٛشى٩ّ ٜٛوٜ٪ٝ بٛسػةوٯد 
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    ،أضااى أ٠٣اااةؽ ٧ٰةٗاااٚ ب٠ٰٜٛ٘اااد  4137قٰٜااٚ، هٜااا٬ ٟؿ٠ااا٪ل بجااىب٧ٰٞ   ٌٟىجاااٮ، ٤ٟااا٬ ٟؿ٠ااام" ،
٩قظةئض ٟػٍٜ بلإلبوخ هٜا٬ غا٪لخ بٛسٔىٯاى ب٠ٛاةٛٮ هحاى بلإ٣سى٣ار جاةٛسـحْٰ هٜا٬ بٛشاىٗةذ          

وطد ب٠ٛظىٯد"، ٟػٜد بِٛ٘ى ب٠ٛؿةَحٮ، ٰٜٗد بٛسػةوخ، غةٟواد ج٨٤اة، ب٠ٛػٜام بٛسةَان     ب٠ٰٛٔمخ جةٛح٪
 .هشى، بٛومل بلأ٩ٙ

  ،أضااى بلإُظااةؼ بلإٛ٘سى٣٩ااٮ ٠ٜٛوٜ٪ٟااةذ ب٠ٛةٰٛااد 2017وشاا٪ب١، هحاام بٛااىؾ٢٠ ٟؿ٠اام َاا٠ٰٜة١" ،
هٜاا٬ ِٗااةءخ َاا٪ّ وأٌ ب٠ٛااةٙ بُِٜٛااـ٤ٰٮ ُااٮ ػاا٪ء ب٠ٛوااةٯٰى بٛم٩ٰٛااد ٜٛسٔااةوٯى ب٠ٛةٰٛااد"، ٟػٜااد   

 .موبَةذ ب٠ٛةٰٛد ٩ب٠ٛؿةَحٰد ٩بلإلبوٯد، ٟػٜد بٛوىج٬ ج٢ ٨ٰٟم٫ أٝ بٛح٪ب٬ٓ، بٛومل بٛسةَنبٛ

  ،أضى بلإُظةؼ بلإٛ٘سى٣٩ٮ ٠ٜٛوٜ٪ٟةذ ب٠ٛةٰٛد ه4131٬ٜوش٪ب١، هحم بٛىؾ٢٠ ٟؿ٠م ٠َٰٜة١" ، 
ِٗةءخ َ٪ّ وأٌ ب٠ٛةٙ بُِٜٛـ٤ٰٮ ُٮ ػ٪ء ب٠ٛوةٯٰى بٛم٩ٰٛد ٜٛسٔةوٯى ب٠ٛةٰٛد"، ٟػٜاد بٛموبَاةذ   

 .٠ةٰٛد ٩ب٠ٛؿةَحٰد ٩بلإلبوٯد، ٟػٜد بٛوىج٬ ج٢ ٨ٰٟم٫ أٝ بٛح٪ب٬ٓ، بٛومل بٛسةَنبٛ

        ، أضاى بلإُظاةؼ بلإٛ٘سى٣٩اٮ    4144وش٪ب١، هحام بٛاىؾ٢٠ ٟؿ٠ام   أج٪وؾ٠اد، ٟؿ٠ام هحامب" ،
زٔةوٯى بلاَسمبٟد ه٬ٜ وُن ِٗاةءخ ب٠ٛؿسا٪٫ ب٠ٛوٜ٪ٟاةزٮ ٜٛسٔاةوٯى ب٠ٛةٰٛاد"، ب٠ٛائز٠ى بٛو٠ٜاٮ         ه٢

 .بلآسظةل ٩بٛسػةوخ، بٛومل بلأ٩ٙبٛطةٛص ٰٜٛ٘د 

  ،ّأضى ُٟس٪٭ بلإُظةؼ ه٢ ب٠ُٛا٪ٰٛد بلاغس٠ةهٰد ه٬ٜ ٠ٰٓاد  4138و٬ٰٜٟ، ٤َةء ٟؿ٠م وي" ،
بٛشىٗد : لوبَد زـحٰٰٔد ه٬ٜ بٛشىٗةذ ب٠ٰٛٔمخ جةٛح٪وطد ب٠ٛظاىٯد"، ٟػٜاد بِٛ٘اى ب٠ٛؿةَاحٮ،     

 .ٰٜٗد بٛسػةوخ، غةٟود ه٢ٰ ش٠ٍ، ب٠ٛػٜم بٛوشى١٩

  ٙ4144بُٰٛم ٟؿ٠ام، بٛوحاةل٭، ٟظاـ٬ِ وبشام، ٯا٪٣ٍ، أؾ٠ام هٜا٬ ؾُا٢،         َةٛٞ، ٟؿ٠م غ٠ة ،
"ٰٓةٌ أضى بلإُظةؼ بُٛىل٭ ه٢ زٔىٯى زؤٰٜةذ بلإلبوخ ه٬ٜ ٠ٰٓد ب٤٠ٛشؤخ: لوبَد زـحٰٰٔد ه٬ٜ 
بٛشىٗةذ ب٠ٰٛٔمخ جةٛح٪وطد ب٠ٛظىٯد"، ٟػٜد ج٨٤ة ٜٛوٜ٪ٝ بلإ٣ُة٣ٰد، ٰٜٗد بٛسػاةوخ، غةٟواد ج٨٤اة،    

 .بجنبٛومل بلأ٩ٙ، بٛػًء بٛى

 زؿٰٜٚ ٩زٰٰٔٞ بضى بلإُظةؼ بلإٛ٘سى٣٩ٮ ٜٛسٔةوٯى ب٠ٛةٰٛد ، " 4138، ٯُى٫ أ٢ٰٟؾ٠اااااااااام أ، َةٟٮ
، ب٠ٛػٜد بٛو٠ٰٜد ٜٛموبَةذ بٛسػةوٯد ٩بٛحٰاٰد، ٰٜٗاد  لهٞ ٓىبوبذ ب٠ُٛسط٠ىٯ٢ ُٮ بٛح٪وطد" ه٬ٜ

 .بٛسػةوخ، غةٟود بلإ٠َةهٰٜد، ب٠ٛػٜم بُٛةجن، بٛومل بٛطةٛص

    ،ٰٞ٣ؿا٪ زُِاٰى ٤ٟـٔاٮ ٛسحاةٯ٢ ُٟاس٪٭ اُظاةؼ بٛشاىٗةذ        4144شىٍ، اجىب٧ٰٞ أؾ٠ام اجاىب٧" ،
لٰٛٚ ٢ٟ بٛشىٗةذ ًٰى ب٠ٛةٰٛد ب٠ٰٛٔمخ جةٛح٪وطاد ب٠ٛظاىٯد"، ٟػٜاد بلاَام٤موٯد     -هحى بلا٣سى٣ر

 ٜٛحؿ٪ش ب٠ٛؿةَحٰد، ٰٜٗد بٛسػةوخ، غةٟود بلأ٤َ٘موٯد، ب٠ٛػٜم بُٛةلٌ، بٛومل بٛطةٛص

   ،ؼ ب٠ٛؿةَااحٮ هحااى بلإ٣سى٣اار ٩٩َااةئٚ  ، "أضااى بلإُظااة4144بٛظااة٩٭، هِاار أجاا٪ جمااى ٟؿ٠ااـم
بٛس٪بطٚ بلاغس٠ةهٮ هٜٮ زمِٜد وأٌ ب٠ٛةٙ ُٮ كٚ همٝ بٛس٠ةضٚ ُاٮ ب٠ٛوٜ٪ٟاةذ جاةٛسـحْٰ هٜا٬     
بٛشىسةذ ب٠ٰٛٔمخ جةٛح٪وطاد ب٠ٛظاىٯد"، ٟػٜاد بلاَام٤موٯد ٜٛحؿا٪ش ب٠ٛؿةَاحٰد، ٰٜٗاد بٛسػاةوخ،         

 .غةٟود بلأ٤َ٘موٯد، ب٠ٛػٜم بُٛةلٌ، بٛومل بٛطة٬٣

 ٪م ٟؿ٠ام،    هحمبٌِٛةو، ٣ ٢       4143و٧اة١ بُٛاٰ  ، "بَاسكمبٝ زؿٰٜاٚ ٩ٟوةٛػا٦ بٛحٰة٣اةذ بٛؼاك٠د ُاٮ زؿُاٰ
ُٟس٪٫ بلاُظةؼ بلاٛ٘سى٣٩ٮ ه٢ زٔةوٯى بلاه٠ةٙ ب٠ٛس٘ةٟٜاد ٩بضاى نٛاٖ هٜا٬ لٓا٦ بٛس٤حائبذ ب٠ٛؿةَاحٰد        
جؤَوةو بلا٨َٞ ُٮ بٛشىٗةذ ب٠ُٛػٜد جح٪وط٦ بلا٩وبّ ب٠ٛةٰٛد ب٠ٛظىٯ٦"، ب٠ٛػٜد بٛو٠ٰٜاد ٜٛموبَاةذ   

 .٩بٛحؿ٪ش ب٠ٛةٰٛد ٩بلإلبوٯد، ٰٜٗد بٛسػةوخ، غةٟود لٰٟةؽ، ب٠ٛػٜم بٛطة٬٣، بٛومل بٛطة٬٣



 لوبَد زـحٰٰٔد  -٩ا٣و٘ة٦َ ه٬ٜ ٠ٰٓد ب٤٠ٛشؤخ  أضى قظةئض بٛشىٗةذ ٩آٰٛةذ بٛؿ٪٠ٗد ه٬ٜ غ٪لخ بلإُظةؼ بلإٛ٘سى٣٩ٮ

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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     ،ٰٟٞؿاملبذ بلإُظاةؼ   4131هـىُـ٦، ٣ظـى ؿـ٦ ؾُـ٢  ٰٟٜػ٬، ٟػم٭ ٰٟٜػاٮ هحام بٛؿما" ،
ب٠ٛةٛٮ هحى ٩َةئٚ بٛس٪بطٚ بلاغس٠ةهٮ ٩أضى٥ ه٬ٜ ؾػٞ بٛسمب٩ٙ ٠ٰٓ٩د بٛشىسد: لوبَد زـحٰٰٔد 

٠ُٛااػٜد ُااٮ َاا٪ّ بلأ٩وبّ ب٠ٛةٰٛااد بُٛااو٪لٯد"، ٟػٜااد بلاَاام٤موٯد ٜٛحؿاا٪ش       هٜاا٬ بٛشااىسةذ ب 
 .ب٠ٛؿةَحٰد، ٰٜٗد بٛسػةوخ ، غةٟود بلأ٤َ٘موٯد، ب٠ٛػٜم بلأ٩ٙ، بٛومل بلأ٩ٙ

   ،أضااى بلإُظااةؼ بلإٛ٘سى٣٩ااٮ ٜٛحٰة٣ااةذ ٩بٛسٔااةوٯى  4131بٛو٪بٟٜااد، هحاام بٛااىؾ٢٠ َاالاٟد هٜااٮ" ،
ب٠ٛةٰٛاااد بُٛااا٤٪ٯد هٜااا٬ غااا٪لخ ب٠ٛوٜ٪ٟاااةذ ب٠ٛؿةَاااحٰد: لوبَاااد زـحٰٰٔاااد هٜااا٬ بٛح٤ااا٪ٕ بٛسػةوٯاااد  

 ، غةٟود بلاَىبء بٛكةطد، ه٠ة١.سسبٌخ ِبعسز١ش م١ش ِٕشٛسحبلأول٣ٰد"، 

  ،ل٩و بلإُظااةؼ بلاٛ٘سى٣٩ااٮ ُااٮ زـاا٪ٯى ٟوااةٯٰى بٛسٔااةوٯى ، "٠ٰ٤ً4137ااٮ، َااةٟٮ ٟؿ٠اام أؾ٠اام
بٛم٩ٰٛااد ٩زؿُاا٢ٰ غاا٪لخ ب٠ٛوٜ٪ٟااةذ جااةٛح٤٪ٕ ب٠ٛظااىٯد: لوبَااد ٰٟمب٣ٰااد"، ٟػٜااد بِٛ٘ااى        ب٠ٛةٰٛااد

 .ب٠ٛؿةَح٬، ٰٜٗد بٛسػةوخ، غةٟود ه٢ٰ ش٠ٍ، ب٠ٛػٜم بٛسةَن هشى، بٛومل بٛطةٛص

       ،ٰٞأضااى بلإُظااةؼ ب٠ٛؿةَااحٮ   ، 4145بِٛةوَااٮ، ز٨ااة٣ٮ ه٪ٯاام  هحاام بٛااىؾ٢٠، ٣ػاالاء اجااىب٧"
اٌّغٍؤخ  بلإٛ٘سى٣٩ٮ ه٬ٜ غ٪لخ ب٠ٛوٜ٪ٟاةذ ب٠ٛؿةَاحٰد: لوبَاد ٰٟمب٣ٰاد هٜا٬ بٛح٤ا٪ٕ بُٛاو٪لٯد"،        

، ب٠ٛئَُااد بٛوىجٰااد ٜٛسىجٰااد ٩بٛوٜاا٪ٝ ٩بٱلبت، ب٠ٛػٜاام     اٌؼشث١ؤؤخ ٌؤؤ٣داة ٚاٌذساسؤؤبد الإٔسؤؤب١ٔخ   
 .بُٛةجن، بٛومل بُٛةلٌ ٩بٛوشى١٩

  ،٠ُٛة٢ٰ٠٧ هٜا٬ ٠ٰٓاد ب٤٠ٛشاةخ : لٰٛاٚ ٟا٢ ج٪وطاد      ، "بضى ٗحةو ب4131بٛٔظةص، ٍٰٟ ه٬ُٰ 
 .ه٠ة١ ٛلا٩وبّ ب٠ٛةٰٛد"، وَةٛد ٟةغُسٰى ًٰى ٤ٟش٪وخ،غةٟود بٰٛىٟ٪ٕ، بلاول١

  ،زاؤضٰى ٗاٚ ٟا٢ قظاةئض بٛشاىٗةذ ٩ُوةٰٛاد بٛؿ٪٠ٗاد هٜا٬        4138ٟؿ٠م، َة٬ٟ ؾ٢ُ ه٬ٜ" ، 
ب٠ٛؿةَاااحٮ، ب٠ٛػٜااام غااا٪لخ بلإُظاااةؼ ب٠ُٛاااسٔحٜٮ ٠ٜٛوٜ٪ٟاااةذ : لوبَاااد ٰٟمب٣ٰاااد"، ٟػٜاااد بِٛ٘اااى   

 .بٛوشى١٩، بٛومل بٛطة٬٣

    ،ٰٞ4137ٰٟٜػاا٬، ٟػاام٫ ٰٟٜػاا٬ هحاامبٛؿم  ٙ  ، "ٟؿااملبذ بلإُظااةؼ ب٠ٛؿةَااحٮ هاا٢ وأٌ ب٠ٛااة
بِٛ٘ااى٭ ٩أضااى٥ هٜاا٬ بلألبء ب٠ٛااةٛٮ لوبَااد زـحٰٰٔااد هٜاا٬ بٛشااىٗةذ ب٠ٛظااىٯد ب٠ُٛااػٜد"، ٟػٜااد   

 .بٛومل بلأ٩ٙ بِٛ٘ى ب٠ٛؿةَح٬، ٰٜٗد بٛسػةوخ، غةٟود ه٢ٰ ش٠ٍ، ب٠ٛػٜم بٛسةَن هشى،

  ،أضى بلإُظةؼ ب٠ٛؿةَح٬ قلا4146ٙب٤ٛػةو، لهةء ٟؿ٠م ؾةٟم، بٛىُةه٬، أٯ٢٠ ٟؿ٠م بُٰٛم" ، 
٩َةئٚ بٛس٪بطٚ بلإغس٠ةه٬ ه٬ٜ ٠ٰٓد بٛشىٗد: لوبَد زـحٰٰٔد ه٬ٜ بٛشىٗةذ ب٠ٰٛٔمخ ُا٬ َا٪ّ   

ةوخ، غةٟواد  بلأ٩وبّ ب٠ٛةٰٛد ب٠ٛظىٯد"، ب٠ٛػٜد بٛو٠ٰٜد ٜٛحؿ٪ش ٩بٛموبَةذ بٛسػةوٯد، ٰٜٗاد بٛسػا  
 ؿ٤ـة، ب٠ٛػٜم بٛطة٢ٟ ٩بٛطلاض٪١، بٛومل بلأ٩ٙ.

  ،أضااى بلإُظااةؼ بلإٛ٘سى٣٩ااٮ هاا٢ بٛٔاا٪بئٞ ب٠ٛةٰٛااد هٜاا٬ زاامهٰٞ غاا٪لخ   ٣4141اا٪و بٛاامٯ٢، غااىل" ،
ب٠ٛوٜ٪ٟةذ ب٠ٛةٰٛاد: لوبَاد بَاسـلاهٰد"، ٟػٜاد البوخ بلأه٠اةٙ ٩بٛموبَاةذ بلآسظاةلٯد، غةٟواد         

 .بٛومل بٛطة٬٣يٯة١ هةش٪و جةٛػِٜد، ب٠ٛػٜم بُٛةلٌ، 

     ،ًٓظا٪و بلإُظاةؼ ها٢ ب٠ٛكاةؿى ٩ا٣و٘اةٌ نٛاٖ هٜا٬        4132ٯ٪ََ، ٧حاد اجاىب٧ٰٞ هحامبٛوًٯ"
بٛٔىبوبذ بلإَسط٠ةوٯد ٬ُ جٰاد بلأه٠ةٙ ب٠ٛظىٯد: لوبَد زـحٰٰٔد ه٬ٜ بٛشىٗةذ ب٠ٛموغد  ِٗةءخ

ُاا٬ ج٪وطااد بلأ٩وبّ ب٠ٛةٰٛااد ب٠ٛظااىٯد"، ٟػٜااد بٛموبَااةذ ٩بٛحؿاا٪ش بٛسػةوٯااد، ٰٜٗااد بٛسػااةوخ،   
 .ةٟود ج٨٤ة، ب٠ٛػٜم بٛسةَن ٩بٛطلاض٪١، بٛومل بٛطة٬٣غ

 



 2025ٯ٪٣ٰ٪    –هشى  جنبٛومل بُٛة –ٟػٜد بٛشى٩ّ ٜٛوٜ٪ٝ بٛسػةوٯد 
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