
 البحث  ممخص
هددت ا درتسد ددى درددة تسد ددى ودر دددةس   ددس تس ددى   

دلا صددددة   ددددل  ةساددددس ر عددددى در سد  ددددى   ددددة   دددد وى 
 ع ددو  درد فظ  در فة دددل ددةرةودلم در ةراددى   ددسدً  عدد  د

Market to Book (MTB) ور فةاق هتف درتسد ى .
قدددةم دردةفدددا ددددس سدط تسد دددى  رداةادددى  ر ددددةس  دددس  
دردفدددددددا   دددددددة     دددددددة ا ددددددد ل در دددددددس ةا در ةادددددددت  
     دةردوسصددددددى در صددددددساىن و ددددددم  ددددددف   اعددددددى ف  اددددددى 

 ددددددس ىذ  ددددددن هدددددد ل در ددددددس ةا   ددددددسدط  ف اددددددل  03)
ر ةدددددددددةساس ر دددددددددةن  Content Analysisدر ف دددددددددوى 

در سد  دددى د دددةن وقادددةف تس دددى د  صدددة  درظ  دددل  دددل 
ا دددددةت   قدددددى ددددددان تس دددددى   ةسادددددس ر عدددددى در سد  دددددى. ودد
د  صددة  درظ  ددل  ددل  ةساددس ر عددى در سد  ددى و  دد وى 

 در فظ  در فة دل.

ورةددت  وصدد ا درتسد ددى درددة    و ددى  ددن درع ددةل  
ده  ة؛  ؤ س تس ى دلا صة   ل  ةساس ر عى در سد  ى 

ددددةً   دددة   ددد وى درددد فظ  در فة ددددلن د دددة ا  دددن دا ة
    درةول دس  ةعادى قددول  دس  دردفدا. واس دة  ردك 
درددة دن ااددةت    دد وى دلا صددة  دلار اددةسي  ددل  ةساددس 
در  عى ع ا ى رظة  ادى ر عدى در سد  دى و   دة د ادةل ة 
دةررصددددةلف درظعاددددى در ر ودددددى وهددددو  ددددة اددددؤتي درددددل 

   قا ى در س ى ف ان  ظة اى در ةةساس در ةراى وااةت
 

     ددى  ددل ااددةت  قا   ددة در ددوقاى  ةةسعددى دةا   ددة 
درت  ساددددددى ودةر ددددددةرل  فةددددددق  ظةاددددددى   دددددد وى درددددددد فظ  

 در فة دل دةرةودلم در ةراى. 
وقددت قدددت ا درتسد دددى    و دددى  دددن در وصددداةا    

ده  ددة؛ دن  صدددتس ر عدددى در سد  دددى  ةسادددسدً  دددعواةً  دددن 
در  دددةم در دددل دع ا  دددة رددد ل در دددعى واددد م ع دددسل  دددعواةً 
 لأصدددفة  در صدددةرل  دددل در دددس ىن   دددة ا ددد    دددةت 

   د ل در صدساى دفادا در فة ددى   دةااس  دة درع دس
 دلأ  ددددددةل ر رداددددددق ر ع دددددد ا فددددددتوت   ا ددددددى دواددددددة

  ن ادسوس  و د رك در  فظ دى در فة دداى ر  ةس دىد
  سدقدددد  اظاددددت   صددددة   ددددة در سد  ددددى   ددددةااس   ادددد ن
 در ةرادى درةدودلم  فظد   دتى  دن  ةسادسل  دة درف دةدةا

 در فة دداى  رداةةر اة ةا  ن در ر ة ر  ع أ ن و تم
  رداة دة  ن    دة  رداة دةن  دة در وداعدى  ة در  فظ ى
 لا ردددة    ط دددى    دددس در فة دددداى در   و دددةا ا  دددل
 ددددة  در دةرغددددى  ددددسن در ع ددددأ  قا ددددى  ددددن واااددددت درةددددسدس
 دأعد  در  دةهم لا  ةدةت دةر دس ى  ادس قدت  رداة دة
ا   د   ع ةفدةًن   دة  قدل  ع دأ   دة   ودرد  ا د   س
 قدسدس د ردة   ى قا   دة  دن دأقدل   د     دة ا صدسف

   . ص ف  غاس  ة

درددد فظ   – ةسادددس ر عدددى در سد  دددى : الكمماااات الةالااا 
   در فة دل
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Abstract 

 

 

     The study aimed to examine and test 

the effect of the degree of disclosure in 

Audit Committee's report on the level 

of accounting Conservatism in finan- 

cial statements, the Conservatism exp-

ressed as a model of Market to Book 

(MTB). To achieve the objective of the 

study, the researcher make an applied 

study to test the research hypothesis on 

community includes restricted compa-

nies of the Egyptian Stock Exchange, 

then withdrawn  judgmental sample (30 

companies) of these companies to make 

Content Analysis of the audit commit-

tees reports, and measuring the degree 

of actual disclosure in the audit com-

mittee report. and to find a relationship 

between the degree of the actual disc-

losure of the Audit Committee report 

and the level of accounting Cons-

ervatism. 

  The study reached to set of results 

the most important; the degree of dis-

closure in the audit committee report 

affect positively on the level of acco-

unting Conservatism, that enable to say 

the possibility of accepting the research 

hypothesis. This is due to the increased 

level of voluntary disclosure in the Co-

mmittee report as a result of the effec-

tiveness of the audit committee and the 

enjoyment of its members of required 

technical characteristics which leads to 

improving the transparency of financial 

reporting and increase the company's 

value represented by the increase in 

market value compared to their book  

 

value  and thus achieve the adequacy of 

the level of accounting conservatism   

in the financial statements. 

 The study made a series of reco-

mmendations, the most important; the 

Audit Committee must issue an annual 

report on the tasks accomplished during 

the year and is published annually to 

stakeholders in the company, and sho-

uld be review the Egyptian accounting 

standards so as to allow to put mandat-

ory border to a business’s companies to 

applying the conservative accounting 

practices, as well as the need to audit-

ing standards include that auditor dis-

closure in his report on the extent of 

conservation of entity's financial stat-

ements, and not to abandon the applic-

ation of conservative accounting poli-

cies with the budget in the application, 

just as the application makes accoun-

ting information more suitable for de-

cision-making  and increases the firm 

value, the  exaggerated  application   may 

harm the company because the stock-

holder belief that he invests his money 

in less successful company, which ma-

ke him sell his shares less than its va-

lue. That mean a decision is not in his 

utility. 

Key words: Audit Committee Report 

- accounting conservatism
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 المقةم  -1
  ددت ر عدددى در سد  دددى  ددن  هدددم  رادددةا فو  دددى     

در س ةا ردت م  صدتدقاى درةدودلم در ةرادىن فادا  دؤتى 
و اظدددى   دددسد اى   دددة    ادددى   دددتدت در ةدددةساس در ةرادددى 
ودر ودصل  ة در  د رت ان  دن رد ل درةدودلم در ةرادى. 
ورةدددددت ف ادددددا ر دددددةن در سد  دددددى دسه  دددددةم در ع  دددددةا 

د دت  ورةصدى ندر  عادى درتورادى در  رصصدى ودرددةف ان
فةلاا دلا  ف ودلاع اةسدا در ةراى در ة رةردا د ددس 
در دددس ةا  دددة در تادددت  دددن تول در دددةرمن و دددة  ةدددت   ة 
درولااددددةا در  فددددت  دلا سا اددددى. واس ددددة هدددد د دلاه  ددددةم 
ر توس در ي ا  دن دن    دد  ر دةن در سد  دى  دة اادةت  
 ددوت  در ةددةساس در ةرادددى در ددة  صدددتسهة در ددس ةان و دددة 

ع  دددةف  ا دددةدل   دددة س دددت   رددد  درةددددسدس ر ددد د  دددن  
دلا د   ةسي د دوق دلاوسدق در ةرادىن ود ر دادم د دددةتىط 
درفو  ددددى. وهددددو دلا ددددس دردددد ي دتى رةاددددةم دردوسصددددةا 
در ةراى درتوراى د رةردى در س ةا در    ى د دة د  دوان 
ر دددةن  سد  دددى ر دددت ام  دددوت  در ةدددةساس در ةرادددى ر  دددون 

 ).9332 ,   س  صتدقاى ) ة ل

 ددن  هددم در رددوسدا دررةصددى د  عددى در سد  ددى و    
اسوس   صتدس  ةساس  ن    ةل   ك در  عى. وا  ددس 
 ةساس ر عى در سد  ى هدو درو دا ى دروفادت  در دل ا  دن 
ر   دد   سان در  ددسف  ددن ر ر ددة   ددة ع ا ددى    ددةل 
ر عددى در سد  ددىن ردد رك اعدغددل  ن اوصددل در ةساددس   ددةً 

 لا ا ددون  ةساددس  داددسدً  ددن در   و ددةا. و ددن  ددم ا دد  
ر عدددددى در سد  دددددى   دددددست   دادددددى ر   ر ددددددةا د راد ادددددى 
رلإ صددة ن و ةددةً ر ةددةعون و   ا ددةا در  ددةا درسقةداددىن 
ور ددن ا دد   ن اف ددوى   ددة   اددة در   و ددةا در ددل 
   دددن در  دددد   سان  ددددن   ةد ددددى د دددد   ةسد  م. وا دددد  
در د ل عفددو  وفادت درفددت دلأتعددة ر ف دوى  ةساددس ر عددى 

 .Robinson,2009)) در سد  ى

-enofe& aronm)وف دددددد ة ر دددددف دردددددد   
wan2013,Carcello et al., 2002ا ددد  ) ؛

د  صة   ن  ةساس ر عى در سد  ىن و ة ا ا ع   دن 
ع ةاد  دددة و دددتى در اد  دددة  رردددور  ساادددى ر  ة  دددة ودد
د  ةااس دلأتدط در وادو ى  دن قددل در  دةا درسقةدادىن 

در  عدددى   دددة دن اوادددل در ةسادددس در  دددةم در دددل قة دددا 
د عظا هة ودرص ودةا در دل ود    دة رد ل درظ دس   فدل 
د  صددة . وا دد   ن ادد م د  صددة   ددن  ةساددس ر عددى 
در سد  ددددددى ادددددد ن در ةساددددددس در ددددددعوي ر  ددددددس ى ر ةددددددتام 
   و ددةا  ددن در  ددةم در ددل ددد ر  ة در  عددىن   ددة ا دداا 
 صددوسدا   دد رت ل درةددودلم در ةراددى  ددن توس و  ةراددى 

در ةسادددددس درادددددوط   دددددل  ر عدددددى در سد  دددددى. ودن ا ددددد ر
  ددلوراةا وود دددةا ر عددى در سد  ددىن لأن  رددك اددت م 
 صددددددتدقاى درةددددددودلم در ةراددددددىن فاددددددا اددددددسى   دددددد رت و 
در ةددةساس در ةراددى دددأن  تسد   ةساددس ر عددى در سد  ددى  ددل 
هدد ل در ةددةساس اف ددن وا دداا  ددن  ه ا  ددة واددؤ س   ددل 

    اى د رة هم ر ةسدسدا.

ى   ددددددة او ددددددت ر دددددد    دددددددةسي   ددددددة در ف ددددددو   
در   و ددددة ل ر ةساددددس ر عددددى در سد  ددددىن در ظصددددل  عدددد  
ر ردددسف در ةردددان ورةصدددىً در  دددةه انن فادددا رةرددددا 
در تادددددت  دددددن دردوسصدددددةا در ةر ادددددىن و ددددد رك در ةدددددةساس 
درصدددةتس   دددن در ع  دددةا در  عادددىن دن اددد م دلا صدددة  
 ددددن   ددددوان ر ددددةن در سد  ددددى دةر ددددس ةا و اددددوا  ة 
و  ة  ددددددةن و ع دددددددام    دددددددةل در  عددددددى درددددددد ي اوادددددددل 
در  ددلوراةا ودرود دددةا دررةصددى د ددة وردا ددى در  قددى 
داع ددة ودددان  دددً   ددن دتدس  در دددس ى ودر سد ددة دردددتدر ل 
و سدق  درف ةدةا. ود  صة   ن ع ةل     ةر دة  دن 
رددد ل  ةسادددس  دددعوي اددد م ع دددسل  دددة در ةدددةساس در دددعواى 
دفاا ا ا ن دلاع رى در ل قة ا د دة در  عدى رد ل 

ان  ددددظة اى در ةددددةساس در ددددةم وهددددو  ددددة ا دددد م  ددددل  ف دددد
 ذ.9332) عصوس,در ةراى 
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 ر عدددددددى ع دددددددة  و ددددددن عةفادددددددى  ردددددددسى ا ر ددددددد    
  ددددددود س و  ة  ددددددة د  ددددددلوراة  ة درةاددددددةم  ددددددل در سد  ددددددى
  دن    دع م   ادةل ة  دل  دن دررصدةلف    و دى

  هدتدف  فةادق  دم و دن و ة  اىن د ظةط     ةر م  تدط
   اةؤهة ا   ة  ن دررصةلف ه ل  هم در  عى. و ن
 قدتس   دة و ن ا وعدود د تدس ن  دن در ة ى دةلا  ة راى

  تت ا عة   و ن در  عاىن ودرردس  در   ل در أهال  ن
 و ن   دة در  عدىن در  دةم در  ةدة  ف دم  دة دلأ ادةط
  ةادام  دن    دع م    دسس ن دصدوس  دلأ ادةط ا   دة

 دررصددةلف هدد ل  ددل در ددس ى.   ددل دلأ ددوس   ساددةا
 در سد  دى ر عدى توس  ة  ادى اادةت   ردة  دؤتي      دى

 (Felo et. al., 2003). ع ة در  وق ى و   ام در عظ ى

و ا ة ا   ق دةردالى در صساى   عةك  رادم  دن قددل 
هالى درسقةدى در ةراى ر  س ةا در ل    ل د    ة  دة 
دردوسصددددى داددددسوس    دددد ال ر ددددةن ر  سد  ددددىن فاددددا 

قادت   صتسا هالى درسقةدى در ةرادى قود دت قادت ود د  سدس
و دددر  دلأوسدق در ةرادددى دةردوسصدددى در صدددساى ددددةرةسدس 

و ةددةً ررددس   ددتال  ددل عددو  دس  9339ر ددعى  03سقددم 
ذ  ددددددددن قود ددددددددت قاددددددددت 7ن ودر صددددددددا در ددددددددةت  )9312

ود   سدس قات و ر  دلأوسدق در ةراى دةردوسصى د  عدى 
در سد  ددىن ودر ددل   ددةسا  رددة  عدد   ددة  سد ددة   ف ددةم 

 9330ذ ر ددددعى 22ذ  ددددن درةددددةعون سقددددم )29در ددددةت  )
دسصدددتدس قددددةعون دردعدددك در س دددداي ودر  دددةا در صددددس ل 

ذ  ن لالف د  در عظا ادىن ا دون ر دل 92ن97ودر ةت ان )
 ددددس ى  ةاددددت  دةردوسصددددى ر عددددى ر  سد  ددددىن ر ددددة   ددددةم 
و  ددددلوراةان  ع ددددة د  صددددة ن ود  صددددةل دددددةر  عاان 
دةرفو  دددددددىن و دددددددع م ددددددددةرردة در  دددددددةه ان ودر  دددددددةا 

 درسقةداى.
 الاااتحفظ المحاسااابيةعددد  دلاردددس ا  دددت و  دددة در      

 فدددددت  هدددددم درةادددددةاة در فة دددددداى در دددددل لا ادل در دددددتل 
دلأ ددةتا ل فور ددة   دد  سدًن و ددةن در ددتل فددول  ددة   د 

 دددةن درددد فظ  در فة ددددة ا  دددت  فدددت رصدددةلف درةدددودلم 
در ةرادددى  س ظ دددى در دددوت ن ودةر دددةرل ا ظادددل  دددود سل  دددل 
ظ  در   و ددددةا در فة ددددداى. ردددد د  ددددةن د ه  ددددةم دددددةر ف

در فة ددددة  دددن فادددا؛  ظ و ددد ن و عود ددد ن وتود  ددد ن 
و فتتد ددددد ن وع دددددة   قاة ددددد ن و دددددأ اسل  دددددل در ف دددددوى 

 ذ9332د    ل ر ةودلم در ةراى. )  ا ةنن 

وا اددددددد ن درددددددد فظ  در فة ددددددددل دصدددددددوس   ة دددددددى 
 رظدددددا  درةا دددددى درت  سادددددى رصدددددة ل  صدددددول دروفدددددت  
دلاق صدددةتاى  دددن درةا دددى در دددوقاى در  وق دددى ر دددةن  دددن 

ر دةرغدددى  دددل  ةادددام دلار اد دددةا ودر رظدددا   دددل رددد ل د
 ةاددام دلأصددول ودلا  ددسدف درظددوسي ودر ة ددل دةرر ددةلس 
در  وق ى و أ ال دلا  سدف دةر  ة د  در  وق دى رفدان 
 فةة ة. وهعةك  ة ا ةا  تات  ر  فظ  در فة ددل  لا 

ر دددد فظ  نااااوعي   ن   دددد سهة   ددددك در ددددل  ادددداا دددددان 
 مشاااااروطالاااااتحفظ المحاسااااابي  يااااار الدر فة ددددددل؛ 

Unconditional Conservatism دردددد ي ا ادددد ن 
در ادم دروفت  دلاق صةتاى  ع  دتداى ع أ  ة دةر اة دةا 
ودر  ةر دددةا در فة دددداى در دددل  دددؤتي ر رظدددا  درةا دددى 
درت  ساددددددى رصددددددة ل دلأصددددددول  ددددددن قا   ددددددة در ددددددوقاى 

 در  وق ىن   ة اع    ع  و وت   س  غاس     ى.

 Conditional والاااتحفظ المحاسااابي المشاااروط

Conservatism  دردددددد ي ا ادددددد ن  رظددددددا  درةا ددددددى
درت  سادددى رصدددة ل دلأصدددول  دددن قا   دددة در دددوقاى  دددل 
فةرددى  وقددة  فددتدا غاددس  ود اددىن و ددل عظددف دروقددا لا 
ادد م ااددةت  درةا ددى درت  ساددى رصددة ل دلأصددول  ددل فةرددى 

 (Beaver and Ryan, 2005) وقة  فتدا  ود اى 
رو ددوت تس ددى  ددن وا عددل هدد د  ااددةً  اددل در فة دددان 

درةةد اددددى ر  فةددددق  عددددت د   ددددسدف دةلأفددددتدا در ود اددددى 
    ة دد    دددس  ع ددة  عددت د   ددسدف دةلأفددتدا غاددس
در ود اى  ر ةلس )در  ف   ر دةا در فةقذ وهو  دة 
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ادددددددؤتي ر   ادددددددل د   دددددددسدف دةر صدددددددسو ةا و أ ادددددددل 
 .(Basu, 1997)د   سدف دة اسدتدا 

و  دددددتتا تود دددددة درددددد فظ  در فة ددددددل ددددددان تد دددددة     
 ف ددددان  ظددددةط  در  ةقددددتدا وتد ددددة  رظددددا  در  ددددةراف 
درةاةلاىن وتد ة  رظا   ت و ةا دراسدل  ودردتد ة 
در ع ا دددل. ودددددسا توس دردددد فظ  در فة دددددل در  ددددسور 
دصوس  رةصى  ل  ف ان  ظدةط  در  ةقدتدان  دةر فظ  
در فة ددددددل در  دددددسورن د دددددة ادددددو سل  دددددن  دددددتم   ة دددددل 
  ر دةا درةةد اى ر  فةقن اف ة درتدلعان ودر  دةه ان 
 دددن در ددد وك د ع  دددةاي ردددلإتدس  ودر دددت و  د دددتم   ة دددل 

   دددددةً     و دددددة ل  ظدددددوق د تدس    دددددتى ─در   و دددددةا 
 ─ در دددس ى  دددة در   ةقدددت  دلأردددسدف دةادددى  دددن وعو دددةً 

. رددلإتدس  در فددتوت  در  ددل و  ددس  در فددتوت  ودر  ددلوراى
 ذ9312) و ن

  ودةرع دددددى ر   قددددى دددددان تس ددددى دلا صددددة  درظ  ددددل 
 ل  ةساس ر عدى در سد  دى و  د وى درد فظ  در فة ددل 
 دددة  صدددس   دددم   عدددةول درتسد دددةا هددد ل در  قدددىن  ةدددت 

؛ سد ددت, 9332 عةورددا د دد  درتسد ددةا ) دددو درراددس, 
ذ دردددد فظ  در فة دددددة   ددددة  9313؛  دددد اوي 9313

 & Keimith)فدددددتلن   دددددة  عةوردددددا تسد دددددةا  ردددددسى 

Walo, 2008 ; Robinson, 2009)  در ف دوى
ر  صة   ن  ةساس ر عى در سد  ىن وهد د  در   و ة ل

 ة ت دة  ردة   دسدط هد ل درتسد دى  ر ددةس هد ل در  قدى 
  ل دالى دلأ  ةل در صساى.

 مشكم  البحث -1
ع ا ى ر توس در ي  ةدوم دد  ر عدى در سد  دى ر دو اس 

ر تادت در ةى لأصفة  در صد فى  ةدت ف ادا دةه  دةم د
 ن در ع  ةا در  عاى ودر د رةا در  دسا اى ودر الدةا 

 SEC)ن  FRCدر  س ى   ة   ودق دلأوسدق در ةراى 
AICPA)ددودط   ددة در  دد وى درددتورل  و در ف ددلن  ن 

 دددن فادددا  ه ا  دددة و  ددد ا  ة و فتادددت   ة  دددة و ددد ل 
و  دددددددت  فدددددددت در ردددددددوسدا دررةصدددددددى د  عدددددددى  ةساسهدددددددة. 

در سد  ددىن  أراددى رفو  ددى در ددس ةان اددسوس   صددتدس 
 ةساددس  ددن    ددةل   ددك در  عددى لأصددفة  در صدد فى. 

-Keimith & W)ورةت  عةورا در تات  ن درتسد دةا 
alo, 2008; Robinson,2009; Luray,2012; 

Ray,2013; Reidenbach,2013)  و اظى و د ل
  ن ه د در عر ق.و ف وى ه د در ةساس 

  فدت ا دت در فة ددة درد فظ   ن  دن دردسغم و  ة 
 روادلن ا دن در فة دان  ع  در فة داى رتى دلأ سدف

   دة دردف دة ر  دتل ود د ة   دةلا ا  دل  ةادل  ع   لا
  ادادددت وقدددت   دددم در فة ددددىن  دددة دلأ دددةتا ة در  ددد وى
 دلارادددس  دروعدددى  دددة در فة ددددة درددد فظ  فدددول در دددتل
   ددددةف   ددددة در  ددددت  ر   ددددةااس درددددتول ر دعددددل ع ا ددددى
-Concept-based Accounting Staدر ظدةهام

ndards  ر ةدةااف در  ادادت دلا د رتدم  رة دة اة ى 
 ددددددددةر فظ  دلاه  دددددددةم  دددددددةن ورددددددد رك در ةتردددددددى. درةا دددددددى

درر د   تود دة و عود د ن  ظ و د  فادا  دن در فة ددة
 د ددد  سدس  ردددة  تا در دددل در ود دددل    دددل   اددد ن ودر دددل
 ردة    ساد   دن ددةرسغم در فة ددل درد فظ    ةس ةا
 در ةرادى درةدودلم   دة د  دةسل دلاه  دةم و اادة دع ةدةتدا
 )راددددددس .درةددددددودلم   ددددددك   دددددد رت ل قددددددسدسدا و  ددددددة

   ذ9312ن

ويمكاا  التعبياار عاا  مشااكم  البحااث فااي كيفياا  
 :الاجاب  نظرياً وتطبيقياً عمى الاسئم  التالي 

  ةساس ر ة د و ت ر   س  ل   ة دلا صة   ن 
 ر عى در سد  ى. و ة ف وى ه د در ةساس؟

  هدددل اف دددة    رددد و قدددسدس دلا ددد   ةس ر    و دددةا
 در ل اوص  ة  ةساس ر عى در سد  ى؟
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  هددددل اددددؤ س  ف ددددوى  ةساددددس ر عددددى در سد  ددددى   ددددة
 صدددددتدقاى درةدددددودلم در ةرادددددى و دددددن  دددددم   دددددة قدددددسدس 

 دلا    ةس  ل دلا  م؟
 ر  س ةا در ةةساس در ةراى     رت ة  تسدك  ة  تى

 در ةادددت  دةردوسصدددى در صدددساى لأه ادددى در   و دددةا
   دك وعظ ادى در سد  دى ر عدى در دل اوصد  ة  ةسادس

ر دم؟ و دة  دتى سادةل م  دن   د وى  در   و دةا
 ر عدددددى و ف دددددوى دلا صدددددة  درفدددددةرل  دددددن  ةسادددددس

 در سد  ى؟
 هدو و دة  ة دى؟ دصدظى در فة دة در فظ  هو  ة 

 در فة ددة ودرد فظ  در  دسور در فة دة در فظ 
 ؟ رةصى دصظى غاس در  سور

  هل  ؤ س تس ى دلا صدة  درظ  دل  دل  ةسادس ر عدى
در سد  ددى   ددة   دد وى دردد فظ  در فة دددل ر ةددودلم 
در ةرادددى ر  دددس ةا  دددل  صدددس؟ و دددة دردددترال   دددة 
 ردددك؟ و دددة هدددل  فدددتتدا هددد ل در  قدددى؟ و دددةهل 

  ستوتهة  ن  ع وس  صفة  در صةرل؟

 ىةف البحث -2
تس دى تسد دى ودر ددةس   دس ا تف ه د دردفدا دردل 

دلا صددددة   ددددل  ةساددددس ر عددددى در سد  ددددى   ددددة   دددد وى 
 دددددةر رداق و رددددكدردددد فظ  در فة دددددل دددددةرةودلم در ةراددددى 

 .در صساى دةردوسصى در ةات  در س ةا  ن   ة  اعى

 أىمي  وةوافع البحث -3
    ددددددل  ه اددددددى دردفددددددا دلأ ةتا اددددددى  ددددددن عددددددتس        

دردفددددوا در ددددل  عةورددددا د  صددددة   ددددن  ةساددددس ر عددددى 
در سد  دددددى ودر ف دددددوى در   و دددددة ل رددددد ن و  قدددددى هددددد د 
در ف ددوى د  دد وى دردد فظ  در فة دددلن و ددتم فصددول 
د  صدددة   دددن  ةسادددس ر عدددى در سد  دددى   دددة در  ددد وى 
در ف ل   ة عظف درةتس  ن د ه  ةم در ي ف دل دد  

رتول در  ةت ى.   ة ا   ت دردفا  ه ا   در   اى  ل د

ر وعددد  ا ددد ة دردددة  ر ددددةس  سواددد     ادددةً  دددل دالدددى 
دلأ  ددددةل در صددددساىن وهددددو  ددددة ا ظددددا ع ددددس  صددددفة  
در صدد فىن ورةصددىً در  دد   سانن  ددل دلا دد م لأه اددى 
د  صدددددة   دددددن در ف دددددوى در   و دددددة ل ر ةسادددددس ر عدددددى 
 در سد  ددددىن وهددددو  ةا ددددت  ددددن دلأ ددددوس در  دددد  ى   ددددة
دردفددا  ددل هدد د در  ددةل   ددسدط درظ ددس در فة دددل  ددن 
  ددىن ودرددت ة  ددل    ددةل  رددواس درددتوس درسقددةدل ر الددى 
درسقةددددددى در ةرادددددى   دددددة در دددددس ةا در ةادددددت  دةردوسصدددددى 

 در صساى  ن   ى  رسى.

و ددددن  هددددم تود ددددة دردفددددا ااددددةت  درر دددد ن  ددددن   
 ةعدددد    ردددد ي قددددسدس د  دددد   ةس  ددددل دلا دددد من   ددددة 

دصددظى  ة ددىن ود  صددة   ددن  د  صددة  غاددس در ددةرل
در   و دددةا غادددس در ةرادددى در دددل ا اددد ع ة  ةسادددس ر عدددى 
در سد  ى دصظى رةصى.   رك   ةاس  دلا  ةل در  ادات 
دأه اى  ةساس ر عى در سد  ى ودر ف وى در   و دة ل رد  

 ددة   راادةت    دد وى  ددظة اى و صدتدقاى درةددودلم در ةراددى.
هة دى  دن  افةول ه د دردفدا  ةدتام   دةه ى   ةتا ادى

تس دى دلا صدة  درظ  دل  دل  ةسادس ر ل تسد دى  دأ اس 
ر عى در سد  ى   ة    وى در فظ  در فة دل ر ةدودلم 

وهو  ة  غظ    غةرداى دردفوا دلأ ةتا ادى  دل  در ةراىن
   ةل در فة دى در ةراى  ل  صسن  ل ه د در أن.

 حةوة البحث -4
اة صدددس هددد د دردفدددا   دددة تسد دددى ودر ددددةس   دددس  

 صة  درظ  ل  ل  ةساس ر عى در سد  ى   دة تس ى دلا
 و رددددك  دددد وى دردددد فظ  در فة دددددل دددددةرةودلم در ةراددددىن 

 دةردوسصدى در ةادت  در دس ةا  دن   دة  اعدى ددةر رداق
ودددددد رك اردددددس   دددددن عردددددةق هددددد د دردفدددددا  .در صدددددساى

در دددس ةا غادددس در ةادددت   دددل دردوسصدددىن   دددة اة صدددس 
دردفا   ة  دأ اس  ف دوى  ةسادس ر عدى در سد  دى تون 
غاسل  ن در ةةساس غاس در ةراى   ل ) ةسادس د  د تد ىذ 



 ......المحاسبي التحفظ مستوى على المراجعة لجنة تقرير في الافصاح درجة أثر              أ/أحمد السيد إبراهيم صالح

7 
 

  ددة   دد وى دردد فظ  در فة دددل. وارددس   ددن عرددةق 
دردفددا  ااددةً  ددأ اس تس ددى دلا صددة   ددل  ةساددس ر عددى 

ر سد  ددددددى   ددددددة در تاددددددت  ددددددن درةددددددسدسدا   ددددددل قددددددسدس د
  ة صدس  دوف دلا د   ةس وقدسدس  دعل دلال  دةن.   دة

  ة  دعى ودفدت   ةدر. و رادسدً  دأن قةد ادى  درتسد ى  ت 
ع دددددةل  دردفدددددا ر    دددددام   دددددسورى دادددددوددر  ر ادددددةس 

 درد فظ    د وى رةادةف در  د رتم  اع د ن ودر ةادةف
 در فة دة.

 اثخطاااااا  البحااااا -5
 عر قدددددةً  دددددن   ددددد  ى دردفدددددا ور فةادددددق  هتد ددددد  
ر دةس  سواد  و دل ادوط فدتوتلن   دوف ا د   ل  ودد

 دردفا   ة درعفو در ةرل:
 لجا  المراجع  – 6/1
  ظ وم ر ةن در سد  ى. -2/1/1
 دهتدف   وان ر عى در سد  ى. -2/1/9
 رصةلف ر عى در سد  ى. -2/1/0
  ةساس ر عى در سد  ى. -2/1/2
ةرجااا  الافصااااح الفعماااي فاااي تقريااار قيااااس  – 6/2

 لجن  المراجع .
 التحفظ المحاسبي. – 6/3
 .در فظ  در فة دل ظ وم  -2/0/1
 در فظ  در فة دل. دعود  -2/0/9
 در فظ  در فة دل. تود ة -2/0/0
 در فظ  در فة دل.  ةةااف -2/0/2
ةرجاا  الافصاااح الفعمااي تحميااا العةقاا  بااي   – 6/4

ومساتوى الاتحفظ  في تقريار لجنا  المراجعا 
شاتقا  فار   المحاسبي بالقوائم المالي ، وا 

 البحث.
 منيجي  البحث. – 6/5
النتاااااائت والتوصااااايات ومجاااااالات البحااااااث  – 6/ 6

 المقترح .

 لجا  المراجع : – 6/1
ا ددددددس  دردةفددددددا  ددددددل هدددددد ل درظس اددددددى ر ظ ددددددوم   

و هدددددتدف و  دددددلوراةا ر دددددةن در سد  دددددى   دددددة درعفدددددو 
 در ةرل:

 المراجع :مفيوم لجا   -6/1/1
 در سد  دىن و ردك ر  دةن  وفدت  ظ دوم او دت لا 
 در سد  ى قت  ر  ف ر ةن و  ةم   لوراةا لأن ع سدً 
 ا  دن  عد   لا لأردسىن توردى و دن لأرسىن  س ى  ن

  س ادى ر عى "  دةس   ن در سد  ى دأع ة ر عى   ساف
 و  دددد ل در ددددس ىن  تدس     ددددف د  س ددددى   ااع ددددة ادددد م

 غادددددس د تدس     دددددف  ادددددةط   دددددن   ة ددددداى دصدددددظى
 در ةراى درةودلم  ة در ةى و ت ام ااةت  د تف در عظا اان
 در ةراى درةودلم   تدت ر ل   ةد ى  ن و رك ر  س ىن
 در سد  ى درتدر ادى    ةل دان در ع اق  رة دة اة ى
  دن  دل د د ة راى  دت ام ودر  دل   دة ودررةس ادى

ر  دددددددددس ى   سدقددددددددد  درف دددددددددةدةا ودر سد دددددددددة دردددددددددتدر ة
 ذ.  90ف ن 9331)درغسدةوين

 Sarbanes – Oxley Actقةعون  ة س  وقت  
(SOX)   دن    واع دة اد م ر عدى " دأع دة 9339 دةم 

 درسقةددى  فةادق  ردة   دتف د تدس     ف   اةط دان
-SO) .در ةرادى درةدودلم و سد  ى در ةراى در ةةساس   ة

X, 2002, p. 5). 

ذ دأع ددددة 120ن ف 9332ورةددددت  س  ددددة )ر اددددلن 
" فددددتى ر ددددةن    ددددف د تدس  درظس اددددى ودر ددددل     ددددة 
دةرةدددتس در دددة ل  دددن دلا ددد ة ل ودر ظدددةط  ودررددددس  در دددل 
 ؤه  دددة ر ةادددةم دةر  دددةم در ر  ظددددى در دددل    دددف  تدؤهددددة 
در  عدددو  و  دددة ت   دددة  فةادددق د  صدددةل ددددان درظلدددةا 

وفدددددددددددت  در ر  ظدددددددددددى  دا در صدددددددددددةرل در   ةسادددددددددددى دةر
دلاق صددددةتاى و ددددت م در ةددددى  ددددل د  صددددة  در فة دددددل 

 دصظى  ة ىن ودد صة  در سد ة دصظى رةصى".
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ذ دددأن ر عددى 29ن ف 9313داع ددة اددسى )ف ددةت ن 
در دس ى   تدس     دف  دن  عد ةدى ر عدى "در سد  دى هدل

   ن در ظا اان غاس دلأ اةط  اوا  ة   ة  ة صس
و  دددد  ل  ودر سد  ددددىن در فة دددددى د  ددددةل ردددددس  رددددتا م

 در دددددددددةتس ودر اة ددددددددةا  سد  ددددددددى   ددددددددة   ددددددددؤوراة  ة
 در ةرادددددىن در ةدددددةساس   دددددتدت  دددددل در    دددددت  در فة دددددداى
 در ع دددددوس  در ةرادددددى در ةدددددةساس د  صدددددة   دددددل و سد  دددددى
 مددددددددوت  ر  د رت ا ةن و  ط   دة  ظةا  دة  دن ودر أ دت
 در سد  دىن دع دةل   سدق  درف ةدةا و عةق    د  ة ل
 د دددددد ة ر ن وت ددددددم درددددددتدر ل در سد ددددددة  ظددددددةط  و ةاددددددام
  ن ودر أ ت درفو  ىنقود ت  د رداق دلار ادم و سد  ى
 ."دةر س ى و ظةا   درتدر اى درسقةدى ع ةم   ط ى

 ,p.84)  (Arens, et. al,2014ه د وقدت  س  دة
  ددن در ر ددةسان دلأ ددرةف  ددن  ددتت  ددن دأع ددة  دددةس 
  ددددن   ددددلورى   ددددون در ددددس ىن  تدس     ددددف   اددددةط

  سدقددددد  درف دددددةدةا  دددددن د ددددد ة راى   دددددة در فة  دددددى
 وقدت   ادةطن ر  دى  ردة    دى  دن د تدس ن و   دون

 د تدس     ف   اةط  ن   اةط  د ى ر   ل    ت
 در عظا اان. غاس

و رادددسدً  س دددا قود ددددت درةادددت ودر دددر  دةردوسصددددى 
در صساى ر عى در سد  ى   ة  ع دة " ر عدى  عد ةدى  دن 

اةددددددددل   اددددددددةؤهة غاددددددددس     ددددددددف د تدس  وا دددددددد   لا
در عظاددد اان  دددن    دددى   ادددةط   ددد وت ر دددم دةر ظدددةط  
ودرردس   ل   دةل   دل در دس ىن   دة ا د   ن ا دون 
ادددد ن   اددددةل ة  فددددت درردددددسدط  ددددل در ددددلون در ةراددددى 
ودر فة داىن وا وا   ادان  ادو  و    دس  دن ردةس  
در س ى  ل فةرى  تم  ود س در تت در ة ل  ن   اةط 

در عظاددددددددد اان" )قود دددددددددت درةادددددددددت    دددددددددف د تدس  غادددددددددس 
 ذ.9312ودر ر ن

 ردة  عد   يخماص الباحاثودعةطً   ة  ة  ددقن    
  ة  ع ة "  راى  فوساى  لمراجع دتعريف لجن  ا   ن 

 ن  راةا فو  ى در س ةان وهل ر عى  س ادى  عد ةدى 
 دددن    دددف د تدس  و   دددون  دددن    دددى   ادددةط غادددس 
 عظادددددد اان  و   دددددد ة انن  فددددددت  تعددددددةن وا ددددددون درفددددددت 
دلأقصة ف   ف دم در دس ى وردا دى ع دةر ة.   دة 
 ن ا دددود س دةر  عدددى رددددسدا  ةرادددى و فة دددداى وقةعوعادددى 

ع دددددددةر در دددددددس ى. و  ةدددددددت در  عدددددددى  و  س دددددددى دردا دددددددى
د   ة ة  ة  سدة  سدا   ل دلأقل  ل در عى. و  دتف 
در  عددددددددى  رددددددددة   ددددددددة ت     ددددددددف د تدس    ددددددددل  تدط 
  دلوراة  ن ودر أ دت  دن  د  ى ها دل درسقةددى درتدر اددى 
و عظادددد لن وت ددددم د دددد ة ل و  ةد ددددى در سد ددددة درددددتدر ل 
ودرردةس لن واددر  دوت  در ةدةساس در ةرادى.   دة ا دد  
دن ا دددددددددددود س ر  عدددددددددددى در سد  دددددددددددى  ة دددددددددددى در ددددددددددد رةا 
ودرصدد فاةا در ددل    ددن   اددةل ة  ددن  تدط   ددة  م 

 و  لوراة  م   ة درو   دلأ  ل".
 أىةاف تكوي  لجا  المراجع   -6/1/2 

 تستيةف لجن  المراجع  ما يمي:    
 مساعةة مجمس الإةارة عمي أةاء مسئولياتو:   - أ

  ةم ر دةن ا م  فةاق ه د در تف  ن ر ل  تدط 
در سد  ددددى د ظددددوا   ددددن    ددددف د تدس . وا  ددددن  ن 
 .  ددة ت هدد ل در  ددةن در   ددف  ددل   ددتدتل دةر وصدداةا

فاددا   ف ددل   ددك در  ددةن    ددى   ددل در   ددف   ددل 
  ددمن د دد ل صددفالن دددأتدط در ددس ى   ددة اس ددت وقددا 
در   فن  ن رد ل درد دت  دن  ظةصدال در وادو ةا 

وددددد د    ددددل در ددددل  دددددق  ن دف   ددددة ر ددددةن در سد  ددددى. 
ر ددةن در سد  ددى  اددة ى و ددت ام ر   ددف د تدس  ر ةاددةم 

 (Braiotta, 2004) دود دة  .
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التأكااة ماا  سااةم  ىيكااا الرقاباا  الةاخمياا    -  
  وتنفيذه: 

ا دددد   ن  ةدددددوم ر ددددةن در سد  ددددى دددددةر فةق  ددددن       
 ظةاددى ها ددل درسقةدددى درتدر اددى و ة  اددى  عظادد ل  ددم  ةددتام 

ظ ال ه د در ا ل و ردواسل در وصاةا در ل  ن  أع ة  
 رل    ف د تدس ن د ة افةق  هتدف در س ى وف ةادى 
 صددددةرل در  ددددةه ان و صددددفة  در صددددةرل دلأرددددسان. 
  ددددددة ا و دددددد    ددددددة   ددددددك در  ددددددةن  ظ اددددددل اددددددوددر 
ودد ددسدطدا ع ددةم  ددداس در  ددل راددد ةن  ع ددة  در ةدددةساس 

 ذ9332در ةراى در عة دى. )  ةن

  ةعم استقةا المراجع الةاخمي: -ج
 

ا م  فةاق ه د در تف  ن رد ل   ةد دى در سد دة 
قة دى قعددة  د صدةل  دة دس  داعد  وددان ر عدى  درتدر لن ودد
در سد  ددى و  ةددة  وصدداة   و ددو اس در ددودست در ا ددى ردد  
وفدددل در  دددة ل ودرر  دددةا در دددل قدددت  ع دددأ داعددد  وددددان 
د تدس . واعدغدددددددل  ن  ةدددددددوم دتدس  در سد  دددددددى درتدر ادددددددى 

در سد  ددددىن   ددددة ا دددد    ددددة دسس ددددةل  ةددددةساسل ر  عددددى 
در سد ة درتدر ل  ن ا   ا  ر ة ا ر د    دل در  عدى 
و دددل در ةةددددل  فةدددق در  عدددى رددد  دالدددى  ع ا ادددى   ادددل 

 Caskey et)ر  ةس دى    د  دعادهددى و وادو اى.
al., 2008) 

  ضبط جوةة التقارير المالي : -ة
 
 

  تف ر ةن در سد  ى  رل ادر  وت  در ةةساس   
در ةراددددى ر  ددددس ى  ددددن ردددد ل  فددددف در ةددددةساس در ةراددددى 
وتسد دددددى در اة دددددةا ودرردددددسق در فة دددددداى ر فدددددت  دددددن 
 فةلاا درغد  ودر صدس ةا غادس درةةعوعادى  دل در ةدةساس
در ةراددددىن و ددددن  ددددم  ددددت ام در ةددددى  ددددل در ةددددةساس در ةراددددى 

 .) 9332ن) ة ل وااةت   صتدقا  ة.

 

  ةعم استقةا مراقب الحسابات: -د ه
 ذ;FRC ن در ع  ةا در  عاىددددددددد وصا در تات   

SEC; AICPA;)  د  دوان ر دةن در سد  دى ع دسدً ر دة
 ةوم د   ن توس رت م د  ة ل  سدقد  درف دةدةا  دن 
ردددد ل  ددددون هدددد ل در  ددددةن قددددددعة  د صددددةل داعدددد  ودددددان 
  دددد ف د تدس .   دددة ا ددد   ن   أ دددت در  عدددى  دددن  ن 

. ةد تدس  و  سدق  درف ةدةا قت  م ف   درر  ةا دان
 صددداى و دددن عةفادددى  ردددسى ا  دددن  ن  ةدددوم در  عدددى دةر و 

     دددددل   دددددةل  س دددددال و دددددال  سدقددددد  درف دددددةدةا دعدددددةطً 
 ذ.9332  ة   ةااس  واو اى  فتت . )ر الن

 خصائص لجن  المراجع : -6/1/3
 د  دلوراة  ة درةادةم  دل در سد  دى ر عدى ع دة   ن
  دل  دن دررصدةلف    و دى  ود س ا ر   و  ة  ة
 و ة  ادىن د ظدةط     دةر م  تدط  دن    دع م   ادةل ة

 ه ل  هم و ن ر عى در سد  ى.  هتدف  فةاق  م و ن
 در ة دى دةلا د ة راى   ادةؤهة ا   ة  ن دررصةلف؛

 در   ل در أهال  ن قتس   ة و ن ا وعود د تدس ن  ن
 ف م  ة دلأ اةط  تت ا عة   و ن در  عاىن ودرردس 

 دصدوس  دلأ ادةط ا   دة و ن   دا من در  دةم در  ةدة 
  ل در س ى. دلأ وس   ساةا  ةاام  ن    ع م    سس 
  ة  اى ااةت   رة  ؤتي      ى دررصةلف ه ل   ل
 . ع دة در  وق دى و   دام در عظ دى در سد  دىن ر عدى توس

 وفيما يمي عر  لأىم ىذه الخصائص:

 إستقةا لجن  المراجع : -6/1/3/1
  هدددم  دددن د تدس   دددن دلا ددد ة ل   ادددةس ا  ددددس      

 در دددودلل در ع  دددى  غ ددد    ا دددة  س  دددا در دددل در  دددةااس
  هددم  فددت در  اددةس هدد د وا  ددل در سد  ددىن ر عددى ر  ددل
  دن  عد  در سد  دى فادا ر عدى   ادةط در ادةس  دسور

   دد ة ان در سد  دى ر عددى   ادةط ا ددون  ن درادسوسي
 ا  دددس لا دفادددا  تدس  در دددس ى  دددن وفةاةادددةً   ةهسادددةً 
 غادددس  و  دة دددس    قدددى و دددوت در دددس ى  تدس  ر   دددف
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در عظاد اان.  در دس ى و تسدط در  عى  اةط  دان  دة س 
 ذ9332)درتا رلن

-Blue Ribbon Committ)ر عدى  وقدت قة دا
ee,1999) فةدق در دل در  دةي  ن    و ى دواة  
  ردددة اعاددد ون  رلأ ادددةط درددد ان  دةرع ددددى دلا ددد ة ل

 ر عدى   ادةط  ن  وادفا فادا در سد  دىن ر دةن
  ي ردتا م   دن ردم   د د  ددةسهم   د ة ان اد م در سد  ى
  دل   دا م  دؤ س قدت در دس ى  تدس  وددان دادع م   قدى
   دة در  قدى ر د ل     دى وقدت   دسا و ددة  م.  تدط
 :ا ل
 لا ا ددددددددون  ددددددددن  ددددددددو ظل در ددددددددس ى  و  فددددددددتى  -   

 در س ةا در ةد ى ر ة.
 لا افصددل   ددل  اددى   ة ددأ   ةراددى  ددن در ددس ى  -  

 و  فددتى در ددس ةا در ةد ددى ر ددة دردد ف در  ة ددأ  
  ا دددة  ةةددددل دررت دددى  دددل    دددف  در دددل افصدددل

 . د تدس 
 لا ا ددددون  فددددت  قةسددددد   و ددددف  عظادددد ي تدرددددل   -  

 در س ى  و  فتى در س ةا در ةد ى ر ة . 
 لا ا ون  تاسدً  عظا اةً  ل  فتى در س ةا در دل  -ت  

ر دددددة   قدددددةا   ةسادددددى  دددددة در دددددس ى  و  فدددددتى 
در دس ةا در ةد دى ر ددةن وا عدل هد د  عدد  ردم ا دددق 

  ل  ة در س ى   وست  و   ال .ر  در  ة
 ردلأوسدق عاوادوسك دوسصدى  س ا درصتت ه د و ل    

ن ودر   اددددددددى درورعاددددددددى رو ددددددددرةط (NYSE)در ةراددددددددى 
 National Association ofدر ةرادددددددددددددددى دلأوسدق

Securities Dealers (NASD) ادددددو ر عدددددى  
 ا فددسس دردد ي در ددرف دأعدد  " رددك در  دد ةل در سد  ددى

 ف  د    دة  دؤ س قدت  ةرادىن غادس  و ن ةرادى   قى  ي  ن
 .  سد  ى" ر عى   او توسل   ةس ى  عت در   ةلن

 ر  د ة ل   ساظة (Sox, 2002) قةعون قتم   ة
 لا درددد ي ودر اددد هدددو در  ددد ةل در ادددو ددددأن  وادددل

  دة    دةس   ةرادى غادس  و  ةرادى    قدى دأادى ادس در
 ر عدى  ادوا    دل درد ف   د ةل   ادو  ةدتاسل

 ذ9332)ف نندر سد  ى. 
 فو  دى در دس ةا قود دت ترادل   دت  صدس و دل 
    دددف   ادددةط  دددن ر عدددى   ددد ال   دددة9312ر دددةم
   ادةل ة  دتت اةدل  لا و  دة در عظاد اانن غادس د تدس 
    ةر ة د  ةس ى در  عى  ةوم و ن   اةطن   ا  ن

 فاددددا ر  ددددس ى در عظا اددددى د تدس   ددددن   دددد ة ى دصددددظى
 درةاددددددةم   ددددددة در سد  ددددددى وقددددددتس  ة ر ددددددةن قددددددو     ددددددن

  ددددددل  را ددددددة درسقةداددددددى در  ددددددعت  وو ةلظ ددددددة د  ددددددلورا  ة
 د  ة را  ة.

 خبرة أعضاء لجن  المراجع : -6/1/3/2
در سد  دى  ر عدى  او  ة دلا  ة راى  ود س  ن  

 ر عدى قدتس    ادةط  دن ر  أ دت  ة ادةً  اد ةعةً  ا  ددس لا
  ن  اادةً  ا د سر ددل دو دةلظ من درةادةم در سد  دى   دة

   دددةل  دددة دررددددس  در ة ادددى در  عدددى  ادددو  دددة ا دددود س
 د تدً  در ةراى درردسدا    دس فاا در سد  ىن در فة دى

 ذ9332ر ةن در سد  ى. )  ا ةنن  رظ ةراى هة ةً 

  ددل ا دون  ن BRC,1999)وقدت دوصدا ر عددى )
    ةعاددى  ددن  تعددة فددت در سد  ددى رددتا م ر عددى   اددةط
 ودفدددت  ادددو ا دددون در فة دددداىن و ن در   و دددةا   دددم
 در ةرادى دررددس  و س دا  ةرادىن رددس  رتاد  دلأقدل   دة
 قدةم  ادو ر عدى در سد  دى د  دل  دةدق قدت ا دون ددأن
  ددددل   رصصددددى  دددد ةت    ر دددد  در ددددل دلأ  ددددةل  ددددن

ا ر دددددد    عصدددددددة  ة ددددددت قددددددت ا ددددددون  ن  و در فة دددددددى
  ةدةف دررددس   ن و وادفا ود د ىن  ةرادى   دلوراةا

  دل درظدستقادةهة  در دل در   ادى در  ةس ى  عودا د تت
 .   ة  ى و اظى  و ودر  وال در فة دى   ةل

 ذ237 (درظةس   ل  (Sox,2002)قةعون و وال   
 درد ي در درف  دل  ود سهدة ا د  در دل دررصدةلف
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  دل   ادو ا دان  فة ددل ردادس دأعد  وصدظ  ا  دن
 در سد  ى وهل: ر عى

  در فة دداى در ددةتس و ردادق   دم   دة درةدتس 
 .  ة ة قدولاً  در ةدورى

  در ةراى درةودلم و ةاام و ف ال  سد  ى  ل درردس. 

 درتدر اددى درسقةدددى   ددسدطدا دروداددل درظ ددم 
 . در ةرل در ةساس و   اةا

 ر عى   ة ا   در ل در  لوراةا دردا ى درتسداى 
 .د ة درةاةم در سد  ى

 در صسي در س ةا فو  ى قود ت ترال  ر  وقت  
  ن ا ون ن  اسوس    ة و  ت ندلا  ةل د  د 9332
 در دلون  دل دررددسدط در سد  دى  فدت ر عدى   ادةط ددان

 و  ددددةااس    ددددس قود ددددت رددددم ور ددددن ودر فة ددددداى. در ةراددددى
 در ةرادى دةر ودعد  د ر دةم  دود س ادسوس   ردة درفو  دى

 ردددم   دددة ر عدددى در سد  دددىن   ادددةط رددددةقل ودر فة دددداى
  ود سهدة در ر دو  ودررددسدا در ؤه ا  رة  ااة   س
 دف دودط و دو   ردة  ةدر دة  دةس  ود  ظا دررداسن  ل
 در ةرادى در دلون  دل دررددسدط  فدت در سد  دى   دة ر عدى

 ذ9332ودر فة داى. )در اتن 

)ترادددددل   ددددل ر دددددةن در سد  دددددىن  وصدددددة وقددددت    
ذ  ا ددددة ا   ددددق د  دددد ال ر ددددةن در سد  ددددىن دعدددد  9332

ا دد  دن ا ددون رددتى د اددةط ر عددى در سد  ددى   س ددى 
دددةلأ وس در ةراددىن ودن ا ددون هعددةك  اددو ودفددت   ددة 
دلاقدددل  دددن دصدددفة  دررددددس  در ةرادددى. و  ددداس در  س دددى 
در ةرادددددددى دردددددددة درةدددددددتس    دددددددة قدددددددسدط  درةدددددددودلم در ةرادددددددى 

و  ادد ن درردددس  در ةراددى درردددس  درو اظاددى ود دد ا ةد ة. 
در ددةدةى  و درفصددول   ددة  ؤهددل  ددل   ددةل در  واددل 
 و در فة دى  و در رصصةا  دا درصد ىن  و دررددس  

 ددددل در  ددددل   اددددو  ع ددددت  رتاددددى ردددددس   ددددل  ف ددددل 
   لوراةا   ةد ى در ةةساس در ةراى  و    لول  ةرل.

 رددددددتى در   اددددددى ودر ددددددؤه ا درردددددددس   ددددددسن وددددددد رك    
 در   دى در دل دلأس دةن  دن   دت در سد  ى ر عى   اةط
 درةادةاة  دن در تادت لأن ع دسدً  توسهدةن  ة  ادى  ن  اات

 درف ددددم در رصدددددل   دددددة     ددددت ودر ةرادددددى در فة ددددداى
 در فة ددى   دةل  دل در رصدف  ردة رد دةً  دة ادة ى

 ف ددددددم در ددددددؤه ا  ن درةددددددول وا  ددددددن در سد  ددددددىن  و
 در سد  دى ر عدى   ادةط  دل  ود سهدة درود   ودرردسدا
 ف م   دس وردا ى ع ةر در س ىن دف م  ااةً   س در
 در  دةسدا  دن در اادت اف دة  ع دةر ة و  ةدت در دس ى

 درسقةددى ها دل و ةادام   ةد دى   دة ودررددسدا ودر ةدتس 
  سدقد  رردى و سد  دى در ةرادى در ةدةساس و  دم درتدر ادى

 درف ةدةا.

 حجم لجن  المراجع : -6/1/3/3
  رددددة  ددددس ى  ددددن در  عددددى   اددددةط  ددددتت ار  ددددف 
    ف رف م و ةة و رك  رسىن  رة تورى و ن  رسىن
   ادة و دل ع دةر ة. وردا دى در دس ى وف دم د تدس 
  ع د م در سد  دى ر عدى ف دم ا دون  ن ا   دلأفودل
  دددددن و ددددداا  د دددددةن درةادددددةم درود ددددد  در  دددددلوراةا  دددددة

 ةددددتوسه درةاةم  ن در  عى    ن در ل ودرةتسدا درردسدا
   دة درف م ه د اؤ س لا  ن ود سر  هتد  ةن و فةاق
 د دة  ةدوم در دل دلأ  دةل و  ادى  ردا دى در  عدىن  تدط

 ردا دى  دن  ر  دف  د  ً  دردعدوك قردة   دل در  عدى
   دل  ردس قردة   دل د دة  ةدوم در دل دلأ  دةل و  ادى
 قردة   دل   ة  دة  ن ع دت فادا درصدعة ةان قردة 
 اادةت  ا د ت ل   دة ودر عدو  دةرف ة داى    ادا دردعوك
 .در  عى ف م

ودر ددتاس دةردد  س  عدد  ر ددل   ددون ر عددى در سد  ددى  
  ةردى  دل درسقةددى   دة  ع درى د تدس  در  ادة ا دد   ن 
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   دددون  دددن  دددتت  دددةف   دددن دلأ ادددةطن و ردددك ر عظاددد  
  ددددددلورا  م درسقةداددددددى دظ ةراددددددى. داع ددددددة  صدددددددل ر عددددددى 
در سد  دددى غادددس   ةردددى  ددددل فةردددى صدددغس ف دددم ر عددددى 

فاددددا اعةصدددد ة  عددددو  در  ددددةسدا ودر  ددددةسف در سد  ددددى 
 ذ. Rahmat et al,2012لأ اةط ر عى در سد  ى )

  دتت  فتات دراسوسى  ن  ع  القوا وخةص    
 ر فةادق ه د در تت ا ظة در سد  ى دفاا ر ةن   اةط
  دن در  عدى    دن در دة دررددسدا ودرةدتسدا  دن  داا 
   ادةط  دتت  دتم اادةت   سد دة   دة  هدتد  ةن  فةادق
 دصدوس  درةدسدسدا د ردة   دن   عدة قدت دصدوس  در  عدى
 در  عددى   اددةط  ددتت و ددتم دعرظددة  و  ةرددىن  ددسا ى
 و  ةراىن د ظةط  لأ  ةر ة در  عى  تدط  ن  فت دصوس 
 ر عى لأ اةط دلأ  ل در تت  ن  ة دررةس  روف  وقت

      ادددددددةط. ور  دددددددى    دددددددى ددددددددان در سد  دددددددى ا دددددددسود 
 ذ9332)  ل و فة ىن 

أعضااء لجنا   مارات إجتمااع عاةة -6/1/3/4
 المراجع :

 ر عدددددى  ا دددددة     دددددة در دددددة در دددددسدا  دددددتت ا  ددددددس 
  ةدتس  در  عدى   دة    دةً   ةاة ةً  در ةم در سد  ى ر ل

 در دددددل در دددددسدا  دددددتت و ن د  دددددلوراة  ة. درو دددددةط   دددددة
ف دم    دة ا وقدف در دةم رد ل در  عدى  ا دة     دة

 دةر دددس ىن  فدددار در دددل در دددسوف وردا دددى   دددلوراة  ة
   ادددةط ود   ددةت  عةادددى   ددة درتدردددى در ؤ ددسدا و ددن

 ر  دددددددددةن در ع   دددددددددى  ن دلا   ة دددددددددةا در  عدددددددددى.فاا
   ادةط ددان   ادل د صدةل دو دوت در سد  دى   د ل

در سد  ددددددددى ودر ددددددددسد  ان درددددددددتدر اان و سدقدددددددد   ر عددددددددى
در  دل  در سد  دى  دن ر عدى    دن  ع دة   ة درف ةدةا.

 ف ددددم و ة اددددل  هددددتد  ةن ر فةاددددق   ةراددددى    ددددس د دددد ل
 ,Barua)در دةرة.  در ةسادس د   ادى در    ةدى در  دة ل

et al, 2010) 

وقدددت رةرددددا ر عدددى دلاوسدق در ةرادددى ودر ددددةتلاا   
 در  ددددد  ى در دددددس ةا  دددددن (SEC,2003)دلا سا ادددددى 

   ةتهة در ل درتوساى  تت دلا   ة ةا  فتت دأن رتا ة
 ر تاسيدر   اى درورعاى  و وصا در ةم. ر ل در  عى

-National Association of Corpor دس ةا در
ate Directors (NACD)  دأعد  ا د   9333 دةم

  سدددددددددة د  ددددددددتل     ددددددددة در سد  ددددددددى  ن   دددددددة ر عددددددددى
    دل دلا   ة دةا هد ل  ن فادا  دعواى د   ة دةا

 دة ادة ى در سد  دىن ر عدى وفدسف   دة ع دةر   ةس 
هة دددةً   دددة   ؤ دددس ا  ددددس دلا   ة دددةا  دددتت  ن  ردددة
  ددددؤتي  ع ددددة   ددددة در فددددتت ن د  ددددلوراة  ة در  عددددى قاددددةم
در ظصدل  در   و دةا  دوت    د وى اادةت   ردة  اادة
 ذ 9332در ةراى. )ف نن درةودلم  ل  ع ة

 در دة ر  دسدا در عة د  در دتت ر فتادت دةرع ددى   دة
   ةدت دوصدة  ةسادس در دةمن رد ل در  عدى  ا دة     دة

 ددأن (Smith Report,2003) ع   دسد  )  ااذ  دة
  دة  دسدا  دن  د ا اةدل لا  ن ا   در عة   در تت
 هد ل   د  ل  ن ادسوس   رة در ةساس   ةس   ة . در ةم

  دن  سدقد  درف دةدةان وسلداف  دل   ة دلا   ة ةا
  ددددة  عةق ددد   ة ا  ددددن ر دددة در سد  دددى درتدر اددددى ق دددم

 اردددددف  ا دددددة  ع  دددددة اود   دددددة  دددددل در دددددة در  دددددة ل
 .د   ة  ة  م در ة در سد  ى ودلأررةط   سدطدا

عف )ترال   ل ر ةن در سد  ىن   ةت  صس و ة
 در سد  ى  سددة ر عى  ن  ع ةت ا    ع  ذ   ة9332
 دراددسوس ن  عددت  رددك وا  ددسس دلأقددلن  ددعواةً  ة  ددسدا
    دة رةصدى د   ة دةا  ةدت درفسادى  دة ر دة وا دون
   عةط  ةف وقا هعةك ا ون  ن ا     ة دلأ س. رام

 دلأ  دةلن  دتول دعدوت  ة دى و غراى دلا   ة  ر س 

د ةفى   دل   م  ررس  درفةاس  دلأرسدف ر ة ى دروقا ود
و سدل دددم.  و ة سفدددة  م    دددةسهم ود  ظ دددةسد  من و دددس 

و  دد ل     ة ددةا در  عددى  دد "  ددن در سد ددة درددتدر ل 
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 و سدقدددد  درف ددددةدةا ودفاددددوس در ددددتاس در ددددةرل دعددددةطدً 
 در ةدتاسدا ر عةق دى در  عدى  دن ر دم  س د ى ت دو    دة

   دس  د دل دررةصدى ودر  دتا ا  ة داىدر فة دداى دلأ
 . سف اى

 تقرير لجن  المراجع : -6/1/4
 Treadywayر عدددددددددددددددى  سادددددددددددددددتودي   وصدددددددددددددددا 

Commission 1 ر عددددى  ةساددددس  دددددستسد  1227 دددةم 
  رددددد   ن و ردددددكدر ةسادددددس در دددددةرلدر سد  دددددى اددددد ن 

 در سد  دى ر  عدى درسقةدادى دلأع درى   دة در  د   سان
در وصدددددددددداةا  هدددددددددد ل   ددددددددددة در ددددددددددةم. ودعددددددددددةط ردددددددددد ل
  صدتدس 9333 دةم   دة در س ةا  ن (SEC)ر دا
 در   و ددةا ر  ددةه ا ة راددو س در سد  ددى ر عددى  ةساددس

و ةعدا  .ذ(SEC 7,2000درسقةدادى  دود دة  ة در    ةى
قدددددت  Blue Ribbon Committee (BRC) 9ر عدددددى

 د دتف در وصداةا  دن    و دى 1222 صتسا  ةم 
 ااددةت   ردة د دة ا دتف در سد  دى ر دةن  تدط  ف دان
قةعون  صتس 9339 ةم . و ل0در ةراى  در ةةساس  وت 

Sarbanes-Oxley (SOX) ادددددددة  ردددددددام درددددددد ي   
  ه اددى   ددة و  ددت در سد  ددىن ر ددةن د  ددوان در ددس ةا

                                                             
 اٌّا١ٌيت اٌخمياس٠ش ٌذساسيت 1891 عياَ حشيىٍج ٌجٕيت ٘يٟ   (1)

 Fraudulent Financial Reporting الاحخ١ا١ٌيييت

 اٌششواث فٟ اٌّا١ٌت اٌخماس٠ش فٟ اٌغش ٌّٕع اٌىف١ٍت ٚاٌطشق

 عٍٝ أوذ اٌزٞ 1891 عاَ حمش٠ش٘ا أطذسث ٚلذ .الأِش٠ى١ت

 اٌّا١ٌت، اٌمٛائُ شفاف١ت ححس١ٓ فٟ اٌّشاجعت ٌجٕت دٚس أ١ّ٘ت

 .اٌّشاجعت ٌجاْ فعا١ٌت ص٠ادة بٙذف حٛط١اث ٚحضّٓ
 ٠ٛ١ٔيٛسن ٚبٛسطيت  (SEC)لبيً ِيٓ حشيى١ٍٙا حيُ ٌجٕيت ٟ٘  (2)

 New York Stock Exchangeاٌّا١ٌييييت ٌييييقٚساق

(NYSE) اٌّا١ٌييييت الأٚساق ٌٛسييييطا  اٌٛط١ٕييييت ٚاٌجّع١ييييت 

National Association of Securities Dealers 

(NASD) ، حضيّٓ اٌيزٞ 1888 عياَ حمش٠ش٘ا ٚأطذسث 

 ححسي١ٓ إٌيٝ حٙيذف إسشاد٠ت ِبادئ ٚخّست حٛط١اث عشش

 .اٌّشاجعت ٌجاْ فعا١ٌت
 عييٓ ج١ييذ ٚإفظيياح شييفاف١ت ِييٓ اٌّا١ٌييت اٌخميياس٠ش بييٗ حخسييُ ِييا  (3)

 ٚالأسبييياح اٌّييياٌٟ اٌّشويييض حم١ميييت حعىييي  اٌخيييٟ اٌّعٍِٛييياث

 ٚاحخ١اجياث أ٘ذاف ِع ٠خفك بّا ٌٍششوت، ٚاٌّخٛلعت اٌّحممت

 ٌخششييييي١ذ ٚغ١يييييشُ٘، ٚاٌّيييييشحمب١ٓ، اٌحيييييا١١ٌٓ اٌّسيييييخثّش٠ٓ

 .الاسخثّاس٠ـت لشاساحُٙ

  دن در ةرادىن و ردك دلاع اةسدا  عة فتوا  ل توسهة
 در ةدةساس   دتدت  دل توسهدة  ه ادى   دة در أ ادت رسادق
 در ةراى.

 9333ذ  دعى SEC)وو ةةً ر  ةسادس درصدةتس  دن 
 ل  ةسادس ر عدى در سد  دى  عناصر إلزامي  أربع  و ت 
 ن در  عدددددى     سادددددا وعةق دددددا  دددددة دلاتدس   :وهدددددل

درةددودلم در ةراددى در ددة  ددم  سد    ددةن  ن در  عددى عةق ددا 
 ة  سدق  درف ةدةا دلأ وس در ر ودى د و     ادةس 

  ةدددددا در ةدددددةساس ن  ن در  عدددددى 2ذ 21در سد  دددددى سقدددددم )
در   وددددددى ودرررةددددددةا  دددددن  سدقددددد  درف دددددةدةا و دددددم 

  د تدس  ر   ف  وصاى عةق     ل د  ة ر ن و راسدً در
 ا د  ود   ةتهدة  سد    دة  دم در دة در ةراى درةودلم دأن
 درع ددددو    دددة ر  دددس ى در ددددعوى در ةسادددس  دددتس   دددة  ن

 .د ة دررةف
ذ دردددددة   ظ وفددددة   ددددةم SECو ددددة  رددددك  س ددددا )

   ةعادى د  صدة  دلار ادةسى د ادة ل  دن قددل ر عددى 
 در سد  ى.

د دددددددددددة دةرع ددددددددددددى رلأف دددددددددددةم درسلا ددددددددددداى رةدددددددددددةعون 
(SOX,2002)  در    ةددددددددددددددددى د  ددددددددددددددددةن در سد  دددددددددددددددددى
ذ  ةددددت  ر دددد  هدددد د درةددددةعون دن S 301و  ددددؤوراة  ة )

  دددددون ر عدددددى در سد  دددددى   دددددلورى   دددددة ا دددددل:  س دددددال 
و فتادددددت    دددددة  ود  دددددسدف   دددددة  سدقددددد  ف دددددةدةا 

ىن    ون  ن  تاسان    ة انن وادة   دسدطدا در س 
وقود ت ر   ة ل  ة در  ةوى  ن قدل در و ظان د دأن 
قادددةاة در فة ددددى ودر سد  دددىن و رادددسدً  ن ا دددون رتاددد  
در  دددددددؤوراى ودر ددددددد رى ر دددددددل اةدددددددتم ردددددددت ةا  ردددددددسى 

                                                             
  SAS No (61)  (ASB)اٌّشاجعيت ِعيا١٠ش ِجٍي  أطذس ( 4)

 Communication اٌّشاجعت بٍجاْ الاحظاي بخظٛص

with Audit Committee ٝالإحظياي ع١ٍّيت حيٕمُ ٚاٌخ 

 اٌّعٍِٛياث بشينْ اٌّشاجعيت ٌٚجٕيت اٌحسياباث ِشالي  بي١ٓ

 ٌٍجٕيت إبلاغٙيا اٌحسياباث ِشالي  عٍيٝ ٠خع١ٓ اٌخٝ الأخشٜ

 .اٌّشاجعت
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     دددةس   ددد ةل. و دددن در  وقدددة  ن   ودصدددل ر عدددى 
در سد  ى  ة  صدفة  در صد فى درصدوف ود دة  دة 

و ةلظ ددددةن و رددددك  ددددن ردددد ل  ةساسهددددة. وا دددد ل هدددد د و 
در ةسادددس  دددةتً  در   و دددةا در ةرادددى:  تودس و  دددؤوراةا 
ر عدددددددى در سد  دددددددىن وها   دددددددة در ع ا دددددددل و ادددددددوا  ة 
و ع ر  ة درسلا اى ر ل در ةمن  ي قسدسدا و وصاةا 
ر  عدددددى در سد  دددددىن    و دددددةا  دددددن    ادددددى در سد  دددددى 

ةدةان و راددسدً وع دةل  در  ددل دردد ي قددةم ددد   سدقدد  درف دد
 ي   ف ددةا ر  عددى در سد  ددى فددول د دد ة ل  سدقدد  

 درف ةدةا.
  ددعوى  ةساددس در سد  ددى   ددتدت ر عددى   ددة وا دد 

 هدددددد د در ةساددددددس وا اددددد ن د تدس ن    ددددددف  رددددددة اةدددددتم
 و  دددلوراةا ود   ة دددةا   ددد ال  دددن  دددةف   صدددة 
 هد د ا  دس در  عىن فاا و وصاةا و ع رى و  رةا
   دلوراة  ة عظد ا قدت در  عدى ددأن دس قدس  د  ةددى در ةسادس
 اد ن در ةسادس ع دس  ردك  ن   دة   ل دىن درساةدى
 ا دةهم  ن ا  دن ر   دةه ان در ةت دى در دعواى در ةةساس
     ر  دددددددس ةا در ةرادددددددى در ةدددددددةساس  دددددددوت   ف دددددددان   دددددددة

 ذ.   9331 )غةرةن

   ددددددوت  ى  ن  رددددددة در ةساددددددس  ه اددددددى و س ددددددة   
   م ا   ت   ةدر سد  ى  ر عى  تدط ر ف ان    ةد اى

 ا  ل و ااةً  درفةرلن دروقا  ة دأتدل  در  عى  ةوم  ة
 در  عدددى  ةدددوم ددددان  دددة دلارددد  ف  ا دددةت   دددة در ةسادددس
در   وددى.  در لفدى  دة   دة  ظ  د   ن ا د  و ة د    

((Carcello, et al., 2002 

درة و وت  روس  ل   لوراةا  ويخمص الباحث 
ر عدددى در سد  دددىن فادددا ردددم ا دددت اة صدددس توسهدددة   دددة 
  ةد ددى  سدقدد  درف ددةدةا و   ددةل در سد  ددى درتدر اددى 
ودر ةددةساس در ةراددى ر  ددس ىن دددل  صدددفا   دد ل   ددتدت 
 ةساددس دأ  ةر ددة اع ددس لأصددفة  در صددةرلن   ددة د  ددت 
توسهدة را د ل   دةم  رددسى   دل  تدس  در ردةرس رتس ددى 

د دددددد  در ددددددس ةا قة ددددددا دس ددددددةت    دددددد اى ر عددددددى  ن 
در سد  ى  رة ر عى در سد  ى ودر رةرس را  ف دردتوس 

 در ي  ةوم د  ر عى در سد  ى.

وقددددت رةردددددا در تاددددت  ددددن دردوسصددددةا در ةر اددددى   
(NYSE ; NASDAQ  ذ و دددد رك در ةددددةساس درصددددةتس

دن اددد م  AICPA) ; (FRC دددن در ع  دددةا در  عادددى 
سد  دددددى دةر دددددس ةا دلا صدددددة   دددددن   دددددوان ر دددددةن در 

و ادددوا  ة و  ة  دددة. وا اددد ن هددد د دلا صدددة   دددن 
ع دددددددةم   دددددددل در  عدددددددى درددددددد ي اوادددددددل در  دددددددلوراةا 
ودرود دددةا دررةصددى د ددة وردا ددى در  قددى داع ددة ودددان 
 دددددً   دددددن دتدس  در دددددس ى ودر سد دددددة دردددددتدر ل و سدقددددد  
درف ةدةا. ود  صة   دن ع دةل     ةر دةن  دن رد ل 

ةساس در ددعواىن دفادددا  ةساددس  ددعوي اددد م ع ددسل  ددة در ةددد
ا ا ن دلاع رى در ل قة ا د ة در  عدى رد ل در دةمن 
 وهدددو  دددة ا ددد م  دددل  ف دددان  دددظة اى در ةدددةساس در ةرادددى.

 ذ.9332) عصوس,

  عةك  رادم دو دوت  وفيما يتعم  بالبيئ  المصري 
در صددددساى  در  ددددةه ى  ددددل در ددددس ةا در سد  ددددى ر ددددةن

 ودر سد  دى درسقةدى دالى در ةات  دةردوسصى ع سدً رفة ى
 ى دس ةا  در  د   سان  صدةرل رف ةادى و ردك  را دةن

در  دددةه ىن فادددا هعدددةك  ردددادم  دددن قددددل هالدددى درسقةددددى 
در ةراددى ر  ددس ةا در ددل   ددد ل د دد   ة  ددة دردوسصدددى 

 داسوس     ال ر ةن ر  سد  ى. 

رةددددت  صددددتسا هالددددى درسقةدددددى در ةراددددى قود ددددت قاددددت 
ود دددددد  سدس قاددددددت و ددددددر  دلأوسدق در ةراددددددى دةردوسصددددددى 

 لآخااارو ةدددةً  9339ر دددعى  03در صدددساى ددددةرةسدس سقدددم 
ذ  ع دة 7ن ودر صدا در دةت  )2116فاي يولياو تعةيا

د  عددى در سد  ددى. و  ددل در  عددى در فةددق  ددن د دد  ةدى 
 الدددددى  تدس  در دددددس ى ر وصددددداةا  سدقددددد  درف دددددةدةا ودر

در ة ددددى ر سقةدددددى در ةراددددىن و ةددددتم در  عددددى  ةةساسهددددة سدددددة 
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در ددعواى  ردددل    ددف  تدس  در دددس ى  دة ددس ن ور   دددف 
 تدس  در ددددس ى    اددددف در  عددددى دأاددددى    ددددةل اسدهددددة  ددددل 
صدددددددددةرل در دددددددددس ىن و  دددددددددل    دددددددددف  تدس  در دددددددددس ى 
ودر  دددلوران  ع دددة دردددست   دددل  وصددداةا در  عدددى رددد ل 

وعماااي د دددةن  ر  ددى   دددس او ددة  دددن  ددةسا  د رردددةس
بممخاااص رئااايس المجنااا  إخطاااار البورصااا  والييئااا  

ومااا تضاامنو ماا  مقترحااات وتوصاايات ورة  التقرياار
مجماس إةارة الشاارك  عمييااا، وذلاأ خااةا أساابوعي  
ماا  تاااري  رة مجمااس الإةارة بمااا لا يجاااوز سااتي  
يوماً ما  تااري  انتيااء الفتارة المقاةم عنياا التقريار 

 .الةوري

الافصااااح الفعماااي فاااي قيااااس ةرجااا   – 2/ 6 
 :تقرير لجن  المراجع 

ا م قاةف تس ى دلا صة  درظ  دل  دل  ةسادس ر عدى 
 ف ادددل  ف دددوى  ةسادددس ر عدددى در سد  دددى د   دددةتدً   دددة 

ر  ددددس ةان ر وقددددوف   ددددة ودقددددة در  ةس ددددى در سد  ددددى 
 و  در   اددددىن  ددددودط  ددددن فاددددا  ف ددددوى هدددد ل در ةددددةساس

 اظاددددى  وصددددا  ة لأصددددفة  در صدددد فىن و رددددك قاة ددددةً 
 ,Reidenbach) دددددة د ددددد  درتسد دددددةا در دددددةدةى؛  

2013 Ray,2013 Luray,2012)  ؛. واد م قادةف
تس ى د  صة  درظ  دل  دل  ةسادس ر عدى در سد  دى  دن 

فصددس دعددوت د  صددة  درظ  ددل  ددل  ةساددس ر عددى ردد ل 
در سد  دىن  دم ق د ى    ددو  هد ل دردعدوت   دة د  ددةرل 

 و   تت دعوت دلا صة  درةاة لن  ددس در ةسادس در دة ل
ر اددددةسي   ددددةًذ.  درةاة ددددل ر  عددددى در سد  ددددى ) راد ددددل ودد
ودةر ةرل ا  ن ف ة  تس ى   صة     ل ر ل  دس ى 

  ن در س ةا.
 التحفظ المحاسبي. – 6/3

  فدت ا دت در فة ددة درد فظ   ن  دن دردسغم   دة     
در فة ددان  ددان   ا دة در   دةسف در فة دداى دلأ دسدف

 ود دد ة   ددةلا ا  ددل  ددة ادل  عدد   لا رواددلن ا ددن  عدد 

  ددددم   ددددة دلأ ددددةتا ة در  دددد وى   ددددة دردف ددددة ر  ددددتل
 در فة ددة درد فظ  فدول در دتل  ادادت وقدت در فة ددى.

در  دت   ر   دةااس درتول ر دعل ع ا ى دلاراس  دروعى  ة
-Concept-based Accou ام٘در ظة   ةف   ة

nting Standards دلا ددددددد رتدم  ردددددددة دة ادددددددة ى 
 دلاه  دةم  دةن ورد رك در ةتردى. درةا دى ر ةدةااف در  ادات
و عود د ن   ظ و د ن فادا؛  دن در فة ددة ددةر فظ 

    ددددل درر دددد    ادددد ن ودر ددددل تود ددددة وع ددددة   قاة دددد ن
 درددد فظ    ةس دددةا د ددد  سدس  ردددة  تا در دددل در ود دددل
 و اادة  ردة دع ةدةتدا   ساد   دن ددةرسغم در فة ددل
 قددددسدسدا و  ددددة در ةراددددى درةددددودلم   ددددة د  ددددةسل دلاه  ددددةم

 ,Beaver and Ryan)درةددددددودلم    ددددددك   دددددد رت ل

ن وهددددد د  دددددة  دددددا س  رددددد  دردةفدددددا ددددددد   (2005
 در ظةصال   ة ا ل:

 مفيوم التحفظ المحاسبي. -6/3/1 
 و دت    و ددى  دن در  ساظددةا در تادت  ودر ر  ظددى  

ر دددد فظ  در فة دددددلن  لا  عدددد  لا او ددددت   ساددددف  فددددتت 
   ظددددددق   ادددددد  ع ددددددسدً رو ددددددوت اوداددددددة  ر  ظددددددى ر دددددد فظ  
در فة دددددددلن   عددددددةك  فددددددةولاا ر  ساددددددف   ةس ددددددةا 
در فظ  در فة دل دةر س اا   ة قةل ى درترلن و رسى 

لاا س دداا دددةر س اا   ددة در اادعاددى در  و اددىن و فددةو 
   ا  ة   ةً.

 (APB) در ةرادى در فة ددى  دةتس رةت   ةس   ف
Accounting Principles Board  سقم  درةةل ى  ل

 در أ ددت  ددت ا عددة دردد فظ   ن ذ  رددة02) درظةددس  ذ  ددل2)
 در ةرادىن ودرد ي ادع  ف درةدودلم   دتدت د   ادى در فدار

 در ةس  غاس دةلأفتدا دلا  سدف در د س در ال عفو  ل
دلاصدددددول  دردددددترل وصدددددة ة صدددددة ة  دددددل  تعادددددى  دددددة

 در فة ددى   دةااس ذن  ة  سف    دف9312)راسن
 قةل دى  دل در فة ددل در فظ (FASB,1980) در ةراى
 ف س   ل ست دأع   SFACذ9)  در ةراى در فة دى  ظةهىام
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 ودر ردةرس  تم در أ دت  ن ا ةن ر فةورى در أ تن ر ت
  دل درد هة  دم ود  ةر دة قدت در دس ى رع دةر در  ا دى
 دسف  ذ.   دة9313 دةف ) دادتن عفدو   ة دلا  دةس

 درد فظ  دأعد  درتورادى در ةرادى در فة ددى    دف   دةااس
 در ا دى در ةدتاسدا   ةس دى ودرف س عدت درفاردى تس دى"

  ددتم  ددن در أ ددت   ر دد  ودر ددل  ددتم در أ ددتن  ددل  ددل
  دن ودر أ دت ا  ن   ة دأ دس ودلأسدة  دلأصول  ةتاس
   دة دأقدل  ةدتاسهة اد م ردم ودر صدسو ةا دلار اد دةا  ن

 ذ9311ا  . )او فن

 د ردةس  ل در فة دل در فظ  د وقة ا   ق و ا ة
  ددددً   ددددن د  دددددس  ةددددت در ةراددددىن ر  فة دددددى در ظددددةها ة
 ودرددتورلن دلأ سا ددل در ةراددى   ددةااس در فة دددى    ددف
 درعو ادى دررصدةلف  د دةت  فدت درد فظ  ن روا دى رظ دس 

 د رددددددددةس ا فدددددددد   ن ور ددددددددن ر    و ددددددددةا در ةراددددددددى.
 IASBو  FASB   ندددددددددددد  درصةتس تددددر تا لدددددددددر ظةها 

در  ر دةا  در فظ ن أفت  ظ وم ا ا ن رم ن 2010 ة
ر فةاددددق  ددددوت  در   و ددددةا در ةراددددى. وهددددو  ددددة ا  ددددن 

 ددددددم  دلا   ددددددةت  س ة دددددد  درددددددة دن  صددددددر ل    ةعاددددددى
-Faithful Reدر   ادددل درصددةتق د صددر ل د دد دتدر 

presentation درعو ادددددددددددددددى دررصدددددددددددددددةلف  أفددددددددددددددت 
 ا دد ةام   دد  لا دردد ي دلأ ددس وهددو در ةراددى. ر    و ددةا
 د د   دة ا  دق لا درد فظ   دون درد فظ ن د د رتدم

 در ةرادى   دلن در ةدةساس ر دوت  دلا ة داى دررصدةلف
 ذ9312)درصاس لن. ر  ةةسعى درفاةت ودرةةد اى

   ساظدةا   دتتا دلا دةتا لو  دة در  د وى    
 (Basu,1997, p.239)  س د   در فة ددل؛ در فظ 
  ن  س ظ ى تس ى   ة ر فصول در فة دان  الدأع  

  دن   ددس    ة   در ات  دةلأعدةط ر   سدف در فةق
در دالى  دةلأعددةط ر   دسدف در ر دو  در فةدق   د وى
 در  سادف ر د د و ةة فاا .در ةراى درةودلم  ل  ر ةلس

   دس  دصدوس  در ادت  غادس دلأعددةط    دف دلأسدة   سن

  وقادا   ة ل د تم ا ةس  در ات . ودر ي دةلأعدةط  ةةسعىً 
  دسن دةر  ة  . و ةةً ر رك دةرر ةلس  ةةسعىً  د   سدف
  دددد داى ع ددددةل  ر ددددة در ددددل دلأفددددتدا  ن ا عددددل دردددد فظ 
  دل دردترلن  دل درظدوس   دة د   سدف د ة ا م   وق ى
 رلأفدتدا در  وق دى دةر دةس د   دسدف اؤ دل فدان
 .در ات 

-.Givoly and Hayn,2000, p)داع دة  س د 
 در فة دداى در ددةتس ددان دأع    ادةس ر ر ادةس (291
  ع ة در ةسس در سد  اى دلاسدة   تعاى  رة اؤتي ودر ي
 ودلا  دسدف ددة اسدتدان در  أرس د   سدف ر ل  ن

 رلأصدولن در دعرظ  در ةادام دةر صدسو ةان دردوق ل
 در ي در  ساف دع ةتد رلإر اد ةا. وقت  در س ظة ودر ةاام
 ست ردا دى افدتت لا  عد   وادفة فادا FASB قت د 
 درد فظ   راد  ت ة در ي در أ ت   ةل  تم درف س درظ ل

 درظ دل ردست ا  دن  ادف اظ دس لا  عد    دة در فة ددل
  دددددل  رددددد هة  دددددم قدددددت در ردددددةرس  ن ااددددد ن  ن هددددد د

  ةف. د  ل دلا  دةس

ذ Watts,2003,p.207هددددددددددد د وقدددددددددددت  دددددددددددسف )
دردد فظ  دأعدد  اع ددأ  عددت و ددوت دردد  ف  ددل   ر دددةا 
دلا  دددددسدف دةر  ة ددددد   ةةسعدددددى د  ر ددددددةا دلا  دددددسدف 
دةرر دددةلسن د  عدددة  عددد  اددد م دلا  دددسدف دةرر دددةلس قددددل 
 فةة دددة داع دددة لا اددد م دلا  دددسدف دةر  ة ددد   لا   د  دددم 
درفصول   ة  ترى   دة  فةة دة.   دة   دةسا تسد دى 

(Chen et al.,2009) دن در فة ددددددددى   دددددددون   ردددددددة
 رلأصدول درت  سادى درةا دى ع ددى  ةعدا   د  فظ دى 
 در دوقاى درة درةا ى  Operating assetsدر  غا اى
 .درودفت  ن  قل در  غا اى رلأصول

رة  ةع   ركن  ةت داعا تسد ى )سد تن   ذ9313ودد
دددددأن دردددد فظ  هددددو در ددددترل  و در و دددد  درود دددد    ددددة 
در فة دددددان   دة دددد   عددددت   ددددتدت درةددددودلم در ةراددددى  ددددل 
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اع  ف  دأ اس فدةلاا  دتم در أ دت در فاردى ودر  ا دى 
ر ادوردددى در ع دددأ  ر ع دددةر دلاق صدددةتي   دددة در ف دددوى 
د    ددل ر ةددودلم در ةراددىن د ددة افةددق  ددتم د  صددة  

 و قدددام   تعادددى  دددن قدددام   ادددر ى رلأصدددول ودردددترل 
ر ر اد ةا ودر صسو ةا  دل  دل  دتم در أ دتن د دسر 
 لا ا س     ة در فظ  در فة دل    ت د  صة   ن 
قددددددام   تعاددددددى رلأصددددددول ودرددددددترل  و قددددددام   اددددددر ى 

 ر ر اد ةا ودر صسو ةا.

    ةددددت  عددد  ذ   دددة9311  دددة  س ددد  )درس دددداتين
در رداددق   ددل   دة دد   رددة در فة دددون ا اددل  فة دددل
 درةاددددددةف   ة ددددداةً   دددددة فادددددا ا  دددددل قادددددتدً  در   دددددلن
 در أ ددتن  ددتم  ددل  ددل  ددسوف در فة دددل ودلا صددة 

 دردددددتدلل در فة ددددداى  دددن ردددد ل در ادددةس  رداةدددد  واددد م
 دعرظددددة   ددددن  رداةدددد  اعدددد   صددددسد ىن وقددددت دلأ  ددددس
 قام دلار اد ةا.  ل وقام دلاصول ودس ظة  دلأسدة 

 در فة ددددة درددد فظ  ذ9319 دددسف ) ددد  ىن وقدددت
رددد ل   دددن وا دددةسف  دددسرن   دددة    دددق  فظددد  دأعددد 

 و أ اددددددل وقاة دددددد ةن در ف   ددددددى دةرر ددددددةلس د   ددددددسدف
  ة     ق غاس و فظ  در ف   ىن دةلأسدة  د   سدف

 ددان د ر اةس  ة د تدس  وقتس  سغدى  رة واس ة  سر
دع ةدددددةط در فة دددددداىن در اة دددددةا ودر اة دددددةا  درردددددسق ود
  ادرام ر  عد    د  و ردك در  فظ دىن در فة دداى
 ودر صدسو ةان د ر اد دةا  ة ادل  و ودرترل دلأصول
 .در ةراى در ةةساس  وت  وات م   ة ا اا

   ساظدددةا  ن  ردددة  ددددق   دددة الباحاااث ويخماااص  
   اعدددى وهدددل؛  د دددةت   دددة س ددداا در فة ددددل درددد فظ 
وهدل  د دة  رداق درد فظ  در فة ددل ا   در ل درفةرى

  رداة   دن رد ل در ادةس  سوف  تم در أ تن و اظاى
  عدت در فةدق تس دى صدةس ى واادةت   فة دداى  ددةتس

 درد فظ  و  دس دةرر دةلسن  ةةسعدىً  دةر  ة د  دلا  دسدف

 درت  سادددى  رظدددا  درةا دددى  دددل درع دددةللن ودرددد ي ا   دددل
 قا   ددددددة  ددددددن دلاق صددددددةتاى  صددددددول دروفددددددت  رصددددددة ة
 در وقاى.

دعدددد  ا  ددددن دروصددددول درددددة  ياااارى الباحااااث وردددد رك
  ساف ر  فظ  در فة دل  ن ر ل در  ة دان دد دةت 
 ظ دوم درد فظ ن در ددة وستا دةرتسد دةا در دةدةىن   ددة 
 عددددد   دددددل ادددددوط فةردددددى  دددددتم در أ دددددت در دددددل اود   دددددة 
در فة دددد   عددددت   ددددتدت درةددددودلم در ةراددددى  ا دددد    ادددد  
در اةس رسق  فة داى صدةس ى  دؤتي  ردة  تعادى قا دى 

ل ودلااددسدتدا ودر دةرغددى  ددل قا ددى  ددل  ددً   ددن دلأصددو 
  دددن در صدددسو ةا ودلار اد دددةان فادددا اددد م دلا  دددسدف
دةرر دددددددةلس در  وق دددددددى ولا اددددددد م دلا  دددددددسدف دةلأسددددددددة  
 در  وق ىن  لا د ت درفصول   ة  ترى  ة اى ر فةة ة.

 انواع التحفظ المحاسبي. -6/3/2 
  دةسا در تاددت  دن درتسد ددةا در دةدةى در ددل  عةورددا 

در فة دددل درددة   ددتت   ددف  صددعاف دردد فظ  دردد فظ  
  ة ا ل:  در فة دل و  ا ن ه ل دلأ ف

عمااى أساااس  يُمكاا  تصاانيف الااتحفظ المحاساابي
رن وار دددق   اددد  إلاااى تحفاااظ مشااارو وقتيااا  الاااتحفظ

 وتحفظ  يار مشاروط فظ  د تي دو  فظ  دلأسددة ن 
وار ددددددددق   ادددددددد   فظدددددددد  قد ددددددددل دو  فظدددددددد   اادعاددددددددىن 

(Hamdan,2012;  Sultana,2010;هددد د ذ. وا دددت 
     ددتا در ددة در ة ددا ةا   دد س  ددن ر دد فظ  در ة ددام
 Salehi et)در دةدةى درتسد دةا  دن در تادت   ا دة

al.2012,Nakano et al,2014, Beaver 
and Ryan,2005)ددةس  .  ةددت  (Beaver and 

(,2005 Ryan المشاروط التحفظ  ن  رة Cond-
itional Conservatism درددددد فظ  ا دددددون ا عدددددة  ن 

 درةا ددددى  رظدددا  اددد م  ن د  عددددة  دددةن دفدددتا  س دردددة
  دة ر دة در دوقاى درةا دى  دن دلأصول رصة ة درت  ساى
 اادةت  اد م لا داع دة  ادت ن  فدتدا غادس و دوت فةردى
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 در ددوقاى درةا ددى  ددن دلأصددول رصددة ة درت  ساددى درةا ددى
   دةف  ردك     دى و دن  فتدا  ادت . و وت فةرى  ة

  ياااار الااااتحفظ أمااااا قددددل.   ا  ددددة در ددددوق  و در   ظددددى
 Unconditional Conservatismالمشااااااااااااااروط 

    دام فادا درفدتان دفدتوا در فظ  اس در  لا  ا عة
   واع دددددددددة دةر اة دددددددددةا  عددددددددد  د ق صدددددددددةتاى دروفدددددددددت 

 درت  سادى درةا دى  رظدا   ردة  دؤتى در دة در فة دداىن
 اعد   ر دةن   دة در دوقاى درةا دى  دن دلأصدول رصدة ة
   ددة   ردك     دى و دن   د  ىن غادس   س  و وت  ع 

  دن ددتلاً  د هد ك در   دل ررساةى د ق صةتاى دروفت 
 .در ةدا درة ر رساةى   ةف   ة د ه ك

يُمكااا  تصااانيف الاااتحفظ دة ادددة ى  ردددة  ردددكن  
 فظدد   رددة المحاساابي عمااى أساااس مسااتوى الااتحفظ 

باالتحفظ لأقصة فت و فظ  لأتعة فتن فادا اةصدت 
دأع ددة در اددةس د تدس  ر اة ددةا  فة ددداى  لأقصااى حااة

 ددددن هددددت  ة  فةاددددق  قصددددة   دددد وى   دددد  تف  ددددن 
دلأسدددددة   و درر ددددةلس ) ي  ن هددددتف هدددد ل در اة ددددةا 
ااةت  درر ةلس لأقصة فت  و  رظا  دلأسدة  لأتعة 
فتذ و رك د تف  فةاق تود ة  تدساىن دة ادة ى  ردة 

دأعدد   ردادددق د تدس    بااالتحفظ لأةناااى حااة عدد  اةصددت 
ر اة دددى درددد فظ  در ةتادددىن در دددل لا  دددؤ س   دددة ع دددةل  
دلأ  ةل  ن   س  لأرسىن ودر ل لا   تف  ردة  فةادق 

 ; 9313 غدددددددددددددددسد   تدسادددددددددددددددى   اعدددددددددددددددى ) سد دددددددددددددددتن
 ذ.9332ن عاتي

يُمكااااا  تصااااانيف الاااااتحفظ  ادددددً   دددددن  ردددددكن      
رة  فظ  المحاسبي عمى أساس استمراري  التحفظ إ

  دة  ةائمباالتحفظ الاتدلم و فظ   ؤقا فادا اةصدت 
 عددد  در ادددةس د تدس  ر اة دددةا  فة دددداى تدل دددىن   دددل 
دردد فظ  د  دددةسي در ددل  ظسادد ة در  ددةااس در فة ددداى 
در ةدورددددى قدددددولًا  ة ددددةً  و در اة ددددةا در فة ددددداى در ددددل 

بالتحفظ  فةق  هتدف د  سد ا اى رلإتدس ن داع ة ا عدل 

دأع  در اةس د تدس  ر اة ةا  فة دداى  ؤق دى  المؤقت
تا  ة ع ا ى لار  ف در ودقف  و ع ا دى ر غاادس ا م   

درةدددسدسدا در دددسدت د رة هدددة   دددل در اة دددةا در فة دددداى 
در ددل  فةددق  هددتدف  فددتت   ددل   ددسدا  فددتت  )سد ددتن 

 ذ.9332 عاتي ن ; 9313

يُمكااااا  تصااااانيف الاااااتحفظ  ردددددة  ةعددددد   ردددددكن  
 رددة  فظدد   المحاساابي عمااى أساااس شااموا الااتحفظ

 باااالتحفظ الكماااي  دددل و فظددد   الدددلن فادددا اةصدددت 
"در ادددةس د تدس  ر ة دددى  عةصدددس درددد فظ   دددن  ادددسدتدا 
وعظةددةا ور ددةلس و صددول ودر اد ددةا ودد ددسدط  غاادددسدا 
 فة دددداى  دددل در اة دددةا ودرردددسق ودر ةدددتاسدا ر  دددل 
ع ةم در   و ةا در فة دل    س  فظ ةًن داع دة اةصدت 

دأعدددد  در اددددةسدا  فة ددددداى  فددددتت   بااااالتحفظ الجزئااااي
        فةاددددددق  هددددددتدف  سف اددددددى ر عةصددددددس  فددددددتت  د ددددددتف

 و  الاددى قددت     ددق د  قددةا  و ع دد    اعددى  ع دد  
در دداورى وس ف در ددةل در ة ددل  ددل  سف ددى  دددسدم در ةددوت" 

 ذ.9313)سد ت ن 

عمااى  يُمكاا  تصاانيف الااتحفظ المحاساابيو رادسدًن 
 ردددة  فظددد    ددددةسي و فظددد   أسااااس إلزاميااا  الاااتحفظ
ظ  در ل در ف بالتحفظ الإجباريدر اةسين فاا اةصت 

 ظسا  در دةتس ودر  ةااس در فة داى در  ا ىن واةصت 
درد فظ  درد ي  ةدوم دد  د تدس   ددن  باالتحفظ الاختيااري

ر ل دلار اةس  ة ددان در اة دةا در فة دداى در  ةفدى 
 ; 9313 دددددددل    ادددددددى درةادددددددةف ود  صدددددددة  )سد دددددددتن 

 ذ.9332ن عاتي

 درتسد ةا  ر  ف  رة سب ، مما الباحث ويخمص
 در فظ  در فة دةن  عود   فتات  ة داع ة  ا ة در ةدةى

 در فة ددة درد فظ   ة دام  ردة ا ادل دردةفدا  ن  لا
  غ   ن لأنمشروط  ير وتحفظ مشروط تحفظ  رة
  ة دام  فدا  تسد  دة ا  دن در فة ددة درد فظ   عدود 
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  ن در  دددسور.   دددة غادددس ودرددد فظ  در  دددسور درددد فظ 
 در ة دام هد د  ن  ردة   دةسا در دةدةى درتسد دةا  غ د 
  ددددة  تداددددةا  دددداو ةً  دلأ  ددددس هددددو در فة دددددة ر دددد فظ 
 .در فة داى در فظ 

 ةوافع التحفظ المحاسبي: -6/3/3
 ;Basu,1997)  ظةدددا در تادددت  دددن درتسد دددةا

Heijden, 2011) ؛watts, 2003  دددة دن  
 ر  فظ  در فة دل دسد ى تود ة سلا اى وهل:

 Contracting Motivation:التعاقاةى الاةافع - 
هعدةك   صددل د تدس ن  دن در   ادى  عظصدةل ع ا دى

 )د تدس ذ درددددددو  ط  دددددددان در صددددددةرل ةددددددددددد    ددددددةس 
 ردددسف  دددل ا ددد ة فادددا ودر دددو  ان )در  دددةه انذن

 ن دلأردسى دلأردسدف ف دة    دة    دام  عة  د  ةددددددد ر
 رد ل  دن  دسو  م    دام  ردة در  دةه ون  ا د ة
    ام  رة د تدس     ة قا ى در س ى. داع ة    ام

دن وفود ان   ة أا ندددددد    ودلتهةن    ة ف ة   ةن ود
 در صةرلن  ة   ةس  هعةك  ةن در س ى. و   ة قا ى
 Information در   و ةا   ة ل  تم  رة  رك  تى

asymmetry سدقددى   دة درةدتس  اد ف ودةر دةرة  
  عة   ة    م د تدس  ا  ل دتوسل در ى دلأ س د تدس ن
 دلأردسدف ادت ة   ة دلأرسىن دلأرسدف ف ة    ة

  دة در  دةس  در  ةقدتدا ر ة ادل   دسدط  رة دلأرسى
 اادةت   ردة در فة ددة در فظ  واؤتى در س ى.  تدس 
   ة دل  دتم رد ل  رظدا   دن در  ةقدتدان  ظدةط 

 ر وفت  ودررةس اى درتدر اى دلأرسدف دان در   و ةا
  دة د تدس     د   دن افدت  عد    دة د ق صدةتاىن

د  دةس دردتان  ةدوت در دس ى.   دن  اد   ددةر   تدط ود
 ذ.9312 )راسن

  Litigation Motivation : التقاضاى ةافاع -  
 دلأرددددددسدف  ةددددددتس  ع ا ددددددى در ةةاددددددة تد ددددددة اع ددددددأ

 و   ددددف د تدس   ةةاددددة    ددددة دلأرددددسى ر  ددددس ى
 درر دةلس ر غرادى و ردك درف ةدةا و سدق  د تدس 
 در ةرادددى. درةدددودلم در   ددد   دددة  دددن ع  دددا در دددة
   دة ل ادتا در   د ن فدةلاا ادتا    ة فاا

 درتدر اددددى دلأردددسدف ددددان در   و دددةا  دددتم   ة دددل
 دردددددددت ةوى  رددددددةرس ادتا ودةر ددددددةرة ودررةس اددددددىن
 رلأصدول درت  سادى درةام و   ة  عرظاا درةاةلاى.

در ةةادة    دةراف  عرظادا درفةاةاىن قا   ة  ن
litigation costs. ن در فة دة در فظ  واة ل  

 درةدددام ارظددد   عددد    دددة در   و دددةان   ة دددل  دددتم
 ودةر ددةرة درفةاةاددىن  ددن قا  ددة رلأصددول درت  ساددى
. litigation riskدر ةةاة ررس  ة ال  رة اؤتى

 ذ9312) و ن 

 Taxation Motivation : الضاريبى الاةافع - ج
 درةا دى  رظدا    دة در فة ددة درد فظ  ا دة ت

  ددن در ددس ىن   ددة در ظسواددى درفةراددى ر اددسدل 
 درفةاةاىن قا   ة  ن دأقل د اسدتدا    ةس ر ل

د  ددددةس در صددددسو ةا  قا   ددددة  ددددن    ددددة دةا ددددى ود
 . در س ى قا ى  ن ااات   ة درفةاةاىن

 Regulation Motivation : التنظيمى الةافع - ت
 در س ظ دى دردسدل   دتلاا  دا در دس ى   ظا فاا
 د  ددد م و دددةلل   دددلن در ر  ظدددى دلأردددسدف ع دددس

 دلأردددسدف  دددن وغادددسهم ودر  ددد    انن ودر دددو ظان
 درف و ادى در ع  دةا ادت ة دلأ دس درد ى دلأردسىن

 Political اة داى   دةراف و دس  در دترل  ردة
Costs  رظدا   و  تات  اسدسل   س    ل  
   دددة دلأ ددد ةسن  ع دددام  غاادددس  و درف دددو ة دردددت م
 ر  عد  در فة ددة   دة  در فظ   رة در س ى ات ة

 ودر ع ا اى در اة اى در  ةراف   ك ر  ل در  س 
 .در س ظ ى
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 مقاييس التحفظ المحاسبي: -6/3/4
قت د    دة  ن  رة (Watts, 2003)تسد ى    ةسا   

 در فة ددل ر د فظ   ةدةااف  دن در تادت  دن درددةف اان
 : عود     ى  رة  صعاظ   ا  ن

 و ودلدت دلأسددة  ددان در  قدى   دة     ت  ةةااف -  
 .دلأ  م

 .دلأصول صة ل قام   ة     ت ةةااف   -  
 دلا د فةةقةا ددان در  قدى   دة     دت  ةدةااف  -  

 .ودلأسدة 

 العةق  عمى تعتمة مقاييس التحفظ التي -6/3/4/1
 :Model (Basuالأسيم ) وعوائة الأرباح بي 
 دردد فظ  دةاددةف (Basu,1997) قة ددا تسد ددى     

  ددتى  ددن ا دددس  عفددتدس ع ددو   ردد ل  ددن در فة دددة
 دلأ  م. ود  سادا ر ودلت در فة داى     ةدى دلأسدة 

 ن  در   و ةا ة ىددد     ف دلأ  م ةسد ن     درتسد ى

 در دوق. ودةر دةرل  ظدةط  تس دى دس ظدة   دل  دل و ردك
  غاسدا   ل  ل وغاس در ةس  دلاعدةط در ةس    ع  ف
 دلا دةسدا ر صددل دلأ د م   د ةس  دل و دةردى  و ددى

  دن  ؤ دسدا د  ةددى دلأ د م )در ةردىذ ر ودلتدر و دى 
 دلأسددددددة  در دددددةس ذ   دددددة در دددددةس  )غادددددس دلأعددددددةط وقددددو 

  ردة در ةرادى. و  دةس درةودلم ع س  ل  وقاا در فة داى
در فة دة  درع ةم  ن   دس د  ل ا   ا  در وق  ن

 افصدل در دة در   و دةا رد ل  دن در دالىن رلأرددةس
  دةل  در وق   ل ست داع ة    تت ن  صةتس  ن   ا ة

   دددة ودةلا   دددةت .ع دددداة  قدددل ا دددون  در ادددت  دلأرددددةس
  ةاة دةً ر د فظ  Basuقدتم  در   دل دلاعفدتدس ع دو  

 دلأسددددددددة  دعفدددددددتدس در ددددددددةس در فة ددددددددل  دددددددن رددددددد ل
  د ةل.     غادس در ةلدت   دة  دةدة    غادس در فة دداى

 :در ةرل دلاعفتدس   ة ع و   د   ةتد و رك

Xit/Pit-1 = α0 + α1DRit + β0Rit + β1Rit*DRit 

 :حيث
: Xit ر  ع أ   در  م سدفاىi در ةراى  در عى  نt. 

: Pit-1 در عى. دتداى  ةسا   ل در  م   س  

: Rit ف دةد  واد م در ع دأ ن    م   ة در عوي در ةلت 
 راد    ادة ة در دعى رد ل در  م   س  ل دةر غاس

 دتداددددى  ددددل در دددد م  دددد س  ددددن  ع دددددى در واا ددددةا
 .درظ س 

: DRit دلأ  م  ودلت  ةعا   د 1 ا ةوي  ل٘و   غاس 
دلأ ددد م   ودلدددت  ةعدددا   د صدددظس وا دددةوي  دددةردىن
 . و دى

β1  :غادس رلأعددةط دردسدل د د  ةدى  دس ى  دتي اةداف 
  دةن  ةدتدس  دس د در دةس ن دةلأعددةط  ةةسعدى در دةس 
  ردددل ا ددداس  ددد رك و  عوادددة در  ة دددل  و ددددة  ردددك

 ر ودلدت دردسدل د د  ةدى  دس ى درد  ف  وهسادى
 .در و دى دلأ  م  ودلت  ن دلأ  م در ةردى

 دردد ي درود ددة ودلاع  ددةس درةدددول  ددن درددسغم و  ددة  
 الانتقااااةات بعااا   ن هعدددةك  لا Basuع دددو    رةاددد 

  ددددل درع ددددو   هدددد د ا   ددددف لا فاددددا ردددد  الموجياااا 
در ةرادىن فادا اس دا   دة  درةدودلم  دل درد فظ  فدةلاا

 دررادسن  ددو   دةس) قاةف در فظ  در  دسور  ةدر. وقدت
ع ددددددو     رددددددة و  دددددا  ع ةددددددةتدا  ددددددت  ذ  ردددددة9332
Basu ؛رئيساي  إنتقااةات ثاةث  دة ا  دن   راصد ة 
 رد ل  ن ر ع و  ن د فصةلاى دررصةلف هو  ور ة

 لا درع دددو    ن و ةعا دددة د فصدددةلاىن  فادددا در ةدددةااف
 درةدودلم  دة در فة ددة درد فظ  فدةلاا  دل ا  دف

  ةادةف  دن  د   ردادق  دل  دة  عد  در ةرادىن و رادسدً 
 وع ددو   درت  ساددى درةا ددى          رددة در ددوقاى درةا ددى ع دددى
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Basu داى. دلأفادةن  دن   اس  ة درع ةل    ون    
ع دو     ن  ردة ذ9312 درتانن تسد ى )  ت   ةسا   ة 

Basu فادددا  دددفطن در دددوق  ن  ساددداى   دددة  دعدددة 
در اددددت   دلأردددددةس    ددددف دلأ دددد م   دددد ةس  ن اظ ددددس 
 دلأ دودق  دة ا دود س لا قدت درد ى دلأ س در ات ن وغاس
 در صساى. در وق   ل درعة لىن در ةراى

 عمى تعتمة مقاييس التحفظ التي -6/3/4/2  
 M T B):الأصوا ) صافي قيم

 Feltham and) تسد ددى  ةعددا رةددت     
ohlson,1995) فةوردا در دل درتسد دةا  وردة  دن 

 صدة ل قدام   دة د   دةتد درد فظ  در فة ددل قادةف
  دتى  ظ داس درتسد دى د د  ت ا فادا دلأصدولن
 قا   دة  دن در   ادى رفةدوق در دوقاى درةدام درد  ف

 در ع أ  د   سدس  تدس   ة  ع   رة درت  ساىن و  ةسا
  دا ل هعدةك درروادل دلأ ل   ة درع ةر  ادورى  ل
 در   ادى رفةدوق درت  ساى ودرةام در وقاى دان درةام  سق
  دل درد فظ   ردة دلأ دةف  دل اس دة درظدسق  ردك و ن

 ددة  سد  در  دغا اىن رلأصدول در  ةر دى در فة دداى
 درت  سادى ودرةدام در دوقاى درةدام ددان دردتدلم در  دةوي
 ما  أكبار النساب    دون هد ل فاا .در ةراى رلأصول
 درت  ساى درةا ى اتعل در فة دل درع ةم  ةن   د الواحة
 وهدو  ؤ دس در دوقاى  دن درةا دى دلأصدول رصدة ل
    ددة   ظةددا وقددت .در فة دددل دردد فظ  ر  ةس ددى
 در فظ  دأن (Beaver and Ryan, 2005)تسد ى

 درت  سادى درةا دى  دة در دةرغدى  دتم ا عدة در فة ددة
 ودةر دةرة ر دةن در دوقاى درةا دى  دن دلأصدول رصدة ة
 رد ل  دن در فة ددة درد فظ    د وى قادةف ا  دن
 رفةدوق درت  سادى درةا دى  ردة درةا دى در دوقاى ع ددى
   اى.در  

=MTB  الممكيا  لحقاو  الساوقي  القيما / 
 الممكي  لحقو  الةفتري  القيم 

 السيم سعر = الممكي  لحقو  السوقي  القيم 
 الأسيم عةة ×المالي  السن  نياي  في

  ردة ذ9312دردتانن تسد دى ) د ت   دةسا وقدت   
ر  فظ     ؤ سMTB نموذج  إستخةام مزايا  ن  ع 

 دً   داو  دلأ  دس در ةدةااف  دن ا  ددس  عد  در فة ددةن
 ر  ردادق درع دو   قةد ادى  رة دة اة ى    رتد  ن  ة

 درةا ددددى  ددددن د ددددل دررةصددددى درداةعددددةا و ددددود س در   ددددة
 و   ددددف در   اددددى. رفةددددوق در ددددوقاى ودرةا ددددى درت  ساددددى

 د   دددسدف  عدددت در فة ددددة در فادددا   وعدددةا درع دددو  
  عرظدة   دة د  د  سدساى و دتى ودرر ةلس دةر  ة  

  دددددةس  در دددددوقاى.   دددددة درةا دددددى  دددددن درةا دددددى درت  سادددددى
 ا صددددددف در ةاددددددةف هدددددد د  ن ذ درددددددة9312)  ا ددددددةن
  ةادةف  عد    دة در س ىن    وى ف ةد    ة د  ورى
 وغادس در  دسور درد فظ   دن  دل ا  دف فادا  دة ل

 در دددددددةرة در س دددددددا  عةصدددددددس   دددددددة ادددددددسدر در  دددددددسورن
 .در وق د  غاسدا

 العةق  تعتمةعمى مقاييس التحفظ التي -6/3/4/3
 والأرباح: الاستحقاقات بي 

   ددةف   ددة     ددت در ددل در ةددةااف  دددسا  ددن    
 ,Givoly and Hayn)دلا دد فةةق  ددة قت  دد  تسد ددى

 درددد فظ   ن  رددة درتسد ددى   دددةسا ن فاددا  (2000
  ددس ودر  سد  دى در   عى دلأسدة   ن اة ف در فة دل
 وف دددددم   دددددةس   ن د  ددددددةس  دددددم ا  دددددن و دددددن دردددددا نن

 در س در در  دل دلا  فةةق و  س در سد  لن دلا  فةةق
  ن در فة دددل. فاددا ر دد فظ   ةاة ددة درددا ن  دددس ددد 

 درددددددسدل دددددددان دلا دددددد فةةق )درظددددددسق  ةددددددتدس دعرظددددددة 
 دلأع دددددرى درعةدددددتي  دددددن در دددددت ق وصدددددة ل در فة ددددددل
 دعرظدة    دة  ؤ دسد ا دت لأرسى   س   ن در  غا اىذ
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 درتسد دى  ةدت قة دا  دم و دن در فة ددل درد فظ  تس دى
  ددل و ددوت )و غاددس   دد وىذ دردد فظ    ددة دةلا دد تلال

  دسد مذ )و غادس   دتل و دوت ودقدة  دن در ةرادى درةدودلم
  دتدس   دة  دةردى   دغا اى غادس    ا ادى د د فةةقةا

  ذ9311 درس اتين ؛ 9313 سد تن درروال. ) دلأ ل

 عماى الاساتحقاقات بتحمياا الةراسا  قامات حياث
 :التالي النحو

 دردترل )صدة ل= الإىاةأ قبا الاستحقاقات إجمالي
 در   اةا در  غا اى.  ن درعةتاى       در ت ةةا – د ه كذ +

    فةى   در تاعى دلأسصت   غاس = التشغيمي  الاستحقاقات
 در ةت ى  غاس در صسو ةا + در راون  غاس+ در فصال

 غاددس  – در ددتدت   دد فةى درتدلعددى دلأسصددت   غاددس –
 در تدت.    فةى دراسدل 

 قدل دلا  فةةقةا      ةرل = التشغيمي   ير الاستحقاقات
 در  غا اى. دلا  فةةقةا – د ه ك

 درد فظ   ةدةااف  هدم  دس   دن الباحاث ويخماص
  ن ر ر ة ا  ن در ة در ةةااف   تت  رة در فة دةن

 M TB ةادةف و ن در فة ددة. در فظ     وى قاةف

  دن ا  ددس   دة ر  دس ىن در  دة درد فظ   دن ا ددس
 دة ادة ى   د رتد  ن  دة دً   داو  دلأ  دس در ةدةااف
 درداةعدةا و دود س در   دة ر  ردادق در ةادةف  ردة قةد ادى
 در ددددوقاى ودرةا دددى درت  ساددددى درةا دددى  ددددن د دددل دررةصدددى

  دل ا  دف  دة ل  ةادةف هدو و اادةً  .رفةدوق ر   ادى
   د وى   دة در  دسور وغادس در  دسور درد فظ   دن

 ر د فظ  در سد  دة دلأ دس  دن ا ددس  عد    دة در دس ىن
 ,Basu)    ةادةف   دة درةادةف.  دةسا  ف دة در فة ددة
  ددداو  وسغدددم در  دددسورن درددد فظ   دددن  ا ددددس (1997

 دررةصددددى د ع ةددددةتدا د دددد  ردددد   عدددد   لا   دددد رتد  ن
  دة درع دو   ا ود دق لا و اادة   د فصدةلاىندةر ةةااف 

 درع دو   اظ دس  فادا درعة دلىن در صدساى در دوق

 م  اليةف مع النموذج يتواف  لا كما .در وق  ظةط 
  داس  تت  ن ا ر د  ر ة نلمبحث الةراس  التطبيقي 

 ر دل در فة ددة درد فظ    د وى رةادةف  دن در دعودا
 يؤياة لاذلأ .دردفدا عرةق  ن ارس   ة وهو  س ىن
 قادةف  دة  MTBمقيااس عماى الإعتمااة الباحاث
 در فة دة. در فظ     وى

ةرجاا  الافصاااح تحميااا العةقاا  بااي   – 6/4
 الفعماااااي فاااااي تقريااااار لجنااااا  المراجعااااا 

باااالقوائم  ومساااتوى الاااتحفظ المحاسااابي
شتقا  فر  البحث:  المالي  وا 

 ,Sultana)د ظةدددددددا در تادددددددت  دددددددن درتسد دددددددةا    
2015 ;Tuan and Koray,2016; Abernath, 

  ددة و ددوت  ددأ اس  ا ددةدل ررصددةلف ر ددةن  (2010
وا   ددددن  در سد  ددددى   ددددة   دددد وى دردددد فظ  در فة دددددل.

 دساس در  قى د ا ةداى دان رصةلف ر عى در سد  دى 
و  دددددد وى دردددددد فظ  در فة دددددددل دددددددأن   اددددددةط ر عددددددى 
در سد  دددى اؤاددددتون دردددد فظ  در فة ددددل و رددددك رف ةاددددى 

 سصددى ر   اددان  دد    م در  عاددىن ور ددل ا ددون رددتا م 
 ل   ةرف  تدسدا  رسىن  رة  ةع   رظدا  رردس 
در ةةادددلن لأن   ادددةط ر عدددى در سد  دددى  دددن در   دددن 
 ن اظةددتود و اظدد  م  ددل فةرددى و ددوت غدد   ددل درةددودلم 

 در ةراى.

 Akeel and)  دددددة د ظةدددددا تسد دددددةا دردددددسى    

Dennis,2012; Abbott et al,2004)  ن   دة 
 ددددن در ددددةس  رصددددةلف ر عددددى در سد  ددددى ر ددددة در تاددددت

د ا ةدادددى   دددل؛ اادددةت  د  صدددة  دلار ادددةسين واادددةت  
 تدط در ع دددددأ ن ودعرظدددددة   تدس  دلأسددددددة ن ودعرظدددددة  
  ددددددةت   صددددددتدس درةددددددودلم در ةراددددددىن و صددددددتدس  سدقدددددد  
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درف ددددةدةا ر ةساددددس ع اددددفن وااددددةت    دددد وى دردددد فظ  
 در فة دل  ل درةودلم در ةراى.

دددددأن  ظ اددددل ر ددددةن در سد  ددددىن  ويعتقااااة الباحااااث 
ف    ظ و  ة در ةدق و هتد  ة و تودسهة در ةدةىن و ة 
ا   ددة ددد  د اددةطهة  ددن رصددةلف  عاددى  ددا ون ردد  
 ستوت دا ةدل   ة ااةت     وى دلا صة  دلار اةسي 
 ددل  ةساسهددةن ودةر ددةرل  ف ددان  ددوت  در ةددةساس در ةراددى 

قاى وااددةت  قا ددى در ددس ى  ددن ردد ل ااددةت  درةا ددى در ددو 
دردددة  رفةدددوق در   ادددى  دددن قا   دددة درت  سادددى   دددة ا ددداس

وماا  ثاام يمكاا   ف ددن   دد وى دردد فظ  در فة دددل . 
 قا  فر  البحث عمى النحو التالي:إشت

 منيجي  البحث: -6/5
درظس اددددى  ددددس   ع  اددددى دردفددددا   دددد  تف هدددد ل 

   اتدً  ر دةس  س  دردفا. و ل  ددال  فةادق هد د 
در دددتف  دددا عةول دردةفدددا  دددً   دددن؛  هدددتدف درتسد دددى 
در رداةاددددىن     ددددة و اعددددى درتسد ددددىن قاددددةف   غاددددسدا 
ر ددددةس  دددس   درتسد دددىن  تودا ودد دددسدطدا درتسد دددىن ودد

 دردفا. و رك   ة درعفو در ةرل:

 تطبيقي :ىةف الةراس  ال -6/5/1
 دأ اس تس دى      تف درتسد دى در رداةادى  ر ددةس  

د  صددة  درظ  ددل  ددل  ةساددس ر عددى در سد  ددى دوادد  ة 
دردددسدهن  دددل  اعدددى در دددس ةا در ةادددت  دةردوسصدددى   دددة 

 .MTBمقيااسب   وى در فظ  در فة دل   دسدً  ع  
 ,Enofe & aronmwan)  و رددك قاة ددةً   ددة

   2014; 2013 ن راس)

 

   :در رداةاىمجتمع وعين  الةراس   -6/5/2
   ساددا درتسد ددى در رداةاددى   ددة     ددة ا دد ل   

در ددددس ةا در ةاددددت  دةردوسصددددى در صددددساىن و ددددم  ددددف  
 ددس ىذ  ددن هدد ل در ددس ةا   ددسدط  03 اعددى ف  اددى )
ر ةدةساس ر دةن  Content Analysis ف ال در ف دوى 

 ذ.  2) در سد  ى د ة سو ل  ل  ر اةسهة  ت     دةسدا

توصااايف وقيااااس متغيااارات الةراسااا   -6/5/3
 التطبيقي :

ددددددةرس و  دردددددل  دددددس  دردفدددددان ا  دددددن  فتادددددت      
در  غاس در دةدة ودر  غادس در  د ةلن ودر اظادى در دل  دا م 

 :د ة قاة   ةن   ة درعفو در ةرل

ةرجا  الإفصااح الفعماي فاي : المتغير المستقا -أ
. وادد م قاة دد   ددن ردد ل تقرياار لجناا  المراجعاا 

دعدددوت د  صدددة  درظ  دددل  دددل  ةسادددس ر عدددى ق ددد ى 
در سد  دددددى   دددددة دعدددددوت دلا صدددددة  درةاة دددددل؛  و 

 در ة ل؛  ل  ةساس ر عى در سد  ى.
الااتحفظ المحاساابي.  المتغياار التااابع: مسااتوى - ا

 Market toواددددددد م قاة ددددددد  دة ددددددد رتدم ع دددددددو   
Book (MTB)  ن دو  ة ار ق   ا  قام صة ل

دلاصدددددول. واةدددددوم هددددد د درع دددددو     دددددة قادددددةف 
در فظ   ن ر ل ع ددى درةا دى در دوقاى رصدة ل 
دلاصددول درددة قا   ددة درت  ساددىن وادد م ف ددةد   ددن 

 ذ 9312 ن راس (ر ل در  ةترى در ةراى:

 
                                                             

 اعخباساث عذة ف١ٙا سٚعٟ حى١ّت ع١ٕت ٘ٝ:  انذراصت عيُت (1)

 ِخٛفشة اٌع١ٕت ٌششواث اٌّا١ٌت اٌخماس٠ش حىْٛ أْ أّ٘ٙا؛

 اٌّشاجعت ٌجاْ حماس٠ش ٚوزٌه اٌذساست سٕٛاث وافت خلاي

 اٌششواث اسخبعاد حُ رٌه عٍٝ ٚبٕا    ،(اٌخمش٠ش ٍِخض)

 اٌّشاجعت ٌجاْ حماس٠ش أٚ اٌّا١ٌت حماس٠ش٘ا حخٛفش ٌُ اٌخٟ

 غ١ش اٌششواث اسخبعاد حُ وّا اٌذساست، سٕٛاث ٌبعغ

 حماس٠ش٘ا بٕشش اٌع١ٕت ششواث حمَٛ ٚأْ. باٌبٛسطت اٌّم١ذة

 اسخبعاد حُ رٌه عٍٝ ٚبٕا    ، اٌّظشٞ باٌج١ٕٗ اٌّا١ٌت

 .اجٕب١ت بعٍّت اٌّا١ٌت حماس٠ش٘ا حٕشش اٌخٟ اٌششواث

 دددؤ س تس دددى دلا صدددة   دددل  ةسادددس ر عدددى در سد  دددى   
  دددددة   ددددد وى درددددد فظ  در فة ددددددل ددددددةرةودلم  إيجابااااااً 
 در ةراى.
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MTB  القيم  / الممكي  لحقو  السوقي  = القيم 
 الممكي  لحقو  الةفتري 

  دل در د م  د س = الممكي  لحقو  السوقي   القيم
 دلأ  م  تت ×در ةراى در عى ع ةاى

  ن در   اى فةوق = الممكي  لحقو  الةفتري  القيم 
 .در ةرة در س ا قةل ى ودقة

    اةوات واجراءات الةراس  التطبيقي : -6/5/4
در ةراى  ل درةودلم  أةوات الةراس  التطبيقي     ل 

درتسد ىن ودر ل  م درفصول   ا دة  دن در ع وس  ر اعى 
رددددد ل  دددددت   صددددددةتس  ع دددددة؛  وقددددددة  دة دددددس رع ددددددس 
در   و دددةان و  دددة  د  صدددة  در دددعوي درصدددةتس  دددن 
دردوسصددى در صدددساى. وع دددسدً رصددد ودى درفصدددول   دددة 
 ةددددددةساس و فةاددددددس ر ددددددةن در سد  ددددددى  ددددددن در  ددددددةا 
ودر الدددددددةا درس ددددددد اى د  ددددددد  دردةفدددددددا  ردددددددة در ودقدددددددة 

اى ر فصددددول   ددددة  ةددددةساس دلا  سوعاددددى  و ددددا ى سلا دددد
 ,Ernst and Young)و فةادس ر دةن در سد  دى

2013)  . 
     ددل  ددل  باارجراءات الةراساا   ددة  ا ددة ا   ددق  

ر ددس ةا در اعددى  ف اددل  ف ددوى  ةساددس ر عددى در سد  ددى 
ر وقوف   ة ودقة در  ةس ى در   اىن  دودط  دن فادا 
 ف دددوى هددد ل در ةدددةساس  و  اظادددى  وصدددا  ة لأصدددفة  

و رددددددك قاة ددددددةً   ددددددة د دددددد  درتسد ددددددةا در صدددددد فىن 
 ؛  Reidenbach,2013 Luray,2012)در ددةدةى؛

Ray,2013)  وقاددةف تس دى د  صددة  درظ  دل  ددل .
فصددس دعددوت  ةساددس ر عددى در سد  ددىن و رددك  ددن ردد ل 

د  صة  درظ  ل  دل  ةسادس ر عدى در سد  دىن  دم ق د ى 
   ددددو  هدددد ل دردعددددوت   ددددة د  ددددةرل دعددددوت دلا صدددددة  
درةاة دددددل  ددددددس در ةسادددددس در دددددة ل  و درةاة دددددل ر  عدددددى 
ر اددددةسي   ددددةًذ. ودةر ددددةرل    ددددن  در سد  ددددى ) راد ددددل ودد
ف ددة  تس ددى   صددة     ددل ر ددل  ددس ى  ددن  ددس ةا 

ا ةت   قى  در اعى ر ل   س  درتسد ى ) عى ودفت ذن ودد
دان تس ى د  صة  درظ  دل  دل  ةسادس ر عدى در سد  دى 

 .و   وى در فظ  در فة دل

يتضم  ممح  البحث جاةوا بةرجا  الافصااح   
الفعمااي فااي تقرياار لجناا  المراجعاا  ومسااتوى الااتحفظ 

( لكاا شارك  ما  MTBالمحاسبي بالقوائم الماليا  )
 شركات العين .

 البحث:إختبار فر    – 6/5/5

 دلاعفددددتدس د   ددددت دردةفددددا   ددددة د دددد و   ف اددددل
Regression Test   رةاةف  تى و وت  دأ اس رتس دى

دلا صددددة  درظ  ددددل  ددددل  ةساددددس ر عددددى در سد  ددددى   ددددة 
    وى در فظ  در فة دل دةرةودلم در ةراى.

و دداةوم دردةفددا دصدداةغى   ةترددى دعفددتدس  واددل 
در  قددددددى در أ اساددددددى دددددددان در  غاددددددس در  دددددد ةل )تس ددددددى 
دلا صدة  درظ  دل  دل  ةساددس ر عدى در سد  دىذ و  دد وى 

اساااموب درددد فظ  در فة ددددل    غادددس  دددةدة  دددن رددد ل 
.و ردددددك قاة دددددةً   دددددة (2)البسااااايط الانحاااااةار الخطاااااي

((Keimith & Walo,2008; Luray,2012 
فار  وقة تم تحويا الفر  البةيا الى صاورة  
  كما يمي: العةم
H0  لا تؤثر ةرج  الإفصاح الفعمي في تقرير لجن :

المراجعااا  لعينااا  الشاااركات المقياااةة بالبورصااا  
 (MTB)عمى مستوى التحفظ المحاسبي 

واددددد م س ددددد   دددددس  در دددددتم دلافصدددددةلل وقددددددول  
% P value >  2درظددددس  دردددددتال د د  ةعددددا قا ددددى  

%ن د  عدددددة دن تس دددددى 22و ردددددك  عدددددت   ددددد وى  ةدددددى 
                                                             

 حنث١ش ٌخحذ٠ذ ٠سخخذَ :انبضيط انخطي الاَحذار اصهىب (1)

 الاخخباس ٘زا ٠ٚعخّذ. اٌخابع اٌّخغ١ش عٍٝ اٌّسخمً اٌّخغ١ش

 ثمت ِسخٜٛ عٕذ  P value  ل١ّت عٍٝ اٌحىُ اطذاس عٍٝ

 س١خُ% 1 ِٓ الً P value ل١ّت وأج ارا بح١ث%. 81

 اٌمائً اٌبذ٠ً، اٌفشع لبٛي ثُ ِٚٓ اٌعذَ فشع سفغ

 فٟ ٚاٌعى  اٌخابع اٌّخغ١ش عٍٝ اٌّسخمً ٌٍّخغ١ش حنث١ش بٛجٛد

 (1881، عضاَ% ) 1 ِٓ اوبش P value وأج اْ حاٌت
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د  صددة  درظ  ددل  ددل  ةساددس ر عددى در سد  ددى دوادد  ة 
دردددسدهن  دددل  اعدددى در دددس ةا در ةادددت  دةردوسصدددى  دددؤ س 

ن واد م    وى درد فظ  در فة ددل ددةرةودلم در ةرادى  ة 
 %.P value <  2قدول  س  در تم د د  ةعا قا ى  

د ددد و  دلاعفدددتدس و ر ددددةس درظدددس   دددم د ددد رتدم     
 درررل درد ار. و  س ع و   دلاعفتدس  ةر ةرل:

CON =   +B disc 
 فاا:
CON :وى در فظ  در فة دل   . 
Disc تس دددددى دلا صدددددة  درظ  دددددل  دددددل  ةسادددددس ر عدددددى :

 در سد  ى.

Model Summaryb 
Model R R Square Adjusted R Square Std. Error of the Estimate Durbin-Watson 

1 .583a .339 .316 5771489249.48770 1.916 
a. Predictors: (Constant), disclosure 
b. Dependent Variable: conservatism  

 و م   راف ع ةل  دلار دةس  ل در تول در ةرل:
 

 

ودةرس و  رع دةل  در ف ادل دلافصدةلل  ةعدا قا دى  
P value ذ  قدددددددل  دددددددن 3.331) رع دددددددو   دلاعفدددددددتدس

%ذ   دددة ا ددداس دردددة   عوادددى درع دددو  .   دددة د غدددا 2)
ر عى  رتس ى دلا صة  درظ  ل  ل  ةساس P valueقا ى 

ذ   ددددة ا دددداس 3.330در سد  ددددى )در  غاددددس در  دددد ةلذ )
درة و وت  أ اس   عوي رتس دى دلا صدة  درظ  دل   دة 

. ود غدددا   ددد وى درددد فظ  در فة ددددل ددددةرةودلم در ةرادددى
%ذ   ددة ا دداس درددة دن R2(02 قا ددى   ة ددل در فتاددت

%ذ  دن 02در غاس  ل تس ى دلا صة  درظ  ل اظ دس )
. وهدو  دة ا عددل  ددل  د وى درد فظ  در فة در غادس  دل

و وت  أ اس  ا ةدل رتس ى دلا صة  درظ  ل  ل  ةسادس 
. در فة ددددددل  ددددد وى درددددد فظ   ر عدددددى در سد  دددددى   دددددة

ياااتم رفااا  فااار  العاااةم وقباااوا الفااار   وبالتاااالي
 البةيا.

 

 

 Akeel) دة ع دةل  تسد دةا  وتتفا  النتيجا  الساابق 

and Dennis,2012;Abbott et al,2004) 
در ددة  وصدد ا درددة  ن رصددةلف ر عددى در سد  ددى ر ددة 
در تاددددت  ددددن در ددددةس د ا ةداددددى   ددددل؛ ااددددةت  د  صددددة  
دلار اددددددةسين وااددددددةت   تدط در ع ددددددأ ن ودعرظددددددة   تدس  
دلأسدددددة ن ودعرظددددة    ددددةت   صددددتدس درةددددودلم در ةراددددىن 
و صددددتدس  سدقددددد  درف دددددةدةا  ةسادددددس ع ادددددفن واادددددةت  

 ةراى.   وى در فظ  در فة دل دةرةودلم در 

 دن  ةسادددس ر عدددى در سد  دددىن درددد يويااارى الباحاااث 
 ا دددددد ر درادددددددوط   دددددددل   دددددددلوراةا وود ددددددددةا ر عدددددددى
  ن در سد  ددىن اددت م  ددن  صددتدقاى درةددودلم در ةراددى   ددة

 ر   دةه ان در دعواى در ةدةساس اد ن در ةسادس  ردك ع س
 ن  ر  س ةا در ةةساس در ةراى  وت   ف ان  ة ا ةهم

ر ل ااةت  دلا صة  دلار اةسي وااةت  قا ى در دس ىن 

 مستوى التحفظ المحاسبي 
R202   ة ل در فتات%  

 P value 3.331       رع و   دلاعفتدس
)تس ى دلا صة ذر   غاس در   ةل   P value 3.330 
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  ددددة اددددؤتي درددددة ااددددةت  قا   ددددة در ددددوقاى  ددددن قا   ددددة 
درت  ساددددى ودةر ددددةرل ااددددةت    دددد وى دردددد فظ  در فة دددددل 

 دةرةودلم در ةراى.

النتاااااااائت والتوصااااااايات ومجاااااااالات  – 6/6
 البحث المقترح :

  دد  تف هدد ل درظس اددى  ددس  ع ددةل  دردفددا      
و  دددةلاا دردفدددا در ة سفدددى. و ردددك   دددة  و وصددداة  

 درعفو در ةرل:

 نتائت البحث:  - 6/6/1
    تف دردفا دا ةت ترال    ل د دأن   دس     

تس دددددى دلا صدددددة   دددددل  ةسادددددس ر عدددددى در سد  دددددى   دددددة 
  دددد وى دردددد فظ  در فة دددددل. و ددددل  دددددال  رددددك  ةددددت 
  ددد  ل دردفدددا   دددل تسد دددى ع سادددىن دة ادددة ى  ردددل 

بماااورة أىااام نتاااائت البحاااث ويمكااا  تسد دددى  رداةادددى. 
 بشقيو النظري والتطبيقي عمي النحو التالي:

 د  دلوراة  ة درةادةم  دل در سد  دى ر عدى ع دة   ن -  
  دن دررصدةلف    و دى  دود س و  ة  ة ا ر د 

 د ظدةط     دةر م  تدط  دن    دع م   ادةل ة  دل
 در  عدى. و دن  هدتدف  فةادق  دم و دن و ة  ادىن
   ادددددددةؤهة ا   دددددددة  ن دررصدددددددةلف هددددددد ل  هدددددددم

   دة و ن ا وعدود د تدس ن  دن در ة دى دةلا د ة راى
 و ن در  عادددىن ودررددددس  در   دددل در أهادددل  دددن قدددتس

 در  ددةم در  ةددة  ف ددم  ددة دلأ اددةط  ددتت ا عة دد 
 دصددددددوس  دلأ اددددددةط ا   ددددددة و ن   ددددددة در  عددددددىن

 دددل  دلأ دددوس   سادددةا  ةادددام  دددن    دددع م    دددسس 
  دددؤتي      دددى دررصدددةلف هددد ل در دددس ى.   دددل

و   دام  در سد  دى ر عدى توس  ة  ادى اادةت  ةد رد
  ع ة. در  وق ى در عظ ى

 ن  دددود س    و دددى  دددن دررادددةا ر  دددل ر دددةن   -  
در سد  دددى   دددس هدددةم. و دددن  هدددم هددد ل درراددددةا؛ 

اددددسوس  و ددددوت  ا ددددةق    ددددو  افددددتت دواددددو  
  ةم و  لوراةا سلاف و  اةط ر عى در سد  ى 
  ددة ا ددة تهة  ددل   ةس ددى     ددة دظة  اددىن دن 
ا ددددود س ر  عددددى در سد  ددددى در ددددودست در ا ددددى رتدط 
  ة  ددددة و ف ددددل   ددددلوراة  ةن دن  صددددتس ر عددددى 
در سد  ى  ةسادسدً  دعواةً  دن در  دةم در دل دع ا  دة 

ادددددد م ع ددددددسل  ددددددعواةً لأصددددددفة  ردددددد ل در ددددددعى و 
در صدددددةرلن دن افاددددددس سلا ددددد ة     ددددددة  دتدس  
در ددددددس ى ر عةق ددددددى  ةساددددددس  سدقدددددد  درف ددددددةدةان 
اسوس   ود س ها ل  ع ا ل  ات وودال  فتت 

اددددسوس  و ددددوت ها ددددل در دددد رةا ودر  ددددلوراةان 
سقةدى تدر اى قوي و  ةلن دن  عدةق  در  عدى  سدقد  

 ساسل.درف ةدةا  ل ررى در سد  ى و ر ة   ة  ة
  دعوى  ةسادس در سد  دى   دتدت ر عدى   دة ا   -  

 هد د در ةسادس وا ا ن د تدس ن    ف  رة اةتم
 ود   ة ددةا   دد ال  ددن  ة اددةً    صددةفةً 

 و وصدداةا و ع ددرى و دد رةا و  ددلوراةا
 دس قدس  د  ةددى در ةسادس هد د ا  ددس در  عدىن فادا

   ل ىن درساةى   لوراة  ة عظ ا قت در  عى دأن
 در ةدةساس اد ن در ةسادس ع دس  ردك  ن   دة

 ا دةهم  ن ا  دن ر   دةه ان در ةت دى در دعواى
 ر  س ةا. در ةةساس در ةراى  وت   ف ان  ة

 ددؤ س تس ددى دلا صددة   ددل  ةساددس ر عددى در سد  ددى  -ت 
دا ةدددةً   ددة   دد وى دردد فظ  در فة دددلن واس ددة 
 رددك درددة دن ااددةت    دد وى دلا صددة  دلار اددةسي 

عددى در سد  ددى  ددل  ةساددس در  عددى ع ا ددى رظة  اددى ر 
و   ددددة د اددددةل ة دةررصددددةلف درظعاددددى در ر ودددددى 
وهو  ة اؤتي درل  ف ان  ظة اى در ةةساس در ةراى 
وااددددةت  قا ددددى در ددددس ى      ددددى  ددددل ااددددةت  قا   ددددة 
در ددوقاى  ةةسعدددى دةا   دددة درت  سادددى ودةر دددةرل  فةدددق 
  ظةاى    وى در فظ  در فة دل دةرةودلم در ةراى.
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 توصيات البحث:  -6/6/2
ضااااوء أىااااةاف البحااااث وحااااةوةه وطبيعاااا  فااااي 

مشكمتو وما إنتيى إليو م  نتائت،  يوصاى الباحاث 
 بالآتي:

 صددددتس ر عددددى در سد  ددددى  ةساددددسدً  ددددعواةً  ددددن دن  -  
در  دددةم در دددل دع ا  دددة رددد ل در دددعى واددد م ع دددسل 

  عواةً لأصفة  در صةرل  ل در س ى.

   دة در  دةه ى در دس ةا  تدسدا   د اة  -  
  ردةس  دل   فظ ىدر ودر اة ةا دررسق  رداق

   دة ر  فة  دى در صدساى   دةااس در فة ددى
 در ل در   سس  در ادا  ل  ل ودرةصىً  قا   ةن
 دردوسصى در صساى. د ة   س

  ر ددددادم  ددددن درف ددددةدةا  سدقدددددل ا دددد  دن ا أ ددددت -  
 قودل  ة د سد  ى اةو ون در ل در س ةان  تدسدا
  صتدس قدل در فة دل د اة ةا در فظ  در ةراى
 درةددودلم د ددةت  دصددتدس    اددى  ددن ر فددت در ةددةساس
  رددددة  ددددؤتى قددددت در ددددل Restatementدر ةراددددى 
 ررددددددددس  سدقدددددددد  درف ددددددددةدةا وااددددددددةت  د دددددددد د ةت
 .در ةةال

 در فة ددددددددى   ددددددةااس  ددددددة درع ددددددس ا دددددد    ددددددةت  -ت 
 فددتوت   ا ددى دواددة   دد ل در صددساىن دفاددا

 در فة دددداى در  ةس دددى دلأ  دددةل ر ردادددق ر ع ددد ا
   دددةااس   اددد ن  ن ادددسوس  و ددد رك در  فظ دددىن
  دة درف دةدةا  سدقد  اظادت   صدة   دة در سد  ى
 ر  ع أ . در ةراى درةودلم  فظ   تى  ن  ةساسل

 در فة دددداى در اة دددةا  ردادددق  دددن در ر دددة  دددتم -ه 
  ن    ددددة  رداة ددددةن  ددددة در وداعددددى  ددددة در  فظ ددددى

    ددددددس در فة ددددددداى در   و ددددددةا  رداة ددددددة ا  ددددددل
  سن در ع أ  قا ى  ن وااات درةسدس لا رة    ط ى

 لا  ةدةت دةر دس ى  ادس قدت  دة  رداة دة در دةرغدى
  قددددل  ع ددددأ   ددددة   ودردددد  ا دددد   س دأعدددد  در  ددددةهم

  دن دأقدل   د     ة ا     ا صسف ع ةفةًن   ة
  دة وهدو  صد ف   غاس  ة قسدس د رة   ى قا   ة
 .در   ة د    ى دلار اةس ا  ة

 دردددد فظ    دددد وى دددددان در  قددددى  سد ددددة  اددددسوس   -و 
 در فة ددددددددداى در   و ددددددددةاو  ط ددددددددى  در فة دددددددددل

 عدت  value relevance لاغسد  قاةف درةا ى
 .در ةراى در ةةساس   تدت

 مجالات البحث المقترح : -6/6/3
فاي ضااوء أىاةاف ومشااكم  وحاةوة ىااذا البحااث  

ومنيجو وما إنتيي إليو م  نتائت وتوصيات، يعتقة 
الباحااث بوجااوة بعاا  مجااالات البحااث المسااتقبمي  

 :   ذات الصم ، أىميا ما يمي
  تسد دددددى و ف ادددددل   دددددس  رادددددةا درفو  دددددى دلاردددددسى

در ف  راى ر عى در سد  ى   دة   د وى درد فظ  
 .در فة دل

  دلا صدددة   دددل  ةسادددس ر عدددى در سد  دددى   دددس تس دددى
دةردوسصددى   ددة   ياار المقيااةة دةرع دددى ر  ددس ةا

    وى در فظ  در فة دل دةرةودلم در ةراى.

 ددددددة در سد  ددددددى ر ددددددةن  ددددددوت  رصددددددةلف   دددددس   
در ةدددةساس در ةرادددى   دددة در فة ددددة درددد فظ    ددد وى

 ر  س ةا در  ةه ى در ةات  دةردوسصى.

 ددددةرةودلم در فة ددددل  ددددان   ددد وى درددد فظ  در  قدددى
 درةددددددددسدسدا و ظددددددددةط  د  صددددددددة  و ددددددددوت  در ةراددددددددى

در صدساى  دةردوسصى در ةات  دلا    ةساى ر  س ةا
 تسد ى  رداةاى. –

 در فة ددل ددةرةودلم  ددان   د وى درد فظ  در  قدى
وتس دى و دةط در دس ةا در ةادت  دةردوسصدى  در ةرادى

 د  لوراة  ة دلا   ة اى.
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 قائم  المراجع
 اولا المراجع العربي :

ن "  ةو ددةا  9332ف ددت ن ا ساددة  دددتل در ددات ن د -
 ظ ال توس ر عى در سد  ى  ل  ع اق در  قى دان 

  ددى  ددل  ددس ةا در  ددةه ى در صددساى  راددةا درفو 
ن   ادددى  مجمااا  الةراساااات والبحاااوث التجاريااا ن "

ى دع دددددددددة ن در دددددددددعى در ةت دددددددددى در  دددددددددةس  ن  ة  ددددددددد
 .222 – 232ن در تت دلأول: ودر  سون

ن "  9332 ت  دت درةدةتس ن درتا رل ن  ف ت  ف -
 رددةس  ة ددس  ر فددتتدا   ددةه ى ر ددةن در سد  ددى 
 ل  فةاق  وت  در ةساس در دةرل : تسد دى  رداةادى 

ن   ادى  المجم  المصري  لمةراساات التجاريا " ن 
در  دددددةس  ن  ة  دددددى در عصدددددوس  ن در   دددددت در ة دددددة 

 . 72 – 21ودر  سون ن در تت دلأول: 
أثااار ماااةى ن " 9312درصددداس ل ن   ددد ةط دف دددت ن  -

وفااااااااء الشاااااااركات بمسااااااائولياتيا الاجتماعيااااااا  
ومساااتوى إلتااازام محاسااابييا  المااااليي  اخةقيااااً 

ةراساا  تطبيقياا   -عمااى جااوةة تقاريرىااا المالياا 
ن عمااى الشاااركات المقياااةة بالبورصااا  المصاااري  
 س دددةرى ت  دددوسد   دددل در فة ددددى ن   ادددى در  ددددةس  ن

  ة  ى ت ع وس.
القواعاااااة ن 9332در الدددددى در ة دددددى ر دددددوق در دددددةلن  -

التنفيذياا  لحوكماا  الشااركات المقيااةة ببورصااتي 
 القاىرة والإسكنةري 

قواعاة قياة ن 9312در الى در ة ى ر سقةدى در ةراى ن  -
واستمرار قية وشطب الأورا  المالي  بالبورصا  

 ن   دة    دة9312ر دعى  7قسدس سقم  .المصري 
 :http://www.cma.gov.eg. 
التحميا الاحصاائي ن " 9332د انن د ة ى سدادةن  -

"  Spssلممتغيرات المتعاةةة برساتخةام برناامت 

ق ددددددم دلافصددددددةط ودرساةاددددددى ودر ددددددأ انن  ة  ددددددى 
 در عو اى.

 اثر .2014 . درف ات  دت درف ات  دت عةهراسن -
 المحاسابي الاتحفظ مستوى عمى الممكي  ىيكا

الشاركات  عماى ميةاني  ةراس   :المالي  بالقوائم
  ة  د اس س دةرى .بالبورصا  المقياةة المصاري 

   اى ن ودر سد  ى  در فة دى ق م ن  ع وس  غاس
 .  دلا  عتساى  ة  ى در  ةس 

ةراسااا  وتحمياااا نمااااذج .  9313سد دددتن  ف دددت.  -
قياس التحفظ المحاسبي بالقوائم المالي  فيرطار 

الةولي  لتقييم أثارة الالتزام بالمعايير المحاسبي  
. س دددددةرى ت  دددددوسدل غادددددس عماااااى تكمفااااا  التموياااااا

  ع وس .   اى در  ةس ن  ة  ى دلا  عتساى.
 ر دددددددددةن ن توس9332 ف ددددددددتن    دددددددددتي  ددددددددة لن -

 دوت     دة و  سهة در س ةا فو  ى  ل در سد  ى
 دلأ  ددددددةل دالددددددى  ددددددل در ع ددددددوس  در ةراددددددى درةددددددودلم
 نالعممي  لمبحوث التجارة كمي  مجم  ،"در صساى
ن اورادو:  22در   دت ن9در دتت د  د عتساىن  ة  ى

1-29. 
 "  ف ال در  قى .9312. ف ت  ا ةن درتانن   ت -

 و   ظدى در ةرادى دةر ةدةساس در فة ددل درد فظ  ددان
 مجماااا  .در ددددس ى قا ددددى   ددددة س ف در ددددةل و  سهددددة

دعدة   ة  دى در  دةس    ادى والمراجعا ،  المحاسب 
 .922ذ :0 واف. در تت )

أثاار فعالياا  ىيكااا الرقاباا  . 9312 دد اتن  ددا ةط. -
الةاخمياااا  عمااااى مسااااتوى الااااتحفظ المحاساااابي 
المشااروط بااالقوائم المالياا  مااع ةراساا  تطبيقياا  

س دددةرى  ة  ددد اسغاس  عماااى الشاااركات المصاااري .
  ع وس   ة  ى دلا  عتساى   اى در  ةس .

http://www.cma.gov.eg/
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. تسد ددددى در  قددددى  ددددة دددددان 9311 ددددةهانن ف ت.  -
 فظ  در فة دددل  ددل فو  ددى در ددس ةا وتس ددى دردد

درةددددودلم در ةراددددى در ع ددددوس  دددددةر رداق   ددددة  ددددوق 
المجماااااااا  العممياااااااا  دلاوسدق در ةرادددددددى در صددددددددساى.

. لةقتصااااااة والتجاااااارة جامعااااا   عاااااي  شااااامس
   272-290در تتدرسددةن در   ت در ةعل :

موسااااوع  ن 9332  ددددةن  دددددت دروهددددة  عصددددسن  -
ن دردددتدس در ة  ادددىن المراجعااا  الخارجيااا  الحةيثااا 

 .دلا  عتساى
العةقااااا  باااااي  مساااااتوى . 9312 ددددو ن دا دددددن. -

الااتحفظ المحاساابي بااالقوائم المالياا  قبااا واثناااء 
ةراساا  الأزماا  المالياا  العالمياا   وقيماا  الشاارك  

تطبيقياا  عمااى الشااركات المقيااةة فااي البورصاا  
س دددةرى  ة  ددد اسغاس  ع دددوس  ن   ادددى  .المصاااري 

 در  ةس ن  ة  ى ت ع وس.
قياااااس اثاااار ن "  9337غددددةرل ن د ددددسف دف ددددت ن  -

الآلياااااات المحاسااااابي  لحوكمااااا  الشاااااركات فاااااي 
تحسااااي  جااااوةة المحتااااوي الإعةمااااي لمتقااااارير 

" ن س دةرى  ة  د اس  المالي  ماع ةراسا  تطبيقيا 
 دددددل در فة ددددددى ن   ادددددى در  دددددةس  دة  ددددد ة ا اى ن 

  ة  ى قعة  در واف.
ةليااااا عمااااا ن 9332 س دددا در ددددتاسان در صدددسين  -

  وساددددددى ن وادس  دلا ددددد   ةسن  لجاااااا  المراجعااااا 
  صس در سداى.

، ةلياا قواعاة 9312 س ا در  سو ةا درتورادى ن  -
ومعاااايير حوكمااا  الشاااركات بجميوريااا  مصااار 

ن  س دددددددا در دددددددتاسان در صدددددددسي ن وادس   العربيااااااا 
 دلا    ةس.

 تااااااااأثيرن "  9332 ددددددددةهسن  صدددددددددسي   دددددددد  ةن -
جاوةة  تحساي  عماى المراجعا  لجنا  خصاائص

 الشركات عمى تطبيقي  المالي ، ةراس  التقارير
 المةرجا  ببورصا  العام  المساىم  الصناعي 

 در  وم   اى  ع وس ن غاس ت  وسدل س ةرى ن"عما 
 دلأستن.   ةنن ودر صس اىن در ةراى

ن "  9332 عصدددددوس ن  ددددد اس   دددددةسوق او دددددف ن  -
ةور لجا  المراجع  في تحساي  جاوةة التقاارير 
المالياااا  وتفعيااااا حماياااا  المسااااتثمر ) ةراساااا  

الييئااااا  العامااااا  لساااااو  المااااااا مقارنااااا  باااااي  
المصاااااااري  وىيئااااااا  تاااااااةاوا الأورا  الماليااااااا  

ن س ددددةرى  ة  دددد اس غاددددس  ع ددددوس  ن  الأمريكياااا (
   اى در  ةس  ن  ة  ى  ان   ف .

 در   اى ها ل   س .9312   ا ة   تى   ا ةن -
دردددددددددد فظ     ددددددددددة د تدس     ددددددددددف ورصددددددددددةلف
 دردالدى  دن ترادل :در ةرادى در ةدةساس  دة در فة ددة
 -والتموياا لمتجاارة العمميا  المجما  .در صدساى

 .272-290: 1 در   ت ن1 در تت دجامع  طنط
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 مةح  البحث   
 

 (1ممح  رقم )
لجن  المراجع  ومستوى التحفظ المحاسبي بالقوائم جةوا بةرج  الإفصاح الفعمي في تقرير 

 ( لكا شرك  م  شركات العين MTBالمالي  )

 يضهضم

 

 اصى انشزكت

 

2014 

درجت 

الافصاح 

 انفعهي

ق. انضىقيت نحقىق 

 انًهكيت

ق. دفخزيت نحقىق 

 انًهكيت

يضخىي 

انخحفظ 

انًحاصبي 

((MTB 

 يصز نصُاعت انكيًأوياث 1
23% 

578,976,437 340,426,437 1.7007 

 جهيُت نهصُاعاث انغذائيت 2
18% 

10,192,257,598 2,284,454,909 4.4615 

 ييُا فارو نلادويت 3
10% 

932,280,426 643,408,096 1.4489 

 انًصزيت نلاحصالاث 4
21% 

30,665,632,472 27,388,055,000 1,1190 

 ابى قيز نلاصًذة 5
22% 

14,664,866,578 3,330,698,861 4.4029 

 حذيذ عز 6
19% 

12,538,695,825 6,117,054,000 2,0497 

 انشزقيت ايضخزٌ كىيباًَ 7
15% 

11,539,440,000 4,829,940,000 2,3891 

انضادس يٍ اكخىبز نهخًُيت  8

 والاصخثًار
22% 

4,031,508,221 3,088,474,202 1.3053 

 انقاهزة نلأدويت 9
13% 

515,280,958 364,025,608 1.4155 

 انذونيت نهًحاصيم انزراعيت 10
6% 

263,792,971 165,470,790 1.5941 

 نيضكى 11
11% 

1,230,305,385 895,905,385 1.3732 

 هيزيش انقابضت 12
21% 

17,254,323,554 12,282,212,93

9 

1.4048 

الاصكُذريت نلادويت وانصُاعاث  13

 انكيًائيت
9% 

393,686,617 277,856,617 1.4168 

 انزيىث انًضخخهصت ويُخجاحها 14
7% 

206,571,000 175,131,000 1.1795 

 انعايت نصُاعت انىرق 15
11% 

103,373,886 55,073,886 1.8770 

 انُضاجىٌ انشزقيىٌ 16
22% 

4,618,927,682 3,916,927,682 1.1792 

 الاصكُذريت نهزيىث انًعذَيت 17
18% 

9,014,332,700 2,809,105,700 3.2089 

 بايىَيز 18
13% 

4,557,353,602 4,367,353,602 1.0435 

 الاصكُذريت لاصًُج بىرحلاَذ 19
11% 

3,674,391,262 3,132,000,000 1,1731 

رايت انقابضت نهخكُىنىجيا  20

 والاحصالاث
10% 

746,310,811 716,874,362 1.0410 
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 (2ممح  رقم )

 مخرجات التحميا الاحصائي
Regression 

Notes 

Output Created 07-sep-2016 10:08:51 

Comments  

Input 

Data C:\Users\Hp\Desktop\dr.ahmed.sav 

Active Dataset DataSet1 

Filter <none> 

Weight <none> 

Split File <none> 

N of Rows in Working Data 

File 
30 

Missing Value 

Handling 

Definition of Missing User-defined missing values are treated as     missing. 

Cases Used 
Statistics are based on cases with no missing values for 

any variable used. 

Syntax 

REGRESSION 

/MISSING LISTWISE 

/STATISTICS COEFF OUTS R ANOVA 

/CRITERIA=PIN(.05) POUT(.10) 

/NOORIGIN 

/DEPENDENT conservatism 

/METHOD=ENTER disclosure 

/RESIDUALS DURBIN 

/SAVE PRED ZRESID. 

Resources 

Processor Time 00:00:00.05 

Elapsed Time 00:00:00.07 

Memory Required 1620 bytes 

Additional Memory Required 

for Residual Plots 
0 bytes 

Variables 

Created or 

Modified 

PRE_5 Unstandardized Predicted Value 

ZRE_5 Standardized Residual 

       DataSet1] C:\Users\Hp\Desktop\dr.ahmed.sav 

 الاصكُذريت نهغزل وانُضيج 21
6% 

432,347,357 587,428,842 0.736 

يزصيهيا انًصزيت انخهيجيت  22

 نلاصخثًار
13% 

146,677,537 78,877,537 1.8595 

 -انُصز نهًلابش وانًُضىجاث  23

 كابى
8% 

741,458,637 714,369,604 1.0379 

الاصكُذريت نخذأول انحأوياث  24

 وانبضائع
11% 

3,715,760,086 1,296,777,292 2.8653 

 انذنخا نهضكز 25
14% 

2,447,859,400 1,192,250,398 2.0531 

 يطاحٍ ويخابز الإصكُذريت 26
7% 

225,673,358 84,633,358 2.6664 

 0.7447 276,953,955 206,249,470 %14 دنخا نلاَشاء وانخعًيز 27

 1.65936- 18,049,469- 29,950,531 %5 انعزبيت انًخحذة نهشحٍ وانخفزيغ 28

 أصيك نهخعذيٍ 29
12% 

378,891,150 241,181,150 1.5709 

 1.7759 210,220,234 373,345,234 %14 يصز نلاصىاق انحزة 30
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Variables Entered/Removeda 
Model Variables Entered Variables Removed Method 

1 disclosureb . Enter 
a. Dependent Variable: conservatism 
b. All requested variables entered. 

Model Summaryb 

Model R R Square Adjusted R 
Square 

Std. Error of the 
Estimate 

Durbin-
Watson 

1 .583a .339 .316 5771489249.48770 1.916 
a. Predictors: (Constant), disclosure 
b. Dependent Variable: conservatism 
 

ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 

Regression 479296861516653300000.000 1 479296861516653300
000.000 

14.389 .001b 

Residual 932682468394657800000.000 28 333100881569520640
00.000 

  

Total 1411979329911311000000.000 29    
a. Dependent Variable: conservatism 
b. Predictors: (Constant), disclosure 
 

Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients Standardized 

Coefficients t Sig. 
B Std. Error Beta 

1 
(Constant) -5995612834.388 2856476454.795  -2.099 .045 
disclosure 74417850176.267 19618360836.839 .583 3.793 .003 

a. Dependent Variable: owner.equity 
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Residuals Statisticsa 

 Minimum Maximum Mean Std. Deviation N 

Predicted 

Value 
-2274720256.0000 11120492544.0000 4075602889.4667 4065400101.26099 30 

Residual -10717587456.00000 24375302144.00000 .00000 5671107865.96429 30 

Std. Predicted 

Value 
-1.562 1.733 .000 1.000 30 

Std. Residual -1.857 4.223 .000 .983 30 

a. Dependent Variable: conservatism 

 

  


