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 اىؼبً ثشقٞٔ ٍظو فٜ ىلاٍزضَبه اىيهاػٜ اىوإِ اى٘ػغ ػيٚ وفاىزؼ ىيجؾش فٚ اىوئَٞٞخ رَضو ا١ٕلاف انًهخض:

رط٘ه  كهاٍخ ( ٗمىل ٍِ فلاه8162-6991ٗقٞبً مفبءرٔ فٚ رط٘ٝو اىقطبع اىيهاػٚ فٚ ٍظو فٚ اىفزوح ) ٗاىقبص
اػٞخ ػلً الإٍزقواه ىلإٍزضَبهاد اىيه ٍؼبٍو ٗرقلٝو ٖب ثبىَْجخ ىلإٍزضَبهاد اىقٍ٘ٞخ،َٕٞزأالاٍزضَبهاد اىيهاػٞخ ٗ

 كٗه الاٍزضَبه ٗالاٍزضَبهاد اىقٍ٘ٞخ، ٗقٞبً مفبءح الاٍزضَبهاد اىيهاػٞخ فٚ ٍظو ثبٍزقلاً اىَؼبٝٞو الإقزظبكٝخ، ٗرقلٝو
 اىَؾٞطخ ٗاىؼ٘اٍو اىيهاػٜ الاٍزضَبه كاءأ كٍٗبه(، ٗرقلٝو-َّ٘مط )ٕبهٗك ٍزقلاًبث اىقطبع اىيهاػٚ َّ٘ ٜف اىيهاػٚ
رؾقٞق ا١ٕلاف اىَبثقخ ػيٚ أٍبىٞت  ٜٗاػزَل اىجؾش ف، (Klein Model)َّ٘مط  زقلاًثبٍ اىيهاػٜ اىَقزظل ػيٚ اىَئصوح

كٝخ ىَؼوفخ مفبءح ر٘ىٝغ الاٍزضَبه فٚ قطبع اىيهاػخ، ٗرقلٝو زظباىزؾيٞو اى٘طفٚ ٗاىنَٚ فبطخ ػْل رقلٝو اىَؼبٝٞو الإق
 اىيهاػٚ الاٍزضَبه كٗه ػيٚ ىيزؼوف ىلٗم )كٍٗبه-َّ٘مط )ٕبهٗك اٍزقلاً رٌ مَبػلاقبد الاّؾلاه اىجَٞؾ ٗاىَزؼلك، 

ٗقل رٌ الاػزَبك ػيٚ اىجٞبّبد اىَْش٘هح ٗغٞو اىَْش٘هح ٗاىزٚ أٍنِ  اىيهاػٜ اىلفو َّ٘ ٍؼللاد فٚ رؾقٞق اىقبص
ؽظبء، اىؾظ٘ه ػيٖٞب ٍِ اىْشواد اىَْ٘ٝخ ى٘ىاهح اىيهاػخ ٗاٍزظلاػ ا١هاػٚ ٗاىغٖبى اىَوميٙ ىيزؼجئخ اىؼبٍخ ٗالإ

اىؼبٍخ ٗاىزياٝل فٚ قَٞخ الاٍزضَبهاد  اىيهاػٞخاىزياٝل فٚ قَٞخ الاٍزضَبهاد ْزبئظ اىزٚ ر٘طو اىٖٞب اىجؾش مبّذ إٌٔ اىٗ
ٍِ رقلٝو (، مَب رجِٞ 8162-8111الإعَبىٞخ فٚ ٍظو فلاه اىفزوح ) اىيهاػٞخاىقبطخ ٗاىزياٝل فٚ قَٞخ الاٍزضَبهاد  اىيهاػٞخ
أّٖب الإعَبىٞخ  ٗالاٍزضَبهاد اىقٍ٘ٞخاىقبطخ  الاٍزضَبهاد اىقٍ٘ٞخاىؼبٍخ ٗ ىلإٍزضَبهاد اىقٍ٘ٞخػلً الاٍزقواه  ٍؼبٍلاد

الاٍزضَبهاد ٗاىقبطخ  ٗالاٍزضَبهاد اىيهاػٞخاىؼبٍخ  ىلإٍزضَبهاد اىيهاػٞخالاٍزقواه  ٍَزقوح ٍٗؼبٍلاد ػلً غٞو
اىقبص رؾقق  اىَ٘عٔ ىيقطبع اىيهاػٚٗرجِٞ ٍِ ٍؼٞبه اىؼبئل ػيٚ الاٍزضَبه أُ الاٍزضَبه الإعَبىٞخ غٞو ٍَزقوح،  اىيهاػٞخ

ٕ٘ أقو ٍِ اى٘اؽل اىظؾٞؼ فٚ ؽِٞ رجِٞ ػلً مفبءح الاٍزضَبه اىَ٘عخ ىيقطبع  ح ؽٞش ثيغذ قَٞخ ٕنا اىَؼٞبه ثَبمفبء
اىيهاػٚ اىؼبً ؽٞش ثيغذ قَٞخ ٍؼٞبه ٍؼله الاٍزضَبه أمجو ٍِ اى٘اؽل اىظؾٞؼ، ٗرجِٞ ٍِ ٍؼٞبه اىؼبئل ػيٚ الاٍزضَبه 

ثبىَْجخ ىيقطبع  رٔبءح الاٍزضَبه اىَ٘عٔ ىيقطبع اىيهاػٚ ٗفظ٘طبً ثبىقطبع اىقبص ٗالإعَبىٚ، ثَْٞب رجِٞ مفبءاّقفبع مف
ٗقل ٝؼيٙ مىل اىٚ اىزجبِٝ فٚ مو ٍِ رنبىٞف الإّزبط اىيهاػٚ ٗأٍؼبه اىَْزغبد اىيهاػٞخ ػلاٗح اىٚ اهرفبع قَٞخ  اىؼبً

ػف الاٍزضَبه اىيهاػٜ ثبىقطبع اىقبص ٝزياٝل ػِ ٍؼبػف الاٍزضَبه ، ٗارؼؼ أُ ٍؼباّزبعٞخ ٗؽلح الاٍزضَبه اىيهاػٚ
اىيهاػٜ ثبىقطبع اىؼبً، ٕٗنا ٝشٞو اىٚ ٗع٘ك مفبءح فٚ اٍزضَبهاد اىقطبع اىقبص ٍقبهّخ ثبىقطبع اىؼبً، مَب رشٞو الإشبهح 

ٚ اىَْخ اىَبثقخ ٗأُ اىْبرظ اىَؾيٚ اىَبىجخ اىٚ أُ الاٍزضَبهاد اىيهاػٞخ فٚ اىَْخ اىؾبىٞخ أقو ٍِ الاٍزضَبهاد اىيهاػٞخ ف
اىيهاػٜ فٚ اىَْخ اىؾبىٞخ أقو ٍِ اىْبرظ اىَؾيٚ اىيهاػٜ فٚ اىَْخ اىَبثقخ، مَب ارؼؼ أُ ٍؼبٍو اىز٘ؽِ فٚ الاٍزضَبهاد 
اىيهاػٞخ ثبىقطبع اىؼبً مبُ أمجو ٍِ اى٘اؽل اىظؾٞؼ ٕٗنا ٝشٞو اىٚ ػلً ٗع٘ك مفبءح فٚ الاٍزضَبهاد اىَ٘عٖخ ىٖنا 

أقو ٍِ اى٘اؽل اىظؾٞؼ فٚ الاٍزضَبهاد اىيهاػٞخ ثبىقطبع اىقبص ٗالاٍزضَبهاد مبُ ٍؼبٍو اىز٘ؽِ بع، ثَْٞب اىقط
الإعَبىٞخ ٕٗنا ٝشٞو اىٚ ٗع٘ك مفبءح فٚ ٕنا اىقطبع ٗأُ ٍَبَٕخ اىقطبع اىؼبً فٚ اىْبرظ اىَؾيٚ الإعَبىٚ مبّذ أقو ٍِ 

 ٍَبَٕخ اىقطبع اىقبص.

 .ٍظو ،الاقزظبكٝخ اىَؼبٝٞو ،اىيهاػٚ الاٍزضَبه ،حمفبءالإسترشادَح: انكهًاخ 

 وانًشكهح انثسثُح انًقذيح

 فٜ ٗفبطخ اىْبٍٞخ اىجيلاُ فٜ الاقزظبكٝخ اىزَْٞخ رؼزَل

 ٔػبرق ػيٚ ٝقغ ٗاىنٛ قطبع اىيهاػخ ػيٚ ا١ٗىٚ ٍواؽيٖب

اىَؾيٞخ  اىظْبػخ ٗاٍلاك ىيَنبُ اىغنائٞخ الاؽزٞبعبد ر٘فٞو

 ٗرط٘هٕب ىَْٕ٘ب اىلاىٍخ اىقبً اىَ٘اك ٍِ ثبؽزٞبعبرٖب

 ا١عْجٚ ٍِ اىْقل اىلٗىخ ؽظٞيخ فٜ اىََبَٕخ ٗمنىل

 اىلٗىخ ػبئل ىٝبكح فلاه ٍِ اقزظبكٝخ رَْٞخ لإؽلاس اىلاىً

 اىيهاػخ قطبع ػيٚ ٝقغ مَب .اىظبكهاد اىيهاػٞخ ٍِ

 .(5102، يظطفً) الاقزظبكٝخ اىزَْٞخ رَ٘ٝو ػتء

 اىجْٞبُ قطبػبد إٌٔ لأؽ ٍظو فٜ اىيهاػٜ اىقطبع ٗٝؼزجو

 الاٍزضَبهاد ؽغٌ ػآىخ ثبىوغٌ ٍِ. اىقٍٜ٘ الاقزظبكٛ
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رؼزجو  مَب اىقٍ٘ٞخ، الاٍزضَبهاد اعَبىٚ ٍِ اىٞٔ ر٘عٔ اىزٜ

 ثواٍظ ىزْفٞن اىلاىٍخ ا١ٍبٍٞخ اىٍ٘بئو أؽل الاٍزضَبهاد

 ٍٞبٍبد ّغبػ ؽٞش ٝز٘قف ٍظو، فٚ اىيهاػٞخ اىزَْٞخ

 ر٘ىٝغ ٗمفبءح ؽغٌ ػيٚ مجٞوٓ ثلهعخ اىيهاػٞخ اىزَْٞخ

 اىَقزيفخ الإقزظبكٝخ اىقطبػبد ثِٞ الاٍزضَبهاد اىَزبؽخ

 كٗه ٕبً ىٖب الاٍزضَبهاد أُ ٍْطيق ٍِ ٗمىل ثبىلٗىخ،

 ٗىقل اىقٍ٘ٚ، ىلإقزظبك اىٖٞنيٞخ اىزغٞواد اؽلاس فٚ ٗفؼبه

 ػيٚ أٍبٍٞخ ثظفخ ٍبثقب ٝورني الإقزظبكٙ اىزقطٞؾ مبُ

 ػغيخ كفغ فٚ اىياٗٝخ غوؽ ثبػزجبهٓ اىؼبً اىقطبع كٗه

 اىزٚ اىٖٞنيٞخ اىزغٞواد ٍغ أّٔ الا اىزَْٞخ الإقزظبكٝخ،

 ظٖو كٗه فقل الإقزظبكٙ، اىزؾوه ٍٞبٍخ ّزٞغخ ؽلصذ

 رشغٞغ فبُ ٗثبىزبىٚ الاٍزضَبه، ٍغبه فٚ اىقبص اىقطبع

 ٕنا اىزَْٞخ، ػَيٞخ ٍِ همبئي ٝؼل اىقبص اىقطبع كٗه

 ثلٗهٓ ىيقٞبً اىنفٞيخ ٗالإٍنبّٞبد اىَقٍ٘بد ر٘فٞو ثغبّت

 الإقزظبكٝخ اىزَْٞخ ٍٗشوٗػبد ثواٍظ فٚ اّغبى اىفؼبه

 .(5102انشرتٍُُ، و انقلاٗالاعزَبػٞخ )

ٍغزَغ ر٘فو  أٙٗٝزطيت أكاء اىْشبؽ الاقزظبكٛ فٜ 

ٍ٘اهك اىَغزَغ اىَبكٝخ ا١ٍ٘اه ثبىقله اىنبفٜ لاٍزغلاه 

واد ٗرقً٘ اىجْ٘ك ثزلثٞو ا١ٍ٘اه ثغَغ اىَلفٗاىجشوٝخ، 

ٗاكاهرٖب ٗاىَؾبفظخ ػيٖٞب ثؼل عَؼٖب ٗاٍزضَبهٕب ٗرَْٞزٖب 

فٜ ٍغبلاد رقلً اىَغزَغ، ٗريٝل ٍِ قَٞخ اىَلفواد 

ٍ٘اء ثبلإقواع ىَشوٗػبد ماد ّفغ ىيَغزَغ أٗ شواء 

أٌٍٖ ٍْٗلاد ٍؼَّ٘خ ٕٗ٘ ٍب ََٝٚ ثبلاٍزضَبه اٍِٟ، 

فبطخ فٜ ا١ٍ٘اه اىؼبٍخ أٗ اىزٜ رغَغ ٍِ اىشؼت، ٗلاثل 

ٕنٓ ٕٜ اىََخ أٗ ا١ٍي٘ة لإكاهح اىَئٍَبد  رنُ٘ اُ

اىَبىٞخ اىؼبٍخ، ؽٞش اُ اىٖلف ا١ٍبٍٜ ىٖنٓ اىَئٍَبد 

اىَبىٞخ اىَزقظظخ ٕ٘ رَ٘ٝو اىزَْٞخ فٜ ٍغبلاد ػَيٖب، 

ٗعؼو اىَبه ق٘ح كافؼخ ىيٝبكح اىؼَو فٜ اىَغزَغ ٗثبىزبىٜ 

ب ىٝبكح اىقَٞخ اىَؼبفخ، ثَب ٝؼوف ثبلاٍزضَبه اىنٛ ٝ٘عٔ ثَ

ٝقلً اىَغزَغ ػِ ؽوٝق أّشطخ رْزؼ ٍيٝل ٍِ فوص 

قزيفخ اىؼَو، ٗريٝل الإّزبط مَب ّٗ٘ػب فٜ مو اىَغبلاد اىَ

، اندُذٌ واندُذٌ) ٍِ ىهاػخ أٗ طْبػخ أٗ غٞوح

5112). 

 اىزَْٞخ ىزؾقٞق ا١ٍبٍٞخ ا١كاح الاٍزضَبه ٗٝؼُل

ٍْبؿ  ػيٚ الاٍزضَبه ٍؼله ٝز٘قفٗ ٍظو، الإقزظبكٝخ فٚ

ٍِ  ىٔ اىَشغؼخ اىؼ٘اٍو ر٘افو ٗػيٚ اىَلائٌ هالاٍزضَب

 ٗاىزَ٘ٝقٞخ ٗاىَ٘هكٝخ اىفْٞخ اىؼ٘اٍو ٗر٘فو رشوٝؼبد

 اىزَْٞخ رؾقٞق َٝنِ لا ؽٞش ٗاىَؼيٍ٘برٞخ ٗاىجْٞٔ ا١ٍبٍٞخ

 فبُ ٗثبىزبىٚ الاٍزضَبهاد، ٍِ ٍْبٍت قله ثلُٗ ر٘افو

 فٚ الاٍزضَبهاد كٗه ٝؼيى الاٍزضَبهٝخ ىٝبكح ا١ّشطخ

ىٝبكح  ػيٚ ْٝؼنٌ ٗاىنٙ اىقٍ٘ٚ اىلفو َّ٘ ؼللادىٝبكح ٍ

ا١كاء  ٍؼله ىٝبكح اىٚ ٝئكٙ ٍَب اىَغزَغ فٚ الإكفبه

اىوئَٞٞخ  اىلػبئٌ أؽل اىقبص اىقطبع الإقزظبكٙ، ٗٝؼزجو

همٞيرِٞ  اىؼبً اىقطبع ٍغ ٗٝشنو اىَظوٙ ىلاقزظبك

ٍْزظف  ٍِ ٗثلاٝخ اىَظوٙ، ىلاقزظبك أٍبٍٞزِٞ

 الاقزظبكٙ الإطلاػ ثوّبٍظ رطجٞق ٍٗغ اىضَبّْٞٞبد

 الاقزظبك فٜ اىقبص اىقطبع كٗه ىيٝبكح ثوىد ر٘عٖبد

 .(5111 ،عثذانًُعىاىَظوٙ )

رؼزجو الاٍزضَبهاد ٍِ إٌٔ ٍٗبئو رْفٞن ثواٍظ اىزَْٞخ ٗ

 اىيهاػٞخ فٚ ٍظو، ؽٞش أُ إٌٔ ٍب ٝ٘اعٔ اىيهاػخ اىَظوٝخ

ٍِ ػقجبد ٕ٘ ػلً مفبٝخ الاٍزضَبهاد اىَ٘عٖخ ىقطبع 

هاػخ ثبلإػبفخ اىٚ اىزغٞواد الاقزظبكٝخ اىَزلاؽقخ ٍِ اىي

رطجٞق ٍٞبٍخ اىقظقظخ ػيٚ قطبع اىيهاػخ، ٍٗٞبكح 

ٗاَّؾبة  اىَْبفَخ اىؼبكىخ كافو قطبع ا١ػَبه اىيهاػٚ

اىلٗىخ رلهٝغٞبً ٍِ اىْشبؽ الاقزظبكٙ اىَْبفٌ ٗقظو 

كٗهٕب ػيٚ الإشواف ٗاىوقبثخ ثٖلف رٖٞئخ اىَْبؿ اىَْبٍت 

اىقطبع اىقبص، ٗىنىل فبُ مفبءح اٍزقلاً ٗر٘ىٝغ ىزشغٞغ 

اىيهاػٚ ٍِ أٗى٘ٝبد إٔلاف  ٗرشغٞغ َّ٘ الاٍزضَبه

اىزَْٞخ الاقزظبكٝخ، ٕٗنا َٝضو رؾلٝبً ؽقٞقٞبً ىلفغ ػغيخ 

اىزَْٞخ اىيهاػٞخ، ٕٗنا لا ٝؼْٚ اغفبه ٍَئ٘ىٞخ اىلٗىخ ػِ 

اكاهح اىَٞبٍخ اىؼبٍخ، ٗاَّب ٝؼْٚ اٍزقلاً اىَئشواد 

ظبكٝخ ٗالاعزَبػٞخ ٍِ أعو ر٘عٞٔ ٍ٘اهك اىَغزَغ الاقز

 .(5102، أيٍُ وعثذانفتاذٗؽبقبرٔ اىٚ اىََبه اىظؾٞؼ )

 ىيلفو اىوئَٞٞخ اىَنّ٘بد إٌٔ ٍِ الاٍزضَبه ٝؼزجومَب 

 ٗاىلفو الإّزبط ػيٚ رؤصٞو عٕ٘وٛ ٍِ ىٔ ىَب اىقٍٜ٘

اىقٍٜ٘  اىلفو فٜ اىزغٞواد أُ مَب اىزشغٞو ٍَٗز٘ٙ

 ػيٚ اىطيت فٜ اىزقيجبد ػيٚ ٞوحمج ثلهعٔ رز٘قف

 ،اىنيٚ اىطيت ٍِ عيءاً مجٞوا َٝضو ٗاىنٛ الاٍزضَبهاد

ىٌٞ  الاقزظبكٝخ اىْظوٝخ فٜ ثبهىح ٍنبّٔ الاٍزضَبه َٗٝضو

 ٍِ ١ّٔ أٝؼب ٗىنِ الإعَبىٜ اىطيت ٍنّ٘بد اؽل ١ّٔ فقؾ

إسًاعُم الاقزظبك ) فٜ اىَقيُٗ اىوأٍَبىٜ ٍؾلكاد إٌٔ

 ٍِ اىؼلٝل اىَظوٛ الاقزظبك اعٔٗٝ٘ (،5102، وآخروٌ

 ٍؼللاد اهرفبع ٍضو الاقزظبكٝخ ٗالاعزَبػٞخ اىَشبمو

 اىزغبهٙ، ٗاىزٜ اىَٞياُ ػغي ٗاىكٝبك ٗاىجطبىخ، اىفقو،

 اىَشبمو، ريل ىَ٘اعٖخ اىَٞبٍبد ٍِ اىؼلٝل اّزٖبط رزطيت

 ٍلائَخ اٍزضَبهٝخ ٍٞبٍخ ارجبع ٕنٓ اىَٞبٍبد ٍقلٍخ ٗفٚ

 رزلاءً ٍؼللارٖب ثظ٘هح ىٝبكحٗ رشغٞؼٖب ػيٚ ٗاىؼَو

 اػبفخ ٝؼْٚ الاٍزضَبه فيٝبكح. اىَشنلاد ريل ٗؽجٞؼخ

 ٍِ قله اٍزٞؼبة فٜ رَبٌٕ علٝلح ٍشوٗػبد اّزبعٞخ

 ا١ٍو ٍشنيخ اىجطبىخ، ٍِ ٗاىؾل اىؼبٍيخ غٞو اىجشوٝخ اىق٘ٙ

 ٗاىؾل اىظبكهاد ٗىٝبكح الإّزبط ىٝبكح ػيٞٔ ٝزورت اىنٙ

 اىَٞياُ ٗػغ رؾَِٞ صٌ ٍِٗ اى٘اهكاد الاٍزٖلامٞخ ٍِ

 .(5102، يسًذ وَسًُاىزغبهٛ )

 ٗاىلافغ اىوئَٞٚ اىَؾوك اىيهاػٚ الاٍزضَبه ٗٝؼزجو

 اىغنائٚ الاٍِ رؾقٞق صٌ اىََزلاٍخ ٍِٗ اىيهاػٞخ ىيزَْٞخ

 ٗهفغ مفبءح ٗالاٍزٖلاك ّزبطالإ ثِٞ اىفغ٘ح رؼٞٞق ؽٞش

 اقبٍخ اىٚ ٝئكٙ أّ مَب اىَزبؽخ، اىَ٘اهك اٍزغلاه

 ٍَب ٗاىجشوٝخ الاّزبعٞخ رَْٚ اىقلهح علٝلح ٗػبدٍشو

 ٗرؾقٞق اىوفبٕٞخ اىلفو فٚ اىَْ٘ ٍؼللاد ىٝبكح اىٚ ٝئكٙ

 .(0332زسٍُ، ) الاقزظبكٝخ
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 ىزؾقٞق ا١ٍبٍٞخ ا١همبُ أؽل اىيهاػٜ الاٍزضَبه ٝؼزجوٗ

 اىؼوثٞخ ٍظو عَٖ٘هٝخ فٜ اىََزلاٍخ اىزَْٞخ اىيهاػٞخ

 فٜ اىيهاػٞخ اىزَْٞخ بٍزوارٞغٞخف اىغنائٜ، رؾقٞق ا١ٍِ صٌ ٍِٗ

 َٝنِ لا ؽٞش الاٍزضَبه، َّ٘ ٍؼللاد رَزٖلف ىٝبكح ٍظو

 مَب الاٍزضَبهاد، ٍِ ٍْبٍت قله ثلُٗ ر٘افو رَْٞخ اؽلاس

 فلاىٖب ٍِ ٝؾلس اىزٜ إٌٔ اىؼ٘اٍو ٍِ الاٍزضَبه ٝؼل

 اغفبه َٝنِ فلا الاقزظبكٛ اىَظوٛ، اىجْٞبُ فٜ اىزغٞو

 ْٝؼنٌ اىنٛ اىلفو اىقٍٜ٘ بكحىٝ فٜ الاٍزضَبهاد كٗه

 ٝزطيت أٗ رنْ٘ى٘عٜ فْٜ رقلً فؤٛ الاكفبه ىٝبكح ػيٚ

 فٜ ٍؼله ىٝبكح ٝؼْٜ ٍَب اٍزضَبهٝبً، اّفبقبً  ثبىؼوٗهح

اىقلهح  رَْٜ علٝلح ٍشوٗػبد ٗاقبٍخ الاقزظبكٛ ا١كاء

 اىلفو ٍؼللاد ىٝبكح اىٚ ٝئكٛ ٍَب ٗاىجشوٝخ الإّزبعٞخ

 اىَٞبٍبد ر٘عٞٔ ٝغت ىنىل ،الاقزظبكٝخ ٗرؾقٞق اىوفبٕٞخ

 ػبً ث٘عٔ اىنيٞخ الاٍزضَبهاد ؽغٌ اىٚ ىٝبكح الاقزظبكٝخ

 ىيقطبع ٝزَْٚ ؽزٚ فبص اىيهاػٞخ ث٘عٔ ٗالاٍزضَبهاد

 ٍْزغبد ٍِ ٍَنْخ أػيٚ اّزبعٞخ رؾقٞق اىَظوٛ اىيهاػٜ

 .(5105هرَذٌ، )اىقطبع  ٕنا

 يشكهح انثسث

 ٝخ ٍزؼبقجخ،ىقل ٍو الاقزظبك اىَظوٙ ثؼلح رغٞواد اقزظبك

فلاه اىَْ٘اد اىَبثقخ رَضيذ فٚ الارغبٓ ّؾ٘ رؾوٝو 

 ٍِ اىَظوٙ اىَقزظل ٝؼبّٜاىقطبػبد الإّزبعٞخ، ؽٞش 

 ىلفغ ىلإٍزضَبه اىلاىٍخ هإًٗ ا١ٍ٘اه فٜ ٗاػؼ ّقض

 ٍقزظلاد شؤُ مىل فٜ الإقزظبكٝخ، شؤّٔ اىزَْٞخ ػغيخ

 ٚف ٕبٍخ همٞيح اىيهاػٜ الاٍزضَبه َٗٝضو، اىْبٍٞخ اىلٗه

 اىَئٍَٚ أكاح اىزَ٘ٝو َٝضو مَب اىيهاػٞخ، اىزَْٞخ ػَيٞخ

 ٍِ اىغٖ٘ك اىوغٌ ٗػيٚ اىيهاػٜ، ىلاٍزضَبه أٍبٍٞخ

 فٜ ىزشغٞغ الاٍزضَبه اىَظوٝخ اىؾنٍ٘خ قجو ٍِ اىَجنٗىخ

 ٍقبهّخ قلهًا ػئٞلا رَضو ىاىذ ٍب أّٖب الا اىيهاػٜ اىقطبع

اعَبىٜ  ثيغذ ا١فوٙ، ؽٞش الإقزظبكٝخ ثبىقطبػبد

 ٍيٞبه61.1ّؾ٘  اىيهاػٜ ىيقطبع اىَ٘عٖخ الاٍزضَبهاد

% ٍِ الاٍزضَبهاد 9.9ثَْجخ رَضو  8162عْٞٔ ػبً 

ٍبىاه ْٕبك رجبؽئ فٚ كفغ ػغيخ اىنيٞخ ٍَب ٝؼْٚ أّٔ 

الاٍزضَبهاد اىيهاػٞخ، فٜ اى٘قذ اىنٙ ٝ٘عل فٞٔ رْبقض 

ٗاػؼ فٚ الاٍزضَبهاد اىَ٘عٖخ ىيقطبع  اىيهاػٚ، فؼلاً 

٘ػخ ٍِ اىَشبمو ٗاىَؼ٘قبد اىزٚ رؼزوع ػِ ٗع٘ك ٍغَ

 كهاٍخ اىنٛ ٝزطيت ا١ٍو ٍجٞو الاٍزضَبهاد فٚ ٍظو

 الاٍزضَبه اىيهاػٜ ػيٚ اىَئصوح الإقزظبكٝخ اىَزغٞواد

 ٗكفغ الاٍزضَبهاد ٍِ ٍيٝل ىغنة مقط٘ح أٗىٚ اىقبص

 اىٖبً اىقطبع فٜ ٕنا اىزَْٞخ ػغيخ

 انثسث أهذاف

 اى٘ػغ ػيٚ ىزؼوفا ٝزَضو اىٖلف اىوئَٞٚ ىيجؾش فٚ
 ٗاىقبص اىؼبً ثشقٞٔ ٍظو فٜ ىلاٍزضَبه اىيهاػٜ اىوإِ

ٗقٞبً مفبءرٔ فٚ رط٘ٝو اىقطبع اىيهاػٚ فٚ ٍظو فٚ 
فلاه ا١ٕلاف اىفوػٞخ  ( ٗمىل 8162ٍِ-6991اىفزوح )
 : اىزبىٞخ

زٖب ثبىَْجخ كهاٍخ رط٘ه الاٍزضَبهاد اىيهاػٞخ ٗإَٔٞ -6

 .ىلإٍزضَبهاد اىقٍ٘ٞخ

بٍو ػلً الإٍزقواه ىلإٍزضَبهاد اىيهاػٞخ رقلٝو ٍؼ -8

 .ٗالاٍزضَبهاد اىقٍ٘ٞخ

قٞبً مفبءح الاٍزضَبهاد اىيهاػٞخ فٚ ٍظو ثبٍزقلاً  -1

 .اىَؼبٝٞو الإقزظبكٝخ

 اىقطبع اىيهاػٚ َّ٘ فٚ اىيهاػٚ الاٍزضَبه قٞبً كٗه -4

 .كٍٗبه(-َّ٘مط )ٕبهٗك ثبٍزقلاً

 اىَؾٞطخ ٗاىؼ٘اٍو اىيهاػٜ الاٍزضَبه كاءأ رقلٝو -9

َّ٘مط  ثبٍزقلاً اىيهاػٜ اىَقزظل ػيٚ اىَئصوح

(Klein Model). 

 انطرَقح انثسثُح 

اػزَل اىجؾش فٚ رؾقٞق ا١ٕلاف اىَبثقخ ػيٚ أٍبىٞت 
اىزؾيٞو اى٘طفٚ ٗاىنَٚ فبطخ ػْل رقلٝو اىَؼبٝٞو 

كٝخ ىَؼوفخ مفبءح ر٘ىٝغ الاٍزضَبه فٚ قطبع زظبالإق
 مَباىجَٞؾ ٗاىَزؼلك،  اىيهاػخ، ٗرقلٝو ػلاقبد الاّؾلاه

 كٗه ػيٚ ىيزؼوف )كٍٗبه -)ٕبهٗك َّ٘مط اٍزقلاً رٌ
 اىلفو َّ٘ ٍؼللاد فٚ رؾقٞق اىقبص اىيهاػٚ الاٍزضَبه
ٗقل رٌ الاػزَبكػيٚ اىجٞبّبد اىلاىٍخ ٍِ اىجٞبّبد  اىيهاػٜ

اىَْش٘هح ٗغٞو اىَْش٘هح ٗاىزٚ أٍنِ اىؾظ٘ه ػيٖٞب ٍِ 
ٗاٍزظلاػ ا١هاػٚ اىْشواد اىَْ٘ٝخ ى٘ىاهح اىيهاػخ 

ٗاىغٖبى اىَوميٙ ىيزؼجئخ اىؼبٍخ ٗالإؽظبء، ْٕٗب ٝغت 
ا١شبهح اىٚ أُ عَٞغ اىقٌٞ اىْقلٝخ قل رٌ رقلٝوٕب ثبىقٌٞ 
اىؾقٞقٞخ لا اىغبهٝخ ٗمىل ىي٘ط٘ه اىٚ إٌٔ اىْزبئظ اىؾقٞقٞخ 

 ماد اىظيخ ثبلاٍزضَبه.

 انُتائح وانًُاقشح

نُسثح هًُتها تاأتطىر الاستثًاراخ انزراعُح و

-0332نلإستثًاراخ انقىيُح فً يظر فً انفترج )

5102) 

 انقىيُح تطىر الاستثًاراخ

 انقىيُح انعايح تطىر الاستثًاراخ

اىزياٝححل فححٚ قَٞححخ  6غححلٗه ارؼححؼ ٍححِ اىجٞبّححبد اىحح٘اهكح ث

-8111الاٍزضَبهاد اىقٍ٘ٞخ اىؼبٍخ فحٚ ٍظحو فحلاه اىفزحوح )

ذ أكّحٚ ٗمبّح عْٞحٍٔيٞحبه  42.4( ثَزٍ٘ؾ ثيح  ؽح٘اىٚ 8162

، ٍيٞحبه عْٞحٔ 11.8ؽٞحش ثيغحذ ؽح٘اىٚ  8116قَٞٔ ىٖحب ػحبً 

ٍيٞححبه  44.1ثَقححلاه  8162ٗمبّححذ اقظححٚ قَٞححخ ىٖححب ػححبً 

 .عْٞٔ

الاٍحزضَبهاد قَٞخ ٗثلهاٍخ الارغبٓ اىيٍْٚ اىؼبً ىزط٘ه 

-8111فحححٚ ٍظحححو فحححلاه فزحححوح اىلهاٍحححخ ) اىقٍ٘ٞحححخ اىؼبٍحححخ

َحٞؾ ارؼحؼ ( ٍِ فحلاه ٍؼبكىحخ الاّؾحلاه اىقطحٚ اىج8162

أُ قَٞححخ ٍؼبٍححو الاّؾححلاه 8غححلٗه ٍححِ اىجٞبّححبد اىحح٘اهكح ث
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 (5102-0332هًُتها تانُسثح نلإستثًاراخ انقىيُح فً يظر هلال انفترج )أتطىر الاستثًاراخ انزراعُح و .0خذول 

 الاستثًار انزراعً الاستثًار انقىيً انسُىاخ

 (%) انعاو خًانًإ (%) انخاص خاص (%) انعاو عاو خًانًإ خاص عاو

1996 34.2 20.7 54.9 2.1 6.1 2.4 11.6 4.5 8.2 

1997 39.8 27.9 67.7 2.4 6.1 2.7 9.6 5.1 7.6 

1998 39.7 20.2 59.9 4.3 10.7 3.7 18.4 8.0 13.3 

1999 32.8 29.7 62.5 3.8 11.6 4.4 14.9 8.2 13.1 

2000 32.5 29.9 62.4 3.1 9.6 4.8 15.9 7.9 12.6 

2001 30.2 31.0 71.1 2.8 9.2 5.1 16.5 7.9 11.1 

2002 34.0 30.4 64.4 3.5 10.4 5.6 18.5 9.2 14.2 

2003 32.5 31.7 64.3 3.0 9.4 3.0 9.5 6.0 9.4 

2004 39.9 34.9 74.8 3.3 8.4 3.8 10.8 7.1 9.5 

2005 44.3 41.1 85.4 2.8 6.3 3.8 9.1 6.6 7.7 

2006 42.6 57.2 99.8 2.4 5.7 4.5 7.9 6.9 6.9 

2007 44.6 74.7 119.3 1.9 4.2 4.1 5.5 6.0 5.0 

2008 49.9 91.4 141.2 2.0 4.1 3.7 4.0 5.7 4.0 

2009 68.2 64.0 132.2 1.8 2.7 2.8 4.3 4.6 3.5 

2010 66.9 80.7 147.7 1.8 2.7 2.4 3.0 4.3 2.9 

2011 53.0 86.0 139.0 2.0 3.8 2.2 2.5 4.2 3.0 

2012 53.6 88.9 142.5 1.6 2.9 1.6 1.8 3.1 2.2 

2013 53.1 80.7 133.9 1.6 3.1 3.0 3.7 4.6 3.5 

2014 58.6 82.1 140.7 2.2 3.8 4.0 4.8 6.2 4.4 

2015 60.7 81.0 141.6 3.1 5.1 5.2 6.4 8.3 5.9 

2016 61.3 84.2 145.4 5.2 8.4 6.1 7.3 11.3 7.8 

2017 72.4 94.7 167.1 5.3 7.4 8.1 8.6 13.5 8.0 

2018 74.3 98.2 172.5 6.9 9.2 9.4 9.6 16.3 9.5 

 7.5 7.2 8.9 4.2 6.6 3.0 108.3 59.2 48.7 انًتىسظ

 .أػلاك ٍزفوقخ اىنزبة الإؽظبء اىَْ٘ٙ، ّشوح اىزغبهح اىقبهعٞخ، -ؽَجذ ٍِ اىغٖبى اىَوميٙ ىيزؼجئخ اىؼبٍخ ٗالإؽظبء  :انًظذر

 

َحححخ ٕٗحححنا ٝؼْححٚ أّحححٔ مححو ػحححبً رححيكاك قٞ 6.2ثيغححذ ؽحح٘اىٚ 
ٍيٞبه  6.2فٚ ٍظو ثَقلاه ّؾ٘ الاٍزضَبهاد اىقٍ٘ٞخ اىؼبٍخ 

عْٞححٔ ٕٗححنٓ اىيٝححبكح ٍؼْ٘ٝححخ اؽظححبئٞب ؽٞححش ثيغححذ قَٞححخ د 
ٕٗٚ ٍؼْ٘ٝحخ ػْحل ٍَحز٘ٙ ٍؼْ٘ٝحخ  2.46اىَؾَ٘ثخ ؽ٘اىٚ 

ٕٗحنا  1.4419، مَب ثيغذ قَٞخ ٍؼبٍو اىزؾلٝحل ّؾح٘ 1.16
( 8162-6991ٝؼْحححٚ أُ اىزغٞحححواد فحححٚ اىفزحححوح اىيٍْٞحححخ )

الاٍزضَبهاد % ٍِ اىزغٞواد فٚ قَٞخ 44.19ؽ٘اىٚ  رفَو
 41.14ٗثيغححذ قَٞححخ ف اىَؾَحح٘ثخ ؽحح٘اىٚ اىقٍ٘ٞححخ اىؼبٍححخ 

ٍَحححب ٝؼْحححٚ  1.16ٕٗحححٚ ٍؼْ٘ٝحححخ اؽظحححبئٞب ػْحححل ٍَحححز٘ٙ 
 .اىَؼْ٘ٝخ الإؽظبئٞخ ىيَْ٘مط اىَقله

 انقىيُح انخاطح تطىر الاستثًاراخ

اىزياٝححل فححٚ قَٞححخ  6غححلٗه ارؼححؼ ٍححِ اىجٞبّححبد اىحح٘اهكح ث

-8111ٍزضَبهاد اىقٍ٘ٞخ اىقبطخ فٚ ٍظو فلاه اىفزوح )الا

ٗمبّحذ أكّحٚ  عْٞحٍٔيٞحبه  99.8( ثَزٍ٘ؾ ثيح  ؽح٘اىٚ 8162

، ٍيٞحبه عْٞحٔ 81.8ؽٞحش ثيغحذ ؽح٘اىٚ  6992قَٞٔ ىٖحب ػحبً 

ٍيٞححبه  96.4ثَقححلاه  8112قظححٚ قَٞححخ ىٖححب ػححبً أٗمبّححذ 

 .عْٞٔ

الاٍحزضَبهاد قَٞخ ٗثلهاٍخ الارغبٓ اىيٍْٚ اىؼبً ىزط٘ه 

-8111فححٚ ٍظححو فححلاه فزححوح اىلهاٍححخ )ىقٍ٘ٞححخ اىقبطححخ ا

َحٞؾ ارؼحؼ ( ٍِ فحلاه ٍؼبكىحخ الاّؾحلاه اىقطحٚ اىج8162

أُ قَٞححخ ٍؼبٍححو الاّؾححلاه  8غححلٗه ٍححِ اىجٞبّححبد اىحح٘اهكح ث

ٕٗححنا ٝؼْححٚ أّححٔ مححو ػححبً رححيكاك قَٞححخ  1.29ثيغححذ ؽحح٘اىٚ 

 1.29فحٚ ٍظحو ثَقحلاه ّؾح٘ الاٍزضَبهاد اىقٍ٘ٞخ اىقبطحخ 

ٓ اىيٝبكح ٍؼْ٘ٝخ اؽظحبئٞب ؽٞحش ثيغحذ قَٞحخ ٍيٞبه عْٞٔ ٕٗن

ٕٗححٚ ٍؼْ٘ٝححخ ػْححل ٍَححز٘ٙ  66.24د اىَؾَحح٘ثخ ؽحح٘اىٚ 

، مَححححب ثيغححححذ قَٞححححخ ٍؼبٍححححو اىزؾلٝححححل ّؾحححح٘ 1.16ٍؼْ٘ٝححححخ 

ٕٗححححنا ٝؼْححححٚ أُ اىزغٞححححواد فححححٚ اىفزححححوح اىيٍْٞححححخ  1.2414

% ٍِ اىزغٞواد فٚ 24.14( رفَو ؽ٘اىٚ 6991-8162)
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ذ قَٞخ ف اىَؾَ٘ثخ ٗثيغالاٍزضَبهاد اىقٍ٘ٞخ اىقبطخ قَٞخ 

 1.16ٕٗٚ ٍؼْ٘ٝخ اؽظبئٞب ػْل ٍَز٘ٙ  646.14ؽ٘اىٚ 

 .ٍَب ٝؼْٚ اىَؼْ٘ٝخ الإؽظبئٞخ ىيَْ٘مط اىَقله

 انقىيُح الإخًانُح تطىر الاستثًاراخ

اىزياٝححل فححٚ قَٞححخ  6غححلٗه ارؼححؼ ٍححِ اىجٞبّححبد اىحح٘اهكح ث

عَبىٞحححخ فحححٚ ٍظحححو فحححلاه اىفزحححوح الاٍحححزضَبهاد اىقٍ٘ٞحححخ الا

ْٞحححٔ عٍيٞحححبه  612.1زٍ٘حححؾ ثيححح  ؽححح٘اىٚ ( ث8111-8162َ)

 94.1ؽٞحش ثيغحذ ؽح٘اىٚ  6991ٗمبّذ أكّحٚ قَٞحٔ ىٖحب ػحبً 

ثَقححلاه  8162، ٗمبّححذ اقظححٚ قَٞححخ ىٖححب ػححبً ٍيٞححبه عْٞححٔ

 .ٍيٞبه عْٞٔ 648.9

الاٍحزضَبهاد قَٞخ ٗثلهاٍخ الارغبٓ اىيٍْٚ اىؼبً ىزط٘ه 

-8111فححٚ ٍظححو فححلاه فزححوح اىلهاٍححخ )اىقٍ٘ٞححخ الإعَبىٞححخ 

جَحٞؾ ارؼحؼ فحلاه ٍؼبكىحخ الاّؾحلاه اىقطحٚ اى ( 8162ٍِ

أُ قَٞححخ ٍؼبٍححو الاّؾححلاه  8غححلٗه ٍححِ اىجٞبّححبد اىحح٘اهكح ث

ٕٗححنا ٝؼْححٚ أّححٔ مححو ػححبً رححيكاك قَٞححخ  9.99ثيغححذ ؽحح٘اىٚ 

ٍيٞحبه  9.99فحٚ ٍظحو ثَقحلاه ّؾح٘ الاٍزضَبهاد الإعَبىٞحخ 

عْٞححٔ ٕٗححنٓ اىيٝححبكح ٍؼْ٘ٝححخ اؽظححبئٞب ؽٞححش ثيغححذ قَٞححخ د 

ٕٗححححٚ ٍؼْ٘ٝححححخ ػْححححل ٍَححححز٘ٙ  61.11اىَؾَحححح٘ثخ ؽحححح٘اىٚ 

، مَححححب ثيغححححذ قَٞححححخ ٍؼبٍححححو اىزؾلٝححححل ّؾحححح٘ 1.16ٍؼْ٘ٝححححخ 

ٕٗححححنا ٝؼْححححٚ أُ اىزغٞححححواد فححححٚ اىفزححححوح اىيٍْٞححححخ  1.2926

% ٍِ اىزغٞواد فٚ 29.26( رفَو ؽ٘اىٚ 6991-8162)

ٗثيغححححذ قَٞححححخ ف الاٍححححزضَبهاد اىقٍ٘ٞححححخ الإعَبىٞححححخ قَٞححححخ 

ٕٗحححٚ ٍؼْ٘ٝححخ اؽظححبئٞب ػْحححل  624.99اىَؾَحح٘ثخ ؽحح٘اىٚ 

ٍَحححب ٝؼْحححٚ اىَؼْ٘ٝحححخ الإؽظحححبئٞخ ىيَْححح٘مط  1.16َحححز٘ٙ ٍ

 .اىَقله

 تطىر الاستثًاراخ انزراعُح

 انزراعُح انعايح تطىر الاستثًاراخ

اىزياٝححل فححٚ قَٞححخ  6غححلٗه ارؼححؼ ٍححِ اىجٞبّححبد اىحح٘اهكح ث

اىؼبٍححححخ فححححٚ ٍظححححو فححححلاه اىفزححححوح  اىيهاػٞححححخالاٍححححزضَبهاد 

خ ٞحَٔ ثؤٕعْٞحٍيٞبه  1.1( ثَزٍ٘ؾ ثي  ؽ٘اىٚ 8111-8162)

% ٍحِ اعَحبىٚ الاٍحزضَبهاد اىقٍ٘ٞحخ 1.1َّجٞخ ثيغذ ؽح٘اىٚ 

اىؼبٍححخ فححلاه فزححوح اىلهاٍححخ، ٗمبّححذ أكّححٚ قَٞححٔ ىٖححب ػححبٍٚ 

 ثؤَٕٞححخٍيٞححبه عْٞححٔ  6.2ؽٞححش ثيغححذ ؽحح٘اىٚ  8161ٗ 8119

% ٍحِ اعَحبىٚ الاٍحزضَبهاد اىقٍ٘ٞحخ 8.4َّجٞخ ثيغذ ؽح٘اىٚ 

 1.9ثَقححلاه  8162، ٗمبّححذ اقظححٚ قَٞححخ ىٖححب ػححبً اىؼبٍححخ

% ٍححِ اعَححبىٚ 9.8َّححجٞخ ثيغححذ ؽحح٘اىٚ  ثؤَٕٞححخيٞححبه عْٞححٔ ٍ

 .الاٍزضَبهاد اىقٍ٘ٞخ اىؼبٍخ

الاٍحزضَبهاد قَٞخ ٗثلهاٍخ الارغبٓ اىيٍْٚ اىؼبً ىزط٘ه 

-8111فححٚ ٍظححو فححلاه فزححوح اىلهاٍححخ ) اىؼبٍححخ اىيهاػٞححخ

َحٞؾ ارؼحؼ ( ٍِ فحلاه ٍؼبكىحخ الاّؾحلاه اىقطحٚ اىج8162

َٞححخ ٍؼبٍححو الاّؾححلاه أُ ق 8غححلٗه ٍححِ اىجٞبّححبد اىحح٘اهكح ث

ٕٗححنا ٝؼْححٚ أّححٔ مححو ػححبً رححيكاك قَٞححخ  1.19ثيغححذ ؽحح٘اىٚ 

 1.19فحٚ ٍظحو ثَقحلاه ّؾح٘ اىؼبٍخ  اىيهاػٞخالاٍزضَبهاد 

ٍيٞبه عْٞٔ ٕٗنٓ اىيٝبكح غٞو ٍؼْ٘ٝحخ اؽظحبئٞب ؽٞحش ثيغحذ 

ٕٗححٚ غٞححو ٍؼْ٘ٝححخ، مَححب  6.64قَٞححخ د اىَؾَحح٘ثخ ؽحح٘اىٚ 

ٝؼْحححٚ أُ ٕٗحححنا  1.118ثيغحححذ قَٞحححخ ٍؼبٍحححو اىزؾلٝحححل ّؾححح٘ 

( رفَحو ؽح٘اىٚ 8162-6991اىزغٞواد فٚ اىفزوح اىيٍْٞخ )

 اىيهاػٞحححخالاٍحححزضَبهاد % ٍحححِ اىزغٞحححواد فحححٚ قَٞحححخ 1.18

ٕٗحٚ غٞحو  6.12ٗثيغحذ قَٞحخ ف اىَؾَح٘ثخ ؽح٘اىٚ اىؼبٍخ 

 ٍؼْ٘ٝخ اؽظبئٞب.

 انخاطح انزراعُحتطىر الاستثًاراخ 

اىزياٝححل فححٚ قَٞححخ  6ارؼححؼ ٍححِ اىجٞبّححبد اىحح٘اهكح ثغححلٗه  

اىقبطحححخ فحححٚ ٍظحححو فحححلاه اىفزحححوح  اىيهاػٞحححخزضَبهاد الاٍححح

 عْٞحٔ ثؤَٕٞحخٍيٞبه  4.8( ثَزٍ٘ؾ ثي  ؽ٘اىٚ 8111-8162)

% ٍحِ اعَحبىٚ الاٍحزضَبهاد اىقٍ٘ٞحخ 2.9َّجٞخ ثيغذ ؽح٘اىٚ 

اىقبطححخ فححلاه فزححوح اىلهاٍححخ، ٗمبّححذ أكّححٚ قَٞححٔ ىٖححب ػححبً 

َّجٞخ ثيغذ  ثؤَٕٞخٍيٞبه عْٞٔ  6.1ؽٞش ثيغذ ؽ٘اىٚ  8168

، % ٍححِ اعَححبىٚ الاٍححزضَبهاد اىقٍ٘ٞححخ اىقبطححخ6.2ؽحح٘اىٚ 

ٍيٞحبه عْٞحٔ  9.4ثَقحلاه 8162ٗمبّذ اقظٚ قَٞخ ىٖب ػحبً 

% ٍحِ اعَحبىٚ الاٍحزضَبهاد 9.1َّحجٞخ ثيغحذ ؽح٘اىٚ  ثؤَٕٞخ

 .اىقٍ٘ٞخ اىقبطخ

الاٍحزضَبهاد قَٞخ ٗثلهاٍخ الارغبٓ اىيٍْٚ اىؼبً ىزط٘ه 

-8111فٚ ٍظحو فحلاه فزحوح اىلهاٍحخ ) اىقبطخ اىيهاػٞخ

َحٞؾ ارؼحؼ ( ٍِ فحلاه ٍؼبكىحخ الاّؾحلاه اىقطحٚ اىج8162

أُ قَٞححخ ٍؼبٍححو الاّؾححلاه  8ٍححِ اىجٞبّححبد اىحح٘اهكح ثغححلٗه 

ٕٗححنا ٝؼْححٚ أّححٔ مححو ػححبً رححيكاك قَٞححخ  1.66ثيغححذ ؽحح٘اىٚ 

 1.66فٚ ٍظو ثَقلاه ّؾ٘ اىقبطخ  اىيهاػٞخالاٍزضَبهاد 

ٍيٞبه عْٞٔ ٕٗنٓ اىيٝبكح غٞو ٍؼْ٘ٝحخ اؽظحبئٞب ؽٞحش ثيغحذ 

ٕٗححٚ غٞححو ٍؼْ٘ٝححخ، مَححب  6.46د اىَؾَحح٘ثخ ؽحح٘اىٚ  قَٞححخ

ٕٗححنا ٝؼْححٚ أُ  1.6991ثيغححذ قَٞححخ ٍؼبٍححو اىزؾلٝححل ّؾحح٘ 

( رفَحو ؽح٘اىٚ 8162-6991اىزغٞواد فٚ اىفزوح اىيٍْٞخ )

 اىيهاػٞححخالاٍححزضَبهاد % ٍححِ اىزغٞححواد فححٚ قَٞححخ 69.91

ٕٗٚ غٞحو  8.69ٗثيغذ قَٞخ ف اىَؾَ٘ثخ ؽ٘اىٚ اىقبطخ 

 ٍؼْ٘ٝخ اؽظبئٞب.

 الإخًانُح انزراعُح ر الاستثًاراختطى

اىزياٝححل فححٚ قَٞححخ  6غححلٗه ارؼححؼ ٍححِ اىجٞبّححبد اىحح٘اهكح ث

الإعَبىٞحححخ فحححٚ ٍظحححو فحححلاه اىفزحححوح  اىيهاػٞحححخالاٍحححزضَبهاد 

 ثؤَٕٞحخ عْٞحٍٔيٞبه  4.8( ثَزٍ٘ؾ ثي  ؽ٘اىٚ 8111-8162)

% ٍحِ اعَحبىٚ الاٍحزضَبهاد اىقٍ٘ٞحخ 4.9َّجٞخ ثيغذ ؽح٘اىٚ 

ىلهاٍحخ، ٗمبّححذ أكّححٚ قَٞحٔ ىٖححب ػححبٍٚ الإعَبىٞحخ فححلاه فزححوح ا

َّجٞخ ثيغذ  ثؤَٕٞخٍيٞبه عْٞٔ  1.6ؽٞش ثيغذ ؽ٘اىٚ  8168

، % ٍححِ اعَححبىٚ الاٍححزضَبهاد اىقٍ٘ٞححخ الإعَبىٞححخ8.8ؽحح٘اىٚ 

ٍيٞححبه  61.1ثَقححلاه  8162ٗمبّححذ اقظححٚ قَٞححخ ىٖححب ػححبً 

% ٍححححِ اعَححححبىٚ 9.9َّححححجٞخ ثيغححححذ ؽحححح٘اىٚ  ثؤَٕٞححححخعْٞححححٔ 

 .ٞخالاٍزضَبهاد اىقٍ٘ٞخ الإعَبى

الاٍزضَبهاد قَٞخ ٗثلهاٍخ الارغبٓ اىيٍْٚ اىؼبً ىزط٘ه 

-8111فٚ ٍظو فلاه فزوح اىلهاٍخ )الإعَبىٞخ  اىيهاػٞخ

َٞؾ ارؼؼ ( ٍِ فلاه ٍؼبكىخ الاّؾلاه اىقطٚ اىج8162
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أُ قَٞخ ٍؼبٍو الاّؾلاه  8غلٗه ٍِ اىجٞبّبد اى٘اهكح ث

ٕٗنا ٝؼْٚ أّٔ مو ػبً ريكاك قَٞخ  1.61ثيغذ ؽ٘اىٚ 

فٚ ٍظو ثَقلاه ّؾ٘ الإعَبىٞخ  اىيهاػٞخٍزضَبهاد الا

ٍيٞبه عْٞٔ ٕٗنٓ اىيٝبكح غٞو ٍؼْ٘ٝخ اؽظبئٞب ؽٞش  1.61

ٕٗٚ غٞو ٍؼْ٘ٝخ،  6.41ثيغذ قَٞخ د اىَؾَ٘ثخ ؽ٘اىٚ 

ٕٗنا ٝؼْٚ أُ  1.6866مَب ثيغذ قَٞخ ٍؼبٍو اىزؾلٝل ّؾ٘ 

( رفَو ؽ٘اىٚ 8162-6991اىزغٞواد فٚ اىفزوح اىيٍْٞخ )

 اىيهاػٞخالاٍزضَبهاد ِ اىزغٞواد فٚ قَٞخ % 68.66ٍ

ٕٗٚ  8.29ٗثيغذ قَٞخ ف اىَؾَ٘ثخ ؽ٘اىٚ الإعَبىٞخ 

 غٞو ٍؼْ٘ٝخ اؽظبئٞب.

يعايلللللم علللللذو الإسلللللتقرار نلإسلللللتثًاراخ انزراعُلللللح 

 (5102-0332وانقىيُح فً يظر خلال انفترج )

ٝ٘ػؼ ٍؼبٍو ػلً الإٍزقواه كهعحخ اىزنثحنثبد اىَحْ٘ٝخ 

اىقٍ٘ٞحخ ٗالاٍحزضَبهاد اىيهاػٞحخ،  فٚ مو ٍِ الاٍحزضَبهاد

فبما مبّذ قَٞخ ٕنا اىَؼبٍو ٍَبٗٝخ ىيظحفو فحبُ مىحل ٝؼْحٚ 

قواه اىظحبٕوح اىَؾَح٘ثخ ٗميَحب ىاكد قَٞحخ ٕحنا زصجحبد ٗاٍح

اىَؼبٍححو فححبُ مىححل ٝؼْححٚ ىٝححبكح كهعححخ ػححلً اىضجححبد أٗ ػححلً 

الإٍححزقواه أٙ ميَححب اقزوثححذ قَٞححخ ٕححنا اىَؼبٍححو ٍححِ اىظححفو 

، َٗٝنححِ ؽَححبة هٞححو اىححٚ الإٍححزقواٝنححُ٘ شححجٔ ٍَححزقو أَٗٝ

ٍؼبٍححو ػححلً الإٍححزقواه ػححِ ؽوٝححق ؽَححبة اىَْححجخ اىَئ٘ٝححخ 

لإّؾواف اىقٌٞ اىفؼيٞخ ػحِ اىقحٌٞ اىَقحلهح ٍَْح٘ثبى اىحٚ اىقحٌٞ 

اىَقححلهح ٗاىزححٚ ٝححزٌ ؽَححبثٖب ثبلإػزَححبك ػيححٚ ٍؼبكىححخ الإرغححبٓ 

ٕححح٘ ػجحححبهح ػحححِ الاّؾحححواف اىَْحححجٚ فحححٚ اىقَٞحححخ اىؼحححبً  أٗ 

Yٗاىقَٞخ الارغبٕٞحخ )اىزقلٝوٝحخ( ) Y))  اىؾقٞقٞخ اىفؼيٞخ
^

 ،)

 ؽٞش َٝنِ طٞبغخ ٕنا اىَئشو ػيٚ اىْؾ٘ اىزبىٚ:

 

 

 ؽٞش أُ:

NS =Non-stability coefficient ٍؼبٍو ػلً الإٍزقواه 

Ytىيَزغٞو اىَلهًٗ فٚ اىَْخ  = اىقَٞخ اىؾقٞقٞخ اىفؼيٞخt 

Y
^
t  اىقَٞحححخ الإرغبٕٞحححخ )اىزقلٝوٝحححخ( اىَقحححلهح ٍحححِ ٍؼبكىحححخ =

 ٓ اىيٍْٚ اىؼبً ىيظبٕوح اىَلهٍٗخ الإرغب

   نلإستثًاراخ انقىيُحيعايم عذو الإستقرار 

 ٝيٚ: ٍب 1غلٗه ٗػؾذ اىْزبئظ اى٘اهكح ثأ

 انعايح نلإستثًاراخ انقىيُحيعايم عذو الإستقرار 

ىلإٍحححزضَبهاد ٍحححِ رقحححلٝو ٍؼحححبٍلاد ػحححلً الاٍحححزقواه 

اىؼبٍخ رجِٞ أّٖب غٞو ٍَزقوح ؽٞش ثيح  ٍؼبٍحو ػحلً  اىقٍ٘ٞخ

ٗثيح  ٍؼبٍحو ػحلً 68.14الإٍزقواه ىَزٍ٘ؾ اىفزحوح ؽح٘اىٚ 

ٗثيححح   6.64ثَؼحححله ؽححح٘اىٚ  8112الإٍحححزقواه أكّحححبٓ ػحححبً 

، مَححب رجححِٞ ٍححِ  11.49ثَؼححله ؽحح٘اىٚ  8119أقظححبٓ ػححبً 

 ىلإٍحححزضَبهاد اىقٍ٘ٞحححخرقحححلٝو ٍؼحححبٍلاد ػحححلً الاٍحححزقواه 

اىقبطخ أّٖب غٞو ٍَزقوح ؽٞش ثيح  ٍؼبٍحو ػحلً الإٍحزقواه 

ٗثي  ٍؼبٍحو ػحلً الإٍحزقواه  46.91ؽ٘اىٚ  ىَزٍ٘ؾ اىفزوح

ٗثيحح  أقظححبٓ ػححبً  6.16ثَؼححله ؽحح٘اىٚ  8119أكّححبٓ ػححبً 

، ٍِٗ رقلٝو ٍؼبٍلاد ػحلً 899.14ثَؼله ؽ٘اىٚ  6991

الإعَبىٞححخ رجححِٞ أّٖححب غٞححو  ىلإٍححزضَبهاد اىقٍ٘ٞححخالاٍححزقواه 

ٍَححزقوح ؽٞححش ثيحح  ٍؼبٍححو ػححلً الإٍححزقواه ىَزٍ٘ححؾ اىفزححوح 

و ػحححلً الإٍحححزقواه أكّحححبٓ ػحححبً ٗثيححح  ٍؼبٍححح 61.44ؽححح٘اىٚ 

 6994ٗثيحححح  أقظححححبٓ ػححححبً  6.14ثَؼححححله ؽحححح٘اىٚ  6999

 89.84ثَؼله ؽ٘اىٚ 

 نلإستثًاراخ انزراعُحيعايم عذو الإستقرار 

 ٝيٚ: ٍب 1غلٗه أٗػؾذ اىْزبئظ اى٘اهكح ث

ىلإٍزضَبهاد ٍِ رقلٝو ٍؼبٍلاد ػلً الاٍزقواه 

بٍو اىؼبٍخ رجِٞ أّٖب غٞو ٍَزقوح ؽٞش ثي  ٍؼ اىيهاػٞخ

ٗثي  ٍؼبٍو  11.11ػلً الإٍزقواه ىَزٍ٘ؾ اىفزوح ؽ٘اىٚ 

ٗثي   8.41ثَؼله ؽ٘اىٚ  6994ػلً الإٍزقواه أكّبٓ ػبً 

، مَب رجِٞ ٍِ 91.98ثَؼله ؽ٘اىٚ  8162أقظبٓ ػبً 

 ىلإٍزضَبهاد اىيهاػٞخرقلٝو ٍؼبٍلاد ػلً الاٍزقواه 

اىقبطخ أّٖب غٞو ٍَزقوح ؽٞش ثي  ٍؼبٍو ػلً الإٍزقواه 

ٗثي  ٍؼبٍو ػلً الإٍزقواه  89.44ٍؾ اىفزوح ؽ٘اىٚ ىَز٘

ٗثي  أقظبٓ ػبً  8.616ثَؼله ؽ٘اىٚ  8169أكّبٓ ػبً 

، ٍِٗ رقلٝو ٍؼبٍلاد ػلً 14.884ثَؼله ؽ٘اىٚ  8168

الإعَبىٞخ رجِٞ أّٖب غٞو  ىلإٍزضَبهاد اىيهاػٞخالاٍزقواه 

ٍَزقوح ؽٞش ثي  ٍؼبٍو ػلً الإٍزقواه ىَزٍ٘ؾ اىفزوح 

ٗثي  ٍؼبٍو ػلً الإٍزقواه أكّبٓ ػبً  89.94ؽ٘اىٚ 

ثَؼله  8162ٗثي  أقظبٓ ػبً  6.4ثَؼله ؽ٘اىٚ  8119

 .26.21ؽ٘اىٚ 

الاسللللتثًاراخ انًعللللاَُر الإقتظللللادَح نقُللللاس كفللللاءج 

 (5102- 0332انزراعُح فً يظر خلال انفترج )

رزؼححلك اىَؼححبٝٞو اىََححزقلٍخ ىقٞححبً مفححبءح الاٍححزضَبهاد 

ٌٕ اىٍ٘بئو ىْغبػ ػَيٞخ اىزَْٞحخ اىيهاػٞخ ٗاىزٚ رؼزجو ٍِ أ

اىيهاػٞخ ؽٞش رؼزجو ٍحِ اىَح٘اهك ا١ٍبٍحٞخ ىيٝحبكح الإّزحبط 

ٗاىلفو اىيهاػٚ ٗفيق فوص ػَو علٝلح، ٗلإؽلاصٔ رَْٞخ 

ىهاػٞخ مىل ٝزٌ ٍِ فلاه قلهرٖب ػيحٚ ىٝحبكح الاٍحزضَبهاد 

اىيهاػٞححححخ اىَزبؽححححخ َٗٝنححححِ قٞححححبً مفححححبءح الاٍححححزضَبهاد 

 َؼبٝٞو الإقزظبكٝخ ٗاىزٚ ٍْٖب:اىيهاػٞخ ٍِ فلاه ثؼغ اى

 يعذل الاستثًار انزراعً

ٗٝ٘ػؼ ٍؼٞبه ٍؼله الاٍزضَبه ؽغحٌ الاٍحزضَبه اىحلاىً 

لإّزححبط ٗؽححلح ٗاؽححلح ٍححِ اىْححبرظ اىَؾيححٚ، ٗٝشححٞو اّقفححبع 

قَٞححححخ ٕححححنا اىَؼٞححححبه ػححححِ اى٘اؽححححل اىظححححؾٞؼ اىححححٚ مفححححبءح 

الاٍزضَبهاد اىَ٘عٔ ىٖنا اىقطبع ٗاىؼنٌ طحؾٞؼ ٗٝؾَحت 

 ىزبىٞخٍِ اىَؼبكىخ ا

 ٍؼله الاٍزضَبه اىيهاػٜ =
 اعَبىٚ الاٍزضَبهاد اىيهاػٞخ

 اعَبىٚ اىْبرظ اىَؾيٚ اىيهاػٜ

^

t t

^

t

Y -Y
NS= x100

Y
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يعادلاخ الإتداِ انزيًُ نتطىر الاستثًاراخ انزراعُح والاستثًاراخ انقىيُح فً خًًىرَح يظر انعرتُح خلال  .5خذول 

 (5102-0332انفترج )

انعاو انًتىسظ هـ= أ+ب سهـص انًعادنح انثُاٌ
 

(%) انتغُر انسُىي يعذل
 

R
2 

Fc 

 ٕـ6.21ً+84.19=ٕـص الاستثًار انقىيً انعاو

                  (2.46**) 
42.4 1.16% 1.4419 41.14** 

 ٕـ1.29ً+6.94=ٕـص الاستثًار انقىيً انخاص

                  (66.24**) 
99.8 1.96% 1.2414 646.14** 

 ٕـ9.99ً+46.61=ٕـص الاستثًار انقىيً الإخًانً

                  (61.11 **) 
612.1 9.61% 1.2926 624.99** 

 ٕـ1.19ً+8.41=ٕـص الاستثًار انزراعً انعاو

                  (6.64 ) 
1.1 6.14% 1.1181 6.12  

 ٕـ1.66ً+8.29=ٕـص الاستثًار انزراعً انخاص

                  (6.46) 
4.8 8.11% 1.6991 8.69 

 ٕـ1.61ً+9.84=ٕـص ستثًار انزراعً الإخًانًالا

                  (6.41 ) 
4.8 6.12% 1.6866 8.29 

 Excel 2010( ٗثوّبٍظ SPSS, ver. 25ثبٍزقلاً ثوّبٍظ ) 6عَؼذ ٗؽَجذ ٍِ ثٞبّبد علٗه  :انًظذر

 (81....،1، 8، 6ٕـ: ٍزغٞو اىيٍِ ؽٞش) ٕـ: اىقَٞخ اىزقلٝوٝخ ىيَزغٞو ٍ٘ػغ اىلهاٍخ      ً ص

 . 1.16ٍؼْ٘ٙ ػْل ٍَز٘ٙ  ⃰  ⃰⃰⃰⃰.   1.19ٍؼْ٘ٙ ػْل ٍَز٘ٙ  ⃰⃰⃰اىَؾَ٘ثخ(.   اىقٌٞ ٍب ثِٞ ا١ق٘اً = )د 

 

 (5102-0332يعايم عذو الإستقرار نلإستثًاراخ انزراعُح وانقىيُح فً يظر خلال انفترج ) .3خذول 

الاستثًاراخ  انسُىاخ

 انقىيُح انعايح

الاستثًاراخ 

 حانقىيُح انخاط

إخًانً الاستثًاراخ 

 انقىيُح

 الاستثًاراخ

 انزراعُح انعايح

الاستثًاراخ 

 انزراعُح انخاطح

إخًانً الاستثًاراخ 

 انزراعُح

0332 62.96 899.14 64.46 69.96 69.114 64.21 

0331 89.49 622.16 89.84 8.41 61.281 2.41 

0332 88.14 49.46 1.48 11.14 69.982 12.61 

0333 4.18 41.91 6.14 41.69 18.418 12.49 

5111 9.91 46.11 9.48 64.11 12.148 89.81 

5110 81.18 81.91 4.42 8.91 41.118 81.12 

5115 64.89 4.92 69.24 82.11 91.998 48.49 

5113 86.94 1.64 89.69 2.94 81.484 2.14 

5112 4.48 4.26 62.81 64.69 1.191 9.91 

5112 6.18 6.16 66.94 1.61 9.414 4.14 

5112 9.14 89.18 8.21 62.16 61.844 6.41 

5111 2.14 99.64 61.81 14.14 8.149 64.11 

5112 6.64 49.16 84.19 11.44 64.921 88.98 

5113 11.49 64.18 61.48 41.19 14.192 12.96 

5101 81.21 19.62 62.68 46.91 44.614 44.86 

5100 9.19 19.84 1.41 14.26 91.942 44.61 

5105 4.14 16.29 4.18 98.16 14.884 16.64 

5103 61.11 61.81 9.99 91.16 12.691 41.86 

5102 4.82 9.89 4.91 14.11 81.826 89.91 

5102 1.44 8.96 4.46 9.68 8.616 8.11 

5102 5.55 1.62 8.29 49.86 17.885 30.64 

5101 8.69 9.22 1.80 52.29 52.919 52.67 

5102 8.58 8.50 1.65 93.52 74.170 81.83 

 29.94 29.77 33.06 10.77 41.93 12.04 انًتىسظ

 Excel 2010( ٗثوّبٍظ SPSS, ver. 25ثبٍزقلاً ثوّبٍظ ) 6علٗه عَؼذ ٗؽَجذ ٍِ ثٞبّبد  :انًظذر
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أُ ٍؼله الاٍحزضَبه ىلاٍحزضَبهاد  4علٗه ٗٝزؼؼ ٍِ 

( محبُ 8162-6991اىيهاػٞخ اىؼبٍخ فلاه فزوح اىلهاٍحخ )

ٍحْ٘اد اىلهاٍحخ ثَزٍ٘حؾ امجو ٍحِ اى٘اؽحل اىظحؾٞؼ فحلاه 

 6991ٗقحححل ثيححح  أكّحححٚ قَٞحححخ ىحححٔ ػحححبً  11.18ثيححح  ؽححح٘اىٚ 

ثَؼحححله  8111ٗثيححح  أقظحححٚ ؽحححل ىحححٔ ػحححبً  61.19ثَؼحححله 

ٍَححب ٝححله ػيححٚ ػححلً مفححبءح الاٍححزضَبهاد اىيهاػٞححخ  846.1

اىؼبٍحححححخ ٗٝؼحححححيٙ مىحححححل اىحححححٚ ر٘عٞحححححٔ ٕحححححنٓ الاٍحححححزضَبهاد 

اه ؽبئيححححخ ىَشححححوٗػبد فلٍٞححححخ رؾزححححبط اىححححٚ هإًٗ أٍحححح٘

 .لٍْقفؼخ اىؼبئ

ٗفَٞححب ٝزؼيححق ثَؼححله الإٍححضَبه ىلإٍححزضَبهاد اىيهاػٞححخ 
اىقبطححخ فححلاه ٍححْ٘اد اىلهاٍححخ ٝزؼححؼ أّححٔ مححبُ ٍححْقفغ 

ٗثيحح  اكّححبٓ ػححبً  1.19ٗأقححو ٍححِ اى٘اؽححل اىظححؾٞؼ ثَزٍ٘ححؾ 
 8118ٗ  8116ٗثيحح  أقظححبٓ ػححبٍٚ  1.16ثَؼححله  8168
اىقبطحخ ، ٕٗنا ٝشٞو اىٚ مفحبءح الاٍحزضَبهاد 1.61ثَؼله 

يهاػححخ ٗٝوعححغ مىححل اىححٚ اّقفححبع قَٞححخ قطححبع اىاىَ٘عٖححخ ى
 .الاٍزضَبه اىلاىً لاّزبط ٗؽلح ٗاؽلح ٍِ اىْبرظ اىيهاػٚ

مَححب ارؼححؼ ٍححِ ّفححٌ اىغححلٗه أُ ٍؼححله الاٍححزضَبهاد 

اىيهاػٞخ الإعَبىٞخ محبُ أقحو ٍحِ اى٘اؽحل اىظحؾٞؼ ثَزٍ٘حؾ 

ٗثي  أقظبٓ ػبً  1.11ثَؼله  8168ٗثي  اكّبٓ ػبً  1.61

اىححححٚ اهرفححححبع مفححححبءح  ، ٍَححححب ٝشححححٞو1.62ثَؼححححله  6992

الاٍححححزضَبهاد اىيهاػٞحححححخ ثظحححح٘هح ػبٍحححححخ فححححلاه اىفزحححححوح 

 .اىَنم٘هح

ٗٝزجحححِٞ ٍحححِ ٍؼٞحححبه ٍؼحححله الاٍحححزضَبه أُ الاٍحححزضَبهاد 

اىَ٘عٔ ىيقطبع اىيهاػحٚ اىقحبص رؾقحق مفحبءح ؽٞحش ثيغحذ 

قَٞخ ٕنا اىَؼٞبه ثَب ٕ٘ أقو ٍحِ اى٘اؽحل اىظحؾٞؼ فحٚ ؽحِٞ 

بع اىيهاػٚ اىؼبً رجِٞ ػلً مفبءح الاٍزضَبهاد اىَ٘عخ ىيقط

ؽٞش ثيغذ قَٞخ ٍؼٞبه ٍؼله الاٍزضَبهاد أمجو ٍحِ اى٘اؽحل 

 اىظؾٞؼ.     

 انعائذ عهً الاستثًار انزراعً

ٝجِٞ ٕنا اىَؼٞبه قَٞخ اىْبرظ اىَز٘ىل ٍِ ٗؽلح ٗاؽحلح ٍحِ ٗ

الاٍححزضَبه اىيهاػححٚ ٗاهرفححبع قَٞححخ ٕححنا اىَئشححو ػححِ اى٘اؽححل 

اىيهاػحححٚ  اىظحححؾٞؼ ٝؼجحححو ػحححِ ٗعححح٘ك مفحححبءح فحححٚ الاٍحححزضَبه

 ٗٝؾَت ٍِ اىَؼبكىخ اىزبىٞخ: ٗاىؼنٌ طؾٞؼ

 اىؼبئل ػيٚ الاٍزضَبه اىيهاػٜ=
 قَٞخ اىْبرظ اىَؾيٚ اىيهاػٜ

 قَٞخ الاٍزضَبهاد اىيهاػٞخ

أُ ٍؼححله اىؼبئححل  4غححلٗه ٗأٗػححؾذ اىْزححبئظ اىحح٘اهكح ث

-6991ػيحححٚ الاٍحححزضَبه اىيهاػحححٚ اىؼحححبً فحححلاه اىفزحححوح )

اىظححؾٞؼ ثَزٍ٘ححؾ  ( ارَححٌ ثبلإّقفححبع ػححِ اى٘اؽححل8162

ثَؼححله  8112ٗ 8111ٗثيحح  أكّححٚ قَٞححخ ىححٔ ػححبٍٚ  1.14

   1.61ثَؼله  6991ٗثي  أقظٚ ىٔ ػبً  1.116

مَحححب رجحححِٞ أُ ٍؼحححله اىؼبئحححل ػيحححٚ الاٍحححزضَبه اىيهاػحححٚ 

 84.1اىقبص ارٌَ ثبلإهرفبع ػِ اى٘اؽل اىظؾٞؼ ثَزٍ٘ؾ 

ٗثي  أقظٚ ىحٔ  9.29ثَؼله  8118ٗثي  أكّٚ قَٞخ ىٔ ػبً 

 .41.11ثَؼله  8168ػبً 

ػيحححٚ الاٍحححزضَبه اىيهاػحححٚ مَحححب رجحححِٞ أُ ٍؼحححله اىؼبئحححل 

رَححٌ ثبلإهرفححبع ػححِ اى٘اؽححل اىظححؾٞؼ ثَزٍ٘ححؾ االإعَححبىٚ 

ٗثيح   1.12ثَؼحله  8118ٗثي  أكّٚ قَٞخ ىحٔ ػحبً  61.42

 .19.69ثَؼله  8168أقظٚ ىٔ ػبً 

ٗٝزجِٞ ٍِ ٍؼٞبه اىؼبئل ػيٚ الاٍحزضَبه اّقفحبع مفحبءح 

طححبع اىيهاػححٚ ٗفظ٘طححبً ثبىقطححبع الاٍححزضَبه اىَ٘عححٔ ىيق

 ثبىَْحجخ ىيقطحبع اىؼحبً رٔاىقبص ٗالإعَبىٚ، ثَْٞب رجِٞ مفبء

ٗقححل ٝؼححيٙ مىححل اىححٚ اىزجححبِٝ فححٚ مححو ٍححِ رنححبىٞف الإّزححبط 

اىيهاػححٚ ٗأٍححؼبه اىَْزغححبد اىيهاػٞححخ ػححلاٗح اىححٚ اهرفححبع 

 .قَٞخ اّزبعٞخ ٗؽلح الاٍزضَبه اىيهاػٚ

 يضاعف الاستثًار انزراعً

ٝؼزجححححو ٍؼححححبػف الاٍححححزضَبه أكاح ٍححححِ أكٗاد اىزؾيٞححححو 

الاقزظبكٙ اىنيٚ ؽٞش ٝ٘ػؼ ٍقلاه اىزغٞو فٚ قَٞخ اىْحبرظ 

اىَز٘ىل ٍِ رغٞو الاٍزضَبه ث٘ؽلح ٗاؽلح. ٗاهرفبع قَٞخ ٕحنا 

اىَؼٞححبه ػححِ اى٘اؽححل اىظححؾٞؼ ٝشححٞو اىححٚ ٗعحح٘ك مفححبءح فححٚ 

الاٍحححزضَبه ٗاىؼنحححٌ طحححؾٞؼ، ٗاما مبّحححذ قَٞحححخ ٍؼحححبػف 

بىجخ فٖحححنا ٝؼْحححٚ أُ الاٍحححزضَبهاد فحححٚ اىَحححْخ الاٍحححضزَبه ٍححح

اىؾبىٞخ أقحو ٍحِ الاٍحزضَبهاد فحٚ اىَحْخ اىَحبثقخ ٗأُ اىْحبرظ 

اىَؾيٚ فٚ اىَحْخ اىؾبىٞحخ أقحو ٍحِ اىْحبرظ اىَؾيحٚ فحٚ اىَحْخ 

 اىَبثقخ. ٗٝؾَت ٍِ اىَؼبكىخ اىزبىٞخ:

 ٍؼبػف الاٍزضَبه اىيهاػٚ =
 اىزغٞو فٚ اىْبرظ اىَؾيٚ اىيهاػٜ

 ٍزضَبهاد اىيهاػٞخاىزغٞو فٚ الا

أُ قَٞححححخ ٍؼححححبػف  4أٗػححححؾذ اىْزححححبئظ فححححٚ عححححلٗه 

( 8162-6991الاٍححزضَبه اىيهاػححٚ اىؼححبً فححلاه اىفزححوح )

ثؾحل  1.14-ارٌَ ثبلإّقفبع ػِ اى٘اؽل اىظؾٞؼ ثَزٍ٘حؾ 

،  8169ػححبً  1.86ٗؽححل أقظححٚ  8161ػححبً  6.1-أكّححٚ 

فٚ اىقطحبع اىيهاػحٚ اىؼحبً  أٙ أُ قَٞخ ٍؼبػف الاٍزضَبه

أقححو ٍححِ اى٘اؽححل اىظححؾٞؼ فححلاه فزححوح اىلهاٍححخ ٍَححب  قحل مححبُ

 ٝله ػيٚ ػؼف مفبءح الاٍزضَبهاد اىَ٘عٖٔ اىٞٔ .

مَب رجِٞ أُ قَٞحخ ٍؼحبػف الاٍحزضَبه اىيهاػحٚ اىقحبص 

فححلاه فزححوح اىلهاٍححخ رَٞححي ثبلإهرفححبع ػححِ اى٘اؽححل اىظححؾٞؼ 

-ثَؼحححله  8166ٗثيححح  أكّحححٚ قَٞحححخ ىحححٔ ػحححبً   1.21ثَزٍ٘حححؾ 

ٍَحب  611.1ثَؼحله  8119ػحبً  ٗثي  أقظٚ قَٞخ ىحٔ 91.92

ٝؼْححٚ أُ ٍؼححبػف الاٍححزضَبه اىيهاػححٚ اىقححبص ثيغححذ قَٞزححٔ 

أمجو ٍِ اى٘اؽل اىظحؾٞؼ   ٍَحب ٝشحٞو اىحٚ مفحبءح الاٍحزضَبهاد 

 اىيهاػٞخ اىقبطخ فلاه فزوح اىلهاٍخ

غحححلٗه أُ قَٞحححخ ثحححْفٌ اىمَحححب أٗػحححؾذ اىْزحححبئظ اىححح٘اهكح 

٘اؽححل ثبلإهرفححبع ػححِ اى دٍؼححبػف الاٍححزضَبه الإعَححبىٚ رَٞححي

ػحححبً  96.21-ٗثيححح  ؽحححلٓ ا١كّحححٚ  1.96اىظحححؾٞؼ ثَزٍ٘حححؾ 

أٙ أُ قَٞزححٔ  8116ػححبً  649.1ٗثيحح  ؽححلٓ ا١قظححٚ  8166

مبّذ أمجو ٍِ اى٘اؽل اىظؾٞؼ فلاه فزوح اىلهاٍحخ ٍَحب ٝشحٞو 

 .اىٚ مفبءح الاٍزضَبهاد اىيهاػٞخ الإعَبىٞخ

ٗٝزؼحححؼ ٍحححِ اىْزحححبئظ اىَحححبثقخ أُ ٍؼحححبػف الاٍحححزضَبه 

ىقحبص ٝزياٝحل ػحِ ٍؼحبػف الاٍحزضَبه اىيهاػٜ ثبىقطبع ا
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6991 61.19 1.14 1.68 1.61 69.81 2.89    88.41 1.44 1.44 0.75 

6994 68.24 1.14 1.68 1.12 69.14 2.12 -1.11 61.14 1.29 81.42 1.12 1.49 0.88 

6992 86.89 1.12 1.62 1.19 66.91 9.99 1.16 1.14 6.68 41.29 1.44 1.42 1.42 

6999 69.11 1.19 1.64 1.19 61.42 9.26 1.11 4.92 61.64 42.46 1.11 1.41 1.43 

8111 69.99 1.19 1.69 1.11 61.46 1.91 1.11 9.44 -61.11 44.29 1.11 1.49 1.30 

8116 61.84 1.61 1.69 1.12 61.14 1.48 -1.11 9.84 
649.1

1 
41.42 1.19 1.14 1.33 

8118 92.21 1.61 1.61 1.18 9.29 1.12 -1.81 9.41 8.68 811.99 1.44 1.21 1.57 

8111 11.21 1.19 1.61 1.18 81.19 9.94 1.18 -6.49 -6.44 891.46 1.14 1.92 0.92 

8114 11.21 1.11 1.66 1.16 64.14 9.64 1.11 1.96 4.11 846.18 1.44 1.11 0.97 

8119 41.89 1.11 1.61 1.16 64.48 61.69 1.18 611.11 -1.11 848.89 1.12 1.98 0.89 

8111 846.11 1.11 1.61 1.11 69.99 61.64 1.12 9.19 61.92 
6689.9

8 
1.14 1.49 0.90 

8114 91.91 1.19 1.12 1.16 62.14 68.24 -1.18 -69.89 -1.16 448.19 1.84 1.11 0.73 

8112 818.11 1.19 1.14 1.11 86.19 64.18 -1.14 -4.26 -68.66 999.82 1.69 1.16 0.68 

8119 624.11 1.11 1.19 1.16 18.96 69.49 1.11 -66.18 -9.44 121.14 1.81 1.81 0.56 

8161 96.91 1.18 1.14 1.16 48.46 81.91 -6.11 -18.48 -14.12 141.14 1.61 1.86 0.54 

8166 99.91 1.18 1.14 1.16 91.46 84.21 1.11 -91.92 -96.21 918.92 1.66 1.86 0.50 

8168 88.64 1.16 1.11 1.19 41.11 19.69 -1.66 61.88 9.29 649.99 1.61 1.81 0.39 

8161 81.12 1.11 1.14 1.19 12.92 89.14 1.61 4.44 4.91 641.11 1.88 1.18 0.55 

8164 84.44 1.11 1.19 1.14 18.81 81.44 1.18 68.44 4.21 641.49 1.82 1.41 0.73 

8169 66.11 1.14 1.11 1.19 81.84 61.49 1.86 1.49 4.18 49.92 1.19 1.91 0.00 

8161 64.49 1.14 1.12 1.11 84.68 61.66 1.16 68.89 1.21 694.82 1.94 1.21 0.01 

8164 64.64 1.19 1.19 1.11 69.14 66.94 1.19 1.98 1.84 641.42 1.12 1.99 0.01 

8162 81.94 1.11 1.61 1.19 64.14 61.11 1.16 1.12 1.19 828.41 1.41 1.98 0.01 

 1.12 1.25 1.21 525.11 3.20 2.23 1.12- 03.12 52.11 1.12 1.01 1.12 21.25 يتىسظ

 Excel 2010( ٗثوّبٍظ SPSS, ver. 25ثبىَيؾق ثبٍزقلاً ثوّبٍظ ) 6علٗه عَؼذ ٗؽَجذ ٍِ ثٞبّبد  :انًظذر
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ح اىيهاػححٜ ثبىقطححبع اىؼححبً، ٕٗححنا ٝشححٞو اىححٚ ٗعحح٘ك مفححبء

فٚ اٍزضَبهاد اىقطحبع اىقحبص ٍقبهّحخ ثبىقطحبع اىؼحبً، مَحب 

رشححٞو الإشححبهح اىَححبىجخ اىححٚ أُ الاٍححزضَبهاد اىيهاػٞححخ فححٚ 

اىَححْخ اىؾبىٞححخ أقححو ٍححِ الاٍححزضَبهاد اىيهاػٞححخ فححٚ اىَححْخ 

اىَبثقخ ٗأُ اىْبرظ اىَؾيحٚ اىيهاػحٜ فحٚ اىَحْخ اىؾبىٞحخ أقحو 

 ٍِ اىْبرظ اىَؾيٚ اىيهاػٜ فٚ اىَْخ اىَبثقخ.

 عايم انتىطٍي

ٝ٘ػؼ ٍؼبٍو اىز٘ؽِ ٍلٙ ٍَبَٕخ قطبع اىيهاػخ فحٚ 

اىْبرظ اىَؾيٚ الإعَحبىٚ ٗفقحبً ىلإٍحزضَبهاد فحٚ ٕحنا اىقطحبع 

ٍححِ فححلاه قٞححبً مفححبءح الاٍححزضَبه، ٗاّقفححبع قَٞححخ ٍؼبٍححو 

اىزحح٘ؽِ ػححِ اى٘اؽححل اىظححؾٞؼ ٝشححٞو اىححٚ ٗعحح٘ك مفححبءح فححٚ 

محبُ أٍحب اما  الاٍزضَبهاد اىَ٘عٖخ ىيقطبع، ٗاىؼنٌ طؾٞؼ

ٍؼبٍو اىز٘ؽِ أمجو ٍحِ اى٘اؽحل اىظحؾٞؼ ٝحله ػيحٚ أُ قطحبع 

اىيهاػخ قل ؽظو ػيٚ اٍزضَبهاد رفح٘  قَٞحخ اىْحبرظ اىَؾيحٚ 

 اىَز٘ىل ٍْٔ ٍَحب ٝؼْحٚ اّقفحبع مفحبءح الاٍحزضَبهاد اىيهاػٞحخ

 ٗٝؾَت اىَؼبكىخ اىزبىٞخ:

 = اىز٘ؽِ ٍؼبٍو

 َّجخ اٍزضَبهاد قطبع اىيهاػخ ٍِ الاٍزضَبهاد اىقٍ٘ٞخ

ز٘ىل ٍِ قطبع اىيهاػخ ٍِ اىْبرظ ّ َجخ اىْبرظ اىَؾيٚ اىَ

 َبىٚ فٚ ٍظوعاىَؾيٚ الإ

رجِٞ أُ ٍؼبٍو اىز٘ؽِ ىلإٍزضَبه اىيهاػٚ اىؼحبً فحلاه 

( محححبُ أمجحححو ٍحححِ اى٘اؽحححل اىظحححؾٞؼ 8162-6992اىفزحححوح )

ٗؽحححل  6991ػحححبً  88.41ٗؽحححل اكّحححٚ  828.41ثَزٍ٘حححؾ 

ءح ٍَب ٝؼْٚ ػحلً ٗعح٘ك مفحب 8111ػبً  6689.98أقظٚ 

 .ضَبهاد اىيهاػٞخ فٚ اىقطبع اىؼبًىلإٍز

ثَْٞححححب مححححبُ ٍؼبٍححححو اىزحححح٘ؽِ ىلإٍححححزضَبهاد اىيهاػٞححححخ 

ٗؽحل  1.41اىقبطخ مبُ أقو ٍِ اى٘اؽل اىظحؾٞؼ ثَزٍ٘حؾ 

ٍَب  8118ػبً  1.44ٗؽل أقظٚ  8168ػبً  1.61أكّٚ 

ٝؼنٌ ػِ ٗع٘ك مفبءح ىلإٍزضَبهاد اىيهاػٞحخ فحٚ اىقطحبع 

 .اىقبص

ٍحححو اىزححح٘ؽِ ىلإٍحححزضَبهاد فحححٚ ؽحححِٞ مبّحححذ قَٞحححخ ٍؼب

اىيهاػٞخ الإعَبىٞخ فحلاه اىفزحوح اىَحنم٘هح أقحو ٍحِ اى٘اؽحل 

ٗؽحل  8168ػبً  1.81ٗؽل أكّٚ  1.98اىظؾٞؼ ثَزٍ٘ؾ 

ٍَب ٝله ػيٚ مفبءح الاٍحزضَبهاد  8164ػبً  1.99أقظٚ 

عَبىٞححخ أٙ أّٖححب ىححٌ رزغححبٗى قَٞححخ اىْححبرظ اىَؾيححٚ ااىيهاػٞححخ 

 .اىيهاػٚ اىَز٘ىل ٍْٔ

ىْزحححبئظ اىَحححبثقخ أُ ٍؼبٍحححو اىزححح٘ؽِ فحححٚ ٗٝزؼحححؼ ٍحححِ ا

الاٍزضَبهاد اىيهاػٞخ ثبىقطبع اىؼحبً محبُ أمجحو ٍحِ اى٘اؽحل 

اىظؾٞؼ ٕٗنا ٝشٞو اىٚ ػلً ٗع٘ك مفبءح فحٚ الاٍحزضَبهاد 

أقحو ٍحِ اى٘اؽحل اىظحؾٞؼ محبُ اىَ٘عٖخ ىٖحنا اىقطحبع، ثَْٞحب 

فٚ الاٍزضَبهاد اىيهاػٞخ ثبىقطحبع اىقحبص ٗالاٍحزضَبهاد 

ٝشٞو اىٚ ٗعح٘ك مفحبءح فحٚ ٕحنا اىقطحبع ٗأُ  الإعَبىٞخ ٕٗنا

ٍَبَٕخ اىقطبع اىؼبً فٚ اىْبرظ اىَؾيٚ الإعَبىٚ مبّحذ أقحو 

 .ٍِ ٍَبَٕخ اىقطبع اىقبص فٚ اىْبرظ اىَؾيٚ الإعَبىٚ

 

 كثُف انرأسًانً انزراعً الإخًانًيعايم انت

ٝ٘ػحححؼ ٍؼبٍحححو اىزنضٞحححف اىوأٍحححَبىٚ اىَْحححجخ ثحححِٞ قَٞحححخ 

ٝؼجححو ٕححنا ٗفححٚ ٕححنا اىقطححبع  الاٍححزضَبهاد ٗػححلك اىؼححبٍيِٞ

 ،اىَؼٞححبه ػححِ ّظححٞت اىؼبٍححو ٍححِ الاٍححزضَبهاد اىيهاػٞححخ

ٗقَٞزحححٔ اما رغحححبٗىد اى٘اؽحححل اىظحححؾٞؼ كه مىحححل ػيحححٚ أُ 

اىْشبؽ الإقزظبكٙ ٝؼزجو ٍنضحف لإٍحزقلاً هأً اىَحبه ٗأُ 

ٕنا اىقطبع ريٝل اٍزضَبهارٔ ثَْجخ أمجو ٍِ َّجخ ىٝبكح ػحلك 

أقو ٍحِ اى٘اؽحل اىظحؾٞؼ كه  اىؼَبه فٞٔ، أٍب اما مبّذ قَٞزٔ

مىححل ػيححٚ ىٝححبكح ػححلك اىؼَححبه ثَْححجخ أمجححو ٍححِ ىٝححبكح ؽغححٌ 

 الاٍزضَبهاد اىَ٘عٖخ ىٖنا اىقطبع.

ٍؼبٍو اىزنضٞف اىوأٍَبىٚ 
 اىيهاػٚ الإعَبىٚ =

 اعَبىٚ الاٍزضَبهاد اىيهاػٞخ

 ػلك اىؼبٍيِٞ ثبىقطبع اىيهاػٚ

أُ ٍؼبٍحححو  4غحححلٗه ٗقحححل ارؼحححؼ ٍحححِ اىْزحححبئظ اىححح٘اهكح ث

ىزنضٞححححف اىوأٍححححَبىٚ فححححٚ اىقطححححبع اىيهاػححححٚ فححححلاه اىفزححححوح ا

( رححواٗػ ثححِٞ اىيٝححبكح ٗاىْقظححبُ ؽٞححش مححبُ 6991-8162)

ؽزٚ  6992أمجو ٍِ اى٘اؽل اىظؾٞؼ فلاه اىَْ٘اد ٍِ ػبً 

ٍَب ٝله ػيٚ أُ قطبع اىيهاػخ فلاه ريحل اىفزحوح  8118ػبً 

مححبُ ٍنضححف لإٍححزقلاً هأً اىَححبه أٙ أُ ىٝححبكح هأً اىَححبه 

خ اىؼبٍيِٞ ثٖنا اىقطبع  فٚ ؽِٞ اّقفغ ٕنا اىَؼحله رف٘  َّج

ػِ اى٘اؽل اىظؾٞؼ فلاه اىَْ٘اد ا١فٞوح ٍَب ٝحله ػيحٚ أُ 

ىٝبكح ػلك اىؼبٍيِٞ ثقطبع اىيهاػخ ثلهعخ رف٘  الاٍحزضَبهاد 

اىَ٘عٖخ ىٖنا اىقطبع ، ٗقل ثي  ٍؼبٍو اىزنضٞف اىوأٍَبىٚ ؽحلٓ 

 6.94 ٗؽححلٓ ا١قظححٚ ّؾحح٘ 8169ػححبً  1.116ا١كّححٚ ّؾحح٘ 

 .8118ػبً 

 انقطاع انزراعً ًَى فً انزراعً الاستثًار دور

 دويار(-ًَىرج )هارود تئستخذاو

 فٚ اىَجَطخ اىَْبمط ٍِ كٍٗبه- ٕبهٗك َّ٘مط ٝؼزجو

 ، اىَبه هأً اىَْ٘ ٍٗزطيجبد ثِٞ اىؼلاقخ اىٚ اىْظو

 ١ٙ ّزبط الإ اُ ٕ٘ اىَْ٘مط ىٖنا ٚا١ٍبٍ ٗالافزواع

 اقزظبكاً  أً طْبػخ أً شومخ ّذمب اقزظبكٝخ ٍ٘اء ٗؽلح

 اى٘ؽلح ريل  فٚ اىََزضَو اىَبه هأً مَٞخ ػيٚ ٝؼزَل ميٞبً 

 أصو ىقٞبً اىيهاػٚ اىقطبع ػيٚ اىَْ٘مط ٕنا رطجٞق رٌ ٗقل

 ثٖنا اىَْ٘ ٍؼله اىَْفنح ػيٚ اىيهاػٞخ الاٍزضَبهاد

 َّ٘ ٍِ رؾقق ٍب اُ ػيٚ اىَْ٘مط ٕنا ٝؼزَل ؽٞش اىقطبع،

 ٍؼله قََخ فبهط ػِ ػجبهح ٕ٘ ثبىقطبع اىيهاػٚ

 اىَبه ٗٝقله ٍِ اىَؼبكىخ اىزبىٞخ: هأً ٍؼبٍو ػيٚ الاٍزضَبه

 ٍؼله اىَْ٘ فٚ اىقطبع اىيهاػٚ =
 ٍؼله الاٍزضَبه اىيهاػٚ

 اىَؼله اىؾلٙ ىوأً اىَبه
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 ٍؼله الاٍزضَبه اىيهاػٚ =
 الاٍزضَبه اىيهاػٚ

×611 
 اىلفو اىيهاػٚ

 

 اىَؼله اىؾلٙ ىوأً اىَبه=
 اىزغٞو فٚ الاٍزضَبه اىيهاػٚ

×611 
 اىزغٞو فٚ اىلفو اىيهاػٚ

أُ ٍزٍ٘ؾ ٍؼله  9غلٗه أٗػؾذ اىْزبئظ اى٘اهكح ث

اىَْ٘ ثبىقطبع اىيهاػٚ اىْبشئ ػِ الاٍزضَبه اىيهاػٚ 

ٗؽل أقظٚ  8161ػبً  2.1-ثؾلك أكّٚ  1.66-اىؼبً ثي  

ٍؼله اىَْ٘ ثبىقطبع ٍزٍ٘ؾ ، فٚ ؽِٞ ثي  8164ػبً  8.6

 6.82ىيهاػٚ اىْبشئ ػِ الاٍزضَبه اىيهاػٚ اىقبص ا

ػبً  84.1ٗؽل أقظٚ  8166ػبً  6.6-ثؾلك أكّٚ

، ثَْٞب ثي  ٍزٍ٘ؾ ٍؼله اىَْ٘ ثبىقطبع اىيهاػٚ 8119

ثؾلك أكّٚ 6.88اىْبشئ ػِ الاٍزضَبه اىيهاػٚ الإعَبىٚ  

 .8116ػبً  84.1ٗؽل أقظٚ  8166ػبً  1.1-

ثبىقطبع اىيهاػٚ  ٍَب ٝؼْٚ أّٔ ىيٝبكح ٍؼله اىَْ٘

% فبّٔ لاثل ٍِ ىٝبكح ٍؼله الاٍزضَبه الإعَبىٚ 6ثَْجخ 

فٚ اىقطبع  َّ٘ %، أٙ أّ ىزؾقٞق ٍؼله688ثَْجخ 

اٍزضَبه  ٍؼله رؾقٞق مىل فؤّٔ ٝزطيت 6.88اىيهاػٜ 

ٍو ؽلٙ ىوأً اىَبه ب%، ٗرؾقٞق ٍؼ1.11 ؽ٘اىٜ اعَبىٚ

 .%68.94قلهٓ 

 انزراعٍ نقطاععهً ا انزراعٍ الاستثًار اداء تقذَر

 (Klein Model)ًَىرج  تاستخذاو

 ٍي٘مٞخ  ٍؼبكلاد صلاصخ Kleinٍِ َّ٘مط 

Behavioral Equations ٍؼبكلاد رؼوٝفٞخ ٗصلاصخ 

Identities Equations ا١ٗىٚ اىَؼبكىخ رفزوع ؽٞش 

 اىَبثق اىؼبً اىؾبىٚ ٗهثؼ اىؼبً اىوثؼ ٍِ ملا ىٝبكح أُ

 ىٝبكح اىٚ ٝئكٙ اىَبثق اىؼبً فٚ الاٍزضَبه ٗىٝبكح

 ىٝبكح اىٚ اىفبئلح رئكٙ ٍؼو اّقفبع ثَْٞب الاٍزضَبه،

 ملا ىٝبكح أُ اىضبّٞخ اىَؼبكىخ رفزوع ؽِٞ فٚ.الاٍزضَبه

 اىؼَبىخ ٗأع٘ه اىَبثق اىؼبً ٗهثؼ اىؾبىٚ اىؼبً هثؼ ٍِ

 أُ اىضبىضخ اىَؼبكىخ رفزوع ثَْٞب.الإٍزٖلاك ىٝبكح رئكٙ اىٚ

 ٗاعَبىٚ اىؾبىٚ اىؼبً فٚ اىْبرظ اعَبىٚ ٍِ ملا ىٝبكح

 اىؼَبىخ، فٚ اىطيت ىٝبكح اىٚ اىَبثق رئكٙ اىؼبً فٚ اىْبرظ

 ػيٚ اىطيت ففغ اىٚ رئكٙ اىزنْ٘ى٘عٚ ىٝبكح ثَْٞب

  اىؼَبه

Behavioral Equations 

St= Pt + Pt-1 + St-1 - Rt 

Kt = Pt + Pt-1 + Wt 

Lt = Gt + Gt-1 + Tt 

Identities Equations 

Gt = Kt + St + Vt 

Nt = Gt – Xt 

Pt = Nt – Wt 

 زُث

:S اىؾبىٞخ  اىَْخ فٚ الاٍزضَبه t 

:St-1اىَبثقخ اىَْخ فٚ الاٍزضَبه t-1  

:P اىؾبىٞخ  اىَْخ فٚ اىوثؼ t 

:Pt-1اىَبثقخ اىَْخ فٚ اىوثؼ t-1  

R اىؾبىٞخ اىَْخ فٚ اىفبئلح ٍؼو   t 

:K اىؾبىٞخ اىَْخ فٚ الإٍزٖلاك t  

:W اىؾبىٞخ  ْخاىَ فٚ اىؼَبىخ أع٘ه t 

:Lt اىؾبىٞخ اىَْخ  فٚ اىؼَبىخ ػيٚ اىطيت t  

:Gt ٚاىؾبىٞخ اىَْخ  فٚ اىقٍ٘ٚ اىْبرظ اعَبى t  

:Gt-1ٚاىَبثقخ اىَْخ فٚ اىقٍ٘ٚ اىْبرظ اعَبى t-1  

:Tt ٍِاىؾبىٞخ  اىَْخ فٚ  (اىزنْ٘ى٘عٚ )اىي t 

:Vt  اىؾبىٞخ اىَْخ فٚ اىؾنٍ٘ٚ الإّفب  t   

:Nt ٚاىؾبىٞخ اىَْخ  فٚ ٍ٘ٚاىق اىْبرظ طبف  t 

:Xt اىؾبىٞخ  اىَْخ فٚ اىؼوائت t 

 اعَبىٚ ٕٗٚ كافيٞخ ٍزغٞواد ٍزخ ٍِ اىَْ٘مط ٝزنُ٘ٗ

 اىؾبىٞخ، فٚ اىَْخ ٗالإٍزٖلاك اىؾبىٞخ، اىَْخ فٚ اىْبرظ

 ىقٍ٘ٚ  اىْبرظ طبفٚ اىؾبىٞخ، اىَْخ فٚ اىؼَبىخ ػيٚ ٗاىطيت

 الاٍزضَبهفٚ اىؾبىٞخ، فٚ اىَْخ اىوثؼ، اىؾبىٞخ اىَْخ فٚ

 فبهعٞخ ٍزغٞواد صَبّٚ ٍِ أٝؼب اىؾبىٞخ، ٗٝزنُ٘ اىَْخ

 فٚ اىوثؼ اىَبثقخ، اىَْخ فٚ اىْبرظ اىقٍ٘ٚ اعَبىٚ :ٕٗٚ

 فٚ اىفبئلح ٍؼو اىَبثقخ، اىَْخ فٚ الاٍزضَبه اىَبثقخ، اىَْخ

 اىؾبىٞخ، اىَْخ فٚ اىزنْ٘ى٘عٚ )اىيٍِ( اىَْخ اىؾبىٞخ،

 فٚ اىؼَبىخ أع٘ه بىٞخ،اىؾ اىَْخ فٚ اىؾنٍ٘ٚ ٗالإّفب 

  .اىؾبىٞخ اىَْخ فٚ اىؼوائت اىَْخ اىؾبىٞخ،

ىلاىخ الاٍزضَبه  Kleinَّ٘مط  رقلٝو ّزبئظ ٍِ ٗٝزؼؼ

ٍوؽيزِٞ  ػيٚ اىظغوٙ اىَوثؼبد رلّٞخ اٍي٘ة ثبٍزقلاً

أُ ٍؼبٍو الاّؾلاه ىيوثؼ فٚ اىؼبً  1غلٗه اى٘اهكح ث

 فٚ اىوثؼ اىيهاػٚ أٙ أُ ىٝبكح 1.19اىغبهٙ ثي  ّؾ٘ 

ىٝبكح  اىٚ ٝئكٙ عْٞٔ ٍيٞبه ثؾ٘اىٚ اىغبهٙ اىؼبً

عْٞٔ ٕٗنٓ اىيٝبكح  ٍيٞبه 1.19 ثؾ٘اىٚ اىيهاػٚ الاٍزضَبه

ٕٗٚ  6.18غٞو ٍؼْ٘ٝخ ؽٞش ثيغذ قَٞخ د اىَؾَ٘ثخ 

مَب ثي  ٍؼبٍو الاّؾلاه ىيوثؼ  غٞو ٍؼْ٘ٝخ اؽظبئٞب،

 اىوثؼ أٙ أُ ىٝبكح 1.161اىيهاػٚ فٚ اىؼبً اىَبثق ّؾ٘ 

 ىٝبكح اىٚ عْٞٔ ٝئكٙ ٍيٞبه ثؾ٘اىٚ اىَبثق بًاىؼ فٚ

عْٞٔ ٕٗنٓ اىيٝبكح  ٍيٞبه 1.61 ثؾ٘اىٚ اىيهاػٚ الاٍزضَبه

ٕٗٚ ٍؼْ٘ٝخ  8.12ٍؼْ٘ٝخ ؽٞش ثيغذ قَٞخ د اىَؾَ٘ثخ 

ثي  ٍؼبٍو  ثَْٞب ،1.19اؽظبئٞب ػْل ٍَز٘ٙ ٍؼْ٘ٝخ 

 6.18الاّؾلاه ىلإٍزضَبه اىيهاػٚ فٚ اىؼبً اىَجق ّؾ٘ 
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 اىَبثق ثؾ٘اىٚ اىؼبً فٚ لاٍزضَبه اىيهاػٚا أٙ أُ ىٝبكح

 ثؾ٘اىٚ اىيهاػٚ الاٍزضَبه ىٝبكح اىٚ ٝئكٙ عْٞٔ ٍيٞبه

عْٞٔ ٕٗنٓ اىيٝبكح ٍؼْ٘ٝخ ؽٞش ثيغذ قَٞخ د  ٍيٞبه 6.18

ٕٗٚ ٍؼْ٘ٝخ اؽظبئٞب ػْل ٍَز٘ٙ  1.86اىَؾَ٘ثخ 

ؽِٞ ثي  ٍؼبٍو الاّؾلاه ىَؼو اىفبئلح  ، ف1.16ٍٚؼْ٘ٝخ 

 ٗاؽلح ٗؽلح ثؾ٘اىٚ ٍؼو اىفبئلح أٙ اُ ففغ 1.94ّؾ٘ 

 ٝئكٙ

 (8162-6991) انفترج خلال يظر فً انًال نرأس انسذي وانًعذل وانخاص انعاو انزراعً الاستثًار يعذل تطىر. 5 خذول

 يعذل انًُى فً انقطاع انزراعً انًعايم انسذي نرأس انًال يعذل الاستثًار انسُىاخ

 اخًانً خاص عاو نًاخًا خاص انعاو الإخًانً انخاص انعاو

0332 3.69 4.29 7.98       

0331 4.03 4.43 8.46 8.47 6.18 14.65 0.5 0.7 0.6 

0332 6.84 5.99 12.82 112.42 64.60 177.02 0.1 0.1 0.1 

0333 5.65 6.56 12.22 -8.89 13.64 4.74 -0.6 0.5 2.6 

5111 4.48 6.86 11.34 -31.94 16.20 -15.74 -0.1 0.4 -0.7 

5110 3.87 7.10 10.97 -13.25 13.65 0.40 -0.3 0.5 27.3 

5115 4.39 7.00 11.39 8.87 6.15 15.01 0.5 1.1 0.8 

5113 3.33 3.28 6.61 -4.43 -23.71 -28.14 -0.8 -0.1 -0.2 

5112 3.18 3.57 6.75 2.18 5.46 7.71 1.5 0.7 0.9 

5112 2.50 3.34 5.84 -7.21 0.14 -7.21 -0.3 24.6 -0.8 

5112 2.03 3.82 5.85 -6.67 12.67 6.00 -0.3 0.3 1.0 

5111 1.56 3.43 4.99 -40.91 -31.06 -71.97 0.0 -0.1 -0.1 

5112 1.54 2.81 4.35 1.29 -3.61 -2.32 1.2 -0.8 -1.9 

5113 1.45 2.17 3.62 4.15 21.43 25.58 0.3 0.1 0.1 

5101 1.37 1.80 3.22 -0.16 -5.73 -4.94 -8.6 -0.3 -0.7 

5100 1.31 1.42 2.74 0.87 -1.31 -0.76 1.5 -1.1 -3.6 

5105 1.00 1.01 2.01 -14.01 -19.11 -33.12 -0.1 -0.1 -0.1 

5103 1.04 1.92 2.97 4.94 89.51 94.44 0.2 0.0 0.0 

5102 1.36 2.45 3.81 10.09 16.99 27.08 0.1 0.1 0.1 

5102 1.72 2.89 4.61 5.06 6.99 12.05 0.3 0.4 0.4 

5102 2.71 3.21 5.92 18.74 8.38 27.12 0.1 0.4 0.2 

5101 2.62 3.98 6.60 1.23 15.31 16.54 2.1 0.3 0.4 

5102 3.16 4.34 7.51 11.41 9.78 21.19 0.3 0.4 0.4 

 1.22 1.28 0.11- 12.97 10.11 2.83 6.63 3.81 2.82 انًتىسظ

 .Excel 2010( ٗثوّبٍظ SPSS, ver. 25ثبىَيؾق ثبٍزقلاً ثوّبٍظ ) 6 علٗهعَؼذ ٗؽَجذ ٍِ ثٞبّبد  :انًظذر

 

 انقطاع عهً يستىي انعًانح عهً وانطهة والإستهلاك الاستثًار نذوال Kleinنًُىرج  انقُاسً انتقذَر .2 خذول

 ( 5102-0332انفترج ) خلال انزراعً

R انذوال انًتغُر انتاتع
2 

Fc 

 الاستثًار انزراعً
St= 68.16+1.19Pt+1.61Pt-1 + 6.18St-1-1.94Rt 

             (6.18)     (8.12)*    (1.86)** (4.61-)** 
1.2681 18.69** 

 الإستهلاك انزراعً
Kt= 6.19 + 1.61Pt+ 6.81Pt-1 +1.11Wt 

                (1.44)     (8.11)*      (9.16)** 
1.2926 618.61** 

 **Lt= 1.69 + 1.168Gt + 1.14Gt-1- 1.96Tt 1.4419 94.19 أخىر انعًانح انزراعُح
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             (6.11 )       (1.46)      (1.11-)** 
 Excel 2010( ٗثوّبٍظ SPSS, ver. 25ثبٍزقلاً ثوّبٍظ ) 6علٗه عَؼذ ٗؽَجذ ٍِ ثٞبّبد  :انًظذر

 .1.16ٙ ػْل ٍَز٘ٙ ٍؼْ٘ ⃰  ⃰⃰⃰⃰.   1.19ٍؼْ٘ٙ ػْل ٍَز٘ٙ  ⃰⃰⃰اىَؾَ٘ثخ(.   اىقٌٞ ٍب ثِٞ ا١ق٘اً = )د

 

عْٞٔ ٕٗنا  ٍيٞبه 1.94 ثؾ٘اىٚ الاٍزضَبه غفف اىٚ

 الإّقفبع غٞو ٍؼْ٘ٛ ؽٞش ثيغذ قَٞخ د اىَؾَ٘ثخ

ٕٗٚ غٞو ٍؼْ٘ٝخ اؽظبئٞب، مَب ثي  ٍؼبٍو اىزؾلٝل  4.61-

 اىؾبىٚ ىيؼبً وثؼ اىيهاػٚاىٍَب ٝؼْٚ أُ  1.2681ّؾ٘ 

 اىَبثق ًاىؼب فٚ ٗالاٍزضَبه اىيهاػٚ اىؼبً اىَبثق ٗهثؼ

اىفبئلح رَبٌٕ فٚ رغٞٞو الاٍزضَبه اىيهاػٚ ثَقلاه  ٍٗؼو

% ٝوعغ ىؼ٘اٍو أفوٙ ىٌ 62.44% ٗاىجبقٚ 26.81

قَٞخ ف اىَؾَ٘ثخ ؽ٘اىٚ رزؼَْٖب اىلهاٍخ، ٗثيغذ 

ٍَب  1.16ٕٗٚ ٍؼْ٘ٝخ اؽظبئٞب ػْل ٍَز٘ٙ  16.69

 .ٝؼْٚ اىَؼْ٘ٝخ الإؽظبئٞخ ىيَْ٘مط اىَقله

ىلاىخ  Kleinَّ٘مط  رقلٝو ّزبئظ ٍِ مَب ارؼؼ

الإٍزٖلاك أُ ٍؼبٍو الاّؾلاه ىيوثؼ اىيهاػٚ فٚ اىؼبً 

 اىيهاػٚ فٚ اىوثؼ أٙ أُ ىٝبكح 1.61اىغبهٙ ثي  ّؾ٘ 

ىٝبكح  اىٚ ٝئكٙ عْٞٔ ٍيٞبه ثؾ٘اىٚ اىغبهٙ اىؼبً

عْٞٔ ٕٗنٓ  ٍيٞبه 1.61 ثؾ٘اىٚ اىيهاػٚ الإٍزٖلاك

 1.44اىيٝبكح غٞو ٍؼْ٘ٝخ ؽٞش ثيغذ قَٞخ د اىَؾَ٘ثخ 

مَب ثي  ٍؼبٍو الاّؾلاه ىيوثؼ  ٕٗٚ غٞو ٍؼْ٘ٝخ اؽظبئٞب،

اىوثؼ  أٙ أُ ىٝبكح 6.81اىيهاػٚ فٚ اىؼبً اىَبثق ّؾ٘ 

 اىٚ عْٞٔ ٝئكٙ ٍيٞبه ثؾ٘اىٚ اىَبثق اىؼبً فٚ اىيهاػٚ

عْٞٔ ٕٗنٓ  ٍيٞبه 6.81 ثؾ٘اىٚ اىيهاػٚ الإٍزٖلاك ىٝبكح

ٕٚ ٗ 8.1اىيٝبكح ٍؼْ٘ٝخ ؽٞش ثيغذ قَٞخ د اىَؾَ٘ثخ 

ثي   ثَْٞب ،1.19ٍؼْ٘ٝخ اؽظبئٞب ػْل ٍَز٘ٙ ٍؼْ٘ٝخ 

فٚ اىؼبً اىؾبىٚ  اىيهاػٞخm اىؼَبه ٍؼبٍو الاّؾلاه ١ع٘ه

فٚ اىؼبً  اىيهاػٞخ خاىؼَبى أع٘ه أٙ أُ ىٝبكح 1.11ّؾ٘ 

 الإٍزٖلاك ىٝبكح اىٚ ٝئكٙ عْٞٔ ٍيٞبه ثؾ٘اىٚ اىؾبىٚ

خ عْٞٔ ٕٗنٓ اىيٝبكح ٍؼْ٘ٝ ٍيٞبه 1.11 ثؾ٘اىٚ ىيهاػٚا

ٕٗٚ ٍؼْ٘ٝخ  9.16ؽٞش ثيغذ قَٞخ د اىَؾَ٘ثخ 

، مَب ثي  ٍؼبٍو 1.16اؽظبئٞب ػْل ٍَز٘ٙ ٍؼْ٘ٝخ 

ىيؾبىٚ  اىؼبً ٍَب ٝؼْٚ أُ اىوثؼ 1.2926اىزؾلٝل ّؾ٘ 

فٚ  اىيهاػٞخ اىؼَبه ٗ أع٘ه اىؼبً اىَبثق ٗهثؼ اىيهاػٚ

اىؼبً اىؾبىٚ رَبٌٕ فٚ رغٞٞو الإٍزٖلاك اىيهاػٚ ثَقلاه 

% ٝوعغ ىؼ٘اٍو أفوٙ ىٌ 61.69ٚ % ٗاىجبق29.26

ٗثيغذ قَٞخ ف اىَؾَ٘ثخ ؽ٘اىٚ رزؼَْٖب اىلهاٍخ، 

ٍَب  1.16ٕٗٚ ٍؼْ٘ٝخ اؽظبئٞب ػْل ٍَز٘ٙ  618.61

 .ٝؼْٚ اىَؼْ٘ٝخ الإؽظبئٞخ ىيَْ٘مط اىَقله

 ىلاىخ اىطيت Kleinَّ٘مط  رقلٝو ّزبئظ ٍِ ٗارؼؼ

 أُ ٍؼبٍو الاّؾلاه اعَبىٚ اىيهاػٞخ اىؼَبىخ أع٘ه ػيٚ

أٙ أُ  1.168اىؾبىٚ ثي  ّؾ٘  اىؼبً اىيهاػٚ ىْبرظا

 عْٞٔ ٍيٞبه ثؾ٘اىٚ اىؾبىٚ اىؼبً اىيهاػٚ اىْبرظ اعَبىٚ

 1.168 ثؾ٘اىٚ ىٝبكح أع٘ه اىؼَبىخ اىيهاػٞخ اىٚ ٝئكٙ

عْٞٔ ٕٗنٓ اىيٝبكح غٞو ٍؼْ٘ٝخ ؽٞش ثيغذ قَٞخ د  ٍيٞبه

مَب ثي   ٕٗٚ غٞو ٍؼْ٘ٝخ اؽظبئٞب، 6.11اىَؾَ٘ثخ 

 اىَبثق فٚ اىؼبً اىيهاػٚ اىْبرظ ّؾلاه لإعَبىٍٚؼبٍو الا

 فٚ اىؼبً اىيهاػٚ اىْبرظ اعَبىٚ أٙ أُ ىٝبكح 1.14ّؾ٘ 

أع٘ه اىؼَبىخ  ىٝبكح اىٚ عْٞٔ ٝئكٙ ٍيٞبه ثؾ٘اىٚ اىَبثق

عْٞٔ ٕٗنٓ اىيٝبكح غٞو  ٍيٞبه 1.14 ثؾ٘اىٚ اىيهاػٞخ

ٕٗٚ غٞو  1.46ٍؼْ٘ٝخ ؽٞش ثيغذ قَٞخ د اىَؾَ٘ثخ 

 ثي  ٍؼبٍو الاّؾلاه ىيََز٘ٙ ثَْٞب ٞب،ٍؼْ٘ٝخ اؽظبئ

 أٙ أُ ىٝبكح -1.96اىغبهٙ ّؾ٘  اىؼبً فٚ اىزنْ٘ى٘عٚ

 عْٞٔ ٍيٞبه اىغبهٙ ثؾ٘اىٚ اىؼبً فٚ اىزنْ٘ى٘عٚ اىََز٘ٙ

 1.96 ثؾ٘اىٚ أع٘ه اىؼَبىخ اىيهاػٞخ ففغ اىٚ ٝئكٙ

عْٞٔ ٕٗنا الإّقفبع ٍؼْ٘ٛ ؽٞش ثيغذ قَٞخ د  ٍيٞبه

ٝخ اؽظبئٞب ػْل ٍَز٘ٙ ٕٗٚ ٍؼْ٘ 1.11-اىَؾَ٘ثخ 

ٍَب  1.4419، مَب ثي  ٍؼبٍو اىزؾلٝل ّؾ٘ 1.16ٍؼْ٘ٝخ 

 ٗاعَبىٚ اىؾبىٚ اىؼبً اىيهاػٚ اىْبرظ ٝؼْٚ أُ اعَبىٚ

 فٚ اىزنْ٘ى٘عٚ ٗاىََز٘ٙ اىَبثق فٚ اىؼبً اىيهاػٚ اىْبرظ

 اىغبهٙ رَبٌٕ فٚ رغٞٞو أع٘ه اىؼَبىخ اىيهاػٞخ اىؼبً

وعغ ىؼ٘اٍو أفوٙ % 88.96ٝ% ٗاىجبقٚ 44.19ثَقلاه 

ٗثيغذ قَٞخ ف اىَؾَ٘ثخ ؽ٘اىٚ ىٌ رزؼَْٖب اىلهاٍخ، 

ٍَب  1.16ٕٗٚ ٍؼْ٘ٝخ اؽظبئٞب ػْل ٍَز٘ٙ  94.19

 .ٝؼْٚ اىَؼْ٘ٝخ الإؽظبئٞخ ىيَْ٘مط اىَقله

 انتىطُاخ

ثْبء ػيٚ اىْزبئظ اىزٚ رٌ اىز٘طو اىٖٞب فٚ اىجؾش ٗاىزٚ 

ؼبٍخ ٍزضَبهاد اىيهاػٞخ اىلإأٗػؾذ ػلً الاٍزقواه فٚ ا

رجِٞ اّقفبع مفبءح الاٍزضَبه ٗالإعَبىٞخ، مَب  ٗاىقبطخ

ىنىل ٝ٘طٚ اىجؾش ثَغ٘ػخ ٍِ اىَ٘عٔ ىيقطبع اىيهاػٚ 

مفبءح الاٍزضَبهاد  كحباىَزقوؽبد اىزٚ قل رَبػل قٚ ىٝ

 اىَ٘عٖخ ىيقطبع اىيهاػٚ ٕٗنٓ اىز٘طٞبد ٕٚ:

 رٌٖ اىََزضَو اىزٚ ٗاىَؼيٍ٘بد اىجٞبّبد ر٘فٞو ػيٚ اىؼَو -6

 اىََزضَو ثبىَياٝب ٍٗؼوفخ الاٍزضَبهٙ قواهٓ قبمار فٚ

  .اىلٗىخ رَْؾٖب اىزٚ الاٍزضَبهٝخ

 ر٘ػؼ اىيهاػٜ ىلإٍزضَبه فوائؾ ث٘ػغ الإٕزَبً -8

أٗى٘ٝبرٔ،  ٗرورٞت ٍٗ٘اقؼٔ اىيهاػٜ الاٍزضَبه ٍغبلاد

 ثٖب اىَزبؽخ ٗاىَوافق ىلإٍزظلاػ اىقبثيخ ٗا١هاػٜ

 .ػيٞٔ ٗمٞفٞخ اىؾظ٘ه
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اه ٗٗػ٘ػ اىَٞبٍبد الاٍزضَبهٝخ اىؼَو ػيٚ اٍزقو  -1

ٍِ ّبؽٞخ اىغ٘اّت الإكاهٝخ ٗاىزَ٘ٝقٞخ ٗاىزَ٘ىٞخ ثَب 

 .ٝئكٙ ىيٝبكح الاٍزضَبهاد ٗفبطخ اىيهاػٞخ ٍْٖب

 ػيٚ اىََزضَو ؽظ٘ه اعواءاد رَٞٞو ػوٗهح  -4

اىجْ٘ك  ٍجبىغخ ٗػلً ا١عو ٗؽ٘ٝيخ ٍزٍ٘طخ اىقوٗع

 اىٚ مىل ٝئكٙ لا ؽزٚ اىؼَبّبد ػيٚ اىؾظ٘ه فٚ

 .اىيهاػٚ الاٍزضَبه ػيٚ اىؾبفي ؼبفاػ

 ففغ فلاه ٍِ اىيهاػٜ الاٍزضَبه رشغٞغ ػيٚ اىؼَو -9

 اىََزضَوِٝ ىزشغٞغ اىؼوائت اىفبئلح ٗرقفٞغ ٍؼو

 . اىيهاػٞخ فٜ اىَشوٗػبد الاٍزضَبه ػيٚ

 عــــانًراخ

 كاىٞب اىظغٞو، ػجلاىفزبػ علاه ؽبفع، ؽيؼذ ،اٍَبػٞو

 ٍؾَل ػضَبُ ػجلاىؼبه أؽَلٗ اىش٘ٝـ ع٘كٓ ؽبٍل

 ٗاىََزقجيٚ اىوإِ ىي٘ػغ اقزظبكٝخ كهاٍخ (.8161)

ٍظو، ٍغيخ أٍٞ٘ؽ ىيجؾ٘س  فٚ اىيهاػٚ ىلاٍزضَبه

 .9:  44اىيهاػٞخ، 

 (.8161) اَٝبُ فوٝل ٍٗؾَل ػضَبُ ػجل اىفزبػ ،أٍِٞ

كهاٍخ رؾيٞيٞخ ىنفبءح الاٍزضَبه فٚ اىقطبع اىيهاػٚ 

 ميٞخ ىيؼيً٘ اىيهاػٞخ، اىَْظ٘هح ٍغيخ ،اىَظوٙ

 .61:  4 اىَْظ٘هح، عبٍؼخ اىيهاػخ،

 لٛ ػيٜ ؽَِ اىغْلٕٕٛٞٗشبً ػيٜ ؽَِ  ،اىغْلٛ 

كهاٍخ رؾيٞيٞخ ىلٗه الائزَبُ اىيهاػٜ فٜ (. 8112)

، لاد اىوئَٞٞخ ثَؾبفظخ أٍٞ٘ؽؾبطاّزبط ثؼغ اى

 .8:  62 ،اىَغيخ اىَظوٝخ ىلاقزظبك اىيهاػٜ

 ْٜاىشوثٞ ػجلاىوؽَِ اىلِٝ ٗػَبك هٍيٛ ؽَِ، اىقلا

 اىَشوٗػبد ىجؼغ اقزظبكٝخ كهاٍخ (.8161)

 ثَؾبفظخ ؽبىخ )كهاٍخ اىيهاػٜ ثبىقطبع الاٍزضَبهٝخ

 ،ٍغيخ اىَْظ٘هح ىيؼيً٘ الإقزظبكٝخ ٗالإعزَبػٞخ اىلقٖيٞخ(،

4  :9. 

 الاقزظبكٙ اىزؾوٝو(. 6999) ٍؾَل ػجلاىفزبػ، ؽَِٞ

 ٍؼٖل اىيهاػخ، بعطق فٚ اىؼبً الاٍزضَبه ٗافب 

 .6921 هقٌ فبهعٞخ ٍنموح ٚ،اىقٍ٘ اىزقطٞؾ

 رؾيٞيٞخ كهاٍخ (.8111) أؽَل ٍؾَل ٍي٘ٙ  اىَْؼٌ، ػجل

 اىَْظ٘هح ٍغيخ ٍظو، فٚ ىلإٍزضَبه صبه الإقزظبكٝخى٠

 9 اىَْظ٘هح، عبٍؼخ اىيهاػخ، ميٞخ ىيؼيً٘ اىيهاػٞخ،

 :61. 

 (.8164) ٝؾٞٚ ػجلاىوؽَِ ٝؾٞٚٗ ٍَلٗػ كػبء، ٍؾَل

 فٜ اىيهاػٜ ٍزضَبهىلا اىقٞبٍٜ الاقزظبكٛ اىزؾيٞو

 .1:  68 ،اىيهاػٞخ ىيجؾ٘س اىَظوٝخ اىَغيخ ،ٍظو

أصو اىَٞبٍبد الإقزظبكٝخ  (.8169)ػبكه ٍؾَل ، ٍظطفٚ

بع اىيهاػٚ اىيهاػٞخ ػيٚ ؽغٌ الاٍزضَبهاد ثبىقط

 .8:  89 اىَظوٙ، اىَغيخ اىَظوٝخ ىلإقزظبك اىيهاػٚ،

 ىنفبءح رؾيٞيٞخ كهاٍخ (.8168) أؽَل طجوٓ ػيد، ٕوٝلٛ

اىؼوثٞخ، ٍغيخ  ٍظو عَٖ٘هٝخ فٜ اىيهاػٜ الاٍزضَبه

 .1:  41أٍٞ٘ؽ ىيجؾ٘س اىيهاػٞخ، 
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MEASURING THE EFFICIENCY OF AGRICULTURAL INVESTMENT 

USING ECONOMIC STANDARDS IN EGYPT 

Mohamed H.A. Rabie 

Econ. and Agric. Ext. Dept., Fac. Technol. and Dev., Zagazig Univ., Egypt 

ABSTRACT: The main objective of the research is to identify the current status of 

agricultural investment in Egypt in both public and private sectors and to increase the 

agricultural sector in Egypt during the period 1996-2018 through studying the development of 

agricultural investments and their importance for national investments, estimating the 

coefficient of non- and measuring the efficiency of agricultural investments in Egypt using 

economic criteria, estimating the role of agricultural investment in the growth of the 

agricultural sector using the Harod-Domar model, estimating the performance of agricultural 

investment and the surrounding factors affecting agro- Using the Klein Model. The research 

was carried out to achieve the previous objectives of descriptive and quantitative analysis 

methods, especially when estimating the econometric criteria to determine the efficiency of 

investment distribution in the agricultural sector, estimating the simple and multiple 

regression relationships, and using the Harod-Domar model to identify the role of private 

agricultural investment in achieving growth rates agricultural income. The necessary data 

were obtained from published and unpublished data obtained from the annual publications of 

the economic and social development plans of the Ministry of Economic Development, as 

well as the Ministry of Economic Development website Mechanism. The Central Agency for 

Public Mobilization and Statistics. The most important results of the research were the 

increase in the value of public agricultural investments, the increase in the value of private 

agricultural investments and the increase in the value of the total agricultural investments in 

Egypt during the period 2000-2018, as evidenced by the estimation of instability coefficients 

for national public investments, private national investments, The overall instability and 

instability coefficients for public agricultural investments, private agricultural investments 

and gross agricultural investments are not stable. The ROI criterion shows that investments 

targeted at the agricultural sector the efficiency of the investments was more than the correct 

one, and the return on investment criterion showed a decrease in the efficiency of investment 

directed to the agricultural sector, in the total and in the private sector, while the efficiency of 

the public sector is shown. This may be attributed to the variation in both the agricultural 

production costs and the prices of agricultural products, as well as the increase in the 

productivity of the agricultural investment unit. The agricultural investment in the public 

sector indicates that there is an efficiency in private sector investments compared to the public 

sector. The negative sign indicates that agricultural investments in the current year are lower 

than agricultural investments in the previous year and that agricultural GDP in this year is 

lower than agricultural GDP and it was found that the coefficient of endowment in 

agricultural investments in the public sector was greater than the correct one. This indicates 

the lack of efficiency in the investments directed to this sector, while less than the right one in 

private agricultural investments and investment this indicates that there is efficiency in this 

sector and that the contribution of the public sector to the GDP was lower than that of the 

private sector in GDP. 

Key words: Efficiency, investment, agricultural, economic standards, Egypt. 
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 (5102-0332فترج )أهى انعىايم انًؤثرج عهً الاستثًاراخ انزراعُح فً خًهىرَح يظر انعرتُح خلال ان .0 يهسق

انُاتح  انسُىاخ

انزراعً 

 انقىيً

انُاتح انًسهً 

 الإخًانً

 عذد انعايهٍُ

 تانزراعح

خًانً انذخم إ

 انزراعً

 انرتر

 انزراعً

أخىر انعًانح 

 انزراعُح

 الاستهلاك

 انزراعً

سعر 

 انفائذج

 انطهة عهً

انعًهح 

 انزراعُح

1996 11.94 214.18 5.95 56.17 29.12 0.80 32.02 8.12 3.55 

1997 46.12 244.09 5.80 60.54 35.12 0.11 36.12 9.12 3.21 

1998 44.92 260.50 5.60 62.15 40.12 0.12 38.11 10.30 3.6 

1999 44.44 275.69 5.73 67.21 41.01 0.14 40.16 10.53 3.90 

2000 96.61 305.59 6.06 69.37 48.38 0.16 45.98 11.40 4.31 

2001 98.99 319.75 5.94 71.86 50.70 0.16 48.13 10.44 4.33 

2002 99.14 338.00 5.84 80.32 55.00 0.17 50.57 8.13 4.34 

2003 11.86 368.50 6.59 91.37 59.05 0.23 53.33 8.75 4.36 

2004 19.19 428.87 7.31 105.11 63.44 0.30 57.23 9.33 4.33 

2005 11.12 448.63 7.37 112.46 68.22 0.76 60.90 8.71 4.71 

2006 41.49 500.98 7.69 118.46 77.98 1.43 69.86 8.92 4.17 

2007 41.44 545.61 8.19 119.78 73.57 13.82 76.38 9.30 4.13 

2008 21.14 605.31 8.34 131.40 79.68 13.06 98.21 7.25 3.75 

2009 91.29 666.70 8.16 127.06 88.24 13.74 92.13 6.23 3.53 

2010 618.91 732.86 7.94 133.34 95.66 13.55 102.15 5.90 4.15 

2011 669.19 794.84 8.35 151.69 92.99 13.39 99.20 5.87 3.90 

2012 619.16 981.52 7.95 154.83 100.10 13.79 119.38 5.34 3.49 

2013 661.81 1057.24 8.45 156.45 94.58 29.97 131.91 5.34 3.57 

2014 682.62 1155.95 8.48 162.10 96.35 38.98 146.67 6.23 3.39 

2015 611.46 1229.51 7.83 649.41 162.58 56.01 262.34 8.47 4.07 

2016 642.61 1641.21 7.84 691.21 158.20 42.20 252.30 8.52 4.13 

2017 699.62 1833.92 7.80 811.21 164.10 55.10 271.10 9.13 5.01 

2018 614.18 8619.48 7.92 864.11 166.20 62.10 282.10 10.20 5.32 
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