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 ملخص البحث 

وت   تتجل تت لألنع تتت لاستتدف الاحث تتتلاحد اتتذل تتنلأدال تتنرلاتالألاحةتتلم نوليةةتتجتلا  تت  ح تلا  د 

منلاسدث نراتهنلألىلا سدث نراولداولاحعنئ لا  د نعي لق ليأتيلعلت لس تنملم تنايلاحةتلم ت لودحت ل ل

ب  تلايع نللا صتلمةت لوحد ا تذلاتاالا ت الرلأ تلمالألتراستتلتجث ا تتل لدثتنرلاحعسقتتلبتفلم تد  لا  صتن ل

انسًتتنليا نستتفلبتت ةلفلحتتليتالألا تتن لواتتندلمعتت للاحعنئتت لعتتنلا  تت  ح تلا  د نع تتتلحلةتتلم نولواتائفتتنلا تتن  لم

شتلم تل لستنتلل71عل لايص ل لومع للاحدغيرل لاح علملاح  قيلحل فم لودح لباسدخ املع نتلمك ةتتلمتنل

ل–ل8002مةتتنا  ملمتتنلاحةتتلم نولا  ر تتتل لا يشتتلملا صتتلمشل  تت  ح تلاحةتتلم نوللتتسللاح تت  لمتتنلل17)

ل 8070

ا سصتتتنئ تلألىلو تتت تلابيتتتيرلأ تتتنىلمعنتتت شل  تتتد  لا  صتتتن لعتتتنلا  تتت  ح تلوحاتتت لاشتتتنرولاحندتتتنئ ل

ا  د نع تلحلةلم نولعل لمع للاحعنئ لعل لايص ل لب ن نل لة  ت لابيتيرلمعنت شلحتجلعلت لمعت للاحدغتيرل ل

اح تتتعلملاح تتت قيلحل تتتفم لايمتتتلملاحتتتاشلةةتتتيرلألىلاةتتتجلعلتتت لاحتتتلمفملمتتتنلاحدتتت بييرلا  تتتنىل  تتتد  لا  صتتتن لعتتتنل

 تتتت  ح تلا  د نع تتتتتلعلتتتت لايتالألا تتتتن لحلةتتتتلم تلو اًتتتتنلحلث تتتتناولاقنستتتتث ت لأ لارلا ةتتتتنر فل لاح تتتت  ل لا 

                                           
لم رسلاقنسثتلوا لما عتلبكل تلاحدجنر ل نمعتلا سكن رةت للم*)

Hanan.ismail@aleux.edu.eg  
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اةةتتجتلا  تت  ح تلا  د نع تتتلوا  صتتن لعنفتتن ل  تتنللبأتالأليمن تت رلعتتسو لأةتتن  تليستتفملاحةتتلم نولاحتت لتاتت م

ن ت  لوستلث تلمعن ةتتل عت للا  ة ة تتلعلت ل عت للاحاشنرولاحندنئ لا سصنئ تلألىلو  تلعسقتلأ نب تتلمعن ةتتل

لايتالألا ن  

وحا لاوص لاحثنستتلبرتلمور لا اد تنملبدثا تتلا د ت،ل كتط لعتنلالمةتذلوستنئطلا عتسملا خدل تت ل

بتتت ورلواا تتتتلا  تتت  ح تلا  د نع تتتتلحلةتتتلم نولوابييراتهتتتنلا  نب تتتتلعلتتت لا د تتت،ل كتتتط لوةتتتلمور لتتتت رة لماتتتلمرل

 تت  ح تلا  د نع تتتل ل ل تتنولاحدجتتنر ل لمصتتلململمسلتتتلاحثكتتنح رة س لوتتت رة لماتتلمرلمثتتنتالاقنستتثتلعتتنلا 

مداتت ملعتتنلاقنستتثتلعتتنلا  تت  ح تلا  د نع تتتل لملمسلتتتلاح راستتنولاحعل تتن لمتت،لةتتلمور لأصتت ارلمع تتنرل نستت ل

ح تلعتتتتنلاقنستتتتثتلعتتتتنلا  تتتت  ح تلا  د نع تتتتتلحلةتتتتلم نولةتتتتننملع ل تتتتتلاحا تتتتنسلوا  صتتتتن لعتتتتنلاةةتتتتجتلا  تتتت  ل

لا  د نع ت لينليخ ضلمنلع ملاحن ج تلاح اةحل لق نسلوا  صن لعنلاةةجتلا    ح تلا  د نع ت 

احكل تتتتتتنولا  دنس تتتتتتتلالا  تتتتتت  ح تلا  د نع تتتتتتتلحلةتتتتتتلم نو لايتالألا تتتتتتن  لا يشتتتتتتلملا صتتتتتتلمشل  تتتتتت  ح تل

لاحةلم نو لاص نملا صل ت لا  نا ر ل
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The relationship between the level of disclosure on corporate 

social responsibility and corporate financial performance: an 

empirical study on the listed companies in the Egyptian 

corporate responsibility index 

Abstract 

This study aimed to investigate whether the corporate social 

responsibility performance and assigning part of investment to social 

investment can affect the company’s shareholders in the Egyptian business 

environment, to achieve this objective, the researcher made an empirical 

study to examine the relation between the level of disclosure on corporate 

social responsibility and its financial performance measured by two 

alternative measures; which are the rate on assets and the rate of the change 

in the stock market price, and using a sample of 17 company/year (51 

observations) of the listed companies in the Egyptian corporate 

responsibility index from 2008 to 2010. 

The statistical results showed a significant positive effect of the level 

of disclosure on corporate social responsibility on the rate on assets. The 

results also showed no significant effect of the level of disclosure on the 

rate of the change in the stock market price. Although the positive effect of 

the level of disclosure on corporate social responsibility and corporate 

financial performance according to accounting data, the market participants 

did not give a premium to the companies’ social responsibility activities 

and its disclosure. The results also indicated a significant positive relation 

from the rate of growth and significant negative relation from the debts rate 

on financial performance. 

The researcher recommended the importance of social awareness 

through various media means of the role of the corporate social 

responsibility and its positive effects on the society, the importance of 

teaching accounting principles of the social responsibility in the faculties of 

commerce in Egyptian , and an advanced course on the accounting for 

social responsibility in the post graduate studies. The researcher 

recommended an accounting standard for the measurement and disclosure 

on the social responsibility activities which reduce the inconsistency of the 

accounting of the social responsibility activities. 

Keywords: Corporate social responsibility, financial performance, the 

Egyptian corporate responsibility index, Stakeholders, and shareholders. 
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 مقدمة-7
ايل  رلا اد نملايسنسيلحل  نسثت ل ا لاةصثتلاا االاقنستثتللم1)تعدبرلاح س  لا قدصنتةتل

لسللجم ،لملماستطلتج راتنلا خدل تت لعلت لأةدتنولمعل متنولتدعلتذلباح تل دلا قدصتنتش لوعلت لمت  لعات تل
متتنلاحتت من ل فتتلمولاحع ةتت لمتتنلاحننتتلملولحد  تتيرلاح تتل دلا قدصتتنتشلحل ستت اولا قدصتتنتةتلوايةةتتجتلاحتت ل

م لوتجندبتتلادت لل لاتاالاحصت تلةنلمةدتنرلمتنل8071ةلمةنلتن  تاانلواحدالمةتلملعنفتنل)بت وش لةنثغيلعل لا ت 
 لوةنلمةتتلاصت نملShareholder Theoryلةنتلملولاح كتلملا قدصتنتشلواقنست  لواتنلةنلمةتتلا  تناف

 & Huang & Waston, 2015; Queen, Stakeholder Theory 2015; Story)ا صتن ل

Neves, 2015) ل
 فتلةنلملةنلمةتلا  ناف ل إرلا  الايسنسيلحل س  لا قدصنتةتلات لتعنت ملاحتلمبحل س فتنلمنلول

وارلانتتندلم تت  ح تلا د نع تتتلل–و لسنحتتتلاحدتت اوللاحعتتنمليستتفملاحةتتلم تل تتإرلا  تتنافلاتتملمتتسدلاحةتتلم تلل–
ارباسفن لوا لمنلةعنيلواس  لحلةلم نولوايلاسدخ املا  ارتلوا ةنر تل لايةةجتلا ص  تللص صًنلح لت ل

 لومتتتنلنلةنثغتتتيلعلتتت ل(Friedman, 1970)ا ةتتتنر تل لا نن  تتتتلا  د ستتتتلوادتتتلم لتورللتتت ا لاولفتتت ل
ا  ةلمةن ل   سلألعنلا  ناف لاح عيلعلت لارلتع تطلاحةتلم تل لمصتل تلمس فتن لوحت  ل صتل تلاة  تفمل

ة  تتجلاحد  ةتتطلألىلا ستتدث نراولاحتت للمصتتل تلاد نعتتنولايلتتلم لداولاحصتتلتلباحةتتلم ت لس تتتلةنثغتتيلارلاو
تعتت تلبا نتتن ،لعلتت لم تتنايلاحةتتلم تليلتتملا صتت رلاحلمئ  تتيلحتتاح لاحد  ةتتط لوتعنتت ملارباسفتتملاتت لاحدعتت ةضل

ل ل(Friedman, 1970; Huang & Watson, 2015; Queen, 2015)احعنتللا  د ذل مل
  تناف لتتلم لةنلمةتتلاصت نملعل لادنةبلالآللم لوعلت لاحنات ضلمتنلو فتتلةنتلملميةت شلةنلمةتتلا

ا صتتن لارلاحةتتلم تلةنثغتتيلارلتتتاابليبعتت لمتتنلتعنتت ملاحا  تتتلحل  تتنافلحدلث تتتلمجنحتتبلاصتت نملا صتتن ل
ايلتتلمةنل لاحةتتلم ت لاتتاعلاد نعتتنولاحتت ليمكتتنلارلتتتيبيلملوتدتت بيلملبأاتت االاحةتتلم ت لمتت،لةتتلمور ل لت لشتت ن  تل

صتتتن ل لاحةتتتلم ت لعلتتت لارلةتتتدململماعتتتن لتلتتت لا جنحتتتبلا  صتتتن لعتتتنلا عل متتتنول انبلتتتتلت قعتتتنولاصتتت نملا 
 ;Moser & Martin, 2012; Qiu et al., 2014)بغتضلاحننتلملعتنلابييراتنلعلت لرل تتلاحةتلم تل

Chetty et al., 2015; Huang & Watson, 2015; Story & Neves, 2015)ل ل
 Corporate Socialوو لاح قتتلاحتلماان لومت،ل لت لا اد تنملبا  ت  ح تلا  د نع تتلحلةتلم ن

responsibilityمج  عتتتلمتتنلايستت لتلعلتت لم تتد  لاحعتتن  ل فتتلملاتجتتنعللثتتيل تتنرلتا عتتجلتراستتتلوالدثتتنرلل
 Kim et al., 2012; Moser & Martin, 2012 Nuryaman, 2013; Eccles et)احث ث تتل

al. 2014; Qiu et al., 2014; Santoso & Feliana, 2014; Chetty et al., 2015; 

                                           
ل   ات نولتةيرلألىلاحدنن ملا قدصنتشلاحاشللم1) ة دخ مل لمجنللاقنسثتلح ظلوس  لاقدصنتةتلاولمنة  لاولمةلمو لاولشلم تلاولمنن ت

 حل  حتلعل لدح لاحدنن م لةف الألىلتحا ذلم د  لملمة لمنلايربا ل لا انملايول لوة دخ ملاحثنستلالًلمنلااعلايح نظل لاحث ت
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Huang & Watson, 2015; Queen, Story & Neves, 2015)منفتندلاتطلةتدملاحننلمةتتلحننلمةتتلل
ا  تتتناف لوةنلمةتتتتلاصتتت نملا صتتتن ل ننتتتلمةدفلمن صتتتلدف ليعتتت لينلتتتلم لاتتتطلانتتتندلاة صتتتنللبتتتفلمصتتتل تل
ا  تتتناف لومصتتتل تلاصتتت نملا صتتتن لالآلتتتلمةن ل ننلمةتتتتلا  تتتنافلتننتتتلملحل  تتتنافلباعدثتتتنراملاصتتت نمل

 صتتل تلاح س تت ةنلاحتتاةنلةنثغتتيلل متتتلااتت ا فم لب ن تتنلتتتلم لةنلمةتتتلاصتت نملا صتتن لةتتلمور لتلث تتتلمصتتن لا
اد نعنولداولاحصلتلباحةلم تلبغضلاحننلملعنلاحدت بييرلعلت لرل تتلاحةتلم ت لومتنلنلو اًتنلحلننتلمةدفلمعًتن ل تإرل

 وثلأستت اانلعنتت،لستت وثلمصتتل تل تتطلمتتنلا  تتناف لواصتت نملا صتتن لالآلتتلمةن لمتتنةعدفلباحدثتتنتل ل  تت
ايلتتتلم  لومتتتنلنلاتتتطلق تتتنملاحةتتتلم تلي تتت  ح دفنلا  د نع تتتتلتجتتتنعلا د تتت، لواحدالمةتتتلملعنفتتتن لةعتتت لتلث تتتتل صتتتن ل
اصتت نملا صتتن ل لاحةتتلم تدلوارلدحتت لةكتت رلعلتت لس تتنملا  تتنافدلاتتطلستت داثطلا  تتدث لمورلادتتنح  رل

 رلعتتتتنلا ستتتتدث نرل لاحةتتتتلم نولا د  قتتتتتل لاتالألواقد لتتتت رلاستتتتدث نراولاحةتتتتلم تلا  د نع تتتتت لاملستتتت  ج 
لا    ح تلا  د نع ت 

واحدالمةتلملعتنلحا ل نةتلااعلاحد تنلا ولتا عًتنلحلث تتلاي تنتيميل لاحعسقتتلمتنلبتفلاتالألاحةتلم نول
ولاةةتتجتلا  تت  ح تلا  د نع تتتل) ثلتتتل دجلثتتنولاصتت نملا صتتن لوت قعتتنتهمملوايتالألا تتن ل تتنل) ثلتتتل دجلثتتن

لا  نافلوت قعنتهمم ل
وبصتت تلعنمتتت لت صتتطلاحث تتتل لاحعسقتتتلبتتفلا  تت  ح تلا  د نع تتتلحلةتتلم نولوايتالألا تتن لحندتتنئ ل

 ;Nuryaman, 2013; Eccles et al. 2014)مخدلجتت ل ات لاشتنرولةدتنئ لاحع ةت لمتنلاح راستنول

Qiu et al., 2014; Santoso & Feliana, 2014; Cordeiro & Tewari, 2015; 

Queen, 20158072مل جتي لل Saeidi et al., 2015; Story & Neves, 2015; Wang 

et al., 2015)ألىلو ت تلعسقتتلأ نب تتلمعن ةتتلبتفلا  ت  ح تلا  د نع تتلحلةتلم نولوايتالألا تن  لم ع تتلل
ت لو لت لاحت  لأل تنلباح لتورلاتالألاحةلم نولواحدالمةلملعنلاةةجتلا    ح تلا  د نع تل لتح فلسمعتتلاحةتلم 

بهن لواحع تسلألوا ت رتةن لوللتذلم ت  لتنن  ت تل تن لوتح تفل  تنلأ لو نعل تتلأتار لم ارتاتن لمنل نةبلاحعنملفل
 ;Aras et al., 2015)ايمتتلملاحتتاشلاةعكتت لأ تتنبًالعلتت لايتالألا تتن ل تتن لأ لارلتراستتنولالتتلم ل

Istianingsih & Zulni, 2013; Chetty et al., 2015)ت صتتلتلح  تت تلعسقتتتلستتلث تلبتتفلل
 لاولعت ملو ت تلعسقتتل(Istianingsih & Zuini, 2013)ا    ح تلا  د نع تلحلةلم نولوايتالألا ن ل

احثنستتل لدثتنرلواحد اتذلليايمتلملاحتاشلتعتل(Aras et al., 2010; Chetty et al., 2015)ب نف تنل
تالألا تتن ل لستت ن لب  تتتلايع تتنللا صتتلمةت للنصتتتلبعتت لا  تت  ح تلا  د نع تتتلحلةتتلم نولوايمتتنلاحعسقتتتلبتتفل

ا اد تتنملا د اةتت لمتتنلاحث رصتتتلا صتتلمةتلبأتالأ لواحدالمةتتلملعتتن لاةةتتجتلا  تت  ح تلا  د نع تتتلحلةتتلم نو لوة تتد لل
لEIODاحثنستتتتلعلتتت لاتتتاالا اد تتتنملبا تتتنملاحث رصتتتتلا صتتتلمةتلباحدعتتتنورلمتتت،ل تتتطلمتتتنلملم تتت لا تتت ةلمةنلا صتتتلمشل

بثنتنلألا يشتلملا صتلمشل  ت  ح تللCRISIL لوميس تتلStandard & Poor'sةت لبت ر لوميس تتلستدنة رتلين
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 لواحتاشلةعت لاحثتنللعلت ل8070احتاشلرلأاسقتجلعتنملل م1)لS & P / EGX ESG indexاحةتلم نول
 لرلبنتنلألوتجت ةلملS & P / India ESGم تد  لايست ا لاحننشت ت ل ثعت لإتن لأاتس لا يشتلمل لا نت ل

ل (ECRC, 2010)صلمةتلا يشلملحل   لا 
 البحث مشكلة-8

أرلمنلااملاحارنللا ثنر لسنحً نلعل لا  د ةفلا فنيلواي تنتيميلعلت لم تد  لتو  لاتيلاحارتنلل
ا دعلاتتتلبا  تت  ح تلا  د نع تتتلحلةتتلم نو لومتتنلتلمتتتبلعلتت لااد تتنملاحةتتلم نولبدعنتت ملاحتتلمبحلحل  تتنافلتورل

احةلم ت لاول لاقت  لاحتاشل لالآللمةن لس الألدوشلاحصلتلبأع نللا اد نملبدلث تلاسد ن نولاص نملا صن
تع تطل  تتجلاحةتلم تلومدتت بيلمةنلبأع ن تن لمتتنلاةعكنستنولستتلث ت لست الألعلتت لاحةتلم تلداتهتتنل لاي تطلاحج ةتتط لاول

لعل لا د ،ل كطلمنلمةن طلب   ت لومننل ت لوالسق ت 
ا  د نع تتتت ل لةتتت اللانتتتندلمختتتنوالمتتتنللوعلتتت لاحتتتلمفملمتتتنلاا تتتتلاتالألاحةتتتلم نوليةةتتتجتلا  تتت  ح ت

 نةتتتبلاحكثتتتيرلمتتتنلمتتت ةلمشلاحةتتتلم نو ل تتت  سلألعتتتنلا  تتتناف لستتت للارلاتالألايةةتتتجتلا لمتثجتتتتلبا  تتت  ح تل
ا  د نع تتت لوت   تتجل تت لألمتتنلاستتدث نراولاحةتتلم تلألىلا ستتدث نراولداولاحعنئتت لا  د تتنعي لقتت ليأتيلعلتت ل

اح تتياللاحلمئ  تتيلحلث تتت لاتتطلاتالألاحةتتلم نوليةةتتجتلا  تت  ح تلس تتنملا  تتنافلباحةتتلم ت لومتتنلانتتنليأتيل
ا  د نع تلةيبيلملسلثًنلعل لبيلمو لا  ناف لمانستليا نسلب ةطلوات لايتالألا تن لحلةتلم نوسلوست دملا  نبتتل
عل لدح لاح ياللاحلمئ  يلحلث تلمنللسللا  نبتلعل لمج  عتل لمع تلمتنلايست لت لست دملا  نبتتلعل فتنل

لوتجث اً نلالةنلملًل
 منلم ف ملا    ح تلا  د نع تلحلةلم نولمنلمنن رل نس س 

 منلا لايتالألا ن لحلةلم نولوااملمانة  جلمنلمنن رل نس سل 

 منلملمتوتلا    ح تلا  د نع تلحلةلم نولعل لايتالألا ن ل لة لألاح راسنولاح نباتسل 

 م تد  لا  صتن لعتنلا  ت  ح تلا  د نع تتلوايتالألا تن لمنلايلا دغيراولاحلمقنب تتلا تيبيلم ل لاحعسقتتلبتفل
حلةلم نوسلومنلم  لابييرانلعل لاحعسقتل طلاح راستسلوس تلارلبعضلاح راسنولاح نباتلو ت ولارل
ا    ح تلا  د نع تلحلةلم نولتيبيلملأ نبًالعل لايتالألا تن لحلةتلم ت لوتت تاتلأ نب تتلتلت لاحعسقتتل ل تطل

                                           
   ليأتيلت شفلاحث رصتلا صلمةتل االا يشلم ل لأانرلااد نمفنلبا تجنانولاحعن  تلاد ةثتل لميشلماولاس ا لا نل لواح لب اول لاح للم1)

ل ند نظلعل لعل لمعنةيرلاحدن  تلا  د امت للنصتل ل طلت  جلا  دث لمةنلحللمب لبفلا عنةيرلا نح تلومعنةيرلاية ةجتلفيرلاحدال  ةتلحلةلم ت 
ل عنةيرلاد   تلاد    لبطلأرلا تجنانولاد ةثتل لم ف ملا     ح تلم د لولاتالألب نيل    لوم   ح تلا د نع تلمد    لحلةلم ت لوأتثنعفن

ل  لنلأس  لايتواولاح ليمكنل حلةلم نولارلت دخ مفنل لأتارتهنلحل خنالملا  د نع تلحلةلم نو لالاولتلم  لعل لاا تلااعلا    ح تل 
ل 8002اح لت ا ففن لوا لمنل فلمل لً نل لق نملا ن لبد شفلااالا يشلمل لعنمل وللس  لاش ت لوتسانلق نملاحث رصتلا صلمةت لب راستل  

ل (ECRC, 2010)وبننلألوتج ةلملااعلاحن ع تلمنلا يشلماولم،لا يس نولاحعن  تل
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نرلبعتتتتضلا دغتتتيراولاحلمقنب تتتت ل فتتتتطلتد اتتتذلتلتتتت لاحعسقتتتتلعنتتت لاحدجث تتتتذل لستتت ن لب  تتتتتلايلتتتال لا عدثتتت
 ايع نللا صلمةتس

 البحث  هدف-3
ةف الاحث تلألىلتراستلوتحل طلوالدثنرلابيلملم د  لا  صن لعنلا    ح تلا  د نع تتلحلةتلم نول

اعلاحعسقتت لودحت لباحدجث تذلعلت لع نتتلعل لايتالألا ن  لوتراستلوالدثنرلابيلملبعضلا دغيراولاحلمقنب تلعلت لات
لمنلاحةلم نولا صلمةتلا  ر تل لا يشلملا صلمشل    ح تلاحةلم نو 

 ودوافع البحث  أهمية-2
احث تلاي نتيم تلمنلتورعل لا ةنر تل لم ة  لانملو   لمثنرل لاح قتتلاحتلماانل لتنث،لاا تل

 لتتيتشلاةةتجتلا  تت  ح تلا  د نع تتلتات ملباستتدخ املايوستن لاي نتيم تت لست للمتتنلأدال نةتتلاحةتلم نولاحتت
فتتتيرلم تتت  لل تتت ارتلاحةتتتلم ت لاملارلاةةتتتجتلا  تتت  ح تلا  د نع تتتتلتتتتيتشلألىلتح تتتفل  تتتنلأ لو نعل تتتتلاع تتتنلل
احةتتلم ت ليعتت لينلتتلملاتتطلتتتيتشلاةةتتجتلا  تت  ح تلا  د نع تتتلعلتت لس تتنملا  تتناف لاملارلاحةتتلم تلتلماعتتيل

 لمدرت نتلا  تناف ل تتنلةتنعك لأ تنبًالعلت لايتالألا تن لحلةتلم ت للنصتتتلوارلمصتن ل ن تتلاصت نملا صتن
لايتحتلاي نتيم تلمخدلجتل لااالاحة ر لوة ر لاح راسنولاح لتننوحتلتل لاحعسقتل لب  تلايع نللا صلمةت ل

اا تتتتلع ل تتتتل ستتتدخ امجلما تتتنسلمدكنمتتتطلحتتتليتالألا تتتن لس تتتتلاستتتدخ املةكد تتتبلاحث تتتتل  تتتنل
 The accounting basedحثنستتتتلما نستتتفلبتتت ةلفلحتتتليتالألا تتتن لاستتت انلعلتتت لاستتتنسل نستتت لا

financial performance measuresمعتت للاحعنئتت لعلتت لايصتت لم لوالآلتتلملعلتت لاستتنسلاح تت  لل(
stock – market – based measuresمعت للاحدغتيرل لاح تعلملاح ت قيلحل تفمم ل تنلةت  لملرلاةتتلل(

ايبيتتلملاقد تتطل  تتد  لا  صتتن لعتتنلا  تت  ح تلا  د نع تتتلحلةتتلم نولعلتت لاتائفتتنلا تتن  للشتتنملتلحلثنستتتلعتتن
س تتتلتعكتت لماتتنة  لايتالألا تتن لعلتت لاستتنسل نستت لايتالألا تتن لحلةتتلم تلعلتت لاستتنسلاحث تتناولاقنستتث تل

رتل عتتتطللويمكتتتنلارلتعكتتت لايتالألا تتتن لعلتتت لا تتت  لاحج ةتتتط لب ن تتتنلتعكتتت لا اتتتنة  لعلتتت لاستتتنسلاح تتت  
اح    للنصتلا  تدث لمةنلادتنح فلواقد لتف لعلت لأ صتن لاحةتلم تلعتنلا عل متنولا نح تتلوفتيرلا ةنر فل ل

ا نح ت لمدر نتلأ صن لاحةلم تلعنلاتالألاةةجتلا    ح تلا  د نع ت لومنلنليمكتنلحلثنستتلالدثتنرلرتل عتطل
ل نع تلبةكطلفيرلمثنشلم ا  دث لمةنلتجنعلاتالألاحةلم تليةةجتلا    ح تلا  د

ومنلااملتوا ،لاحث تلااد نملاحث رصتلا صلمةتلبأتالألا    ح تلا  د نع تلحلةتلم نو لس تتلقنمتتل
بإاس لا يشلملا صلمشل    ح تلاحةلم نو لودحت ل لأاتنرلااد نمفتنلل8070احث رصتلا صلمةتل لمنرسلعنمل

نلنحتت لاعدثتتنرلا  تت  ح تلا  د نع تتتلحلةتتلم نولاستت ليعتتنةيرلاحدن  تتتلا  تتد امت للنصتتتل ل تتطلت  تتجلا  تتدث لمة
ألىلتا ت ملايتواولاح ليمكنلحلةلم نولارلت دخ مفنل لأتار لا خنالملاح لت ا ففتن لس تتلةفت الا يشتلمل
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 نرستتتنولاحةتتتلم تل   تتتنلةدعلتتتذلباحةتتت ن  تلوا  صتتتن  لبا ةتتتن تلألىلتا تتت ملايتالألاح علتتتيلحلةتتتلم نول   تتتنلةدلتتتذل
لنو لوا    ح تلاحث   تلوا  د نع ت لبأبعنتلس   تلاحةلم 

والتتيراًلمتتنلتوا تت،لاحث تتتلأتثتتن لمنفج تتتلتجث ا تتتلمدكنملتتت لس تتتلرلق تتنسلا دغتتيرلا  تتداطلاحلمئ  تتيل
متتنللتتسللتا تت ملوتلمت تتبلاحةتتلم نول لل–م تتد  لا  صتتن لعتتنلا  تت  ح تلا  د نع تتتلحلةتتلم نولل–حل راستتتل

عل تتتجل لق تتتنسللا عد تتتنتعلتتت لاستتت لتتتتيتشلألىل لت لأمكنة تتتتلا يشتتتلملا صتتتلمشل  تتت  ح تلاحةتتتلم نو لاحتتتاشلرل
امتتنلا دغتيرلاحدتنب،لوا دغتيراولاحلمقنب تتت لل م تد شلأ صتن لاحةتلم نولواحةت ن  تل   تتنلةدعلتذلبا  ت  ح تلا  د نع تت

احت ل دملق نسفنلمنللسللاحا ائملا نح تلواحث ناولاحلمسم تتلحةتلم نولاحع نتت لومتنلنلةد قت،لاحثنستتلارلاحندتنئ ل
وا ثتتتلملقنبل تتتتلحلدع تتت م لمانرةتتتتلباتثتتتن لرلاحد صتتتطلأح فتتتنلستتتدك رلداولتر تتتتلعنح تتتتلمتتتنلأمكنة تتتتلا عد تتتنت ل

لمنفج نولتجث ذلاللم  ل
 البحث حدود-1

يختتلمولعتتنلةجتتن لاحث تتتلتراستتتلوالدثتتنرلمج  عتتتلا دغتتيراولاح ستت جت لمتتنلابيتتلملا  تت  ح تلا  د نع تتتل
ف ل تتت ت لاحعسمتتتتلاحدجنرةتتتت لرةتتتنلاحع تتتسلأ لوللتتتذلم تتت  لتنن  تتت تلحلةتتتلم نولعلتتت لسمعتتتتلاحةتتتلم ت لو لألاحعتتتنمل

حلةتتلم ت لواحتت لمتتنلاقد تتطلارلتكتت رلا تتيت لألىلاحعسقتتتلاح تتثث تلبتتفلا  تت  ح تلا  د نع تتتلحلةتتلم نولوايتالأل
لا ن  ل  نليخلمولعنلةجتن لاحث تتلق تنسلا نتن ،لواحدكتنح تلمتنلاتالألاحةتلم تليةةتجتلا  ت  ح تلا  د نع تت 
متت،لايلتتال لا عدثتتنرلارلاحثنستتتلقتت لةدعتتلمعلحدلتت لا  ةتت عنول لستت وتلمتتنليختت ملا تت المتتنلاحث تتت ل

لواليراً ل إرلأمكنة تلتع  ملةدنئ لاحث تلسدك رلمةلمواتلبر اب لالد نرلع نتلاح راست 
 البحث خطة-6

لن لالاةجسقنًلمنلمةكلتلاحث تلوا  ج لو لة لألس وتع لس الة دك طلاحث تلعل لاحن  لاحد
لا  د نع تلحلةلم نولمنلمنن رل نس  لا    ح ت-7 6
لايتالألا ن لا عد   لعل لاحث ناولاقنسث ت لوتل لا عد   لعل لاح    لميشلماو-8 6
بتتتفل نرستتتنولا  تتت  ح تلا  د نع تتتتلوميشتتتلماولايتالألا تتتن لا عد تتت لعلتتت لاحث تتتناوللاحعسقتتتت-3 6

لاح    لواشدان لاح لموعدلايوللواحثنللواحثنحت لحلث ت اقنسث ت لوتل لا عد   لعل ل
احلمقنب تلا يبيلم لعل لاحعسقتلاحلمئ   تل طلاح راستلواشتدان لاح لمةتفلاحلمابت،لواستنم للا دغيراو-2 6
لحلث ت 

لاحدجث ا ت لاح راست-1 6
لالدثنرل لموعلاحث ت لةدنئ -6 6
لواحد ص نولومجن ولاحث تلا ا ست لاحندنئ -1 6
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 الاجتماعية للشركات من منظور محاسبي المسئولية-3/3
ا  د نع تتتلم ف مفتتن لومانة  تتفن ل  تتنلارل تتنلمدجلثتتنولأ صتتن للنصتتتلبهتتن لةعتتلمعل تتنلحل  تت  ح تل

لاحثنستلبثعضلاحد ص طل  نلةليلال
 مفهوم المسئولية الاجتماعية للشركات 3/3/3

اتالألاحةلم نوليةةجتلا    ح تلا  د نع تتلل لعن لةدججلاح  ملنح لاحع  ت لت اة لاحجلبلاحعنملعل 
 Dhaliwal) ل لات لاشتنرولتراستتل(Wang, 2015)وا  صن لعنفنل انبلتلت قعتنولاصت نملا صتن ل

et al., 2012|)شتلم تل لل700ألىل لت لع تلاحةلم نولاح لتص رلتالمةلملم ت  ح تلا د نع تتلم تداطلمتنلل
بتتت اولاعتتت اتلل7990 ل  نتتتالعتتتنمل8001تللتتتسللعتتتنملشتتتلم ل7000توحتتتتل لب اةتتتتلاحد تتتع ننولألىلل37

مد اةتت  لمتتنلاحةتتلم نولستت للاحعتتن ل لا  صتتن لعتتنلمعل متتنولفتتيرلمنح تتتلداولعسقتتتلبا  ةتت عنولواحارتتنلل
ا  د نع تتتتت لمثتتتتتطلئنةتتتتتتلاحث  تتتتتت لئنةتتتتتتلساتتتتت  لا ة تتتتتنر لتح تتتتتفلر نا تتتتتتلاحعتتتتتنملف لا  تتتتتنانولا د ع تتتتتتل

(Dhaliwal et al., 2014)ل%ل78تلمةل ت رلتو رلاولل3قت رلمندت  لا ستدث نرلا  د تنعيلارل ل  تنل
 لاحتت  لولا د تت  لايملمةك تتتلل8009تلمةل تت رلتو رل لأتار لراسلا تتنللا ستتدث نرشللتتسللعتتنملل81متتنل

عنلتالمةتلملم ت  ح تلل8073عنمللKPMGتدث،لاس ات ج تلا سدث نرلا    للا د نعً ن لو لاسدث نرلا لماعل
شتلم تلرلل2700ملمتنل8077منالا ستدث نرلاحتاشلا تلم لعتنملل%ل1)ب لت لل%ل17 لارلاحةلم نو لو 

 The Fortuneشتلم تلعن  تتلا  ر تتل لتصتن تلل810متنلا تبرلل%ل93أ تلمالألا ستدث نرلعل فتن لوارل

Global 500لقت لقنمتتلبأتالألواحدالمةتلملعتنلاةةتجتلا  ت  ح تلا  د نع تتل8078 لعتنملل (KPMG, 

ل (2013
ع ةتت لمتتنلا نتتن ،لا كد تتثتلمتتنلاتالألاةةتتجتلا  تت  ح تلا  د نع تتت لس تتتليمكتتنلارلت تتنع لوانتتندلاح

عل لاسد لمارةتلاحةلم ت لمنللسللتح فلاحعسقنولم،لاص نملا صن  لاحدت بييرلا  تنىلعلت لسمعتتلاحةتلم تل
ةن ل  تنليمكتنلارلا  تدث لمةن لا المةتف لوا ت رتلوعسمدفنلاحدجنرةتل نلة تنع لعلت ل تاملااد تنملاحع تسلأ 

تنن  تت تلحلةتتلم ت لأرلاتتاعلا نتتن ،لا كد تتثتلمتتنلاتالألاحةتتلم تلواحدالمةتتلمللتحاتتذلاةةتتجتلا  تت  ح تلا  د نع تتتلم تت  
لم1)عنلاةةتجتلا  ت  ح تلا  د نع تتلمتنلاقد تطل ثتيراًلارلةتيتشلألىلتح تفلايتالألا تن لحلةتلم تلوللتذلق  تتل

 ل  تنلارلاحةتلم نولتعدتبرلا ستدث نرل لاةةتجتل(Queen, 2015; Saeidi et al., 2015)حل  تنافل
ا    ح تلا  د نع تلاتاعل تار لا خنالملاحدنن   ت لسل تلتلاحد رةت  لاحدانةتي لومختنالملاحدكن ح   تن ل  تنلارل

                                           
لةدعلذليلم1) ل   ن لبفلةنلمة لا  نافلواص نمللValue Creation ف ملللذلاحا  ت لق ليخدلتلمن ةلم لاحثنستلارلدح لا  ف م

وايةةجتلاح لتا ملبهنلاحةلم تلحدعن ملارباسفن لامنلمنلو فتلةنلملةنلمةتللبا ف تاوا صل ت ل خلذلاحا  تلمنلو فتلةنلملا  نافلق لةلمتث ل
لتا مجلاحةلم تل ملمنلاسد ن نولورفثنولمدن عتلاص نملا صن ل يرتث لللذلاحا   تللكملا د ،لواص نملا صن لب  جلعنم لعل لمن

لم ل8071ومدع ت لومدثنةنت لوعل جلت  جلاحةلم تل ن تلمجف تاتهنلواةةجدفنل تخندلاحالماراولاح لتعنملمنلدح لاحة رل)شلما ل
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ا  صتتن لعتتنلاةةتتجتلا  تت  ح تلا  د نع تتتليمكتتنلارليخ تتضلمتتنلعتت ملعنبيتتطلا عل متتنو لوتخ تت ضلمةتتن طل
 ,Starks)واحدخلخطلايلسقي لومنلنل لت لق  تلاحةلم ت لوتخ  ضلتكل تلراسلا نلللا لد نرلا عن   

2009; Kim et al., 2012; Dhaliwal et al., 2014; Gao & Zhang, 2015) ل
اتتاعلايا تتتلا د اةتت   لوا نتتن ،لاقد لتتتلمتتنلاتالألاحةتتلم نوليةةتتجتلا  تت  ح تلا  د نع تتتلاةعك تتتل

علت لتوللل(CSR Europe et al., 2003) تنح ف لوا  تدث لمةن ل  تيلاستدث نرلا تلماعلعلت لينرالألاقللتفلا
اوربالستت للمتتنلأدال تتنرلا  تتدث لمورلستت  ن  رلعتتسو ليستتفملاحةتتلم نولاحتت ل تتنلةةتتن لم تت  ح تلا د نع تتت ل

متتنلاستتدجنباولا تت ةلمةنل لا حنتت ال تتنلأول لاتجتتنعلمتتنحلعتتسو لحلةتتلم نولاحتت ل تتنلةةتتن لل%ل10و تت لارل
منلا سدجنباول لا  لكتلا د   لوا اتلعل لدحت  لو لل%ل88   ح تلب   تلوا د نع تلواةح لب ن نلم

متنلاحع تسلأل لتوحتتلل%ل62و ت ولارلل(CSR Europe, 2000)توحتلاورب تلا لمتجلل78اسدث نرلعل ل
 حتلا د نع تًن لب ن تنلاح نمنردلعل لاسدع اتلح  ،لا  ة لمنلا طلا ندجنولاح لايلا ثلملمسلأمتتلحلث  تتلوم ت 

ل (Dhaliwal et al., 2014)منلا ةنر فل لأةجنح نل نرل ملمثطلدح لا سدع اتلل%ل76
وعلتتت لاحتتتلمفملمتتتنلايا تتتتلا د اةتتت  ل لايوةتتتتلايلتتتير لحارتتت تلا  تتت  ح تلا  د نع تتتتلحلةتتتلم نو لوالتتتنل

وقتت لةلم تت،لدحتت لألىلارلا  تت  ح تللقرتت تل  ح تتتلمثتتنر لمنتتالعاتت ت لأ لاةتتجل لة  تت لتعلمةتتتلم ستت لتق تتذل تتن 
 ,.Saeidi et al)ا  د نع تتلةصتعبلصت نفتلم فت مل تن لوارلانتندلةاتحل لوةت  لادت وتلا  نا   تتل

ع امتتتتتتطلمجد ع تتتتتتتلاحتتتتتت لتخدلتتتتتتتلبتتتتتتفلا د عتتتتتتنولواحتتتتتت ولل لأةتتتتتتن تلألىلاةتتتتتتجلم فتتتتتت ملةعد تتتتتت لعلتتتتتت ل(2015
(Dhaliwal et al., 2014)ا دن عتتلحل  ت  ح تلا  د نع تت لوباحتلمفمل لايمتلملاحتاشلات لحدلت لا  تنا مل

متنلدحتت  لاحع ةتت لمتتنلاح راستتنولاحت لتننوحتتتلم فتت ملا  تت  ح تلا  د نع تتتلحلةتلم نولقتت لات اتتتل   تتنلب نفتتنل
علتت لارلا  تت  ح تلا  د نع تتتلحلةتتلم نولتد تتذلمتت،لا عتتنللاحةتتلم تلاحتت لتهتت الألىلا اد تتنمليصتتن لا د تت،ل

ل (Johnson, 2015)مدر نتلاحث  تل
وبصتتت تلعنمتتتت لقتتت لبتتت الوةتتت،لم فتتت ملحل  تتت  ح تلا  د نع تتتتلحلةتتتلم نول لوقتتتتلمثكتتتلملمتتتنلعتتتنمل

ارلا  تتتتت  ح تلا  د نع تتتتتتللFridmanعنتتتتت منلد تتتتتلملل7968 لوارلادتتتتت للادا اتتتتتيلبتتتتت ال لعتتتتتنمل7930
اح س تتتتت  لحلةتتتتتلم نولاتتتتتيلللتتتتتذلق  تتتتتتلحل  تتتتتناف ل ل تتتتتنلامكتتتتتنلدحتتتتت  لوعلتتتتت لاحناتتتتت ضلمتتتتتنلدحتتتتت لستتتتتنولل

(Carroll, 1979)وة،لم ف ملحل    ح تلا  د نع تلحلةلم نول  تًال  جلابعنتانلبةتكطلم ست،لمختنحتلل
بألتتنلسم تت  ح تلاحةتتلم نولتجتتنعلا د تت،لواحتت ل لس تتتلعتتلمالا  تت  ح تلا  د نع تتتلحلةتتلم نولFridmanحتتلماشل

لسق تتتت لةنثغتتتيلارلتدرتتت نلاربعتتتتلابعتتتنتلرئ  تتت تلمتتتنلا  تتت  ح ت لواتتتيلا  تتت  ح تلا قدصتتتنتةت لواحانة ة تتتت لواي
حلةتتلم نو لومتتتنلادتت ةلملباحتتتا لملارلاتتاالاحدعلمةتتتلحل  تتت  ح تلا  د نع تتتلحلةتتتلم نول قتت لات نقتًتتنللوا لد نرةتتت

 ;Margolis et al., 2007; Gao & Gao & Zhang, 2015)علت لةجتن لواست،لمتنلاح راستنول

Saeidi et al., 2015) ل
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اح رقتتلل– نع تلحلةتلم نو لقنمتتلبإصت ارلايورب تلي ة  لا    ح تلا  دو لس ن لااد نملاحلجنتل
ساحع طلعل لأ نتلأانرلاوروىلحل    ح تلا  د نع تلحلةلم نوسلاحاشلاشنرول  جلل–ل8007اسرلمالألسنتل

اةتتتتجليمكتتتتنلتعلمةتتتتتلا  تتتت  ح تلا  د نع تتتتتلحلةتتتتلم نولعلتتتت لالتتتتنسلم فتتتت ملتاتتتت ملمتتتتنللسحتتتتجلاحةتتتتلم نولبتتتت م ل
نلايسنستتتتت ت لوتد نعتتتتتطلمتتتتت،لاصتتتتت نملا صتتتتتن لعلتتتتت لاستتتتتنسلا عدثتتتتتنراولا  د نع تتتتتتلواحث   تتتتتتلمتتتتت،لع ل نتهتتتتت

الد تتنرشس لوقتت لاشتتنرولاح راستتتل لاتتاالاحصتت ت لألىلارلا  تت  ح تلا  د نع تتتلتتتاابلألىلابعتت لمتتنلا حدتت امل
احاتتنة ل لألىلا اد تتنملبتتلماسلا تتنللاحثةتتلمش لاحث  تتت لواحعسقتتنولمتت،لاصتت نملا صتتن  لوارلانتتندلاحع ةتت لمتتنل

،للج  لنح لا  ت  ح تلا  د نع تتلحلةتلم نولمنفتن لت قعتنولا ت اانف لاحع تسلأ لواح تلجنولاحع امطلاح لت  
احعنمتتتتل لستتت ن لاحع  تتتتلواحدغتتتيرلاحصتتتننعيلواستتت،لاحنجتتتن  لاةرًتتتن لاحدتتت بييرلا د اةتتت لحل عتتتنةيرلا  د نع تتتتلعلتتت ل

 تتنلةدعلتتذلبايةتتلمارلقتتلماراولا ستتدث نرلحكتتطلمتتنلاي تتلماتلوا يس تتنولعلتت لستت لستت الأ ل تتاح ل لت لاحالتتذل  
احننتجتتتتتلعتتتتنلايةةتتتتجتلا قدصتتتتنتةتلعلتتتت لاحث  تتتتت لأةتتتتن تلألىلشتتتت ن  تلاةةتتتتجتلايع تتتتنللاحتتتت لاستتتت بيدفنلوستتتتنئطل

ل ل(EC, 2001)ا عسم لوتكن ح   نلا تصن ول
 ,Chetty et al., 2015; Huang & Watson)  نلارلانندلع تًالمنلاح راسنولاد ةثتل

 Huang) ات لعلم فتنل ستتلم تنا ملحل  ت  ح تلا  د نع تتلحلةتلم نو لاحت لاقل8071احصتير  لل(2015

& Watson, 2015)عل لالنل ف تلاحةلم تلاح لتدجنو لاحن اسيلا ل مت لعتنلالمةتذلاحت ل للا لد تنرشلل
 لا  تتلمالأاولاحتت لتعتت  لبعتتضلاستتيرلا  د تتنعيل   تتنلورالألمصتتن لاحةتتلم تلومتتنلاتت لمجلتت ملقتتنة اً ل تتنلةعتتنيل

ع لا قدصنتش لاحانة ل لايلسقي لوا    ح نولاسيرةت لتالطلع ل تلصن،لاحالمارلباحةلم ت لوعلت لأتمنولاحث
ا  تت  ح تلا  د نع تتتلعلتت لالتتنلم فتت ملة تتع لحليلتتال لل(Chetty et al., 2015)نحتت لمةتتنبج لعتتلمال

 نو ل فتتتيلا عتتتنللا عدثتتتنرل تتتطلاصتتت نملا صتتتل تلوايمتتت رلايلسق تتتتل لاستتت ات ج تلاتختتتندلاحاتتتلمارل لاحةتتتلمل
لالد نرةتلتدجنو لمصن لاحةلم تلوا دجلثنولاحانة ة تلحدع ة لاحصن لاحعنم 

ملبعتت لتحل تتطلعتت تلمتتنلا  تتنا ملاحتت ل17 لصل8071قنمتتتلتراستتتل)احصتتير  لو لة تت لاح تت ن  ل
 د نع تتتلتننوحدفتتنلاح راستتنولاح تتنباتلحدعلمةتتتلا  تت  ح تلا  د نع تتتلحلةتتلم نو لباقتت ا لم فتت ملحل  تت  ح تلا 

عل لالنسلعا لا د نعيلبفلاحةتلم تلوا د ت،لحد ا تذلت قعتنولا د ت،لعلت لا ت  لاحج ةتط لوتةت طلاةةتجتل
احةلم تلاح لت عملايبعنتلا  د نع تلواسيرةتلواحث   تلواحانة ة تلوا قدصنتةت لوارل تاالاحعات لتكتنح تلملمتثجتتل

لعل لايتالألاحكليلحلةلم تس لبأةةجتلاح  نلألبج لومنن ،لمنح تلوفيرلمنح ت لتيبيلم
  (CSRD)قياس مستوى الإفصاح عن المسئولية الاجتماعية للشركات  3/3/3

 ,Istianingsih & Zulni, 2013; Santoso & Feliana)ات اتتلفنحث تتلاح راستنول

2014; Gao & Zhang, 2015; Wang et al., 2015)علت لق تنسلم تد  لل8071احصتير  لل
ملاول8071ا  د نع تتلعتنلالمةتذلأمتنلبنتنلألميشتلملحل  ت  ح تلا  د نع تتل)احصتير  لا  صن لعنلا  ت  ح تل
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 & Istianingsih)استتتدخ املميشتتتلملم  تتت تل عتتتسًل لب رصتتتتلايورا لا نح تتتتل لاح وحتتتتل تتتطلاح راستتتت ل

Zulni, 2013; Santoso Feliana, 2014; Gao & Zhang, 2015; Wang et al., 2015ل
عتنلا  ت  ح تلا  د نع تتلأمتنلباستدث نرلع نتتلمتنلاصت نملا صتل تلاحت الل فلن لوةدملق تنسلم تد  لا  صت

م لاولأ تتتلمالألتحل تتطل دتتت  ل8071 لاحةتتلم تلعتتتنلمتت  لو تتتنلألاحةتتلم تلباحعننصتتتلملا ك ةتتتلحل يشتتتلمل)احصتتير  ل
 & Istianingsih)حلداتتنرةلملا نح تتتلحةتتلم نولاحع نتتت لحا تتنسلم تتد  لا  صتتن لعتتنلا  تت  ح تلا  د نع تتتل

Zulni, 2013l; Santoso & Feliana, 2014ملعنت لأ صتن ل7و لتلت لاحا نستنولةتدملاعجتنلأل)ل
احةلم تلعنلاحعنصلم لو)ص لممل لسنحتلع ملأ صتن لاحةتلم تلعتنلاحعنصتلم لوبا ت تلمج ت  لاحا تنسلعلت لعت تل

خ ملعننصتتلملا يشتتلم لةتتدملاحد صتتطل  تتد  لأ صتتن لاحةتتلم تلعتتنلا  تت  ح تلا  د نع تتتلحلةتتلم ت لوعتتنت لمتتنلت تتد
اتتاعلاحجلمةاتتتلحا تتنسلم تتد  لا  صتتن لحلةتتلم نولفتتيرلا  ر تتتل لا يشتتلم لاولعنتت منلتكتت رلع نتتتلاح راستتنول

 & Santoso)اشتتنرلا تتلماتلق تتنسلم تتد  لأ صتتن لا  تت  ح تلا  د نع تتتل تتنلتالتتطلولتتنرولا يشتتلم لوحاتت ل

Feliana, 2014)احا تتنسلحصتتن لارلاتتاعلاحجلمةاتتتل لاحا تتنسلتدرتت نلةاجتتتلةتتعتل  المةتتت لواتتيلتح تت لل
احةلم ت لأدلمنلتح  ولاحةلم تلحن  فن لوقنمتلباحدالمةلملعنلاةةجتلم   ح تلا د نع تل لتيتةفنل عتسً ل  تنلارل
انتتندلالمةاتتتلالتتلم لحا تتنسلم تتد  لا  صتتن لعتتنلا  تت  ح تلا  د نع تتتلحلةتتلم نولواتتيلاستتدخ املتصتتن تل

 صتتتن لعتتتنلنتتتتلا تتتلماتلق تتتنسلم تتتد  لا عنتتت منلتكتتت رلشتتتلم نولاحع ا يشتتتلملحلةتتتلم نولا  ر تتتتلب اللتتتج لودحتتت ل
 لوبا ت ن لم،لتل لاح راستنول(Wahba & Elsayed, 2015) نلتالطلا يشلملا    ح تلا  د نع تل

لS & P / EGX Indexةاتت ملاحثنستتتلباستتدخ املتصتتن تلاحةتتلم نول لميشتتلملم تت  ح تلاحةتتلم نول
 مل نرسنولاحةلم نو ل   نلةدعلذل لاحاشلةف الألىلتا (ESG Egypt)حل    ح تلا  د نع تلحلةلم نول

باحةتتتتتت ن  تلوا  صتتتتتتن  لبا ةتتتتتتن تلألىلايتالألاح علتتتتتتيل   تتتتتتنلةدعلتتتتتتذلباحتتتتتتبرام لوايةةتتتتتتجتلوا ثتتتتتتنتراولاحث   تتتتتتتل
شتتلم تلاتتيلل700شتتلم تل)علتت لاي ثتتلمملمتتنلأجمتتن لل30وا  د نع تتت لواد    تتت لاحتتاشلةدكتت رلمتتنلا رتتطل

م لاحا  تلايقطلتعتنيلم ت  ح تلا د نع تتل30مللال)7)لايةة ل لاح   لا صلمةت لس تلةك رلاحدصن تلمن
ل ل(ECRC, 2012)ا رطل

 متطلبات الإفصاح عن المسئولية الاجتماعية للشركات  3/3/5
أرلا  صن لعنلاةةجتلا    ح تلا  د نع تلحلةتلم نول لمعن تجلالد تنرلً لس تتلاحت ا ،لاحلمئ  تيل

نح تلعنلالثنرل    لتدعلذلينلاتتجلاحةلم تلمنلم تنانولحجلا لأرسنللأشنر لحل ةنر فل لس  لايورا لا 
مجد ع ت لس الأل نرلا اص تلمنفنلأسفنمًنلليرلًللدًن لاولاسدث نراولمجد ع تلتح طل لا نتهنلة تلتحا ذلاحتلمبحل

(Lys et al., 2015)لس تتلو ت ولمعنتملاح راستنول (Nuryaman, 2013; Eccles et al. 

2014; Qiu et al., 2014; Santoso & Feliana, 2014; Cordeiro & Tewari, 2015; 

Queen, 2015; Saeidi et al., 2015; Story & Neves, 2015; Wang et al., 2015)ل
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ارل ثطلدح لا  صتن لمتلمتوتلأ تنىلعلت لايتالألا تن لحلةتلم ت لأةتن تلألىلمتنلةت  لمعلا  صتن لا لد تنرشلمتنل
لينثارلأ نب تلبص تلعنمت 

نلاا تلا  صن لعنلا    ح تلا  د نع تلحلةلم نو لومنلحجلمنلابييرلعل لاتخندلاحالماراولوباحلمفملم
متتنلقثتتطلا ةتتنر فل لاح تت   لأ لاةتتجلمثلتتجلمثتتطلمعنتتملا  صتتنسنولفتتيرلا نح تتتلايلتتلم  لاحتت لت صتتحلعنفتتنل

كتتنر لوشتتكط لاحةتتلم تلالد تتنرلً ل لت  تت لأرشتتنتاولمفن تتتلتتتننملع ل تتتلا  صتتن لعنتتج لمتتنلس تتتلوقتتت لوم
و دتت   لا  صتتن  ل تتنل عتتطلتاتتنرةلملا  تت  ح تلا  د نع تتتلفتتيرلنمج تتت لستت الألمتتنلس تتتلت ق تتت لاولمكتتنرل
ا  صتتن  لاولمتتنلس تتتلا عل متتنولوايبعتتنتلا درتت نتل لاحدالمةتتلم ل تتنلةتتيبيلملباح تتلبلعلتت لقنبل دفتتنلحل انرةتتت ل

 ;Gao et al, 2005) راستتنول لواشتتنرلعتت تلمتتنلاح(Johnson, 2015)ومسلأمدفتتنل تختتندلاحاتتلمارل

Dhaliwal et al., 2014; Johnson, 2015)ألىلا لتتدسال ل نرستتنولا  صتتن  لستت الألبتتفلل
احةتتلم نولواحاجنعتتنول لة تت لاح وحتتت لاولبتتفلاحتت ول ل  تتنلارلاث عتتتلوابعتتنتلا  صتتن لاحث  تتيلوا  د تتنعيل

لحلةلم نولتدن  لبفلاحاجنعنو ل
اةعيلا عنةيرل رستنلألمدجلثتنولحص صتن لعتنلا  ت  ح تلا  د نع تتلحا لت ،لااالايململا نن فلوول
اح متتتلادك متتتلاح لمة تت تلاحةتتلم نولاحتت لةع تتطلحتت ةفنلا ثتتلملل8008حلةتتلم نولعلتت لنحتت لأ ثتتنرش ل  تتيلعتتنمل

احع تتنللو تتلموالاحع تتط لوةتتلمور لشتتلم لعنمتتطلارلتاتت ملتالمةتتلماًلا د نع تًتن لوميشتتلماولعتتنلاوةتتن لل300متتنل
 لوا قدصتتنتةت ل لشتتكطلمجتتن ولواتتيدلا تت ارتلاحثةتتلمةت لوا ةتتنر تلا د ع تتت لواحث  تتت لا يشتتلماولا  د نع تتت

م ل  نلاةجل ل8071وايم رلايلسق ت لوانندلسذل انةن لاحةلم تلاح لتا ملمعل منولفيرلوا  تل)شلما ل
نتلاحت لتدرت نلاص رلا تحنتلايورىلأرشنتًالةدجلبلمنلاحةتلم نول لاحت وللايعرتنلأل لا تحتل8072عنمل

عتتنلمعل متتنوللتتنصلباحث  تتت لا د تت، لاد   تتتلل8071عنمتتطلارلت صتتحلب اةتتتلمتتنلعتتنملل100ا ثتتلملمتتنل
(European Union, 2014)توحتتتلمدرتت نتلاحصتتف لا نتت  لروستت ن لواحبرا ةتتط لل73  تتنلاةتتجلة  تت للل

ةتتتن تلألىلار لو اًتتتنلتدجلتتتبلت ستتت ،لةجتتتن لا  صتتتن لعتتتنلا  تتت  ح تلا  د نع تتتتلحلةتتتلم نولا  ل  تتتتلحل وحتتتت لأ
  انة تتبرو لشتتنغفنش لمتتنح  ل لل–ب رصتتنولحتتليورا لا نح تتلل6علت لايقتتطل ثتنتر لاستتد امتلاحث رصتتنولانتتندل

 ,KPMG)تدجلتتبلا  صتتن لعتتنلا  تت  ح تلا  د نع تتتل  دجلتتبلحلا تت لبهتتنلل–حنتت ر لبارةتت  لشتتن افل

ل ل(2013
نلا  ت  ح تلا  د نع تتلحلةتلم نو لأ لاةتجل لوعل لاحلمفملمنلا ثتنتراولاح وح تتلحصحت املبا  صتن لعت

ة اللانندلقص رل لتن   لشكطلا  صن  ل تنليخ تضلمتنلاحانبل تتلحل انرةتت لست الألعلت لم تد  لاحةتلم نول
ألىل فتتت رلاحع ةتتت لمتتتنلا ثتتتنتراوللتعتتتيتالتتتطلاح وحتتتت لاولعلتتت لم تتتد  لاحةتتتلم نولبتتتفلاحتتت ول لايمتتتلملاحتتتاشل

ا  تت  ح تلا  د نع تتتلحلةتتلم نو لوحعتتطلمتتنلااتتملاتتاعلا ثتتنتراولا ثتتنتر للاح وح تتتلحداتت شلأرشتتنتاولحلدالمةتتلملعتتن
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 لوت احتتتتتل8000 لاحتتتت لاالاتتتتتلاوللأصتتتت ارتهنلبةتتتت رلتاتتتتنرةلملا ستتتتد امتلعتتتتنملم1)احعن  تتتتتل عتتتت اتلاحداتتتتنرةلمل
 لاحتت لقتت متل  تتجلت   فتتنول8073ا صتت اراول لاتتاالاحةتت ر لوالتتيراًلقتت لرلأاتتس لا صتت ارلاحلمابتت،لعتتنمل

عتتنلا  تت  ح تلا  د نع تتتلنلةنثغتتيلارلةكتت رلعل تتجلا  صتتن لعتتنلاحدن  تتتلا  تتد امتلمدرتت نتلا  صتتن لبةتت رلمتت
علت لم تد  لاحعتن ليثتنتراولاحدالمةتلملل–منفتنلاحث رصتتلا صتلمةتلل–حلةلم نو لوحا لاسدعنةتلبعضلاحث رصتنول
لاحعن يلحثننلألميشلملم   ح تلاحةلم نولبهن ل
ير ل تمنولا عل منولفيرلا نح تلمدر نتلايبعنتلاد    تلواحث   تل  نلارلانندلاتجنعل لايوةتلايل

 ليتتنليمكتتنلاصتت نملم2)وا  د نع تتت لمتت،لا عل متتنولا نح تتت ل لتالمةتتلملواستت لة تت  لتالمةتتلملايع تتنللا دكنمتتط
للا صن لمنلتا  ملايتالألاحكليلحلةلم ت لوق ر لاحةلم تلعل لللذ لواد نظلعلت لاحا  تتليتلمورلاح قتت للتس

 لودحتت لبتت ً لمتتنلا  صتتن ل(Deloitte, 2011; IIRC, 2013)اي تتطلاحاصتتير لوا د ستت  لواحج ةتتطل
عنفتتنل لتاتتنرةلملم تتدالت لاولةتتت نلتحل تتطلومننقةتتنولا تار ل لاحدالمةتتلملاح تتتن ش لواتتنلايستتل بفلاحةتتتنئعفل

لسنحً نلحص صن لعنلا    ح تلا  د نع ت 
تلايلاحرت لألعلت لستتل  تنولحتلماسلا تنللواتيدلراسلا تنللا تن للأرلع ل تلأع اتلاحدانرةلملا دكنملت

Finanical Capitalلراسلا تتتتتنللاحصتتتتتننعيل Manufactured Capitalراسلا تتتتتنللاح كتتتتتلمشلل
Intellectual Capitalلراسلا تتنللا  د تتنعيل Social and Capital Relationshipلراسل 

 لوحاتت لبتت الا لتت لاحتت و لCapital Naturalل لراسلا تتنللاحجث عتتيHuman Capitalا تتنللاحثةتتلمشل
 ل8077 عتت اتلاحداتتنرةلملا دكنملتتتلتن  تتالاحتتبرام لاحدجتتلمة ل ةتتلمو لاقنستتثتلمتتنلا تتطلا ستتد امتلمنتتالعتتنمل

ميس تتت لوةتتدملسنح تًتنلةالتتجلألىلملمسلتتتلاحدن  تتا لو لل700توحتتتلمتتنلقثتتطلل81احتتاشلاشتت  تل  تتجلا ثتتلملمتتنل
احدتتت رةب لقتتت لاشتتتنرولاحندتتتنئ لاحتتت لرلادصتتت للعل فتتتنلألىلتحا تتتذلاح  ائتتت للاستتتدث نرلحل يس تتتنولا ةتتتنر تل 

منلا يس تنولا ةتنر تلد تلمولارلع ل تتلأعت اتلاحداتنرةلملا دكنملتتلستنع تهنل لاح   ت لعلت لل%ل91احدنح تلال
احارتتنللوا  تتنئطلاحانئ تتتلوتجتت ةلملميشتتلماولايتالألاحلمئ  تت تلاحصتت   ت لومكندفتتنلمتتنلا د تتنملرلاةتتتلا رتتطل

متتتنلل%ل93ن تتت دولع لفتتتنلايمتتتلملاحتتتاشلات لألىلاحا تتتنملبع ل تتتتلجمتتت،لب تتتناولداول تتت ت لاعلتتت  ل  تتتنلارلح
ا يس تتتنولو تتت ولارلاحد كتتتيرلا دكنمتتتطلوأعتتت اتلاحداتتتنرةلملا دكنملتتتتلستتتنع تهنلعلتتت لأ احتتتتلادتتت وتلا يس تتت ت ل

                                           
 ع اتلاحدانرةلم لوأ صنسنولمع نرةتلوتح طلتجث ذل ع اتلتانرةلمللالت  لملمثنتالGlobal Reporting initivative (GRI)لم1)

ل  نلت  لململم عًنلتوحً نلد  ،لا دف فلبا  صنل  لا سد امتلمنلقثطلاحةلم نو لبغضلاحننلملعنلسج فنلاولم قعفنلاولاحاجن لاحاشلتع طل  ج 
نلت احتلل8000 لو نرلاوللأص اراتهنل لعنمل(GRI, 2013)ل   نلةدعلذلباد   تلواتالألوينثارلا نن نولاحث  يلوا  د نعيلوا قدصنتش

ل ل8008ا ص اراول لعنم لنلعنم لاحثنحتلل8006  لا ص ار لG3ص ر لنل لعنم لل8070  لا ص ار ل لمنة لG3.1ص ر لواليراً  
ل G4رلأاس لا ص ارلاحلماب،لل8073

احث   ت لوا  د نع ت لواد    تلحلةلم تلبأتائفنلا ن  ل ف لا لاحدالمةلملاحاشلةلمب لا  نرسنوللintegrated Business Reportلم2)
ل (Eccless et al.., 2010)ةلمب لا نةيلبادنةلملبا  داثطل
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نة ة فلا عد تتتت ةن لوتح تتتتفل تتتت ت لع ل تتتتتلصتتتتن،لاحاتتتتلمارلواحع ل تتتتنولاح الل تتتتتل)بتتتتيرل لوجمع تتتتتلاقنستتتتثفلاحاتتتت
لم ل8072

ويخلتتتحلاحثنستتتتل تتتنلستتتثذلألىلارلانتتتندلاتجتتتنعلمد اةتتت لستتت الألعلتتت لم تتتد  لاحتتت وللاولعلتتت لم تتتد  ل
احةتتتلم نولتالتتتطلاحتتت ولليتالألوا  صتتتن لعتتتنلا  تتت  ح تلا  د نع تتتتلحلةتتتلم نو لواةتتتجلعلتتت لاحتتتلمفملمتتتنلعتتت مل

 تتتت لأ لارلانتتتتندلات تتتتن لبتتتتفلتلتتتت لا ت تتتن لبتتتتفلاح راستتتتنولعلتتتت لتعتتتلمالم ستتتت ل  فتتتت ملا  تتتت  ح تلا  د نع
اح راستتنولعلتت لايبعتتنتلاقتت ت لحدلتت لا  تت  ح ت لس تتتلتدرتت نلاربعتتتلابعتتنتلرئ  تت تلواتتيلاحثعتت لا قدصتتنتش ل
واحاتتتنة ل لوايلسقتتتي لوالتتتيراًلاحثعتتت لا لد تتتنرشلاحتتتاشلةد ثتتتطل لايع تتتنللاسيرةتتتتلحلةتتتلم نو لو   تتتنلةدعلتتتذل

  د نع تتتتتلحلةتتتتلم نول لاتتتت لو تتتت لاحثنستتتتتلارلمعنتتتتملاح راستتتتنولا  صتتتتن لعتتتتنلا  تتتت  ح تلابا تتتتنسلم تتتتد  ل
اعد تت ولعلتت لميشتتلملا  تت  ح تلا  د نع تتتلا   تت تل لاح وحتتتل تتطلاح راستتت ل  تتنليخلتتحلاحثنستتتلاةتتجلعلتت ل
احتتلمفملمتتنلاا تتتلا  صتتن لعتتنلا  تت  ح تلا  د نع تتتلحلةتتلم نو ل لت  تت لأرشتتنتاولمفن تتتلمل متتتلتتتننملع ل تتتل

لا  صن لعنفن 
 الأداء المالي المعتمد على البيانات المحاسبية، وتلك المعتمدة على السوق.  مؤشرات-3/3

انتتندلمج  عدتتنرلمتتنلماتتنة  لايتالألا تتن لرلاستتدخ امف نل لق تتنسلايتالألا تتن لعنتت لاحد اتتذلمتتنل
تالألا تن لاحعسقتلب نجلوبفلم تد  لا  صتن لعتنلا  ت  ح تلا  د نع تتلحلةتلم نو لا   عتتلايولىلالق تنسلاي

عل لاسنسل نس  لس تلاح    لعل لاتالألاحةلم تلاحدنريخيلعل لاستنسلررةتالاحدالمةتلملا تن  لومتنلا اتنة  ل
 لرل تتل(ROE) لمعت للاحعنئت لعلت لسات  لا لك تتل(ROA) لتل لا   عتلمع للاحعنئ لعل لايصت لل

استنسلاح ت   ل  تدملق تنسلاستدجنبتلورتل عتطل لامتنلا   عتتلاحثنة تتلالق تنسلايتالألا تن لعلت ل(EPS)اح فمل
ا ةنر فل لاح ت  ل  صتنسنولاحةتلم ت لومتنلا اتنة  ل لتلت لا   عتتدلاحدغتيرل لاح تعلملاح ت قيلحل تفمل

(R)لواحع ائتت لفتتيرلاحعنتةتتتل (AR)لوحاتت لاشتتنرل (Aras et al., 2010)ارلا   عتتتلايولىلمتتنلق تتنسلل
 المةتلوايلالنلتعلمعل ات لاتالألاحةتلم تلاحدتنريخيلاحتاشليمكتنلارلةدت بيلملايتالألا ن لةلمتث لبهنلةاجتلةعتل 

باح لجتلا لد نرةتلحصتار ل لا لد نرلبفلأ لمالأاولب ةلتلتد  فنلا عنةيرلاقنستث ت لمتنلةنتد لعنتجلةدتنئ لفتيرل
نة تتتلمتتنلق تتنسلقنبلتتتلحل انرةتتتلبتتفلاحةتتلم نولس تتتلتجث تتذلأ تتلمالأاول نستتث تلمخدل تتت لب ن تتنلتتتدس لا   عتتتلاحث

ايتالألا تتتن لدحتتت لاحع تتتبلادتتت المش لس تتتتلا نتتتن ،لا لمتثجتتتتلبهتتتاالاحنتتت  لمتتتنلا اتتتنة  لالتتتنلاقتتتطلاعد تتتنتًالعلتتت ل
احث تتتناولاقنستتتث تلا خدل تتتتلوتسعثتتتنولا تار  ل  تتتنلارلدحتتت لاحنتتت  لمتتتنلاحا تتتنسلقتتتنترلعلتتت لاحداتتتن لايربا ل

نةتي لحتاح لو ت لاحثنستتلاةتجلحدكت ةنلرلاةتتلشتنملتلحلعسقتتلا قدصنتةتلا  تداثل تلحلةتلم تلبت ً لمتنلايتالألا 
بتتفلا دغتتيراول تتطلاح راستتتليمكتتنلا عد تتنتلعلتت ل تتسلاحنتت ع فلمتتنلماتتنة  لايتالألا تتن  لومتتنلنلاستتدخ مل
احثنستتتتلمعتتت للاحعنئتتت لعلتتت لايصتتت لل  ا تتتنسلبتتت ةطلحتتتليتالألا تتتن لعلتتت لاستتتنسل نستتت  لومعتتت للاحدغتتتيرل ل
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  ا تتتتتنسلبتتتتت ةطلحتتتتتليتالألا تتتتتن لعلتتتتت لاستتتتتنسلاح تتتتت   لودحتتتتت لات تتتتتنقنلمتتتتت،لتراستتتتتتلاح تتتتتعلملاح تتتتت قيلحل تتتتتفملل
(Nuryaman, 2013; Santoso & Feliana, 2014) ل

بةةةةر اارسةةةةات المسةةةةئولية الاجتماعيةةةةة ومؤشةةةةرات الأداء المةةةةالي المعتمةةةةد علةةةةى  العلاقةةةةة-3/5
 اني والثالث، للبحث.البيانات المحاسبية، وتلك المعتمدة على السوق، واشتقاق الفروض؛ الأول والث

 ;Kim et al., 2012; Moset & Martin, 2012)تننوحتتتلاحع ةتت لمتتنلاح راستتنول

Nuryaman, 2013; Eccles et al. 2014; Qiu et al., 2014; Santoso & Feliana, 

2014; Chetty et al., 2015; Huang & Watson, 2015; Queen, 2015; Story & 

Neves, 2015)حةتتتلم تليةةتتجتلا  تتت  ح تلا  د نع تتتتلعلتتت لايتالألا تتتن  لباستتتدخ املمج  عتتتتلابيتتتلملاتالألال
مدن عتلمنلمانة  لايتالألا نح تل  انة  لب ةلتتلعتنلايتالألا تن  لوحات لت صتلتلاتاعلاح راستنولألىلةدتنئ ل

 تتت  ح تلمخدلجتتتت ل ث ن تتتنلقتتت متلمج  عتتتتلمتتتنلاح راستتتنولتحتتت سًلعلتتت لاحدتتت بييرلا  تتتنىليتالألاحةتتتلم تليةةتتتجتلا 
 Nuryaman, 2013; Eccles et al. 2014; Qiu et)ا  د نع تلوا  صن لعنجلعل لايتالألا ن ل

al., 2014 Santoso & Feliana, 2014; Cordeiro & Tewari, 2015; Queen, 2015; 

Saeidi et al., 2015; Story & Neves, 2015; Wang et al., 2015)ا فتلمولتراستنول 
بيتتتيرلمعنتتت شلاولابيتتتيرلستتتل ليتالألاحةتتتلم تل ثتتتطلاتتتاعلايةةتتتجتلداولاحثعتتت لا  د تتتنعيلالتتتلم لعتتت ملو تتت تلا

(Istiagingsih & Zulni, 2013; Chetty et al., 2015) ل
تراستلةةلمولعلت لمت  لل761حع تللmeta – analysis  نللسللتراستلتج  ع تلباسدخ امل

ل تلا  د نع تتتلحلةتتلم نو لوايتالألا تتن  ستتنت لحلد صتتطلح فتتملا رتتطلحلعسقتتتلمتتنلبتتفلأ صتتنسنولا  تت  حل31
 Margolis etاست ات ج نتهن لو ت ولتراستتل)لح تلا  د نع تتلةت ناحةتلم نولحت م لا  ت  للو تندالت تعي

al. 2007تتنرلأ نب تًتنلوحكتتنللارلايبيتتلملاحعتتنملل  صتتن لاحةتتلم نولعتتنلاتتاعلا  تت  ح تلعلتت لايتالألا تتن  للم 
تثن لاق  ليبعنتللنصتلمتنلا  تنانولاسيرةتت لا  صتن لعتنلايع تنللصغيراً ل  نلو  ولاح راستلارلا رل

ا رتتلم لاحتت لت تتثثتل  فتتنلاحةتتلم تل)مثتتطلا عتتسرلعتتنلاحغلمامتتنو لاسكتتنملأتاةتتتل لاحتت عنو لاحارتتنئ تلا لم  عتتتل
ملةتت لاحةتتلم ت لا  تتلمالأاولاحتت لتةتتيرلألىلاح تتل دلفتتيرلا  تت  للا د نع تًتنم لوايتالألاحث  تتي لعنتت منلةتتدملتا تت 

ايتالألا  د تتنعيلعلتت لنحتت لواستت،لمتتنللتتسللمةتتنا اولا تتلماقثفلاستتنر  فل)متت ةلمةنلمتتنلشتتلم نولالتتلم  ل
حلةتتلم نولاي ثتتلملأثار لحصعجتتنمم لوتاتتنرةلملدات تتتللFortune magazine databaseاحدصتتن تلةتت نل

حصتتت   فم لحتتتصتالألا  د تتتنعيل) نحداتتتنرةلملاحتتت لتاتتت ملمتتتنلاحةتتتلم نول نستتتدجنبتل ةداتتتنتاولا  تتت  حفلاولا
وةكتتت رلاتتتتاالا رتثتتتتن لاةتتتتعتلحليبعتتتتنتلاسنصتتتتتلب  نستتتتنولاحةتتتتلم ت لاحةتتتت ن  ت لاولعنتتتت منلةتتتتدملتا تتتت ملايتالأل
ا  د تتتنعيلمتتتنللتتتسللا تتتلما عف لوحاتتت لت صتتتلتلاح راستتتتلألىلو تتت تلاربعتتتتلتوا تتت،لرئ  تتت تلحا تتتنملاحةتتتلم نول

ايلتتلم  لا عنملتتتلمثتتطلاحةتتلم نولبا  صتتن لا  د تتنعيلواتتيدلتخ تت ضلا ختتنالم لمانبلتتتلاحد قعتتنولاسنر  تتت ل
احةع رلباحاةب لوحا لاشنرولاح راسنولألىلارلمخنالملاح ت عتلاتيلاي ثتلملتكل تتلباحن تثتلحلةتلم نو لومتنل
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نلاتالألاحةتتلم نوليةةتتجتلا  تت  ح تلا  د نع تتتلوا  صتتن لعنتتج لقتت لةكتت رلوستت لتلحل تت لمتتنلتلتت لا ختتنالم ل
لووس لتلحةلمالألامفلاح  عت 
و ت ولتراستتلالتلم لل–لmeta – analysisل–وباستدخ املة ت لا نفج تتللو لة ت لاح ت ن  

(Margolis et al., 2009)تراستتلا لمةتتل لاحعات لا نةتيلحلد اتذلمتنلاحعسقتتلل706ارلاحندتنئ لمتنلل
منفتتنلحعتت ملو تت تلعسقتتتلل%ل19بتتفلا  صتتن لعتتنلا  تت  ح تلا  د نع تتتلحلةتتلم نولوايتالألا تتن  لت صتتلتل

 لتعتتتلمعلل%ل70ت صتتتلتلح  تتت تلعسقتتتتلستتتلث ت لواحثتتتنقيلل%ل8ولعسقتتتتلأ نب تتتت لو تتت ل%ل82معن ةتتتت ل
سجتتتملاحع نتتتت لومتتتنلنل لت تتتدج،لالدثتتتنرلا عن ةتتتت لوحاتتت لاشتتتنرولاح راستتتتلارلتلتتت لاحندتتتنئ ليمكتتتنلارلتختتت ملل
قتتل  يشلملحع ملوة  لاحعسقتتلبتفلا  ت  ح تلا  د نع تتلحلةتلم نولوايتالألا تن  لوارلاحع امتطلا  تثثتلحلعس

ا  نب تتتتلةدعتتتارلتح ةتتت ان لواةتتتجليمكتتتنلتصتتت رلارلايتالألا تتتن لا  تتتنىلةتتتيتشلألىلم تتت  ح تلا د نع تتتتلأ نب تتتتل
لوح  لاحعك  

وتحااتتتلتراستتنولس ةثتتتتلمتتنلاحعسقتتتتلبتتفلا  تتت  ح تلا  د نع تتتلحلةتتتلم نولوايتالألا تتن  لوعتتتسول
 ,Nuryaman)وايتالألا تتتن  ل لاتتت لا تتتلم لقرتتت تلاحعسقتتتتلاح تتتثث تلبتتتفلا  تتت  ح تلا  د نع تتتتلحلةتتتلم نول

تراستتتلحلد اتتذلمتتنلاحعسقتتتلبتتفلا  صتتن لعتتنلا  تت  ح تلا  د نع تتتلحلةتتلم نولوايتالألا تتن  لحع نتتتلل(2013
 ل8070شتتلم تلمتتنلاحةتتلم نولاحصتتننع تلا  ر تتتل لب رصتتتلاة وة  تت نلحتتليورا لا نح تتتلستتنتلل700مك ةتتتلمتتنل

 الألماتتتنة  لعلتتت لاستتتنسلاقنستتتثتلباستتتدخ املمعتتت للاحعنئتتت لعلتتت لستتتل–وباستتتدخ املمج  عتتتتلمتتتنلا اتتتنة  ل
لل–ايصتتتت ل لواتتتتنم لاحتتتتلمبح لوما تتتتنسلعلتتتت لاستتتتنسلاح تتتت  لباستتتتدخ املاحدغتتتتيرل لاح تتتتعلملاح تتتت قيلحل تتتتفمل
لىلأ  انة  لب ةلتلعنلايتالألا ن  لت صلتلمنللسللتحل تطلا نحت ارلا دعت تلاحتاشلاستدخ مدجلاح راستت ل

ا  د نع تلحلةلم نولحجلابييرلأ نىلمعن شلعل لرل تلاحةلم تللسلل طلا انة  للارلا  صن لعنلا    ح ت
لاح لاسدخ مدفنلاحةلم تل  انة  لب ةلتلعنلرل تلاحةلم ت لومنلنلعنلايتالألا ن  ل

ا تن لا  تنىلةتيتشلألىلم ت  ح تلا د نع تتلأ نب تت للايتالألو لة  لاح  ن  لوحلد اذل نلأدال نر
استتتدف  تلتراستتتتلل(Margolis et al., 2009)حعكتتت لفتتتيرلصتتت  ح ل  تتتنلاشتتتنرولتراستتتتلب ن تتتنلا

(Santoso & Feliana, 2014)الدثتتتنرلاحعسقتتتتلاحدثنتح تتتتلبتتتفلم تتتد  لا  صتتتن لعتتتنلا  تتت  ح تلل
 لباستتتتدخ املمج  عتتتتتلمتتتتنلا اتتتتنة  ل ثتتتت ةطلعتتتتنلايتالألا تتتتن  لبعرتتتتفنلا  د نع تتتتتلحلةتتتتلم نولوايتالألا تتتتن 

ستتنسلاقنستتثتلباستتدخ املمعتت للاحعنئتت لعلتت لايصتت ل لمعتت للاحعنئتت لعلتت لساتت  لا لك تتت لماتتنة  لعلتت لا
معتتت للاحعنئتتت لعلتتت لا ث عتتتنو لوما تتتنسلبا عد تتتنتلعلتتت لاح تتت  لباستتتدخ املمعتتت للاحدغتتتيرل لاح تتتعلملاح تتت قيل

ح تتل  ت نلحتليورا لا نةشلم تلمتنلاحةتلم نولا ا ت  ل لب رصتتلاة ولل200منلمك ةتلوعنلالمةذلع نتلل–حل فمل
 لوباستتتدخ املتحل تتتطلا نحتتت ارلمدعتتت تلا دغتتتيراول لدثتتتنرلاحعسقتتتتل تتتطل8078ل–ل8070لتتتسللاح تتت  لمتتتنل

اح راست للسللاح   لادنح تلوح  تفلرح دف لو  ولاح راستلابيلماًلأ نبً نلمعن لًلحل    ح تلا  د نع تتلعلت ل
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ايصت ل لومعت للاحعنئت لعلت لسات  لا لك تت لايتالألا ن ل لة  لاح تنتلعنت لاستدخ املمعت للاحعنئت لعلت ل
وح تت  لرح تتتل اتت لعنتت لاستتدخ املمعتت للاحعنئتت لعلتت لايصتت ل لوحاتت لاشتتنرولاح راستتتلارلاتتاعلاحندتتنئ لتتت عمل
و فتتتتلةنتتتلملةنلمةتتتتلاصتتت نملا صتتتن  لبأرلاحةتتتلم تلعنتتت منلتلتتت لمصتتتن ل تتتطلاياتتتلماالداولاحعسقتتتتلباحةتتتلم تل

 تتتن لأةتتتن تلألىلاحدتتت بييرلاح ستتتج ليةةتتتجتلا  تتت  ح تلا  د نع تتتتلمتتتنلةتتتنعك لدحتتت لأ تتتنبًالعلتتت لايتالألا تتتن ل
س تتتلابيلماتتنلعلتت لتح تتفل نعل تتتلو  تتنلأ لأتار لاحةتتلم تل  ارتاتتن لوباحدتتن لايبيتتلملا  تتنىلعلتت لايتالألا تتن  لامتتنل

 ول   تتتنلةدعلتتتذلبادنةتتتبلالآلتتتلملمتتتنلاحعسقتتتت لواتتت لابيتتتلملايتالألا تتتن لعلتتت لا  تتت  ح تلا  د نع تتتت ل اتتت لو تتت
اح راستتتتلارلايتالألا تتتن لةتتتيبيلملأ تتتنبًالعلتتت لا  تتت  ح تلا  د نع تتتت ل اتتت لعنتتت لاستتتدخ املمعتتت للاحعنئتتت لعلتتت ل
ايص ل لوبع لسندفلرح دف ل نلةةيرلألىلارلانندلسن تلح ندفلعل لايقطلمنتالأإتن لاحةتلم تليتالألمتن ل

وحات لاشتنرولاح راستتلألىلارلتلت لاحند جتتلملمت ،لحكيلتك رلقتنتر لعلت لاتالألاةةتجتلا  ت  ح تلا  د نع تت ل
تتت عملةنلمةتتتلا تت ارتلاحعنالتتت لس تتتلاحثتت لأل لاةةتتجتلم تت  ح تلا د نع تتت لريتتنلةعد تت لعلتت لاحتت لت لا دنستتتلمتتنل

لع ةطلاحةلم ت 
بنكًتتنلمتتنلاحثنتت دلاحعنملتتتل لاحث  تتتلا صتتلمةت لح راستتتلل36ومتتنللتتسللتراستتتلعلتت لع نتتتلمك ةتتتلمتتنل

ل–ل8009نست لعتنلا  ت  ح تلا  د نع تتلوابيتلمعلعلت لاتالألوسمعتتلاحثنت دل لاح ت  لمتنل  تاولا  صتن لاق
ملألىلانخ تتنعلم تتد  ل تت ت لا  صتتن لاقنستت لعتتنلا  تت  ح تل8072 لت صتتلتلتراستتتل)مل جتتي ل8073

معنت شل لاحثن دلاحعنملتل لاحث  تلا صتلمةت ل  تنلت صتلتلاح راستتلألىلو ت تلعسقتتلارتثتن لأ تنىلا  د نع تل
بفلسجملاحثن  لورل دج لوامد اتلةةناج لو  ت ل نرستنولاد   تتلوبتفلم تد  ل ت ت لا  صتن لاقنست ل
عتتتنلا  تتت  ح تلا  د نع تتتت لب ن تتتنلو تتت ولاح راستتتتلارتثناتًتتنلستتتلثً نلمعنتتت لًلح ر تتتتلاحلم تتت،لا تتتن  ل  تتتنلو تتت ول

 لعنلا    ح تلا  د نع تتلعلت لاتالألاحثنت دلست الألاح راستلابييراًلأ نبً نلمعن لًلحك  تلو  ت لا  صن لاقنس
ايتالألا تتتن ل)مانسًتتتنليعتتت للاحعنئتتت لعلتتت لايصتتت ل لومعتتت للاحعنئتتت لعلتتت لساتتت  لا لك تتتتملاولايتالألاح تتت قيل

صتتتن لعتتتنلا  تتت  ح تلا  د نع تتتتلعلتتت لسمعتتتتلاحثنتتت  ل م لأةتتتن تلألىلاحدتتت بييرلا  تتتنىلحصTobin's)مانسًتتتنلبتتتتل
لحدانرةلملا نح تلوقلماراتهملا سدث نرةت وت  فنولم دخ ميلا

احصتتتتتننع تلعلتتتتتت لاحعسقتتتتتتلبتتتتتفلا  تتتتتت  ح تلو لة تتتتت لاح تتتتت ن لو لدثتتتتتنرلابيتتتتتتلملالتتتتتدسالاحاجنعتتتتتنول
مل8072ا تتن  لوأةعكتتنسلدحتت لعلتت لق  تتتلاحةتتلم ت لو تت ولتراستتتل)ئتتنت لا  د نع تتتلحلةتتلم نولواتائفتتنل

قجتتتتن لل–اح تتتتع تةتلمتتتتنلقجتتتتنعفلمخدل تتتتفلنح تتتتتلباستتتتدخ املع نتتتتتلمتتتتنلاحةتتتتلم نولا  ر تتتتتل لستتتت  لايورا لا 
 لالتتتتتدسالابيتتتتتيرلا  تتتتت  ح تل8077ل–ل8001حل تتتتتن اولمتتتتتنلل–احصتتتتتننعنولاحغاائ تتتتتت لوقجتتتتتن لايسمنتتتتتتل

ا  د نع تلعل لايتالألا ن لوق  تلاحةلم تلبالدسالاحاجن لاحصتننعي لس تتل لتجت لاح راستتلعسقتتلمعن ةتتل
معتتت للاحعنئتتت لعلتتت لايصتتت ل لمعتتت للاحعنئتتت لعلتتت لل–ايتالألا تتتن لبتتتفلا  تتت  ح تلا  د نع تتتتلو تتتطلميشتتتلماول
 لوعسقتتتلستتلث تلمعن ةتتتلعلتت ل-حل تتفم لمعتت للاحعنئتت لعلتت لاح تتفملساتت  لا لك تتت لاحدغتتيرل لاح تتعلملاح تت قيل
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ق  تتتلاحةتتلم ت ل لقجتتن لايسمنتتت لب ن تتنل لقجتتن لاحصتتننعنولاحغاائ تتتلو تت ولاح راستتتلعسقتتتلأ نب تتتلمعن ةتتتل
 تلا  د نع تلوميشلمشلمع للاحعنئت لعلت لايصت ل لومعت للاحعنئت لعلت لسات  لا لك تت لوعسقتتلبفلا    ح

فيرلمعن ةتلبتفلا  ت  ح تلا  د نع تتلوميشتلمشلاحدغتيرل لاح تعلملاح ت قيلحل تفم لمعت للاحعنئت لعلت لاح تفم ل
لوق  تلاحةلم ت 

متنلاحلمل تتلواحا  تتلاح ت ق تللو لأانرلالدثنرلاحعسقتلبفل طلمنلا  صتن لاحث  تيلوا  د تنعيلو تط
باستتدخ املع نتتتلمك ةتتتلمتتنلاحةتتلم نولا ك ةتتتل يشتتلملل(Qiu et al., 2014)حلةتتلم ت لو تت ولتراستتتل

FTSE350لارلاحلمل تتتل لا نةتتيلتتتيتشلألىلأ صتتن ل8009ل–ل8001 لا  لكتتتلا د تت   لحل تتن اولل 
 & Santoso)صتتلتلأح تتجلتراستتتلا د تتنعيلستتن  ل تتنلةتت عملةنلمةتتتلا تت ارتلاحعنالتتت لوةد تتذلمتت،لمتتنلت ل

Feliana, 2014)ل  تتنلو تت ولاح راستتتلارلاحةتتلم نولاحتت لحتت ةفنلأ صتتن لا د تتنعيلاعلتت  لحتت ةفنلق  تتتل 
ستتتت ق تلاعلتتتت  لمانرةتتتتتلباحةتتتتلم نولاحتتتتت لحتتتت ةفنلأ صتتتتن لب  تتتتيلاعلتتتتت  لوحاتتتت لاشتتتتنرولاح راستتتتتلألىلارلةدتتتتتنئ ل

 تتتنىلبتتتفلا  صتتتن لا  د تتتنعيلواحا  تتتتلا لدثتتتنراولا سصتتتنئ تلو تتت ولارلا  تتتثبلاحلمئ  تتتيلحسرتثتتتن لا 
لاح  ق تلا لارت ن لمع  ولاحن  لا د قعتل لاحد  انولاحنا ةتل اعلاحةلم نو 

و لستتت ن لالدثتتتنرلرتل عتتتطلا  تتتدث لمةنلحصعتتتسرلعتتتنلت تتت  لاحةتتتلم نول   تتتنلةدعلتتتذلبأتالألا  تتت  ح تل
ب تلحلمتل عطلا  تدث لمةنلتجتنعلاسدجنبتلأ نل(Cordeiro & Tewari, 2015)ا  د نع ت لو  ولتراستل

شتتلم تلم تت  حتلا د نع تًتنل لاحتت  لولا د تت   لس تتتلل100ي رتتطللNewsweekا عتتسرلعتتنلتصتتن تل
شتتفلمملستت الألل78ل–ل6ايبيتتلملا  تتنىلعلتت لاحع ائتت لا نح تتتلحدلتت لاحةتتلم نول لاح تت  لقصتتير لوا ةلتتتلاي تتطل)

 لألىلاقدتت  لا عل متتنتيل تتنلةتتدملةةتتلمعلمتتنلقثتتطلعلتت لم تتد  ل تتطلاحةتتلم نولاوللتتسللاحصتتننعت لوتةتتيرلاحندتتنئ
و تتن ولاحدصتتن تلحل  تت  ح تلا  د نع تتت ل اتت لت قتت،لا  تتدث لمورلارلاحةتتلم نولداولاحدصتتن تلاي رتتطلمتتنل
اقد تتتتطلا ثتتتتلملارلةكتتتت رلحتتتت ةفنلتتتتت  انولةا ةتتتتتلم تتتتداثل تلا تتتتبر ل تتتتنلات لألىلاستتتتدجنبتلأ نب تتتتتلاعلتتتت لمتتتتنل

صتت ةاتلحلث  تتت لاحعتتنملف لا نن تتنولفتتيرلادك م تتت لا نن تتف لومتتنلنلاصتت نملا صتتن  لمثتتطلاد ع تتنولاح
لمنحلعسو لحدل لاحةلم نولاتولألىل لت لاسف فن 

و لأانرلاد للاي نتيمي ل   نلةدعلذلينلأدال نرلاتالألاحةلم نوليةةجتلا    ح تلا  د نع تلا ل
ل(Eccles et al. 2014, Queen, 2015)ترت  تلزت لألمتنلبيتلمو لا  تناف لسنوحتتلتراستتل تطلمتنل

متتنلأدال نةتتتلاحةتتلم نولاحتت لتدثتت لاستت ات ج تلللتتذلاحا  تتتل لاي تتطلعتتسولاتتاعلاحارتت تلمتتنللتتسللالدثتتنرل
منلأتار لمجنحبلاص نمللا ثن ا  د نع تل لاس ات ج تلاحةلم تلوتحا ذلا  د  لاحج ةط لب م لا    ح تل

ف ل ثتتت ً لمتتتنلق تتتنسلابيتتتلملا  تتت  ح تلا  د نع تتتتلعلتتت لايتالألا تتتن لا صتتتن ل لاحةتتتلم ت لترتتت  لبثتتتلمو لا  تتتنا
بتتفلاحةتتلم نولاحتت لاتمجتتتلا  تت  ح تلل(Eccles et al. 2014)حلةتتلم نولبصتت تلعنمتتت لقنرةتتتلتراستتتل

ا  د نع تتتل لاستت ات ج نتهنل)شتتلم نولداولاتالألم تت  ح تلا د نع تتتلملمت تت،م لوتلتت لاحتت ل لت عتتطل)شتتلم نول
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شتتلم تلاملمةك تتت لس تتتلل720 تلا د نع تتتلمتتنخ ضم لومتتنللتتسللع نتتتلمانبلتتتلمك ةتتتلمتتنلداولاتالألم تت  ح
شتتتتتتتلم تلداولاتالألم تتتتتتت  ح تلا د نع تتتتتتتتلل90شتتتتتتتلم تلداولاتالألم تتتتتتت  ح تلا د نع تتتتتتتتلملمت تتتتتتت، ل لمانبلتتتتتتتتلل90

بت ائطلق تنسلايتالألا تن ل)معت لللمتنل لوباستدخ املمج  عتت8070ل–ل7998منخ ض للسللاح ت  لمتنل
احعنئتتت لعلتتت لايصتتت ل لمعتتت للتورارلايصتتت ل لاحا  تتتتلاح تتت ق تلألىلاحا  تتتتلاح   ةتتتتلداتتت  لا لك تتتت لواحلم تتت،ل
ا ن م لو  ولاح راستلارلاحةلم نولداولاتالألا  ت  ح تلا  د نع تتلا لمت ت،ل نةتتلاعلت لبصت ر لمعن ةتتلمتنل

ل نع تلا نخ ض للسلل طلمانة  لايتالألا ن  احةلم نولداولاتالألا    ح تلا  د
 لتراستتتتدجلبتتتتفلاحةتتتتلم نولاحتتتت لاتمجتتتتتلا  تتتت  ح تلل(Queen, 2015)و لة تتتت لاح تتتت ن ل تتتتلم ل

شتتلم تلم ر تتتل لاحث رصتتت ل  تتنللتتسللمانرةتتتلعنئتت لاح تتفملل100ا  د نع تتتلتالتتطلاستت ات ج نتهن لوا تتبرل
شتتتتتلم تلمتتتتتنلس تتتتتتلايتالألا تتتتتن لل700قنئ تتتتتتلاعلتتتتت لحع نتتتتتتلمك ةتتتتتتلمتتتتتنلاحةتتتتتلم نولاحتتتتت لاتر تتتتتتلستتتتتن لًل ل

ل800لتتسللاح تتن اولمتتنلل–لCorporateCitizenا  ر تتتل لقنئ تتتلم اانتتتلاحةتتلم نولل–وا  د تتنعيل
لBenchmark ا تتنسلامثتتطلللS & P 500 لمتت،لعنئتت لاح تتفملحلةتتلم نولا  ر تتتل لميشتتلمل8078ل–

عنئتتت لاح تتتفملحةتتتلم نولاحع نتتتت لوا ا تتتنسل ولاح راستتتتلارل لة  تتت لالتتتدسالمعنتتت شلبتتتفلحعنئتتت لاح تتتفم لو تتت
لايمثطلحعنئ لاح فم 

اح تنبذلعلمةتفن لبصت تلل(Eccless et al. 2014; Queen, 2015)وتةتيرلةدتنئ لتراستنول
اس ات ج تلللذلق  تل لاي طلاحج ةط لعتنلالمةتذلتمت لمنتن ،لاصت نملعنمت لألىلارلاحةلم نولاح لتثنتل

و لا  تتتتتناف لوارلاتختتتتتندلقتتتتتلمارلاتالألاحةتتتتتلم نوليةةتتتتتجتلا  تتتتت  ح تلا صتتتتتن ل لاستتتتت ات ج دفن ل لترتتتتت  لبثتتتتتلمل
لا  د نع تلةع لقلماراًلمسئً نلحكطلمنلا  نافلواص نملا صن لايللمةن 

و لس ن لابيلملا    ح تلا  د نع تلحلةلم نولعلت لايتالألا تن لمتنللتسللايبيتلملعلت لا ختنالملاحت ل
الدثتنرلمتنلأدال تنرلا ت ةلمورلاحتاةنلةدختاورلل(Kim et al., 2015)ت ا تجلاحةتلم نو لاستدف  تلتراستتل

قتتلماراولاتالألاةةتتجتلم تت  ح تلا د نع تتت لةتت لل رل لاةةتتجتلأتار لاربا لاقتتط لس تتتلالدتتبرولاح راستتتلمتت  ل
ا ستتتتتد انقنولل–ارتثتتتتتن لاتالألاةةتتتتتجتلا  تتتتت  ح تلا  د نع تتتتتتلمتتتتت،لبيسبيتتتتتتلماتتتتتنة  لمن صتتتتتلتل تار لايربا ل

وقت لت قعتتلاح راستتلارلحت ل تنرل تطلل–أصت اراولاقنستثتلوا لما عتتلايربا لادا ا تللا لد نرةت لتسعبل 
منلاتالألاةةجتلا    ح تلا  د نع تلةك رلعل لس نملا  نافلباحدر  تلبثتلمواتهم لوأتار لايربا  لةعت ال

 نع تتتتتلوأتار لستتتتل دلفتتتتيرلالسقتتتتيلحل تتتت ةلمةن لانتتتتنلةكتتتت رلانتتتتندلارتثتتتتن لأ تتتتنىلبتتتتفلاةةتتتتجتلا  تتتت  ح تلا  د
ايربا  لوحاتتت لت صتتتلتلاح راستتتتلألىلو تتت تلارتثتتتن لستتتل لبتتتفلاتالألاةةتتتجتلا  تتت  ح تلا  د نع تتتتلو تتتطلمتتتنل
ا انة  لاحثسبيتل تار لايربا  ليع لارلاحةلم نولداولاتالألاةةجتلا  ت  ح تلا د نع تتلا لمت ت، لمتنلاقد تطل

لد نرةتتتتت لومتتتتنلاقد تتتتطلقلتتتت سًلارلتدسعتتتتبل لةدتتتتنئ لاقتتتتطلارلتاتتتت ملبإتار لايربا للتتتتسللا ستتتتد انقنولا 
قثتتتتطلب رصتتتتتلايورا لا نح تتتتتللنمتتتتايةةتتتتجتلاحدةتتتتغ ل ت ل تتتتاح لمتتتتنلاقد تتتتطلقلتتتت سًلارلتكتتتت رلعلمةتتتتتلحلد ا تتتتذل
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 لوق ل  لمولاح راستلااعلاحند جتلبأرلق نملا  ةلمةنلبأتالألاةةجتلا  ت  ح تلا  د نع تتلةعت لSECايملمةك تل
لاةجلح  لعل لس نملا  ناف لويخ تلمنلأتار لايربا  سل ً نلالسقً ن لول

متتتنلأدال تتتنرلعف تتت لاحتتتلمبحلل(Gao & Zhang, 2015)و لة تتت لاح تتت ن لالدتتتبرولتراستتتتل
Earnings smoothingنلد تتتنرلأتارشلةتتتلمتث لمتتت،لماتتت ر لتا يم تتتتللل Value Relevanceاعلتتت لل

مخدل تتتتتت لمثتتتتتطلمعل متتتتتنولا  تتتتت  ح تلمتتتتتنلابعتتتتتنتللتحل عل متتتتتنولعنتتتتت منلتكتتتتت رلا عل متتتتتنولداول تتتتت ت لملمت عتتتتت
ايعلتت لا ثتتلملالسق تتتللا  د نع تتتلحلةتتلم نولمدنستتت لواتتطلتكتت رلتلتت لاحةتتلم نولداولا  تت  ح تلا  د نع تتت

حلةتلم نولمتنللس تتلت قعتتلاح راستتلارلا  ت  ح تلا  د نع تت لسل دلتانرةلمانلم،لتسعثنول نسث تلاقتط ل
د ف تتت لاحتتتلمبح لوةكتتت رلتالمةتتتلملايربا لحتتت ةفنلا ثتتتلملة ع تتتتل تختتتندلاقد تتتطلا ثتتتلملارلتخ تتتتلمتتتنلالآثارلاح تتتلث تلح

احاتتتلمار لس تتتتلمثتتتطلاتتتاعلاحةتتتلم نولتح تتت لاقتتتطلعتتتنلايربا لادا ا تتتت لوباحدتتتن لتكتتت رلارباسفتتتنلا  فتتت  لا ثتتتلمل
 لو تت ولاح راستتتلارتثتتن ل8070ل–ل7993شتتلم تللتتسللاح تت  لمتتنلل8088ة ع تتت لوباستتدخ املع نتتتلمتتنل
عنلا    ح تلا  د نع تلوعف  لاحلمبح ل نلةةيرلألىلارلاحةتلم نولداولا  ت  ح تلسل لبفلم د  لا  صن ل

ا  د نع تلتخ ض لاولتدجنب لاحدسعبل لايربا لباسدخ املاح تلجتلا لد نرةتتلا  ن ستتلحل ت ةلمةن ل  تنل
 نلةةتيرلألىلل Tobin's Qو  ولاح راستلارتثنانًلأ نبً نلبفلم د  لا  صن لعنلا    ح تلا  د نع تلو

ارلاحةلم نولداولا    ح تلا  د نع تتلايعلت لةكت رلاتالااتنلا تن لا رتط ل  تنلو ت ولاح راستتلارلمعنمتطل
اسدجنبتلايربا لا  داثليلحلةلم نولا  ف  لحللمبح لوح ةفنلم د  لأ صن لم   ح تلا د نع ت لةك رلاعل ل

 ح تلا د نع تلاقط ل تنلةةتيرلألىلارلعف ت لاحتلمبحلمانرةتلباحةلم نولا  ف  لحللمبحلوح ةفنلم د  لأ صن لم  
أ صن لم   ح تلا د نع تلملمت ، لةنعك لعل لا عل منولعتنلايربا لا  تداثل تلمانرةتتلبد ف ت لم،لم د  ل

لاحلمبحلم،لم د  لأ صن لم   ح تلا د نع تلمنخ ض 
الدتتتبرولتراستتتتللو لة تتت لستتت ن لابيتتتلملا  تتت  ح تلا  د نع تتتتلعلتتت لا ختتتنالملاحتتت لت ا تتتجلاحةتتتلم نو 

(Dhaliwal et al., 2014)راسلمتتنللا لك تتتل لابيتلملا  صتتن لعتنلا  تت  ح تلا  د نع تتلعلتت لتكل تتلل
توحتت لس تتلو ت تلالدس تنولبتفلاحت ولل لاح ةت،لاحاتنة للل37اح ة،لاحعن ي للسللع نتلاح راستتلعلت ل

 نو لاح عيلاحعنم لا  قتلتجتنعلا  ت  ح تلد نةتلاحعنملف لمدجلثنولا  صن لعنلا    ح تلا  د نع تلحلةلمل
ا  د نع تلحلةلم نو لةيتشلباحرتلمور لألىلالتدسالم تد  لا  صتن لعتنلا  ت  ح تلا  د نع تتلحلةتلم نو ل
وحاتت لصتتن تلاح راستتتلاحتت ول لتالتتطلع نتتتلاح راستتت لألىلمج تت عدفلمتتنلس تتتلاعلتت ل لاقتتطلت  تتجلبأصتت نمل

أدال نرلا  صن لعنلا    ح تلا  د نع تلةعت لأ صتنسًنلتثنتح تًنلاوللا صن  ل  نلااد تلاح راستلبالدثنرلمن
ت صتتتلتلاح راستتتتلألىلارلم تتتد  ل لوتكنمل تًتتنلمتتت،لا  صتتتن لا تتتن  ل لاحدتتت بييرلعلتتت لتكل تتتتلراسلا تتتنل لوحاتتت ل

لأ صتن لا  تت  ح تلا  د نع تتلةتتلمتث لستتلثًنلمت،لتكل تتتلراسلمتتنللا لك تت لتكتت رلاتتاعلاحعسقتتلا ثتتلملوةتت سًنل 
أةتن تلألىلدحت لتت تاتلمعن ةتتلاتاالا رتثتن لاح تل لعنت منلةكت رللاح وللداولت  جلاصت نملمصتن لاعلت  
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م تتتتد  لف تتتت علا  صتتتتن لا تتتتن لحلةتتتتلم ت لاولاح وحتتتتت لاعلتتتت  ل تتتتنلةةتتتتيرلألىلاحعسقتتتتتلاحدثنتح تتتتتلاقد لتتتتتلبتتتتفل
لا  صن لعنلا    ح تلا  د نع تلحلةلم نولوا  صن لا ن  

 Saeidi et al., 2015; Story & Neves, 2015; Wang)اح راستنوللوحات لراولبعتض

et al., 2015)ةكت رلبةتكطلفتيرلمثنشتلملعتنلارلابيتيرلا  ت  ح تلا  د نع تتلحلةتلم نولعلت لايتالألا تن لل
المةذلابييرانلعل لبعتضلاحع امتط لاحت لتتيبيلملبت ورانلعلت لايتالألا تن لحلةتلم ت لس تتلاحت ورلاح ست  لحدثعتنول

عنلا    ح تلا  د نع تلعل لايتالألا تن  ل فنتندلاحع ةت لمتنلاحع امتطلفتيرلا ثنشتلم لاحت لتتيبيلملعلت لا  صن ل
لعسقتلا    ح تلا  د نع تلبايتالألا ن  لواح لتيتشلألىلق نملاحةلم تلبأتالألاةةجتلا    ح تلا  د نع ت 

عتنولا  صتن لعتنلا  ت  ح تلابيتيرلاحت ورلاح ست  لحدثل(Saeidi et al., 2015)والدتبرولتراستتل
ا  د نع تل لللذلم   لتنن   تلحلةلم ت لتح فلاح  عت لورةنلاحع سلأ لعل لايتالألا ن لحلةتلم ت لاحندتنئ ل

شتتتتلم تلصتتتتننع تلأةلماة تتتتت لوباستتتتدخ املنمتتتت دولسنما تتتتتلا عنتحتتتتتلا  كل تتتتتلل801متتتتنللتتتتسللع نتتتتتلمك ةتتتتتلمتتتتنل
Structural equation "modeling (SEM)تت ولاح راستتتلارلانتتندلعسقتتتلأ نب تتتلبتتفل لولم1)ل 

ا    ح تلا  د نع تلحلةلم نولوايتالألا ن  لوارلتل لاحعسقتلم   عتلبايبيلملا  نىلحل    ح تلا  د نع تل
حلةتتتتلم نولعلتتتت لا  تتتت  لاحدنن  تتتت تلحلةتتتتلم ت لواح تتتت عت لورةتتتتنلاحع تتتتسلأ ل تتتتنلةةتتتتيرلألىلارلاحتتتت ورلفتتتتيرلا ثنشتتتتلمل

تلحلةتتتلم نولعلتتت لاتالألاحةتتتلم تلمتتتنللتتتسللتح تتتفلا  تتت  لاحدنن  تتت ت لواح تتت عت لوتح تتتفلحل  تتت  ح تلا  د نع تتت
لم د  لرةنلاحع سلأ 

 تنلأدال نةتتلتوا ت،لاحةتلم تلورالألل(Story & Neves, 2015)و لة  لاح  ن لتحااتتلتراستتل
تتيبيلملل–د ت،ملدات تتل)ليرةتتمل لتوا ت،للنر  تتل)حدجنتبلعاتنملا توا ،لل–اتالألاةةجتلا    ح تلا  د نع تل

س تتتلالتتملل–متتنلا ةتتلم فلعلتت لاحع تتنللل889علتت لاتالألاحعتتنملف لوعتتنلالمةتتذلأ تتلمالألاستتدث نرلشتتنردل  تتجل
شتتتتلم نولداولاتالألاةةتتتتجتلل -ا  د نع تتتتتبتتتتفلتوا تتتت،لاحةتتتتلم تليتالألا  تتتت  ح تلاي ثتتتتلملقتتتت ر لعلتتتت لاحد   تتتت ل

بتتتالل فتتت لاعلتتت ل لاع تتتن م لعنتتت لم تتت  ح تلا د نع تتتتلملمت تتت، لوحاتتت لو تتت ولاح راستتتتل لت لاتالألاحع تتتنللول
عل فتملبأرلشتلم نتهملت تدث لمل لاةةتجتلم ت  ح تلا د نع تتلست الأل نةتتلدات تتلاوللنر  تت لواشتنرولاح راستتل

اا تتتتلق تتتنملاحةتتتلم نولبد  تتتيرلتوا عفتتتنلوة الاتتتنلورالألا ستتتدث نرل لاةةتتتجتلا  تتت  ح تلا  د نع تتتت لس تتتتلألىل
ا تتت ملاح تتتل دلايلسقتتتيلحلةتتتلم ت لوباحدثع تتتتلتح ةتتت ل   تتتيلة تتتنع لدحتتت لاحد  تتتيرلاصتتت نملا صتتتل تلعلتتت لت

ةدصتتتلم  رلتجنافتتتن لوقتتت لةكتتت رلف تتتنملدحتتت لاحد  تتتيرلة ةتتتحل تتتندالت تتت لاحةتتتلم نولاحتتت لت تتتدث لمل لاةةتتتجتل
لا    ح تلا  د نع تل لا سد نت لمنلمكنسثفن 

                                           
احعسقنولاح ثث تلا د اللتلبفلا دغيراولاحدنبعتللSimultaeouslyا لشكطلمدا ملمنلتحل طلا نح ارلاحاشلةعك لبص ر لمد امنتللم1)

ل لاس لا عنت و لو لة  لاح قتلم داسًل لمعنتحتللا دع ت  لوا دغيراو لربعًن ا  دالت لل تلة  حلارلةك رلمدغيرلمعفليمثطلمدغيراً
ل (Saeidi et al., 2015)اللم  ل  نلاةجليمكنلارليخ ضلمنلاحد   لمنللسللايلال لا عدثنرلالجنلألاحا نسل
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لداولاحدكن ح   تنمتنللتسللع نتتلمك ةتتلمتنلاحةتلم نولل(Wang et al., 2015)  تنلت صتطل
 لألىلارلا  تت  ح تلا  د نع تتتلحلةتتلم نولو تت تاول8073ل–ل8070اح نئاتتتل لرةتت ار للتتسللاح تت  لمتتنل

لايتالألا تتتن أ تتتنىلعتتتيلاحعسمتتتتلاحدجنرةتتتتل)اح تتت عت لوا مدتتت اتملتح تتتنلمتتتنلق  تتتتلاحةتتتلم ت ل تتتنل تتتنلمتتتنلابيتتتيرل
ك تتتت لوأجمتتتن لاحا  تتتتلاح تتت ق تلحلةتتتلم ت لمانسًتتتنليعتتت للاحعنئتتت لعلتتت لايصتتت ل لمعتتت للاحعنئتتت لعلتتت لساتتت  لا ل

لحليسفملا  دن   
علت لادنةتتبلالآلتلملمتتنلاح راستنو لانتتندلبعتضلاح راستتنولاحت لت صتتلتلألىلارتثتن لستتل لمعنتت شل

 Istianingsih)بفلا    ح تلا  د نع تلحلةلم نو لاولعت ملو ت تلابيتيرلمعنت ش ل ات لاستدف  تلتراستتل

& Zulni, 2013)ح تلا  د نع تتتلحلةتتلم نولعلتت لمعنمتتطلاستتدجنبتلايربا لالدثتتنرلابيتتيرلأ صتتن لا  تت ل 
 ل تت  لاحداتتنرةلملا نح تتت لوعلتت لتا تت ملا  تتدث لمةنليربا لاحةتتلم تل لا  تتداثط لوباستتدخ امللFERCا  تتداثل تل

 ل8009احةتتتتلم نولا  ر تتتتتل لب رصتتتتتلاة وة  تتتت نلحتتتتليورا لا نح تتتتتل لشتتتتلم تلمتتتتنلل779ع نتتتتتلمك ةتتتتتلمتتتتنل
نح ارلا دع ت لو  ولاح راستلارلأ صن لا    ح تلا  د نع تلحلةلم نولحجلابييرلستل لوباسدخ املتحل طلا 

علتتتت لمعنمتتتتطلاستتتتدجنبتلايربا لا  تتتتداثل ت ل تتتتنلةةتتتتيرلألىلارلا  تتتتدث لمةنلةتتتتلمورلارلاتالألاحةتتتتلم نوليةةتتتتجتل
 ,.Aras et al)ا    ح تلا  د نع تلحجلابييرلسل لعل لتللفملوبيلموتهمل   تدث لمةن ل  تنلالدتبرولتراستتل

لتتتلاحعسقتتتلبتتفلا  تت  ح تلا  د نع تتتلحلةتتلم نولوايتالألا تتن لحع نتتتلمك ةتتتلمتتنلاحةتتلم نولا  ر تتتلل(2010
 لوحات ل8006ل–ل8001 لب رصتلأسجنث للحليورا لا نح تللتسللاح تن اولمتنللindex 100 لميشلمل

نع تتتتتلحلةتتتتلم نولوايتالألا تتتتن ل لو تتتت تلاشلعسقتتتتتلمعن ةتتتتتلبتتتتفلا  تتتت  ح تلا  د للصتتتتتلاح راستتتتتلألىلعتتتت مل
م  لو ت تلالدس تنولمعن ةتتلايتالألل(Chetty et al., 2015)احلمل ت لو لة  لاح  ن لالدبرولتراستل

ا تتن لقصتتتيرلوا ةتتتطلاي تتطلبتتتفلاحةتتتلم نولا  ر تتتل ل لاولا  تتتدثع  لمتتتنلميشتتلملا ستتتدث نرلا  د تتتنعيل ل
 لوحاتتت لو تتت ولاح راستتتتلارلمتتتنحل8072ل–ل8002 لمتتتنلب رصتتتتل  انة تتتبرولحتتتليورا لا نح تتتتللتتتسللاح تتت ل

ل8073 لوعنقتتتبلاحةتتتلم نول ل8078 لو8002ا  تتتدث لمةنلمكن تتت  لحلةتتتلم نولاحتتت لتللتتتتلا يشتتتلمل ل
عنتتت منلللم تتتتلمتتتنلا يشتتتلم ل  تتتنلو تتت ولاح راستتتتلةدتتتنئ لمخدلجتتتتلبتتتفلاحصتتتننعنول لاحعسقتتتتلبتتتفلا  تتت  ح تل

صتلاح راستلألىلع ملو  تلالدس نولمعن ةتتل لايتالألا تن لا  د نع تلحلةلم نولوايتالألا ن  لوحا للل
بتتفلاحةتتلم نولا  ر تتتل ل لاولا  تتدثع  لمتتنلميشتتلملا ستتدث نرلا  د تتنعيل لب رصتتتل  انة تتبرولحتتليورا ل

ل ل(Aras et al., 2010)ا نح ت لينلةد ذلم،لاحندنئ لاح لت صلتلأح فنلتراستل
لمجتنللا  ت  ح تلا  د نع تتلحلةتلم نولداولاحعسقتتليجتنللويخلحلاحثنستلمنلتحل طلاح راستنول 

احث ت لبص تلعنمتت لألىلارلتلت لاح راستنولر ت ولعلت لالدثتنر لواحد اتذلمتن لابيتلملم تد  لا  صتن لعتنل
ا    ح تلا  د نع تلحلةلم نولعل لايتالألا ن لباسدخ املمانة  لب ةلتتلمدعت ت لحا تنسلايتالألا تن  لمنفتنل

ستتنسلاقنستتثت لباستتدخ املمعتت للاحعنئتت لعلتت لايصتت ل لمعتت للاحعنئتت لعلتت لساتت  لا لك تتت لماتتنة  لعلتت لا
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معتت للاحعنئتت لعلتت لا ث عتتنو لوماتتنة  لبا عد تتنتلعلتت لاح تت  لباستتدخ املاحدغتتيرل لاح تتعلملاح تت قيلحل تتفم ل
لومع للاحعنئ لعل لاح فم 

ن لعتنلا  ت  ح تلا  د نع تتلوحاح  لو لة  لاتجنعلاح راسنولاح نبات ل لمجنللتراستلابيلملا  صت
حلةلم نولعل لاتائفنلا ن  لةا ملاحثنستلاةرًنلب راستلااالايبيلملباسدخ املاس لمانة  لايتالألا ن لعلت ل

مع للاحدغيرل لاح علملاح ت قيلل–واللملعل لاسنسلاح   لل–مع للاحعنئ لعل لايص للل–اسنسل نس ل
متتنللتتسللاستتدالمالألاحثنستتتلوتحل لتتجلحصصتت اراولا فن تتتلواح ن تتتل  ا نستتفلبتت ةلفلحتتليتالألا تتن  لوللل–حل تتفمل

واح راستتتنولاح تتتنبات ل   تتتنلةدعلتتتذلبا  تتت  ح تلا  د نع تتتتلحلةتتتلم نو لوايتالألا تتتن  ليمكتتتنلحلثنستتتتلاشتتتدان ل
لاح لموعلاحدنح تلحلث تلال

ئفنلا تن لمانسًتنللالة   لابيلملأ نىلمثنشلمل  د  لا  صن لعنلا    ح تلا  د نع تلحلةلم نولعل لاتا7ا
ليع للاحعنئ لعل لايص ل ل

لالة   لابيلملأ نىلمثنشلمل  د  لا  صن لعنلا    ح تلا  د نع تلحلةلم نولعل لاتائفنلا تن لمانسًتنل8ا
ليع للاحدغيرل لاح علملاح  قيلحل فم 

لبالدسالما تنسللاليخدلتلابييرلم د  لا  صن لعنلا    ح تلا  د نع تلحلةلم نولعل لاتائفنلا ن 3ا
ل لاح علملاح  قيلحل فمم ااالايتالأل)مع للاحعنئ لعل لايص لل لمع للاحدغيرل

الرقابية المؤثرة على العلاقة الرئيسية محل الدراسة واشتقاق الفرضين  المتغيرات-3/3
 الرابع والخامس للبحث.

 تتنباتلعنتت لتراستتتلوالدثتتنرل لاحتت لاستتدخ مدفنلاح راستتنولاحم1)لانتتندلمج  عتتتلمتتنلا دغتتيراولاحلمقنب تتت
احعسقتتتلبتتفلم تتد  لا  صتتن لعتتنلا  تت  ح تلا  د نع تتتلحلةتتلم نولوايتالألا تتن  لمتتنلاافتتن لسجتتملاحةتتلم ت ل

احثنستلحدل لا دغيراولعل لاحن ت لم د  لا خنالملا نح تلاح لتدعلمعل نلاحةلم ت لومع للاحن   لوس علمعل
لاحدن لال

لم تلاستت لاسصتتنئحلا   تت  لحلةتتلم ت لاحتت لعتتنت لمتتنلةتتدملا عد تتنتللالةعدتتبرلسجتتملاحةتتSizeسجتتملاحةتتلم تل -ا
عل فنلحد  يرلايتالألا ن لحلةلم ت لوق لةتيبيلملسجتملاحةتلم تلعلت لقت  لاحعسقتتلبتفلا دغتيرةنل تطلاح راستت ل

 Dhaliwal et al., 2014; Kansal et al., 2014; Wahba) لات لقت متلبعتضلاح راستنول

& Elsayed, 2015)دت بييرلسجتملاحةتلم تلعلت لقت  لاحعسقتتلا  نب تتلبتفلم تد  لا  صتن لت  تيراًلحل
عتتتتنلا  تتتت  ح تلا  د نع تتتتتلحلةتتتتلم نولواتائفتتتتنلا تتتتن  لس تتتتتلارلاحةتتتتلم نولاحكثتتتتير لةكتتتت رلحتتتت ةفنلمتتتت ارتل

                                           
احةلمايلعل لاحعسقتلبفلا دغيرلاحدنب،لوا دغيرلا  داط لوبنف رعلةدمللاحد بييرلا دغيرلدوبأةجللControl Variableةعلمالا دغيرلاحلمقنىللم1)

لم 8070تع ةطلاحعسقتلايصل تلا د قعتلبفلا دغيرلاحدنب،لوا  داطل)اح الماوش ل
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قتتت رتهنلعلتتت لا ستتتدث نرل لاةةتتتجتلداولمرتتت  رلا د تتتنعيلوارلوتتتت  انولةا ةتتتتلا تتتبرل تتتنل  تتتنلمتتتنل
نلتكتتت رلتلتتت لاحةتتتلم نولا ثتتتلمل تتتابًال اد تتتنملا د تتت،لبصتتت تلعنمتتتت لت صتتتحلعتتتنلمعل متتتنولعنفتتتن ل  تتت

واقللفلا نح فلبص تللنصت لوباحدن لتدعلمعلحرغ لاعل ليتالألوا  صن لعنلا  ت  ح تلا  د نع تت ل
  تتنلةكتت رلحتت ةفنلسن تتتلا تتبرلمتتنلاحةتتلم نولاحصتتغير ل ةتت نلألاحةتتلمع تلعلتت لاع ن تتنلوتجنتتبلاحدتت لطل

 منللسللاح  نلألي   ح نتهنلا  د نع ت ادك ميل لاةةجدفن ل

لالحغتتلمعلاحلمقنبتتتلعلتت لا ختتنالملا نح تتت لوق تتنسلابيتتيرلاح  نستتتلا نح تتتلDebt rateمعةةدل المديوةيةةة  -م
حلةلم تلعل لاتائفنلا ن  لاسدخ ملاحثنستلمع للا  ة ة تلس تلاةجلةنفلملمثلغلا حد املمانرةتتلبإجمتن ل

 ;Nuryaman, 2013; Kansal et al., 2014; Qiu et al., 2014)اصت للاحةتلم ت ل

Santoso & Feliana, 2014)يبيتلملمعت للا  ة ة تتلعلت لوحات لا فتلمولاح راستنولةدتنئ لمخدلجتتلل
ايتالألا تتن ل لستت ن لاحعسقتتتلبتتفلا  تت  ح تلا  د نع تتتلحلةتتلم نولوايتالألا تتن  ل ث ن تتنلو تت ولتراستتتل

(Aras et al., 2010; Santoso & Feliana, 2014)ابيتلملستل لمعنت شل عت للا  ة ة تتلعلت لل
عسقتتتلأ نب تتتلمعن ةتتتلب نف تتن لأ لارلتراستتتلل(Qiu et al., 2014)ايتالألا تتن  لو تت ولتراستتتل
(Chetty et al., 2014)لتج لعسقتلمعن ةتلب نف ن ل  

واحت لمتنللالةعت لاست لاحع امتطلا تيبيلم لعلت لايتالألا تن لحلةتلم ت لGrowth rateمعت للنمت لاحةتلم تل -و
ا د قتتت،لارلتتتتيبيلملعلتتت لاحعسقتتتتلبتتتفلم تتتد  لا  صتتتن لعتتتنلا  تتت  ح تلا  د نع تتتتلحلةتتتلم نولوايتالأل

لتتتغلا تتتن  ل نحةتتتلم نولاحتتت لةكتتت رلعنتتت انل تتتلمصلنمتتت لاعلتتت لستتت ك رلمتتتنلاقد تتتطلا ثتتتلملارلت ةتتت لمث
 ,Nuryaman, 2013; Santoso & Feliana)ا  د نع تتللا ستدث نرل لاةةتجتلا  ت  ح ت

2014; Oh & Park, 2015)اح راستنول لشت رلاحعسقتتلبتفلمعت للاحن ت ل لوحات لللصتتل
 Choi)وايتالألا ن ل لس ن لتراستلاحعسقتل طلاح راستلألىلةدنئ لمخدلجت ل ث ن نلاشنرولتراستل

et al., 2010; Santoso & Feliana, 2014)ألىلو ت تلعسقتتلأ نب تتلمعن ةتتلبتفلمعت للل
عتت ملو تت تلعسقتتتلمعن ةتتتلل(Nuryaman, 2013)ن لحلةتتلم ت لو تت ولتراستتتلاحن تت لوايتالألا تت

ب نف نلس الألعن لاسدخ املمعت للاحعنئت لعلت لايصت ل لاوليعت للاحدغتيرل لاح تعلملاح ت قيلحل تفملل
   انة  لب ةلتلعنلايتالألا ن  

ا  تت  ح تلتلبتتفلوبنتتنلًألعلتت لمتتنلستتثذل تت لاحثنستتتلارلأتراولتلتت لا دغتتيراولاحلمقنب تتتل لتراستتتلاحعسقتت
ا  د نع تتتلحلةتتلم نولواتائفتتنلا تتن لقتت لةتت عملمتتنلاحعسقتتتلا  نب تتتلاقد لتتتلب نف تتن لوحتتاح ليمكتتنلاشتتدان ل

لاح لمةفلاحلماب،لواسنم لحلث تل نحدن لال
لاليخدلتتتلابيتتلملم تتد  لا  صتتن لعتتنلا  تت  ح تلا  د نع تتتلحلةتتلم نولعلتت لاتائفتتنلا تتن ل)مانسًتتنليعتت لل2ا

لايص لملبالدسال طلمندلسجملاحةلم ت لمع للا  ة ة ت لومع للنم لاحةلم ت احعنئ لعل ل
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لاليخدلتتتلابيتتلملم تتد  لا  صتتن لعتتنلا  تت  ح تلا  د نع تتتلحلةتتلم نولعلتت لاتائفتتنلا تتن ل)مانسًتتنليعتت لل1ا
لاحدغيرل لاح علملاح  قيلحل فمملبالدسال طلمندلسجملاحةلم ت لمع للا  ة ة ت لومع للنم لاحةلم ت ل

 التطبيقية: الدراسة-6/1
ة تتتدف الاتتتاالادتتت لألمتتتنلاحث تتتتلعتتتلمعلمنفج تتتتلاح راستتتتلاحدجث ا تتتت لمدرتتت نًنلااتتت االاح راستتتتل

اح راستتت لوايستتنح بلاحدجث ا تتت لمجد تت،لوع نتتتلاح راستتت لواحدصتت  ملاحث ثتتيلمدرتت نًنلت صتت تلوق تتنسلمدغتتيراول
مننقةتتتتلاحندتتتنئ لا سصتتتنئ ت لومتتتنلنلا سصتتتنئ تلا  تتتدخ متل لتحل تتتطلاحث تتتناو لوالمةاتتتتلتج  تتت،لاحث تتتناو لول

ةدنئ لالدثنرل تلموعلاحث تت لوالتيراًلاحندتنئ لواحد صت نولوااتملمجتن ولاحث تتلا ا ستت لودحت لعلت لاحن ت ل
لاحدن لال

 أهداف الدراسة التطبيقية: 6/1/7
ت تتدف الاح راستتتتلاحدجث ا تتتتلالدثتتتنرل تتتلموعلاحث تتتت لومتتتنلنلتا تتت ملمتتتنلأدال تتتنرلانتتتندلعسقتتتتلبتتتفل

حلةتلم نولا  ر تتلل–ا تن لم د  لا  صن لعنلا    ح تلا  د نع ت لوايتالألل–اح راستلاحلمئ   فللمدغيرش
 لا يشتتتلملا صتتتلمشل  تتت  ح تلاحةتتتلم نو لوالدثتتتنرلمتتتنلأدال نةتتتتلاتتتاعلاحعسقتتتتلتدتتت بيلملبتتتثعضلا دغتتتيراولاحلمقنب تتتت ل

للنصتلسجملاحةلم ت لمع للا  ة ة ت لمع للاحن   ل
 لدراسة وعينة ا مجتمع-6/1/8

ةةتت طلمجد تت،لاح راستتتلاحةتتلم نولا  ر تتتل لاحث رصتتتلا صتتلمةت لوتدكتت رلع نتتتلاح راستتتلمتتنلاحةتتلم نول
 لوحاتتت لالدتتتنرلاحثنستتتتلاتتتاعل8070ل–ل8002ا  ر تتتتل لا يشتتتلملا صتتتلمشل  تتت  ح تلاحةتتتلم نولمتتتنلاح تتت  ل
احتت ل تتنرل تتنلل8077لمل تتنلأولبيتت ر لةنتتنةل8070اح تت  لاح من تتتل  تتلمالألاح راستتتللس تتن ليرلبعتت للنةتتتلعتتنمل

 لاحدالثنولاح لست ثل لاحث رصتتلا صتلمةتللتسللستنتلاحثت ر لو لاح تن اولاحدنح تتل تنلست لررةتالابلغلايبيلمل
أ تتلمالألاح راستتتلايمتتلملاحتتاشلقتت لةتتيتشلألىلاستتدندن نولمخدل تتتلمتتنلةدتتنئ لاحد ل تتطلا سصتتنئيلحث تتناولاحع نتتت ل

 ل  فتنلاحث رصتتلا صتلمةتلبا ستدالمارلاحن ت  لبع تً العتنلاست اثلحاح ل رطلاحثنستلاسدخ امل   ل من تلتد  ت
داولابيتتتيرل تتت المشلعلتتت لتر تتتتلاستتتدالماران لوحاتتت لرةوعتتتيل لع نتتتتلاح راستتتتلارلاحةتتتلم تلا  ر تتتتل  فتتتنلتكتتت رل
م   ت ل لا يشلمللسللسن اولاح راست لومنلنلرلاسدثعنتلاحةتلم نولاحت لللم تتلمتنلا يشتلمللتسلل ت  ل

لتتتل  تتجلبعتت لب اةتتتل تت  لاح راستتت ل  تتنلرلاستتدثعنتلا يس تتنولا نح تتتلةنتتلماًل لتتدسالاث عتتتلاح راستتت لاولتل
مةتنا  لل17شتلم ت لبإجمتن لل71ةةنافنلعنلاحةلم نولاحدجنرةتلواحصتننع ت لوبلتغلأجمتن لاحةتلم نولباحع نتتل

اًتتنلحلاجتتن لملت  ةتت،لاحةتتلم نولو 7قجنعتتنولصتتننع ت لةعتتلمعلادتت ولل)ل1لتتسلل تت  لاح راستتت لتغجتت لاحع نتتتل
لاحصننعي ل
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 ( وصف العينة وفقًا للقطاع الصناعي 3الجدول )
لل (3333 – 3333الشركات )

ل%لع تلاحةلم نولاحاجن 
ل78ل8لل منولومندجنولصننع تلوس نراو

ل82ل2لاتصن و
ل78ل8لاحدة   لوم اتلاحثننلأ

ل78ل8ل   نولو
ل82ل1لاحعانراو

ل6ل7لم ارتلاسنس ت
ل6ل7لم  ع رلوتجنر لتج ئت

ل700ل71لا    
 البحثي التصميم-6/1/3

 & Chetty et al., 2014; Dhaliwal et al., 2014; Santoso)با ت تن لمت،ل

Feliana, 2014; Wahba & Elsayed, 2015)ةتتدملاحد اتتذلمتتنلاحعسقتتتلاح تتثث تلبتتفلم تتد  لل
 regressionا نحتتت ارللا  صتتتن لعتتتنلا  تتت  ح تلا  د نع تتتتلوايتالألا تتتن لحلةتتتلم نولمتتتنللتتتسللتحل تتتط

analysisبن ند جلا خدل ت لوةنلماًليرلاحث تلةف الألىلتراستتلوالدثتنرلايبيتلملا ثنشتلمل  تد  لا  صتن لل
عنلا    ح تلا  د نع تلحلةلم نولعل لاتائفنلا ن  لوتراستلوالدثنرلابيلملا دغيراولاحلمقنب تلعل لاحعسقتل تطل

 ارلب تت   لونمتت دولانحتت ارلمدعتت تلا دغتتيراولومتتنلنلتنفتتلملنمتتندولاح راستتت لاعد تت لاحثنستتتلعلتت لنمتت دولانحتت
لاح راستلعل لاحن  لاحدن لال

ROAit= α0 + α1 CSRDit + Ɛ1                                                    (1) 

Rit = α 0 + α1 CSRDit + Ɛ1                                                               (2) 

ROA it = α0 + α1  CSRDit + α2   SIZEit+ α3 DRit + α4 GRit+ Ɛ1(3) 

Rit = α0+ α1 CSRDit + α2 SIZEit + α3 DRit + α4 GRit +Ɛ1          (4) 

لس تلال
ROAلمع للاحعنئ لعل لايص لللل

Rلمع للاحدغيرل لاح علملاح  قيلحل فمل)اح لت ل لاحناحل لاح علملاح  قيلح فمل%مل
CSRDلم د  لا  صن لعنلا    ح تلا  د نع تلحلةلم نولل
SIZEلسجملاحةلم تللللل



 533 

DRلمع للا  ة ة تلل
GRلمع للاحن  لل
Ɛ1لاسج لا ع نرشلل

لويمكنلحلثنستلوصتلاحدص  ملاحث ثيل لدثنرل لموعلاحث تلباحةكطلاحدن لال
 التصميم البحثي لاختبار فروض البحث

ل
 توصيف وقياس متغيرات الدراسة 6/1/2

لاحدن لالليمكنلحلثنستلت ص تلوق نسلمدغيراولاح راستلعل لاحن  
 المتغير التابع: الأداء المالي: -أ

 ;Nuryaman, 2013)ستتت الة تتتدخ ملاحثنستتتتلما نستتتفلحتتتليتالألا تتتن  لبا ت تتتن لمتتت،ل

Santoso & Feliana, 2014)للا
 ايوللالق تتنسلايتالألعلتت لاستتنسل نستت لباستتدخ املمعتت للاحعنئتت لعلتت لايصتت لل(ROA)وةتتدملقنستتجلل

 عل لاحن  لاحدن لال

ليص لل=لصن لاحلمبحلبع لاحرلمائبل لأجمن لايص للمع للاحعنئ لعل لا
 احثتتنللالق تتنسلايتالألا تتن لعلتت لاستتنسلاح تت  لباستتدخ املمعتت للاحدغتتيرل لاح تتعلملاح تت قيلحل تتفمل(R)ل

 احاشلةدملق نسجلعل لاحن  لاحدن لا

ستتتعلملل–معتتت للاحدغتتتيرل لاح تتتعلملاح تتت قيلحل تتتفمل=ل)ستتتعلملأفتتتس لاح تتتفمل للنةتتتتلاح تتتنتلادنح تتتتل
ل لاح فمل للنةتلاح نتلاح نباتمل لسعلملأفس لاح فمل للنةتلاح نتلاح نبات لأفس

للال(CSRD)ا دغيرلا  داطلالم د  لا  صن لعنلا    ح تلا  د نع تلحلةلم نول -م
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حل  تت  ح تلل(Carroll, 1979)انتتندلات تتن لعلتت لةجتتن لواستت،لمتتنلاح راستتنولعلتت لتثتتنيلتعلمةتتتل
 ,.Margolis et al., 2007; Gao & Zhang, 2015; Saeidi et al)ا  د نع تتلحلةتلم نول

تدرتت نلاربعتتتلابعتتنتلرئ  تت تلمتتنلاحتتاشلعلم فتتنلبألتتنلسم تت  ح تلاحةتتلم نولتجتتنعلا د تت،لواحتت لةنثغتتيلارلل(2015
ا    ح ت لوايلا  ت  ح تلا قدصتنتةت لا  ت  ح تلاحانة ة تت لا  ت  ح تلايلسق تت لوا  ت  ح تلا لد نرةتتلحلةتلم تسل

(Carroll, 1979)م تتتتتد  لا  صتتتتتن لعتتتتتنلا  تتتتت  ح تلا  د نع تتتتتتلحلةتتتتتلم نول لو   تتتتتنلةدعلتتتتتذلبا تتتتتنسل
(CSRD)لقتتتنملاحثنستتتتلباستتتدخ املتصتتتن تلاحةتتتلم نولتالتتتطلا يشتتتلملا صتتتلمشل  تتت  ح تلاحةتتتلم نو لاحتتتاشل 

لتذلةف الألىلتا  مل نرسنولاحةلم نول   نلةدعلذلباحة ن  تلوا  صتن لبا ةتن تلألىلايتالألاح علتيل   تنلةدع
شتتتلم تل)علتتت لل30باحتتتبرام لوايةةتتتجتلوا ثتتتنتراولاحث   تتتتلوا  د نع تتتت لواد    تتتت لاحتتتاشلةدكتتت رلمتتتنلا رتتتطل

شتتلم تلاتتيلايةةتت ل لاح تت  لا صتتلمةت لس تتتلرلبنتتنلاعلمتتنللتتسللأ تتلمالألم تتحلل700اي ثتتلمملمتتنلأجمتتن ل
 عتتنةيرلاحث  تتتلاحناتتن ل لاستتد  نئفنلايةةتت لبهتت السصتت لل تتطلشتتلم تلعلتت لمج تت  لمتتنلل700حلةتتلم نولاحتتتل

وا  تتت  ح تلا  د نع تتتتلواد   تتتت لبا عد تتتنتلعلتتت لا صتتتنترلاحعنمتتتتل لأ تتتلمالألا  تتتح لوتةتتت طلاتتتاعلا صتتتنترل
احكدتتنملاح تتن شلحلةتتلم ت لم قعفتتنلعلتت لشتتثكتلا ة ةتتت لواحنةتتلماولواحاتت ائملا نح تتتلوتاتتنرةلملأ صتتن لاحةتتلم نول

أس  لةان لا  حلداولملمتوتلأ نىلتحصطلاحةتلم تللباحث رصتلا صلمةت لو لسنحتلق نملاحةلم تلبا  صن لعن
عل لةاجتلواس   لوص لملبخسالدح  لو لسنحتلاحنان لا ةن  تلتحصطلاحةتلم تلعلت لبيسبيتتلةاتن لأدال تنرل

علتت لمصتتنترلا  صتتن لأ نب تًتن لوةتتدملالد تتنرلاحةتتلم نولايعلتت لةاناتًتنل  تتلمالألا  تتحلاحك  تتي لاحتتاشلةعد تت ل
نرلس للاحةلم نو لواح لةدملاسدخ امفنل لتات ةلملايتالألاح علتيلحلةتلم نول   تنلم دالتلحل عل منو لوايلث

ةاتن لحتليتالألاي رتطلوةاجتتلواست  لل1ةدعلذلبا  صن لواحة ن  ت لوتحصطلاحةلم نولعل لةاتن لتت او لبتفل
 لسنحتتتتلايتالألايستتت ا لةتتتدملادصتتت للعلتتت لمج تتت  لاحناتتتن لاحنفتتتنئيلمتتتنللتتتسللجمتتت،لةاتتتن لا  تتت  لاحك تتتيل

شتتتلم تلو اًتتتنل  تتت  لاحناتتتن لل30لةتتتلم تلوةاتتتن لا  تتت  لاحك  تتتيل تتتن لوةتتتدملتلمت تتتبلاحةتتتلم نولوالد تتتنرلاعلتتت لح
م لاحا  تتتتتلايقتتتتطلتعتتتتنيلم تتتت  ح تلا د نع تتتتتلا رتتتتط ل30مللال)7احنفتتتتنئي لس تتتتتلةكتتتت رلتا تتتت ملوتلمت تتتتبلمتتتتنل)

 لاي رتطلبت ً لويفلماعلسف حتلاحعلمعلواحد ل ط لس عك لاحثنستلدح لاح ت بلل تلتعنيلاحا  تلايعلت
لمنلايس ا ل
 الرقابية: المتغيرات-ج

 سجتتملاحةتتلم تلSIZEمتتنللحد  تتيرل تتطاستت لاسصتتنئحلا   تت  لحلةتتلم ت لاحتت لةتتدملا عد تتنتلعل فتتنللالةعدتتبرل
ايتالألا تتتن لحلةتتتلم تلوم تتتد  لا  صتتتن لاقنستتتت لا لد تتتنرش لورلق نستتتجلباحل فتتتنرةدملاحجث عتتتيل جمتتتتن ل

 Nuryaman, 2013; Kansal et al., 2014; Santoso)راستتلاص للاحةلم تلبا ت تن لمت،لت

& Feliana, 2014)ل  



 533 

 معتت للا  ة ة تتتلDRمانرةتتتللمثلتتغلا حدتت املالحا تتنسلم تتد  للجتتلملاحةتتلم تلس تتتلاةتتجلا عتت للاحتتاشلةنفتتلمل
 لأجمتتتتن لايصتتتت لللا حد امتتتتنولجل=أجمتتتتن بإجمتتتتن لاصتتتت للاحةتتتتلم ت لومتتتتنلنلرلق نستتتتجلعلتتتت لاستتتتنسلاةتتتت

(Nuryaman, 20132; Kansal et al., 2014; Santoso & Feliana, 2014) 

 معتتتت للنمتتتت لاحةتتتتلم تلGRلالةعتتتت لاستتتت لاحع امتتتتطلا تتتتيبيلم لعلتتتت لايتالألا تتتتن لحلةتتتتلم نو لس تتتتتلمتتتتنلا د قتتتت،ل
احةلم نولاح لح ةفنلمع  ولنم لاعل لةك رلح ةفنلمع للعنئ لعل لايصت ل لوستعلملستفملاعلت  لورل

 ,Nuryaman, 2013; Santoso & Feliana, 2014; Oh & Park)ق تنسلمعت للاحن ت ل

لعل لاحن  لاحدن لال(2015
صتتن لمث عتتنولاح تت  لاح تتنباتمل لصتتن لمث عتتنولل–معتت للاحن تت ل=ل)صتتن لمث عتتنولاح تت  لادنح تتتل

لاح   لاح نبات
ورلادصتتت للعلتتت لاحث تتتناولاحس متتتتلد تتتنملمدغتتتيراولاح راستتتتلمتتتنللتتتسللاحداتتتنرةلملا نح تتتتلاح تتتن ةتل

حع نت لاحت لرلادصت للعل فتنلمتنللتسللا عد تنتلعلت لا  قت،لا حكت وللحةتلم نولاحع نتت لو تاح لحةلم نولا
م ق،لاحث رصتلا صلمةت لبعضلا  اق،لا دخصصتل لةةلملاحا ائملا نح تلعبرلشثكتلا ة ةت لا سدعنةتلبكدنمل

شتلم تل لب رصت لل10نح ت ليةة لا  صن لاح ن شلحلث رصتلاحاشلةدر نلااملا يشلماولا نح ت لواحا ائملا 
احاتتتنالم لوا ستتتكن رةت ل  تتتنلرلادصتتت للعلتتت لبعتتتضلاحداتتتنرةلملا نح تتتتلحةتتتلم نولاحع نتتتتلفتتتيرلا دتتت  لم ل لا صتتتنترل

لاح نبذلا شنر لأح فنلمنلشلم تلمصلملحنةلملا عل منو لوحا لقنملاحثنستلل نملبعضلاحث ناولة ولً 
 يرات الدراسة( يعرض الإحصاء الوصفي لمتغ3الجدول )

 ( الإحصاء الوصفي لمتغيرات الدراسة3لجدول )
Variables Minimum Maximum Mean Sd 25th 

percentiles 

50th 

percentiles 

75th 

percentiles 

Roa - 4.68 50 12.4 13.50 2.53 7.93 14.50 

R - 0.95 2 - 0.4 65 - 0.59 - 0.12 0.38 

CSRD 1 30 18.37 8.45 - 12 20 25 

SIZE 7.73 10.74 9.39 0.86 8.75 9.21 10.22 

DAT 0.04 83.14 43.52 26.91 15 45.50 65.43 

GO - 0.87 15.93 0.54 2.44 - 0.14 0.079 0.34 

 اختبار فروض البحث نتائج-6/6
استتدخ ملاحثنستتتلارتثتتن لبيرستت رل سدكةتتنالاحعسقتتنولا ث ئ تتتلبتتفلمدغتتيراولاح راستتت لوةعتتلمعل

 لبيرستت رل دغتتيراولاح راستتت لحد  ةتت لاحعسقتتتلبتتفلتلتت لا دغتتيراولواحتت لتنفتتلملعلتت لاحن تت لملارتثتتن3ادتت ولل)
لاحدن لال
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 Person Correlations( ارتباط بيرسون 5جدول )
Variable ROA R CSRD SIZE DAT GO 

ROA 1      

R 0.024 1     

CSRD 0.289 * - 0.85 1    

SIZE 0.92 0.155 0.302 * 1   

DAT - 0.410 

** 

- 0.125 - 0.083 - 0.374 

** 

1  

GO - 0.116 0.346 * - 0.139 0.081 - 0.090 1 

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2- tailed). 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2- tailed). 

ا  صتتن لعتتنلا  تت  ح تلا  د نع تتتللملو تت تلارتثتتن لأ تتنىلمعنتت شلبتتفلم تتد  3ة ةتتحلادتت ولل)
لحلةتلم نولعلت ومع للاحعنئ لعل لايص ل ل نلةةتيرلألىلايبيتلملا  تنىلحص صتن لعتنلا  ت  ح تلا  د نع تتل

عل لاسنسل نس  ل  نلةنفلملاد وللارتثنانًلسلثً نلفيرلايتالألا ن ل ن لمانسًنلبأس لمانة  لايتالألا ن ل
ن لعنلا    ح تلا  د نع تلومع للاحدغيرل لاح علملاح ت قيلحل تفم لايمتلملاحتاشلمعن شلبفلم د  لا  ص

ةةتتتتيرلألىلعتتتت ملااد تتتتنملا  تتتتدث لمةنلي تتتتد  لا  صتتتتن لعتتتتنلا  تتتت  ح تلا  د نع تتتتتلحلةتتتتلم نو لحتتتتاح ل فتتتتلمل
لا رتثن لبفلم د  لا  صن لعنلا    ح تلا  د نع تتلحلةتلم نولومعت للاحدغتيرل لاح تعلملاح ت قيلحل تفم 
فتتيرلمعنتت ش لويألتتالتلتت لاحندتتنئ لمعًتتنل تت لاحثنستتتلارلانتتندلالدس تًتنل لاحعسقتتتلبتتفلا  تت  ح تلا  د نع تتتل
حلةلم نولوايتالألا ن  لسنحتلأدالمنلرلاسدخ املق تنسلحتليتالألا تن لعلت لاستنسل نست لعنتجلعنت لاستدخ امل

لق نسلحليتالألا ن لعل لاسنسلاح    
 ملاحثنستتتتتلاستتتتل ملا نحتتتت ارلاسجتتتتيلاحث تتتت  لوا دعتتتت ت لس تتتتتلو لدثتتتتنرل تتتتلموعلاحث تتتتتلاستتتتدخ

ا عد نتلعل لاربعتلنمندولحسنح ار لايوللواحثنلليخدبرارلاحعسقتلا ثنشلم لبفلا    ح تلا  د نع تلحلةتلم نول
  دغتتتيرلم تتتداط لوايتالألا تتتن لحلةتتتلم نول  دغتتتيرلربتتت، لمانسًتتتنلمتتتلم ليعتتت للاحعنئتتت لعلتتت لايصتتت ل ل  ا تتتنسل

الألا ن لعلت لاستنسل نست  لوايلتلم لمانسًتنليعت للاحدغتيرل لاح تعلملاح ت قيلحل تفم ل  ا تنسلحتليتالألحليت
ا ن لعل لاسنسلاح    لب ن نلاحن ت د فلاحثنحتتلواحلمابت،ليخدتبرارلمت  لابيتيرلا دغتيراولاحلمقنب تتلعلت لاحعسقتتل

نقةتتتتتلةدتتتنئ لتحل تتتتطلا نحتتت ارلحلن تتتتندولبتتتفلا  تتت  ح تلا  د نع تتتتتلحلةتتتلم نولواتائفتتتتنلا تتتن  لوةتتتتدملعتتتلمعلومن
لا خدل تلعل لاحن  لاحدن لال
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 الأثر المباشر للمسئولية الاجتماعية للشركات على أدائها المالي:  6/6/7
لملةدنئ لتحل طلا نح ارلحل لمةفلايوللواحثنل لوباحدثع تلحل لمعلاحثنحتل2ةعلمعلاد ولل)

 سيط لاختبار الفرضر الأول والثاني ( ةتائج تحليل الانحدار الخطي الب3الجدول )
Model R2  Independent 

Variable 

Coefficient p-value of 

t-test 

1- Dependent 

variable: 

ROA 

0.083 (Constant) 

CSRD 

3.925 

0.461 

0.378 

0.040 

2- Dependent 

Variable: R 

0.007 (Constant)  

CSRD 

0.078 

- 0.007 

0.723 

0.553 

 

ملو تت تلعسقتتتلأ نب تتتلمعن ةتتتلبتتفلم تتد  لا  صتتن لعتتنل7اح تتنبذلاحن تت دول)ةدرتتحلمتتنلادتت ولل
 لوارل(t = 2.111, P = 0.040)ا  ت  ح تلا  د نع تتلحلةتلم نولومعت للاحعنئت لعلت لايصت للس تتل

منلمعت للاحعنئت لعلت لايصت للس تتلل%ل2.3م د  لا  صن لعنلا    ح تلا  د نع تلحلةلم نولة  لمل
(R2 = 0.083)نلت  تتيرلاتتتاعلاحعسقتتتلبايبيتتلملا  تتتنىلا ثنشتتلمل  تتد  لا  صتتتن لعتتنلا  تتت  ح تل لويمكتت

ا  د نع تتتلحلةتتلم نولعلتت لاتائفتتنلا تتن لمانسًتتنليا تتنسلاتالألعلتت لاستتنسل نستت  ل تتنلةتت عملةنلمةتتتلاصتت نمل
نتلا صتتتن لارلق تتتنملاحةتتتلم تلي تتت  ح دفنلا  د نع تتتتلةعتتت لتلث تتتتل صتتتن لاصتتت نملا صتتتل تل لاحةتتتلم تلمدرتتت 

ا  ناف لو لتعنرعلبفلمصل تلا  نافلواصت نملا صتن لالآلتلمةنل لاحةتلم تلايمتلملاحتاشلةيةت لقثت لل
لاح لمعلايول ل

ملو تتتت تلعسقتتتتتلستتتتلث تلفتتتيرلمعن ةتتتتتلبتتتتفلم تتتتد  لا  صتتتتن لعتتتتنلا  تتتت  ح تل2  تتتنلةنفتتتتلملادتتتت ولل)
وارلل(t = - 0.597, p. 553)ا  د نع تتلحلةتلم نولومعت للاحدغتيرل لاح تعلملاح ت قيلحل تفم لس تتل

متتنلمعتت للاحدغتتيرل لاح تتعلملاح تت قيلل%ل0.1م تتد  لا  صتتن لعتتنلا  تت  ح تلا  د نع تتتلحلةتتلم نولة  تتلمل
 لوة  لملاحثنستلعت ملمعن ةتتلاحعسقتتلبتفلم تد  لا  صتن لعتنلا  ت  ح تل(R 2 = 0.007)حل فملس تل

ملااد تتتنملا  تتتدث لمةنلبدن  تتتالاحةتتتلم تلا  د نع تتتتلحلةتتتلم نولومعتتت للاحدغتتتيرل لاح تتتعلملاح تتت قيلحل تتتفملألىلعتتت 
يةةتتجتلا  تت  ح تلا  د نع تتت لدحتت لعتت ملا اد تتنملقتت لةلم تت،ل اد تتنملا  تتدث لمل لمصتتلملباحلمل تتتل لاي تتطل

اح تت  لا صتتلمشلعلتت ل فتتملوت  تتيرلا  صتتنسنولفتتيرلا نح تتتلاحاصتتير لاولقتت لةلم تت،لألىلعتت ملقتت ر لا  تتدث لمل ل
ا  د نع تتلحلةتلم نولبصت تللنصتت لويم تطلاحثنستتلألىلقثت للاحد  تيرللبص تلعنمت لوا  صتن لعتنلا  ت  ح ت

شتتلم تل لاح تت  لا صتتلمةت لاحتت لعتتنت لمتتنلتد  تت لل700احثتتنل للنصتتتلوارلع نتتتلاح راستتتلشتتلم نولمتتنلاةةتت ل
با لك تتلا لم تت   ل ن  تتدث لملبهتتنلةفتتدملباحلمل تتتل لا تت  لاحج ةتتط لومتتنلنلعتت ملمعن ةتتتلعسقتتتلم تتد  لا  صتتن ل

  تت  ح تلا  د نع تتلحلةتتلم نولوستتعلملاح تفملمتتنلاقد تطلا ثتتلملمتتنلو فتتلةنتتلملاحثنستتلةلم تت،لألىلعتت ملعتنلا
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قتت ر لا  تتدث لمل لاح تت  لا صتتلمشلحد  تتيرلأ صتتنسنولاحةتتلم تلعتتنلا  تت  ح تلا  د نع تتتلحلةتتلم نو لأرلاتتاعل
ل لمعلاحثنل احند جتلاح لت صطلأح فنلاحثنستلمنللسللنم دولا نح ارلتيتشلباحثنستلألىلر ضلاح

ويألتتتتالاحندتتتتنئ لمعًتتتتن لس تتتتتلالتتتتدسالةدتتتتنئ لابيتتتتيرلم تتتتد  لا  صتتتتن لعتتتتنلا  تتتت  ح تلا  د نع تتتتتل
حلةتتلم نولعلتت لاتائفتتنلا تتن لبالتتدسالما تتنسلاتتاالايتالأل)معتت للاحعنئتت لعلتت لايصتت لل لمعتت للاحدغتتيرل ل

لاح علملاح  قيلحل فمم ليمكنلحلثنستلقث للاح لمعلاحثنحتلحلث ت 
 لمتغيرات الرقابية على العلاقة بر المسئولية الاجتماعية للشركات وأدائها الماليتأثير ا 3/3/3

 لدثتتتنرلابيتتتيرلا دغتتتيراولاحلمقنب تتتتلعلتتت لاحعسقتتتتلبتتتفلا  تتت  ح تلا  د نع تتتتلحلةتتتلم نولواتائفتتتنلا تتتن  ل
 للاستتدخ ملاحثنستتتلنمتت دولانحتت ارلمدعتت تلس تتتلاتلتتطلاحثنستتتلبيسبيتتتلمدغتتيراولرقنب تتتلواتتيدلادجتتم لمعتت

م تتتتتد  لا  صتتتتتن لعتتتتتنلا  تتتتت  ح تلل–ا  ة ة تتتتتت لومعتتتتت للاحن تتتتت  لزنةتتتتتبلا دغتتتتتيرلا  تتتتتداطلاحلمئ  تتتتتيلحلث تتتتتتل
ا  د نع تتتلحلةتتلم نو لمتت،لاستتدخ املمتتلم لمعتت للاحعنئتت لعلتت لايصتت لل  دغتتيرلم تتداط لو لايلتتلم لمعتت لل

ملعلت ل1 لادت ولل)مل2م ل)3احدغيرل لاح تعلملاح ت قيلحل تفم لوتنفتلملةدتنئ لتحل تطلا نحت ارلحلن ت د فل)
لاحن  لاحدن لال

 ( ةتائج تحليل الانحدار المتعدد لاختبار الفرضر الرابع والخامس 3الجدول )
Model R2  Independent 

Variable 

Coefficient p-value of 

t-test 

3- Dependent 

Variable: ROA 

0.265 (Constant) 

CSRD 

SIZE 

DR 

GR 

37.192 

0.453 

- 2.438 

- 0.228 

- 0.577 

0.092 

0.41 

0.285 

0.002 

0.422 

4- Dependent 

Variable: R 

0.145 (Constant)  

CSRD 

SIZE 

DR 

GR 

- 0.876 

- 0.007 

0.103 

0.001 

0.085 

0.439 

0.555 

0.383 

0.722 

0.027 

عتتنلا  تت  ح تلا  د نع تتتلملو تت تلعسقتتتلالمتةتتتلمعن ةتتتلبتتفلم تتد  لا  صتتن ل3ة ةتتحلاحن تت دول)
 لوعسقتتلستلث تلمعن ةتتلبتفل(t = 2.107, p = 0.041)عت للاحعنئت لعلت لايصت ل لس تتلحلةتلم نولوم

 لوعت ملو ت تلعسقتتل(t = - 3.320, p = 0.002)معت للا  ة ة تتلومعت للاحعنئت لعلت لايصت للس تتل
معن ةتلبفل طلمنلسجملاحةلم تلومع للاحعنئ لعل لايص ل لو اح لبفلمع للاحن ت لومعت للاحعنئت لعلت ل

ل(R2 = 0.265) لس تتل%ل86.1ل لوارلتر تتلت  تيرلاحن ت دول عت للاحعنئت لعلت لايصت لل=لايصت ل
ايململاحاشلةةيرلألىلتورلاحدالمةلملعنلاةةجتلا    ح تلا  د نع تلحلةتلم نول لتح تفلايتالألا تن لحلةتلم ت ل
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ستل لعلت لت عتتل تنلابيتيرلق نسلايتالألعل لاسنسلاحث ناولاحدنريخ تتلحلةتلم ت لوارلمعت  ولا  ة ة تتلا لملسنحتل
ايتالألا ن لحلةلم نو لب ن نل لت   لمعن ةتلحكطلمنلسجملاحةلم تلومع للاحن   لاشلع ملاحد بييرلادت المشل
  تتتنلعلتتت لمعتتت للاحعنئتتت لعلتتت لايصتتت ل لوةلم تتت،لاحثنستتتتلتلتتت لاحند جتتتتلألىلالد تتتنرلع نتتتتلاح راستتتت لس تتتتلرل

يشتتتلملا صتتتلمشل  تتت  ح تلاحةتتلم نو لاحتتتاشلةتتتدمل  فتتتنلالد تتتنرلالد تتنرلع نتتتتلاح راستتتتلمتتتنلاحةتتلم نولا  ر تتتتل لا 
شلم تل)علت لاي ثتلمملمتنلس تتلا  صتن لعتنلا  ت  ح تلا  د نع تتلحلةتلم نولودحت لمتنلأجمتن لل30ا رطل
احةلم تلواحن  لبفلشلم نولاحع نتتلايمتلملشلم تلايلايةة ل لاح   لا صلمةت ل نلة  لملتانرملسجملل700

بيتتتيرلمعنتتتت شل تتتتنلعلتتت لايتالألا تتتتن لمانسًتتتتنلبا عد تتتنتلعلتتتت لاحث تتتتناولاحدنريخ تتتتتلاحتتتاشلات لألىلعتتتت ملو تتتت تلا
لحلةلم ت 

لR)2 (0.083 =ويانرةتلاحثنستل  تد  لت  تيرلنمت دولا نحت ارل عت للاحعنئت لعلت لايصت للقثتطل
الألا تن لأتلتنللا دغتيراولاحلمقنب تت ل ت ل لت لاحات ر لاحد  تيرةتلحن ت دولا نحت ارلحتليتلR)2 (0.265 =وبعت ل

لبع لأتلنللا دغيراولاحلمقنب ت ل نلة ع لباحثنستلحاث للاح لمعلاحلماب، 
ملو تتت تلعسقتتتتلأ نب تتتتلمعن ةتتتتلبتتتفلمعتتت للاحن تتت لومعتتت للاحدغتتتيرل لاح تتتعلمل2  تتتنلةنفتتتلملاحن تتت دول)

اح تت قيلحل تتفم لب ن تتنلعتت ملو تت تلعسقتتتلمعن ةتتتلبتتفل تتطلمتتنلم تتد  لا  صتتن لعتتنلا  تت  ح تلا  د نع تتتل
نو لوسجملاحةلم ت لومع للا  ة ة ت لوبتفلا دغتيرلاحدتنب،لمعت للاحدغتيرل لاح تعلملاح ت قيلحل تفم لوارلحلةلم 

= 0.145) 2(Rلتةتتيرلاتتاعلاحندتتنئ لألىلعتت ملااد تتنملا  تتدث لمةنلبدالمةتتلملاحةتتلم تلعتتنلاتائفتتنلحل  تت  ح تل 
نلا  تتتتت  ح تلا  د نع تتتتتت لس تتتتتتل لةعجتتتتتيلا  تتتتتدث لمورلعتتتتتسو لحلةتتتتتلم نولايعلتتتتت لمتتتتتنلس تتتتتتلا  صتتتتتن لعتتتتت

لR)2 (0.007 =ا  د نع تت لويانرةتتلتر تتتلت  تيرلاحن تت دول عت للاحدغتيرل لاح تتعلملاح ت قيلحل تتفملقثتطل
أتلتنللا دغتيراولاحلمقنب تت ل ت ل لت لاحات ر لاحد  تيرةتلحن ت دولا نحت ارلحتليتالألا تن للR)2 (0.145 =وبعت ل

لللاح لمعلاسنم  بع لأتلنللا دغيراولاحلمقنب ت ل نلة ع لباحثنستلحاث ل
عتتنلا  تت  ح تلا  د نع تتتلحلةتتلم نولةتت عملويألتتالاحندتتنئ لاح تتنباتلمعًتتن ل تت لاحثنستتتلارلا  صتتن ل

ايتالألا ن لعن لاسدخ املما نسلحليتالألا ن لعل لاسنسل نس لوتد ذلااعلاحند جتلم،لت قعنولاحثنستتلل
 Nuryaman, 2013; Santoso & Feliana, 2014; Eccles et)  تنلتد تذلمت،لةدتنئ لتراستتل

al. 2014)لاح لو  ولعسقتلأ نب تتلمعن ةتتلبتفلم تد  لا  صتن لعتنلا  ت  ح تلا  د نع تتلحلةتلم نولل 
ملاحتتت ل8072استتتنسلاحث تتتناولاقنستتتث ت لأ لالتتتنل لتد تتتذلمتتت،لتراستتتتل)ئتتتنت لواتائفتتتنلا تتتن لمانسًتتتنلعلتتت ل
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نلا  تتت  ح تلا  د نع تتتتلومعتتت للاحعنئتتت لعلتتت لت صتتتلتلحعتتت ملو تتت تلعسقتتتتلمعن ةتتتتلبتتتفلم تتتد  لا  صتتتن لعتتت
ايصتت لل لقجتتن لايسمنتتت لب ن تتنل ل تت لاحثنستتتلة تت لاحند جتتتلعنتت لاستتدخ املما تتنسلحتتليتالألا تتن لعلتت ل

بتتفلم تتد  لا  صتتن لعتتنللىلمتتنلةتت عملاحعسقتتتلا  نب تتتلا د قعتتتلأاستتنسلاح تت  لس تتتل لةد صتتطلاحثنستتتل
للاحدغتتيرل لاح تتعلملاح تت قيلحل تتفم لس تتتلا فتتلمولاحندتتنئ لا سصتتنئ تلا  تت  ح تلا  د نع تتتلحلةتتلم نولومعتت 

ملSantoso & Feliana, 2014 8072عت ملمعن ةتتلاحعسقتت لتلت لاحند جتتلتد تذلمت،لتراستتل)ئتنت ل
احتت لللصتتتلحعتت ملو تت تلعسقتتتلمعن ةتتتلبتتفلم تتد  لا  صتتن لعتتنلا  تت  ح تلا  د نع تتتلومعتت للاحدغتتيرل ل

حعتتت ملو تتت تلالتتتدسالاحتتت لت صتتتلتلل(Queen, 2015)نلتد تتتذلمتتت،لتراستتتتلاح تتت قيلحل تتتفم ل  تتتاح تتتعلمل
معنتت شلبتتفلعنئتت لاح تتفملحلةتتلم نولا  تت  حتلا د نع تًتنلوا ا تتنسلايمثتتطلحعنئتت لاح تتفم لأ لالتتنل لتد تتذلمتت،ل

احتت لو تت ولعسقتتتلأ نب تتتلمعن ةتتتلبتتفلم تتد  لا  صتتن لعتتنلا  تت  ح تلل(Nuryaman, 2013)تراستتتل
لاحدغيرل لاح علملاح  قيلحل فم لا  د نع تلومع ل

وةتتتلم لاحثنستتتتتلاةتتتتجل تتتتبلالتتتتالاتتتتاعلاحندتتتنئ للتتتتار لس تتتتتلارلايتالألا تتتتن  لمانسًتتتتنلعلتتتت لاستتتتنسل
و  تلتل لاحعسقتلا  نب تل نس  لةك رل سًلحدسعثنولا تار لو تار لايربا  لايململاحاشلق لةيتشلألىل

 د نع تتتلحلةتتلم نولومعتت للاحعنئتت لعلتت لايصتت للعلتت لفتتيرلا عن ةتتتلبتتفلم تتد  لا  صتتن لعتتنلا  تت  ح تلا 
ادا ات لوارلاحد اذلمنلدح ل دنولألىلأ لمالألتراستلحلد اذلمتنلمت  لللت لع نتتلاح راستتلا  تدخ متلمتنل
 نرستتنولأتار لايربا  لو دتتنولاتتاالايمتتلمليلتتنثلم تتداثل تلتخدتتبرلدحتت  ل  تتنلارلعتت ملمعن ةتتتلاحعسقتتتلبتتفل

ا  تتت  ح تلا  د نع تتتتلحلةتتتلم نولومعتتت للاحدغتتتيرل لاح تتتعلملاح تتت قيلحل تتتفمل  ا تتتنسلم تتتد  لا  صتتتن لعتتتنل
حليتالألعل لاسنسلاح    لق لةلم ،لألىل فطلا ةنر فل لاح ت  لبصت تلعنمتت لوا  تدث لمةنلبصت تللنصتتل

متتتنلقتتت ر لاحةتتتلم تلعلتتت لتن  تتتاللبأا تتتتلأ صتتتن لاحةتتتلم نولعتتتنلا  تتت  ح تلا  د نع تتتت لومتتتنلورالألدحتتت لا  صتتتن 
تلت لايةةتجت لوعتتنت لمتنلةكت رلتلت لاحةتلم نولحتت ةفنلةتجتلم ت  ح تلا د نع تتلومتنلنلقتت رتهنلعلت لع ةتطلاة

ت  انولةا ةتلاعلت  لاولمت ارتلعنالتت لاحد اتذلمتنلدحت لايمتلمل دتنول  تلمالألتراستتلتجلمةث تتلعلت لعت تلمتنل
ةتتتلم تليةةتتتجتلا  تتت  ح تلا  تتتدث لمةنل لدثتتتنرلتاتتت ةلماملح تتتعلملاح تتتفمل لستتتنح لعتتت ملمعتتتلم دفملبأا تتتتلاتالألاح

لا  د نع تلواحدالمةلملعنلدح لايتالأ لوأعسمفملباح لعنلالمةذل  لألتعل  يل لادنحتلاحدجلمةث ت 
وبصتت تلعنمتتتل تت لاحثنستتتلارلاحندتتنئ لتتت عملةنلمةتتتلاصتت نملا صتتل تلبأرلاحةتتلم تلبأتائفتتنليةةتتجتل

احةتلم تل ن تتتليتنل لدحت لا  تتناف لا  ت  ح تلا  د نع تت لواحدالمةتلملعتتنلدحت  لتلمةت لاصتت نملا صتل تل ل
وارلاتالألاحةتتتلم تلحل  تتت  ح تلا  د نع تتتتل لةكتتت رلعلتتت لس تتتنملا  تتتناف لوأنمتتتنلةتتت عملمعتتت للاحعنئتتت لعلتتت ل

لايص للحلةلم ت لومنلنلبيلمو لاح نافلعل لا   لاحج ةط 
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 والتوصيات ومجالات البحث المقترحة: النتائج-6/1
احدجث ا تتتتتلحل راستتتتتلألىلارلم تتتتد  لا  صتتتتن لعتتتتنلا  تتتت  ح تللبةتتتت رلةدتتتتنئ لاحث تتتتت لتةتتتتيرلاحندتتتتنئ 

ا  د نع تتتلحلةتتلم نولةتتيبيلملأ تتنبًالعلتت لمعتت للاحعنئتت لعلتت لايصتت ل لو لة  تت لابيتتيرلمعنتت شلحتتجلعلتت لمعتت لل
احدغتتيرل لاح تتعلملاح تت قيلحل تتفم لايمتتلملاحتتاشلةةتتيرلألىلاةتتجلعلتت لاحتتلمفملمتتنلابيتتيرعلا  تتنىلعلتت لايتالألا تتن ل

اًنلحلث تناولاقنستث ت لأ لارلا ةتنر فل لاح ت  ل ليمن ت رلعتسو لأةتن  تليستفملاحةتلم نولاحت لحلةلم تلو 
تاتتت ملبأتالألاةةتتتجتلا  تتت  ح تلا  د نع تتتتلواحدالمةتتتلملعنفتتتن ل  تتتنلاشتتتنرولاحندتتتنئ لا سصتتتنئ تلألىلو تتت تلعسقتتتتل

لا ن  أ نب تلمعن ةتل ع للاحن   لوسلث تلمعن ةتلحع للا  ة ة تلعل لايتالأل
وبة رلت ص نولاحث تل إرلاحندنئ لاح لت صتطلأح فتنلاحثنستتلت  عتجليرلة صتيلبرتلمور لا اد تنمل
بدثا تتتتلا د تتت،ل كتتتط لعتتتنلالمةتتتذلوستتتنئطلا عتتتسملا خدل تتتت لبتتت ورلواا تتتتلا  تتت  ح تلا  د نع تتتتلحلةتتتلم نول

رلمثتتتتنتالاقنستتتتثتلعتتتتنلوابييراتهتتتنلا  نب تتتتتلعلتتتت لا د تتتت،ل كتتتط ل  تتتتنلة صتتتتيلاحثنستتتتتلبرتتتتلمور لتتتت رة لماتتتتلمل
ا    ح تلا  د نع تل ل ل نولاحدجنر ل لمصلململمسلتلاحثكنح رة س لوت رة لمالمرلمدا ملعتنلاقنستثتلعتنل
ا    ح تلا  د نع تل لملمسلتلاح راسنولاحعل ن لم،لةلمور لأص ارلمع نرل نست لعتنلاقنستثتلعتنلا  ت  ح تل

  صتن لعتنلاةةتجتلا  ت  ح تلا  د نع تت ليتنليخ تضلمتنلعت ملا  د نع تلحلةلم نولةننملع ل تتلاحا تنسلوا
لاحن ج تلاح اةحل لق نسلوا  صن لعنلاةةجتلا    ح تلا  د نع ت 

وبةتتتت رلمجتتتتن ولاحث تتتتتلا ا ستتتتتل تتتتإرلاحثنستتتتتل تتتت لارلانتتتتندلم ةتتتت عنولتدعلتتتتذلباقنستتتتثتلعتتتتنل
لحلةتتلم تلتحدتتنولألىلتراستتتل لواقتت،لا  نرستتتلا  تت  ح تلا  د نع تتت لومتتنلةتتلمتث لبهتتنلمتتنلابيتتيرلعلتت لايتالألا تتن 

لا صلمةتلويمكنلحلثنسثفلتننو نلم داثسًل نسدك نللحلخ لادن لحل راست لومنلااعلا  ة عنولال
انندلمج  عتلمنلا دغيراولاح سج تلاح لةك رلا  ثبلاحلمئ  يل نلتن  الاحةتلم تليةةتجتلا  ت  ح تل -ا

اتتاعلل–عتتتلاحةتتلم ت ل لت لو لألاحعتتنملفلواحع تتسلألحلةتتلم تلمثتتطلتح تتفلسمل–ا  د نع تتتلحلةتتلم نول
ا دغتتتتيراولاح ستتتتج تلتتتتتيبيلملبتتتت ورانلعلتتتت لايتالألا تتتتن لحلةتتتتلم ت لومتتتتنلنليمكتتتتنلحلثتتتتنسثفلتراستتتتتلابيتتتتلمل
ا    ح تلا  د نع تلحلةلم نولعل لتل لا دغيراولاح س جتلمنلو فتلوابيلملتل لا دغتيراولاح ستج تل

 اللم  لعل لاتائفنلا ن  لمنل فت

 يمكنلاحث تل ل  تاولق نملاحةلم تلبأتالألاةةجتلا    ح تلا  د نع تلوا  صن لعنفن  -م

ةت نلتحل تطلل–يمكنلأ لمالألتراستلتجلمةث تليبيلملمكنرلا  صن لعنلا  ت  ح تلا  د نع تتلحلةتلم نول -و
علتتت لاحاتتتلماراولل– لاحدالمةتتتلملاح تتتن ش لامل لتاتتتنرةلملم تتتدالتلل(MD & A)ومننقةتتتنولا تار ل

  خدل تليص نملا صن ل لاحةلم ت ا
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 مراجع البحث
 المراجع العربية: 

 لمنفج تلاحث تلاحعل يل لا تار لواقنستثت لق تملاقنستثتل8070اح الماوش ل  نللاح ةنلمصج   ل -

  نمعتلا سكن رةت لل–وا لما عت ل ل تلاحدجنر ل

نلا  د نع تتتتتلوم تتتتد  لاحدتتتت امل لابيتتتتلملمتتتت  لو تتتتنلألاحةتتتتلم نولي تتتت  ح نته8071احصتتتتير  لاسمتتتتنلألائتتتت  ل -

 نمعتتتتلل– نستتتث فنلالسق تًتتنلعلتتت ل تتت ت لتانرةلماتتتنلا نح تتتت لرستتتنحتلت دتتت راعلفتتتيرلمنةتتت ر  ل ل تتتتلاحدجتتتنر ل

 تمنف ر 

 لاقنستتثتلاحث   تتتلوا  د نع تتتلمتتنلمننتت رلاحدن  تتتلا  تتد امت لتارلا علم تتتل8071بتت وش ل  تت لعثتتنس ل -

 ادنمع ت ل

 لاحد كيرلا دكنمتطلالا ستد امتلا ةلتتل8072 ل(ACCA)انة ة فلا عد  ةنلبيرل لوجمع تلاقنسثفلاح -

 لhttp://www.pearlinitiative.orgايم ل لأع اتلاحدانرةلملا يس  ت لمدن لعل لال

 تلا  د نع تتتلعلتت لايتالألئتتنت لمصتتج  لائتت ل  تت لائتت  لأاتتنرل نستت لماتت  لحدا تت ملابيتتيرلا  تت  ح -

لل–ق تتملاقنستتثتلوا لما عتتتلل–ا تتن لواةعكنستتنتهنلعلتت لق  تتتلا نةتت  لتراستتتلتجث ا تتت لمجلتتتلاح كتتلملاقنستت ل

  302ل–ل831ملال7) لل72م لل– نمعتلعفلشم لل– ل تلاحدجنر ل

دكنملتتلعلت لتا ت مل لابيلملا  صن لفيرلا ن لعبرلتانرةلملايع تنللا 8071شلما لأبلماا ملائ لأبلماا م ل -

رستتتنحتلت دتتت راعلفتتتيرلل–تراستتتتلم  اة تتتتلوتجلمةث تتتتلل–احةتتتلم تلعلتتت لللتتتذلاحا  تتتتلل اتتت ر اصتتت نملا صتتتن ل

  نمعتلتمنف ر ل–منة ر  ل ل تلاحدجنر ل

 ل تت تاولا  صتتن لاقنستت لعتتنلا  تت  ح تلا  د نع تتتل8072مل جتتي لمجتت شلمل جتتيلعثتت لادكتت م ل -

لل–احث  تلا صتلمةتلتراستتلةنلمةتتلتجث ا تت لا لتتلاحعل  تتلحسقدصتنتلواحدجتنر للوابيلمعلعل لاتالألوسمعتلاحثن دل 

  27ل–ل7لال2 نمعتلعفلشم  ل لل– ل تلاحدجنر ل
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