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 مقدمة -1

الأخيرير  لى  زمميرات مال يرة  يرلت الايرال ا ال يرة العا  يرة وز يررت  تعرضت الكثير من الشركات في الآونة

عليريريرق  ايريريرة ا ايريريرأثار ن في زةاه ولىةاش   يريريروق الشيريريرركاتل وعيريريرع ز يريريرر لمليريريرر نلأ ع يريريرة عليريريرق  ايريريرة ا ايريريرأثار ن في  يريريراة  

ومصعاع ة الااائم ا ال ة ا نشيراش  و يراة  زةاه ميرراعلح اباايرانت وميرعء ك يراهتمم في لىليرا  عال يرة ا را عيرةل كايرا  

كشيريرير ت  يريريروق ات  يريريراشات عيريريرن مشيريريراكم زخقع يريريرة وزخيريريررء مأعلايريريرة نبيريريراة  ما يريريراة  لعايريريراة  ا ليريريرة  يريرير  ميريريرراعلح 

ل وعع زلاق لملر نلضاه علق ماضاع غا ة في الأهم ة و ا آل ة اخأ اش مراعب (Chen, 2016)ابااانت 

الأماش ابا ر يرة اليرتي  يرا ابااانت والعاامم التي تؤ ر في لملر اتخأ اشل و عأبر اخأ اش مراعب ابااانت من 

 ةتتت كثير ، منها  اة  عال ة ا را عة ومصعاع ة الااائم ا ال ة اليرتي  يرأم مرا عأهيرال تيرق تايرألأ ر الأ يررا 

ا صلحة مشا ع  زةاه الإةاش  زو تا  اهال و نأج عن لملر مشاكم الاكالة ومنها عع  لا يرم ا علاميرات  لموي

و نيراهاا عل ير ، تعأايرع الأ يررا  اااش  يرة عليرق ميرا تنشيررق تليرر الشيرركات ميرن    الأ را  العاخل يرة واااش  يرةل 

عيريريريراائم وتايريريريراش ر مال يريريريرةل وت تعيريريريرع  يريريريروق الأايريريريراش ر ا ال يريريريرة لمات زهم يريريريرة لىت ميريريريرن خيريريريرق  مرا عأهيريريريرا ميريريريرن ع يريريريرم ميريريريرراعلح 

اباايريريرانتل ولكيريريرن زي نيريريراع ميريريرن ميريريرراعلح اايريريرانت وميريريرا  يريرير  صيريرير ات  اليريريرتي تيريريرؤةي لى  م ة  مصيريريرعاع ة الايريريراائم 

 Lee et al., 2003, Broye and)ل ونظيرراا لأهم يرة  يروا ا اضيراع، تايرع تناولأير  كثيرير ميرن الأ يرا  ا ال ة؟

Weill, 2008, Kang, 2014, and Houque, et al., 2015))  في الايرناات الأخيرير ، وخاصيرة

  عع زممة شركة زنرون الشهير ، كاس لة لأحع ع ااصائص التي تحعة اخأ اش العا م  راعب ابااانتل

ويمكيريرن تنيريراو  ماضيريراع اخأ يريراش مراعيريرب اباايريرانت ميريرن  يريران   وهميريراي  انيريرب العيريرر ي واليريروي  أعليرير  

 Houghton and)في مجا  الصناعة بمراعب ابااانت ومكأب ا را عة من ا ث اجم ا كأب واابر  

Jubb, 2003)  نلإضاتة لى  اسأاق  مراعب ابااانت خبرت  ال ن ة وخبرت  في مجا  الصناعة(Abbott 

and Parker, 2000)   و يراة  عقعيرات العايرم ةاخيرم مكأيرب ا را عيرة، و انيرب اللأليربي واليروي  أنيراو

 ,Banimahd and vafaei)خصيريرائص عال يريرة ا را عيريرة، واليريرتي تأضيريران اجيريرم عا يريرم ا را عيريرة، ش  أيرير  
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 ,.Francais and Wilson, 1988, Defond, 1992, Lee et al، ةش يرة ا ايرا ر  2012

2003, and Broye and Weil, 2008)   الاير م الأخقع يرة واجيرم مجليرد الإةاش(Houqe, et al., 

،   كيريرم (Christensen, et al., 2015)وز ضايريرا  يريراة  بيريران ا را عيريرة، اسيريرأاق ا وتشيريرك لها  (2015

 ,.Ho and Kang, 2013, Kang, 2014, and Khan, et al)ا لك ةي ما لىلما كانت ملك ة عائل ة 

 ل(Wei, et al., 2015)وةش ة تجاند ا اأثار ن  (,He, et al., 2014) ة زو ملك ة ز ن  (2015

 Aksu, et al., 2007, Guedhami, et al., 2009, and)وعع شكلت العشاسيرات الايرا اة 

Houqe, et al., 2015)  عليرق ديرعةات اخأ يراش مراعيرب اباايرانت  صير ة عاميرة ميرر ال ك يرل عليرق مكاتيرب

 ص ة خاصة، نعأ اش زن اجم مكأيرب ا را عيرة  عأيربر مؤشيرراا بيراة  ا را عيرة  Big 4ا را عة الأش عة الك اش 

(Deanglo, 1981)  ،ا ميرن الثايرة عليرق مصيرعاع ة الايراائم ا ال يرةل ولكيرن لى  ايرع علانيرا ونلأالي  ض   مل يرعا

تا يريرع نيريرعش  ملااسيريرة في العشاسيريرات العر  يريرة اليريرتي تأنيريراو  نل حيريرث ز يريرر خصيريرائص عا يريرم ا را عيريرة عليريرق اخأ يريراش 

اعيريريرب اباايريريرانت في   ةيريريرة اشيريريرةة و يريرير  ال  ةيريريرة ا صيريريرر ةل وليريريروا تيريريرلن  يريريروا ال حيريريرث  ركيريريرل عليريريرق اجيريريرم الشيريريرركات مر 

 وش  أها وةش ة مخا ر ا علق عراش ا نخأ اش مراعب ابااانت في مصرل

 مشكلة البحث -2

 أاثم سؤا  ال حث الرئ ا  في تحع ع العقعة  ير  خصيرائص عا يرم ا را عيرة  صير ة عاميرة واباجيرم، 

وةش ة ا اا ر  ص ة خاصة، للشركات ا عش ة في ال اشصة ا صيرر ة واخأ اش يرا  راعيرب اباايرانتي  يرا الر  ة 

ش عيريريرة الك يريريراش ز  تي بمعيريريرت آخيريريرر  يريريرم تيريريرؤ ر  يريريروق ااصيريريرائص في عيريريرراش لىلما كيريريران ميريريرن لىايريريرعء مكاتيريريرب ا را عيريريرة الأ

 اخأ اش مراعب ابااانت من ضان مكاتب ا را عة الأش عة الك اش؟ل 

 يمكن صياغة مشكلة البحث في الأسئلة التالية:وبناء عليه، 

 م  ؤ ر اجم عا م ا را عة في عراش اخأ اشق  راعب ااانت من لىاعء مكاتب ا را عة الأش عة  -

 الك اش؟
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يريرا مرت عيريرة نخأ يريراش مراعيريرب اايريرانت  نأايرير  لى  لىايريرعء مكاتيريرب  -  يريرم تايريرا  الشيريرركات اليريرتي تحايرير  زشناا

 ا را عة الأش عة الك اش؟

شيريريرركات اليريريرتي تأعيريريرر   ايريريرا ر مرت عيريريرة نخأ يريريراش مراعيريريرب اايريريرانت ميريريرن لىايريريرعء مكاتيريريرب  يريريرم تايريريرا  ال -

 ا را عة الأش عة الك اش؟

 أهداف البحث -3

 هيريريريرع   يريريريروا ال حيريريريرث لى  لىلايريريريراه الضيريريريراه عليريريريرق ماضيريريريراع  يريريريرا ري و يريريريرا اخأ يريريريراش مراعيريريريرب اباايريريريرانت 

ا  ايرأهع    يروا ال حيريرث ةشاسيرة ز يريرر وااصيرائص ا أعلايرة  عا يريرم ا را عيرة واليرتي تيريرؤ ر في  يروا اتخأ يراشل وتحع يريرعا

خصيريريريريرائص عا يريريريريرم ا را عيريريريريرة  صيريريريرير ة عاميريريريريرة واجايريريريرير ، ش  أيريريريرير  ومخيريريريريرا رق  صيريريريرير ة خاصيريريريريرة، عليريريريريرق اخأ يريريريريراشق  راعيريريريريرب 

 ابااانتي ما لىلما كان  نأا  لى  مكاتب ا را عة الأش عة الك اش ز  تل

 أهمية ودوافع البحث -4

 يرة العلا يرة لل حيرث، تن يرر تأاثم زهم ة ال حث في شا ي الشير  العلاير  والشير  العالير ل و شيرهن الأهم

زهم يريرة ال حيريرث ميريرن زهم يريرة ا اضيريراع اليريروي  أناوليرير ، ا يريرث  عأيريربر اخأ يريراش مراعيريرب اباايريرانت ديريرعةاا  يريرا ر ا بيريراة  

عال يريرة ا را عيريرة ومصيريرعاع ة الايريراائم ا ال يريرة  يريرا  يريرؤ ر عليريرق  ايريرة ا ايريرأثار ن وعيريرراشاتممل كايريرا تن يريرر زهم يريرة ال حيريرث ميريرن 

تي تعأيريربر ميريرن الأسيريراال الناشيريرةة اليريرتي تضيريرم اسيريرأثااشات كثيريرير  وتيريرر   الم يريرة زهم يريرة تلأ  ايرير  في ال  ةيريرة ا صيريرر ة واليرير

وايرير   2102للاايريرأثار نل وزخيريريراا تظهيريرر زهم يريرة  يريروا ال حيريرث ميريرن زهم يريرة ال يرير   اللمن يريرة ديريرم ال حيريرث و يرير  ميريرن 

ا ميرن الرعا ير 2102 ا يرة عليرق سيرال الأوشال ا ال يرة وم ة عع تأسير د ا  ةيرة العاميرة للرعا يرة ا ال يرة واليرتي لثيرم مل يرعا

 للااأثار ن وزصحاب ا صالحل

و شيريرهن الأهم يريرة العال يريرة لل حيريرث، تأاثيريرم زهم يريرة ال حيريرث في لىمكان يريرة مايريراهمأ  في تحايرير   ايريرة ا ايريراهم  

في الااائم ا ال ة ومصعاع أها ا ث يمكن من خق  نأائج ال حث الأن ؤ  ايرراش الشيرركات ت ايرا  أعلير  نخأ يراش 
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ائصيريرهال كايريرا  ايريرهم  يريروا ال حيريرث في تثا يريرا ا ايريراهم  ت ايريرا مراعيريرب اباايريرانت ميريرن خيريرق  الأعيريرر  عليريرق خص

  أعل  بمحعةات اخأ اش الشركات  راعب ابااانتل

 حدود البحث -5

ا اجايرير ، ش  أيرير  ومخيريرا رق،   ركيريرل  يريروا ال حيريرث عليريرق العقعيريرة  يرير  خصيريرائص عا يريرم ا را عيريرة، وتحع يريرعا

لأخيررء اليرتي يمكيرن زن تيرؤ ر عليرق عيرراش واخأ اشق  راعب ابااانتل ولوا يخيرر  عيرن نلأيرال ال حيرث ز يرر العااميرم ا

عا م ا را عة اااصة نخأ اشق  راعب ابااانت، مثم الا الة، الناا،   كم ا لك ة،  اة  بان ا را عة، 

والايريرير م الأخقع يريريرة وةواتيريريرر الإةاش ، نلإضيريريراتة لى  العااميريريرم الأخيريريررء ا أعلايريريرة بمراعيريريرب اباايريريرانت، مثيريريرم ك اهتيريرير ، 

وتليريرر اااصيريرة نلصيريرناعة وك اهتيرير  في تايريرعر خيريرعمات زخيريررء ليريرق  ا را عيريرة مثيريرم  اسيريرأاقل ، خبرتيرير  ال ن يريرة،

 ل(Aksu, et al., 2007)ااعمات اتسأشاش ة والضر   ة 

ز ضاا،  ركل  وا ال حث عليرق الشيرركات ا عش يرة في ال اشصيرة ا صيرر ة في الالأاعيرات ا األ يرة ليرق  

  عأهيريرا اااصيريرة واليريرتي يمكيريرن  يريرعوش ا زن تيريرؤ ر في آل يريرة ال نيريرا ، شيريرركات الأاا يريرم وشيريرركات اتتصيريراتت، نظيريرراا للأ

 اخأ اش مراعب ابااانتل

كاا  اأصر اخأ اش مراعب ابااانت علق  ع ل  تاطي زما من مكاتب ا را عة الأش عة الك اش زو 

ا كاتب الأخرءل ولوا يخر  عيرن نلأيرال ال حيرث ميرا لىلما كانيرت خصيرائص عا يرم ا را عيرة سيرأؤةي لى  اخأ يراشق 

 ااانت من مكاتب ا را عة مأاسلأة اباجم علق س  م ا ثا ل راعب 

واير  عيرا   2102كاا زن  نا  اعوة ممان ة، ا ث  اأصر ال حث علق ت   ممن ة ديرعة  ميرن عيرا  

 ل2102

 وزخيراا، تلن عا ل ة نأائج ال حث للأعا م سأكان مشرو ة  ضاا ط اخأ اش ع نة ال حثل
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 منهجية وخطة البحث -6

ةشاسيريريريرة تلأ  ا يريريريرة عليريريريرق ع نيريريريرة ميريريريرن الشيريريريرركات ا عش يريريريرة نل اشصيريريريرة ا صيريريريرر ة في الالأاعيريريريرات سيريريرير أم لى يريريريرراه 

وشركات الأاا م نظراا للأ  عأها وخصائصها اااصيرة وال ك يرل عليرق ال ير   ميرن ا األ ةل وس أم اسأ عاة ال نا  

 2100بايريريرر ال  يريريراات اااصيريريرة نلشيريريرركات ا صيريريرر ة ولمليريريرر  عيريريرع زايريريرعا   يريريراش   نيريريرا ر  2102وايريرير   2102

، واليريرتي صيريرأص نلرعا يريرة والإشيريررا  2112لايريرنة  01لىنشيريراه ا  ةيريرة العاميريرة للرعا يريرة ا ال يريرة بما يريرب الايريرانان شعيريرم و 

 ل(http://www.efsa.gov.eg)علق الأساال والأةوات ا ال ة غير ا صرت ة 

ميريرن خيريرق  عيريرر  كيريرم ميريرن  ز يريرم  ولأحا يرير   يريرع  ال حيريرث والإ ا يريرة عليريرق زسيريرةلأ ، سيرير أم اسيريرأكاال 

ااصائص التي  أصا بها عا م ا را عة وتحعة اخأ اشق  راعب ابااانت، اشأاال ترو  ال حث، العشاسة 

 الألأ  ا ة ونأائجها، النأائج، الأاص ات ومجاتت ال حث ا ا اةل

خصائص عميل المراجعة كمحددات لاختيار مراقب الحسابات واشتقاق فروض  6-1

 البحث

نيريراو   يريروق ال رع يريرة تحليرير قا لأ يريرم العشاسيريرات النظر يريرة اليريرتي تناوليريرت خصيريرائص عا يريرم ا را عيريرة  صيرير ة تأ

عاميرة واجايرير ، ش  أيرير  ومخيريرا رق  صيرير ة خاصيريرة، واليريرتي تيريرؤ ر عليريرق اخأ يريراشق  راعيريرب اباايريرانتل سيرير أم عيريرر  ن يريروق 

 عيريرة  جيريرم مكأيريرب مخأصيريرر  عيريرن   ةيريرة ا را عيريرة في مصيريرر في نةي الأميريرر، م  يريرأم تنيريراو  ميريرعء اشت يريرا   يريراة  ا را

ا را عيريرة، وزخيريريراا سيرير أم تحل يريرم العشاسيريرات النظر يريرة اليريرتي تناوليريرت خصيريرائص عا يريرم ا را عيريرة ديريرم ال حيريرث ل نأهيرير  

  وا الاام نشأاال ترو  ال حث، ولملر كاا  ل   

 توصيف بيئة المراجعة في مصر 6-4-4

يريرا  شيريرهعت مهنيريرة اةاسيرير ة وا را عيريرة في مصيريرر تلأيريراشاا ملحاتايريرا في الايريرناات الأخيريرير  واليريروي كيريران نأا ا

للألأيريريراش اليريريروي ايريريرع  في الالأيريريراع اتعأصيريريراةي في ال  ةيريريرة ا صيريريرر ةل تايريريرع ان أحيريريرت مكاتيريريرب اةاسيريرير ة وا را عيريريرة 

نايريريريريرقا عيريريريريرن شيريريريريراع ،  2102الك يريريريريرير  عليريريريريرق ا كاتيريريريريرب العا  يريريريريرة وعايريريريريرعت ات اعيريريريريرات تعيريريريريراون مهيريريريرير  معهيريريريريرا  شمل، 
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اتايريرة عليريرق ا ايريرأاء اليريرعولي نأ جيريرة تاا يرير  مهنيريرة اةاسيرير ة وا را عيريرة في مصيريرر من(ل وميريرن اا يريرة زخيريررء، 2110

 2102لشيريرع  ا ناتايريرة  يرير  الشيريرركات والأاسيريرر في ةوش الالأيريراع اايريرا  في مجيريرا  الأنشيريرلأة اتعأصيريراة ة  شمل، 

 (ل2110ناقا عن شحاتة، 

سل  ة ولىيجا  ةل وتأاثيرم الآثاش وعع كان لعخا  مكاتب اةاس ة وا را عة العا  ة  صر آثاش مخأل ةي 

كان يريريريرة ا ناتايريريريرة العا  يريريرة واتسيريريريرأ اة  ميريريريرن اايريريربرات والأكنالا  يريريريرا ا ألأيريريريراش  الااةميريريرة ميريريريرن اايريريريراش ، الإيجا  يريريرة في لىم

(،  يريرا  يريرنعكد لىيجيريرانا 2102لأنا يريرة وتحايرير  عيريرعشاتمم  شمل، نلإضيريراتة لى  تيريراتير اليريرعاتر ليريرعء ا يريرااشة ال شيريرر ة 

الايريرل  ة، تأأاثيريرم في ص يرير   عليريرق  يريراة  ا را عيريرة وك يريراه  ولىمكيريراات ميريرراعلح اباايريرانتل زميريرا نلنايرير ة ليرير ثاش 

نص ب مكاتب اةاس ة وا را عة ا صر ة وانضاا  لموي اابرات والك اهات لى  ا كاتب العا  ة وعع  تيراتر 

 (ل2102ال رصة لقسأ اة  منها  شمل، 

وزميريريريرا نلنايريريرير ة لأنظيريريرير م مهنيريريريرة اةاسيريريرير ة وا را عيريريريرة في ال  ةيريريريرة ا صيريريريرر ة، تايريريريرع تأسايريريريرت  ع يريريريرة اةاسيريريرير   

  ا صيريريرر ة تحيريريرت اسيريريرم س ع يريريرة اةاسيريرير   وا يريريررا ع  ا لك يريريرة ا صيريريرر ةس بما يريريرب مرسيريريرا  ملكيريرير  في عيريريرا  وا يريريررا ع

، م زع يريرع لىشيريرهاش ا بمع ر يريرة الشيريرةان ات أااع يريرة تحيريرت اسيريرم س ع يريرة اةاسيرير   وا يريررا ع  ا صيريرر ةس في 0221

لعيرامل  في مهنيرة اةاسير ة ل وتمع   وق اباع ة لى  الاع  لقشتااه ن اأاء العلا  والعال  ل0211عا  

والتي وضعت ةسأاش  هنيرة  0211وا را عةل ولن د الغر ، تأسات ناا ة اةاس   وا را ع  ا صر ة في 

واليريرتي تميريرع  لى   0212ل وعيريرع ح ايريرم  يريروق الناا يريرة ولىنشيريراه ناا يريرة الأجيريراش   في 0211اةاسيرير ة وا را عيريرة في 

 (ل2102مل، شتر ا اأاء العلا  والعال  للأجاش    ش 

وللرعا يريرة عليريرق زةاه ميريرراعلح اباايريرانت، عاميريرت ا  ةيريرة العاميريرة للرعا يريرة ا ال يريرة  أهسيرير د وايريرع  شعا يريرة  يريراة  

زعاا  مراعلح اباايرانت ا ا يرع ن  ايرجقت ا  ةيرة واليرتي تميرع  لى  الأحاير  ميرن ميرعء اتلأيرلا  بمعيرا ير ابيراة  

هم وتااا  عا ير ا را عة والاااعيرع الأخقع يرة وا هن يرة ا هن ة ومعء لىلا  مراعلح ابااانت ا اجل  بأةاه مهام

 (ل  2102 شمل، 
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و يريريريررء ال اايريريريرث  يريريريرا سيريريرير   زن مهنيريريريرة ا را عيريريريرة في مصيريريريرر شيريريريرهعت تغيريريريريرات ملحاتيريريريرة خيريريريرق  الايريريريرناات 

الايريريريرا اة، ولكيريريريرن ت تيريريريرلا    ةيريريريرة ا را عيريريريرة في مصيريريريرر غيريريريرير منظايريريريرة وت تا يريريريرع منظايريريريرة مهن يريريريرة ترعيريريريرق ا هنيريريريرة  شمل، 

زو ا عهيريرع الكنيريرعي للاحاسيرير   الايريرانان    AICPAمر كيرير  للاحاسيرير   الايريرانان   ( مثيريرم ا عهيريرع الأ2102

CICA    زو ا  ةة الاعاة ة للاحاس   الاانانSOCPA ل ولكن مر تأسير د ا  ةيرة العاميرة للرعا يرة ا ال يرة

 غيريرر  الإشيريررا  والرعا يريرة عليريرق سيريرال ا يريرا ، يجيريرب زن سيريرأج ب مهنيريرة ا را عيريرة في مصيريرر و يريرأم لىنشيريراه منظايريرة 

 هن ة تاهم في م ة  اتنض ا  واتشتااه بمهنة ا را عة في مصرلم

 الطلب على خدمات المراجعة  6-4-4

 ,ICAEW)تلعب ا را عة ةوشاا اعأصاة ا شئ ا اا في ةعم ا ااهلة و اة اباهاش في الأااش ر ا ال ة 

 Inherent moral hazardل ووتاايريرا لنظر يريرة الاكاليريرة،   يرير   و يريراة مشيريركلة زخقع يريرة ضيريران ة (2005

problem  الاك م والأص م والتي تنيرأج عيرن عيرع  لا يرم ا علاميرات وشغ يرة الإةاش  في تعظير م مناتعهيرا عليرق   

اايريراب مليريرة الأسيريرهم واليريرعائن ،  يريرا  يريرؤةي لى  تهيريراش تكيريرال ا الاكاليريرةل وعيريرع  نيريرأج الأعيريراش  في ا صيريرالح  يرير  

 ,Francis and Wilson)ن اا ة زخيررء زو كقهميرا الإةاش  وا ق  من اا ة زو    الإةاش  والعائن  م

ل و يرأم ص ير   تكيرال ا الاكاليرة ميريرن خيرق  و يراة عايراة تعايرم عليريرق تايراشب مصيرالح الإةاش  ميرر تليريرر (1988

ونشيرر تايراش ر مال يرة تعيربر عيرن زةاه الإةاش  واليرتي ت  (Williams, 1988)اااصيرة  اليرة الأسيرهم ميرن اا يرة 

(ل Beaver, 1981نايريرقا عيريرن  williams, 1988اا يريرة زخيريررء   ايريرألأ ر مليريرة الأسيريرهم مشيريرا عتما ميريرن 

 ,Francis and Wilson)وكلأيرا ابايرالأ  تيرؤة  لى  خلير  اللأليرب عليرق خيرعمات مرا عيرة مرت عيرة ابيراة  

 ل(1988

ويمكن الاا  زن اللألب علق خعمات ا را عيرة  نيرأج لثق يرة زسير اب زساسير ةل  كايرن الاير ب الأو  

 عاتر معلاماتي و ا ص    مشيركلة  اا  ظهر اللألب علق خعمات ا را عةفي ص    تكال ا الاكالةل   ن

لايريرير ب تأم يريرير  ا يريريرث  نظيريريرر لى  مراعيريريرب  عيريريرع  لا يريريرم ا علاميريريراتل وزخيريريريرا  نيريريرا   ليريريرب عليريرير  خيريريرعمات ا را عيريريرة
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ابااانت علق زن  عاةش علق تعا   ا اأثار ن والعائن  عن اااائر ا ال ة نأ جة تحام مراعب ابااانت 

ل ويمكن لعايرقه ا را عيرة لىشسيرا  لىشيراش ، زو شسيرالة لىيجا  يرة، (Beattie and Fearnley, 1955)أ   اةال 

وعيرع زشيراشت ةشاسيرة  Cravens et. al., 1994)للأ يررا  اااش  يرة ميرن خيرق  اخأ يراش مراعيرب اباايرانت 

(Williams, 1988)  لى  زن مليريريرة الأسيريريرهم  أاععيريريران اخأ يريريراش مراعيريريرب اايريريرانت عليريريرق ةش يريريرة عال يريريرة ميريريرن

اة ، تاتاايريريرا ل رضيريرير ة الاكاليريريرة، تايريريرا  الإةاش  نخأ يريريراش مراعيريريرب اباايريريرانت اليريريروي  يريريرافي اا يريريرة مليريريرة الأسيريريرهم ابيريرير

للأاك يريرعل ونلأيريرالي، صأيريراش الإةاش  مراعيريرب اباايريرانت اليريروي نايرير  مصيريراباها ميريرن وضيريرر مصيريرالح مليريرة الأسيريرهم في 

 اتعأ اشل

مرت عيرة ابيراة  لاير ب شئ اير   و ناها عل  ، يخلص ال ااث لى  زن  نا   ل ا علق خيرعمات ا را عيرة

ا ص ير   مشيركلة عيرع  لا يرم ا علاميرات اليرتي تنشيره  و ا ص    مشاكم تكيرال ا الاكاليرة  صير ة عاميرة وتحع يرعا

    الأ را  العاخل ة واااش  ةل

 حجم مكتب المراجعة كمقياس للجودة  6-4-9

عيرة الك يرير   عيرع ايراتلاا اشت لأت  اة  ا را عيرة  جيرم مكأيرب ا را عيرة، تاشت يراع زتعيراب مكاتيرب ا را 

شيريريراشت العشاسيريريرات زكايريريرا   DeAnglo, 1981)لأا يريرير   الايريريرلا  اتنأهيريريرامي ميريريرن ع يريريرم ميريريرراعلح اباايريريرانت 

 ,Simunic and Steinو  Palmrose, 1988نايرقا عيريرن  Boone, et al., 2010الايرا اة  

ميريرن خيريرق   لأا يرير   خلأيريرر الأااضيرير  وما يريرة  عيريرأهم( لى  زن مكاتيريرب ا را عيريرة الك يريرير  ليريرع ها ايريراتل 1987

ولىن يراعهم  Deep Pocketsلىصيرعاش عيراائم مال يرة زكثيرر مصيرعاع ة و يرا ميرا  أ ير  ميرر نظر يرة ساب يراب العا ايرةس 

ا ألا ع علق  ناه ز ائهمل ومن ا أاعيرر زن تأا يرل مكاتيرب ا را عيرة الك يرير  نتسيرأاق  واايربر  وا يرااشة ال شيرر ة 

، كايرا تايرا  Lin and, Liu, 2010)ميرن ابيراة  كنها من تاتير خيرعمات مرا عيرة عليرق ةش يرة عال يرة التي ل

مكاتيريرب ا را عيريرة الك يريرير  نسيريرأاعا  زةوات ةع ايريرة ميريرن ز يريرم الكشيريرا عيريرن الغيرير  وايريراتت الإخيريرق   غيريرر  

 ل (Baldacchino and Cardona, 2011)ما ة  عأهم ا هن ة 
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اه لى  باةتميريرا وشزت زن اللجيرير اا لايريرا اة اجيريرم مكأيريرب ا را عيريرة كاا اسيريروعيريرع اسيريرأاعمت العشاسيريرات ا

مكأيريرب مرا عيريرة ك يريرير ميريرن ضيريران مكاتيريرب ا را عيريرة الأش عيريرة الك يريراش سيرير ؤ ر لىيجيريرانا عليريرق الشيريرركاتل و أاثيريرم  يريروا 

 ,Khurana and Raman, 2004)الأيريريره ير الإيجيريريراي في ص يريرير   تكل يريريرة الأاا يريريرم  صيريرير ة عاميريريرة 

Lawrence et al., 2011, and Karjalainen, 2011) وفي االيرة م ة  عيرعة الالأاعيرات ونلأيرالي 

ل كايرا  يرؤةي (Choi and Lee, 2014)عيرع  لا يرم ا علاميرات  ير  الإةاش  ومليرة الأسيرهم  صير ة خاصيرة 

اللجاه لى  لىاعء مكاتب ا را عيرة الأش عيرة الك يراش لى  ص ير   اسيرأاعا  الإةاش  لقسيرأحااعات لغيرر  لىةاش  

 ,Becker et al., 1998, Bauwhede, et al., 2003, Chen et al., 2011)الأشنح 

Thoopsamut and Jaikengkit, 2009)   نلإضيراتة لى  م ة  ةعيرة تاععيرات الإةاش(Karim et 

al., 2013)ل 

، خلصيريريريريريرت IPOSوفي االيريريريريريرة الشيريريريريريرركات اليريريريريريرتي تلأيريريريريريررح زسيريريريريريرهاها لأو  ميريريريريريرر   ايريريريريريرال الأوشال ا ال يريريريريريرة 

 زسيريريرير ال االعشاسيريريريرات الايريريريرا اة، واليريريريرتي ز ر يريريريرت عليريريريرق ع نيريريريرة ميريريريرن الشيريريريرركات اليريريريرتي  رايريريريرت زسيريريريرهاها لل اشصيريريريرة في 

(Chang et al., 2008)  وتا قنيريرع(Pratoomuswan, 2012)  لى  زن اخأ يريراش لىايريرعء مكاتيريرب

ا را عيريرة الأش عيريرة الك يريراش عيريرع زةء لى  الأيريره ير عليريرق تايريرعير زسيريرهم  يريروق الشيريرركات، ا يريرث ز  يرير  تحع يريرع زسيريرعاش 

 لunderpricingالأسهم بأعم من القم  

يرا بير اة  ا را عيرة وميرراعلح اباايرانت ز ضايرا وعل  ، يمكن الايرا  زن اجيرم مكأيرب ا را عيرة  عيرع ما اسا

 يريرا  أيريرااتر ليريرعء  يريروق ا كاتيريرب ميريرن ميريرااشة ولىمكيريراات ماة يريرة و شيريرر ة لكنهيريرا ميريرن تيريراتير خيريرعمات مرا عيريرة عليريرق 

ةش ة عال يرة ميرن ابيراة ل وميرن خيرق  ميرا تاصيرلت لىل ير  العشاسيرات الايرا اة، يخليرص ال اايرث عليرق زن تخأ يراش 

الك اش آثاشاا لىيجا  ة علق الشركات والتي تأاثم في ص    تكل يرة مكأب مرا عة من مكاتب ا را عة الأش عة 

الأاا م ولىةاش  الأشنح وتاعير الأسيرهم  شيركم مناسيرب، و يرا ميرا  شيرير لى   ايرة ا ايرأثار ن في الشيرركات اليرتي 

 تلجه لى  اخأ اش مراعلح ابااانت من  وق ا كاتب الك ير ل
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 ساباتالعوالم التي تؤثر في اختيار مراقب الح 6-4-0

يمكيريرن تصيريرن ا العااميريرم اليريرتي تيريرؤ ر في اخأ يريراش العا يريرم  راعيريرب اباايريرانت لى   يريرق  مجااعيريرات  ا يريرث 

تأضيريريران اعااعيريريرة الأو  العااميريريرم ا رت لأيريريرة    ةيريريرة ا را عيريريرة،   نايريريرا تركيريريرل اعااعيريريرة الثان يريريرة عليريريرق العااميريريرم ا أعلايريريرة 

ليريرق تيريراتير خيريرعمات زخيريررء ليريرق  لصيريرائص مكأيريرب ا را عيريرة، مثيريرم سيريرقمة ا كأيريرب وخبرتيرير  ال ن يريرة والايريرعش  ع

ا را عيريريريرة و يريريريراة  عقعيريريريرة العايريريريرم ميريريريرر شيريريريرر ر ا را عيريريريرة   انيريريريرب العيريريريرر (ل زميريريريرا اعااعيريريريرة الثالثيريريريرة تهيريريرير  تأعليريريرير  

 ل(Beattie and Fearnley, 1995)ناصائص ا رت لأة  عا م ا را عة   انب اللألب( 

اسيرات الايرا اة زن اجيرم وت اا  أعل  نلعاامم ا رت لأيرة لصيرائص مراعيرب اباايرانت، تايرع شزت العش 

 Houghton)مكأب ا را عة واابر  ا أاصصة تعع من ز م العاامم في عال ة اخأ اش مراعب اباايرانت 

and Jubb, 2003) ل و ناهاا علق ةشاسة اسألأقع ة علق ع نة من زعضيراه بيران ا را عيرة، خلصيرت ةشاسيرة

(Almer et al., 2014)  راعيرب اباايرانت، ومنهيرا  عيرة مكأيرب لى  زن  نيرا  عااميرم تيرؤ ر في اخأ يراش م

ا را عة نأ جة اابر  ال ن ة واابر  في الصناعة نلإضاتة لى  ععش  شر ر ا را عة علق تحع ع وتناو  النااا  

  اةاس  ة  صاش  تاش ةل

 ,Palmrose, 1984)وت ايرا  أعلير  لصيرائص عا يرم ا را عيرة، تايرع تناوليرت العشاسيرات الايرا اة 

Lawrence and Parker, 2000, Banimahd and Vafaei, 2012, Ho and Kang, 

2013, He, et al., 2014, Kang, 2014, Khan, et al., 2015, Christensen, et al., 

2015, Houqe, et al., 2015)  اليرعوش اليروي تلع ير   يروق ااصيرائص في اخأ يراش مراعيرب اباايرانتل وعيرع

لعا يريرم، ش  أيرير ، ةش يريرة ا ايريرا ر ا أعلايريرة  يرير ، الايرير م شكيريرلت  يريروق العشاسيريرات عليريرق خصيريرائص مع نيريرة مثيريرم اجيريرم ا

الأخقع يريرة واجيريرم مجليريرد الإةاش ، ةوش بنيريرة ا را عيريرة و اةتميريرا وتشيريرك لها،   كيريرم ا لك يريرة واليريرتي تضيريرانت عيريرع  

زماش مثم ا لك ة ا ؤسا ة، ا لك ة العائل ة، نا ة ا لك ات لشركات ز ن  ة، وناير ة الأسيرهم ا أاايرة للأيرعاو  

 ابارل
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يريرا تخأ يريراش مراعيريرب اباايريرانت لمي ابيريراة  ا رت عيريرة  نأايرير   (Palmrose, 1984)ر وعيريرع وضيرير نمالم ا

لأايريرعء مكاتيريرب ا را عيريرة الك يريرير  زو مأاصيريرص في الصيريرناعة(ل وعيريرع اسيريرأنع في تضيريرا  مأغيريريرات النايريرالم  ت يرير  

غيريرات علق نظر ة الاكالة وعع  لا م ا علاميرات  ير  الأصير م والاك يرمل وتضيران  يروا النايرالم  مجااعيرة ميرن ا أ

و يريريرير    ز( اباجيريريريرم  ا يريريريرث شزء زن م ة  اجيريريريرم الشيريريريرركات سيريريرير ل ع ميريريريرن تكيريريريرال ا الاكاليريريريرة الناتجيريريريرة عيريريريرن م ة  

العقعيريرات  يرير  اليريراكقه والأصيريرقه، كايريرا زن م ة  اباجيريرم سيرير ل ع ميريرن  عيريرع الأصيرير م ونلأيريرالي سيرير نا   ااأايريرا  

 يراش مراعيرب اايرانت عليرق ةش يرة مشا عت  لأصرتات الاك يرمل و نيراهاا عل ير   عأيربر اباجيرم مأغيريراا زساسير اا في اخأ

عال يريريريرة ميريريريرن ابيريريريراة ل  ب( الا يريريريرع في  اشصيريريريرة الأوشال ا ال يريريريرة   يريريريرر  زن الشيريريريرركات ا عش يريريريرة في ال اشصيريريريرة صضيريريريرر 

ل حيريرص معيرير  ايرير   يريرأم لىةشا هيريرال   يريرير( الرتيريرر ا يريرالي  واليريروي  علأيرير  ةتليريرة عليريرق تكيريرال ا الاكاليريرة  يرير  اليريرعائن  

ت عقعيريرة  أكيرال ا الاكاليرة و يريرم سير لأر  الإةاش  ع ا يرق  عليريرق ومليرة الأسيرهمل نلإضيريراتة لى   ق يرة مأغيريرات لما

الشيريرركة، خلأيريرط مكاتيريرات الإةاش  وعيريرعة الشيريرركات الأا عيريرة كاا يريرا  لأعايريرع عال يريرات الشيريرركاتل وعيريرع خلصيريرت 

العشاسة  عع تلأ  اها علق ع نة من الشركات ا ا ع  في الالأاعات ا األ ة في  اشصة ن ا اش  زن اباجم  ا 

 ا الاكاليريرة ت ايريريراا تخأ يريراش مراعيريرب اباايريرانت مرت يريرر ابيريراة  زو ا أاصيريرص في الصيريرناعة، زكثيريرر مأغيريريرات تكيريرال

   ناا لم تكن نع  ا أغيرات بهوق الاعش  الأ اير ة نأ جة  شاكم مرت لأة  ا اسهال

وفي ةشاسيريرة عليريرق ع نيريرة ميريرن الشيريرركات ا عش يريرة في  اشصيريرة الأوشال ا ال يريرة في  هيريرران خيريرق  ال يرير   ميريرن 

لى  زن اجيريرم عا يريرم  (Banimahd and Vafaei, 2012)، خلصيريرت ةشاسيريرة 2111ايرير   2110

ا را عيريرة وش  أيرير  نلإضيريراتة لى  لىصيريرعاش مراعيريرب اباايريرانت لأار يريرر ميريرأح ل، زو معيريراكد، في الايريرناات الايريرا اة 

زن وملك يريريرة اباكاميريريرة للشيريريرركات، تعأيريريربر ميريريرن ز يريريرم العااميريريرم اليريريرتي تحيريريرعة مراعيريريرب اباايريريرانتل تايريريرع شزت العشاسيريريرة 

يريرا مرت عيريريرة واليريرتي تعيريرع مؤشيريرراا عليريرق ك يريريراه  الإةاش  صأيريراش مراعيريرب اايريرانت لما  يريريراة  الشيريرركات اليريرتي تح ايرير  زشناا

مرت عة  مراعب اايرانت ميرن الالأيراع العيرا (   نايرا تلجيره الشيرركات اااسيرر  لى  ميرراع   اايرانت لمي  يراة  
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لى  منا ضيريرة  مراعيريرب اايريرانت ميريرن الالأيريراع اايريرا ( لإخ يريراه خايريرائر مل كايريرا تلجيريره الشيريرركات ك يريرير  اباجيريرم 

 مراعب ااانت لما  اة  مرت عةل

ويخليريرص ال اايريرث  يريرا سيرير   لى  زنيرير  يمكيريرن تنيريراو  ماضيريراع اخأ يريراش مراعيريرب اباايريرانت ميريرن و هيريرة نظيريرر 

مكأب ا را عة ومراعب ابااانت   انب العر ( زو من و هة نظر عا م ا را عة   انب اللألب(ل زميرا 

الايرا  زن  نيرا  ديرعةات زو خصيرائص تأعلير  ومراعب ابااانت، تلنير  يمكيرن من و هة نظر مكأب ا را عة 

بمراعيريريرب اباايريريرانت وتيريريرؤ ر في اخأ يريريراش عا يريريرم ا را عيريريرة ليريرير ، وميريريرن ضيريريران  يريريروق العااميريريرم اجيريريرم مكأيريريرب ا را عيريريرة 

وعقعات العام    الأتراة نلإضاتة لى  خبر  مراعب ابااانت ال ن ة وتلر ا أعلاة نلصيرناعة وغيرير لمليررل 

نيريريرا  خصيريريرائص للشيريريرركات يمكيريريرن زن تيريريرؤ ر في عراش يريريرا اايريريرا  نخأ يريريراش زميريريرا ميريريرن و هيريريرة نظيريريرر عا يريريرم ا را عيريريرة، ته

مراعب ابااانتل وتعأبر اجم  وق الشركات وكولر ش  أها وماأاء ا اا ر اليرتي تأعيرر   يرا ميرن ضيران 

  وق ااصائصل

 اشتقاق فروض البحث 6-4-4

خصيريرائص ولأنيريراو  ةوش خصيريرائص عا يريرم ا را عيريرة في اخأ يريراش مراعيريرب اباايريرانت، سيرير أم تنيريراو   يريرق  

 و  ي اجم عا م ا را عة، ش  أ ، وةش ة ا اا ر ا رت لأة    كاا  ل   

 حجم عميل المراجعة: 6-4-4-4

ابااانتل وعع خلصت  عأبر اجم عا م مكأب ا را عة من العاامم التي تؤ ر في اخأ اش مراعب 

 Broye and Will, 2008, Ho and Kang, 2013, and Houque, et)العشاسيرات الايرا اة 

al., 2015)   لى  زن الشيريريرركات ك يريريرير  اباجيريريرم سيريريرألجه لى  مراعيريريرب اايريريرانت ميريريرن مكاتيريريرب ا را عيريريرة الك يريريرير

 را عيريريرة عاائاهيريريرا ا ال يريريرةل و  يريرير   زن العا يريريرم الك يريريرير سيريرير لجه لى  مكأيريريرب مرا عيريريرة ك يريريرير  صيريرير ة عاميريريرة، تحجيريريرم 

 ,Palmrose)سيريريرهم عا يريريرم ا را عيريريرة يمكيريريرن زن  كيريريران مؤشيريريرراا عليريريرق تكيريريرال ا الاكاليريريرة  يريرير  الإةاش  ومليريريرة الأ

ل كايريريريرا تحأيريريريرا  الشيريريريرركات الك يريريريرير  لى  خيريريريرعمات اسأشيريريريراش ة وضيريريريرر   ة نلإضيريريريراتة لى  خيريريريرعمات ا را عيريريريرة (1984
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(Aksu, et al., 2007) ولى  ميرراعلح اايرانت مأاصصير  في الصيرناعة وليرع هم خيربر  تن يرة عال يرةل وميرن 

 يريرير  واليريرتي لثيريرم نايرير ة ضيريرة لة ميريرن زخيريررء، ت تميريرأم الشيريرركات الك يريرير   جيريرم زتعيريراب مكاتيريرب ا را عيريرة الك اا يريرة

ل وعل ير ، تلنير    ير   و يراة عقعيرة لىيجا  يرة  ير  (Beattie and Fearnley, 1995)تكال  هيرا الأشيرغ ل ة 

 اجم عا م ا را عة واخأ اشق  راعب ااانت من ضان مكاتب ا را عة الأش عة الك اشل

 ومن ثم يمكن صياغة الفرض الأول كما يلي: 

 علق اخأ اش مكأب ا را عة من ضان مكاتب ا را عة الأش عة الك اشل را عة لىيجانا  ؤ ر اجم عا م ا 

 ربحية عميل المراجعة: 6-4-4-4

من ا أاعر زن تؤ ر ش  ة العا م علق عراشق ا أعل  نخأ اش مكأب ا را عةل لىلم     ، وتااا لنظر يرة 

يريرا مرت عيريرة سيرير  لجه لى  مكأيريرب مرا عيريرة ك يريرير لإضيرير اه  ايريرة عليريرق الإشيريراش ، زن عا يريرم ا را عيريرة اليريروي نايرير  زشناا

يرا مرت عيرة  ايرألأ ر  اةعيراهعاائا  ا ال ة ا نشاش ل وفي ن د الصعة،  نا   زن عا يرم ا را عيرة اليروي ناير  زشناا

سيريرعاة زتعيريراب  يريروق ا كاتيريرب الك يريرير ، وسيرير لجه لى  مكأيريرب مرا عيريرة ك يريرير لغيريرر  تاصيرير م شسيريرالة عيريرن زةائيرير  لى  

لى  و يراة عقعيرة  (Houqe, et al., 2015)ل وعيرع خلصيرت ةشاسيرة (Barac, et al., 2011)الايرال 

لىيجا  ة    العائع علق ااال ا لك ة واخأ اش الشركات  راع ة اايرانت  نأاير  لى  لىايرعء مكاتيرب ا را عيرة 

الأش عيريرة الك يريراشل وميريرن م،   يرير   و يريراة عقعيريرة  رة يريرة  يرير  ش  يريرة عا يريرم ا را عيريرة واخأ يريراشق  راعيريرب اايريرانت 

 لىاعء مكاتب ا را عة الأش عة الك اش، وعل  ، يمكن ص اغة ال ر  الثاني كاا  ل    نأا  لى  

 تؤثر ربحية عميل المراجعة إيجاباا على اختيار مكتب مراجعة من ضمن مكاتب المراجعة الأربعة الكبار

 مخاطر العميل: 6-4-4-9

ص الأشيريرغ ل ة ابا ر يريرةل وتعيريربر تعأيريربر مخيريرا ر العا يريرم، واليريرتي تعيريربر عنهيريرا ةش يريرة الرتيريرر ا يريرالي، ميريرن ااصيريرائ

ةش يريريرة الرتيريريرر ا يريريرالي عيريريرن تعيريريراش  ا صيريريرالح وتكيريريرال ا الاكاليريريرة  يريرير  الأ يريريررا  العاخل يريريرة ميريريرن اا يريريرة واليريريرعائن  زو 

ل ويمكيرن زن تيرؤ ر  يروق ا ايرا ر عليرق اخأ يراش (Broye and Weill, 2008)ا ارضير  ميرن اا يرة زخيررء 
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 عيريريرة الأش عيريريرة الك يريريراش ز  غيريريرير لمليريريررل وعيريريرع خلصيريريرت ميريريرا لىلما كيريريران ميريريرن مكاتيريريرب ا راالشيريريرركة  راعيريريرب اباايريريرانتي 

لى  و يراة عقعيرة  (Francais and Wilson, 1988, and DeFond, 1992)العشاسيرات الايرا اة 

لىيجا  يريرة  يرير   عيرير  مايريرا  د تكيريرال ا الاكاليريرة  مثيريرم الرتيريرر ا يريرالي والأغيريرير ت يرير  والأغيريرير في ملك يريرة الأسيريرهم ميريرن ع يريرم 

انت علق ةش ة عال ة من اباة  ولملر  عيرع اليرأحكم في اجيرم زاع ا ق  الك اش( واللجاه لى  مراعب اا

 وش  ة العا مل 

لى  زنير  كلايرا ماةت ة يران الشيرركات  الرتيرر ا يرالي( كلايرا  (Defond, 1992)كاا خلصت ةشاسيرة 

ماةت تكال ا الاكالة وااأاا  تحا م الثرو  لى  ملة الأسهم، و  تيرب عليرق لمليرر م ة  اللأليرب عليرق ميرراعلح 

، IPOsوي ابيراة  ا رت عيرةل واير  نلناير ة للشيرركات اليرتي تلأيررح زسيرهاها لأو  ميرر  في ال اشصيرة اباايرانت لم

( ةلير قا عليرق زن الشيرركات اتسير ال ة اليرتي تلأيررح زسيرهاها لأو  ميرر  في Lee et al., 2003و يرعت ةشاسيرة 

ش لموي ال اشصيريريرة وتأصيريريرا نشت يريريراع ةش يريريرة مخا ر يريريرا سيريريرألجه لى  مراعيريريرب اايريريرانت ميريريرن مكاتيريريرب ا را عيريريرة الك يريريرا

مراعيرب ز يرر مخيرا ر العا يرم عليرق اخأ يراش  (Broye and Weill, 2008)ابيراة  ا رت عيرةل وتناوليرت ةشاسيرة 

ةوليريريرةل وصأليريريرا  يريريروق العوليريريرة ميريريرن الناا يريريرة الاانان يريريرة ميريريرن ا يريريرث ما يريريرة  71اباايريريرانت لمي بيريريراة  ا رت عيريريرة في 

سة لى  زن ال  ةات التي تأام العائن  ومعء تعر  مراعلح ابااانت للااةال ة الاانان ةل وعع خلصت العشا

نبااا يريرة ا رت عيريرة لليريرعائن   ل يريرع ت هيريرا  ليريرب الشيريرركات مرت عيريرة ا ايريرا ر  لمات الرتيريرر ا يريرالي ا رت يريرر( عليريرق ميريرراعلح 

اباايريرانت لمي ابيريراة  ا رت عيريرةل ز ضايريرا،  ل يريرع اللأليريرب عليريرق ميريرراعلح اباايريرانت مرت عيرير  ابيريراة  في ال  ةيريرات اليريرتي 

للااةال ة الاانان ة واتلألا  دعوةاال وفي ن يرد الصيرعة، خلصيرت ةشاسيرة   كان ت ها تعر  مراعب ابااانت

(Houqe, et al., 2015)  ةوليرة خيرق   21لى  و يراة عقعيرة لىيجا  يرة  ير  ةش يرة الرتيرر ا يرالي للشيرركات في

 واخأ اش ا  راعب ااانت  نأا  لى  لىاعء مكاتب ا را عة الأش عة الك اشل 2111 – 0221ال    من 
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 عليه، يمكن صياغة الفرض الثالث كما يلي: وبناء 

تيريرؤ ر مخيريرا ر عا يريرم ا را عيريرة ا رت عيريرة لىيجيريرانا عليريرق اخأ يريراش مكأيريرب مرا عيريرة ميريرن ضيريران مكاتيريرب ا را عيريرة 

 الأش عة الك اش 

 منهجية البحث 6-2

 أهداف الدراسة التطبيقية  6-4-4

ا اجاير ، ش  أير  تاأهع  العشاسة الألأ  ا ة ع ا  واخأ اش العقعة  ير  خصيرائص عا يرم ا ر  ا عيرة وتحع يرعا

 ومخا رق واخأ اشق  راعب ابااانتي ما لىلما كان  نأا  لى  لىاعء مكاتب ا را عة الأش عة الك اش ز  تل

 مجتمع وعينة وأدوات الدراسة 6-4-4

 أكيريران مجأايريرر العشاسيريرة ميريرن كاتيريرة الشيريرركات ا عش يريرة في سيريرال الأوشال ا ال يريرة ا صيريرر ة، ولمليريرر خيريرق  

 .www.mubasher)شيرركة  011ل وعيرع  ليرع عيرعة  يروق الشيرركات 2102واير  عيرا   2102ال ير   ميرن 

Info) ل 

ا ش  أهيريرا، اجاهيريرا وةش يريرة مخا ر يريرا عليريرق اخأ يريراش مراعيريرب  ولأحع يريرع ز يريرر خصيريرائص الشيريرركات وتحع يريرعا

 اشصيرة ا صيرر ة في الالأاعيرات شيرركة ميرن الشيرركات ا عش يرة نل 11ابااانت، ح تجا ر ع نة اكا ة تأضان 

 ا األ ةل وعع شوع  في اخأ اش الع نة عع  اعأ اشات زهمها  

 اسأ عاة ال نا ، شركات الأاا م وشركات اتتصاتت نظراا للأ  عأها اااصةل -ز

  ان ال 71اسأ عاة الشركات التي تنشر عاائاها ا ال ة في  -ب

 تااتر ال  اات للاناات دم العشاسةل -ت

الع نيريريريريرة لى  علأاعيريريريريرات الأشيريريريرير  ع وال نيريريريريراه، خيريريريريرعمات ومنأجيريريريريرات صيريريريريرناع ة وسيريريريرير اشات، تنأايريريريرير  شيريريريريرركات 

، مامعيريران وتجيريراش وال ت يرير العايريراشات، منأجيريرات منلل يريرة وشاصيرير ة، ميريرااشة زساسيرير ة، ك ايريراو ت، مراتيرير  والايرير ااة 

 (ل 0تجلئة والرعا ة الصح ة والأةو ة   عو  
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وا نشيريريريراش  عليريريريرق ماعيريريريرر م اشيريريريرر مصيريريريرر ح اتعأايريريريراة عليريريريرق الايريريريراائم ا ال يريريريرة ا صيريريريرعش  ميريريريرن ع يريريريرم الشيريريريرركات 

www.mubasher.info  بايريريرر ال  يريريراات ا لألا يريريرة لغيريريرر  ال حيريريرث  2102وايريرير   2102في ال يريرير   ميريريرن

 سنة(ل –مشا ع   شركة  011لأصم ع نة ال حث لى  

تة لى  اايرال ا لك يرة وصيرافي وعع شملت   اات ال حيرث  لى يرالي زصيرا  الشيرركات والألاماتميرا نلإضيرا

 الر حل

 ( توزيع الشركات عينة الدراسة 4جدول )

 عينة الدراسة الشركات المدرجة اسم القطاع

 02 22 الأش  ع ومااة ال ناه

 00 22 زغو ة ومشرونت

 01 01 خعمات ومنأجات صناع ة وس اشات

 2 71 العااشات

 2 1 منأجات منلل ة وشاص ة

 7 1 مااشة زساس ة

 7 1 ك ااو ت

 0 0 مرات 

 7 07 الا ااة وال ت  

 2 2 مامعان وتجاش تجلئة

 2 07 شعا ة صح ة وزةو ة

 11 022 الإ الي
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 توصيف وقياس متغيرات الدراسة 6-4-9

اشيريريريرأالت تيريريريررو  ال حيريريريرث عليريريريرق  ق يريريريرة مأغيريريريريرات مايريريريرأالة و يريريرير    ز( اجيريريريرم الشيريريريرركة وح ااأايريريريرا   

 Velury et al., 2003, Knechel, et al., 2008, and Yang, et)نللاغاش أم اللأ  ع  للأصا  

al., 2016)  ب( ش  يرة الشيرركة وح ااأايرابها نلعائيرع عليرق لى يرالي اايرال ا لك يرة (Velury, et al., 

و  يريرير( مخيريرا ر الشيريرركة واليريرتي ح ااأايريرابها نلرتيريرر ا يريرالي ميريرن خيريرق  نايرير ة اليريرع ان  و يرير  نايرير ة لى يريرالي  (2003

 ل(Lee, et al., 2003) ااال ا لك ة( اتلألامات لى  لى الي

ا و يريرا اخأ يريراش مراعيريرب اباايريرانت و يريرا مأغيريرير وهميرير     نايريرا تضيريرانت تيريررو  ال حيريرث مأغيريريراا تا عايريرا واايريرعا

( في االة اخأ اش عا م ا را عة  كأيرب مرا عيرة  نأاير  لى  لىايرعء مكاتيرب ا را عيرة الأش عيرة 0يأخو الا اة  

 KPMG – Ernst & Young Deloitte & Touche – Price Waterhouse) –الك يراش 

Coopers)  ويأخيرو الا ايرة  صيرير ر( في االيرة اخأ يراشق  كأيريرب مرا عيرة آخيرر ليريرق  مكاتيرب ا را عيرة الأش عيريرة

 ل(Broye and Weill, 2008, and Houqe, et al., 2015)الك اش 

 تصميم ونموذج البحث 6-4-0

ا را عيريريرة عليريريرق اخأ يريريراش تخأ يريريراش ال يريريرر  الأو  لل حيريريرث، واليريريروي  أنيريريراو  ز يريريرر اجيريريرم عا يريريرم  -ز

 ,.Knechel, et al)مراعيريرب اباايريرانت ح صيرير اغة نميريرالم  اتسيريرعاش ال ايرير ط الأيريرالي 

 ل (2008

 
( في االيرة اخأ يراش مراعيرب اايرانت 0الا ايرة   AUD – CHOICEا يرث يأخيرو ا أغيرير الأيرا ر 

اايريريرانت ت   نأايريرير  لى  لىايريريرعء مكاتيريريرب ا را عيريريرة الأش عيريريرة الك يريريراش والا ايريريرة  صيريرير ر( في االيريريرة اخأ يريريراش مراعيريريرب

اجيرم عا يرم ا را عيرة  SIZEا أغيرير ا ايرأام  نأا  لى  زي من مكاتيرب ا را عيرة الأش عيرة الك يراشل   نايرا يمثيرم 

 والوي  أم ااأاا   من خق  اللاغاش أم اللأ  ع  للأصا ل
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تخأ اش ال ر  الثاني لل حث والوي  أناو  ز يرر ش  يرة عا يرم ا را عيرة عليرق اخأ يراش مراعيرب  -ب

 ل(Houqe, et: al., 2015) اغة نمالم  اتسعاش ال ا ط الأالي ابااانت، ح ص

 
لى  ش  يرة عا يريرم ا را عيرة، واليريرتي  يريرأم ااأايرابها ميريرن خيريرق   ROEا يرث  شيريرير ا أغيرير ا ايريرأام الثيريراني 

 العائع علق لى الي ااال ا لك ةل

 يرم ا را عيرة وتخأ اش ال ر  الثالث والوي يخأبر العقعة    ةش ة ا اا ر التي  أعر   ا عا - 

 ,.AKsu, et al)واخأ يريراش مراعيريرب اباايريرانت، ح صيرير اغة نميريرالم  اتسيريرعاش ال ايرير ط الأيريرالي 

 ل (2007

 
لى  ةش يريريريريرة مخيريريريريرا ر عا يريريريريرم ا را عيريريريريرة و يريريريريرأم  LEVERAGEا يريريريريرث  شيريريريريرير ا أغيريريريريرير ا ايريريريريرأام الثاليريريريريرث 

 الرتر ا الي زو نا ة الع ان و   نا ة لى الي اتلألامات لى  لى الي ااال ا لك ةلااأاابها من خق  

زميريريرا نلنايريرير ة لأيريريره ير مأغيريريرير ن مايريريرأال  معيريريراا  الأيريريره ير الأ يريريراعل ( عليريرير  اخأ يريريراش مراعيريريرب اباايريريرانت تيريريرأم 

 ( Broye and weill,2008ص اغة نمالم  اتسعاش ا أععة الأال ة  

 

 
 ,.Houqe, et al)ا أغيرات ا اأالة الثق  علق اخأ اش مراعب اباايرانت  نلنا ة لأه ير اوزخيرا 

 ، تأم ص اغة نمالم  اتسعاش ا أععة الأالي  (2015
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 ويظهر نموذج البحث كالتالي: 

 ( نموذج البحث4شكل )

 
 ( متغيرات الدراسة وطريقة قياسها 4جدول )

 الإشارة طريقة قياسه نوعه الرمز المتغير

مراعب  اخأ اش

 ابااانت

AUD – 

CHOICE 

( في االة 0مأغير وهم  يأخو الا اة   تا ر

اخأ اش مراعب ااانت من مكاتب 

ا را عة الأش عة الك اش والا اة  ص ر( 

 ,Broye and Weill)لق  لملر 

2008, and 

Houqe, et al., 2015) 

 

اجم عا م 

 ا را عة

Size اللاغاش أم اللأ  ع  للأصا   ماأام(Velury, 

et al., 2003 Knechel, et al., 

2008, and Yang, et al., 2016) 

+ 



044 

ش  ة عا م 

 ا را عة

ROE العائع عل  ااال ا لك ة و   نا ة  ماأام

صافي الر ح  عع الضر  ة لىلي لى الي ااال 

 (Velury,et al,2003ا لك ة 

 

ةش ة مخا ر عا م 

 ا را عة

LEVERAGE و   نا ة لى الي  نا ة الرتر ا الي ماأام

اتلألامات لى  لى الي ااال ا لك ة 

(Lee, et al., 2003) 

+ 

 نتائج اختبار فروض البحث 6-9

ا اجم الشيرركة وش  أهيرا وةش يرة مخا ر يرا واخأ اش يرا  تخأ اش العقعة    خصائص الشركات، وتحع عا

الك يريريراش ز  غيريريرير لمليريريرر، اعأايريريرع   راعيريريرب اباايريريرانتي ميريريرا لىلما كيريريران  نأايريرير  لى  لىايريريرعء مكاتيريريرب ا را عيريريرة الأش عيريريرة

 ,.Yang, et al)ال اايريرث في نميريرالم  اخأ يريراش مراعيريرب اباايريرانت عليريرق نميريرالم  اتسيريرعاش اللا ايريرتي الثنيريرائ  

Binary Logistic Regression 2016)   ولمليرر لأن ا أغيرير الأيرا ر و يرا اخأ يراش مراعيرب اباايرانت لير

 را عيريرة الأش عيريرة الك يريراش وواايريرع في االيريرة ع اأيرير  تايريرط  وهميريرا صيرير ر في االيريرة عيريرع  اخأ يريراش مكأيريرب ميريرن مكاتيريرب ا

لإ راه اتخأ اشات الإاصائ ة القممةل  SPSS 20اخأ اشق(ل وعع اعأاع ال ااث علق الناالم  الإاصائ  

كاا عا  ال ااث نخأ اش ا أغيرات ا اأالة الثق ة  شكم من يررة م عيرا  نخأ يراش ز يرر العقعيرات الأ اعل يرة  ير  

 ير الأا رل وق ا أغيرات علق ا أغ

 2102وايرير   2102شيريرركة ميريرن الالأاعيريرات ا األ يريرة لل يرير   ميريرن  11اشيريرأالت ع نيريرة ال حيريرث عليريرق 

سيريرنة(ل وعيريرع اتيرير   ال اايريرث عيريرع  و يريراة تأ يريرير لعنصيريرر  –مشيريرا ع   شيريرركة  011لأصيريرم عيريرعة ا شيريرا عات لى  

 اللمن علق العقعة    ا أغيرات ا اأالة الثق ة وا أغير الأا ر ماضاع ال حثل
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ل يريرم ا شيريرا عات ديريرم ال حيريرث، و يريرع ال اايريرث تاا يريرع مراعيريرب اايريرانت ميريرن مكاتيريرب ا را عيريرة عنيريرع تح

(   نايريريريرا و يريريريرع مراعيريريريرب اايريريريرانت ميريريريرن مكاتيريريريرب ا را عيريريريرة % 2160مشيريريريرا ع    نايريريرير ة  17الأش عيريريريرة الك يريريريراش في 

 (ل% 1762مشا ع    نا ة  21الأخرء  لق  مكاتب ا را عة الأش عة الك اش( في 

مراعيرب اايرانت ميرن مكاتيرب ا را عيرة الأش عيرة الك يراش بمرا عيرة الشيرركات،  في ابااتت التي عا  ت هيرا

 ن هاا مصر ا   ناا  لع مأاسط لى الي زصا   2627262716217 لع مأاسط لى الي زصا   وق الشركات 

ل كايريريرا  يريريراه مأاسيريريرط العائيريريرع عليريريرق اايريريرال ا لك يريريرة  الرتيريريرر  27262116212الشيريرركات الأخيريريررء  يريريرا مصيريريرر ا  ن ها

(ل 06221  % 01602اليريرتي عيريرا  مراعيريرب اايريرانت ميريرن ا كاتيريرب الأش عيريرة الك يريراش بمرا عأهيريرا  ا يريرالي( للشيريرركات

العائيريريرع عليريريرق اايريريرال ا لك يريريرة  الرتيريريرر ا يريريرالي( للشيريريرركات الأخيريريررء واليريريرتي لم  يريريرأم مرا عأهيريريرا ميريريرن ع يريريرم زميريريرا مأاسيريريرط 

 (ل7  عو   % 4.75 (0.628)مكاتب ا را عة الأش عة الك اش 

 (9جدول )

 إحصاءات وصفية

 في حالة
توسط إجمالي م

 الأصول

متوسط العائد على 

 حقوق الملكية
 متوسط الرفع المالي

اخأ اش لىاعء مكاتب ا را عة 

 الأش عة الك اش
2627262716217 01602 % 06221 

عع  اخأ اش لىاعء مكاتب 

 ا را عة الأش عة الك اش
27262116212 2611 % 16121 
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 نتيجة اختبار فرض البحث الأول 6-9-4

لل يريرر  الأو  واليريروي  أنيريراو  تأ يريرير اجيريرم الشيريرركة عليريرق اخأ يريراش مراعيريرب اباايريرانتل كيريران ميريرن  نلنايرير ة

 الأش عيريرة ا أاعيريرر زن الشيريرركات ك يريرير  اباجيريرم سيريرألجه لى  مراعيريرب اايريرانت  نأايرير  لى  لىايريرعء مكاتيريرب ا را عيريرة

 الك اشل

الأن يريرؤ و عيريرع تلأ  يرير  نميريرالم  اتسيريرعاش اللا ايريرتي الثنيريرائ ، اتضيريرح و يريراة تحايريرن في عيريرعش  النايريرالم  عليريرق 

ل كايريرا % 1162لى   % 1762 ايريرراش اخأ يريراش مراعيريرب اباايريرانت  عيريرع تضيريرا  مأغيريرير اباجيريرم، تايريرع ماةت ميريرن 

( عيريرع  ع يريرا  % 1و يرير  زعيريرم ميريرن   Sig. = 0.001(  2 أضيريرح ميريرن النأيريرائج الإاصيريرائ ة في ابيريرعو  شعيريرم  

وعراش اخأ اش ا  تر  العع  وع ا  ال ر  ال ع م والوي  شير لى  زن  نا  عقعة  رة ة    اجم الشركات

 راعيريريرب اايريريرانت  نأايريرير  لى  لىايريريرعء مكاتيريريرب ا را عيريريرة الأش عيريريرة الك يريريراشل وتأ يريرير   يريريروق النأ جيريريرة الإاصيريريرائ ة ميريريرر 

 Broye and Weill, 2008, Ho and Kang, 2013, and Houqe, et)العشاسيرات الايرا اة 

al., 2015) ة تالشيريريرركات واليريريرتي تيريريررء زن الشيريريرركات الك يريريرير  تلجيريريره لى  مراعيريريرب اايريريرانت لمي  يريريراة  مرت عيريرير

ل   (Aksu, et al., 2007)الك ير  تحأا  لى  خيرعمات اسأشيراش ة وضيرر   ة نلإضيراتة لى  خيرعمات ا را عيرة 

كاا ز ا تحأيرا  لى  مراعير  اايرانت لموي خيربر  تن يرة نلإضيراتة لى  اايربر  ا أاصصيرة في مجيرا  الصيرناعةل كايرا 

جه لى  مراعلح ااانت من مكاتب ا را عة زن مر م ة  اجم الشركات ترت ر مشاكم الاكالة  ا يجعلها تل

 الك ير  لغر  ص  ضها وص    عع  لا م ا علامات    الأ را  العاخل ة واااش  ةل

ميريرن  % 161لى   % 161وعيريرع زتهيريررت النأيريرائج الإاصيريرائ ة ز ضايريرا زن مأغيريرير اباجيريرم يمكنيرير  ت ايريرير ميريرن 

لأصيريرير ح  16722في النايريريرالم  سيريرير هخو الا ايريريرة  الأغيريريرير في ا أغيريريرير الأيريريرا رل كايريريرا  أضيريريرح زن معاميريريرم اجيريريرم الشيريريرركة

 ا عاةلة كاا  ل   
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 (0جدول )

Variables in the Equation 

 B S.E. Wald DF Sig. Exp (B) 

        Size 

Step 1a   Constant  

0.324 

- 6.622 

0.102 

2.034 

10.201 

10.594 

1 

1 

0.001 

0.001 

1.383 

0.001 

a. Variable(s) entered on step 1: SIZE. 

 نتيجة اختبار الفرض الثاني للبحث: 6-9-4

ونلنا ة لل يرر  الثيراني واليروي  أنيراو  ز يرر ش  يرة الشيرركة عليرق اخأ يراش مراعيرب اباايرانتل  أضيرح ميرن 

(  ا ر يريرة  يروا ا أغيرير في ت ايرير اخأ يريراش مراعيرب اباايرانتل كايرا تظهيريرر 1النأيرائج الإاصيرائ ة في ابيرعو  شعيرم  

ت اير الناالم   عع تضا  مأغير الر  ة  وا اا  نلعائيرع عليرق اايرال ا لك يرة( النأائج الإاصائ ة تحاناا في 

العيرع  وع يرا  ال يرر  ال يرع م ل و أضح ميرن النأيرائج الإاصيرائ ة عيرع  ع يرا  تيرر  % 1767لى   % 1762من 

   و اة عقعة  رة ة    ش  ة الشركات واخأ اش ا  راعيرب اايرانت  نأاير  لى  لىايرعء مكاتيرب الوي   

لى   % 2( وعيرعش  مأغيرير الر  يرة عليرق ت ايرير ميرن % 1و   زعم من  Sig. 0.008 عة الأش عة الك اش  ا را

 من الأغير في ا أغير الأا رل % 161

وتشير  وق النأ جة الإاصائ ة، بما  أ   مر العشاسات الاا اة، لى  زن الشيرركات اليرتي تل يرع ش  أهيرا 

 اش  را عة عاائاها ا ال ة و ا ما  اهم في تيراتير شسيرالة ايرا  سألجه لى  لىاعء مكاتب ا را عة الأش عة الك

كايرا زن  يروق الشيرركات تايرألأ ر سيرعاة   (Banimahd. And Vafaei, 2012)زةائهيرا اب يرع لى  الايرال 

 م ة  ل و ايراعع لمليرر في(Barac, et al., 2011)الأتعيراب ا رت عيرة اليرتي تلأل هيرا مكاتيرب ا را عيرة الك يرير  

ة في الايراائم ا ال يرة  يرا  يرؤةي لى  ص ير   مشيركلة عيرع  لا يرم ا علاميرات و يرنعكد لىيجيرانا  اة الأ را  اااش  ير

ل كيران نميرالم   26711علق صاش  الشركةل كاا تظهر النأائج الإاصائ ة زن معامم الر  ة في النايرالم  ع اأير  

 اتسعاش كاا  ل   
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 ( 4جدول )

Variables in the Equation  
  B S.E. Wald DF Sig. Exp (B) 

Step 1a 

 

ROE 

Constant 

3.244 

- 0.400 

1.230 

0.180 

6.959 

4.907 

1 

1 

0.008 

0.027 

25.632 

0.671 

a- Variable(s) entered on step: 1: ROE. 

 نتيجة اختبار الفرض الثالث للبحث 6-9-9

الأ ايريرير ة زميريرا نلنايرير ة لل يريرر  الثاليريرث واليريروي  أنيريراو  عقعيريرة ةش يريرة  مايريرأاء( مخيريرا ر الشيريرركة وعيريرعشتما 

( معنا يريريرة  يريريروا ا أغيريريرير في 1عليريريرق اخأ يريريراش مراعيريريرب اباايريريرانت، تايريريرع زتهيريريررت النأيريريرائج الإاصيريريرائ ة ابيريريرعو  شعيريريرم  

ل وعيريريرع زوضيريريرحت  % 1161لى   % 1762الأ ايريريريرل كايريريرا تحايريريرنت عيريريرعش  النايريريرالم  عليريريرق الأ ايريريرير والأن يريريرؤ ميريريرن 

 يريراة عقعيريرة  رة يريرة  يرير  النأيريرائج الإاصيريرائ ة عيريرع  ع يريرا  تيريرر  العيريرع  وع يريرا  ال يريرر  ال يريرع م واليريروي   يرير   و 

ماأاء ا اا ر التي تأعر   ا الشركات وبائهيرا لى  مراعيرب اايرانت  نأاير  لى  مكاتيرب ا را عيرة الأش عيرة 

واليرتي تيررء م ة  اللأليرب عليرق ميرراعلح اباايرانت لموي  (Defond, 1992)الك اش، و ا ما  أ   مر ةشاسة 

تكال ا الاكالة ونلأالي ااأاا  تحا يرم الثيررو  لى  مليرة  اباة  ا رت عة في االة اشت اع مخا ر الشركات وم ة 

ميريرن الأغيريرير في  % 01لى   % 0761الأسيريرهمل كايريرا زتهيريررت النأيريرائج عيريرعش  مأغيريرير الرتيريرر ا يريرالي عليريرق ت ايريرير ميريرن 

ا أغيريريرير الأيريريرا رل وتأضيريريرح ميريريرن النأيريريرائج الإاصيريريرائ ة زن معاميريريرم مأغيريريرير ةش يريريرة ا ايريريرا ر في نميريريرالم  اتسيريريرعاش ع اأيريرير  

 ةلة اتسعاش كاا  ل   لأص ح معا 26710

AUD – CHOICE = - 1.058 + 1.015LEVERAGE 
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 (6جدول )

Variables in the Equation  

  B S.E. Wald DF Sig. 
Exp 

(B) 

Step 1a 
LEVERAGE 

Constant 

1.015 

- 1.058 

0.235 

0.250 

18.680 

17.944 

1 

1 

0.000 

0.000 

2.759 

0.347 

A. variable(s) entered on step 1: LEVERAGE. 

ويخليريرص ال اايريريرث  يريريرا سيريرير   لى  زن الشيريريرركات ك يريرير  اباجيريريرم سيريريرألجه لى  مراعيريريرب اايريريرانت  نأايريرير  لى  

لىايريريرعء مكاتيريريرب ا را عيريريرة الأش عيريريرة الك يريريراشل وتنلأ يريرير   يريريروق النأ جيريريرة عليريريرق الشيريريرركات اليريريرتي ترت يريريرر ش  أهيريريرا وز ضايريريرا 

 Houqe, et)أ ير  ميرر ةشاسيرة الشركات التي تل ع ت ها نا ة الرتر ا يرالي ونلأيرالي مايرأاء مخا ر يرا و يرا ميرا  

al., 2015)ل 

ولكن  نا  تااؤ  اا  ما لىلما كانت  وق النأائج سأظم عائاة في االة تااتر خاصير أ  معايراي زي 

في االيريريرة الشيريريرركات الك يريريرير  واليريريرتي ترت يريريرر ش  أهيريريرا في لمات الاعيريريرت و كيريريروال وليريريروا عيريريرا  ال اايريريرث نخأ يريريراش الأيريريره ير 

ة لى  الأيريريره ير الأ يريريراعل  للاصيريريرائص الثق يريريرة  اباجيريريرم، الر  يريريرة وةش يريريرة الأ يريريراعل   أغيريريرير ن مايريريرأال  معايريريرا نلإضيريريرات

 ا اا ر( علق اخأ اش مراعب ابااانتل

 اختبار أثر الحجم والربحية معاا 6-9-0

عليرق اخأ يراش مراعيرب  SIZE * ROEت ايرا  أعلير   أيره ير ا أغيرير ن ا ايرأال   اباجيرم والر  يرة( معايرا 

 =.Sig)( عيريريرع  معنا يريريرة  يريريروا الأيريريره ير 1ئ ة في ابيريريرعو  شعيريريرم  اباايريريرانت، تايريريرع زوضيريريرحت النأيريريرائج الإاصيريريرا

 (ROE)لى  عيرع  معنا يرة تأ يرير مأغيرير الر  يرة  (SIZE * ROE)ل كايرا زةء تضيرا   يروا ا أغيرير (0.634

 Sig. = 0.532  واسيريرأاراش معنا يريرة مأغيريرير اباجيريرم في تأ يريريرق عليريرق اخأ يريراش مراعيريرب % 1و يرير  زكثيريرر ميريرن )

 ابااانتل
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 (4جدول )

Variables in the Equation 
  B S.E. Wald DF Sig. Exp (B) 

Step1a 

SIZE ROE 

SIZE _ 

ROE 

constant 

0.336 

11.965 

- 0.455 

- 7.078 

1.125 

19.154 

0.956 

2.494 

7.266 

0.390 

0.226 

8.056 

1 

1 

1 

1 

0.007 

0.532 

0.634 

0.005 

1.400 

157196.219 

0.635 

0.001 

a. Variable(S) entered on step 1: SIZE _ ROE. 

لىاصيريرائ  للأحايريرير  ميريرن ميريريرعء وللأهكيريرع ميريريرن ميريرعء اا ايريريرة  يريروا الأيريريره ير، عيريرا  ال اايريريرث   يريرراه اخأ يريريراش 

   مأغير اباجم ومأغيرير الر  يرةل لأحا ير  لمليرر، عيرا  ال اايرث  multi – collinearityو اة تععة خلأ  

ناأايريريريريريريريريراب مأغيريريريريريريريريرير آخيريريريريريريريريرر للر  يريريريريريريريريرة لليريريريريريريريريرأالص  يريريريريريريريريرا لىلما كيريريريريريريريريران  نيريريريريريريريريرا  تعيريريريريريريريريرعة خلأيريريريريريريريرير ل  يريريريريريريريريروا ا أغيريريريريريريريريرير  يريريريريريريريريرا 

(DIFF_ROE_SIZE)   و يريريريريرا  عيريريريريربر عيريريريريرن الأ اعيريريريريرم  يريريريرير  اباجيريريريريرم والر  يريريريريرة ولمليريريريريرر ميريريريريرن خيريريريريرق  اسيريريريريرأاعا

اتخأقتات عن ا ركلل وعنيرع لىعيراة  لى يرراه اتخأ يراش الإاصيرائ  بهيروا ا أغيرير ابع يرع، و يرع ال اايرث زن  أغيرير 

ايرانت في تأ ير معناي علق اخأ اش مراعيرب ابا (Sig. = 0.020)ومأغير الر  ة  (Sig = 0.003)اباجم 

 (ل 1  عو    (Sig. = 0.634)ا  اسأارت عع  معنا ة الأه ير الأ اعل  للاأغير ن معاا 

 ( 4جدول )

Variables in the Equation 

  B S.E. Wald DF Sig. Exp (B) 

Step1a 

SIZE  

ROE 

DIFF _ ROE 

_ SIZE 

Constant 

0.304 

2.934 

- 0.455 

- 6.424 

0.103 

1.261 

0.956 

2.067 

8.649 

5.417 

0.226 

9.656 

1 

1 

1 

1 

0.003 

0.020 

0.634 

0.002 

1.355 

18.797 

0.635 

0.002 

a. Variable(s) entered on step 1: DIFF _ ROE _ SIZE. 
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 اختبار أثر الحجم ودرجة المخاطر معاا  6-9-4

معايرا عليرق  SIZE * LEVERAGEوت اا  أعل  نلأه ير الأ اعل   أغيرير اباجيرم وةش يرة ا ايرا ر 

( معنا ة  وا الأيره ير الأ يراعل  2تاع زوضحت النأائج الإاصائ ة في ابعو  شعم  خأ اش مراعب ابااانت، ا

(ل ولكيرن ميرر  زخيررء، % 1و ير  زعيرم ميرن  Sig. = 0.024في ت ايرير اخأ يراش الشيرركات  راعيرب اباايرانت  

 يرث زتهيررت لى  الأيره ير عليرق ز يرر مأغيرير اباجيرم، ا (SIZE * LEVERAGE)زةء تضيرا   يروا ا أغيرير 

 = .Sig)ومعنا يرة تأ يرير الرتيرر ا يرالي  (Sig. = 0.469)النأيرائج الإاصيرائ ة عيرع  معنا يرة تأ يرير مأغيرير اباجيرم 

 علق اخأ اش مراعب ابااانتل (0.037

 DIFF)وتاأايريرا  و يريراة تعيريرعة خلأيريرق  يرير   يريرو ن ا أغيريرير ن، عيريرا  ال اايريرث ناأايريراب مأغيريرير آخيريرر 

_SIZE_LEVERAGE)  عيريريريرن ا ركيريريريرل وزع يريريريرع لى يريريريرراه اتخأ يريريريراش الإاصيريريريرائ ، واليريريريروي يمثيريريريرم اتخأقتيريريريرات

( معنا يرة مأغيرير 01ونل عم، عنع لىعاة  اتخأ اش الإاصيرائ ، زوضيرحت النأيرائج الإاصيرائ ة في ابيرعو  شعيرم  

نلإضيراتة لى  الأيره ير الأ يراعل  لكل هايرا  (Sig. = 0.000)ومأغيرير الرتيرر ا يرالي  (Sig. = 0.005)اباجيرم 

(Sig. = 0.024) راعب ابااانتلعلق اخأ اش م 

 ( 3جدول )

Variables in the Equation  

  B S.E. Wald DF Sig. 
Exp 

(B) 

Step 1a 

SIZE 

LEVERAGE 

SIZE _ 

LEVERAGe 

constant 

- 0.134 

- 

10.702 

0.585 

1.573 

 

0.185 

5.120 

0.260 

3.602 

0.524 

4.369 

5.065 

0.191 

 

1 

1 

1 

1 

0.469 

0.037 

0.024 

0.662 

0.875 

0.000 

1.795 

4.821 

a. Variable(s) entered on step 1: SIZE _ LEVERAGE. 



046 

 ( 44جدول )

Varialbes in the Equation 

  B S.E. Wald DF Sig. 
Exp 

(B) 

Step 1a 

SIZE 

LEVERAGE 

DIFF _ SIZE_ 

LEVERAGE 

constant 

0.413 

0.914 

0.585 

-9.296 

0.148 

0.246 

0.260 

2.979 

7.785 

13.797 

5.065 

9.737 

1 

1 

1 

1 

0.005 

0.000 

0.024 

0.002 

1.512 

2.493 

1.795 

0.000 

a. Varialbe(s) entered on step 1: DIFF_SIZE_LEVERAGE. 

 اختبار أثر الربحية والمخاطر معاا  6-9-6

 * ROEونلنايريريريريريريريريريريرير ة للأيريريريريريريريريريريريره ير الأ يريريريريريريريريريريريراعل   أغيريريريريريريريريريريريرير الر  يريريريريريريريريريريريرة ومأغيريريريريريريريريريريريرير ةش يريريريريريريريريريريريرة ا ايريريريريريريريريريريريرا ر 

 LEVEVAGE ع زتهيريريررت النأيريريرائج الإاصيريريرائ ة في ابيريريرعو  شعيريريرم معايريريرا عليريريرق اخأ يريريراش مراعيريريرب اباايريريرانت، تايريرير

( ومعنا يرة تأ يرير مأغيرير الر  يرة % 1و   زعيرم ميرن  Sig. = 0.897( عع  معنا ة  وا الأه ير الأ اعل   00 

(Sig. = 0.021)  ومأغير ةش ة ا اا ر(Sig. = 0.000) من رة نل 

 (44جدول )

Variables in the Equation  
  B S.E. Wald DF Sig. Exp (B) 

Step 1a 

 

ROE 

LEVERAGE 

ROE 

_LEVERAGE 

_  constant 

4.941 

1.226 

0.173 

- 1.638 

2.147 

0.256 

1.345 

0.325 

5.293 

23.018 

0.017 

25.455 

1 

1 

1 

1 

0.021 

0.000 

0.897 

0.000 

139.879 

3.407 

1.189 

0.194 

a. Variable(s) entered on step 1: _ ROE _ LEVERAGE.  
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 (44جدول )

Variables in the Equation 

  B S.E. Wald DF Sig. Exp (B) 

Step 

1a 

ROE 

LEVERAGE 

DIFF_ FOE _ 

LEVERAGE 

constant 

5.103 

1.239 

0.173 

- 1.650 

1.433 

0.285 

1.345 

0.322 

12.683 

18.822 

0.017 

26.220 

1 

1 

1 

1 

0.000 

0.000 

0.897 

0.000 

164.530 

3.451 

1.189 

0.192 

a. Variable(s) entered on step 1:DIFF _ ROE _ LEVERAGE.  

 الحسابات اختبار أثر الحجم والربحية ودرجة المخاطر على اختيار مراقب 6-9-4

وزخيريريريراا نلنايريرير ة لأيريريره ير كيريريرم  ميريريرن ا أغيريريريرات ا ايريريرأالة من يريريررة  نلإضيريريراتة لى  الأيريريره ير الأ يريريراعل  للاأغيريريريرات 

الإاصائ ة في  النأائج مراعب ابااانت، تاع زتهرتا اأالة والأه ير الكل  للاأغيرات الثق  علق اخأ اش 

لى   % 1762( تحايريرن عيريرعش  النايريرالم  عليريرق ت ايريرير والأن يريرؤ نخأ يريراش مراعيريرب اباايريرانت ميريرن 07ابيريرعو  شعيريرم  

  77و % 21ل كايريريريريريريريريرا زن تضيريريريريريريريريرا   يريريريريريريريريروق ا أغيريريريريريريريريريرات في النايريريريريريريريريرالم  اسيريريريريريريريريرهم في ت ايريريريريريريريريرير ميريريريريريريريريرا  يريريريريريريريرير  % 1767

تععة خلأق    ا أغيرات و عضها، تاع ز رء ال ااث الأحل م  من الأغير في ا أغير الأا رل ونظراا لا اة %

الأخيريرير اليريروي  ضيريرم   يريرر ا أغيريريرات نسيريرأاعا  ا أغيريريرات ابع يريرع  اليريرتي ح ااأايريرابها لأعيريربر عيريرن الأ يريراعقت ميريرن 

خق  اتسراتات عن ا ركل نلإضاتة لى  مأغير ح ااأاا    عبر عن الأ اعم    ا أغيرات الثق ة من خيرق  

 ل(DIFF _ SIZE _ ROE _ LEVERAGE)وق اتسراتات  

الأ يراعل  وعع زوضحت النأائج معنا ة تأ ير مأغير اباجم، الر  يرة، الرتيرر ا يرالي، نلإضيراتة لى  الأيره ير 

للحجم والرتيرر ا يرالي تايرط عليرق اخأ يراش مراعيرب اباايرانتل بمعيرت آخيرر، يمكيرن الايرا  زن ميرن خيرق  ع نيرة ميرن 

، تلجيريره الشيريرركات ك يريرير  اباجيريرم واليريرتي 2102لى   2102شصيريرة ا صيريرر ة في ال يرير   ميريرن شيريرركة معش يريرة في ال ا  11

تلةاة ش  أها وكولر ةش ة ا اا ر التي تح ط بها، لى  مراعب ااانت من لىاعء مكاتب ا را عة الأش عيرة 
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واليرتي خلصيرت لى  زن الشيرركات ك يرير   (Barac et al., 2011)الك يراشل و يرا ميرا  أ ير   لئ ايرا ميرر ةشاسيرة 

اباجم والتي تأصيرا نشت يراع ش  أهيرا واشت يراع ناير ة اتسيرأحااعات ت هيرا وا  يرا  ة ا يرا واشت يراع ناير ة ا لك يرة 

 الأ ن  ة ت ها تلجه لى  مراعب ااانت من مكاتب ا را عة الك ير ل

 يمكن من النأائج الإاصائ ة ص اغة معاةلة اتسعاش اللا اتي الثنائ  نلشكم الأالي  

 
 ( 49جدول )

Variables in the Equation 

  B S.E. Wald DF Sig. Exp (B) 

Step 1a 

SIZE 

LEVERAGE 

ROE 

DIFF_ROE_LEVERAE 

DIFF_ROE_SIZE 

DIFF_SIZE_LEVERGE 

DIFF_ SIZE_ ROE _ 

LEVERAGE constant 

0.431 

1.102 

4.957 

-0.253 

1.452 

0.788 

2.385 

- 10.268 

0.163 

0.286 

1.483 

1.321 

1.230 

0.306 

1.974 

3.281 

6.975 

14.849 

11.177 

0.037 

1.395 

6.647 

1.460 

9.792 

1 

1 

1 

1 

1 

1 

1 

1 

0.008 

0.000 

0.001 

0.848 

0.238 

0.010 

0.227 

0.002 

1.539 

3.009 

142.199 

0.776 

4.272 

2.199 

10.860 

0.000 

a. Variable(s) entered on step 1: DIFF _ SIZE _ ROE _ LEVERAGE.  
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 اختبار الفروض المتعلقة بنموذج الدراسة ( نتائج40جدول )

 المتغيرات الفرض
العلاقة 

 المتوقعة

العلاقة طبقاا 

 لنتيجة الاختبار

نتيجة 

 الفرض

 الأو 

اجم عا م ا را عة واخأ اش مراعب ااانت 

 نأا  لى  لىاعء مكاتب ا را عة الأش عة 

 الك اش

 ع ا  لىيجا  ة لىيجا  ة

 الثاني

خأ اش مراعب ااانت ش  ة عا م ا را عة وا

 نأا  لى  لىاعء مكاتب ا را عة الأش عة 

 الك اش

 ع ا  لىيجا  ة لىيجا  ة

 الثالث

ةش ة مخا ر عا م ا را عة واخأ اش مراعب 

ااانت  نأا  لى  لىاعء مكاتب ا را عة 

 الأش عة الك اش

 ع ا  لىيجا  ة لىيجا  ة
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 النتائج، التوصيات ومجالات البحث المقترحة  6-4

 نتائج البحث والإجابة على أسئلته 6-0-4

تنيريراو  ال حيريرث العقعيريرة  يرير  خصيريرائص الشيريرركات واخأ يريراش مراعيريرب اباايريرانتل لثليريرت  يريروق ااصيريرائص 

في اجيريرم الشيريرركات وش  أهيريرا وةش يريرة مخا ر يريرا واعأصيريرر اخأ يريراش مراعيريرب اباايريرانت عليريرق ميريرا لىلما كيريران  نأايرير  لى  

 لىاعء مكاتب ا را عة الأش عة الك اش ز  تل

  ال ااث العشاسات النظر ة التي تناولت اللألب علق خعمات ا را عة وميرلا  اللجيراه لى  وعع عر 

ما اساا باة  ا را عة وز ضاا العاامم التي يمكن زن تؤ ر في اخأ اش  –لىاعء مكاتب ا را عة الأش عة الك اش 

ا العااميريريريرم ديريريريرم ال حيريريريرثي اباجيريريريرم، الر  يريريريرة وةش يريريريرة ا ايريريريرا ر اليريريريرتي تحيريريرير ط  الشيريريريرركات  كاتيريريريرب ا را عيريريريرة وتحع يريريريرعا

 نلشركاتل

لثلت في عقعة كيرقا ميرن ا أغيريرات ا ايرأالة م عا  ال ااث  عع لملر نشأاال ترو  ال حث والتي 

دم ال حث واخأ اش مراعب ابااانتل  عع لملر عيرا  ال اايرث  عيرر  منهج يرة ال حيرث وع نيرة العشاسيرة واليرتي 

لأصيريرم  2102وايرير   2102ل اشصيريرة في ال يرير   ميريرن شيريرركة ميريرن الالأاعيريرات ا األ يريرة ا عش يريرة ن 11لثليريرت في 

 مشا ع ل 011ع نة ال حث لى  

 عع لى راه العشاسة الألأ  ا ة، تاصم ال ااث لى  مجااعة من النأائج والتي تج ب عن زسةلة ال حيرث 

 و   كالآتي  

ة اااصيرة تلجه الشركات ك ير  اباجم لى  لىاعء مكاتيرب ا را عيرة الأش عيرة الك يراش  را عيرة الايراائم ا ال ير -

بهيريريرا، تالشيريريرركات الك يريريرير  تأصيريريرا نلأعا يريريرع وكيريريربر اجيريريرم عال اتميريريرا نلإضيريريراتة لى  م ة  تكيريريرال ا الاكاليريريرة 
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الناتجة عن  عع ا ق  عن الإةاش ل ولوا، سأاهم مكاتيرب ا را عيرة الك يرير  في  يروا الاعيرت في ص ير   

 لعع  لا م ا علامات وتكال ا الاكالة ولىض اه الثاة علق الااائم ا ال ة

يرا مرت عيرة لى  مراعيرب اايرانت ميرن مكاتيرب ا را عيرة الأش عيرة الك يراش  - سيرألجه الشيرركات اليرتي تحاير  زشناا

ولمليريريرر لأاصيريرير م زةائهيريريرا اب يريريرع لى  الايريريرالل كايريريرا زن  يريريروق الشيريريرركات تايريريرألأ ر سيريريرعاة زتعيريريراب مكاتيريريرب 

 ا را عة الك ير ل

ا عيرة الك يرير ، تأليرر نت ميرن مكاتيرب ا ر ت ضم الشركات التي ترت ر ت ها ةش ة ا اا ر مراعب ااا -

الشيريريرركات ترت يريريرر ت هيريريرا تكيريريرال ا الاكاليريريرة وااأايريريرا  تحا يريريرم الثيريريررو  ميريريرن اليريريرعائن  لى  مليريريرة الأسيريريرهمل و نيريريراه 

 عل  ، سأاهم مكاتب ا را عة الك ير  لمات اباة  ا رت عة في ص    تكال ا الاكالةل

تيرب ا را عيرة الأش عيرة ت ضم الشركات الك ير  وفي لمات الاعت تأعر   اا ر مرت عيرة لى  لىايرعء مكا -

تلر الشركات التي  أااتر ت ها خاص تي اباجم وا اا ر تلةاة ت ها مشاكم الاكالة ويمكن زن الك اشل 

 تلعب ا را عة ةوشاا ا ا ا في  وق اباالةل

ت  ا يريريرع ةل يريريريرم  شيريريريرير لى  بيريريريراه الشيريريريرركات الك يريريرير  والرا يريريريرة زو الشيريريريرركات الرا يريريريرة واالأيريريريرر  زو لشيريريريرركات  -

  ة التي تأعر   اا ر مرت عة لى  مراعب ااانت من مكاتب ا را عة الأش عة الك اشلالك ير  الرا
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 توصيات البحث 6-4-2

 بناء على ما سبق، يوصي الباحث بالآتي:

لى راه مل ع من ال حا  التي تركل علق الأساال العر  ة الناشةة وتأنيراو  ز يرر العااميرم ا األ يرةي سيرااه  -ز

 زو  عا م ا را عة علق عراش اخأ اش مراعب ابااانتلا أعلاة بمراعب ابااانت 

لىعلأيريريريراه مل يريريريرع ميريريريرن ات أايريريريرا  بمحيريريريرعةات اخأ يريريريراش مراعيريريريرب اباايريريريرانت وتثا يريريريرا اباع يريريريرة العاام يريريريرة  -ب

 للاااهم  بهال

لى يريريرراه مل يريريرع ميريريرن ال حيريريرا  اليريريرتي تأنيريريراو  العااميريريرم ا األ يريريرة اليريريرتي تيريريرؤةي لى  تغ يريريرير مراعيريريرب اباايريريرانت   - 

 وش لأها لصائص الشركاتل

النظر في تنظ م ا هنة في مصر خاصة  عع انأااب البر ان ابع ع الوي يجب زن  عام عليرق سرعة  -ة

 ل0210لانة  077تعع م وتحع ث الأشر عات لمات الصلة وخاصة الاانان شعم 

 مجالات البحث المقترحة  6-0-9

ا اجيرم الشيرركة، ش  أهيرا وةش يرة مخا ر يرا وعقعأ هيرا  اأصر ال حيرث عليرق خصيرائص الشيرركات وتحع يرعا

نخأ يراش مراعيرب اباايرانت وليريروا  اير ح ال اايرث لى يريرراه مل يرع ميرن ال حيريرا  اليرتي تأنيراو  ز يريرر عااميرم زخيررء عليريرق 

اخأ اش مراعب ابااانت مثم  اة  بنة ا را عة ونا ة الأعضاه اااش    والأعضيراه غيرير الأن  يرو   ت هيرا، 

 نا ة ا لك ة ا ؤسا ة، س الة الشركة وتعاع عال اتمال
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  ال حث العاامم ا أعلاة نلشركات و ا  انب وااع تاط، ولو   ا ح ال ااث لى يرراه كاا  أناو 

مل ع من ال حا  ا ايرأا ل ة اليرتي تأنيراو  ز يرر العااميرم ا أعلايرة بمراعيرب اباايرانت مثيرم اجيرم مكأيرب ا را عيرة، 

  اشقلتعا   وخبرت  ال ن ة وتلر في مجا  الصناعة علق اخأ عة مراعب ابااانت، اسأاقل ، ز

ا صيرر ةل وتنأاير   يروق الشيرركات  ز ضاا ح لى راه ال حث علق ع نة من الشركات ا عش يرة في ال اشصيرة

لى  الالأاعيريريريرات ا األ يريريريرة ليريريريرق  علأيريريريراع اتتصيريريريراتت والالأيريريريراع ا صيريريريررفي وليريريريروا  ايريريرير ح ال اايريريريرث لى يريريريرراه  يريريريرا  

اباايرانت ميرر زخيرو  ماأا ل ة تأناو  العقعة    خصائص الشركات في تلر الالأاعات علق اخأ اش مراعب

    عة  وق الشركات في اتعأ اشل
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 قائمة المراجع

 المراجع العربية 

مرا عيرير   زعايريرا  ، سلى يريراش مايرير ح لآل يريرات الإشيريررا  والرعا يريرة عليريرق  يريراة 2102شمل،  يريراني خل يريرم، 

 ميرر ةشاسيرة اسيرألأقع ةس، شسيرالة ةكأيراشاق غيرير –ااانت الشركات ا ااهمة في   ةة ا ااشسة ا هن يرة في مصيرر 
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