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اَثبس انًتشتجخ عهى تطجٍك يحبعجخ انمًٍخ انعبدنخ نهًشتمبد انًبنٍخ  لٍبط وتحهٍم

 واعتخذاو انتحىط انًحبعجً ثبلأدواد انًبنٍخ انًشتمخ فً إداسح انًخبطش انًبنٍخ

 )دساعخ تطجٍمٍخ(

 

 دكتىسح

 َىسهبٌ انغٍذ يحًذ عجذ انغفبس

 يذسط انًحبعجخ ثبنًعهذ انعبنً نهعهىو الإداسٌخ

 انغبدط يٍ أكتىثش –انثمبفخ وانعهىو يذٌُخ 

 

 يمذيخ انجحث:

شٜذص ٓ٘ظٔخص حلأػٔخٍ ػ٠ِ حخظلاف أٗٞحػٜخ حُؼذ٣ذ ٖٓ حُٔظـ٤شحص ٝحُظلذ٣خص حُظ٢ 

حُوض رظلاُٜخ ػ٠ِ علآش ٝدهش حُو٤خط حُٔلخعز٢ ٝحُظ٘زئ رخُٔظـ٤شحص حُظ٢ ٣ٌٖٔ إٔ 

لش حُظخس٣خ٤ش. ُٝوذ طئػش ػ٠ِ ه٤ٔش حُٔ٘شؤس، ك٢ ظَ هظٞس ٓلّٜٞ ٝططز٤ن ٜٓ٘ؾ حُظٌِ

أدٟ رُي ا٠ُ ٝؿٞد ػـٞؽخص ػ٠ِ ٜٓ٘ش حُٔلخعزش ٝحُظؤػ٤ش ك٢ رؼغ حُٔزخدة حُظ٢ 

طوّٞ ػ٤ِٜخ ٜٝٓ٘خ ٓزذأ حُظٌِلش حُظخس٣خ٤ش. ٝٓ٘ز رُي رذأ حُظٞؿٚ ٗلٞ حلاٛظٔخّ رظز٢٘ ؽشم 

 ٓلخعز٤ش ؿذ٣ذس ُِو٤خط حُٔلخعز٢ ألا ٢ٛٝ ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش. 

طؼظزش أعخط حُو٤خط   Fair Value Accountingو٤ٔش حُؼخدُشٝٗظشحً لإٔ ٓلخعزش حُ

حُز١ أكذع ػٞسس ك٢ حُو٤خط حُٔلخعز٢ ٝرُي ُلَ حُٔشٌلاص حُظ٢ طظؼِن رظؼذد أعظ 

حُو٤خط ٝػذّ ٓٞػٞػ٤ظٜخ رغزذ ػذّ حسطزخؽٜخ ك٢ حٌُؼ٤ش ٖٓ حلأك٤خٕ رلذٝع ػ٤ِٔش 

و٤خط ٣ٌٖٔ إٔ ٣غخْٛ ك٢ كَ طزخد٤ُش كو٤و٤ش، ُزح طْ حُظٞؿٚ ٗلٞ حُو٤ٔش حُؼخدُش ًؤعخط ُِ

ٓشٌِش حُو٤خط حُٔلخعز٢ ٝحسطزخؽ رُي رلخؿش ٓغظخذ٢ٓ حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش ُـٞدس 

حُٔلظٟٞ حلإػلا٢ٓ ُِٔؼِٞٓخص حُٔلخعز٤ش ُٝٔؼِٞٓخص أسرخف ٝحهؼ٤ش طؼٌظ حلأدحء 

حُٔخ٢ُ ٝطغخػذ ك٢ حُظ٘زئ رخلأسرخف حُٔغظوز٤ِش ٝٛٞ ٓخ ٣ؼ٠٘ ؿٞدس حلأسرخف ُٔخ ُٜخ ٖٓ حػش 

ك٢ هشحسحطْٜ حلاعظؼٔخس٣ش، ك٤غ ٓخصحُض ؿٞدس حلأسرخف أٝ سهْ حلأسرخف حُٞحسد  رخُؾ
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رخُوٞحثْ حُٔخ٤ُش ٛٞ حُشـَ حُشخؿَ أٝ حُٔششذ حُشث٤غ٢ ُِؼذ٣ذ ٖٓ حلأؽشحف رحص حُؼلاهش 

ٝحُظ٢ طؼظٔذ ػ٠ِ حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش ك٢ حطخخر هشحسحطْٜ حلاعظؼٔخس٣ش، ٝٛٞ ٓخ ؿؼَ حُؼذ٣ذ 

حلأخ٤شس ٣ظـٜٕٞ ا٠ُ طؤع٤ظ ػلاهش ر٤ٖ حُٔلخعزش ػٖ حُو٤ٔش  ٖٓ حُذسحعخص ك٢ حُلظشس

حُؼخدُش ٝحُٔؼِٞٓخص حُظ٢ طلظ٣ٜٞخ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش حُظ٢ طوّٞ ربػذحدٛخ ٛزٙ حُششًخص 

. ٝػ٠ِ حُشؿْ ٖٓ رُي كبٕ (Christensen.et.al. , 2013))خخطش سهْ حُشرق( 

ذ٣ذ ٛزٙ حُو٤ٔش ٓؼَ ٓخخؽش حُو٤ٔش حُؼخدُش طل٤ؾ رٜخ حُؼذ٣ذ ٖٓ حُٔخخؽش حُٔظخكزش ُظل

حلاػظشحف رخٌُٔخعذ أٝ حُخغخثش ٝٓخخؽش طوذ٣ش ٓخ طْ حلاػظشحف رٚ ػ٘ذ طو٤٤ْ حلأطٍٞ 

 .  (IASB,2015)ٝحلاُظضحٓخص

رؤ٤ٔٛش ًز٤شس رخُ٘غزش  Risk Managementُٝوذ كظ٢ ٓٞػٞع ادحسس حُٔخخؽش

ظ٢ طظؼشع ُِٔ٘ظٔخص، ٝحُظ٢ طغؼ٠ دحثٔخً ػ٠ِ طلو٤ن حلأسرخف ٝطخل٤غ حُٔخخؽش حُ

ُٜخ أٝ حُظو٤َِ ٖٓ آػخسٛخ حُغِز٤ش، ك٤غ طؼظزش طِي حُٔخخؽش حلإٗزحس حُٔزٌش ُِٔ٘ظٔش 

 Accounting Hedge ُٔٞحؿٜظٜخ. ُزح طغظخذّ حُؼذ٣ذ ٖٓ حُٔ٘ظٔخص ٓلخعزش حُظلٞؽ

أٝ حُٔلخعزش ػٖ طـط٤ش حُٔخخؽش، رخػظزخسٛخ أكذ حلاطـخٛخص حُلذ٣ؼش ك٢ حُٔلخعزش، 

خخؽش ُِٝٔغخٛٔش ك٢ ص٣خدس هذسس حُٔ٘ظٔش ػ٠ِ حُظظذ١ ُِظخل٤ق ٖٓ طؼشػٜخ ُِٔ

ُِٔخخؽش حُظ٢ طٞحؿٜٜخ ٝرخُظخ٢ُ حُظؤػ٤ش ػ٠ِ كؼخ٤ُش ادحسس حُٔخخؽش. كٔغ رذح٣ش حُوشٕ 

حُلخ٢ُ كذػض ططٞسحص ك٢ ٓؼخ٤٣ش حُٔلخعزش حُذ٤ُٝش ا٠ُ ٝػغ أطزلض ك٤ٚ ٓشطزطش 

ٞس ر٤ٖ حُٔؼِٞٓخص ٝرشٌَ ٝػ٤ن ٓغ ٓلّٜٞ ادحسس حُٔخخؽش ٝرُي ٖٓ خلاٍ طو٤ِض حُلـ

حُٔلخعز٤ش ٝحُٔخ٤ُش ٝحُٔخخؽش حُٔظٞهؼش، ٖٝٓ أْٛ حلإعٜخٓخص ك٢ رُي ططز٤ن حُظلٞؽ 

 . (EY, March,2016)حُٔلخعز٢ ك٢ ادحسس حُٔخخؽش 

ٝرخُظخ٢ُ كبٕ ٛ٘خى أ٤ٔٛش ًز٤شس ُِٔلخعزش ػٖ طـط٤ش حُٔخخؽش )حُظلٞؽ حُٔلخعز٢ 

حُظؤًذ ٖٓ حلأكذحع حُٔغظوز٤ِش،  رخلأدٝحص حُٔخ٤ُش حُٔشظوش( ك٢ ٓٞحؿٜش كخلاص ػذّ

خخطش ك٤ٔخ ٣ظؼِن رآػخسٛخ ػ٠ِ حُظـ٤ش حُز١ ٣ٌٖٔ إٔ ٣طشأ ػ٠ِ حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش 

حُٔغظوز٤ِش ٝحُظوِزخص ك٢ حلأسرخف. ك٤غ ٣ٌٖٔ لإدحسس حُٔخخؽش حُظٞك٤ن ر٤ٖ ح٥ػخس حُغِز٤ش 

ٜخ. ٝرخُظخ٢ُ ُظِي حُٔخخؽش ٝٗغزش حُٔخخؽش حُٔوزُٞش ك٢ حُششًش ٝحلأٛذحف حُٔشؿٞ ططز٤و
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كبٕ حُٔ٘شؤس حُ٘خؿلش ٢ٛ طِي حُظ٢ طظٞهغ حُٔخخؽش ٝط٤ٜت ٗلغٜخ ُٔٞحؿٜظٜخ ك٤غ إٔ 

حلاُظضحّ ٖٓ هزَ حُٔ٘شؤس رظطز٤ن حُٔلخعزش ػٖ طـط٤ش حُٔخخؽش أٝ حُظلٞؽ حُٔلخعز٢ 

رخلأدٝحص حُٔخ٤ُش حُٔشظوش ٣ٌٖٔ إٔ ٣وَِ أٝ ٣وؼ٠ ػ٠ِ حُٔخخؽش حُظ٢ طٞحؿٜٜخ ٝرٔخ 

رخف حُٔلخعز٤ش ٖٝٓ ػْ حُظ٘زئ رخلأسرخف حُٔغظوز٤ِش ٝحُلذ ٖٓ ٓٔخسعخص ٣لون حُـٞدس ُلأس

 حُٔلخعزش حلإرذحػ٤ش ٢ٌُ طغخػذ ك٢ حطخخر حُوشحسحص حُشش٤ذس ٖٓ هزَ حُٔغظؼٔش٣ٖ.

ٝٗظشحً لإٔ حُوطخع حُٔظشك٢ ٣ؼظزش ٖٓ حُوطخػخص حلاهظظخد٣ش حلأًؼش كغخع٤ش 

ي ٣ظشطذ ػ٤ِٚ طؼشػٚ ُِؼذ٣ذ ٖٓ ُِظـ٤شحص حُظ٢ ٣ٌٖٔ إٔ طلذع ك٢ حُؼخُْ، ُزح كبٕ رُ

حُٔخخؽش ٖٓ أٜٛٔخ ٓخخؽش حُظـ٤ش ك٢ أعؼخس حُلخثذس ٝأعؼخس حُؼٔلاص حلأؿ٘ز٤ش ٝٓخخؽش 

حُغ٤ُٞش ٝٓخخؽش حلاثظٔخٕ. ٣ٝظشطذ ػ٠ِ حُظؼشع ُٜزٙ حُٔخخؽش كذٝع طوِزخص ك٢ 

، ٓٔخ ٣لَٔ (Kuritzkits and Schuermann,2016)حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش ٝحلأسرخف 

ُٔظشك٤ش حٌُؼ٤ش ٖٓ حلأػزخء ٝحُظٌخ٤ُق حلإػخك٤ش حُظ٢ هذ طغخْٛ ك٢ طخل٤غ حُٔ٘شؤس ح

حُو٤ٔش حُغٞه٤ش ُِٔ٘شؤس. ُزح طغؼ٠ ادحسحص حُز٘ٞى ا٠ُ حعظخذحّ ػذدحً ٖٓ أٗشطش حُظلٞؽ 

رخلأدٝحص حُٔخ٤ُش حُٔشظوش، ٝك٠ عز٤َ رُي طؼخظْ دٝس حُٔشظوخص ًؤدٝحص ُِظلٞؽ 

ظلٞؽ( أ١ حعظخذحٜٓخ ك٢ ادحسس حُٔخخؽش حُٔخ٤ُش )حعظخذحّ حلأدٝحص حُٔخ٤ُش حُٔشظوش ُِ

ٝؿ٤ش حُٔخ٤ُش ٓؼَ حُظوِزخص ك٢ حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش حُ٘خطـش ػٖ حُظـ٤شحص ك٢ ٓؼذلاص حُلخثذس 

 ٝحُظلٞؽ ٖٓ طوِزخص حُو٤ْ حُؼخدُش ُلأطٍٞ حُٔخ٤ُش. 

حُ٘ٔٞرؽ حُٔلخعز٢  (FASB)ٛزح ٝهذ طز٠٘ ٓـِظ ٓؼخ٤٣ش حُٔلخعزش حُٔخ٤ُش حلأٓش٢ٌ٣

ش حُؼخدُش ٝهخّ ربطذحس ٓؼخ٤٣ش طظؼِن رخلإكظخف ػٖ حُو٤ْ حُؼخدُش ُِٔشظوخص ُِو٤ٔ

(، ًٔخ هخّ رٞػغ اؽخس ٓلخعز٢ شخَٓ ُِٔلخعزش 002،  011،  011)حُٔؼخ٤٣ش أسهخّ )

( 011ػٖ أٗشطش حُٔشظوخص ٝكوخً ُِو٤ٔش حُؼخدُش ٖٓ خلاٍ حُٔؼ٤خس حُٔلخعز٢ سهْ )

ٗشطش حُظلٞؽ". ًزُي أطذسص ُـ٘ش رؼ٘ٞحٕ "حُٔلخعزش ػٖ حلأدٝحص حُٔشظوش ٝأ

( ُِٔلخعزش ػٖ أٗشطش 12(، )19حُٔؼ٤خس٣ٖ سهْ ) (IASC)حُٔؼخ٤٣ش حُٔلخعز٤ش حُذ٤ُٝش 

 حُظلٞؽ رخُٔشظوخص ٝكوخً ُِ٘ٔٞرؽ حُٔلخعز٢ ُِو٤ٔش حُؼخدُش.

ه٤خط ٝطل٤َِ ح٥ػخس حُٔظشطزش ػ٠ِ ططز٤ن ٝػ٠ِ ػٞء ٓخ عزن طغؼ٠ ٛزٙ حُذسحعش ٗلٞ 
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دُش ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُش ٝاعظخذحّ حُٔلخعزش ػٖ طـط٤ش حُٔخخؽش ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخ

 )حُظلٞؽ حُٔلخعز٢ رخلأدٝحص حُٔخ٤ُش حُٔشظوش( ك٢ ادحسس حُٔخخؽش حُٔخ٤ُش.

 يشكهخ انجحث:

حٗوغْ حُلٌش حُٔلخعز٢ هزَ رذح٣ش حُؼوذ حلأخ٤ش ٖٓ حُوشٕ حُؼشش٣ٖ ر٤ٖ ٓئ٣ذ ٝٓؼخسع 

حُٔلخعز٢ ػٖ حلأطٍٞ ٝحلاُظضحٓخص لاعظخذحّ ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش ك٢ حُو٤خط 

حُٔخظِلش. ك٤غ ًخٗض حُٔوخسٗش ر٤ٖ ٓلخعزش حُظٌِلش حُظخس٣خ٤ش ٝٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش 

ًؤعخط ُِو٤خط حُٔلخعز٢ ٝرُي رغزذ حُخظخثض حُ٘ٞػ٤ش حُظ٢ ٣ـذ طٞحكشٛخ ك٢ ؿٞدس 

 Relevanceحُٔؼِٞٓخص حُٔلخعز٤ش ٝحُظ٢ ٖٓ أٜٛٔخ حُٔلاثٔش 

. ٌُٖٝ ٓ٘ز رذح٣ش حُؼوذ حلأخ٤ش ٖٓ حُوشٕ حُؼشش٣ٖ رذأص  Reliabilityٝحُٔٞػٞػ٤ش

حُٔطخُزخص رخعظخذحّ ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش ك٢ حُو٤خط حُٔلخعز٢، ٝشٜذ حُزلغ 

حُٔلخعز٢ ٗشخؽخً ِٓلٞظخً ك٢ دسحعخص حُو٤ٔش حُؼخدُش، ٝسًضص حلأرلخع حُغخروش ػ٠ِ 

ٟ حُزخكؼش إٔ ططز٤ن حُو٤ٔش حُؼخدُش حخظ٤خس حُو٤ٔش حُٔؼِٞٓخط٤ش ُِو٤ٔش حُؼخدُش. ٝك٠ رُي طش

ك٢ طو٤٤ْ حلأطٍٞ ٝحلاُظضحٓخص ٛٞ حػظشحف كو٤و٢ رخُوظٞس ٝحُؼزخر٤ش ٝػذّ حُشلخك٤ش 

حُظ٢ ًخٗض طشٞد حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش ك٢ حُغ٘ٞحص حُغخروش ٝحُظ٢ ًخٗض طؼظٔذ ػ٠ِ ٜٓ٘ؾ 

طز٤ن حُؼ٢ِٔ حُظٌِلش حُظخس٣خ٤ش ك٢ حُو٤خط حُٔلخعز٢. ٝػ٠ِ حُشؿْ ٖٓ رُي كِوذ أظٜش حُظ

ُٔلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش حُؼذ٣ذ ٖٓ حُظؼٞرخص ٝحُٔشٌلاص حُؼ٤ِٔش ٝحُؼ٤ِٔش ٝحُظ٢ ٖٓ 

شؤٜٗخ صحد أ٤ٔٛش طغ٤ِؾ حُؼٞء ػ٠ِ اشٌخ٤ُش حُظلاػذ رخُذخَ ٝكظ٤ٔش اػذحد ٓؼخ٤٣ش 

ٓلخعز٤ش ٝٓخ٤ُش طذ٣ش ٝطٞؿٚ حُظؼخَٓ رخلأدٝحص حُٔخ٤ُش ٝٓذٟ ٗـخف ٓلخعزش حُظلٞؽ ك٢ 

حلإهشحس رٔخظِق حلأسرخف ٝحُخغخثش حُ٘خؿٔش ػٖ حُذخٍٞ ك٢ ٓؼخٓلاص  حُظلٌْ رؼ٤ِٔش

ُِظخل٤غ ٖٓ دسؿش حُخطش حُٔظٞهغ رخعظخذحّ حلأدٝحص حُٔخ٤ُش حُٔؼخطشس. ٝرخُظخ٢ُ كبٕ 

طلٞؽ حُو٤ٔش حُؼخدُش ٣ٜذف ا٠ُ حُلذ ٖٓ حُظـ٤شحص ك٢ حُو٤ٔش حُؼخدُش لأطَ ٖٓ حلأطٍٞ 

ضح٤ٗش ٣ٌٕٝٞ ُٚ أػش ك٢ هخثٔش حُذخَ. أ١ إٔ أٝ حُظضحّ ٖٓ حلاُظضحٓخص حُٞحسدس رخ٤ُٔ

طلٞؽ حُو٤ٔش حُؼخدُش ٛٞ حُظلٞؽ ٖٓ ٓخخؽش طٌٕٞ ٓشطزطش رخُظـ٤شحص حُؼخسػش ك٢ 

حُو٤ٔش حُؼخدُش ُلأطٍٞ ٝحلاُظضحٓخص حُٔؼظشف رٜخ أٝ حُظؼٜذحص ؿ٤ش حُٔلووش ٣ٌٖٝٔ إٔ 

 .طلذع خِلاً ك٢ هخثٔش حُذخَ ٝطئػش ػ٠ِ ًَ ٖٓ حُشرق ٝحُخغخسس رخُششًش
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ُٝوذ أ٣ذص ؿخُز٤ش حُذسحعخص حُلذ٣ؼش ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُش ك٢ حُوطخع 

حُٔظشك٢ ٗظشحً لأٜٗخ طٞكش طلغ٤شحً ٓٞػٞػ٤خً ػٖ حُٔخخؽش حلاثظٔخ٤ٗش ُِز٘ي 

(Ahmed,et.al.,2011; Blankespoor,et.al.2013)  الا إٔ حُٔ٘ظٔخص ح٤ُٜ٘ٔش

ٗظوخدحص ُِٔؼخ٤٣ش حُٔلخعز٤ش حُٔظؼِوش رٔؼخ٤٣ش ٝحلأًخد٤ٔ٣ش هذ ٝؿٜض حُؼذ٣ذ ٖٓ حلا

ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش حُخخطش رخلاػظشحف رخلأدٝحص حُٔخ٤ُش حُٔشظوش ك٢ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش 

ٝه٤خعٜخ رخُو٤ٔش حُؼخدُش. ًٝخٕ ٖٓ أْٛ طِي حلاٗظوخدحص إٔ حلاػظشحف رخُٔشظوخص ك٢ 

لخع ك٢ طوِزخص حلأسرخف رل٤غ ٣زذٝ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش ٝه٤خعٜخ رخُو٤ٔش حُؼخدُش ٣ئدٟ ا٠ُ حسط

ُٔغظخذّ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش إٔ حُز٘ٞى طٞحؿٚ ٓخخؽش ٓظشك٤ش ك٢ ك٤ٖ أٜٗخ ك٢ كو٤وش حلأٓش 

طوّٞ رخعظخذحّ حُٔشظوخص ٢ٌُ طخلغ طِي حُٔخخؽش ٝٓخ ٣٘ظؾ ػٜ٘خ ٖٓ طوِزخص ك٢ 

ٔؼخ٤٣ش حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش ٝطوِزخص ك٢ حلأسرخف. ٣ٝشٟ آخشٕٝ إٔ اُضحّ حُٔ٘شآص رظز٢٘ حُ

حُٔلخعز٤ش حُٔظؼِوش رخُٔشظوخص ٣ئدٟ ا٠ُ اػخهش أٗشطش حُظلٞؽ ٝحعظزذحُٜخ رٔٔخسعخص 

ادحسس حلأسرخف، ار ٣ظشطذ ػ٠ِ حسطلخع طوِزخص حلأسرخف حُ٘خطؾ ػٖ حُٔؼخُـش حُٔلخعز٤ش 

ُِٔؼخ٤٣ش طلَٔ أػزخء ٝطٌخ٤ُق اػخك٤ش حلأٓش حُز١ ٣ئدٟ رخلإدحسس ا٠ُ طخل٤غ أٗشطش 

٠ حُٔٔخسعخص حلاخظ٤خس٣ش ُظ٤ٜٔذ حُذخَ. ٝعٞف ٣ظشطذ ػ٠ِ رُي إٔ حُظلٞؽ ٝحُِـٞء اُ

 ٓؼظْ حُؼ٤ِٔخص حُظشـ٤ِ٤ش ُِز٘ٞى عٞف طٌٕٞ ٓؼشػش ُِٔخخؽش.

ٝرخُظخ٢ُ كخٕ ٓشٌِش حُزلغ طظٔؼَ ك٢ ٓلخُٝش حُظؼشف ػ٠ِ ٤ًل٤ش ٓغخٛٔش ٓلخعزش 

ُٔلخعز٢ حُو٤ٔش حُؼخدُش ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُش ٝحُٔلخعزش ػٖ طـط٤ش حُٔخخؽش أٝ حُظلٞؽ ح

رخلأدٝحص حُٔخ٤ُش حُٔشظوش ك٢ ص٣خدس هذسس حُٔ٘شآص ػ٠ِ حُظظذ١ ُِٔخخؽش حُظ٢ طٞحؿٜٜخ، 

 ك٤غ ع٘لخٍٝ ك٢ ٛزح حُزلغ ر٤خٕ ٓخ ٢ِ٣:

ٝطلغل٤ٖ هللذسس ٓلخعلزش حُو٤ٔلش حُؼخدُلش ُِٔشلظوخص حُٔخ٤ُلش ٛلَ طٞؿلذ ػلاهلش رل٤ٖ  -0

 حُٔغظوز٤ِش؟ حُز٘ي ػ٠ِ ادحسس حُٔخخؽش حُظ٢ طظؼِن رخُظـ٤ش ك٢ حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش

َٛ طئدٟ ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش ُِٔشلظوخص حُٔخ٤ُلش اُل٠ ص٣لخدس ٓخلخؽش حُظوِزلخص  -9

 ك٢ حلأسرخف؟

َٛ طئدٟ ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُش ا٠ُ ص٣خدس ٓخخؽش ٓٔخسعلخص  -1

 ادحسس حلأسرخف؟
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َٛ طئدٟ ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُش ا٠ُ حٗخلخع أٗشلطش حُظللٞؽ  -4

 ٔلخعز٢ رخلأدٝحص حُٔخ٤ُش حُٔشظوش؟حُ

َٛ طئدٟ ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُش ا٠ُ صرخدٙ حُظللٞؽ حُٔلخعلز٢  -1

 رخلأدٝحص حُٔخ٤ُش حُٔشظوش ٖٓ طوِزخص حُو٤ْ حُؼخدُش ُلأطٍٞ حُٔخ٤ُش؟

َٛ ٣ئدٟ طز٠٘ حُٔ٘شآص ُِٔؼخ٤٣ش حُٔلخعز٤ش حُٔظؼِوش رؤٗشطش حُظلٞؽ ا٠ُ اػخهش  -6

 ٝاعظزذحُٜخ رٔٔخسعخص ادحسس حلأسرخف؟ أٗشطش حُظلٞؽ

 أهًٍخ انجحث:

 ٣غظٔذ حُزلغ حُلخ٢ُ أ٤ٔٛظٚ ٖٓ ػذس ؿٞحٗذ ٢ٛ:

 الأهًٍخ انعهًٍخ

طغظٔذ ٛزٙ حُذسحعش أ٤ٔٛظٜخ ٖٓ ًٜٞٗخ ط٘خُٝض اؽخسحً كٌش٣خً ٓلخعز٤خً كذ٣ؼخً ٝٛٞ  -0

ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُش ٝٓؼخ٤٣شٛخ حُٔظؼِوش رؤٗشطش حُظلٞؽ 

 )حُظلٞؽ حُٔلخعز٢ رخلأدٝحص حُٔخ٤ُش حُٔشظوش(.

طظؼق أ٤ٔٛش ٛزح حُزلغ ٖٓ حُ٘خك٤ش حُؼ٤ِٔش ٝرُي ٖٓ خلاٍ ٓظخرؼش حُـٜٞد حُؼ٤ِٔش  -9

ٝحُذسحعخص حُظ٢ طْ اؿشحإٛخ ك٢ ٛزح حُٔـخٍ رـشع طط٣ٞش حُٔٔخسعش حُٔلخعز٤ش 

ز٘ٞى ٖٓ أؿَ طٞك٤ش د٤َُ ٖٓ حُ٘خك٤ش ح٤ُٔذح٤ٗش ػ٠ِ أ٤ٔٛش حلاُظضحّ ٖٓ هزَ حُ

ٝٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُش رظطز٤ن حُٔلخعزش ػٖ طـط٤ش حُٔخخؽش 

ُظؼض٣ض هذسس حُز٘ي ػ٠ِ ادحسس ٓخخؽش حُظـ٤ش ك٢ حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش حُٔغظوز٤ِش 

 ٝحُظوِزخص ك٢ حلأسرخف ٝٓٔخسعش حلأسرخف. 

ر٢ رظلش إٔ ٛ٘خى ؿ٤خرخً شزٚ ًخَٓ ك٢ حُذٍٝ حُ٘خ٤ٓش رظلش ػخٓش ٝدٍٝ حُؼخُْ حُؼش -1

حُو٤ٔش حُؼخدُش ُِٔشظوخص  ٓلخعزش خخطش ك٤ٔخ ٣ظؼِن رذسحعش ٝطل٤َِ أػش حُؼلاهش ر٤ٖ

ٖٝٓ ٛ٘خ ٝحُظلٞؽ حُٔلخعز٢ رخلأدٝحص حُٔخ٤ُش حُٔشظوش ٝادحسس حُٔخخؽش، حُٔخ٤ُش 

ٓٔخ ٣ئػش  ٣ٌظغذ ٛزح حُزلغ أ٤ٔٛش ٖٓ ًٞٗٚ ٣غخْٛ ك٢ ػ٤ِٔش حُظشح٤ًٔش حُؼ٤ِٔش،

 .حُٔخ٤ُشخٗخص ا٣ـخرخً ػ٠ِ ٓٞػٞه٤ش حُز٤

 خالأهًٍخ انعًهٍخ أو انتطجٍمٍ

ٝحُظلٞؽ  حُو٤ٔش حُؼخدُش ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُش طلذ٣ذ ح٤ُ٥ش حُظ٢ طوذٜٓخ ٓلخعزش -1
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حُٔلخعز٢ رخلأدٝحص حُٔخ٤ُش حُٔشظوش ك٢ طلو٤ن حُلؼخ٤ُش ك٢ ادحسس ٓخخؽش حُظـ٤ش ك٢ 

خسعش ادحسس حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش حُٔغظوز٤ِش ٝٓخخؽش حُظوِزخص ك٢ حلأسرخف ٝٓخخؽش ٓٔ

 حلأسرخف.

ًٝزُي حُٔلخعزش ػٖ طـط٤ش  حُو٤ٔش حُؼخدُش ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُش ٣لون ططز٤ن ٓلخعزش -2

حُٔخخؽش ٝحُظلٞؽ حُٔلخعز٢ رخلأدٝحص حُٔخ٤ُش حُٔشظوش هذسحً ٓلاثٔخً ٖٓ حُطٔؤ٤ٗ٘ش 

ُِٔغظؼٔش٣ٖ ٝٓظخز١ حُوشحسحص حػظٔخدحً ػ٠ِ حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُظ٢ أػذص 

ٝرخُظخ٢ُ اػطخء طٞسس ٝحهؼ٤ش ًٝخِٓش ُٔغظخذ٢ٓ حُوٞحثْ  ٝسٝؿؼض ٝكوخً ُزُي.

حُٔخ٤ُش ػٖ حُٔؼِٞٓخص حُٔغظٔذس ٖٓ طِي حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش ٝحُٔؼذس ػ٠ِ أعخط ٓلّٜٞ 

حُو٤ٔش حُؼخدُش. ٝرخُظخ٢ُ ك٢ٜ طخذّ ػذس كجخص ًخُٔغظؼٔش٣ٖ حُلـخ٤٤ُٖ )حُٔغخٕٛٔٞ( 

٤ٖ ٝؿ٤شْٛ ٖٓ كجخص أٝ حُٔغظؼٔش٣ٖ حُٔلظ٤ِٖٔ ٝحُٔوشػ٤ٖ ٝحُٔل٤ِِٖ ٝحُٔذهو

حُٔـظٔغ حلأخشٟ، ك٤غ عٞف ٣ـذٕٝ ؿخٗزخً طل٤ِ٤ِخً ٣ٌْٜٔ٘ ٖٓ كْٜ أٝعغ ُلأسهخّ 

 حُٔلخعز٤ش ٓٔخ ٣غخػذْٛ ػ٠ِ طشش٤ذ هشحسحطْٜ. 

 أهذاف انجحث:

ٓلخعزش حُو٤ٔش ططز٤ن ٣ظٔؼَ حُٜذف حُشث٤غ٢ ُٜزح حُزلغ ك٢ دسحعش أػش حُؼلاهش ر٤ٖ 

أٝ حُظلٞؽ  ٝحُٔلخعزش ػٖ طـط٤ش حُٔخخؽش ٓغظوَ()ًٔظـ٤ش حُؼخدُش ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُش 

 ًٝزُي ادحسس حُٔخخؽش )ًٔظـ٤شحص طخرؼش(.  حُٔلخعز٢ رخلأدٝحص حُٔخ٤ُش حُٔشظوش

 ٣ٝظلون حُٜذف حُشث٤غ٢ ٖٓ خلاٍ طلو٤ن حلأٛذحف حُلشػ٤ش حُظخ٤ُش: 

حخظزخس طؤػ٤ش ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُش ػ٠ِ كؼخ٤ُش ادحسس ٓخخؽش  -1

 ـ٤ش ك٢ حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش حُٔغظوز٤ِش.حُظ

حخظزخس طؤػ٤ش ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُش ػ٠ِ كؼخ٤ُش ادحسس ٓخخؽش  -2

 حُظوِزخص ك٢ حلأسرخف.

حخظزخس طؤػ٤ش ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُش ػ٠ِ ٓٔخسعخص حُٔلخعزش  -3

 حلإرذحػ٤ش أٝ ادحسس حلأسرخف.

٤ٔش حُؼخدُش ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُش ػ٠ِ حُظلٞؽ ٖٓ طوِزخص حخظزخس طؤػ٤ش ٓلخعزش حُو -4

 حُو٤ْ حُؼخدُش ُلأطٍٞ حُٔخ٤ُش
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حخظزخس طؤػ٤ش ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُش ػ٠ِ أٗشطش حُظلٞؽ  -5

 حُٔلخعز٢ رخلأدٝحص حُٔخ٤ُش حُٔشظوش.

 حخظزخس طؤػ٤ش أٗشطش حُظلٞؽ حُٔلخعز٢ ػ٠ِ ٓٔخسعخص ادحسس حلأسرخف. -6

 حذود انجحث:

 طظٔؼَ كذٝد ٛزح حُزلغ ك٤ٔخ ٢ِ٣:

 طوظظش حُذسحعش ػ٠ِ حُز٘ٞى حُظـخس٣ش حُٔغـِش ك٢ رٞسطش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش.  -1

لا ط٘ذسؽ حُز٘ٞى حلإعلا٤ٓش ػٖٔ ٗطخم حُذسحعش ٗظشحً لاخظلاف أٗشطظٜخ  -2

 ٝحخظلاف حُوٞحػذ حُٔخ٤ُش ٝحُظ٤ِ٣ٞٔش ٝحُٔلخعز٤ش حُظ٢ طؼظٔذ ػ٤ِٜخ.

خؽش حُظـ٤ش ك٢ حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش حُٔغظوز٤ِش، طوظظش حُذسحعش ػ٠ِ دسحعش ٓخ -3

ٝٓخخؽش حُظوِزخص ك٢ حلأسرخف، ٝٓخخؽش ٓٔخسعش ادحسس حلأسرخف ٝٓخخؽش طوِزخص حُو٤ْ 

 حُؼخدُش ُلأطٍٞ حُٔخ٤ُش كوؾ.

حهظظشص حُذسحعش ػ٠ِ حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُٔ٘شٞسس حُغ٣ٞ٘ش ُغِغِش ص٤٘ٓش ٓذطٜخ  -4

 ّ.9106كظ٠ ّ 9109ٝخٔظ ع٘ٞحص ٝرُي خلاٍ حُلظشس ٖٓ 

طْ حلاػظٔخد ػ٘ذ طٞص٣غ حلاعظز٤خٕ ػ٠ِ حُٔل٤ِِٖ حُٔخ٤٤ُٖ ٝٓذ٣ش١ حُٔلخكع  -5

حُٔخ٤ُش ٥ْٜٗ أًؼش حسطزخؽخً رخُغٞم ُٝذ٣ْٜ حُخزشس حُؼ٤ِٔش ٝحُٔؼشكش رظٞس ٝأٗٞحع 

ػلاهخص حُظلٞؽ ٝحلأدٝحص حُٔخ٤ُش حُٔغظخذٓش ك٢ حُظلٞؽ ٝحُؼ٘خطش حُظ٢ هذ طئدٟ ا٠ُ 

 خ٤ُش ُِز٘ي ٝرظلش خخطش حُذخَ.ٓخخؽش طٔظ حُٞػؼ٤ش حُٔ

 يُهح وأعهىة انجحث:

ك٢ ػٞء ٓشٌِش حُزلغ ٝأ٤ٔٛظٚ ٝأٛذحكٚ ٝكشٝػٚ، كوذ طْ اطزخع حُٜٔ٘ـ٤ٖ حُٞطل٢  

(Descriptive) ٝحُظل٢ِ٤ِ(Analytical)  ٖٓ ،ٝرُي ُِٞطٍٞ ا٠ُ أٛذحف حُزلغ

٢ خلاٍ ؿٔغ ٝطٞط٤ق ٝطل٤َِ حُز٤خٗخص، ٝحٌُشق ػٖ حُؼلاهخص ر٤ٖ حُٔظـ٤شحص ك

. ٛزح ٝعٞف ٣ظْ  (Babbie, 2004)ٓلخُٝش لاعظخلاص طؼ٤ٔٔخص رحص ٓـضٟ  

ٓلخعزش حُو٤ٔش حلاػظٔخد ػ٠ِ حُظل٤ٌش حُٔ٘طو٢ حلاعظ٘ظخؿ٢ ُٔلخُٝش حخظزخس حُؼلاهش ر٤ٖ 

 ٝحُظلٞؽ حُٔلخعز٢ رخلأدٝحص حُٔخ٤ُش حُٔشظوش ٝادحسس حُٔخخؽش. حُؼخدُش ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُش

زلغ أعِٞد حُذسحعش حُ٘ظش٣ش ٖٓ خلاٍ حُٔشحؿغ ٝرخُظخ٢ُ كغٞف ٣ؼظٔذ ٛزح حُ
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ٝحٌُٔظزخص ٝٓٞحهغ حُ٘ض ُلأرلخع ٝحٌُظخرخص حُغخروش ك٢ ٛزح حُٔـخٍ، ٝرُي رـشع 

طل٤ِِٜخ ٝحلاعظلخدس ٜٓ٘خ ك٢ ط٤خؿش حُـٞحٗذ حُ٘ظش٣ش ٝحُلِغل٤ش ُٜزح حُزلغ. ٛزح 

ٖٓ خلاٍ  حُذسحعش حُظطز٤و٤ش ٝرُيرخلإػخكش ا٠ُ أٗٚ عٞف ٣ظْ حلاػظٔخد ػ٠ِ أعِٞد 

حعظخذحّ هخثٔش حعظوظخء ُو٤خط ٝحهغ حُٔٔخسعش حُؼ٤ِٔش، ٝعٞف ٣ظْ طٞص٣غ ٛزٙ حُوخثٔش 

ػ٠ِ ٓـٔٞػش ٖٓ حُٔل٤ِِٖ حُٔخ٤٤ُٖ ٝٓذ٣ش١ حُٔلخكع حُٔخ٤ُش ك٢ حُز٘ٞى حُظـخس٣ش 

ٓٞػغ حُذسحعش ُظـ٤ٔغ حُز٤خٗخص حُلاصٓش لاخظزخس كشٝع حُزلغ. ٝطظؼٖٔ ٛزٙ حُوخثٔش 

ٖ حُٔظـ٤شحص ٝرٔخ ٣لون أٛذحف حُزلغ ٣ٝخظزش حُلشٝع حُظ٢ طْ ػ٘خطش ُو٤خط ػذدحً ٓ

ط٤خؿظٜخ، ٝطل٤َِ ٗظخثـٜخ رخعظخذحّ حلأعخ٤ُذ حلإكظخث٤ش حُٔ٘خعزش، ٛزح رخلإػخكش ا٠ُ 

 حلاػظٔخد ػ٠ِ حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُٔ٘شٞسس.

 :أعبنٍت خًع انجٍبَبد

حكللٚ، ٣ٌٝٔللٖ عللٞف ٣ؼظٔللذ ٛللزح حُزلللغ ػِلل٠ ٗللٞػ٤ٖ ٓللٖ حُز٤خٗللخص حُلاصٓللش ُظلو٤للن أٛذ

 طٞػ٤ق رُي ػ٠ِ حُ٘لٞ حُظخ٢ُ:

حُز٤خٗللخص حُؼخ٣ٞٗللش: ٣للظْ حلاػظٔللخد كلل٢ حُلظللٍٞ ػِلل٠ حُز٤خٗللخص حُؼخ٣ٞٗللش ػِللل٠  - أ

ٓظخدسٛخ حُٔخظِلش، ٝطظٔؼَ أْٛ ٛزٙ حُٔظخدس ك٢ حُٔشحؿغ حُؼشر٤ش ٝحلأؿ٘ز٤ش ٝحُٔـللاص 

ؿ٤لش  ٝحُذٝس٣خص حُؼ٤ِٔش، ٝحُزلٞع حُٔ٘شٞسس ُِـٜخص حُٔظظلِش رٔـلخٍ حُزللغ ٝحُزللٞع

حُٔ٘شلللٞسس، ٝحُظولللخس٣ش حُٔخ٤ُلللش حُغللل٣ٞ٘ش حُٔ٘شلللٞسس حُخخطلللش رلللخُز٘ٞى حُظـخس٣لللش ٓٞػلللغ 

 حُذسحعش.

حُز٤خٗخص حلأ٤ُٝش، رخلإػخكش ا٠ُ حُز٤خٗخص حُؼخ٣ٞٗش حُظ٢ ًخٗض ػشٝس٣ش ُزِٞسس   - د

ٓشٌِش ٝأعجِش حُزلغ، ُٝظلذ٣ذ حُٔلآق حلأعخع٤ش ُٔـظٔغ حُزلغ، كغٞف ٣ظْ حلاػظٔخد 

٤ُش حُلاصٓش ُظلو٤ن أٛذحف حُزلغ. ٝعٞف ٣ظْ حلاػظٔخد ك٢ حُلظٍٞ ػ٠ِ حُز٤خٗخص حلأٝ

ػ٠ِ حُز٤خٗخص حلأ٤ُٝش ػ٠ِ هخثٔش حلاعظوظخء ًؤدحس رلؼ٤ش ُو٤ـــــــخط ٓظـ٤شحص 

ٓـٔٞػش ٖٓ حُٔل٤ِِٖ حُٔخ٤٤ُٖ ٝٓذ٣ش١ حُذسحعـــــــــــــش ٝحُظ٢ ع٤ظْ طٞؿ٤ٜٜخ ا٠ُ 

ٝرُي رـشع ؿٔغ حُز٤خٗخص حلأ٤ُٝش  لغحُٔلخكع حُٔخ٤ُش ك٢ حُز٘ٞى حُظـخس٣ش ٓٞػغ حُز

 حُظ٢ طظطِزٜخ ؽز٤ؼش ٝٓشٌِش حُذسحعش. 

رخلإػللخكش اُلل٠ رُللي كغللٞف طؼظٔللذ حُذسحعللش حُظطز٤و٤للش ػِلل٠ حُوللٞحثْ حُٔخ٤ُللش حُٔ٘شللٞسس 
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ٝحُٔٞحهغ حُظ٢ ط٘شش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش ٝكشًخص طذحٍٝ حلأعلْٜ ٓؼلَ ٓٞهلغ شلشًش خلذٓخص 

 Egypt Watch.com ًٝلزُي ٓٞهلغ  Mist news . comحُٔؼِٞٓلخص ٝحُظلذحٍٝ 

 رخلإػخكش ا٠ُ حُظوخس٣ش حُغ٣ٞ٘ش ُزٞسطظ٢ حُوخٛشس ٝحلإعٌ٘ذس٣ش .

 يدتًع وعٍُخ انجحث:

حُز٘ٞى حُظـخس٣ش حُٔغـِش ك٢ رٞسطش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ٣ظٌٕٞ ٓـظٔغ حُذسحعش ٖٓ 

 ( رٌ٘خً ْٝٛ:00ٝػذدٛخ )

 ؿ٤٘ٚ/دٝلاس طخس٣خ حُو٤ذ ًٞد حُظشه٤ْ حُذ٢ُٝ اعْ حُز٘ي

٘ي ًش٣ذ١ حؿش٣ٌٍٞ ٓظشر  EGS60041C018 11/11/0226  ؽ.ّ. 

ٓظش –ر٘ي حلاطلخد حُٞؽ٢٘   EGS60051C017 11/00/0221  ؽ.ّ. 

EGS60121C018 19/19/0221 حُز٘ي حُظـخس١ حُذ٢ُٝ )ٓظش(  ؽ.ّ. 

EGS60182C010 01/00/0291 حُز٘ي حُٔظش١ حُخ٤ِـ٢  $ 

EGS60081C014 11/11/0226 ر٘ي هطش حُٞؽ٢٘ حلأ٢ِٛ  ؽ.ّ. 

EGS60142C014 92/00/0291 ر٘ي حُششًش حُٔظشك٤ش حُؼشر٤ش حُذ٤ُٝش  $ 

EGS60101C010 91/09/0294 ر٘ي حُزشًش ٓظش  ؽ.ّ. 

EGS60231C015 01/12/0299 ر٘ي ه٘خس حُغ٣ٞظ  ؽ.ّ. 

EGS60301C016 01/12/0291 ر٘ي حُظؼ٤ٔش ٝحلإعٌخٕ  ؽ.ّ. 
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ٓظش –ر٘ي ح٣ٌُٞض حُٞؽ٢٘   EGS60171C013 09/12/0224  ؽ.ّ. 

EGS60241C014 04/09/0221 حُز٘ي حُٔظش١ ُظ٤ٔ٘ش حُظخدسحص  ؽ.ّ. 

ُٔظذس: ٓٞهغ رٞسطش حلأٝسحم ح

  http://www.egx.com.eg/ar/ListedStocks.aspxحُٔظش٣ش

 أعبنٍت تحهٍم انجٍبَبد:

عٞف ٣ظْ حُظلـ٤َِ حلإكظخث٢ ُِز٤ـخٗخص رخعظخذحّ حُلضٓش حلإكظــخث٤ش ُِؼِّٞ 

  Statistical Package for the Social Sciences (+SPSS/PC)حلاؿظٔخػ٤ــش 

 Linear Structural)% ، ٝحُزشٗخٓؾ حلإكظخث٢ 21رٔغظٟٞ ػوش 

Relationships)   :ٝع٤ظْ اؿشحء حُظل٤َِ حلإكظخث٢ رخعظخذحّ حلأعخ٤ُذ حُظخ٤ُش 

   :Kolmogorov-Smirnov (K-S)حخظزخس حُظٞص٣غ حُطز٤ؼ٢ رخعظخذحّ  -0

ٝرُللللي لاخظزللللخس دسؿللللش  Multicollinearityؽ حُٔظللللذحخَ حخظزللللخس حلاسطزللللخ -9

حلاسطزللخؽ حُٔظللذحخَ رلل٤ٖ حُٔظـ٤للشحص ُِظؼللشف ػِلل٠ ٗللٞع ٝهللٞس حُؼلاهللش رلل٤ٖ حُٔظـ٤للشحص 

ٛللزح ٝطل٤للذ ٝرؼؼللٜخ حُللزؼغ رٜللذف حُظؤًللذ ٓللٖ ػللذّ ٝؿللٞد ػلاهللش حسطزللخؽ ه٣ٞللش ر٤ٜ٘للخ. 

حُخطللل٠  ٓظللللٞكش حلاسطزلللخؽ كللل٢ حُظلولللن ٓلللٖ ٝحخظزلللخس حلاسطزلللخؽ حُلللزحط٢ أٝ حُظلللذحخَ

Multicollinearity ًٝللزُي حخظزللخس حُظلللشد ،Singularity  ُِظلوللن ٓللٖ ػللذّ ٝؿللٞد

حسطزللخؽ ػللخ٢ُ أٝ حسطزللخؽ طللخّ رلل٤ٖ حُٔظـ٤للشحص، كظلل٠ لا ٣للئػش رُللي ػِلل٠ طلللش ططز٤للن 

 ٝحعظخذّ ٗظخثؾ ٗٔٞرؽ حلاٗلذحس. 

ٝرُي لاخظزخس حُلشٝم  Analysis of variance (ANOVA)طل٤َِ حُظزخ٣ٖ  -1

 خص حُذسحعش كٍٞ حُٔظـ٤شحص.ر٤ٖ ٓظٞعطخص كج

لاخظزخس ٓذ١ ٝؿلٞد  Person Correlation (r)ٓؼخَٓ حلاسطزخؽ )ر٤شعٕٞ(   -4

 ػلاهش ؿٞٛش٣ش ر٤ٖ أرؼخد حُذسحعش.

ُٔؼشكلش حُولٞس حُظلغل٤ش٣ش  Adjusted R Square ٓؼخٓلَ حُظلذ٣لذ حُٔظللق   -1
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ُِٔشلظوخص ُ٘ٔٞرؽ حلاٗلذحس، رٔؼ٢٘ ٓؼشكش ٗغلزش ٓغلخٛٔش أرؼلخد ٓلخعلزش حُو٤ٔلش حُؼخدُلش 

حُٔخ٤ُلللش كللل٢ طلغللل٤ش حُظـ٤لللش كللل٢ حُظللللٞؽ حُٔلخعلللز٢ رلللخلأدٝحص حُٔخ٤ُلللش حُٔشلللظوش ٝادحسس 

ُٔؼشكللش ٓللذ١ ٓؼ٣ٞ٘للش ٗٔللٞرؽ  Statistics – F حُٔخللخؽش، ٝحخظزللخس اكظللخث٤ش )ف(

 حلاٗلذحس ًٌَ.

 الإطبس انُظشي نهجحث:    

 أولاً: الإطبس انًفبهًٍى لإداسح انًخبطش انًبنٍخ

ّ ادحسس حُٔخخؽش ا٠ُ حُؼ٤ِٔش حُظ٢ ٣ظْ ٖٓ خلاُٜخ حُظل٤ٌش رشٌَ رشٌَ ػخّ ٣ش٤ش ٓلٜٞ

ٜٓ٘ـ٢ رـ٤ٔغ حُٔخخؽش حُٔلظِٔش هزَ كذٝػٜخ أٝ ٝهٞػٜخ، ٝٝػغ حلإؿشحءحص حٌُل٤ِش 

رظـ٘ذ طِي حُٔخخؽش أٝ حُظو٤َِ ٖٓ آػخسٛخ. ًٔخ أٜٗخ طؼزش ػٖ كخُش ٖٓ ػذّ حُظؤًذ 

أٓخ ادحسس حُٔخخؽش حُٔخ٤ُش ك٢ٜ  حُٔشطزطش رخلأٛذحف ٝطئػش ٣شٌَ ِٓٔٞط ػ٠ِ حلأدحء.

طظؼٖٔ حُو٤خّ رخلأٗشطش حُخخطش رظلذ٣ذ حُٔخخؽش حُظ٢ ٣ظؼشع ُٜخ حُز٘ي ٝه٤خعٜخ 

ٝحُظؼخَٓ ٓغ ٓغززخطٜخ ٝح٥ػخس حُٔظشطزش ػ٤ِٜخ. ٝإٔ حُـشع حُشث٤غ٢ لإدحسس حُٔخخؽش 

ًلخءس. حُٔخ٤ُش ٣ظٔؼَ ك٢ ط٤ٌٖٔ حُٔ٘شؤس ٖٓ حُظطٞس ٝطلو٤ن أٛذحكٜخ رشٌَ أًؼش كخػ٤ِش ٝ

ٛزح رخلإػخكش ا٠ُ إٔ ادحسس حُٔخخؽش حُٔخ٤ُش ٣ش٤ش ا٠ُ طِي حُوشحسحص حُظ٢ طغظٜذف 

 طـ٤٤ش شٌَ حُؼلاهش حُخخطش رخُؼخثذ ٝحُخطش حُٔشطزط٤ٖ رخُظذكوخص حُ٘وذ٣ش حُٔغظوز٤ِش.

ٝطـذس حلإشخسس ٛ٘خ ا٠ُ إٔ ادحسس حُٔخخؽش حُٔخ٤ُش لا طؼ٠٘ حُظخِض ٜٓ٘خ، لإٔ حُظخِض 

٠ حُظخِض ٖٓ حُؼخثذ حُٔظٞهغ. ك٢ ك٤ٖ إٔ ادحسس حُٔخخؽش حُٔخ٤ُش طؼ٠٘ ٖٓ حُٔخخؽش ٣ؼ٘

رخعظخذحّ حلأدٝحص حُٔ٘خعزش ُظو٤َِ حُخغخثش حُٔلظِٔش، ٢ٛٝ طٜذف ا٠ُ طؼظ٤ْ حُو٤ٔش 

 حُغٞه٤ش ُِؼٞحثذ حُٔظٞهؼش ك٢ ػٞء دسؿش حُٔخخؽش حُظ٢ ٣ٌٖٔ طلِٜٔخ.

حؿٜٜخ حُز٘ٞى، كٜ٘خى ٓخخؽش ٛزح ٝطظ٘ٞع حُٔخخؽش حُٔخ٤ُش حُٔظشك٤ش حُظ٢ ٣ٌٖٔ إٔ طٞ

حُغ٤ُٞش ٝٓخخؽش أعؼخس حُلخثذس، ٝٓخخؽش حُ٘وذ حلأؿ٘ز٢، ٝحُٔخخؽش حلاثظٔخ٤ٗش، 

ٝٓخخؽش حُظـ٤ش ك٢ حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش حُٔغظوز٤ِش، ٝٓخخؽش حُظوِزخص ك٢ حلأسرخف، 

ٝٓخخؽش ٓٔخسعش ادحسس حلأسرخف، ٝٓخخؽش حُظـ٤ش ك٢ حُو٤ٔش حُؼخدُش ُلأطٍٞ حُٔخ٤ُش 

 حُلشَ حُٔخ٢ُ ٌٝٛزح.ٝٓخخؽش 
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ٝرشٌَ ػخّ كبٕ ادحسس حُٔخخؽش حُٔخ٤ُش طشًض ػ٠ِ طِي حُٔخخؽش حُظ٢ ٣ٌٖٔ ادحسطٜخ 

 رخعظخذحّ أدٝحص حُٔشظوخص حُٔخ٤ُش.

 ثبٍَبً: يحبعجخ انتحىط أو انًحبعجخ عٍ تغطٍخ انًخبطش وإداسح انًخبطش انًبنٍخ

ُششًش ُٔٞحؿٜش : حُظلٞؽ ٛٞ طو٤٘ش ٓخ٤ُش طغظخذٜٓخ حHedgingٓلّٜٞ حُظلٞؽ  -2

حُٔخخؽش حُٔلظِٔش ٝحُ٘خطـش ػٖ حُظوِزخص حُظ٢ طلذع ك٢ حلأعؼخس ك٢ حُغٞم حُٔخ٢ُ. أٝ 

إٔ حُظلٞؽ ٛٞ اؿشحء ٣ظْ حطخخرٙ ك٢ عٞم ٓؼ٤ٖ ُٔلخُٝش حُظؼ٣ٞغ ػٖ حُظؼشع 

ُظوِزخص حلأعؼخس ك٢ عٞم آخش رٜذف طو٤َِ حُظؼشع ُِٔخخؽش ؿ٤ش حُٔشؿٞد ك٤ٜخ. 

عظخذحّ أدحس ٓخ٤ُش ٝحكذس "أدحس حُظلٞؽ" ٝرُي ُـشع ٝادحسس حُٔخخؽش ػٖ ؽش٣ن ح

ٓلذد كظ٠ ٣ظْ ٓؼخدُش حُظـ٤شحص ك٢ حُو٤ٔش حُؼخدُش أٝ حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش لأطَ أٝ حُظضحّ 

 ٓؼظشف رٚ أٝ طذكوخص ٗوذ٣ش ٓغظوز٤ِش "حُز٘ذ حُٔلٞؽ ُٚ".

 ٌٕٝٗٞ ٓلخعزش حُظلٞؽ ٓشٌِش كوؾ ػ٘ذٓخ طؼغ حُٔلخعزش حُؼخد٣ش حُظـ٤ش ك٢ حُو٤ٔش

حُؼخدُش ػٖٔ كظشحص ٓخظِلش ٣شخس ا٤ُٜخ أك٤خٗخً "رغٞء حُٔطخروش حُٔلخعز٤ش" 

(IASB,2015). 

: ٓلخعزش حُظلٞؽ ٢ٛ Hedging Accountingٓلّٜٞ ٓلخعزش حُظلٞؽ -9

ٝع٤ِش لإدحسس حُٔخخؽش ٣غظخذّ رٜخ ٓشظوش ٓخ٤ُش ٝحكذس أٝ أًؼش ٖٓ أدٝحص حُظلٞؽ 

حص ك٢ حُو٤ٔش حُؼخدُش أٝ حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش )أٗشطش حُظلٞؽ رخُٔشظوخص( ٝرُي ُظـ٘ذ حُظـ٤ش

لأطَ ٖٓ حلأطٍٞ أٝ حُظضحّ ٓخ٢ُ ٖٓ حلاُظضحٓخص أٝ ُِؼ٤ِٔخص حُٔغظوز٤ِش )ٗظخس 

(. ٝرخُظخ٢ُ طؼزش ٓلخعزش حُظلٞؽ ػٖ حلأعظ ٝحُوٞحػذ حُظ٢ طلٌْ 9101ٝك٤ٔذحص، 

 سػ٤ِٔش حُظلٞؽ ٝحُظ٢ طئدٟ ا٠ُ طوذ٣ْ هٞحثْ ٓخ٤ُش رحص شلخك٤ش ٝٓظذحه٤ش ًز٤ش

ػ٘خطش ػ٤ِٔش حُظلٞؽ: ٛ٘خى ػ٘ظشحٕ أعخع٤خٕ ٣٘زـ٢ حُظلشهش ر٤ٜ٘ٔخ ػ٘ذ أ١  -3

 ػ٤ِٔش طلٞؽ ٛٔخ:

: ٢ٛ ٓشظوش ٓلذدس أٝ أطَ ٓخ٢ُ A hedging Instrumentأدحس حُظلٞؽ  - أ

ؿ٤ش ٓشظوش ٓلذدس أٝ حُظضحّ ٓخ٢ُ ؿ٤ش ٓشظن ٓلذد ٣ظٞهغ إٔ طظـ٤ش ه٤ٔظٚ حُؼخدُش أٝ 

حص حُٔظٞهؼش ك٢ حُو٤ٔش حُؼخدُش أٝ حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش لأطَ طذكوخطٚ حُ٘وذ٣ش ٢ٌُ طوخرَ حُظـ٤ش

 ٓلٞؽ ٓلذد.
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: ٛٞ أطَ أٝ حُظضحّ أٝ طؼخهذ ٓئًذ أٝ A hedging itemحُز٘ذ حُٔلٞؽ ػ٤ِٚ - د

طخك٢ حعظؼٔخس ك٢ ػ٤ِٔش أؿ٘ز٤ش ٣ؼشع حُششًش ا٠ُ ٓخخؽش حُظـ٤شحص ك٢ حُو٤ٔش 

كبٕ حُؼ٘خطش  12ٔلخعزش سهْ حُؼخدُش أٝ حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش. ٝٝكوخً ُِٔؼ٤خس حُذ٢ُٝ ُِ

حُٔلٞؽ ػٜ٘خ ٣ٌٖٔ إٔ طٌٕٞ ػ٘خطش ك٢ حلأطٍٞ أٝ حلاُظضحٓخص هذ طْ طغـ٤ِٜخ ك٢ 

ح٤ُٔضح٤ٗش، حلأدٝحص حُٔخ٤ُش أٝ ؿ٤ش حُٔخ٤ُش، حُٔؼخٓلاص حُظ٢ ٣ٌٕٞ ُٜخ حكظٔخٍ ًز٤ش ك٢ 

 طخظ٤ض حُ٘ظ٤ـش.

٠ خزشحص عخروش ٝحُـذ٣ش رخُزًش إٔ حُظلٞؽ دحثٔخً ٣غزن ٝهٞع حُخطش ٣ٝؤط٢ ر٘خء ػِ

ٝر٤خٗخص طخس٣خ٤ش ٝٓئششحص ٝط٘زئحص ُِذحسع٤ٖ ٝحُٔطِؼ٤ٖ ٝطـخسد ح٥خش٣ٖ. ٝٛزح 

حُظلٞؽ ٣ٌٕٞ آخ ٖٓ ادحسس حُٔ٘شؤس أٝ ٖٓ حُٔغظؼٔش. ُزح كبٕ ٌَُ ٗٞع ٖٓ أٗٞحع حُخطش 

 ًَٝ ٓغظٟٞ ٖٓ ٓغظ٣ٞخطٚ ٣وخرِٚ ؽشم ُِؼلاؽ ٝحُظؼخَٓ ٝأخز حُل٤طش ٝحُظلٞؽ ٓ٘ٚ.

ٖ طـط٤ش حُٔخخؽش )حُظلٞؽ حُٔلخعز٢( ربدحسس حُٔخخؽش ػلاهش حُٔلخعزش ػ -4

حُٔخ٤ُش: ٓغ رذح٣ش حُوشٕ حُٞحكذ ٝحُؼشش٣ٖ طْ طط٣ٞش ُِٔؼخ٤٣ش حُٔلخعز٤ش حُذ٤ُٝش ُِذسؿش 

حُظ٢ أطزلض ك٤ٚ ٓشطزطش ٝرشٌَ ٝػ٤ن رٔلّٜٞ ادحسس حُٔخخؽش، ٝرُي ٖٓ خلاٍ 

حُٔخخؽش حُٔظٞهؼش. ًٝخٕ طو٤ِض حُلـٞس ر٤ٖ حُٔؼِٞٓخص حُٔلخعز٤ش ٝحُٔخ٤ُش حُٔظٞكشس ٝ

ٖٓ أْٛ حُؼ٘خطش حُظ٢ عخٛٔض ك٢ رُي حُؼ٘خطش حُٔظؼِوش رٔلخعزش حُظلٞؽ أٝ حُٔلخعزش 

ػٖ طـط٤ش حُٔخخؽش. ٣ٌٖٝٔ سرؾ حُؼلاهش ر٤ٖ حُٔلخعزش ػٖ طـط٤ش حُٔخخؽش ٝادحسس 

حُٔخخؽش ٖٓ خلاٍ طٞػ٤ق أٝؿٚ ٓغخٛٔش أٗٔخؽ حُٔلخعزش ػٖ طـط٤ش حُٔخخؽش ك٢ 

 12ك٢ حُششًخص. ُٝوذ أًذ ٓؼ٤خس حُٔلخعزش حُذ٢ُٝ سهْ ادحسس حُٔخخؽش 

(IASB,2016)  ػ٠ِ إٔ ٛ٘خى ػلاػش أٗٔخؽ ٖٓ حُظلٞؽ ك٢ حُٔلخعزش ٝحُظ٢ طؼظزش

 أدٝحص ٓخ٤ُش ٓشظوش لأؿشحع حُظلٞؽ ٢ٛ:

: ٣ٜذف Fair Value Hedge Accountingٓلخعزش طلٞؽ حُو٤ٔش حُؼخدُش - أ

ِظـ٤شحص ك٢ حُو٤ٔش حُؼخدُش لأطَ ٖٓ طلٞؽ حُو٤ٔش حُؼخدُش ا٠ُ حُلذ ٖٓ حُظؼشع ُ

حلأطٍٞ أٝ حُظضحّ ٖٓ حلاُظضحٓخص حُٔؼظشف رٚ ٣ٌٕٝٞ ُٚ أػش ػ٠ِ ٗظ٤ـش حلأػٔخٍ أٝ 

هخثٔش حُذخَ ٝرُي ٖٓ خلاٍ حُذخٍٞ ك٢ ٓؼخِٓش ُظـط٤ش حُٔخخؽش حُظ٢ هذ طلذع خِلاً 

 ك٢ هخثٔش حُذخَ طئػش ػ٠ِ حُشرق ٝحُخغخسس رخُششًش.
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ٓلخعزش طلٞؽ حُو٤ٔش حُؼخدُش ٛٞ طؼ٣ٞغ ٓخخؽش حُظـ٤شحص ك٢ ٝرخُظخ٢ُ كبٕ حُٜذف ٖٓ 

حُو٤ٔش حُؼخدُش ُلأطٍٞ ٝحلاُظضحٓخص حُلخ٤ُش ٝحُٔغظوز٤ِش حُظ٢ هذ طض٣ذ ٖٓ طوِذ حلأسرخف 

. ٝلاعظخذحّ ٓلخعزش  (Maciej,2007)ٝحُخغخثش ك٢ حُششًش ٖٓ طلٞؽ حُو٤ٔش حُؼخدُش 

ُظلٞؽ أطلاً أٝ حُظضحٓخً ٝحكذحً أٝ ٗلٞؽ حُو٤ٔش حُؼخدُش ٣ـذ إٔ ٣ٌٕٞ حُز٘ذ ٓٞػغ ح

 ٓـٔٞػش ٖٓ حلأطٍٞ ٝحلاُظضحٓخص أٝ حلاُظضحٓخص حُظؼخهذ٣ش ٝحُظ٢ طظـ٤ش ه٤ٔظٜخ ٓؼخً.

 ٛزح ٣ٝظْ ٗوَ ؿ٤ٔغ حُظـ٤شحص حُظ٢ طلذع ٖٓ ػ٤ِٔش حُظلٞؽ ك٢ حلأسرخف حُلخ٤ُش

Current earningُو٤ٔش ، ٝطؼذ٣َ حُو٤ٔش حُذكظش٣ش ُِٔشظوخص حُٔغظخذٓش ًؤدحس طلٞؽ رخ

حُؼخدُش ك٢ ح٤ُٔضح٤ٗش، ٣ٝظْ طؼ٤ٖٔ حُظـ٤٤ش ك٢ حُو٤ٔش حُذكظش٣ش ٖٓ كظشس ا٠ُ أخشٟ روخثٔش 

حُذخَ ٝك٠ ٗلظ حُٞهض ٣ظْ ػزؾ حُو٤ٔش حُذكظش٣ش ُز٘ذ حُظلٞؽ )حلأدحس حُٔخ٤ُش حُظ٢ 

طظؼشع ُٔخخؽش طـ٤ش حُو٤ٔش( رخ٤ُٔضح٤ٗش. ٖٝٓ خلاٍ حُٔلخعزش ػٖ طلٞؽ حُو٤ٔش 

حلأسرخف ٝحُخغخثش ؿ٤ش حُٔلووش رلؼَ حُٔخخؽش حُٔظلٞؽ ُٜخ حُؼخدُش ٣ظْ طؼ٣ٞغ 

رخلأسرخف ٝحُخغخثش ك٢ حُٔشظوخص حُٔخ٤ُش أٝ حلأدٝحص حُٔخ٤ُش حُظ٢ طؼ٤ٖ ًؤدٝحص طلٞؽ 

 .(Daniela , et.al.,2013)كؼخُش ػذ ٓخخؽش حُظـ٤شحص ك٢ حُو٤ٔش حُؼخدُش 

ؽ : طلCash Flow Hedge Accountingٞٓلخعزش طلٞؽ حُظذكن حُ٘وذ١ - د

حُظذكن حُ٘وذ١ ٛٞ طلٞؽ ٖٓ حُظؼشع ُِظـ٤شحص ك٢ حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش حُٔغظوز٤ِش حُ٘خطـش 

ػٖ ٓخخؽش طظؼِن رخُغٞم ٓؼَ ٓخخؽش حُؼِٔش أٝ حُظ٢ طشؿغ ا٠ُ ٓخخؽش ٓؼ٤٘ش 

ٓشطزطش رؤطَ أٝ حُظضحّ رخلإػخكش ا٠ُ ًَ أٝ رؼغ ٓذكٞػخص حُلٞحثذ حُٔغظوز٤ِش ػ٠ِ 

 ٢ ٣ٌٖٔ إٔ طئػش ػ٠ِ حُشرق أٝ حُخغخسس.حُذ٣ٕٞ رحص حُٔؼذٍ حُٔظـ٤ش ٝحُظ

:  Net Investment Hedge Accounting ٓلخعزش حُظلٞؽ لاعظؼٔخس طخك٠ -ؽ

ؿخُزخً طوّٞ ح٤ٌُخٗخص حلأؿ٘ز٤ش حُظ٢ طظذس طوخس٣ش ٓخ٤ُش رؼِٔش طخظِق ػٖ حُؼِٔش حُشث٤غ٤ش 

رخلاػظٔخد ػ٠ِ حُظلٞؽ ػذ ٓخخؽش طـ٤٤ش أعؼخس حُظشف. ك٤غ ٣ظْ ٖٓ خلاٍ رُي 

ٞحؿٜش آػخس حُظـ٤٤شحص ك٢ أعؼخس طشف حُؼٔلاص حلأؿ٘ز٤ش خخطش حُٔشطزطش رٔزِؾ ٓ

طخك٢ حلاعظؼٔخس ك٢ ػ٤ِٔش أؿ٘ز٤ش، ٝرُي هذ ٣ٌٕٞ ُظظل٤ق حُٞدحثغ ٝحُوشٝع رحص 

حُطز٤ؼش حُٔخ٤ُش ٝحُظ٢ ُْ ٣ظْ حُظخط٤ؾ ُؼ٤ِٔش عذحدٛخ ك٢ حُٔغظوزَ حُوش٣ذ. ٝٛ٘خ ٣ظْ 

ٖ خلاٍ طغـ٤َ ٌٓخعذ ٝخغخثش حُظشف ك٢ ٓؼخُـش ٓلخعزش حُظلٞؽ ُٜزح حُ٘ٞع ٓ
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سإٝط حلأٓٞحٍ حُخخطش، ٓغ حلأخز ك٢ حلاػظزخس ٓخ ارح ًخٗض أدٝحص حُظلٞؽ ٓشظوش أّ 

ؿ٤ش ٓشظوش، كبرح ًخٗض أدحس حُظلٞؽ ؿ٤ش ٓشظوش ٝك٠ كخُش ػذّ كؼخ٤ُش حُظلٞؽ لا ٣ظْ 

وذ ٓؼخُـش رُي رشٌَ ٓ٘لظَ ٝاٗٔخ طؼخُؾ ٤ًِخً ك٢ سإٝط حلأٓٞحٍ حُخخطش ٓؼَ ػ

طشف أؿَ أٝ ٓزخدُش ػِٔش أؿ٘ز٤ش ٣ٌٕٞ حُٔزِؾ حلاكظشحػ٢ ك٤ٜخ ٓغخ٣ٝخً أٝ ؿضء ٖٓ 

 حلاعظؼٔخس حُظخك٢ ك٢ حُٔ٘شؤس أؿ٘ز٢.

ادحسس حُٔخخؽش ػٖ ؽش٣ن حُظلٞؽ: طظْ ادحسس حُٔخخؽش ػٖ ؽش٣ن حُظلٞؽ ًٔخ  -5

٢ِ٣(IASB,2016): 

ٖ حُٔلخكظش ػ٠ِ حلأطٍٞ حُٔٞؿٞدس ُلٔخ٣ش ٓظخُق حُٔٞدػ٤ٖ ٝحُذحث٤٘  - أ

 ٝحُٔغظؼٔش٣ٖ.

اكٌخّ حُشهخرش ٝحُغ٤طشس ػ٠ِ حُٔخخؽش ك٢ حلأٗشطش أٝ حلأػٔخٍ حُظ٢ طشطزؾ   - د

 أطُٜٞخ رٜخ ًخُوشٝع ٝحُغ٘ذحص ٝحُظغ٤ٜلاص حلاثظٔخ٤ٗش ٝؿ٤شٛخ ٖٓ أدٝحص حلاعظؼٔخس.

 طلذ٣ذ حُؼلاؽ حُ٘ٞػ٢ ٌَُ ٗٞع ٖٓ أٗٞحع حُٔخخؽش ٝػ٠ِ ؿ٤ٔغ ٓغظ٣ٞخطٜخ. -ؽ

ثش ٝطو٤ِِٜخ ا٠ُ أد٠ٗ كذ ٌٖٓٔ ٝطؤ٤ٜٓ٘خ ٖٓ خلاٍ حُشهخرش حُؼَٔ ػ٠ِ حُلذ ٖٓ حُخغخ -د

حُلٞس٣ش أٝ ٖٓ خلاٍ طل٣ِٜٞخ ا٠ُ ؿٜخص خخسؿ٤ش ارح ٓخ حٗظٜض ا٠ُ رُي ادحسس حُششًش 

 ٝٓذ٣ش ادحسس حُٔخخؽش رٜخ.

طلذ٣ذ حُظظشكخص ٝحلإؿشحءحص حُظ٢ ٣ظؼ٤ٖ حُو٤خّ رٜخ ك٤ٔخ ٣ظؼِن رٔخخؽش ٓؼ٤٘ش  -ٛـ

 ٤طشس ػ٠ِ حُخغخثش.ُِشهخرش ػ٠ِ حلأكذحع ُِٝغ

اػذحد حُذسحعخص هزَ كذٝع حُخغخثش أٝ رؼذ كذٝػٜخ ٝرُي رـشع ٓ٘غ أٝ طو٤َِ  -ٝ

حُخغخثش حُٔلظِٔش، ٓغ ٓلخُٝش طلذ٣ذ أ٣ش ٓخخؽش ٣ظؼ٤ٖ حُغ٤طشس ػ٤ِٜخ ٝحعظخذحّ 

 حلأدٝحص حُظ٢ طئدٟ ا٠ُ ٓ٘غ كذٝػٜخ أٝ طٌشحس ٓؼَ ٛزٙ حُٔخخؽش.

حُؼوش حُٔ٘خعزش ُذٟ حُٔٞدػ٤ٖ ٝحُذحث٤ٖ٘  كٔخ٣ش حُشٌَ حُؼخّ ُِششًش رظٞك٤ش -ص

ٝحُٔغظؼٔش٣ٖ ٝرُي رلٔخ٣ش هذسطٜخ حُذحثٔش ػ٠ِ ط٤ُٞذ حلأسرخف رخُشؿْ ٖٓ كذٝع أ١ 

 خغخثش ػخسػش ٝحُظ٢ هذ طئدٟ ا٠ُ طو٤ِض حلأسرخف أٝ ػذّ طلو٤وٜخ.

كؼخ٤ُش حُظلٞؽ: ٣٘زـ٢ إٔ ٣ٌٕٞ حُظلٞؽ حُز١ طوّٞ حُششًش ربٗشخثٚ كؼخلاً ٢ٌُ  -6

حُز١ أٗشت ٖٓ أؿِٚ. ٢ٌُٝ طظلون حُلؼخ٤ُش ك٢ حُظلٞؽ ٣٘زـ٢ حُظؤًذ ٖٓ  ٣ئدٟ حُـشع
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 خلاٍ حُؼ٘خطش حُظخ٤ُش:

 طٞك٤ش حُٞػخثن ٝحلأدُش حُٔغزوش ٝحُٞحػلش: ٝرُي ك٤ٔخ ٣ظؼِن رٔخ ٢ِ٣: - أ

 حلأدحس حُٔلٞؽ ػٜ٘خ. -             حُخطش حُز١ أدٟ رخُششًش ا٠ُ اٗشخء حُظلٞؽ. -

 ؽز٤ؼش ػلاهش حُظلٞؽ. -                                     أدحس حُظلٞؽ.                 -

 ٓشحؿؼش ٝطو٤٤ْ كؼخ٤ُش حُظلٞؽ. -                    ؽش٣وش كغخد كؼخ٤ُش حُظلٞؽ.    -

طو٤٤ْ حُلؼخ٤ُش: طؼظزش أدحس حُظلٞؽ كؼخُش ارح حعظطخػض حُششًش ػ٘ذ اٗشخء   - د

طوش٣زخً ٓؼخدُش حُظـ٤شحص ك٢ حُو٤ٔش حُظلٞؽ ٝػ٠ِ ٓذٟ ػٔشٙ إٔ طظٞهغ أٗٚ هذ طْ رخٌُخَٓ 

% ا٠ُ 91حُؼخدُش أٝ حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش لأدحس حُظلٞؽ، ٝإٔ حُ٘ظخثؾ حُلؼ٤ِش ك٢ ٗطخم هذسٙ 

091 %(IASB./IAS32,2013) . 

ٛزح ٣ٝؼظٔذ حلأعِٞد حُز١ طظز٘خٙ حُششًش ُظو٤٤ْ كؼخ٤ُش حُظلٞؽ ػ٠ِ حعظشحط٤ـ٤ظٜخ 

لاص طوّٞ حُششًش رظز٢٘ أعخ٤ُذ ٓخظِلش حُخخطش ك٢ ادحسس حُٔخخؽش. ٝك٠ رؼغ حُلخ

لأٗٞحع ٓخظِلش ٖٓ حُظلٞؽخص. ٝارح ًخٗض حلأكٌخّ حُشث٤غ٤ش لأدحس حُظلٞؽ ٝحلأطَ أٝ 

حُٔطِٞد حُٔلٞؽ رٌخِٓٚ أٝ حُؼ٤ِٔش حُٔظ٘زؤ رٜخ حُٔلٞؽ ػ٤ِٜخ ٢ٛ ٗلغٜخ كبٕ حُظـ٤شحص 

ْ طل٣ِٜٞخ طؼخدٍ رشٌَ ك٢ حُو٤ٔش حُؼخدُش أٝ حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش حُظ٢ طؼضٟ ُِٔخخؽش حُظ٢ ٣ظ

ًخَٓ حُظلٞؽ ػ٘ذٓخ ٣ظْ حُذخٍٞ ك٤ٚ ٝرؼذ رُي كظ٠ ٣ظْ حلإٗـخص. كؼ٠ِ عز٤َ حُٔؼخٍ ٖٓ 

حُٔلظَٔ إٔ ٣ٌٕٞ عؼش كخثذس ٓوخ٣ؼش طلٞؽخً كؼخلاً ارح ًخٗض حُٔزخُؾ حُٔوظشػش 

ٝحُشث٤غ٤ش ٝحُلظشس ٝطٞحس٣خ اػخدس حُظغؼ٤ش ٝطٞحس٣خ حُلخثذس ٝحُٔوزٞػخص ٝحُذكؼخص 

 ش ٝأعخط ه٤خط عؼش حُلخثذس ٢ٛ ٗلغٜخ لأدحس حُظلٞؽ ٝر٘ذ حُظلٞؽ.حُشث٤غ٤

ٖٝٓ ٗخك٤ش أخشٟ طؼخدٍ أدحس حُظلٞؽ حُٔخخؽشس حُٔلٞؽش ؿضث٤خً كوؾ، كؼ٠ِ عز٤َ 

حُٔؼخٍ لا ٣ٌٕٞ حُظلٞؽ كؼخلاً رشٌَ ًخَٓ ارح ًخٗض أدحس حُظلٞؽ حُز٘ذ حُٔلٞؽ ك٢ 

ٕ طلٞؽ ُٔخخؽشس عؼش كخثذس ػٔلاص ٓخظِلش ٝلا ٣ظلشًخٕ رشٌَ ٓظٞحكن ًزُي لا ٣ٌٞ

رخعظخذحّ ٓشظن كؼخٍ رشٌَ ًخَٓ ارح ًخٕ ؿضء ٖٓ حُظـ٤ش ك٢ حُو٤ٔش حُؼخدُش ُِٔشظن 

 .(IASB./IAS32,2013)ػخثذ ُٔخخؽشس حلاثظٔخٕ ُِـٜش حُٔ٘خظشس

ٓخخؽش حُو٤ٔش حُؼخدُش: ٢ٛ حُٔخخؽش حُظ٢ طشطزؾ رخُو٤خط رخُو٤ٔش حُؼخدُش  -2

 :( ٝطظؼٖٔ ٓخ 9101٠ِ٣)حُـؼخسحص ، 
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إٔ حُو٤ٔش حُؼخدُش ٢ٛ ه٤ٔش حكظشحػ٤ش ٣ظْ طلذ٣ذٛخ ر٘خء ػ٠ِ أعظ ٓخظِلش ٜٓ٘خ،  - أ

 حلأعؼخس حُغٞه٤ش ٝحُظ٢ طخؼغ ُِؼذ٣ذ ٖٓ حُؼٞحَٓ ٜٓ٘خ ػٞحَٓ حُؼشع ٝحُطِذ.

طؼٞرش طلذ٣ذ حُو٤ٔش حُؼخدُش ُزؼغ ر٘ٞد حلأطٍٞ ٝحُخظّٞ ٓؼخٍ رُي ٓشظوخص  - د

 حُٔخ٤ُش. حلاثظٔخٕ ٝحُظ٢ طؼظزش ٗٞػخً ٖٓ أٗٞحع حلأدٝحص

إٔ ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش طظطِذ ٖٓ حُٔئعغخص حُٔخ٤ُش حلاػظشحف رخغخثش ًز٤شس   -ؽ

طظؼِن رخلأدٝحص حُٔخ٤ُش، ٝٛزح هذ أدٟ ا٠ُ طخل٤غ ًز٤ش ك٢ ه٤ٔش حلأطٍٞ ٓٔخ 

 حعظظزؼٚ طخل٤غ ًز٤ش ك٢ كوٞم ح٤ٌُِٔش.

٣ِٞش ا٠ُ طخس٣خ إٔ حُو٤ٔش حُؼخدُش ٤ُغض ٓ٘خعزش ُو٤خط حلأطٍٞ حُٔوظ٘خس ُلظشس ؽ  -د

حلاعظلوخم ، ك٤غ ٣ٌٖٔ طش٣ٞٚ ٛزٙ حلأعؼخس رؼذّ كخػ٤ِش حلأعٞحم، ٣ٝئدٟ رُي 

 ا٠ُ ػذّ طشش٤ذ حُوشحسحص حلاعظؼٔخس٣ش ٝرُي ك٤ٔخ ٣ظؼِن رظوذ٣ش ٓشخًَ حُغ٤ُٞش.

ٛ٘خى حُؼذ٣ذ ٖٓ حُٔخخؽش طظؼِن رخُز٣ٖ ٣طزوٕٞ ٓلّٜٞ حُو٤ٔش حُؼخدُش، ٖٝٓ أٓؼِش   -ٛـ

حلأسرخف ، أ١ حُظلاػذ رخلأسرخف، ٝحُخِؾ ر٤ٖ ٓلّٜٞ حُو٤ٔش  رُي: حُو٤خّ ربدحسس

حُؼخدُش ٝحُٜذف ٖٓ حُٞطٍٞ ا٠ُ حُو٤ٔش حُؼخدُش، ٛزح رخلإػخكش ا٠ُ حعظخذحّ 

حُٔذ٣ش٣ٖ ُلاٗلشحكخص ك٢ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش ُظـ٘ذ حُخغخثش هذ ٣ئدٟ ا٠ُ ٓشخًَ 

طش حلأؽش ػ٤ِٔش ػ٘ذ حُظطز٤ن ك٤غ إٔ حُظلخػَ ر٤ٖ حُوٞحػذ حُٔلخعز٤ش ٝػ٘خ

 حُٔئعغ٤ش رخُششًش هذ ٣٘ظؾ ػ٘ٚ ٗظخثؾ ؿ٤ش ٓزشسس.

٣ئدٟ ر٤غ حُششًش  لأطٍٞ رؤهَ ٖٓ ه٤ٔظٜخ حلاهظظخد٣ش ،ٗظ٤ـش ططز٤ن ٓلخعزش حُو٤ٔش  -ٝ

حُؼخدُش، ا٠ُ ه٤خّ حُششًخص حلأخشٟ رظخل٤غ ه٤ْ أطُٜٞخ ، ٝهذ ٣ٌٕٞ رُي رذحكغ 

لا ٣ؼٌظ حُٔؼذٍ حُؼخّ حُلخؿش ا٠ُ حُغ٤ُٞش ، ػ٠ِ حُشؿْ ٖٓ إٔ حُغؼش حُٔلذد 

 ُلأعؼخس ٝرُي هذ ٣٘ط١ٞ ػ٠ِ طلاػذ ٝػ٤ِٔخص ٤ٔٛٝش. 

ٝػ٠ِ حُشؿْ ٖٓ حُٔخخؽش حُٔل٤طش رخُو٤ٔش حُؼخدُش الا أٜٗخ طظَ أدحس ه٤خط أًؼش ٝحهؼ٤ش 

 ٝٓٞػٞػ٤ش.
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 ثبنثبً: انًخبطش انًصشفٍخ وانتحىط انًحبعجً ثبلأدواد انًبنٍخ انًشتمخ

د١ ٝص٣خدس كـْ حُظزخدٍ حُظـخس١ ٝظٜٞس حُششًخص ٓغ طؼخظْ كـْ حُ٘شخؽ حلاهظظخ

حُؼٔلاهش حُظ٢ أكشصطٜخ ػ٤ِٔخص حلاٗذٓخؽ حٌُزشٟ، طضح٣ذص حُٔخخؽش ٝطؼذدص ٝط٘ٞػض. 

ٝحُٔظخسف ًٔئعغخص حهظظخد٣ش ٓخ٤ُش طظؼشع ا٠ُ حُؼذ٣ذ ٖٓ حُٔخخؽش حُظ٢ طئدٟ 

زٙ حُٔخخؽش ا٠ُ كذٝع طوِزخص ك٢ حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش ٝحلأسرخف، ٣ٝظطِذ حلأٓش ادحسس ٛ

 رشٌَ كؼخٍ ٝرٔخ ٣ئدٟ ا٠ُ طخل٤غ طِي حُظوِزخص.

 ٛزح ٝطظؼشع حُٔظخسف ا٠ُ ػذد ٖٓ حُخخؽش ٣ٌٖٔ ا٣ـخصٛخ ك٤ٔخ ٢ِ٣:

ٓخخؽش حلاثظٔخٕ: ٢ٛٝ ػزخسس ػٖ حُظـ٤شحص حُٔلظِٔش ك٢ طخك٢ حُذخَ ٝك٠ حُو٤ٔش  -0

ذ٣ش ٖٓ حُغٞه٤ش ُلوٞم ح٤ٌُِٔش ٗظ٤ـش ُؼذّ أٝ طؤخ٤ش حعظشدحد حُز٘ي ُِظذكوخص حُ٘و

 أطُٞٚ ػ٘ذ حلاعظلوخم ٓؼَ حُوشٝع حُٔٔ٘ٞكش ٝحلاعظؼٔخسحص.

ٓخخؽش حُغ٤ُٞش: ٢ٛٝ ػزخسس ػٖ حكظٔخلاص ػذّ هذسس حُز٘ي ػ٠ِ عذحد حُخظّٞ  -9

ٝحلاُظضحٓخص حُٔغظلوش ك٢ طٞحس٣خ حعظلوخهٜخ. ٝط٘شؤ ٛزٙ حُٔخخؽش رغزذ ػذّ 

ٖ خلاٍ حُٔٞحءٓش ر٤ٖ طٞحس٣خ حلاعظلوخم ٌَُ ٖٓ حلأطٍٞ ٝحُخظّٞ ٝرُي ٓ

حلاعظؼٔخس ك٢ أطٍٞ رحص آؿخٍ حعظلوخم أًزش ٖٓ حُخظّٞ. ٣ٝ٘ظؾ ػٖ رُي ػذّ 

 حُوذسس ػ٠ِ ٓوخرِش ؽِزخص حُغلذ ُِٞدحثغ ػ٘ذ حعظلوخهٜخ.

ٓخخؽش ٓؼذٍ حُلخثذس: ٢ٛٝ ػزخسس ػٖ حكظٔخٍ حُظـ٤شحص ك٢ طخك٢ دخَ حُلٞحثذ  -1

٣ٞخص ٓؼذٍ حُلخثذس. حُز٤ٌ٘ش ٝحُو٤ٔش حُغٞه٤ش ُلوٞم ح٤ٌُِٔش ٗظ٤ـش ُِظـ٤شحص ك٢ ٓغظ

٣ٝئدٟ حُظؼشع ُٜزٙ حُٔخخؽش ا٠ُ ص٣خدس حكظٔخٍ كذٝع خغخثش ػ٘ذ طوِذ عؼش 

 حُلخثذس رخلاسطلخع أٝ حلاٗخلخع ٓٔخ ٣ئػش ػ٠ِ طخك٢ ه٤ٔش حلأطٍٞ.

ٓخخؽش سأط حُٔخٍ: ٢ٛٝ ػزخسس ػٖ حكظٔخلاص حٗخلخع حُو٤ٔش حُغٞه٤ش ُلأطٍٞ  -4

٣ئدٟ حُظؼشع ُٜزٙ حُٔخخؽش ا٠ُ ػٖ حُو٤ٔش حُغٞه٤ش ُِخظّٞ أٝ حلاُظضحٓخص. ٝ

ػذّ هذسس حُز٘ي ػ٠ِ عذحد ٓغظلوخص حُؼٔلاء ٝحُِـٞء ا٠ُ حُظظل٤ش ٝحعظخذحّ سأط 

 حُٔخٍ ك٢ عذحد حُلـٞس ر٤ٖ حلأطٍٞ ٝحُخظّٞ.

ٝطـذس حلإشخسس ٛ٘خ ا٠ُ إٔ طوِزخص حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش ٝحلأسرخف طؼذ ٓو٤خعخً ٛخٓخً ٖٓ 

شآص ٗظشحً لأٜٗخ طؼٌظ حُظٞسس حُلو٤و٤ش ُٔذٟ ٓوخ٤٣ظ حُٔخخؽش حُظ٢ طظؼشع ُٜخ حُٔ٘
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ػزخص حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش، ًٔخ أٜٗخ طٞػق حُوشحسحص حُٞحؿذ حطخخرٛخ ٖٓ هزَ حلإدحسس ك٤ٔخ 

٣ظؼِن رخعظشحط٤ـ٤خص ادحسس حُٔخخؽش ٝادحسس حلأسرخف رٜذف طخل٤غ حُظوِزخص ك٢ 

 حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش ٝحلأسرخف ا٠ُ حُٔغظٟٞ حُٔشؿٞد ك٤ٚ.

كذس حُظوِزخص ك٢ حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش حُ٘خطـش ػٖ حُظـ٤شحص ك٢ أعؼخس حُلخثذس ُِٝظخل٤ق ٖٓ 

ٝحُظـ٤شحص ك٢ حُو٤ْ حُؼخدُش ُلأدٝحص حُٔخ٤ُش ُِز٘ٞى، طِـؤ حُٔظخسف ا٠ُ حُٔلخعزش ػٖ 

طـط٤ش حُٔخخؽش )أٗشطش حُظلٞؽ( رٜذف اصحُش أٝ اُـخء أٝ طو٤ِض ح٥ػخس حُغِز٤ش حُظ٢ 

ك٢ أعؼخس حُلخثذس أٝ أعؼخس طشف حُؼٔلاص حلأؿ٘ز٤ش طظخكذ حُظطٞسحص ؿ٤ش حُٔٞحط٤ش 

(. كٜ٘خى 9109أٝ حُظوِزخص حُغِز٤ش ك٢ ه٤ْ حلأطٍٞ حُٔغظؼٔش ك٤ٜخ )حُذٝس١، ػوَ،

أٗشطش طلٞؽ طو٤ِذ٣ش طوّٞ ػ٠ِ ادحسس حلأطٍٞ ٝحُخظّٞ ٖٓ خلاٍ اؿشحء طغ٣ٞخص 

س أٝ ُزؼغ ػ٘خطش أطٍٞ ٝخظّٞ حُز٘ي رل٤غ لا طئػش حُظـ٤٤شحص ك٢ ٓؼذٍ حُلخثذ

أعؼخس حُظشف ػ٠ِ حُو٤ٔش حُغٞه٤ش ُظِي حُؼ٘خطش ٝطذكوخطٜخ حُ٘وذ٣ش. ٣ٝظْ رُي ٖٓ خلاٍ 

. (Purnanandam,2004)ػذس طو٤٘خص ٖٓ أٜٛٔخ طل٤َِ كـٞس كغخع٤ش عؼش حُلخثذس 

ٝٛ٘خى أٗشطش طلٞؽ كذ٣ؼش، ٢ٛٝ طؼشف رخلأٗشطش حُٔظط٘ؼش أٝ أٗشطش خخسؽ 

ؽ دحخَ ح٤ُٔضح٤ٗش ٝطؼ٤ق ُٜخ دسؿش ٖٓ ح٤ُٔضح٤ٗش، ٝطؼظزش ٌِٓٔش لأٗشطش حُظلٞ

حُٔشٝٗش. ًٔخ أٜٗخ طغٔق ُٔذ٣ش١ حُز٘ٞى رظلو٤ن ٗلظ ٗظخثؾ حُظلٞؽ دحخَ ح٤ُٔضح٤ٗش الا 

أٗٚ ك٢ ظَ ٛزٙ حلأٗشطش لا طٞؿذ كخؿش ُظؼذ٣َ ٓلخكع أطٍٞ ٝخظّٞ حُز٘ي، ار طؼظٔذ 

غ٣ٞخص ػ٠ِ حُظغ٣ٞخص خخسؽ ح٤ُٔضح٤ٗش رل٤غ ٣ظْ ػضٍ حلأطٍٞ ٝحُخظّٞ ػٖ طِي حُظ

رٔخ ٣لون ػذّ طؼشػٜخ ُِٔخخؽش حُٔخ٤ُش، ٣ٝظْ ٖٓ خلاٍ ٛزٙ حلأٗشطش حعظخذحّ حلأدٝحص 

. ُٝوذ ػشكض ُـ٘ش حُٔؼخ٤٣ش حُٔلخعز٤ش (Sinkey and Cater,2000)حُٔخ٤ُش حُٔشظوش 

حُٔشظن رؤٗٚ أدحس ٓخ٤ُش طظـ٤ش ه٤ٔظٜخ حعظـخرش ُِظـ٤ش ك٢ عؼش كخثذس  (IASC)حُذ٤ُٝش 

خ٤ُش أٝ عؼش عِؼش أٝ عؼش طشف اكذٟ حُؼٔلاص أٝ اكذٟ ٓلذد أٝ عؼش ٝسهش ٓ

ٓئششحص حلأعؼخس أٝ أ١ ٓظـ٤ش ٓٔخػَ. ٝرخُظخ٢ُ ك٢ٜ ػوٞد طظؼِن رخُٔغظوزَ ٝطشظن 

ه٤ٔظٜخ ٖٓ حلأدحس حُٔخ٤ُش حلأعخع٤ش ٓؼَ حلأعْٜ ٝحُغ٘ذحص ٝحُؼٔلاص، ًٔخ أٜٗخ أدحس طل٣َٞ 

 سحؿزش ك٢ طلِٜٔخ.  ٝطخل٤غ حُٔخخؽش ٖٓ أؽشحف سحؿزش ك٢ طـ٘زٜخ ا٠ُ أؽشحف

ٛزح ٝطظؼذد حُذٝحكغ حُٔظؼِوش رخعظخذحّ حُٔشظوخص حُٔخ٤ُش ُِظلٞؽ ػذ حُٔخخؽش ٝحُظ٢ 
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 ٣ٌٖٔ ا٣ـخصٛخ ك٤ٔخ ٢ِ٣:

طخل٤غ ٓغظٟٞ حُٔخخؽش، ك٤غ أٗٚ ًِٔخ حسطلغ ٓغظٟٞ حُٔخخؽش أدٟ رُي ا٠ُ  -0

 حعظخذحّ حُٔشظوخص رشٌَ أًزش.

ٗض طٌخ٤ُق حُلظٍٞ ػ٠ِ طخل٤غ طٌخ٤ُق ادحسس حُٔخخؽش، ك٤غ أٗٚ ارح ًخ -9

حُٔشظوخص حُٔخ٤ُش ٝادحسطٜخ ٓ٘خلؼش ًخٕ رُي كخكضحً ُِز٘ٞى ػ٠ِ حعظخذحٜٓخ، أٓخ ارح 

حسطلؼض طِي حُظٌخ٤ُق كبٕ رُي ٣ؼظزش ه٤ذحً ػ٠ِ ادحسس حُٔخخؽش رخعظخذحّ حُٔشظوخص 

 ٝرظلش خخطش ك٢ حُز٘ٞى حُظـ٤شس.

ٖ حُذسحعخص إٔ حُظلٞؽ طؼظ٤ْ حُو٤ٔش حُغٞه٤ش ُِز٘ي، ك٤غ أًذص ٗظخثؾ حُؼذ٣ذ ٓ -1

رخعظخذحّ حلأدٝحص حُٔخ٤ُش حُٔشظوش ٣ئدٟ ا٠ُ سكغ حُو٤ٔش حُغٞه٤ش ُِٔ٘شآص ٝرُي ٖٓ 

خلاٍ طخل٤غ طٌِلش ُشأط حُٔخٍ، ٝطخل٤غ حكظٔخلاص حُلشَ حُٔخ٠ُ، ٝسكغ 

ٓغظ٣ٞخص حلاعظؼٔخس، ٝطخل٤غ حلاُظضحٓخص حُؼش٣ز٤ش حُٔظٞهؼش، ٝأخ٤شحً طخل٤غ 

 ص.ٓغظٟٞ ػذّ طٔخػَ حُٔؼِٞٓخ

ًلخ٣ش سأط حُٔخٍ، ك٤غ طظطِذ ٓؼخ٤٣ش سأط حُٔخٍ ػ٠ِ أعخط حُٔخخؽش دػْ  -4

 أٗشطش حُٔشظوخص ٖٓ هزَ حُز٘ٞى رشأط ٓخٍ اػخك٢.

كـْ حُز٘ي، ك٤غ ٣ؼ٘زش كـْ حُز٘ي ػخٓلاً ٛخٓخً ٖٓ ػٞحَٓ حُظلٞؽ ٗظشحً لاسطزخؽٚ  -1

رٔذٟ هذسس طلَٔ حُز٘ٞى ُظٌخ٤ُق ادحسس حُٔخخؽش رخعظخذحّ حُٔشظوخص. كِوذ 

إٔ ٛ٘خى ػلاهش ا٣ـخر٤ش ر٤ٖ كـْ حُز٘ي  (Boukrami,2003)أٝػلض دسحعش 

ٝر٤ٖ حعظخذحّ حُٔشظوخص حُٔخ٤ُش، ٓٔخ ٣ؼ٠٘ أٗٚ ًِٔخ ًخٕ كـْ حُز٘ي ًز٤شحً ًخٕ رُي 

 دحكؼخً لاعظخذحّ حُٔض٣ذ ٖٓ حُٔشظوخص.

 ساثعبً: انعلالخ ثٍٍ يحبعجخ انمًٍخ انعبدنخ ويًبسعبد إداسح الأسثبذ وثبنتبنً خىدح

 الأسثبذ انًحبعجٍخ

طٜذف حُو٤ٔش حُؼخدُش ا٠ُ اظٜخس ر٘ٞد حُلغخرخص حُٔخظِلش رخُو٤ٔش حلأهشد ا٠ُ حُٞحهغ ك٢ 

طخس٣خ اػذحد ح٤ُٔضح٤ٗش حُؼ٤ٓٞٔش رل٤غ ٣ظْ حلاػظشحف رخُذخَ رؼذ حُللخظ ػ٠ِ حُوٞس 

حُششحث٤ش حُؼخٓش ُلوٞم حُٔغخ٤ٖٔٛ ك٢ حُششًش، أٝ رؼذ حُللخظ ػ٠ِ حُطخهش حُظشـ٤ِ٤ش 

ُِششًش. كٜٞ ٣ز٠٘ ػ٠ِ أعخط إٔ حُششًش ٓغظٔشس ك٢ أػٔخُٜخ ٥ؿَ ؿ٤ش ٓلذد. 
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ٝرخُظخ٢ُ كخُو٤ٔش حُؼخدُش لا طٔؼَ حُٔزِؾ حُز١ عٞف طظغِٔٚ أٝ طذكؼٚ حُششًش ك٢ ػ٤ِٔش 

(. رخلإػخكش ا٠ُ رُي 9100اؿزخس٣ش أٝ طظل٤ش ؿ٤ش حخظ٤خس٣ش أٝ ٓؼطشس ُِز٤غ )ؿٔؼش،

و٤ٔش حُؼخدُش ٖٓ هزَ حُششًخص ٓؼَ اػلخء حُشلخك٤ش كبٕ ٛ٘خى أٛذحكخً أخشٟ ُظطز٤ن حُ

ػ٠ِ حُز٤خٗخص حُٔخ٤ُش حُظخدسس ػٖ حُششًش ٝحُظٞؿٚ ا٠ُ ػلاؽ أ١ هظٞس ٗخطؾ ػٖ 

 (.9101ططز٤ن ٓلّٜٞ حُظٌِلش حُظخس٣خ٤ش )ٓشدحٕ ٝحُغؼ٤شٟ، 

ٛزح ٝهذ ٣ظشطذ ػ٠ِ ططز٤ن حُو٤ٔش حُؼخدُش حُغٔخف ُلإدحسس رخُظلاػذ ك٢ حلأسهخّ 

ٖٓ خلاٍ  (Creative Accounting)ٝٓٔخسعش حُٔلخعزش حلإرذحػ٤ش حُٔلخعز٤ش

حلاكظشحػخص حُظ٢ ر٤٘ض ػ٤ِٜخ طوذ٣شحص حُو٤ٔش حُؼخدُش ، ٝرُي ػٖ ؽش٣ن حعظخذحّ 

ٓـٔٞػش ٖٓ حُطشم ٝحلأعخ٤ُذ ُٔؼخُـش رؼغ حُو٤ْ حُٔلخعز٤ش حُٞحسدس رخُوٞحثْ حُٔخ٤ُش 

حػذ حُٔلخعز٤ش ٝحخظ٤خس أعظ ٖٓ خلاٍ حعظـلاٍ ٓخ هذ ٣ٞؿذ ٖٓ ػـشحص ك٢ رؼغ حُوٞ

حُو٤خط ٝٝعخثَ حلإكظخف ػٜ٘خ ُؼشع ٛزٙ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش ٤ُظ رخُظٞسس حُظ٢ ٣٘زـ٢ إٔ 

 طٌٕٞ ػ٤ِٜخ ٝاٗٔخ رخُظٞسس حُظ٢ طظلن ٝسؿزش ٓؼذٟ ٛزٙ حُوٞحثْ.

٣ٝ٘زـ٢ حُظ٣ٞ٘ٚ ٛ٘خ ا٠ُ أٗٚ ك٢ حٌُؼ٤ش ٖٓ حلأك٤خٕ كبٕ ادحسحص حُششًخص لا طشحػ٠ 

حعظخذحّ حُٔٔخسعخص حُٔلخعز٤ش حُخخؽجش ٝطوّٞ رلشع آسحثٜخ حُلزس حُٔطِٞد ك٢ 

ٝطوذ٣شحطٜخ حُزحط٤ش ٓغظـِش ك٢ رُي رؼغ حُغ٤خعخص حُٔلخعز٤ش حُزذ٣ِش خخطش ػ٘ذ 

ططز٤وٜخ ُٔلّٜٞ حُو٤ٔش حُؼخدُش ٝأرؼخدٙ ك٢ حلاػظشحف ٝحُو٤خط ٝحلإكظخف حُٔلخعز٢ 

ًش أٝ طؼخ٤ْ ٠ٔٛٝ ٝرُي ػٖ ؽش٣ن طؼ٤َِ ٝطلش٣ق حُلوخثن حُٔظؼِوش رؤدحء حُشش

ُو٤ٔش أعٜٜٔخ ك٢ حُغٞم ُظخُق حُٔذ٣ش٣ٖ ٓٔخ هذ ٣٘ظؾ ػ٘ٚ اكذحع طوِزخص ك٢ ه٤ْ حلأعْٜ 

 حسطلخػخ ٝحٗخلخػخ.

ٝحُ٘ظ٤ـش ٛٞ إٔ حعظخذحّ حلإدحسس لأعخ٤ُذ حُٔلخعزش حلإرذحػ٤ش ػ٘ذ ططز٤وٜخ ُٔلّٜٞ حُو٤ٔش 

د٣ش ٣ٌٕٞ ٖٓ شؤٜٗخ حُؼخدُش ٣ئدٟ ا٠ُ شٍٔٞ حلأسرخف حُٔلظق ػٜ٘خ ػ٠ِ ر٘ٞد ؿ٤ش ػخ

حُظو٤َِ ٖٓ ؿٞدس حلأسرخف حُٔلخعز٤ش ٝٛ٘خ كبٕ حلأسرخف لا طؼٌظ حلأدحء حُظشـ٢ِ٤ ُِششًش 

 ٝلا طؼط٠ ٓئششحً ػٖ حلأدحء حُظشـ٢ِ٤ حُٔغظوز٢ِ ُٜخ. 

ٝٗظشحً لإٔ ؿٞدس حلأسرخف طؼٞد ا٠ُ هذسس حلأسرخف حُٔلظق ػٜ٘خ ك٢ حُظؼز٤ش ػٖ حلأسرخف 
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ك٢ حُظ٘زئ رخلأسرخف حُٔغظوز٤ِش، كبٕ ؿٞدس حلأسرخف طٔؼَ ؿخٗزخً حُلو٤و٤ش ُِششًش ٝٓ٘لؼظٜخ 

ٛخٓخً ك٢ طو٤٤ْ حُٞػغ حُٔخ٢ُ ُِششًش، ٛزح رخلإػخكش ػ٠ِ أ٤ٔٛظٜخ ُٔغظخذ٢ٓ حُوٞحثْ 

 حُٔخ٤ُش. 

ٗخِض ٓٔخ عزن أٗٚ ٣٘زـ٢ ػ٠ِ حُٔؼِٞٓخص حُظ٢ طوذٜٓخ حُٔلخعزش إٔ طظٔظغ روذس ٖٓ 

٢ ٣ظٌٖٔ ٓغظخذ٢ٓ ٛزٙ حُٔؼِٞٓخص ٖٓ حطخخر حُشلخك٤ش ٝطؼٌظ حُٞػغ حلاهظظخد١ ٌُ

هشحسحطْٜ رششذ. ٝٛزح ٓخ طٞكشٙ ٓؼِٞٓخص حُٔلخعزش ػٖ حُو٤ٔش حُؼخدُش ٖٓ خلاٍ طض٣ٝذ 

حُٔغظخذ٤ٖٓ ُظِي حُٔؼِٞٓخص رٔؼِٞٓخص ٓلاثٔش طؼٌظ حُٞػغ حلاهظظخد١ حُلو٤و٢ 

 . ٝطظٞهق ؿٞدس حلأسرخف حُٔلخعز٤ش ٝهذسطٜخ ػ٠ِ حُظ٘زئ (Lee,2006)ُِششًش 

رخلأسرخف حُٔغظوز٤ِش ػ٠ِ ٓذٟ خِٞ حلأسرخف حُٔلخعز٤ش حُٞحسدس رخُوٞحثْ حُٔخ٤ُش ٖٓ 

 حُظلاػذ ٝٓٔخسعش ادحسس حلأسرخف ػ٤ِٜخ. 

كخُٔئششحص حُٔخ٤ُش ٝحُظ٘زئحص حُٔلخعز٤ش ٢ٛ ؿضء ٖٓ حُٔؼِٞٓخص حُظ٢ طوذٜٓخ 

غظ٘ذ ا٤ُٜخ حُٔلخعزش. ٝطظٞهق ؿٞدس طِي حُٔئششحص ٝحُظ٘زئحص ػ٠ِ ؿٞدس حُز٤خٗخص حُظ٢ ط

ٝحُٔؼِٞٓخص حُظ٢ طوخسٕ رٜخ. ك٤غ إٔ حُٔئششحص ٝحُظ٘زئحص حُظ٢ طغظ٘ذ ا٠ُ حُظٌِلش 

حُظخس٣خ٤ش طئدٟ ا٠ُ طشٞٛخص ك٢ ػ٤ِٔش ه٤خط حلأدحء ٝرُي ُؼذّ حلأخز ك٢ حلاػظزخس 

حُظـ٤شحص ك٢ حلأعؼخس ٝحُظ٢ طئدٟ ا٠ُ طوذ٣شحص ؿ٤ش طل٤لش ُِٔشًض حُٔخ٢ُ ُِششًش. 

حلأعؼخس ُٚ طؤػ٤ش ٓزخشش ػ٠ِ حُٔئششحص ٝحُظ٘زئحص حُٔلخعز٤ش  ٗظشحً لإٔ حُظـ٤ش ك٢

ك٤غ ٣ئدٟ ا٠ُ طؼٞرش ٝػذّ دهش كغخد حُٔئششحص ٝحُظ٘زئحص ٝرُي ػ٘ذٓخ ٣ظْ ششحء 

رؼغ حُٔٞؿٞدحص ك٢ كظشحص ٓؼ٤٘ش رؤعؼخس ٓخظِلش ٣ٝظْ ادسحؿٜخ رخُظٌِلش حُظخس٣خ٤ش 

 .دٕٝ إٔ ٣ظْ طؼذ٣ِٜخ ٢ٌُ طظلاءّ ٓغ حُظـ٤شحص ك٢ حلأعؼخس

إ اػذحد حُز٤خٗخص حُٔخ٤ُش ٝكوخً ُٔلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش طلون ٓئششحص ٓخ٤ُش ُـٞدس ػخ٤ُش 

ٖٓ حلأسرخف حُٔلخعز٤ش حُظ٢ طؼٌظ ٝرذهش حُٞػغ حُٔخ٢ُ ُِششًش، ًٔخ أٜٗخ طؼضص 

حُشلخك٤ش ٖٓ خلاٍ طِز٤ظٜخ ُٔظطِزخص حُؼشع ٝحلإكظخف ُِٔؼِٞٓخص حُٔخ٤ُش ٝحُظ٢ طلون 

ٔغظخذ٤ٖٓ ك٢ ادحسس ٝه٤خط حُٔخخؽش ٝطلذ٣ذ ٓوذحس سأط حُٔخٍ حُز١ حُٔ٘لؼش حُشث٤غ٤ش ُِ

٣ـذ طٞظ٤لٚ ك٢ حلاعظؼٔخسحص حُٔ٘خعزش. ًٔخ إٔ حعظخذحّ حُو٤ٔش حُؼخدُش لإػخدس طو٤٤ْ 
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حلأطٍٞ ٝحلاُظضحٓخص ٣ٞكش ه٤خط أكؼَ ُِذخَ ٝحُٔشًض حُٔخ٢ُ ُِششًش ٝطلغ٤ٖ 

لغٖ آٌخ٤ٗش حُٔوخسٗش ػٖ ؽش٣ن حُٔئششحص حُٔخ٤ُش، ًٔخ إٔ ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش ط

طٞك٤ش أعخط ٓ٘طو٢ ٣ـؼَ حُز٘ٞد حُٔظشخرٜش ٝؿ٤ش حُٔظشخرٜش طزذٝ ػ٠ِ كو٤وظٜخ 

(Aslanertik,2009)  . 

 خبيغبً: انعلالخ ثٍٍ انتحىط انًحبعجً ثبلأدواد انًبنٍخ انًشتمخ ويًبسعبد إداسح الأسثبذ

ش حُلؼ٤ِش ٝحلاعظلوخم حُٔلخعز٢. ٣ؼظزش طخك٢ حُذخَ ٗخطـخً ؽز٤ؼ٤خً ػٖ حُظذكوخص حُ٘وذ٣ 

ٝٗظشحً لإٔ ٛ٘خى ػلاهش ر٤ٖ حعظخذحّ حُٔشظوخص ٝحلاعظلوخم حُٔلخعز٢ حُز١ ٣ؼذ حُـخٗذ 

حُشث٤غ٢ ُِٔزخدة حُٔلخعز٤ش حُٔوزُٞش هزٞلاً ػخٓخً ٝحُز١ ٣ظْ ادحسس حلأسرخف ٖٓ خلاٍ 

ظذكن حُ٘وذ١ ػ٘خطش حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش حُٔشطزطش رخلاعظلوخم حُٔلخعذ رذلا ٖٓ ػ٘خطش حُ

(Beneish,2010) كِوذ أػزظض حُذسحعخص إٔ حُظـ٤ش ك٢ حُذخَ ٣ؼظزش دحُش ك٢ حُظـ٤ش .

ك٢ حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش ٝحلاعظلوخم ٝك٠ حلاسطزخؽ ر٤ٜ٘ٔخـ ُزُي ٣ئدٟ طخل٤غ طوِزخص 

حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش رخُٔشظوخص ا٠ُ طخل٤غ طوِزخص حُذخَ ٝرخُظخ٢ُ حُلذ ٖٓ ٓٔخسعخص 

ٝرخُظخ٢ُ ص٣خدس ؿٞدس حلأسرخف حُٔلخعز٤ش. ٝرخُٔؼَ ٣ئدٟ اػزخص أ١  حُٔلخعزش حلإرذحػ٤ش

حعظلوخم ٓلخعز٢ ا٠ُ حُظؤػ٤ش ػ٠ِ طخك٢ حُذخَ. ٝرخُظخ٢ُ ٣ٌٖٔ ُِٔذ٣ش٣ٖ طـ٤٤ش 

حُظوِزخص ك٢ حلأسرخف ٖٓ خلاٍ طغ٣ٞش طوِزخص حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش ٝحلاعظلوخم ًٝزُي طغ٣ٞش 

 .(Barton,2017)حلاسطزخؽ ر٤ٜ٘ٔخ

ؽز٤ؼش حُؼلاهش ر٤ٖ حُٔشظوخص ٝحلاعظلوخم حُٔلخعز٢ ػلاهش طزخد٤ُش، أ١ إٔ ٛزح ٝطؼظزش 

ؿضث٤٤ٖ ُظ٤ٜٔذ حُذخَ ٝادحسس حلأسرخف.  حُٔشظوخص ٝحلاعظلوخم حلاخظ٤خس١ ٣ؼظزشحٕ رذ٤ِ٣ٖ

أ١ إٔ حُٔذ٣ش٣ٖ ٣ِـؤٕٝ ا٠ُ طخل٤غ حعظخذحّ حُٔشظوخص ٝص٣خدس حعظخذحّ حلاعظلوخم 

رح ًخٕ حعظخذحّ حُٔشظوخص أًؼش طٌِلش ٝأهَ ًلخءس حلاخظ٤خس١ ُظخل٤غ طوِزخص حلأسرخف ا

 .ٖٓ حلاعظلوخم ٝحُؼٌظ طل٤ق، ٝٛزح ٣ئدٟ ا٠ُ طخل٤غ ٓغظٟٞ ؿٞدس حلأسرخف

إٔ حُؼلاهش ر٤ٖ حُٔشظوخص ٝحلاعظلوخم حُٔلخعز٢ ػلاهش  (Singh,2014)٣ٝشٟ  

طٌخ٤ِٓش، أ١ إٔ حُٔشظوخص ٝحلاعظلوخم حلاخظ٤خس١ ٣ؼظزشحٕ ٌٓٔلإ ُزؼؼٜٔخ حُزؼغ 

٤غ ٣ٌٖٔ حعظخذحٜٓٔخ ٓؼخ ُظخل٤ق كذس حُظوِزخص ك٢ حلأسرخف. ُٝوذ طز٤ٖ إٔ ٛ٘خى ك

ػلاهش ا٣ـخر٤ش ر٤ٖ حعظخذحّ حُٔشظوخص ٝحعظخذحّ حلاعظلوخم حلاخظ٤خس١، ار أٗٚ ًِٔخ صحد 
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حعظخذحّ حُٔشظوخص صحد ٓؼٚ حعظخذحّ حلاعظلوخم حلاخظ٤خس١ رٜذف طخل٤غ طوِزخص 

 حلأسرخف.

 :غبثمخعشض وتمٍٍى انذساعبد ان

ٝٛ٘خ عٞف ٗوّٞ رؼشع ٝطل٤َِ أْٛ حُذسحعخص حُغخروش حُؼشر٤ش ٝحلأؿ٘ز٤ش حُظ٢ أٌٖٓ 

حُظٞطَ ا٤ُٜخ ك٢ ٓـخٍ حُزلغ، ٝرُي رٜذف ٓؼشكش ٓخ طٞطَ ا٤ُٚ حُزخكؼٕٞ ٖٓ خلاٍ 

طل٤َِ حُ٘ظخثؾ حُخخطش رذسحعخطْٜ ٝحعظخلاص رؼغ حُ٘وخؽ حُزلؼ٤ش حُظ٢ طلظخؽ ا٠ُ 

 خلاٍ ٛزٙ حُذسحعش. حُظش٤ًض ػ٤ِٜخ ُظـط٤ظٜخ ٖٓ 

(: ط٘خُٝض ٛزٙ حُذسحعش رخُظل٤َِ حٗؼٌخعخص حُٔخخؽش 9101دسحعش )طذ٣ن،  -0

حُٔظشك٤ش ػ٠ِ أٗشطش حُظلٞؽ ٝادحسس حلأسرخف. ٝه٤خط أػخس حُٔؼ٤خس حُٔلخعز٢ 

( ػ٠ِ أٗشطش حُظلٞؽ ٝادحسس حلأسرخف. ًٝخٕ ٖٓ أْٛ حُ٘ظخثؾ حُظ٢ 12حُذ٢ُٝ سهْ )

( أدٟ ا٠ُ 12ُٔؼ٤خس حُٔلخعز٢ حُذ٢ُٝ سهْ )طٞطِض ا٤ُٜخ ٛزٙ حُذسحعش إٔ ح

كذٝع طوِزخص اػخك٤ش ك٢ حلأسرخف ٝا٠ُ طخل٤غ حُوشحسحص حُٔظؼِوش رؤٗشطش 

حُظلٞؽ رخُٔشظوخص. ًزُي ُْ ٣ئدٟ حُٔؼ٤خس ا٠ُ طوِزخص اػخك٤ش ك٢ حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش، 

 ُْٝ ٣لذع أ١ ص٣خدس ك٢ ٓٔخسعخص ادحسس حلأسرخف. 

ٛزٙ حُذسحعش ا٠ُ ا٣ؼخف ٓذٟ حُلخػ٤ِش ك٢ (: ٛذكض 9109دسحعش )طغؼذ٣ض،  -9

حعظخذحّ حُٔشظوخص حُٔخ٤ُش ًؤدحس ُِظلٞؽ ٖٓ ٓخخؽش حُظلاػذ ك٢ حُٔؼِٞٓخص 

حُٔلخعز٤ش ٝحُٔخ٤ُش. ًٝخٕ ٖٓ أْٛ حُ٘ظخثؾ حُظ٢ طٞطِض ا٤ُٜخ ٛزٙ حُذسحعش إٔ 

حُٔؼِٞٓخص حُٔلخعز٤ش ٝحُٔخ٤ُش طؼظزش ٖٓ أْٛ ٓظخدس حُخطش ك٢ حُششًخص، ًٔخ إٔ 

وخص حُٔخ٤ُش طٌٖٔ حُششًش ٖٓ ٓٞحؿٜش حُٔخخؽش حُٔٞؿٞدس ك٢ حلأعٞحم حُٔشظ

 حُٔخ٤ُش ارح أكغ٘ض حُششًش حعظـلاُٜخ.

: ٛذكض ٛزٙ حُذسحعش ا٠ُ دسحعش ٝطل٤َِ حُؼلاهش ر٤ٖ (Beneda,2013)دسحعش -1

حٗخلخع طوِذ حلأسرخف ٝحعظخذحّ حُششًخص ُلأدٝحص حُٔخ٤ُش حُٔشظوش ُِظلٞؽ. ٝهذ 

ؿٞد ػلاهش ه٣ٞش ر٤ٖ حٗخلخع طوِزخص حلأسرخف حُٔؼِ٘ش أشخسص حُ٘ظخثؾ ا٠ُ ٝ

 ٝحعظخذحّ حُششًش ُلأدٝحص حُٔخ٤ُش حُٔشظوش ُـشع حُظلٞؽ.

: حعظٜذكض ٛزٙ حُذسحعش كلض ٝطل٤َِ طؤػ٤ش ٓلخعزش (Pierce,2014)دسحعش -4
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حُٔشظوخص ػ٠ِ اػذحد حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش ٝٓخخؽش ٝه٤ٔش حُششًش ٝرُي ٖٓ خلاٍ 

حُؼخِٓش ك٢ هطخع حُظ٘خػخص حُـزحث٤ش. ٝهذ خِظض  دسحعش ػ٤٘ش ٖٓ حُششًخص

حُذسحعش ا٠ُ إٔ حُششًخص طوَِ ٖٓ طوِزخص حلأسرخف ٖٓ خلاٍ ٓلخعزش حُظلٞؽ، 

ًٝزُي طز٤ٖ إٔ ٛ٘خى ػلاهش ا٣ـخر٤ش ر٤ٖ ه٤ٔش حُششًش ٝحعظخذحّ ٓلخعزش حُظلٞؽ. 

ًٔخ طز٤ٖ إٔ حُششًخص ؿ٤ش حُٔخ٤ُش حُظ٢ طغظخذّ حُٔشظوخص ُِظلٞؽ ٝطغظخذّ 

 لخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش ُِٔشظوخص عٞف طض٣ذ ٖٓ طوِزخص حلأسرخف. ٓ

: عؼض ٛزٙ حُذسحعش ا٠ُ حُظلون ٖٓ حُؼلاهش ر٤ٖ (Campbell,2015)دسحعش -1

طلٞؽ حُظذكن حُ٘وذ١ ٝسرل٤ش حُششًش. ُٝوذ أشخسص ٗظخثؾ ٛزٙ حُذسحعش ا٠ُ إٔ 

خً ٓغ حٌُٔخعذ أٝ حُخغخثش ؿ٤ش حُٔلووش ٖٓ طلٞؽ حُظذكن حُ٘وذ١ طشطزؾ عِز٤

اؿٔخ٢ُ حلأسرخف حُٔغظوز٤ِش، ٣ٝظٜش ٛزح حلاسطزخؽ كوؾ رؼذ إٔ طوّٞ حُششًش ربػخدس 

طظ٤٘ق حُظلٞؽخص حُلخ٤ُش ك٢ حلأسرخف، ٝإٔ حلاسطزخؽ حُغِز٢ ر٤ٖ خغخثش أٝ 

ٌٓخعذ طلٞؽ حُظذكن حُ٘وذ١ ٝر٤ٖ حلأسرخف حُٔغظوز٤ِش طٌٕٞ ٢ٛ حلأػؼق رخُ٘غزش 

 ُِششًش ٓغ هٞس حُظغؼ٤ش.

(: ٛذكض ٛزٙ حُذسحعش ا٠ُ ٓؼشكش ٓخ ارح ًخٗض ٓلخعزش ٠ِ9106،دسحعش )حُزـ -6

حُو٤ٔش حُؼخدُش ُلأدٝحص حُٔخ٤ُش حُٔشظوش هذ أدص ا٠ُ طوِزخص اػخك٤ش ك٢ حلأسرخف 

ٝحُظذكوخص حُ٘وذ٣ش ٝحٗخلخع أٗشطش حُظلٞؽ رخلأدٝحص حُٔخ٤ُش حُٔشظوش. ًزُي ٓؼشكش 

حُٔشظوش هذ أدص ا٠ُ ص٣خدس  ٓخ ارح ًخٗض ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش ُلأدٝحص حُٔخ٤ُش

ٓٔخسعخص ادحسس حلأسرخف ك٢ حُز٘ٞى حُظـخس٣ش حلأسد٤ٗش. ٝأشخسص ٗظخثؾ حُذسحعش ا٠ُ 

إٔ ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش ُلأدٝحص حُٔخ٤ُش حُٔشظوش هذ أدص ا٠ُ طوِزخص اػخك٤ش ك٢ 

 حلأسرخف ٝحُظذكوخص حُ٘وذ٣ش ُْٝ ٣لذع أ١ ٓض٣ذ ٖٓ ٓٔخسعخص ادحسس حلأسرخف.

(: كخُٝض ٛزٙ حُذسحعش طٞػ٤ق حُؼلاهش ر٤ٖ 9101زذ الله، ػزذ حُلن، دسحعش )ػ -1

ٓلخعزش حُظلٞؽ ٝادحسس حُٔخخؽش ٗظشحً لإٔ ٛ٘خى أ٤ٔٛش ًز٤شس ُٔلخعزش حُظلٞؽ 

ك٢ ٓٞحؿٜش كخلاص ػذّ حُظؤًذ ٖٓ حلأكذحع حُٔغظوز٤ِش خخطش ك٤ٔخ ٣ظؼِن رآػخسٛخ 

ُظذكوخص حُ٘وذ٣ش ٝحُظـ٤ش ك٢ ػ٠ِ حُظـ٤ش حُز١ ٣ٌٖٔ إٔ ٣طشأ ػ٠ِ حُو٤ٔش حُؼخدُش ٝح

أعؼخس حُظشف. ًٝخٕ ٖٓ أْٛ حُ٘ظخثؾ حُظ٢ طٞطِض ا٤ُٜخ ٛزٙ حُذسحعش إٔ حُششًش 
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حُ٘خؿلش ٢ٛ طِي حُظ٢ طظٞهغ حُٔخخؽش ٝطغظؼذ ُٔٞحؿٜظٜخ، ٝإٔ حلاُظضحّ رظطز٤ن 

ٓلخعزش حُظلٞؽ ٣ٌٖٔ ٖٓ طو٤َِ أٝ حُوؼخء ػ٠ِ حُٔخخؽش حُظ٢ ٣ٌٖٔ إٔ طٞحؿٜٜخ 

٘زـ٢ ػ٠ِ حُششًخص ػشٝسس طط٣ٞش آ٤ُخص ادحسس حُٔخخؽش ك٤ٜخ حُششًش. ٝأٗٚ ٣

٢ٌُ طغٔق ُٜخ رظلذ٣ذ ٝه٤خط ٝٓظخرؼش حُٔخخؽش حُظ٢ طٞحؿٜٜخ ٝؽشم حُظؼخَٓ 

 ٓؼٜخ.

: ٛذكض ٛزٙ حُذسحعش ا٠ُ طوذ٣ْ أدُش اػخك٤ش ػ٠ِ (Argyro,et.al.,2017)دسحعش  -9

ْ حُ٘ظخثؾ إٔ طؤػ٤ش ٓلخعزش حُظلٞؽ ػ٠ِ ادحسس حُٔخخؽش رخُششًش .ًٝخٕ ٖٓ أٛ

ٓلخعزش حُظلٞؽ طض٣ذ ٖٓ حُوذسس ػ٠ِ حُظ٘زئ رخلأسرخف حُٔلخعز٤ش ، ًٔخ أٜٗخ طوَِ ٖٓ 

 حُٔؼِٞٓخص ؿ٤ش حُٔظٔخػِش رخُششًش.

(: ٛذكض ٛزٙ حُذسحعش ا٠ُ حُظظذ١ ُٔشٌِش 9109دسحعش )حُٔغؼٞد١، حُـخ٢ٔٗ،  -2

خ٤ُش حلإرلاؽ حُٔخ٢ُ حُٔلخعز٢ ٝهظٞس ششًخص حُظل٣َٞ حُٔخ٢ُ ٝحُٔئعغخص حُٔ

حُؼشحه٤ش ك٢ ططز٤ن حُٔؼخ٤٣ش حُٔلخعز٤ش حُذ٤ُٝش رحص حُظِش رخلأدٝحص حُٔخ٤ُش 

ٝػ٤ِٔخص حُظلٞؽ ُِلذ ٖٓ حُٔخخؽش حُٔخ٤ُش حُظ٢ طٞحؿٜٜخ. ُٝوذ أشخسص ٗظخثؾ ٛزٙ 

حُذسحعش ا٠ُ إٔ ػذّ حلإرلاؽ ػٖ أٗشطش حُظلٞؽ رظٞسس ػخٓش ٝحُظلٞؽ ٖٓ 

حص حلاهظظخد٣ش ا٠ُ ٓخخؽش طوِزخص أعؼخس حُظشف رظٞسس خخطش ٣ؼشع حُٞكذ

 كؼلاً ػٖ حطخخر هشحسحص ٓز٤٘ش ػ٠ِ ٓؼِٞٓخص خخؽجش.

(: ط٘خُٝض ٛزٙ حُذسحعش حلأدحء حُـذ٤ُش حُٔئ٣ذس ٝحُٔؼخسػش 9109دسحعش )ؿ٠ٔ٤٘، -01

ُظطز٤ن ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش ك٢ ػٞء حُظـ٤شحص حلاهظظخد٣ش حُٔؼخطشس حُظ٢ 

ؼخ٢ُٔ. ُٝوذ أشخسص ٗظخثؾ ٛزٙ أػشص ػ٠ِ ر٤جش حلأػٔخٍ ػ٠ِ ٓغظٟٞ حلاهظظخد حُ

حُذسحعش ا٠ُ إٔ كذٝع حلأصٓش حُٔخ٤ُش ًخٗض رغزذ حُٔٔخسعخص حُخخؽجش ٝحُظطز٤ن 

ؿ٤ش حُغ٤ِْ ُٔؼخ٤٣ش ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش رخُششًخص ٝحُٔئعغخص حُٔخ٤ُش ٓٔخ أدٟ 

 ا٠ُ ٓٔخسعش حُٔلخعزش حلإرذحػ٤ش ٝحُظو٤َِ ٖٓ ؿٞدس حلأسرخف حُٔلخعز٤ش.

(: طٜذف ٛزٙ حُذسحعش ا٠ُ حُظلون ٖٓ ؿٞدس 9109آخشٕٝ، دسحعش )كٔذحٕ ٝ -00

حلأسرخف ك٢ حُششًخص حُٔغخٛٔش حُؼخٓش حُظ٘خػ٤ش حُٔذسؿش ك٢ عٞم ػٔخٕ 

ُلأٝسحم حُٔخ٤ُش، ٛزح رخلإػخكش ا٠ُ حخظزخس حُؼٞحَٓ حُظ٢ طئػش ك٢ ٓغظٟٞ ؿٞدس 
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حلأسرخف ك٢ طِي حُششًخص. ٝأشخسص حُ٘ظخثؾ ا٠ُ إٔ حسطلخع ك٢ ٓغظٟٞ ؿٞدس 

سرخف ٝإٔ ططز٤ن ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش ٣ئدٟ ا٠ُ طٞك٤ش ٓؼِٞٓخص رحص ؿٞدس حلأ

 ػخ٤ُش طغخػذ ٓغظخذ٤ٜٓخ ك٢ حُظ٘زئ رخلأسرخف حُٔغظوز٤ِش. 

هخٓض ٛزٙ حُذسحعش رخخظزخس ٓخ ارح ًخٕ  (Bratten , et.al. , 2014): دسحعش -09

ش حُٔخ٤ُش ًٝزُي حلاعظخذحّ حُٔظضح٣ذ ُِظوذ٣شحص رخعظخذحّ حُو٤ٔش حُؼخدُش ك٢ حُظوخس٣

ٓٞػٞه٤ش ٛزٙ حُظوذ٣شحص ٣ئػش ػ٠ِ هذسس حلأسرخف حُٔلخعز٤ش ػ٠ِ حُظ٘زئ رخُظذكوخص 

حُ٘وذ٣ش حُٔغظوز٤ِش ٝحلأسرخف ك٢ حُٔغظوزَ. ُٝوذ طٞطِض ٛزٙ حُذسحعش ا٠ُ إٔ 

حعظخذحّ حُو٤ٔش حُؼخدُش ك٢ حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش ٖٓ شؤٗٚ إٔ ٣ؼضص هذسس حلأسرخف ُِظ٘زئ 

٣ش حُٔغظوز٤ِش، ًٔخ أشخسص ٗظخثؾ حُذسحعش أ٣ؼخً ا٠ُ إٔ حعظخذحّ رخُظذكوخص حُ٘وذ

حُو٤ٔش حُؼخدُش ٣ؼضص ٖٓ هذسس حلأسرخف حُلخ٤ُش ػ٠ِ حُظ٘زئ رخلأسرخف ك٢ حُٔغظوزَ. 

ًٔخ طز٤ٖ أ٣ؼخً إٔ حلأسرخف ك٢ ظَ ٗظخّ حُظوش٣ش ػ٠ِ أعخط حُو٤ٔش حُؼخدُش ٢ٛ 

ٛزٙ حُ٘ظخثؾ ٝؿٜش ٗظش ٓـِظ  أكؼَ ُِظ٘زئ رخُظذكوخص حُ٘وذ٣ش حُٔغظوز٤ِش. ٝطذػْ

ٓؼخ٤٣ش حُٔلخعزش حُٔخ٤ُش ٝٓـِظ ٓؼخ٤٣ش حُٔلخعزش حُذ٤ُٝش ك٢ إٔ حعظخذحّ طوذ٣شحص 

حُو٤ٔش حُؼخدُش ك٢ حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش ٖٓ شؤٗٚ طؼض٣ض هذسس حلأسرخف ػ٠ِ حُظ٘زئ رخلأدحء 

 حُٔغظوز٢ِ.

طؤػ٤ش : ٛذكض ٛزٙ حُذسحعش ا٠ُ طل٤َِ ٓذٟ (Liang and Riedl,2014)دسحعش  -01

حعظخذحّ ٗٔٞرؿ٢ حُظوش٣ش حُٔخ٢ُ ػٖ حلأطٍٞ حُظشـ٤ِ٤ش رخعظخذحّ حُو٤ٔش حُؼخدُش 

ٝرخُظٌِلش حُظخس٣خ٤ش ػ٠ِ دهش حُظ٘زئحص ُِٔل٤ِِٖ حُٔخ٤٤ُٖ. ُٝوذ طْ حُظو٤٤ْ ُذهش 

حُظ٘زئحص ك٢ هخثٔش حُذخَ ٝهخثٔش حُٔشًض حُٔخ٢ُ. ُٝوذ أشخسص ٗظخثؾ حُذسحعش ا٠ُ 

و٤ٔش طخك٢ حلأطٍٞ ٝحُظ٢ ططزن حُو٤ٔش حُؼخدُش ٗظشحً إٔ ٛ٘خى دهش ط٘زئ ًز٤شس ُ

لأٜٗخ طٞكش ٓؼِٞٓخص ٓل٤ذس طغخػذ ػ٠ِ ص٣خدس دهش حُظ٘زئحص روخثٔش حُٔشًض حُٔخ٢ُ. 

ٝك٤٘ٔخ طْ اػخكش حلأسرخف ٝحُخغخثش ؿ٤ش حُٔلووش ك٢ هخثٔش حُذخَ حُٔؼذس ػ٠ِ 

ٝٛزح ٣ئًذ إٔ  أعخط حُو٤ٔش حُؼخدُش ًخٗض حُظ٘زئحص ٓ٘خلؼش رو٤ٔش ُشرل٤ش حُغْٜ،

ٗٔٞرؽ حُظوش٣ش رخعظخذحّ حُو٤ٔش حُؼخدُش ٣ض٣ذ ٖٓ طؼٞرش حُظ٘زئ رظخك٢ حُذخَ ػ٘ذ 

 طؼ٤ٖٔ حلأسرخف أٝ حُخغخثش ؿ٤ش حُٔلووش ك٢ هخثٔش حُذخَ.



 

 ...قياس وتحليل الآثار المترتبة على تطبيق محاسبة القيمة العادلة للمشتق ات المالية واستخدام التحوط  
 نورهان السيد محمد عبد الغف ارد/ 

9102  حُـضء حلأٍٝ ٍٝحلأحُؼذد                                                     ؼخششحُ حُٔـِذ  

962 

 

(: حعظٜذكض ٛزٙ حُذسحعش طلذ٣ذ أػش حُو٤ٔش 9104دسحعش )ؿضحد٣ش ، ٝحُـلِش،  -04

ش، ٝر٤خٕ طؼٞرخص ططز٤ن حُؼخدُش ك٢ حُخظخثض حُ٘ٞػ٤ش ُِٔؼِٞٓخص حُٔلخعز٤

ٓؼخ٤٣ش ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش. ًٝخٕ ٖٓ أْٛ حُ٘ظخثؾ حُظ٢ طٞطِض ا٤ُٜخ ٛزٙ 

حُذسحعش ٛٞ إٔ ططز٤ن ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش ُلأدٝحص حُٔخ٤ُش ٝكوخً ُِٔؼخ٤٣ش 

حُٔلخعز٤ش حُذ٤ُٝش ٣ئدٟ ا٠ُ اظٜخس ٗظخثؾ ًخٗض أًؼش ٝحهؼ٤ش كٍٞ اظٜخس حلأدحء 

لاً ػٖ أػشٛخ ك٢ اػلخء حُؼوش ػ٠ِ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش، ٝإٔ حُٔخ٢ُ ُِششًخص كؼ

حعظخذحّ ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش ٣ئدٟ ا٠ُ علآش حلإكظخف حُٔلخعز٢ ٝؿٞدس 

حُٔؼِٞٓخص حُٔلخعز٤ش ٝؿٞدس حلأسرخف حُٔلخعز٤ش حُظ٢ طظٜشٛخ حُوٞحثْ ٝحُظوخس٣ش 

 حُٔخ٤ُش.

رظل٤َِ أػش : هخٓض ٛزٙ حُذسحعش  (Elfaki and Hammad , 2015)دسحعش  -01

حُو٤خط حُٔلخعز٢ حُٔغظ٘ذ ا٠ُ حُو٤ٔش حُؼخدُش ك٢ ؿٞدس حُٔؼِٞٓخص حُٔلخعز٤ش . 

ٝأشخسص حُ٘ظخثؾ ا٠ُ إٔ ططز٤ن ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش ٣ئدٟ ا٠ُ طٞك٤ش ٓؼِٞٓخص 

رحص كخثذس ُٔغظخذ٢ٓ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش ٢ٌُ طغخػذْٛ ك٢ حطخخر حُوشحسحص حُشش٤ذس. 

٠ُ إٔ ٛ٘خى ػلاهش ا٣ـخر٤ش ر٤ٖ ططز٤ن حُو٤ٔش حُؼخدُش ًٔخ أشخسص حُ٘ظخثؾ أ٣ؼخً ا

ٝٓٞػٞه٤ش حُٔؼِٞٓخص حُٔلخعز٤ش ٓٔخ ٣غخػذ ٓغظخذ٤ٜٓخ ك٢ حُظ٘زئ رخلأسرخف 

 حُٔغظوز٤ِش. 

(: ٛذكض ٛزٙ حُذسحعش ا٠ُ حُظؼشف ػ٠ِ ٓذٟ 9101دسحعش )ٓلٔذ، ػزذ الله،  -06

ُؼخدُش ُِز٤خٗخص حٛظٔخّ ٝادسحى حُٔظخسف حُغٞدح٤ٗش رظطز٤ن حُٔلخعزش ػٖ حُو٤ٔش ح

حُٔخ٤ُش ك٢ ػ٤ِٔش حُو٤خط ٝحلاػظشحف حُٔلخعز٢. ًٝخٕ ٖٓ أْٛ حُ٘ظخثؾ حُظ٢ 

طٞطِض ح٤ُٜخ حُذسحعش إٔ ٛ٘خى ادسحًخً طخٓخً ُذٟ حُٔظخسف حُغٞدح٤ٗش لأ٤ٔٛش 

حُو٤خط ٝحلإكظخف حُٔلخعز٢ ُِز٤خٗخص حُٔخ٤ُش ٝكوخً ُ٘ٔٞرؽ ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش، 

ٔخسعخص حلإرذحػ٤ش ك٢ حُز٤خٗخص حُٔلخعز٤ش ٝحُٔخ٤ُش ٢ٌُ ٝحُؼَٔ ػ٠ِ حُلذ ٖٓ حُٔ

 طؼٌظ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش دسؿش ػخ٤ُش ٖٓ ؿٞدس حلأسرخف حُٔلخعز٤ش. 

(: ٛذكض ٛزٙ حُذسحعش ا٠ُ طل٤َِ أػش ٓلخعزش 9106دسحعش )٣ٞعق، ارشح٤ْٛ،  -01

حُو٤ٔش حُؼخدُش ػ٠ِ ٓٔخسعش حُٔلخعزش حلإرذحػ٤ش ٝرخُظخ٢ُ ؿٞدس حلأسرخف حُٔلخعز٤ش 



 

 ...قياس وتحليل الآثار المترتبة على تطبيق محاسبة القيمة العادلة للمشتق ات المالية واستخدام التحوط  
 نورهان السيد محمد عبد الغف ارد/ 

9102  حُـضء حلأٍٝ ٍٝحلأحُؼذد                                                     ؼخششحُ حُٔـِذ  

962 

 

ك٢ حُششًخص حُٔغخٛٔش حُٔذسؿش رغٞم حُخشؽّٞ ُلأٝسحم حُٔخ٤ُش. ٝخِظض 

حُذسحعش ا٠ُ إٔ ٛ٘خى ػلاهش رحص دلاُش اكظخث٤ش ر٤ٖ ٓؼِٞٓخص حُو٤ٔش حُؼخدُش 

ٝٓٔخسعش حُٔلخعزش حلإرذحػ٤ش ٗظ٤ـش ػذّ ٝؿٞد عٞم ٗشطش ٝأعؼخس ٓؼِ٘ش ٓئًذس 

ػ٤ش ٝرخُظخ٢ُ كبٕ ططز٤ن ٗٔٞرؽ طؼظزش حُو٤ٔش حُؼخدُش أعخعخً ُٔٔخسعش حُٔلخعزش حلإرذح

 حُو٤ٔش حُؼخدُش ٣غخػذ حلإدحسس ك٢ حُظؤػ٤ش ػ٠ِ طخك٢ حُشرق حُٔلخعز٢.

: حعظٜذكض ٛزٙ حُذسحعش حخظزخس ادسحى ٓذهو٢ (Laith,A.,2016)دسحعش  -09

حُلغخرخص حلأسد٤٤ٖٗ ُـٞدس حُو٤ٔش حُؼخدُش ك٢ ه٤خط حُٔٔظٌِخص ٝحُٔؼذحص 

ش ا٠ُ إٔ حُو٤ٔش حُؼخدُش طٞكش ٓؼِٞٓخص رحص ٝحُٔظخٗغ. ٝأشخسص ٗظخثؾ ٛزٙ حُذسحع

ؿٞدس ػخ٤ُش طغخػذ ٓغظخذ٤ٜٓخ ك٢ طو٤٤ْ حُٔخػ٢ ٝحطخخر هشحسحص ك٢ حُلخػش 

ٝحُظ٘زئ رخُٔغظوزَ ٗظشحً ُٔخ طؼٌغٚ ٛزٙ حُٔؼِٞٓخص ٖٓ ؿٞدس ػخ٤ُش ُلأسرخف 

 حُٔلخعز٤ش ٝحُظ٘زئ رخلأسرخف حُٔغظوز٤ِش.

ذسحعش رخُظل٤َِ أػش ٓلخعزش حُو٤ٔش (: ط٘خُٝض ٛزٙ ح9101ُدسحعش )ٓلٔذ، أكٔذ،  -02

حُؼخدُش ك٢ ًلخءس حلأدحء حُٔخ٢ُ ُِٔظخسف حُغٞدح٤ٗش. ًٝخٕ ٖٓ أْٛ حُ٘ظخثؾ حُظ٢ 

أشخسص ا٤ُٜخ حُذسحعش إٔ حلإدحسس حُؼ٤ِخ ك٢ حُٔظخسف حُظـخس٣ش حُغٞدح٤ٗش طٜظْ 

رخُظطٞسحص حُظ٢ طلذع ك٢ حُٔؼخ٤٣ش حُٔلخعز٤ش ػ٘ذ اػذحد حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش 

ٝإٔ حُو٤خط حُٔلخعز٢ ٝكوخً ُِو٤ٔش حُؼخدُش ٣غخػذ ػ٠ِ ٓلاءٓش  ُِٔظشف،

حُٔؼِٞٓخص ٣ٝض٣ذ ٖٓ ٓظذحه٤ش حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش ُِٔظخسف حُظـخس٣ش ك٢ ٗظش 

حُٔغظؼٔش٣ٖ. رخلإػخكش ا٠ُ رُي كبٕ حلإكظخف حُٔلخعز٢ ٝكوخً ُٔؼ٤خس حُو٤ٔش حُؼخدُش 

خ أٗٚ ٣ؼزش ػٖ ٣غْٜ ك٢ طـ٘ذ ٓشخًَ حلاسطلخع حُٔغظٔش لأعؼخس حلأطٍٞ ًٔ

 ٓظذحه٤ش حُٔؼِٞٓخص حُٔخ٤ُش ػٖ حلاُظضحٓخص حُٔخ٤ُش.
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 تمٍٍى انذساعبد انغبثمخ:

ٓلخعزش  رخعظوشحء حُذسحعخص حُغخروش ك٢ ٓـخٍ حُزلغ رٜذف ه٤خط ٝطل٤َِ حُؼلاهش ر٤ٖ

حُو٤ٔش حُؼخدُش ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُش ٝحُظلٞؽ حُٔلخعز٢ رخلأدٝحص حُٔخ٤ُش حُٔشظوش ٝادحسس 

 ٣ظز٤ٖ ٓخ ٢ِ٣:  ٔخ٤ُش حُٔخخؽش حُ

كخُٝض رؼغ حُذسحعخص حُغخروش ر٤خٕ أػش حٗؼٌخعخص حُٔخخؽش ػ٠ِ أٗشطش حُظلٞؽ  -1

(، 9101ٝادحسس حلأسرخف، كؼ٠ِ عز٤َ حُٔؼخٍ: أشخسص ٗظخثؾ دسحعش )طذ٣ن، 

إٔ حُٔؼ٤خس حُٔلخعز٢ حُذ٢ُٝ  (Beneda,2013)(، دسحعش9106دسحعش )حُزـ٠ِ،

خك٤ش ك٢ حلأسرخف ٝا٠ُ طخل٤غ حُوشحسحص ( أدٟ ا٠ُ كذٝع طوِزخص اػ12سهْ )

حُٔظؼِوش رؤٗشطش حُظلٞؽ رخُٔشظوخص. ًزُي ُْ ٣ئدٟ حُٔؼ٤خس ا٠ُ طوِزخص اػخك٤ش ك٢ 

 حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش، ُْٝ ٣لذع أ١ ص٣خدس ك٢ ٓٔخسعخص ادحسس حلأسرخف.

كخُٝض رؼغ حُذسحعخص حُشرؾ ر٤ٖ حُظلٞؽ حُٔلخعز٢ رخلأدٝحص حُٔخ٤ُش حُٔشظوش   -2

خؽش حُٔخ٤ُش كؼ٠ِ عز٤َ حُٔؼخٍ: أشخسص ٗظخثؾ دسحعش )ػزذ الله، ػزذ ٝادحسس حُٔخ

ا٠ُ إٔ حُششًش حُ٘خؿلش ٢ٛ  (Argyro,et.al.,2017)(، دسحعش 9101حُلن، 

طِي حُظ٢ طظٞهغ حُٔخخؽش ٝطغظؼذ ُٔٞحؿٜظٜخ، ٝإٔ حلاُظضحّ رظطز٤ن حُظلٞؽ 

٠ حُٔخخؽش حُظ٢ حُٔلخعز٢ رخلأدٝحص حُٔخ٤ُش حُٔشظوش ٣ٌٖٔ ٖٓ طو٤َِ أٝ حُوؼخء ػِ

٣ٌٖٔ إٔ طٞحؿٜٜخ حُششًش. ٝأٗٚ ٣٘زـ٢ ػ٠ِ حُششًخص ػشٝسس طط٣ٞش آ٤ُخص ادحسس 

حُٔخخؽش ك٤ٜخ ٢ٌُ طغٔق ُٜخ رظلذ٣ذ ٝه٤خط ٝٓظخرؼش حُٔخخؽش حُظ٢ طٞحؿٜٜخ 

 ٝؽشم حُظؼخَٓ ٓؼٜخ.

إٔ ٛ٘خى رؼغ حُذسحعخص هذ ط٘خُٝض حُؼلاهش ر٤ٖ ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش ٝؿٞدس  -3

(، 9109خعز٤ش، كؼ٠ِ عز٤َ حُٔؼخٍ: أشخسص ٗظخثؾ دسحعش )ؿ٠ٔ٤٘،حلأسرخف حُٔل

  (Bratten , et.al. , 2014) (، دسحعشـ9109دسحعش )كٔذحٕ ٝآخشٕٝ، 

( ا٠ُ إٔ ططز٤ن ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش ٣ئدٟ 9104،دسحعش )ؿضحد٣ش،  ٝحُـلِش، 

خف ا٠ُ طٞك٤ش ٓؼِٞٓخص رحص ؿٞدس ػخ٤ُش طغخػذ ٓغظخذ٤ٜٓخ ك٢ حُظ٘زئ رخلأسر

 حُٔغظوز٤ِش. 

ظخثـٜخ ٣ٌٖٔ إٔ ٗخِض ا٠ُ ٖٝٓ خلاٍ حعظؼشحع ٝطو٤٤ْ أْٛ حُذسحعخص حُغخروش ٝٗ
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 حُٜخٓش حُظخ٤ُش: حُ٘ظخثؾ

إٔ ػ٠ِ حُشؿْ ٖٓ طؼذد حُذسحعخص حُغخروش ك٢ ٓـخٍ حُذسحعش ،الا أٗٚ هذ ُٞكع  حلأ٠ُٝ :

حُٔلخعز٢ رخلأدٝحص  حُو٤ٔش حُؼخدُش ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُش ٝحُظلٞؽ حُٔظـ٤شحص حُؼلاػش )ٓلخعزش

هذ طْ دسحعظٜخ رظٞسس ٓظلشهش ، ك٢ ك٤ٖ لا طٞؿذ حُٔخ٤ُش حُٔشظوش ٝادحسس حُٔخخؽش حُٔخ٤ُش( 

، ُْٝ طظطشم رشٌَ ٓزخشش  دسحعش ٝحكذس حٛظٔض رظ٘خٍٝ ٛزٙ حُٔظـ٤شحص ٝدسحعظٜخ ٓؼخً 

ٔلخعز٢ حُو٤ٔش حُؼخدُش ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُش ٝحُظلٞؽ حُ ٓلخعزش ا٠ُ ه٤خط ٝطل٤َِ حُؼلاهش ر٤ٖ

، حلأٓش حُز١ ٣ظطِذ حُٔض٣ذ ٖٓ  ، رخلأدٝحص حُٔخ٤ُش حُٔشظوش ٝادحسس حُٔخخؽش حُٔخ٤ُش

حُـٜٞد حُزلؼ٤ش كٍٞ ٛزح حُٔٞػٞع رـشع طشع٤خ حُٔلخ٤ْٛ ٝحلأعظ ٝحلأعخ٤ُذ 

ٝحُٔوٞٓخص حُز٘خث٤ش لإؽخس ٜٓ٘ـ٢ ٓظٌخَٓ ٣زشص حُؼلاهخص حلاسطزخؽ٤ش ر٤ٖ ٛزٙ 

 حء ٛزح حُزلغ حُٔظـ٤شحص ٝٛٞ ٓخ ٣زشس أ٤ٔٛش اؿش

إٔ ًخكش حُـٜٞد حُزلؼ٤ش حُغخروش سؿْ أ٤ٔٛظٜخ ك٢ٜ طلظوش ا٠ُ حُ٘ظشس حُظٌخ٤ِٓش  حُؼخ٤ٗش:

ٝٓوٞٓخص حُٜٔ٘ؾ حُشخَٓ ٝدسحعش ٝطل٤َِ ٝطط٣ٞش حُٔٔخسعخص حُٔلخعز٤ش حُظ٢ ط٘ظؾ ػٖ 

رُي حُٜٔ٘ؾ ٝحُظ٢ طلون ططِؼخص حُٔغخ٤ٖٔٛ ٝرٔخ ع٤٘ؼٌظ ػ٠ِ هشحسحطْٜ حلاعظؼٔخس٣ش، 

 خٍ حٛظٔخّ ٛزح حُزلغ.ٝٛٞ ٓـ

ٝرخُظخ٢ُ طزشص حلإػخكش حُزلؼ٤ش ُٜزٙ حُذسحعش ٖٓ خلاٍ طوذ٣ْ دسحعش شخِٓش ٓظٌخِٓش ك٢ 

ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُش ٝحُظلٞؽ  ٓـخٍ ه٤خط ٝطل٤َِ حُؼلاهش ر٤ٖ

ٝحُظ٢ طئدٟ ا٠ُ طؼظ٤ْ ه٤ٔش حُٔ٘شؤس ك٢ ظَ ططٞس  حُٔلخعز٢ ٝادحسس حُٔخخؽش حُٔخ٤ُش،

 ُزلغ حُٔلخعز٢ حُظطز٤و٢ ك٢ أعٞحم حُٔخٍ.ح

 انخلاصخ: 

لا ٣ؼذ ػشع ٝطل٤َِ حُذسحعخص حُغخروش ٛذكخً ك٢ كذ رحطٚ، ٝاٗٔخ ٛٞ ٝع٤ِش ُِشرؾ 

ٝطلو٤ن حُظٞحكن ر٤ٖ حُـخٗذ حُ٘ظش١ ٝحُـخٗذ حُؼ٢ِٔ. ٝطـذس حلإشخسس ا٠ُ إٔ طل٤َِ 

 حُذسحعخص حُغخروش ٣لون ٛذك٤ٖ سث٤غ٤٤ٖ ٛٔخ: 

ذ٣ذ حُٔظـ٤شحص ٝحُؼلاهش ر٤ٖ ٛزٙ حُٔظـ٤شحص ٝحطـخٜٛخ ٝٗٞػٜخ ٖٓ طل حُٜذف حلأٍٝ:

 خلاٍ حخظزخس ٓـٔٞػش ٖٓ حُلشٝع.

طلذ٣ذ حُلـٞس أٝ حُلـٞحص حُزلؼ٤ش حُظ٢ ٣ٌٖٔ حعظخلاطٜخ ٖٓ حُذسحعخص  حُٜذف حُؼخ٢ٗ:
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حُغخروش حسطزخؽخً رخُٔشٌِش حُزلؼ٤ش حُلخ٤ُش. ٛزح ٣ٌٖٝٔ حُظؼز٤ش ػٖ ٓظـ٤شحص حُٔشٌِش 

 حُلخ٤ُش ك٤ٔخ ٢ِ٣: حُزلؼ٤ش 

 (. ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُشحُٔظـ٤ش حلأٍٝ: ٣ظٔؼَ ك٢ حُٔظـ٤شحص حُٔغظوِش )

حُظلٞؽ حُٔلخعز٢ رخلأدٝحص حُٔخ٤ُش حُٔظـ٤ش حُؼخ٢ٗ: ٣ظٔؼَ ك٢ حُٔظـ٤شحص حُظخرؼش )

 (.حُٔشظوش ٝادحسس حُٔخخؽش حُٔخ٤ُش

 فشوض انجحث:

و٤وخً لأٛذحكٚ كبٕ حُذسحعش حُلخ٤ُش طوّٞ ػ٠ِ ك٢ ػٞء أ٤ٔٛش ٝٓشٌِش حُزلغ ٝطل

 حخظزخس حُلشٝع حُظخ٤ُش:

طؤػ٤شحً ٓؼ٣ٞ٘خً ا٣ـخر٤خً رٝ  ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُش: طئػش حُلشع حلأٍٝ

 دلاُش اكظخث٤ش ػ٠ِ ٓخخؽش حُظـ٤ش ك٢ حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش حُٔغظوز٤ِش

طؤػ٤شحً ٓؼ٣ٞ٘خً ا٣ـخر٤خً رٝ  ٔشظوخص حُٔخ٤ُشٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش ُِ: طئػش حُلشع حُؼخ٢ٗ

 .دلاُش اكظخث٤ش ػ٠ِ ٓخخؽش حُظوِزخص ك٢ حلأسرخف

طؤػ٤شحً ٓؼ٣ٞ٘خً ٓٞؿزخً رٝ  ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُشطئػش  حُلشع حُؼخُغ:

 دلاُش اكظخث٤ش ػ٠ِ ٓخخؽش طوِزخص حُو٤ْ حُؼخدُش ُلأطٍٞ حُٔخ٤ُش.

طؤػ٤شحً ٓؼ٣ٞ٘خً ا٣ـخر٤خً رٝ  زش حُو٤ٔش حُؼخدُش ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُشٓلخع: طئػش حُلشع حُشحرغ

 دلاُش اكظخث٤ش ػ٠ِ ٓخخؽش ٓٔخسعخص ادحسس حلأسرخف.

طؤػ٤شحً ٓؼ٣ٞ٘خً عخُزخً رٝ  ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُش: طئػش حُلشع حُخخٓظ

 دلاُش اكظخث٤ش ػ٠ِ أٗشطش حُظلٞؽ رخلأدٝحص حُٔخ٤ُش حُٔشظوش.

اسطزخؽخً ٓؼ٣ٞ٘خً عخُزخً رٝ دلاُش  أٗشطش حُظلٞؽ حُٔلخعز٢: طشطزؾ حُغخدط حُلشع

 اكظخث٤ش رٔٔخسعخص ادحسس حلأسرخف.

 ًَىرج انجحث وانعلالخ ثٍٍ انًتغٍشاد: 

( ٗٔٞرؽ حُزلغ حُٔلظشع، ٝحُؼلاهخص ر٤ٖ ٓظـ٤شحص حُزلغ ٣0ٞػق حُشٌَ سهْ )

 ٝحُظ٢ طْ ر٘خء كشٝع حُزلغ ػ٠ِ أعخعٜخ. 
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 )حُٔظـ٤شحص حُظخرؼش(              حُٔغظوِش(                                )حُٔظـ٤شحص

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 (: ًَىرج انجحث وانعلالبد ثٍٍ انًتغٍشاد1شكم سلى )

 :انًمتشذ نهذساعخ يتغٍشاد انجحث وطشق لٍبعهب وانًُبرج

زش حُو٤ٔش حُؼخدُش ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُش حعظٜذكض ٛزٙ حُذسحعش طل٤َِ حُؼلاهش ر٤ٖ ٓلخع

ٝحُٔلخعزش ػٖ طـط٤ش حُٔخخؽش )حُظلٞؽ حُٔلخعز٢ رخلأدٝحص حُٔخ٤ُش حُٔشظوش( ٝادحسس 

. ُٝظلو٤ن ٛزح حُٜذف طْ حلاػظٔخد ػ٠ِ أعِٞد طل٤َِ حُٔلظٟٞ حُٔخخؽش حُٔخ٤ُش

محاسبة 
القيمة 
العادلة 

للمشتقات 
 المالية

 

 مخاطر التغير
 في التدفقات النقدية المستقبلية

 

 مخاطر ممارسات إدارة الأرباح

أنشطة التحوط بالأدوات 
 المالية المشتقة

 

 مخاطر 
 قيم العادلة للأصول الماليةال تتقلبا

 
 (H4) 

 (H0) 

 (H2) مخاطر التقلبات في الأرباح 

 (H5) 

 (H3) 

 أنشطة التحوط المحاسبي
 

 ممارسات إدارة الأرباح
 (H6) 
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(Content Analysis)  ك٤غ طْ طل٤َِ حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش ُظِي حُز٘ٞى خلاٍ حُلظشس ٖٓ

 ّ ، ٣ٝظؼٖٔ ٛزح حُزلغ حُٔظـ٤شحص حُظخ٤ُش:9106ّ كظ٠ ػخّ 9109ػخّ 

وٌتضًٍ يحبعجخ انمًٍخ انعبدنخ نهًشتمبد انًبنٍخ، وٌشيض نهب  :انًتغٍش انًغتمم -0

 (FV))ثبنشيض 

 انًتغٍشاد انتبثعخ: وتتضًٍ: -2

ٝطوخط رٔؼخَٓ حُظـ٤ش  :(EV)يخبطش انتمهجبد فً الأسثبذ، وٌشيض نهب ثبنشيض  - أ

 رخف حُغ٣ٞ٘ش ُلظشس خٔظ ع٘ٞحص. ٣ٝظْ كغخد ٛزح حُٔؼخَٓ ًٔخ ٢ِ٣:ك٢ حلأس

 يتىعظ الأسثبذ÷ يعبيم انتغٍش فً الأسثبذ انغُىٌخ = الاَحشاف انًعٍبسي نلأسثبذ 

ٝطوخط رٔؼخَٓ  :(CF)يخبطش انتغٍش فً انتذفمبد انُمذٌخ، وٌشيض نهب ثبنشيض  - د

 حُظـ٤ش ك٢ حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش ُلظشس خٔظ ع٘ٞحص. ٣ٝظْ كغخد ٛزح حُٔؼخَٓ ًٔخ ٢ِ٣:

يتىعظ ÷ يعبيم انتغٍش فً انتذفمبد انُمذٌخ = الاَحشاف انًعٍبسي نهتذفمبد انُمذٌخ 

 انتذفمبد انُمذٌخ

ٝطوخط  :(DE)أَشطخ انتحىط ثبلأدواد انًبنٍخ انًشتمخ، وٌشيض نهب ثبنشيض   -ؽ

بؿٔخ٢ُ ػوٞد حُٔشظوخص حُوخثٔش ك٢ ٜٗخ٣ش ًَ ػخّ ٓخ٢ُ ٝرُي ٌَُ ر٘ي ػ٠ِ كذس ر

 ٓشؿلش ربؿٔخ٢ُ حلأطٍٞ ك٢ ٜٗخ٣ش حُؼخّ.

اعتخذاو أَشطخ انتحىط ثبلأدواد انًبنٍخ انًشتمخ = إخًبنً عمىد انًشتمبد انًبنٍخ 

 فً َهبٌخ كم عبو

ُلٌش حُٔلخعز٢ حٛظٔخٓخ حٛظْ ح :(LL)يًبسعبد إداسح الأسثبذ، وٌشيض نهب ثبنشيض  -د

ًز٤شحً روؼ٤ش ادحسس حلأسرخف، ٝحُظؤػ٤ش حُٔظؼٔذ ٖٓ ؿخٗذ حلإدحسس ػ٠ِ سهْ حُشرق 

حُٔلظق ػ٘ٚ. ٝط٘خٍٝ حُؼذ٣ذ ٖٓ حُزخكؼ٤ٖ رؼغ حُ٘ٔخرؽ حُظ٢ طغخػذ ػ٠ِ حًظشخف ادحسس 

كٜ٘خى ٖٓ حعظخذّ ٓؼذٍ حُظ٤ٜٔذ ك٢  حلأسرخف، ٝحُظ٢ طْ حعظخذحٜٓخ ُو٤خط ؿٞدس حلأسرخف.

ُذخَ ًٔو٤خط لإدحسس حلأسرخف ٝٛٞ ٓؼذٍ ٓخظظخص خغخثش حُوشٝع ا٠ُ اؿٔخ٢ُ ح

حلأطٍٞ. ٣ٌٕٝٞ ٛ٘خى ط٤ٜٔذ ُِذخَ ارح ًخٗض حُؼلاهش ر٤ٖ ٓخظظخص خغخثش حُوشٝع 

 .(Alali,2005)ٝر٤ٖ حلأسرخف هزَ حُؼشحثذ ٝحُٔخظظخص ٓٞؿزش ٝٓؼ٣ٞ٘ش 

 لأصىلإخًبنً ا÷ يعذل تًهٍذ انذخم = يعذل يخصصبد خغبئش انمشوض 
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ك٢ ك٤ٖ سًضص رؼغ حُذسحعخص ػ٠ِ ٗٔخرؽ حلاعظلوخم هظ٤ش حلأؿَ ) حعظلوخم  

 سأط حُٔخٍ حُؼخَٓ ( ُو٤خط ٓٔخسعش ادحسس حلأسرخف ٖٓ أْٛ ٛزٙ حُذسحعخص دسحعش 

(Chou , et.al. , 2006)   ٝدسحعش ،(Visvanathan , 2006)    ٝدسحعش ، 

( Miller , 2007 ) ٗحُغَٜ ػ٠ِ حلإدحسس .ٝهذ أٝػلض ٛزٙ حُذسحعخص أ ٖٓ ٚ

حُظلاػذ ك٢ حلأسرخف رخعظخذحّ حلاعظلوخم هظ٤ش حلأؿَ ، ك٤غ ٣ظْ حخظ٤خس حُغ٤خعخص 

حُٔلخعز٤ش حُظ٢ ٣ٌٕٞ ُٜخ حُظؤػ٤ش حُٔشؿٞد ك٢ حلأؿَ حُوظ٤ش ٓؼَ حُغ٤خعخص حُٔلخعز٤ش 

حُظ٢ ٣ظشطذ ػ٤ِٜخ طغ٣ٞخص ُلأطٍٞ هظ٤شس حلأؿَ ٓؼَ حُظـ٤ش ك٢ أسطذس كغخرخص 

 .حُٔذ٤٘٣ٖ 

إٔ أؿٔخ٢ُ حلاعظلوخم ٣ظٌٕٞ ٖٓ    (Visvanathan , 2006)ُٝوذ أٝػلض دسحعش 

حعظلوخم ؽ٣َٞ حلأؿَ )ٓؼَ حلإٛلاى ٝحُؼشحثذ حُٔئؿِش( ٝحعظلوخم هظ٤ش حلأؿَ 

ٝحُز١ ٣ظؼق ٖٓ حُظـ٤ش ك٢ حُٔذ٣ٕ٘ٞ ٝحُظـ٤ش ك٢ حُٔخضٕٝ ٝحُظـ٤ش ك٢ حُذحثٕ٘ٞ 

غظلوش، رخلإػخكش ا٠ُ حُظـ٤ش ك٢ ػ٘خطش ٝحلاُظضحٓخص حُٔغظلوش ٝحُظـ٤ش ك٢ حُؼشحثذ حُٔ

حلأطٍٞ ٝحُخظّٞ حُٔظذحُٝش حلأخشٟ. ٝرخُظخ٢ُ ٣ئػش حلاعظلوخم ػ٠ِ أسطذس ٓؼ٤٘ش ك٢ 

ح٤ُٔضح٤ٗش ٣ٝ٘ؼٌظ ػ٠ِ حلأطٍٞ حُٔظذحُٝش أٝ حلاُظضحٓخص حُٔظذحُٝش. ُٝزُي ٣ٌٖٔ ٓؼشكش 

ٖٓ خلاٍ  ٓذٟ حعظخذحّ حلإدحسس ُلاعظلوخم ُِظلاػذ ك٢ حلأسرخف ك٢ حلأؿَ حُوظ٤ش

حُظـ٤ش ك٢ ػ٘خطش حلأطٍٞ ٝحُخظّٞ حُٔظذحُٝش، ٖٝٓ ٗخك٤ش أخشٟ كخٕ حُظذكن حُ٘وذ١ 

ٖٓ حلأٗشطش حُظشـ٤ِ٤ش ٝحُز١ ٣ؼذ ٓو٤خعخً رذ٣لاً ُلأدحء لا ٣ظؤػش رخلاعظلوخم، ك٤غ ٣ؼذ أهَ 

 هخر٤ِش ُِظلاػذ ٖٓ طخك٢ حُذخَ حُٔؼذ ٝكوخً لأعخط حلاعظلوخم.

حُٔظذحُٝش ٢ٛ حٌُٕٔٞ ُشأط حُٔخٍ حُؼخَٓ  ٝك٤غ إٔ ػ٘خطش حلأطٍٞ ٝحُخظّٞ

ٗغزش   (Miller , 2007)حُخظّٞ حُٔظذحُٝش(، كوذ حعظخذّ  –)حلأطٍٞ حُٔظذحُٝش 

ُِؼلاهش ر٤ٖ حُظـ٤ش ك٢ سأط حُٔخٍ حُؼخَٓ ًؼ٘ظش ٓؼشع ُِظلاػذ، ٝحُظذكن حُ٘وذ١ 

ٖٓ حلأٗشطش حُظشـ٤ِ٤ش ًؼ٘ظش ؿ٤ش ٓؼشع ُِظلاػذ . ٝهذ أؽِن ػ٠ِ ٛزٙ حُ٘غزش 

(Miller Ratio) ٣ٌٖٝٔ حعظخذحّ ٛزٙ حُ٘غزش ُِظلون ٖٓ ػذّ ٝؿٞد طلاػذ ك٢ ،

حلأسرخف، ك٤غ طٌٕٞ ه٤ٔظٜخ طلش ك٢ كخُش ػذّ ٝؿٞد ادحسس أسرخف، أٓخ ارح حخظِلض 
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ه٤ٔظٜخ ػٖ حُظلش كخٕ رُي ٣ٌٕٞ ٓئششحً ػ٠ِ ٝؿٞد طلاػذ ك٢ سهْ حلأسرخف. ٣ٝظْ 

 حُلظٍٞ ػ٠ِ رُي ٖٓ خلاٍ حُ٘ٔٞرؽ حُظخ٢ُ:

              t-0 – ( Δ WC ∕ CFO) t-1 = 0 ( ΔWC ∕ CFO )عذو وخىد إداسح أسثبذ        فشض

 t-0 – ( Δ WC ∕ CFO) t-1 ǂ ( ΔWC ∕ CFO ) 0فشض وخىد إداسح أسثبذ                                 

 ا٠ُ حُظـ٤ش ك٢ طخك٢ سأط حُٔخٍ حُؼخَٓ            ΔWC         ك٤غ طش٤ش 

 ا٠ُ حُظذكن حُ٘وذ١ ٖٓ حلأٗشطش حُظشـ٤ِ٤ش                       CFO ٝطش٤ش    

٣ٝظؼق ٖٓ رُي أٗٚ ًِٔخ حخظِلض ٗغزش ٤ِٓش ػٖ حُظلش )عٞحء رخُٔٞؿذ أٝ رخُغخُذ( 

 ًخٕ رُي ٓئششحً ػ٠ِ ٝؿٞد طلاػذ ك٢ سهْ حلأسرخف حُٔؼذس ٝكوخً لأعخط حلاعظلوخم.

س ٗٔخرؽ ُو٤خط ادحسس حلأسرخف، الا أٗٚ ٝرخُشؿْ ٖٓ إٔ حُذسحعخص حُغخروش هذ هذٓض ػذ

عٞف ٣ظْ حعظخذحّ ٗٔٞرؽ ٤ِٓش ًٔو٤خط لإدحسس حلأسرخف. ٣ٝشؿغ طلؼ٤َ حُزخكؼش ُ٘غزش 

"٤ِٓش" ا٠ُ عُٜٞش حكظغخد ٛزٙ حُ٘غزش ٝكذحػظٜخ، ٝأٜٗخ طؼٌظ ادحسس حلأسرخف رخعظخذحّ 

خط حكظغخد حلاعظلوخم هظ٤ش حلأؿَ ٝٛٞ حلأعَٜ رخُ٘غزش ُلإدحسس، ك٢ٜ طوّٞ ػ٠ِ أع

حُ٘غزش ر٤ٖ حُظـ٤ش ك٢ طخك٢ سأط حُٔخٍ حُؼخَٓ ًؼ٘ظش ٓؼشع ُِظلاػذ ٝطخك٢ 

 حُظذكن حُ٘وذ١ ٖٓ حلأٗشطش حُظشـ٤ِ٤ش ًؼ٘ظش أهَ طؼشػخً ُِظلاػذ.

 (AS)انتحىط يٍ تمهجبد انمٍى انعبدنخ نلأصىل انًبنٍخ ، وٌشيض نهب ثبنشيض  -ٛـ

 د انتبنٍخ: يتغٍشاد ضبثطخ أو سلبثٍخ: وتتًثم فً انًتغٍشا -3

حعظخذٓض حُذسحعش ػذدحً ٖٓ حُٔظـ٤شحص حُؼخرطش أٝ حُشهخر٤ش ٝرُي رـشع ػزؾ 

 :(Carter and Sinkey , 2000; Alali,2005)حُؼلاهش ر٤ٖ حُٔظـ٤شحص ٠ٛٝ

 ( حدى انجُك، وٌشيض نه ثبنشيض(S : ٣ٝظْ ه٤خعٚ ٖٓ خلاٍ حُِٞؿخس٣ظْ حُطز٤ؼ٢

حُٔظٞهغ إٔ ٣ٌٕٞ ُٚ طؤػ٤ش ا٣ـخر٢ ػ٠ِ  لإؿٔخ٢ُ أطٍٞ حُششًش ك٢ ٜٗخ٣ش حُؼخّ ، ٖٝٓ

حُظلٞؽ حُٔلخعز٢ رخلأدٝحص حُٔخ٤ُش حُٔشظوش، رٔؼ٠٘ أٗٚ ًِٔخ صحد كـْ حُز٘ي ًِٔخ صحد 

 حعظخذحّ أٗشطش حُظلٞؽ ك٢ طوخس٣شٙ حُٔخ٤ُش. 

  كفبٌخ سأط انًبل، وٌشيض نه ثبنشيض(E):  ٣ٝظْ ه٤خعٚ ٖٓ خلاٍ ٓؼذٍ كوٞم

 ح٤ٌُِٔش ا٠ُ اؿٔخ٢ُ حلأطٍٞ. 

 غٍىنخ، وٌشيض نهب ثبنشيض ان(Q) : ثَ حُظلٞؽ ، ٝطوخط ٠ٛٝ طؼزش ػٖ رذح
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 حُ٘وذ٣ش ٓوغٞٓش ػ٠ِ اؿٔخ٢ُ حلأطٍٞ. رخُ٘وذ٣ش ٝشزٚ

 إخًبنً الأصىل÷ انغٍىنخ = انُمذٌخ وشجه انُمذٌخ 

  تىصٌعبد الأسثبذ انًذفىعخ، وٌشيض نهب ثبنشيض(D):  ٢ٛٝ طؼزش ػٖ هذسس

 غ طٞص٣ؼخص حلأسرخف. ٣ٝظْ كغخرٜخ ًٔخ ٢ِ٣:حُز٘ي حُز١ ٣غظخذّ حُٔشظوخص ػ٠ِ دك

 إخًبنً الأصىل÷ لذسح انجُك عهى تىصٌع الأسثبذ = انتىصٌعبد انًذفىعخ 

  انمشوض، وٌشيض نهب ثبنشيض(L):  ْ٢ٛٝ طظٜش كـْ حُوشٝع حُغ٣ٞ٘ش. ٣ٝ

 ه٤خعٜخ ًٔخ ٢ِ٣:

 إخًبنً الأصىل÷ حدى انمشوض انغُىٌخ = سصٍذ انمشوض فً أخش انعبو 

ُظذد كخُٝض حُزخكؼش طط٣ٞش ٗٔخرؽ ُو٤خط أػش ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش ٝك٠ ٛزح ح

ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُش ػ٠ِ ًَ ٖٓ حُظوِزخص ك٢ حلأسرخف ٝحُظـ٤ش ك٢ حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش ٝأٗشطش 

 حُظلٞؽ رخُٔشظوخص حُٔخ٤ُش ٝأخ٤شحً ٓٔخسعش ادحسس حلأسرخف، ٝرُي ًٔخ ٢ِ٣:

 ِٔشظوخص حُٔخ٤ُش ػ٠ِ حُظـ٤ش ك٢ حُظذكوخص حُ٘وذ٣شحُ٘ٔٞرؽ حلأٍٝ: أػش ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش ُ

CFit = β0± β1(EV)± β2(DE)± β3(LL)± β4(AS)± β5(S)± β6(E)± 

β7(Q)± β8(D)± β9(L)± µ1 

 ك٤غ إٔ:

EVit  ٣ٔؼَ حُظوِزخص ك٢ حلأسرخف ُِز٘ي :i  ك٢ حُغ٘شt 

β0        ػخرض ػلاهش حلاٗلذحس : 

β1- β4: ُٔؼزشس ػٖ حُٔظـ٤شحص حُشث٤غ٤شٓؼخٓلاص حلاٗلذحس ُِٔظـ٤شحص ح 

 µ1 .ٓوذحس حُظـ٤شحص حُؼشٞحث٤ش حُظ٢ لا ٣لغشٛخ حُ٘ٔٞرؽ : 

 حُ٘ٔٞرؽ حُؼخ٢ٗ: أػش ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُش ػ٠ِ حُظوِزخص ك٢ حلأسرخف

EVit = β0± β1(CF)± β2(DE)± β3(LL)± β4(AS)± β5(S)± β6(E)± β7(Q)± 

β8(D)± β9(L)± µ1 

ُؼخُغ: أػش ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُش ػ٠ِ طوِزخص حُو٤ْ حُؼخدُش حُ٘ٔٞرؽ ح

 ُلأطٍٞ حُٔخ٤ُش
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ASit = β0± β1(EV)± β2(CF)± β3(DE)± β4(LL)± β5(S)± β6(E)± 

β7(Q)± β8(D)± β9(L)± µ1 

 حُ٘ٔٞرؽ حُشحرغ: أػش ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُش ػ٠ِ ٓٔخسعش ادحسس حلأسرخف

LLit = β0± β1(EV)± β2(CF)± β3(DE)± β4(AS)± β5(S)± β6(E)± 

β7(Q)± β8(D)± β9(L)± µ1 

حُ٘ٔٞرؽ حُخخٓظ: أػش ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُش ػ٠ِ أٗشطش حُظلٞؽ 

 رخلأدٝحص حُٔخ٤ُش حُٔشظوش

DEit = β0± β1(EV)± β2(CF)± β3(LL)± β4(AS)± β5 (S)± β6(E)± 

β7(Q)± β8(D)± β9(L)± µ1 

 َتبئح انتحهٍم الإحصبئً واختجبساد انفشوض: 

 أؿشص حُزخكؼش ػذدحً ٖٓ حلاخظزخسحص حلإكظخث٤ش حُظ٤ٜٔذ٣ش ًٝخٕ ٖٓ أٜٛٔخ:

   : Kolmogorov-Smirnov ( K-S )حخظزخس حُظٞص٣غ حُطز٤ؼ٢ رخعظخذحّ  - أ

٢ طْ حعظخذحّ ٛزح حلاخظزلخس ُٔؼشكلش ؽز٤ؼلش طٞص٣لغ سدٝد حلأعلجِش حُظل٢ ٣لظْ حعلظخذحٜٓخ كل

حخظزخس كشٝع حُذسحعش. ُٝوذ طز٤ٖ إٔ حُظٞص٣غ ؽز٤ؼ٢ ُز٤خٗخص ؿ٤ٔغ حلأعجِش، ٓٔخ ٣زؼغ 

ػِلل٠ حلاؽٔج٘للخٕ ٓللٖ علللآش ٗظللخثؾ حُظلِلل٤لاص حلإكظللخث٤ش حلأخللشٟ، ٣ٌٝٔللٖ ٓللٖ طؼٔلل٤ْ 

( ٣ٞػق ِٓخلض ٗظلخثؾ حخظزلخس حُظٞص٣لغ 0حُ٘ظخثؾ حُظ٢ طْ حُظٞطَ ا٤ُٜخ. ٝحُـذٍٝ سهْ )

 كشػ٤ش ٢ٛ : (K-S)خس حُطز٤ؼ٢. ٝطٞؿذ ُزُي حلاخظز

 (H0)                     حُظٞص٣غ ؽز٤ؼ٢ : 

 (H1)  حُظٞص٣غ ؿ٤ش ؽز٤ؼ٢ : 

كلبٕ رُلي  (5%)حُٔؼ٣ٞ٘لش حلإكظلخث٤ش أًزلش ٓلٖ  ( Alpha )ك٤لغ أٗلٚ ارح ًخٗلض ه٤ٔلش 

 (H0)٣شلل٤ش اُلل٠ إٔ حُز٤خٗللخص طظزللغ حُظٞص٣للغ حُطز٤ؼلل٢، أ١ ٣للظْ هزللٍٞ حُلشػلل٤ش حُؼذ٤ٓللش 

 . (H1)ٝسكغ حُلشػ٤ش حُزذ٣ِش
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 (1خذول سلى )

 نجٍبَبد انذساعخ (K-S)يعبيلاد اختجبس انتىصٌع انطجٍعً 

 حُظٞص٣غ K-S Sin. K-S حُشٓض حُٔظـ٤شحص

ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش ُِٔشظوخص 

 حُٔخ٤ُش

(FV) 
 ؽز٤ؼ٢ , .4614 , .9191

 ؽز٤ؼ٢ , .2109. , 1929 (EV) ٓخخؽش حُظوِزخص ك٢ حلأسرخف

 ؽز٤ؼ٢ , .6619. , 9991 (CF) خص حُ٘وذ٣شٓخخؽش حُظـ٤ش ك٢ حُظذكو

أٗشطش حُظلٞؽ رخلأدٝحص حُٔخ٤ُش 

 حُٔشظوش

(DE) 
 ؽز٤ؼ٢ , .9100 , .1991

 ؽز٤ؼ٢ ,.9969. , 1404 (LL) ٓٔخسعخص ادحسس حلأسرخف

حُظلٞؽ ٖٓ طوِزخص حُو٤ْ حُؼخدُش 

 ُلأطٍٞ حُٔخ٤ُش

(AS) 
 ؽز٤ؼ٢ , .1696 , .2190

 ؽز٤ؼ٢ , .2111. , 4101 (S) كـْ حُز٘ي

 ؽز٤ؼ٢ , .1910,0 0994 (E) ًلخ٣ش سأط حُٔخٍ

 ؽز٤ؼ٢ , .2001. , 1120 (Q) حُغ٤ُٞش

 ؽز٤ؼ٢ ,.9912. , 1611 (D) طٞص٣ؼخص حلأسرخف حُٔذكٞػش

 ؽز٤ؼ٢ , .6411. , 4969 (L) حُوشٝع

 .SPSSحُٔظذس: حُظل٤َِ حلإكظخث٢ ٝكن رشٗخٓؾ 

   Multicollinearityٗظخثؾ حخظزخس حلاسطزخؽ حُٔظذحخَ  - د

طْ حخظزخس دسؿش حلاسطزخؽ حُٔظذحخَ ر٤ٖ حُٔظـ٤شحص ُِظؼشف ػ٠ِ ٗٞع ٝهٞس حُؼلاهش ر٤ٖ 

حُٔظـ٤شحص ٝرؼؼٜخ حُزؼغ رٜذف حُظؤًذ ٖٓ ػذّ ٝؿٞد ػلاهش حسطزخؽ ه٣ٞش ر٤ٖ ر٤ٜ٘خ. 

ٛزح ٝطل٤ذ ٓظلٞكش حلاسطزخؽ ك٢ حُظلون ٖٓ ٝحخظزخس حلاسطزخؽ حُزحط٢ أٝ حُظذحخَ حُخط٠ 

Multicollinearity ًٝزُي حخظزخس حُظلشد ،Singularity  ُِظلون ٖٓ ػذّ ٝؿٞد

حسطزخؽ ػخ٢ُ أٝ حسطزخؽ طخّ ر٤ٖ حُٔظـ٤شحص، كظ٠ لا ٣ئػش رُي ػ٠ِ طلش ططز٤ن 

طز٤ٖ إٔ ٛ٘خى حسطزخؽ ر٤ٖ حُٔظـ٤شحص ٌُٖٝ ٤ُغض  ٝحعظخذّ ٗظخثؾ ٗٔٞرؽ حلاٗلذحس. ُٝوذ

 (:9رحص طؤػ٤ش، ٣ٝٞػق رُي حُـذٍٝ سهْ )
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 (2خذول سلى )

 يتغٍشاد انذساعخيصفىفخ الاستجبط انًتذاخم ثٍٍ 

 Correlation Matrix  

(L) (D) (Q) (E) (S) (AS) (LL) (DE) (CV)) (EV) (FV) Variables 

          - (FV) 

      
 

  - 
0.214 

(EV) 

      
 

 - 0.290 
0.061 

(CF) 

      
 

- 0.062 0.258 
0.040 

(DE) 

      
- 

0.087 0.236 0.089 
0.253 

(LL) 

     - 
0.242 

0.319 0.094 0.173 
0.072 

(AS) 

    - 0.089 
0.040 0.242 

0.319 0.084 0.173 (S) 

   - 0.087 0.236 
0.051 0.312 

0.215 0.091 0.153 (E) 

  - 0.062 0.246 0.290 
0.061 

0.081 0.306 0.078 
0.231 

(Q) 

 - 0.514 0.051 0.236 
0.040 0.221 

0.305 0.089 0.170 
0.041 

(D) 

- 0.290 0.051 0.062 0.258 0.040 0.251 0.301 0.144 0.093 0.049 (L) 

 .SPSSحُٔظذس: حُظل٤َِ حلإكظخث٢ ٝكن رشٗخٓؾ    

٣ظؼق ٖٓ حُـذٍٝ حُغخرن ػذّ ٝؿٞد ػلاهخص حسطزخؽ رحص دلاُش اكظخث٤ش )حسطزخؽ 

ُِٝظؤًذ .  (0.5)هَ ٖٓ دحخ٢ِ( ر٤ٖ حُٔظـ٤شحص ٝرؼؼٜخ ك٤غ ًخٗض ٓؼخٓلاص حلاسطزخؽ أ

ٖٓ حعظوشحس ٓؼخٓلاص حلاٗلذحس حُٔظؼذد ُظِي حُٔظـ٤شحص، كوذ طْ كغخد حلاسطزخؽ 

، ٝحخظزخس  Variable Inflation Factor (VIF)  حُٔظذحخَ رخعظخذحّ حخظزخس 

Condition Index (CI)  ك٤غ ٣لغش .(VIF)  ٗغزش حُظزخ٣ٖ حُلؼ٢ِ ا٠ُ حُظزخ٣ٖ ك٢

( ، دٍ رُي ػ٠ِ 10أًزش ٖٓ ) (VIF)ؽ ٓظذحخَ، كبرح ًخٗض ه٤ٔش كخُش ػذّ ٝؿٞد حسطزخ
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كغخع٤ش طوذ٣شحص حلاٗلذحس  (CI)ٝؿٞد ٓشٌِش حلاسطزخؽ حُٔظذحخَ . ًزُي ٣و٤ظ 

( دٍ رُي ػ٠ِ 30أًزش ٖٓ ) (CI)ُِظـ٤شحص حُزغ٤طش ػ٠ِ حُز٤خٗخص، كبرح ًخٗض ه٤ٔش 

 .(Dielman,2005)ٝؿٞد ٓشٌِش حلاسطزخؽ حُٔظذحخَ 

( حُزٟ ٣ز٤ٖ ٗظخثؾ حخظزخس حلاسطزخؽ حُٔظذحخَ ُِٔظـ٤شحص 1حُـذٍٝ سهْ )٣ٝظؼق ٖٓ 

، أٗٚ لا طٞؿذ أ١ ه٤ٔش طش٤ش ا٠ُ ٓشٌِش حسطزخؽ  (VIF) , (CI)رٞحعطش حخظزخس١ 

ٓظذحخَ ، ٝرخُظخ٢ُ كبٕ ٗظخثؾ ٗٔٞرؽ حلاٗلذحس حُٔظؼذد ٤ُغض ٗخطـش ػٖ ٝؿٞد حسطزخؽ 

 ٤ٗش حلاػظٔخد ػ٠ِ ٗظخثؾ طل٤َِ حلاٗلذحس.ٓظذحخَ ر٤ٖ حُٔظـ٤شحص . ٣ٝش٤ش رُي ا٠ُ آٌخ

 

 (3خذول سلى )

 (CI) & (VIF)يهخص َتبئح اختجبس الاستجبط انًتذاخم نهًتغٍشاد ثىاعطخ 

Condition Index 

 (CI) 

Variable Inflation Factor 

 (VIF) 

 

Variables 

 

25.331 2.651 (FV) 

19.831 1.920 (EV) 

27.105 1.811 (CF) 

22.548 1.368 (DE) 

26.693 2.862 (LL) 

22.904 1.534 (AS) 

24.811 1.451 (S) 

25.145 1.900 (E) 

23.513 2.712 (Q) 

27.713 1.418 (D) 

21.251 2.680 (L) 

 SPSSحُٔظذس: حُظل٤َِ حلإكظخث٢ ٝكن رشٗخٓؾ 
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  Person Correlationٓؼخَٓ حسطزخؽ ر٤شعٕٞ  - ؽ

حُٔظـ٤ش حُٔغظوَ، ٝٓـٔٞػش حُٔظـ٤شحص ٣غظخذّ رُي حلاخظزخس ك٢ ه٤خط حُؼلاهش ر٤ٖ 

حُظخرؼش. ٝلإؿشحء ٛزح حلاخظزخس طٔض ط٤خؿش حُؼلاهش ر٤ٖ حُٔظـ٤ش حُٔغظوَ ٝحُٔظـ٤شحص 

 حُظخرؼش، ٝكن ٓخ ٢ِ٣:

 H0  لا طٞؿذ ػلاهش رحص دلاُش اكظخث٤ش ر٤ٖ حعظخذحّ ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش ُِٔشظوخص  :

حُ٘وذ٣ش ، ٝٓخخؽش حُظوِزخص ك٢  حُٔخ٤ُش ًَٝ ٖٓ ٓخخؽش حُظـ٤ش ك٢ حُظذكوخص

حلأسرخف ، ٝٓخخؽش طوِزخص حُو٤ْ حُؼخدُش ُلأطٍٞ، ٝٓخخؽش ٓٔخسعخص ادحسس 

 حلأسرخف، ٝأٗشطش حُظلٞؽ رخعظخذحّ حلأدٝحص حُٔخ٤ُش حُٔشظوش.

H1  طٞؿذ ػلاهش رحص دلاُش اكظخث٤ش ر٤ٖ حعظخذحّ ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش ُِٔشظوخص :

٤ش ك٢ حُظذكوخص حُ٘ذرش ، ٝٓخخؽش حُظوِزخص ك٢ حُٔخ٤ُش ًَٝ ٖٓ ٓخخؽش حُظـ

حلأسرخف ، ٝٓخخؽش طوِزخص حُو٤ْ حُؼخدُش ُلأطٍٞ، ٝٓخخؽش ٓٔخسعخص ادحسس 

 حلأسرخف، ٝأٗشطش حُظلٞؽ رخعظخذحّ حلأدٝحص حُٔخ٤ُش حُٔشظوش.

هخػذس حُوشحس: ُِلٌْ ػ٠ِ ٓؼ٣ٞ٘ش حُؼلاهش حلاسطزخؽ٤ش ر٤ٖ حُٔظـ٤ش حُٔغظوَ، ٝر٤ٖ 

 خرؼش، ٣ظْ حطزخع هخػذس حُوشحس حُظخ٤ُش:حُٔظـ٤شحص حُظ

  5% ارح ًخٗض <  Sig.R  ٍٞ٣ظْ هزH0 

  5%ارح ًخٗض ≥ Sig.R  ٍٞ٣ظْ هزH1 

( ، ٝرُي 0.765ٝرؼذ اؿشحء حُظل٤َِ حلإكظخث٢ ُِز٤خٗخص، ًخٗض ه٤ٔش حلاسطزخؽ ٢ٛ )

خ٤ُش ك٤ٔخ ٣ظؼِن رخُؼلاهش حلاسطزخؽ٤ش ر٤ٖ حعظخذحّ ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش ُِٔشظوخص حُٔ

( ، 0.742ٝٓخخؽش حُظـ٤ش ك٢ حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش . ك٢ ك٤ٖ ًخٗض ه٤ٔش حلاسطزخؽ ٢ٛ )

ٝرُي ك٤ٔخ ٣ظؼِن رخُؼلاهش حلاسطزخؽ٤ش ر٤ٖ حعظخذحّ ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش ُِٔشظوخص 

حُٔخ٤ُش ٝٓخخؽش حُظوِزخص ك٢ حلأسرخف ، رخلإػخكش ا٠ُ رُي ًخٗض ه٤ٔش حلاسطزخؽ ٢ٛ 

ِن رخُؼلاهش حلاسطزخؽ٤ش ر٤ٖ حعظخذحّ ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش ( ٝرُي ك٤ٔخ ٣ظؼ0,886)

ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُش ٝٓخخؽش طوِزخص حُو٤ْ حُؼخدُش ُلأطٍٞ. ًزُي ًخٗض ه٤ٔش حلاسطزخؽ ر٤ٖ 

حعظخذحّ ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُش ٝٓخخؽش ٓٔخسعخص حلأسرخف 

ر٤ٖ حعظخذحّ ٓلخعزش حُو٤ٔش  (0,693-)(، ك٢ ك٤ٖ ًخٗض حُؼلاهش حلاسطزخؽ٤ش 0,731)
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حُؼخدُش ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُش ٝأٗشطش حُظلٞؽ رخلأدٝحص حُٔخ٤ُش حُٔشظوش ًٝزُي ًخٗض حُؼلاهش 

ر٤ٖ أٗشطش حُظلٞؽ حُٔلخعز٢ ٝٓٔخسعخص ادحسس حلأسرخف.   (0,711-)حلاسطزخؽ٤ش 

 (:٣ٝ4ٞػق رُي حُـذٍٝ سهْ )

 (4خذول سلى )

 تعذديعبيلاد الاستجبط نًُىرج الاَحذاس انً

 

 حُلشٝع

 

 حُوشحس

 

Sig.R 

 

Adjusted  

R
2

 

R
2

 R 

سكغ كشع حُؼذّ  حلأٍٝ

 ٝهزٍٞ حُلشع حُزذ٣َ

111,1 961,1 692,1 121,1 

سكغ كشع حُؼذّ  حُؼخ٢ٗ

 ٝهزٍٞ حُلشع حُزذ٣َ

111,1 611,1 110,1 149.1 

سكغ كشع حُؼذّ  حُؼخُغ

 ٝهزٍٞ حُلشع حُزذ٣َ

111,1 111,1 191,1 996,1 

حُؼذّ  سكغ كشع حُشحرغ

 ٝهزٍٞ حُلشع حُزذ٣َ

101,1 661,1 114,1 110,1 

سكغ كشع حُؼذّ  حُخخٓظ

 ٝهزٍٞ حُلشع حُزذ٣َ

111,1 111,1 491,1 -621,1 

سكغ كشع حُؼذّ  حُغخدط

 ٝهزٍٞ حُلشع حُزذ٣َ

111,1 692,1 116,1 -100,1 

 .SPSSحُٔظذس: حُظل٤َِ حلإكظخث٢ ٝكن رشٗخٓؾ     

، ٣ٌٖٔ حعظ٘ظخؽ أٗٚ  Sig.R=0,000خؽ ٝحُظ٢ طغخٟٝ ٝرٔلاكظش ٓؼ٣ٞ٘ش ه٤ٔش حلاسطز

طٞؿذ ػلاهش رحص دلاُش اكظخث٤ش ر٤ٖ حعظخذحّ ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُش 

ًَٝ ٖٓ ٓخخؽش حُظـ٤ش ك٢ حُظذكوخص حُ٘وذرش ، ٝٓخخؽش حُظوِزخص ك٢ حلأسرخف ، ٝٓخخؽش 

سرخف، ٝأٗشطش حُظلٞؽ طوِزخص حُو٤ْ حُؼخدُش ُلأطٍٞ، ٝٓخخؽش ٓٔخسعخص ادحسس حلأ

 رخعظخذحّ حلأدٝحص حُٔخ٤ُش حُٔشظوش.
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 الإحصبء انىصفً نًتغٍشاد انذساعخ:  -9

ُظٞط٤ق ٓظـ٤شحص حُذسحعش ٖٓ ك٤غ حُ٘ضػش حُٔشًض٣ش ٝحُظشظض طْ اؿشحء حلإكظخء 

 حُٞطل٢ ُٜزٙ حُٔظـ٤شحص، ًٝخٗض حُ٘ظخثؾ ًٔخ ٢ِ٣: 

 

 (5خذول سلى )

 الإحصبء انىصفً نًتغٍشاد انذساعخ 

 N Minimum Maximum Mean Std.Deviation حُٔظـ٤شحص

  حُٔظـ٤ش حُٔغظوَ:

ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش 

  (FV)ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُش

11 111,1 90,1 11, 191,1 

 حُٔظـ٤شحص حُؼخرطش

 أٝ حُشهخر٤ش:

 

(S) 111,1 46,1 111,0 111,1 11 كـْ حُز٘ي 

(E) ٍ109,1 190.1 114,1 ,111 11 ًلخ٣ش سأط حُٔخ 

(Q) 101,1 111,1 111,1 114,1 11 حُغ٤ُٞش 

كـْ حُوشٝع 

  (D)حُغ٣ٞ٘ش

11 091,1 120,1 491,1 166,1 

 11 112,1-  120 910,1 (L)طٞص٣ؼخص حلأسرخف 

  حُٔظـ٤شحص حُظخرؼش:

(EV) 419,01 -249,1 419,6 -112,91 11 طوِزخص حلأسرخف 

(CF) طوِزخص حُظذكوخص

 حُ٘وذ٣ش

11 106,49- 112,4 692,1- 114,01 

أٗشطش حُظلٞؽ 

رخلأدٝحص حُٔخ٤ُش 

  (DE)حُٔشظوش

11 161,1 120,1 112,1 112,0 

ٓٔخسعخص ادحسس 

  (LL)حلأسرخف

11 110,1 190,1 191,1 091,1 
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حُظلٞؽ ٖٓ طوِزخص 

حُو٤ْ حُؼخدُش ُلأطٍٞ 

  (AS)حُٔخ٤ُش

11 111,1- 111,0 492,1 116,1 

ُٞؿخس٣ظْ حلأطٍٞ 

(LA) 

11 190,01 991,91 912,99 919,9 

 

ك٤غ حشظِٔض حُؼ٤٘ش ػ٠ِ  (N=55)( إٔ ػذد حُٔشخٛذحص ٣1ظؼق ٖٓ حُـذٍٝ سهْ )

اكذٟ ػشش رٌ٘خً خلاٍ خٔظ ع٘ٞحص. ًٔخ ٣ٞػق ٛزح حُـذٍٝ ٗظخثؾ حُظل٤َِ حُٞطل٢ 

Descriptive Statistics  ُٔظـ٤شحص حُذسحعش ُِؼ٤٘ش ُٝلظشس خٔظ ع٘ٞحص. ك٤غ

ك٢ ك٤ٖ رِؾ ٓظٞعؾ طوِزخص  -249,1رِؾ  (EV)٣ظز٤ٖ إٔ ٓظٞعؾ طوِزخص حلأسرخف 

، ٣ٝش٤ش رُي ا٠ُ إٔ طوِزخص حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش ُذٟ  -692,1 (CF)حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش 

 (LA)حُز٘ٞى طض٣ذ رٔوذحس عظش أػؼخف طوش٣زخً . ًزُي رِؾ ُٞؿخس٣ظْ اؿٔخ٢ُ حلأطٍٞ 

٣ؼ٠٘ إٔ ٝإٔ ٛزح حُشهْ ٣ئٍٝ ػ٠ِ حُلذ حلأهظ٠ ُِٞؿخس٣ظٔخص حلأطٍٞ ٓٔخ  912,99

 ٓؼظْ ر٘ٞى حُذسحعش ٖٓ حُز٘ٞى رحص حُلـْ حٌُز٤ش.

 

 اختجبس انفشوض وتطجٍك انًُبرج انًمتشذ:

أعلش حُظل٤َِ حلإكظخث٢ ُز٤خٗخص حُذسحعش ػٖ ظٜٞس حُؼذ٣ذ ٖٓ حُ٘ظخثؾ، ٝعٞف ٣ظْ ٛ٘خ 

ػشع ٛزٙ حُ٘ظخثؾ ٓغ ر٤خٕ ٓذٟ ٓغخٛٔظٜخ ك٢ اػزخص طلش حُلشٝع حُظ٢ هخٓض ػ٤ِٜخ 

 ٛزٙ حُذسحعش.

 اختجبس انفشض الأول: وانزي ٌُص عهى: -1

 طؤػ٤شحً ٓؼ٣ٞ٘خً ا٣ـخر٤خً رٝ دلاُش اكظخث٤ش  ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُش"طئػش 

 ػ٠ِ ٓخخؽش حُظـ٤ش ك٢ حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش حُٔغظوز٤ِش"

ٓلخعزش لاخظزخس ٛزح حُلشع طْ حعظخذحّ طل٤َِ حلاٗلذحس حُٔظؼذد ر٤ٖ حُٔظـ٤ش حُٔغظوَ )

(. حُظـ٤ش ك٢ حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش حُٔغظوز٤ِش( ٝحُٔظـ٤ش حُظخرغ )٤ٔش حُؼخدُش ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُشحُو

 ُٝوذ ؿخءص ٗظخثؾ حُظل٤َِ ًٔخ ٢ِ٣:
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 (6خذول سلى )

انتغٍش و يحبعجخ انمًٍخ انعبدنخ نهًشتمبد انًبنٍخَتبئح تحهٍم الاَحذاس انًتعذد ثٍٍ 

 فً انتذفمبد انُمذٌخ انًغتمجهٍخ

 سهْ

 حُ٘ٔٞرؽ

ٓظـ٤شحص 

 حُ٘ٔٞرؽ

B T Sig. R
2

 Adjusted 

R
2

 

F Sig. 

 

 

 

 

 حلأٍٝ

(Constant) 0,012 0.046 0.096  

 

 

 

0,629 

 

 

 

 

0,860 

 

 

 

 

74,800 

 

 

 

 

0,000 

(EV) 0,341 0.046 0.096 

(DE) 0,028 0.031 0,000 

(LL) 0,061- 4.735 0.135 

(AS) 0,310 2.211 0,000 

(S) 0,238 0.434 0.119 

(E) -0,091 1.960 0.017 

(Q) 0,521 0.061 0,010 

(D) 0,101 0.394 0,000 

(L) 0,311 0.3 34 0,000 

ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش ٣ظؼق ٖٓ حُـذٍٝ ٝؿٞد ػلاهش ٓٞؿزش رحص دلاُش ٓؼ٣ٞ٘ش ر٤ٖ 

ك٤غ رِـض ه٤ٔش ٓؼخَٓ  ظوز٤ِشحُظـ٤ش ك٢ حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش حُٔغٝ ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُش

( ٓٔخ ٣ؼ٠٘ ٓؼ٣ٞ٘ش حُؼلاهش ػ٘ذ ًخكش 111,1رٔغظٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ش ) (R=0,793)حلاسطزخؽ 

( 74,800) (F)ٓغظ٣ٞخص حُٔؼ٣ٞ٘ش. ًٔخ ٣ظؼق أ٣ؼخً ٓؼ٣ٞ٘ش حُؼلاهش ك٤غ رِـض ه٤ٔش 

( ٓٔخ ٣ؼ٠٘ ٓؼ٣ٞ٘ظٜخ، أ١ ٝؿٞد طؤػ٤ش رٝ دلاُش اكظخث٤ش 111,1رٔغظٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ش )

حُظـ٤ش ك٢ حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش ٝ ٖ ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُشٓٞؿزش ر٤

R%( ٝرُي ٖٓ خلاٍ ه٤ٔش 2,69. ًزُي رِـض حُوذسس حُظلغ٤ش٣ش ُِ٘ٔٞرؽ )حُٔغظوز٤ِش
2

 

%( ٖٓ حُظـ٤شحص حُظ٢ طلذع ك٢ حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش حُٔغظوز٤ِش 2,69أ١ إٔ ٗغزش )

  βٔشظوخص حُٔخ٤ُش، ًٔخ ٣ظؼق ٖٓ ه٤ٔش طششكٜخ حعظخذحّ ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش ُِ

(  ٝحُظ٢ طش٤ش ا٠ُ هٞس أٝ دسؿش حُظؤػ٤ش إٔ حُض٣خدس ك٢ حعظخذحّ ٓلخعزش حُو٤ٔش 0,012)

% ٣ظزؼٜخ ص٣خدس ك٢ حُظـ٤ش ك٢ حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش رو٤ٔش 0حُؼخدُش ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُش ر٘غزش 

(ٓٔخ ٣ذٍ 111,1( رٔغظٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ش)0.046)  T test( ، ًٔخ ٣ظؼق ٖٓ ه٤ٔش 0,012)
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 ػ٠ِ ٓؼ٣ٞ٘ش ٓؼخَٓ حلاٗلذحس.

( ،  إٔ ٛ٘خى حسطزخؽخ رٝ دلاُش 4رخلإػخكش ا٠ُ رُي، ًٝٔخ حطؼق ٖٓ حُـذٍٝ سهْ )

ر٤ٖ ًَ ٖٓ ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش  (R=0,793)هذسٙ  11,1اكظخث٤ش ػ٘ذ ٓغظٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ش 

٠٘ سكغ حُلشع حُؼذ٢ٓ . ٝٛزح ٣ؼحُظـ٤ش ك٢ حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش حُٔغظوز٤ِشٝ ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُش

طؤػ٤شحً ٓؼ٣ٞ٘خً  ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُشطئػش ٝهزٍٞ حُلشع حُزذ٣َ ٝٛٞ 

  ا٣ـخر٤خً رٝ دلاُش اكظخث٤ش ػ٠ِ ٓخخؽش حُظـ٤ش ك٢ حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش حُٔغظوز٤ِش.

( إٔ ٓؼخَٓ حُظلذ٣ذ ُ٘ٔٞرؽ حُٔظـ٤ش حُٔغظوَ 6ًٔخ ٣ظؼق ٖٓ حُـذٍٝ حُغخرن سهْ )

Adj. R)خعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُش( ٢ٛ )ٓل
2
، ٝإٔ  (0,860= 

(F=74,800 , Sig=0,000)  ٣ٌٖٔ حُوٍٞ أٗٚ 22ٓٔخ ٣ؼ٠٘ أٗٚ ٝرٔغظٟٞ ػوش %

ٝحُظـ٤ش ك٢  ٣ٞؿذ أػش رٝ دلاُش اكظخث٤ش ر٤ٖ ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُش

 . حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش حُٔغظوز٤ِش

٣ٝشؿغ رُي ا٠ُ ٝؿٞد ٗظخثؾ ٓؼ٣ٞ٘ش  هزٍٞ حُلشع حلأٍٝظخثؾ حُغخروش ٣ٌٖٔ حعظ٘خدح ا٠ُ حُ٘

ٝحعظخذحّ ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش ُِٔشظوخص ٣ظٜش ٜٓ٘خ حُظؤػ٤ش حلإ٣ـخر٢ حُٔؼ١ٞ٘ ُظطز٤ن 

ُٝٔض٣ذ ٖٓ حُظل٤َِ ٝحُذسحعش حعظخذٓض  حُظـ٤ش ك٢ حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش حُٔغظوز٤ِشػ٠ِ  حُٔخ٤ُش

لاخظزخس طؤػ٤ش حعظخذحّ ٝططز٤ن ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش  ANOVAحُزخكؼش طل٤َِ حُظزخ٣ٖ 

 ٣ٝٞػق رُي حُـذٍٝ حُظخ٢ُ: حُظـ٤ش ك٢ حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش حُٔغظوز٤ِشػ٠ِ  ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُش

 (7خذول سلى )

 تحهٍم انتجبٌٍ لاختجبس انذلانخ الإحصبئٍخ ثٍٍ يتىعطبد فئبد انذساعخ حىل

 انتغٍش فً انتذفمبد انُمذٌخ انًغتمجهٍخعهى  خ انعبدنخ نهًشتمبد انًبنٍختأثٍش اعتخذاو وتطجٍك يحبعجخ انمًٍ

 ٓظٞعؾ حُٔشرؼخص دسؿخص حُلش٣ش ٓـٔٞع حُٔشرؼخص حُٔظذس
 ه٤ٔش "ف"

(F) 

 حُذلاُش*

Sig. 

 حلاٗلذحس
87.251 

 

4 
47.930 

87.106 0.000 
 0.861 461 106.414 حُخطؤ

 حُٔـٔٞع

193.665 465  
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  ( a < 0.001 )٤ش ػ٘ذ ٓغظٟٞ دلاُش * رحص دلاُش اكظخث-

  0,793=  (R)ٓؼخَٓ حلاسطزخؽ  -

R)ٓؼخَٓ حُظلذ٣ذ  -
2
)  =0,629 

( ا٠ُ ػزخص طلاك٤ش حُ٘ٔٞرؽ لاخظزخس حُلشع 1طش٤ش ٓؼط٤خص حُـذٍٝ حُغخرن سهْ )

٢ٛٝ دحُش اكظخث٤خً  (87,106)حُٔلغٞرش ٝحُظ٢ رِـض  (F)حلأٍٝ ٗظشحً لاسطلخع ه٤ٔش 

%. ٝرخُظخ٢ُ كبٕ ٛ٘خى ػلاهش ٛخٓش رحص دلاُش اكظخث٤ش ر٤ٖ 0ش ػ٘ذ ٓغظٟٞ ٓؼ٣ٞ٘

حُٔظـ٤ش حُٔغظوَ )ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُش( ٝر٤ٖ حُٔظـ٤ش حُظخرغ )حُظـ٤ش 

حُٔلغٞرش أػ٠ِ ٖٓ ه٤ٔظٜخ حُـذ٤ُٝش ٓغ  Fك٢ حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش حُٔغظوز٤ِش( لإٔ ه٤ٔش 

. ٣ٝؼضص هٞس ٛزٙ حُؼلاهش ه٤ٔش ٓؼخَٓ (a < 0.001)ٝؿٞد ٓغظٟٞ حكظٔخٍ ٓؼذّٝ 

ٖٓ حُظزخ٣ٖ ك٢  62,9%، ٣ٝلغش حُٔظـ٤ش حُٔغظوَ ٓخ ٓوذحسٙ  (R = 0.793)حلاسطزخؽ 

 حُٔظـ٤ش حُظخرغ حعظ٘خدحً ا٠ُ ه٤ٔش ٓؼخَٓ حُظلذ٣ذ .

( ًظخرش 6ٝرخُظخ٢ُ ٣ٌٖٔ ٖٓ خلاٍ ٗظخثؾ حُظل٤َِ حلإكظخث٢ حُٔٞػق ك٢ حُـذحٍٝ سهْ )

 ( ًٔخ ٢ِ٣: CFُٔظـ٤ش حُظخرغ )ٓؼخدُش حُظ٘زئ رو٤ْ ح

 

 حُ٘ٔٞرؽ حلأٍٝ: أػش ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُش ػ٠ِ حُظـ٤ش ك٢ حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش

CFit = β0± β1(EV)± β2(DE)± β3(LL)± β4(AS)± β5(S)± β6(E)± 

β7(Q)± β8(D)± β9(L)+ µ1 

 ُ٘ٔٞرؽ حلأٍٝ ًٔخ ٠ِ٣:( ، ٣ٌٖٔ ط٤خؿش ح6ك٢ حُـذٍٝ سهْ ) (B)ٝرخُ٘ظش ا٠ُ ٓؼخٓلاص 

CFit = 0,012+0,341 (EV)+ 0,028 (DE)- 0,061 (LL)+ 0,310 (AS)+ 

0,238 (S)- 0,091 (E)+ 0,521 (Q)+ 0,101 (D)+ 0,311 (L)  

 اختجبس انفشض انثبًَ: وانزي ٌُص عهى: -2

 خث٤ش طؤػ٤شحً ٓؼ٣ٞ٘خً ا٣ـخر٤خً رٝ دلاُش اكظ ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُش"طئػش 

 ػ٠ِ ٓخخؽش حُظوِزخص ك٢ حلأسرخف"

ٓلخعزش لاخظزخس ٛزح حُلشع طْ حعظخذحّ طل٤َِ حلاٗلذحس حُٔظؼذد ر٤ٖ حُٔظـ٤ش حُٔغظوَ )

(. ُٝوذ ؿخءص حُظوِزخص ك٢ حلأسرخف( ٝحُٔظـ٤ش حُظخرغ )حُو٤ٔش حُؼخدُش ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُش
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 ٗظخثؾ حُظل٤َِ ًٔخ ٢ِ٣:

 (8خذول سلى )

 وانتمهجبد فً الأسثبذ يحبعجخ انمًٍخ انعبدنخ نهًشتمبد انًبنٍخانًتعذد ثٍٍ َتبئح تحهٍم الاَحذاس 

 سهْ

 حُ٘ٔٞرؽ

ٓظـ٤شحص 

 حُ٘ٔٞرؽ

B T Sig. R
2

 Adjusted 

R
2

 

F Sig. 

 

 

 

 

 حُؼخ٢ٗ

(Constant) 0,015 2,046 0.006  

 

 

 

0,552 

 

 

 

 

0,600 

 

 

 

 

72,307 

 

 

 

 

0,000 

(CF) 0,217 0,056 0.001 

(DE) 0,032 0,611 0,000 

(LL) 0,057 3,036 0.116 

(AS) 0,290 4,271 0,000 

(S) 0,241 2,461 0.100 

(E) -0,074 3,710 0.017 

(Q) 0,603 0,501 0,018 

(D) 0,011 0,052 0,000 

(L) 0,294 0,438 0,000 

 

ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش ش ٓؼ٣ٞ٘ش ر٤ٖ ٣ظؼق ٖٓ حُـذٍٝ ٝؿٞد ػلاهش ٓٞؿزش رحص دلاُ

 (R=0,742)ٝحُظوِزخص ك٢ حلأسرخف ك٤غ رِـض ه٤ٔش ٓؼخَٓ حلاسطزخؽ  ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُش

( ٓٔخ ٣ؼ٠٘ ٓؼ٣ٞ٘ش حُؼلاهش ػ٘ذ ًخكش ٓغظ٣ٞخص حُٔؼ٣ٞ٘ش. ًٔخ 111,1رٔغظٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ش )

( رٔغظٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ش 72,307) (F)٣ظؼق أ٣ؼخً ٓؼ٣ٞ٘ش حُؼلاهش ك٤غ رِـض ه٤ٔش 

( ٓٔخ ٣ؼ٠٘ ٓؼ٣ٞ٘ظٜخ، أ١ ٝؿٞد طؤػ٤ش رٝ دلاُش اكظخث٤ش ٓٞؿزش ر٤ٖ ٓلخعزش 111,1)

. ًزُي رِـض حُوذسس حُظلغ٤ش٣ش ٝحُظوِزخص ك٢ حلأسرخف حُو٤ٔش حُؼخدُش ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُش

R%( ٝرُي ٖٓ خلاٍ ه٤ٔش 9,11ُِ٘ٔٞرؽ )
2

%( ٖٓ حُظـ٤شحص 9,11أ١ إٔ ٗغزش ) 

ٔغظوز٤ِش طششكٜخ حعظخذحّ ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش حُظ٢ طلذع ك٢ حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش حُ

(  ٝحُظ٢ طش٤ش ا٠ُ هٞس أٝ دسؿش 0,015)  βُِٔشظوخص حُٔخ٤ُش، ًٔخ ٣ظؼق ٖٓ ه٤ٔش 

% ٣ظزؼٜخ 0حُظؤػ٤ش إٔ حُض٣خدس ك٢ حعظخذحّ ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُش ر٘غزش 

  T testؼق ٖٓ ه٤ٔش ( ، ًٔخ ٣ظ0,015ص٣خدس ك٢ حُظوِزخص ك٢ حلأسرخف رو٤ٔش )

 (ٓٔخ ٣ذٍ ػ٠ِ ٓؼ٣ٞ٘ش ٓؼخَٓ حلاٗلذحس.0,006( رٔغظٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ش)2,046)
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ذٍٝ سهْ ) خٔ حطؼق ٖٓ حُـ ٠ رُي، ًٝ خ٘ى حسطزخؽخ رٝ دلاُش اكظخث٤ش ػ٘ذ 4رخلإػخكش اُ (، إٔ ٛ

٣ٞش  ٟ ٓؼ٘ ٤ُش (R=0,742)هذسٙ  11,1ٓغظٞ خ شظوخص حُٔ ُِٔ ؼخدُش  و٤ُٔش حُ  ر٤ٖ ًَ ٖٓ ٓلخعزش ح

زخ ظُوِ ٛٞ حٝ  ٝ زذ٣َ لشع حُ ؼذ٢ٓ ٝهزٍٞ حُ لشع حُ ٛزح ٣ؼ٠٘ سكغ حُ  ٝ طئػش ص ك٢ حلأسرخف.

٤ش خُ شظوخص حُٔ ُِٔ ؼخدُش  و٤ُٔش حُ خـر٤خً رٝ دلاُش اكظخث٤ش ػ٠ِ ٓخخؽش  ٓلخعزش ح ٣خً ا٣ ؼٞ٘  ٓ طؤػ٤شحً

زخص ك٢ حلأسرخف. ظوِ  حُ

( إٔ ٓؼخَٓ حُظلذ٣ذ ُ٘ٔٞرؽ حُٔظـ٤ش حُٔغظوَ 9ًٔخ ٣ظؼق ٖٓ حُـذٍٝ حُغخرن سهْ )

Adj. R)ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُش( ٢ٛ )
2
، ٝإٔ  (0,600= 

(F=72,307 , Sig=0,000)  ٣ٌٖٔ حُوٍٞ أٗٚ ٣ٞؿذ 22ٓٔخ ٣ؼ٠٘ أٗٚ ٝرٔغظٟٞ ػوش %

 . ٝحُظوِزخص ك٢ حلأسرخف أػش رٝ دلاُش اكظخث٤ش ر٤ٖ ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُش

٣ٝشؿغ رُي ا٠ُ ٝؿٞد ٗظخثؾ  حُؼخ٢ٗهزٍٞ حُلشع ٖ حعظ٘خدح ا٠ُ حُ٘ظخثؾ حُغخروش ٣ٌٔ

ٝحعظخذحّ ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش ٓؼ٣ٞ٘ش ٣ظٜش ٜٓ٘خ حُظؤػ٤ش حلإ٣ـخر٢ حُٔؼ١ٞ٘ ُظطز٤ن 

ُٝٔض٣ذ ٖٓ حُظل٤َِ ٝحُذسحعش حعظخذٓض  حُظوِزخص ك٢ حلأسرخف.ػ٠ِ  ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُش

٤ن ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش لاخظزخس طؤػ٤ش حعظخذحّ ٝططز ANOVAحُزخكؼش طل٤َِ حُظزخ٣ٖ 

 ٣ٝٞػق رُي حُـذٍٝ حُظخ٢ُ: حُظوِزخص ك٢ حلأسرخف.ػ٠ِ  ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُش

 (9خذول سلى )

 تحهٍم انتجبٌٍ لاختجبس انذلانخ الإحصبئٍخ ثٍٍ يتىعطبد فئبد انذساعخ حىل

 ذانتمهجبد فى الأسثبعهى  تأثٍش اعتخذاو وتطجٍك يحبعجخ انمًٍخ انعبدنخ نهًشتمبد انًبنٍخ

 دسؿخص حُلش٣ش ٓـٔٞع حُٔشرؼخص حُٔظذس
ٓظٞعؾ 

 حُٔشرؼخص

 ه٤ٔش "ف"

(F) 

 حُذلاُش*

Sig. 

 حلاٗلذحس
65.105 

 

4 
55.114 

 0.751 522 91.673 حُخطؤ 0.000 89.226

 حُٔـٔٞع

156.778 526  

  ( a < 0.001 )* رحص دلاُش اكظخث٤ش ػ٘ذ ٓغظٟٞ دلاُش -

  0,742=  (R)ٓؼخَٓ حلاسطزخؽ  -
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R)خَٓ حُظلذ٣ذ ٓؼ -
2
)  =0.552  

( ا٠ُ ػزخص طلاك٤ش حُ٘ٔٞرؽ لاخظزخس حُلشع 2طش٤ش ٓؼط٤خص حُـذٍٝ حُغخرن سهْ )

٠ٛٝ دحُش اكظخث٤خً  (89.226)حُٔلغٞرش ٝحُظ٢ رِـض  (F) حلأٍٝ ٗظشحً لاسطلخع ه٤ٔش 

% . ٝرخُظخ٢ُ كبٕ ٛ٘خى ػلاهش ٛخٓش رحص دلاُش اكظخث٤ش ر٤ٖ 0ػ٘ذ ٓغظٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ش 

حُٔغظوَ )ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُش( ٝر٤ٖ حُٔظـ٤ش حُظخرغ )حُظوِزخص حُٔظـ٤ش 

حُٔلغٞرش أػ٠ِ ٖٓ ه٤ٔظٜخ حُـذ٤ُٝش ٓغ ٝؿٞد ٓغظٟٞ حكظٔخٍ  Fك٢ حلأسرخف( لإٔ ه٤ٔش 

، R = 0,742). ٣ٝؼضص هٞس ٛزٙ حُؼلاهش ه٤ٔش ٓؼخَٓ حلاسطزخؽ (a < 0.001)ٓؼذّٝ 

ٖٓ حُظزخ٣ٖ ك٢ حُٔظـ٤ش حُظخرغ حعظ٘خدحً ا٠ُ  55,2%ذحسٙ ٣ٝلغش حُٔظـ٤ش حُٔغظوَ ٓخ ٓو

 ه٤ٔش ٓؼخَٓ حُظلذ٣ذ.

( ًظخرش 9ٝرخُظخ٢ُ ٣ٌٖٔ ٖٓ خلاٍ ٗظخثؾ حُظل٤َِ حلإكظخث٢ حُٔٞػق ك٢ حُـذحٍٝ سهْ )

 ( ًٔخ ٢ِ٣: EVٓؼخدُش حُظ٘زئ رو٤ْ حُٔظـ٤ش حُظخرغ )

 ش ػ٠ِ حُظوِزخص ك٢ حلأسرخفحُ٘ٔٞرؽ حُؼخ٢ٗ: أػش ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُ

EVit = β0± β1(CF)± β2(DE)± β3(LL)± β4(AS)± β5(S)± β6(E)± 

β7(Q)± β8(D)± β9(L)+ µ1 

( ، ٣ٌٖٔ ط٤خؿش حُ٘ٔٞرؽ حلأٍٝ ًٔخ 9ك٢ حُـذٍٝ سهْ ) (B)ٝرخُ٘ظش ا٠ُ ٓؼخٓلاص 

:٠ِ٣ 

EVit = 0,015+0,217 (CF)+ 0,032 (DE)+ 0,057 (LL)+ 0,290 (AS)+ 

0,241 (S)- 0,074 (E)+ 0,603 (Q)+ 0,011 (D)+ 0,294 (L)  

 اختجبس انفشض انثبنث: وانزي ٌُص عهى: -3

 طؤػ٤شحً ٓؼ٣ٞ٘خً ٓٞؿزخً رٝ دلاُش اكظخث٤ش ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُش"طئػش 

 ػ٠ِ ٓخخؽش طوِزخص حُو٤ْ حُؼخدُش ُلأطٍٞ حُٔخ٤ُش"

ٓلخعزش حُٔظؼذد ر٤ٖ حُٔظـ٤ش حُٔغظوَ ) لاخظزخس ٛزح حُلشع طْ حعظخذحّ طل٤َِ حلاٗلذحس

ٓخخؽش طوِزخص حُو٤ْ حُؼخدُش ُلأطٍٞ ( ٝحُٔظـ٤ش حُظخرغ )حُو٤ٔش حُؼخدُش ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُش

 (. ُٝوذ ؿخءص ٗظخثؾ حُظل٤َِ ًٔخ ٢ِ٣:حُٔخ٤ُش

 (11خذول سلى )
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 ويخبطش يحبعجخ انمًٍخ انعبدنخ نهًشتمبد انًبنٍخَتبئح تحهٍم الاَحذاس انًتعذد ثٍٍ 

 تمهجبد انمٍى انعبدنخ نلأصىل انًبنٍخ

 سهْ

 حُ٘ٔٞرؽ

 ٓظـ٤شحص 

 حُ٘ٔٞرؽ

B T Sig. R
2

 Adjusted 

R
2

 

F Sig. 

 

 

 

 

 حُؼخُغ

(Constant) 0,031 0.059 0.006  

 

 

 

0,785 

 

 

 

 

0,881 

 

 

 

 

89,611 

 

 

 

 

0,000 

(EV) 0,246 0.242 0.000 

(DE) 0,018 0.062 0,000 

(LL) 0,141 5.332 0.122 

(CF) 0,402 2.401 0,000 

(S) 0,252 0.333 0.016 

(E) 0,084 2.800 0.015 

(Q) 0,420 0.064 0,010 

(D) 0,211 0.337 0,000 

(L) 0,363 0.2 91 0,000 

ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش ٣ظؼق ٖٓ حُـذٍٝ ٝؿٞد ػلاهش ٓٞؿزش رحص دلاُش ٓؼ٣ٞ٘ش ر٤ٖ 

ك٤غ رِـض ه٤ٔش ٓؼخَٓ  ٝحُظوِزخص ك٢ حُو٤ْ حُؼخدُش ُلأطٍٞ حُٔخ٤ُش, ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُش

( ٓٔخ ٣ؼ٠٘ ٓؼ٣ٞ٘ش حُؼلاهش ػ٘ذ ًخكش 111,1رٔغظٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ش ) (R=0,886)حلاسطزخؽ 

( 89,611) (F)ٓغظ٣ٞخص حُٔؼ٣ٞ٘ش. ًٔخ ٣ظؼق أ٣ؼخً ٓؼ٣ٞ٘ش حُؼلاهش ك٤غ رِـض ه٤ٔش 

ؼ٠٘ ٓؼ٣ٞ٘ظٜخ، أ١ ٝؿٞد طؤػ٤ش رٝ دلاُش اكظخث٤ش ( ٓٔخ 111,1٣رٔغظٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ش )

ٝطوِزخص حُو٤ْ حُؼخدُش ُلأطٍٞ  ٓٞؿزش ر٤ٖ ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُش

R%( ٝرُي ٖٓ خلاٍ ه٤ٔش 0,99. ًزُي رِـض حُوذسس حُظلغ٤ش٣ش ُِ٘ٔٞرؽ )حُٔخ٤ُش
2

أ١  

طٍٞ حُٔخ٤ُش طششكٜخ %( ٖٓ حُظوِزخص حُظ٢ طلذع ك٢ حُو٤ْ حُؼخدُش ُلأ0,99إٔ ٗغزش )

β  (0,031  )حعظخذحّ ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُش، ًٔخ ٣ظؼق ٖٓ ه٤ٔش 

ٝحُظ٢ طش٤ش ا٠ُ إٔ حُض٣خدس ك٢ حعظخذحّ ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُش ر٘غزش 

ؼق ( ، ًٔخ ٣ظ0,031% ٣ظزؼٜخ ص٣خدس ك٢ طوِزخص حُو٤ْ حُؼخدُش ُلأطٍٞ حُٔخ٤ُش رو٤ٔش )0

(ٓٔخ ٣ذٍ ػ٠ِ ٓؼ٣ٞ٘ش ٓؼخَٓ 111,1( رٔغظٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ش)0.059)  T testٖٓ ه٤ٔش 

 حلاٗلذحس.
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(، إٔ ٛ٘خى حسطزخؽخ رٝ دلاُش 4رخلإػخكش ا٠ُ رُي، ًٝٔخ حطؼق ٖٓ حُـذٍٝ سهْ )

ر٤ٖ ًَ ٖٓ ٓلخعزش حُو٤ٔش  (R=0,886)هذسٙ  11,1اكظخث٤ش ػ٘ذ ٓغظٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ش 

. ٝٛزح ٣ؼ٠٘ سكغ حُو٤ْ حُؼخدُش ُلأطٍٞ حُٔخ٤ُشٝطوِزخص  حُؼخدُش ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُش

 ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُشإٔ حُلشع حُؼذ٢ٓ ٝهزٍٞ حُلشع حُزذ٣َ ٝٛٞ 

طوِزخص حُو٤ْ حُؼخدُش ُلأطٍٞ طئػش طؤػ٤شحً ٓؼ٣ٞ٘خً ا٣ـخر٤خً رٝ دلاُش اكظخث٤ش ػ٠ِ ٓخخؽش 

  .حُٔخ٤ُش

ؼخَٓ حُظلذ٣ذ ُ٘ٔٞرؽ حُٔظـ٤ش حُٔغظوَ ( إٔ 01ًٓٔخ ٣ظؼق ٖٓ حُـذٍٝ حُغخرن سهْ )

Adj. R))ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُش( ٢ٛ 
2
، ٝإٔ  (0,785= 

(F=89,611 , Sig=0,000)  ٣ٌٖٔ حُوٍٞ أٗٚ 22ٓٔخ ٣ؼ٠٘ أٗٚ ٝرٔغظٟٞ ػوش %

حُظوِزخص ك٢ ٣ٞؿذ أػش رٝ دلاُش اكظخث٤ش ر٤ٖ ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُش ٝ

 ْ حُؼخدُش ُلأطٍٞ حُٔخ٤ُش. حُو٤

٣ٝشؿغ رُي ا٠ُ ٝؿٞد ٗظخثؾ  حُؼخُغهزٍٞ حُلشع حعظ٘خدح ا٠ُ حُ٘ظخثؾ حُغخروش ٣ٌٖٔ 

ٝحعظخذحّ ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش ٓؼ٣ٞ٘ش ٣ظٜش ٜٓ٘خ حُظؤػ٤ش حلإ٣ـخر٢ حُٔؼ١ٞ٘ ُظطز٤ن 

٤َ ػ٠ِ طوِزخص حُو٤ْ حُؼخدُش ُلأطٍٞ حُٔخ٤ُش. ُٝٔض٣ذ ٖٓ حُظلِ ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُش

لاخظزخس طؤػ٤ش حعظخذحّ ٝططز٤ن  ANOVAٝحُذسحعش حعظخذٓض حُزخكؼش طل٤َِ حُظزخ٣ٖ 

 ػ٠ِ حُظوِزخص ك٢ حُو٤ْ حُؼخدُش ُلأطٍٞ حُٔخ٤ُش ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُش

 ٣ٝٞػق رُي حُـذٍٝ حُظخ٢ُ:
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 (11خذول سلى )

 بد انذساعخ حىلتحهٍم انتجبٌٍ لاختجبس انذلانخ الإحصبئٍخ ثٍٍ يتىعطبد فئ

 عهى انتمهجبد فً انمٍى انعبدنخ نلأصىل انًبنٍخ تأثٍش اعتخذاو وتطجٍك يحبعجخ انمًٍخ انعبدنخ نهًشتمبد انًبنٍخ

 حُٔظذس
ٓـٔٞع 

 حُٔشرؼخص

دسؿخص 

 حُلش٣ش

ٓظٞعؾ 

 حُٔشرؼخص

 ه٤ٔش "ف"

(F) 

 حُذلاُش*

Sig. 

 حلاٗلذحس
93.155 

 

4 
56.752 

 0.941 566 169.503 حُخطؤ 0.000 97.010

 حُٔـٔٞع
262.658 570  

  ( a < 0.001 )* رحص دلاُش اكظخث٤ش ػ٘ذ ٓغظٟٞ دلاُش -

  0,886=  (R)ٓؼخَٓ حلاسطزخؽ  -

R)ٓؼخَٓ حُظلذ٣ذ  -
2
)  =0,785 

( ا٠ُ ػزخص طلاك٤ش حُ٘ٔٞرؽ لاخظزخس حُلشع 00طش٤ش ٓؼط٤خص حُـذٍٝ حُغخرن سهْ )

٢ٛٝ دحُش اكظخث٤خً  (97.010)حُظ٢ رِـض حُٔلغٞرش ٝ (F)حلأٍٝ ٗظشحً لاسطلخع ه٤ٔش 

%. ٝرخُظخ٢ُ كبٕ ٛ٘خى ػلاهش ٛخٓش رحص دلاُش اكظخث٤ش ر٤ٖ 0ػ٘ذ ٓغظٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ش 

حُظوِزخص حُٔظـ٤ش حُٔغظوَ )ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُش( ٝر٤ٖ حُٔظـ٤ش حُظخرغ )

ه٤ٔظٜخ حُـذ٤ُٝش ٓغ  حُٔلغٞرش أػ٠ِ ٖٓ F( لإٔ ه٤ٔش ك٢ حُو٤ْ حُؼخدُش ُلأطٍٞ حُٔخ٤ُش

. ٣ٝؼضص هٞس ٛزٙ حُؼلاهش ه٤ٔش ٓؼخَٓ (a < 0.001)ٝؿٞد ٓغظٟٞ حكظٔخٍ ٓؼذّٝ 

ٖٓ حُظزخ٣ٖ ك٢  78,5%، ٣ٝلغش حُٔظـ٤ش حُٔغظوَ ٓخ ٓوذحسٙ  (R = 0.886)حلاسطزخؽ 

 حُٔظـ٤ش حُظخرغ حعظ٘خدحً ا٠ُ ه٤ٔش ٓؼخَٓ حُظلذ٣ذ .

( 01ث٢ حُٔٞػق ك٢ حُـذحٍٝ سهْ )ٝرخُظخ٢ُ ٣ٌٖٔ ٖٓ خلاٍ ٗظخثؾ حُظل٤َِ حلإكظخ

 ( ًٔخ ٢ِ٣: ASًظخرش ٓؼخدُش حُظ٘زئ رو٤ْ حُٔظـ٤ش حُظخرغ )

حُ٘ٔٞرؽ حُؼخُغ: أػش ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُش ػ٠ِ طوِزخص حُو٤ْ حُؼخدُش 

 ُلأطٍٞ حُٔخ٤ُش
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ASit = β0± β1(EV)± β2(CF)± β3(DE)± β4(LL)± β5(S)± β6(E)± 

β7(Q)± β8(D)± β9(L)+ µ1 

٘ظش ا٠ُ ٓؼخٓلاص  ٘ٔٞرؽ حلأٍٝ ًٔخ 01:٢ِ٣ك٢ حُـذٍٝ سهْ ) (B)ٝرخُ  (، ٣ٌٖٔ ط٤خؿش حُ

ASit = 0,031+0,402 (CF)+ 0,018 (DE)+ 0,141 (LL)+ 0,246 

(EV)+ 0,252 (S) + 0,084 (E)+ 0,420 (Q)+ 0,211 (D)+ 0,363 (L)  

 اختجبس انفشض انشاثع: وانزي ٌُص عهى: -4

 طؤػ٤شحً ٓؼ٣ٞ٘خً ا٣ـخر٤خً رٝ دلاُش اكظخث٤ش  ٤ٔش حُؼخدُش ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُشٓلخعزش حُو"طئػش 

 "ػ٠ِ ٓخخؽش ٓٔخسعخص ادحسس حلأسرخف

ٓلخعزش لاخظزخس ٛزح حُلشع طْ حعظخذحّ طل٤َِ حلاٗلذحس حُٔظؼذد ر٤ٖ حُٔظـ٤ش حُٔغظوَ )

(. لأسرخفٓخخؽش ٓٔخسعخص ادحسس ح( ٝحُٔظـ٤ش حُظخرغ )حُو٤ٔش حُؼخدُش ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُش

 ُٝوذ ؿخءص ٗظخثؾ حُظل٤َِ ًٔخ ٢ِ٣:

 (12خذول سلى )

 ويًبسعبد إداسح الأسثبذ يحبعجخ انمًٍخ انعبدنخ نهًشتمبد انًبنٍخَتبئح تحهٍم الاَحذاس انًتعذد ثٍٍ 

 سهْ

 حُ٘ٔٞرؽ

ٓظـ٤شحص 

 حُ٘ٔٞرؽ

B T Sig. R
2

 Adjusted 

R
2

 

F Sig. 

 

 

 

 

 حُشحرغ

(Constant) 0,026 0.314 0.000  

 

 

 

0,534  

 

 

 

 

0,719  

 

 

 

 

68,022 

 

 

 

 

0,001 

(EV) 0,061 0.050 0.041 

(DE) 0,015 0.027 0,000 

(CF) 0,026 3.330 0.102 

(AS) 0,400 4.001 0,000 

(S) 0,314 0.336 0.009 

(E) 0,171 1.200 0.020 

(Q) 0,410 0.130 0,000 

(D) 0,152 0.065 0,000 

(L) 0,201 0.3 77 0,000 

ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش ٣ظؼق ٖٓ حُـذٍٝ ٝؿٞد ػلاهش ٓٞؿزش رحص دلاُش ٓؼ٣ٞ٘ش ر٤ٖ 

ك٤غ رِـض ه٤ٔش ٓؼخَٓ حلاسطزخؽ  ٝٓٔخسعخص ادحسس حلأسرخف ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُش
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(R=0,731) ( ٓٔخ ٣ؼ٠٘ ٓؼ٣ٞ٘ش حُؼلاهش ػ٘ذ ًخكش ٓغظ٣ٞخص111,1رٔغظٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ش ) 

( رٔغظٟٞ 68,022) (F)حُٔؼ٣ٞ٘ش. ًٔخ ٣ظؼق أ٣ؼخً ٓؼ٣ٞ٘ش حُؼلاهش ك٤غ رِـض ه٤ٔش 

( ٓٔخ ٣ؼ٠٘ ٓؼ٣ٞ٘ظٜخ، أ١ ٝؿٞد طؤػ٤ش رٝ دلاُش اكظخث٤ش ٓٞؿزش ر٤ٖ 110,1ٓؼ٣ٞ٘ش )

. ًزُي رِـض حُوذسس ٝٓٔخسعخص ادحسس حلأسرخف ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُش

Rٝرُي ٖٓ خلاٍ ه٤ٔش %( 4,11حُظلغ٤ش٣ش ُِ٘ٔٞرؽ )
2

%( ٖٓ 4,11أ١ إٔ ٗغزش ) 

حُظـ٤شحص حُظ٢ طلذع ك٢ ٓٔخسعخص ادحسس حلأسرخف طششكٜخ حعظخذحّ ٓلخعزش حُو٤ٔش 

(  ٝحُظ٢ طش٤ش ا٠ُ هٞس أٝ 0,026)  βحُؼخدُش ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُش، ًٔخ ٣ظؼق ٖٓ ه٤ٔش 

% 0خص حُٔخ٤ُش ر٘غزش دسؿش حُظؤػ٤ش إٔ حُض٣خدس ك٢ حعظخذحّ ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش ُِٔشظو

 T test( ، ًٔخ ٣ظؼق ٖٓ ه٤ٔش ٣0,026ظزؼٜخ ص٣خدس ك٢ ٓٔخسعخص ادحسس حلأسرخف رو٤ٔش )

 (ٓٔخ ٣ذٍ ػ٠ِ ٓؼ٣ٞ٘ش ٓؼخَٓ حلاٗلذحس.111,1( رٔغظٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ش)0.314) 

(، إٔ ٛ٘خى حسطزخؽخ رٝ دلاُش 4رخلإػخكش ا٠ُ رُي، ًٝٔخ حطؼق ٖٓ حُـذٍٝ سهْ )

ر٤ٖ ًَ ٖٓ ٓلخعزش حُو٤ٔش  (R=0,731)هذسٙ  ٣11,1ش اكظخث٤ش ػ٘ذ ٓغظٟٞ ٓؼ٘ٞ

ٝٓٔخسعخص ادحسس حلأسرخف. ٝٛزح ٣ؼ٠٘ سكغ حُلشع حُؼذ٢ٓ  حُؼخدُش ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُش

طؤػ٤شحً ٓؼ٣ٞ٘خً  ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُشطئػش ٝهزٍٞ حُلشع حُزذ٣َ ٝٛٞ 

 حلأسرخف.ا٣ـخر٤خً رٝ دلاُش اكظخث٤ش ػ٠ِ ٓخخؽش ٓٔخسعخص ادحسس 

( إٔ ٓؼخَٓ حُظلذ٣ذ ُ٘ٔٞرؽ حُٔظـ٤ش حُٔغظوَ 09ًٔخ ٣ظؼق ٖٓ حُـذٍٝ حُغخرن سهْ )

Adj. R))ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُش( ٢ٛ 
2
، ٝإٔ (0,719= 

(F=68,022 , Sig=0,000)  ٣ٌٖٔ حُوٍٞ أٗٚ 22ٓٔخ ٣ؼ٠٘ أٗٚ ٝرٔغظٟٞ ػوش %

ٝٓٔخسعخص  و٤ٔش حُؼخدُش ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُش٣ٞؿذ أػش رٝ دلاُش اكظخث٤ش ر٤ٖ ٓلخعزش حُ

 . ادحسس حلأسرخف

٣ٝشؿغ رُي ا٠ُ ٝؿٞد ٗظخثؾ ٓؼ٣ٞ٘ش  هزٍٞ حُلشع حُشحرغحعظ٘خدح ا٠ُ حُ٘ظخثؾ حُغخروش ٣ٌٖٔ 

ٝحعظخذحّ ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش ُِٔشظوخص ٣ظٜش ٜٓ٘خ حُظؤػ٤ش حلإ٣ـخر٢ حُٔؼ١ٞ٘ ُظطز٤ن 

ُٔض٣ذ ٖٓ حُظل٤َِ ٝحُذسحعش حعظخذٓض حُزخكؼش ٝ ٓٔخسعخص ادحسس حلأسرخف.ػ٠ِ  حُٔخ٤ُش

لاخظزخس طؤػ٤ش حعظخذحّ ٝططز٤ن ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش ُِٔشظوخص  ANOVAطل٤َِ حُظزخ٣ٖ 

 ٣ٝٞػق رُي حُـذٍٝ حُظخ٢ُ:ٓٔخسعخص ادحسس حلأسرخف. ػ٠ِ  حُٔخ٤ُش
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 (13خذول سلى )

 ساعخ حىلتحهٍم انتجبٌٍ لاختجبس انذلانخ الإحصبئٍخ ثٍٍ يتىعطبد فئبد انذ

 يًبسعبد إداسح الأسثبذعهى  تأثٍش اعتخذاو وتطجٍك يحبعجخ انمًٍخ انعبدنخ نهًشتمبد انًبنٍخ

 دسؿخص حُلش٣ش ٓـٔٞع حُٔشرؼخص حُٔظذس
ٓظٞعؾ 

 حُٔشرؼخص

 ه٤ٔش "ف"

(F) 

 حُذلاُش*

Sig. 

 حلاٗلذحس
92.049 

 

4 39.025 

 0.789 450 177.406 حُخطؤ 0.000 88.014

 حُٔـٔٞع

269.455 454  

  ( a < 0.001 )* رحص دلاُش اكظخث٤ش ػ٘ذ ٓغظٟٞ دلاُش -

  0,731=  (R)ٓؼخَٓ حلاسطزخؽ  -

R)ٓؼخَٓ حُظلذ٣ذ  -
2
)  =0,534 

( ا٠ُ ػزخص طلاك٤ش حُ٘ٔٞرؽ لاخظزخس حُلشع حلأٍٝ 01طش٤ش ٓؼط٤خص حُـذٍٝ حُغخرن سهْ )

ُش اكظخث٤خً ػ٘ذ ٓغظٟٞ ٢ٛٝ دح (88.014)حُٔلغٞرش ٝحُظ٢ رِـض  (F)ٗظشحً لاسطلخع ه٤ٔش 

%. ٝرخُظخ٢ُ كبٕ ٛ٘خى ػلاهش ٛخٓش رحص دلاُش اكظخث٤ش ر٤ٖ حُٔظـ٤ش حُٔغظوَ 0ٓؼ٣ٞ٘ش 

)ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُش( ٝر٤ٖ حُٔظـ٤ش حُظخرغ )ٓٔخسعخص ادحسس حلأسرخف( لإٔ 

. (a < 0.001)حُٔلغٞرش أػ٠ِ ٖٓ ه٤ٔظٜخ حُـذ٤ُٝش ٓغ ٝؿٞد ٓغظٟٞ حكظٔخٍ ٓؼذّٝ  Fه٤ٔش 

، ٣ٝلغش حُٔظـ٤ش حُٔغظوَ ٓخ  (R = 0.731)٣ٝؼضص هٞس ٛزٙ حُؼلاهش ه٤ٔش ٓؼخَٓ حلاسطزخؽ 

 ٖٓ حُظزخ٣ٖ ك٢ حُٔظـ٤ش حُظخرغ حعظ٘خدحً ا٠ُ ه٤ٔش ٓؼخَٓ حُظلذ٣ذ . 53,4%ٓوذحسٙ 

( 09ٝرخُظخ٢ُ ٣ٌٖٔ ٖٓ خلاٍ ٗظخثؾ حُظل٤َِ حلإكظخث٢ حُٔٞػق ك٢ حُـذحٍٝ سهْ )

 ( ًٔخ ٢ِ٣: LLُظ٘زئ رو٤ْ حُٔظـ٤ش حُظخرغ )ًظخرش ٓؼخدُش ح

 حُ٘ٔٞرؽ حُشحرغ: أػش ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُش ػ٠ِ ٓٔخسعش ادحسس حلأسرخف

LLit = β0± β1(EV)± β2(CF)± β3(DE)± β4(AS)± β5(S)± β6(E)± β7(Q)± 

β8(D)± β9(L)± µ1 
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٘ظش ا٠ُ ٓؼخٓلاص   ط٤خؿش حُ٘ٔٞرؽ حلأٍٝ ًٔخ ٠ِ٣:( ، ٣ٌٖٔ 09ك٢ حُـذٍٝ سهْ ) (B)ٝرخُ

LLit =0,026+0,026 (CF)+ 0,015 (DE)+ 0,400 (AS)+ 0,061 (EV)+ 

0,314 (S) + 0,171 (E)+ 0,410 (Q)+ 0,152 (D)+ 0,201 (L)  

 اختجبس انفشض انخبيظ: وانزي ٌُص عهى: -5

 ُش اكظخث٤شطؤػ٤شحً ٓؼ٣ٞ٘خً عخُزخً رٝ دلا ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُش" طئػش 

 ػ٠ِ أٗشطش حُظلٞؽ رخلأدٝحص حُٔخ٤ُش حُٔشظوش"

ٓلخعزش لاخظزخس ٛزح حُلشع طْ حعظخذحّ طل٤َِ حلاٗلذحس حُٔظؼذد ر٤ٖ حُٔظـ٤ش حُٔغظوَ )

أٗشطش حُظلٞؽ رخلأدٝحص حُٔخ٤ُش ( ٝحُٔظـ٤ش حُظخرغ )حُو٤ٔش حُؼخدُش ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُش

 (. ُٝوذ ؿخءص ٗظخثؾ حُظل٤َِ ًٔخ ٢ِ٣:حُٔشظوش

 (14خذول سلى )

أَشطخ و يحبعجخ انمًٍخ انعبدنخ نهًشتمبد انًبنٍخَتبئح تحهٍم الاَحذاس انًتعذد ثٍٍ 

 انتحىط ثبلأدواد انًبنٍخ انًشتمخ

 سهْ

 حُ٘ٔٞرؽ

ٓظـ٤شحص 

 حُ٘ٔٞرؽ

B T Sig. R
2

 Adjusted 

R
2

 

F Sig. 

 

 

 

 

 حُخخٓظ

(Constant) 0,041 0.057 0.006  

 

 

 

0,480 

 

 

 

 

0,701  

 

 

 

 

63,502 

 

 

 

 

0,000 

(EV) 0,402- 0.259 0.000 

(CF) 0,036- 0.040 0,000 

(LL) 0,130 3.136 0.022 

(AS) 0,100 2.026 0,000 

(S) 0,126 0.257 0.000 

(E) 0,077 1.062 0.011 

(Q) 0,310 0.057 0,003 

(D) 0,205 0.410 0,000 

(L) 0,232- 0.2 11 0,000 

ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش ٣ظؼق ٖٓ حُـذٍٝ ٝؿٞد ػلاهش عخُزش رحص دلاُش ٓؼ٣ٞ٘ش ر٤ٖ 

ك٤غ رِـض ه٤ٔش ٓؼخَٓ  أٗشطش حُظلٞؽ رخلأدٝحص حُٔخ٤ُش حُٔشظوشٝ ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُش

( ٓٔخ ٣ؼ٠٘ ٓؼ٣ٞ٘ش حُؼلاهش ػ٘ذ 111,1رٔغظٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ش ) (R= - 0,693)حلاسطزخؽ 

 (F)ؼ٣ٞ٘ش. ًٔخ ٣ظؼق أ٣ؼخً ٓؼ٣ٞ٘ش حُؼلاهش ك٤غ رِـض ه٤ٔش ًخكش ٓغظ٣ٞخص حُٔ
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( ٓٔخ ٣ؼ٠٘ ٓؼ٣ٞ٘ظٜخ، أ١ ٝؿٞد طؤػ٤ش رٝ دلاُش 111,1( رٔغظٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ش )63,502)

أٗشطش حُظلٞؽ رخلأدٝحص ٝ اكظخث٤ش عخُزش ر٤ٖ ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُش

%( ٝرُي ٖٓ خلاٍ ه٤ٔش 0,11ٞرؽ ). ًزُي رِـض حُوذسس حُظلغ٤ش٣ش ُِ٘ٔحُٔخ٤ُش حُٔشظوش

R
2

أٗشطش حُظلٞؽ رخلأدٝحص %( ٖٓ حُظـ٤شحص حُظ٢ طلذع ك٢ 0,11أ١ إٔ ٗغزش ) 

طششكٜخ حعظخذحّ ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُش، ًٔخ ٣ظؼق  حُٔخ٤ُش حُٔشظوش

 (  ٝحُظ٢ طش٤ش ا٠ُ هٞس أٝ دسؿش حُظؤػ٤ش إٔ حُض٣خدس ك٢ حعظخذح0,041ّ-)  βٖٓ ه٤ٔش 

% ٣ظزؼٜخ ٗوظخٕ ك٢ أٗشطش حُظلٞؽ 0ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُش ر٘غزش 

( رٔغظٟٞ 0.057)  T test( ، ًٔخ ٣ظؼق ٖٓ ه٤ٔش 0,041رخلأدٝحص حُٔخ٤ُش رو٤ٔش )

 (ٓٔخ ٣ذٍ ػ٠ِ ٓؼ٣ٞ٘ش ٓؼخَٓ حلاٗلذحس.111,1ٓؼ٣ٞ٘ش)

طزخؽخ رٝ دلاُش (، إٔ ٛ٘خى حس4رخلإػخكش ا٠ُ رُي، ًٝٔخ حطؼق ٖٓ حُـذٍٝ سهْ )

ر٤ٖ ًَ ٖٓ ٓلخعزش حُو٤ٔش  (R= - 0,693)هذسٙ  11,1اكظخث٤ش ػ٘ذ ٓغظٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ش 

ٝأٗشطش حُظلٞؽ رخلأدٝحص حُٔخ٤ُش حُٔشظوش. ٝٛزح ٣ؼ٠٘ سكغ  حُؼخدُش ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُش

 ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُشطئػش حُلشع حُؼذ٢ٓ ٝهزٍٞ حُلشع حُزذ٣َ ٝٛٞ 

 أٗشطش حُظلٞؽ رخلأدٝحص حُٔخ٤ُش حُٔشظوش.٣ٞ٘خً عخُزخ رٝ دلاُش اكظخث٤ش ػ٠ِ طؤػ٤شحً ٓؼ

غخرن سهْ ) غظوَ )ٓلخعزش 04ًٔخ ٣ظؼق ٖٓ حُـذٍٝ حُ ظـ٤ش حُٔ ظلذ٣ذ ُ٘ٔٞرؽ حُٔ َ حُ ( إٔ ٓؼخٓ

٤ش( ٢ٛ  خُ ُِٔشظوخص حُٔ Adj. R)حُو٤ٔش حُؼخدُش 
2
إٔٝ  (0,710 =   ،(F=63,502 , 

Sig=0,000) وٍٞ أٗٚ ٣ٞؿذ أػش رٝ دلاُش اكظخث٤ش 22ٟٞ ػوش ٓٔخ ٣ؼ٠٘ أٗٚ ٝرٔغظ % ٣ٌٖٔ حُ

٤ش خُ شظوخص حُٔ ظلٞؽ رخلأدٝحص حُٔخ٤ُش حُٔشظوش ر٤ٖ ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش ُِٔ  . ٝأٗشطش حُ

٣ٝشؿغ رُي ا٠ُ ٝؿٞد ٗظخثؾ  هزٍٞ حُلشع حُخخٓظحعظ٘خدح ا٠ُ حُ٘ظخثؾ حُغخروش ٣ٌٖٔ 

ٝحعظخذحّ ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش ٤ن ٓؼ٣ٞ٘ش ٣ظٜش ٜٓ٘خ حُظؤػ٤ش حُغِز٢ حُٔؼ١ٞ٘ ُظطز

. ُٝٔض٣ذ ٖٓ حُظل٤َِ أٗشطش حُظلٞؽ رخلأدٝحص حُٔخ٤ُش حُٔشظوشػ٠ِ  ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُش

لاخظزخس طؤػ٤ش حعظخذحّ ٝططز٤ن  ANOVAٝحُذسحعش حعظخذٓض حُزخكؼش طل٤َِ حُظزخ٣ٖ 

٤ش حُٔشظوش أٗشطش حُظلٞؽ رخلأدٝحص حُٔخُػ٠ِ  ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُش

 ٣ٝٞػق رُي حُـذٍٝ حُظخ٢ُ:
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 (15خذول سلى )

 تحهٍم انتجبٌٍ لاختجبس انذلانخ الإحصبئٍخ ثٍٍ يتىعطبد فئبد انذساعخ حىل

 أَشطخ انتحىط ثبلأدواد انًبنٍخ انًشتمخعهى  تأثٍش اعتخذاو وتطجٍك يحبعجخ انمًٍخ انعبدنخ نهًشتمبد انًبنٍخ

 حُٔظذس
ٓـٔٞع 

 حُٔشرؼخص

دسؿخص 

 حُلش٣ش

ٓظٞعؾ 

 حُٔشرؼخص

 ه٤ٔش "ف"

(F) 

 حُذلاُش*

Sig. 

 حلاٗلذحس
93.018 

 

4 
55.033 

 0.785 450 88.010 حُخطؤ 0.000 74.219

 حُٔـٔٞع
181.028 454  

  ( a < 0.001 )* رحص دلاُش اكظخث٤ش ػ٘ذ ٓغظٟٞ دلاُش -

 - 0,693=  (R)ٓؼخَٓ حلاسطزخؽ  -

R)ٓؼخَٓ حُظلذ٣ذ  -
2
)  = 0,480 

( ا٠ُ ػزخص طلاك٤ش حُ٘ٔٞرؽ لاخظزخس حُلشع 01ص حُـذٍٝ حُغخرن سهْ )طش٤ش ٓؼط٤خ

٠ٛٝ دحُش اكظخث٤خً  (74.219)حُٔلغٞرش ٝحُظ٢ رِـض  (F) حلأٍٝ ٗظشحً لاسطلخع ه٤ٔش 

% . ٝرخُظخ٢ُ كبٕ ٛ٘خى ػلاهش ٛخٓش رحص دلاُش اكظخث٤ش ر٤ٖ 0ػ٘ذ ٓغظٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ش 

ظوخص حُٔخ٤ُش( ٝر٤ٖ حُٔظـ٤ش حُظخرغ )أٗشطش حُٔظـ٤ش حُٔغظوَ )ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش ُِٔش

حُٔلغٞرش أػ٠ِ ٖٓ ه٤ٔظٜخ حُـذ٤ُٝش ٓغ  Fحُظلٞؽ رخلأدٝحص حُٔخ٤ُش حُٔشظوش( لإٔ ه٤ٔش 

. ٣ٝؼضص هٞس ٛزٙ حُؼلاهش ه٤ٔش ٓؼخَٓ (a < 0.001)ٝؿٞد ٓغظٟٞ حكظٔخٍ ٓؼذّٝ 

ُظزخ٣ٖ ك٢ ٖٓ ح 48%، ٣ٝلغش حُٔظـ٤ش حُٔغظوَ ٓخ ٓوذحسٙ  (R = - 0.693)حلاسطزخؽ 

 .حعظ٘خدحً ا٠ُ ه٤ٔش ٓؼخَٓ حُظلذ٣ذحُٔظـ٤ش حُظخرغ 

( 04ٝرخُظخ٢ُ ٣ٌٖٔ ٖٓ خلاٍ ٗظخثؾ حُظل٤َِ حلإكظخث٢ حُٔٞػق ك٢ حُـذحٍٝ سهْ )

 ( ًٔخ ٢ِ٣: DEًظخرش ٓؼخدُش حُظ٘زئ رو٤ْ حُٔظـ٤ش حُظخرغ )

ظلٞؽ حُ٘ٔٞرؽ حُخخٓظ: أػش ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُش ػ٠ِ أٗشطش حُ

 رخلأدٝحص حُٔخ٤ُش حُٔشظوش
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DEit = β0± β1(EV)± β2(CF)± β3(LL)± β4(AS)± β5 (S)± β6(E)± 

β7(Q)± β8(D)± β9(L)± µ1 

( ، ٣ٌٖٔ ط٤خؿش حُ٘ٔٞرؽ حلأٍٝ 04ك٢ حُـذٍٝ سهْ ) (B)ٝرخُ٘ظش ا٠ُ ٓؼخٓلاص 

 ًٔخ ٠ِ٣:

DEit =-0,041- 0,036 (CF)+ 0,130 (LL)- 0,100 (AS)- 0,402 

(EV)+ 0,126 (S) +0,077 (E)- 0,310 (Q)- 0,205 (D)+ 0,232 (L)  

 اختجبس انفشض انغبدط: وانزي ٌُص عهى: -6

اسطزخؽخً ٓؼ٣ٞ٘خً عخُزخً رٝ دلاُش اكظخث٤ش رٔٔخسعخص  أٗشطش حُظلٞؽ حُٔلخعز٢" طشطزؾ 

 ادحسس حلأسرخف"

ظلٞؽ أٗشطش حُلاخظزخس ٛزح حُلشع طْ حعظخذحّ طل٤َِ حلاٗلذحس ر٤ٖ حُٔظـ٤ش حُٔغظوَ )

 (. ُٝوذ ؿخءص ٗظخثؾ حُظل٤َِ ًٔخ ٢ِ٣:ٓٔخسعخص ادحسس حلأسرخف( ٝحُٔظـ٤ش حُظخرغ )حُٔلخعز٢

 (15خذول سلى )

 تحهٍم الاَحذاس انجغٍظ لاختجبس انذلانخ الإحصبئٍخ

 ثٍٍ أَشطخ انتحىط انًحبعجً ويًبسعبد إداسح الأسثبذ

Sig. F Adjusted 

R
2
 

R
2
 Sig. T B  ٓظـ٤شحص

 حُ٘ٔٞرؽ

0,000 76,654 0,629 0,506 0,000 3,614 0,805 X 

0,011 14,485 0,473 Y 

 

      ك٤غ طٔؼَ:

طٔؼَ حُٔظـ٤ش حُٔغظوَ )أٗشطش حُظلٞؽ حُٔلخعز٢(                        X        

Y                     )طٔؼَ حُٔظـ٤ش حُظخرغ )ٓٔخسعخص ادحسس حلأسرخف 

 

حُٔغظخذّ ٓؼ٣ٞ٘ش حُ٘ٔٞرؽ ك٤غ إٔ ٓؼخَٓ  أٝػلض ٗظخثؾ ٗٔٞرؽ حلاٗلذحس حُزغ٤ؾ

حُظلذ٣ذ ُ٘ٔٞرؽ حُٔظـ٤ش حُٔغظوَ )أٗشطش حُظلٞؽ حُٔلخعز٢( ٝحُٔظـ٤ش حُظخرغ )ٓٔخسعخص 
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Adj.R)ادحسس حلأسرخف( ٢ٛ 
2
ٓٔخ  (F = 76,654; Sig.0,000)، ٝإٔ  (0,629 = 

أٗشطش  % ٣ٌٖٔ حُوٍٞ أٗٚ ٣ٞؿذ أػش رٝ دلاُش اكظخث٤ش ر٣22ٖ٤ؼ٠٘ أٗٚ ٝرٔغظٟٞ ػوش 

حُظلٞؽ حُٔلخعز٢ ٝٓٔخسعخص ادحسس حلأسرخف . ًٔخ أٝػلض ٗظخثؾ حُ٘ٔٞرؽ إٔ ٓؼخَٓ 

٠ٛٝ ه٤ٔش ٓؼ٣ٞ٘ش ػ٘ذ  (B= 0,473)اٗلذحس حُٔظـ٤ش حُظخرغ ػ٠ِ حُٔظـ٤ش حُٔغظوَ ٛٞ 

، ٝٛزح ٣ؼ٠٘ سكغ حُلشع حُؼذ٢ٓ ٝهزٍٞ حُلشع حُزذ٣َ ٝٛٞ:  (0,05)ٓغظٟٞ أهَ ٖٓ 

ؽ حُٔلخعز٢ ٝٓٔخسعخص ادحسس حلأسرخف ، ٣ٝؼضص ٛزٙ طٞؿذ ػلاهش ر٤ٖ أٗشطش حُظلٞ

( ٝٛٞ إٔ أٗشطش حُظلٞؽ حُٔلخعز٢ طشطزؾ رٔٔخسعخص 4حُ٘ظ٤ـش ٓخ ؿخء ك٢ حُـذٍٝ سهْ )

 .(R = - 0,711)ادحسس حلأسرخف اسطزخؽخً ٓؼ٣ٞ٘خً عخُزخً رٝ دلاُش اكظخث٤ش ٓخ ه٤ٔظٚ  

شؿغ رُي ا٠ُ ٝؿٞد ٗظخثؾ ٣ٝ هزٍٞ حُلشع حُغخدطحعظ٘خدح ا٠ُ حُ٘ظخثؾ حُغخروش ٣ٌٖٔ 

ٝحعظخذحّ أٗشطش ٓؼ٣ٞ٘ش ٣ظٜش ٜٓ٘خ حلاسطزخؽ حُغِز٢ )حُؼٌغ٢( حُٔؼ١ٞ٘ ُظطز٤ن 

ٓٔخسعخص ادحسس حلأسرخف. ك٤غ أشخسص حُ٘ظخثؾ ا٠ُ إٔ طز٠٘ ػ٠ِ  حُظلٞؽ حُٔلخعز٢

حُز٘ٞى ُِٔؼخ٤٣ش حُٔلخعز٤ش حُٔظؼِوش رؤٗشطش حُظلٞؽ ٣ئدٟ ا٠ُ اػخكش أٗشطش حُظلٞؽ 

رٔٔخسعخص ادحسس حلأسرخف. ٝرخُظخ٢ُ كبٕ حٗخلخع أٗشطش حُظلٞؽ حُٔلخعز٢ ٝحعظزذحُٜخ 

 طئدٟ ا٠ُ ص٣خدس حُٔٔخسعخص حُٔظؼِوش ربدحسس حلأسرخف.

 :انُتبئح وانتىصٍبد

حعظٜذكض ٛزٙ حُذسحعش ه٤خط ٝطل٤َِ حُؼلاهش ر٤ٖ ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُش 

لخعز٢ رخلأدٝحص حُٔخ٤ُش حُٔشظوش( ٝادحسس ٝحُٔلخعزش ػٖ طـط٤ش حُٔخخؽش )حُظلٞؽ حُٔ

حُٔخخؽش حُٔخ٤ُش، ُٝظلو٤ن رُي طْ ط٤خؿش حُـٞحٗذ حُلٌش٣ش ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش 

ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُش ًٝزُي حُظلٞؽ حُٔلخعز٢ ، ػْ طْ ه٤خط ٝطل٤َِ حلاٗؼٌخعخص حُٔلخعز٤ش 

٤ُش ٝحُظلٞؽ حُٔلخعز٢ حُ٘خطـش ػٖ ططز٤ن ٝحعظخذحّ ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش ُِٔشظوخص حُٔخ

رخلأدٝحص حُٔخ٤ُش حُٔشظوش ػ٠ِ ٓخخؽش طوِزخص حلأسرخف ٝٓخخؽش طوِزخص حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش 

ٝٓٔخسعخص ادحسس حلأسرخف. ٝأخ٤شحً أؿش٣ض دسحعش ططز٤و٤ش طْ ٖٓ خلاُٜخ حخظزخس كشٝع 

 حُزلغ. ًٝخٕ ٖٓ أرشص حُ٘ظخثؾ ٝحُظٞط٤خص حُظ٢ طٞطَ ا٤ُٜخ حُزلغ ٓخ ٢ِ٣:
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 :انُتبئح - أ

:تتًثم أهى َتبئح انذساعخ فًٍب ٌهً  

أشخسص ٗظخثؾ حُظل٤َِ ا٠ُ إٔ ٛ٘خى ػلاهش رحص دلاُش اكظخث٤ش ر٤ٖ حُٔظـ٤ش حُٔغظوَ  -0

)ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُش( ٝر٤ٖ حُٔظـ٤ش حُظخرغ )حُظـ٤ش ك٢ حُظذكوخص 

،  (R = 0.793)حُ٘وذ٣ش حُٔغظوز٤ِش( ٣ٝؼضص هٞس ٛزٙ حُؼلاهش ه٤ٔش ٓؼخَٓ حلاسطزخؽ 

ٖٓ حُظزخ٣ٖ ك٢ حُٔظـ٤ش حُظخرغ حعظ٘خدحً  62,9%٣ٝلغش حُٔظـ٤ش حُٔغظوَ ٓخ ٓوذحسٙ 

ٝحعظ٘خدح ا٠ُ رُي ٣ٌٖٔ هزٍٞ حُلشع حلأٍٝ ٣ٝشؿغ رُي  ا٠ُ ه٤ٔش ٓؼخَٓ حُظلذ٣ذ .

ٝحعظخذحّ ا٠ُ ٝؿٞد ٗظخثؾ ٓؼ٣ٞ٘ش ٣ظٜش ٜٓ٘خ حُظؤػ٤ش حلإ٣ـخر٢ حُٔؼ١ٞ٘ ُظطز٤ن 

 .حُظـ٤ش ك٢ حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش حُٔغظوز٤ِشػ٠ِ  ش ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُشٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُ

اطؼق ٖٓ ٗظخثؾ حُظل٤َِ حلإكظخث٢ ٝؿٞد ػلاهش ٓٞؿزش رحص دلاُش ٓؼ٣ٞ٘ش ر٤ٖ  -9

ٝحُظوِزخص ك٢ حلأسرخف ك٤غ رِـض ه٤ٔش  ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُش

٣ؼ٠٘ ٓؼ٣ٞ٘ش ( ٓٔخ 111,1رٔغظٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ش ) (R=0,742)ٓؼخَٓ حلاسطزخؽ 

حُؼلاهش ػ٘ذ ًخكش ٓغظ٣ٞخص حُٔؼ٣ٞ٘ش. ًٔخ حطؼق أ٣ؼخً ٓؼ٣ٞ٘ش حُؼلاهش ك٤غ رِـض 

( ٓٔخ ٣ؼ٠٘ ٓؼ٣ٞ٘ظٜخ، أ١ ٝؿٞد 111,1( رٔغظٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ش )72,307) (F)ه٤ٔش 

 طؤػ٤ش رٝ دلاُش اكظخث٤ش ٓٞؿزش ر٤ٖ ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُش

 . ٝحُظوِزخص ك٢ حلأسرخف

ٓلخعزش خثؾ حُظل٤َِ ا٠ُ ٝؿٞد ػلاهش ٓٞؿزش رحص دلاُش ٓؼ٣ٞ٘ش ر٤ٖ أشخسص ٗظ -1

ك٤غ  ٝحُظوِزخص ك٢ حُو٤ْ حُؼخدُش ُلأطٍٞ حُٔخ٤ُش, حُو٤ٔش حُؼخدُش ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُش

(. ًٔخ حطؼق 111,1رٔغظٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ش ) (R=0,886)رِـض ه٤ٔش ٓؼخَٓ حلاسطزخؽ 

( 111,1ٔغظٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ش )( ر89,611) (F)أ٣ؼخً ٓؼ٣ٞ٘ش حُؼلاهش ك٤غ رِـض ه٤ٔش 

ٓٔخ ٣ؼ٠٘ ٓؼ٣ٞ٘ظٜخ، أ١ ٝؿٞد طؤػ٤ش رٝ دلاُش اكظخث٤ش ٓٞؿزش ر٤ٖ ٓلخعزش حُو٤ٔش 

. ًزُي رِـض حُوذسس ٝطوِزخص حُو٤ْ حُؼخدُش ُلأطٍٞ حُٔخ٤ُش حُؼخدُش ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُش

R%( ٝرُي ٖٓ خلاٍ ه٤ٔش 0,99حُظلغ٤ش٣ش ُِ٘ٔٞرؽ )
2

%( 0,99أ١ إٔ ٗغزش ) 

٢ طلذع ك٢ حُو٤ْ حُؼخدُش ُلأطٍٞ حُٔخ٤ُش طششكٜخ حعظخذحّ ٓلخعزش ٖٓ حُظوِزخص حُظ

ٝحعظ٘خدح ا٠ُ حُ٘ظخثؾ حُغخروش ٣ٌٖٔ هزٍٞ حُلشع حُو٤ٔش حُؼخدُش ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُش. 

٣ٝشؿغ رُي ا٠ُ ٝؿٞد ٗظخثؾ ٓؼ٣ٞ٘ش ٣ظٜش ٜٓ٘خ حُظؤػ٤ش حلإ٣ـخر٢ حُٔؼ١ٞ٘  حُؼخُغ

ػ٠ِ طوِزخص حُو٤ْ حُؼخدُش  وخص حُٔخ٤ُشٝحعظخذحّ ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش ُِٔشظُظطز٤ن 

 ُلأطٍٞ حُٔخ٤ُش. 
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ٓلخعزش حُو٤ٔش أشخسص حُ٘ظخثؾ ا٠ُ ٝؿٞد ػلاهش ٓٞؿزش رحص دلاُش ٓؼ٣ٞ٘ش ر٤ٖ  -4

ك٤غ رِـض ه٤ٔش ٓؼخَٓ  ٝٓٔخسعخص ادحسس حلأسرخف حُؼخدُش ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُش

(. ًٔخ ٣ظؼق أ٣ؼخً ٓؼ٣ٞ٘ش 111,1رٔغظٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ش ) (R=0,731)حلاسطزخؽ 

( ٓٔخ ٣ؼ٠٘ 110,1( رٔغظٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ش )68,022) (F)حُؼلاهش ك٤غ رِـض ه٤ٔش 

ٓؼ٣ٞ٘ظٜخ، أ١ ٝؿٞد طؤػ٤ش رٝ دلاُش اكظخث٤ش ٓٞؿزش ر٤ٖ ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش 

. ًزُي رِـض حُوذسس حُظلغ٤ش٣ش ُِ٘ٔٞرؽ ٝٓٔخسعخص ادحسس حلأسرخف ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُش

R%( ٝرُي ٖٓ خلاٍ ه٤ٔش 4,11)
2

%( ٖٓ حُظـ٤شحص حُظ٢ 4,11أ١ إٔ ٗغزش ) 

طلذع ك٢ ٓٔخسعخص ادحسس حلأسرخف طششكٜخ حعظخذحّ ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش 

عظ٘خدحً ا٠ُ حُ٘ظخثؾ حُغخروش ٣ٌٖٔ هزٍٞ حُلشع حُشحرغ ٣ٝشؿغ ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُش. ٝا

رُي ا٠ُ ٝؿٞد ٗظخثؾ ٓؼ٣ٞ٘ش ٣ظٜش ٜٓ٘خ حُظؤػ٤ش حلإ٣ـخر٢ حُٔؼ١ٞ٘ ُظطز٤ن 

  ٓٔخسعخص ادحسس حلأسرخف.ػ٠ِ  ٔش حُؼخدُش ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُشٝحعظخذحّ ٓلخعزش حُو٤

 - =R)هذسٙ  11,1إٔ ٛ٘خى حسطزخؽخ رٝ دلاُش اكظخث٤ش ػ٘ذ ٓغظٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ش  -1

ٝأٗشطش حُظلٞؽ  ر٤ٖ ًَ ٖٓ ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُش (0,693

حُزذ٣َ  رخلأدٝحص حُٔخ٤ُش حُٔشظوش. ٝٛزح ٣ؼ٠٘ سكغ حُلشع حُؼذ٢ٓ ٝهزٍٞ حُلشع

طئػش طؤػ٤شحً ٓؼ٣ٞ٘خً عخُزخ رٝ دلاُش  ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُشإٔ ٝٛٞ 

ٝحعظ٘خدح ا٠ُ حُ٘ظخثؾ أٗشطش حُظلٞؽ رخلأدٝحص حُٔخ٤ُش حُٔشظوش. اكظخث٤ش ػ٠ِ 

حُغخروش ٣ٌٖٔ هزٍٞ حُلشع حُخخٓظ ٣ٝشؿغ رُي ا٠ُ ٝؿٞد ٗظخثؾ ٓؼ٣ٞ٘ش ٣ظٜش 

ٝحعظخذحّ ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش ُِٔشظوخص ١ ُظطز٤ن ٜٓ٘خ حُظؤػ٤ش حُغِز٠ حُٔؼ٘ٞ

 . أٗشطش حُظلٞؽ رخلأدٝحص حُٔخ٤ُش حُٔشظوشػ٠ِ  حُٔخ٤ُش

أٝػلض ٗظخثؾ ٗٔٞرؽ حلاٗلذحس حُزغ٤ؾ حُٔغظخذّ لاخظزخس حُلشع حُغخدط ٓؼ٣ٞ٘ش  -6

حُ٘ٔٞرؽ ك٤غ إٔ ٓؼخَٓ حُظلذ٣ذ ُ٘ٔٞرؽ حُٔظـ٤ش حُٔغظوَ )أٗشطش حُظلٞؽ 

Adj.R)حُظخرغ )ٓٔخسعخص ادحسس حلأسرخف( ٢ٛ  حُٔلخعز٢( ٝحُٔظـ٤ش
2
 = 0,629)  ،

% ٣ٌٖٔ حُوٍٞ 22ٓٔخ ٣ؼ٠٘ أٗٚ ٝرٔغظٟٞ ػوش  (F = 76,654; Sig.0,000)ٝإٔ 

أٗٚ ٣ٞؿذ أػش رٝ دلاُش اكظخث٤ش ر٤ٖ أٗشطش حُظلٞؽ حُٔلخعز٢ ٝٓٔخسعخص ادحسس 

غ ػ٠ِ حلأسرخف . ًٔخ أٝػلض ٗظخثؾ حُ٘ٔٞرؽ إٔ ٓؼخَٓ حٗلذحس حُٔظـ٤ش حُظخر

٠ٛٝ ه٤ٔش ٓؼ٣ٞ٘ش ػ٘ذ ٓغظٟٞ أهَ ٖٓ  (B= 0,473)حُٔظـ٤ش حُٔغظوَ ٛٞ 

، ٝٛزح ٣ؼ٠٘ سكغ حُلشع حُؼذ٢ٓ ٝهزٍٞ حُلشع حُزذ٣َ ٝٛٞ: طٞؿذ  (0,05)

ػلاهش ر٤ٖ أٗشطش حُظلٞؽ حُٔلخعز٢ ٝٓٔخسعخص ادحسس حلأسرخف ، ٣ٝؼضص ٛزٙ 

طزؾ رٔٔخسعخص ادحسس حُ٘ظ٤ـش ٓخ ؿخء رخُظل٤َِ ٝٛٞ إٔ أٗشطش حُظلٞؽ حُٔلخعز٢ طش
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. (R = - 0,711)حلأسرخف اسطزخؽخً ٓؼ٣ٞ٘خً عخُزخً رٝ دلاُش اكظخث٤ش ٓخ ه٤ٔظٚ  

حعظ٘خدح ا٠ُ حُ٘ظخثؾ حُغخروش ٣ٌٖٔ هزٍٞ حُلشع حُغخدط ٣ٝشؿغ رُي ا٠ُ ٝؿٞد ٝ

ٝحعظخذحّ ٗظخثؾ ٓؼ٣ٞ٘ش ٣ظٜش ٜٓ٘خ حلاسطزخؽ حُغِز٢ )حُؼٌغ٢( حُٔؼ١ٞ٘ ُظطز٤ن 

ٓٔخسعخص ادحسس حلأسرخف. ك٤غ أشخسص حُ٘ظخثؾ ا٠ُ ػ٠ِ  ٢أٗشطش حُظلٞؽ حُٔلخعز

إٔ طز٠٘ حُز٘ٞى ُِٔؼخ٤٣ش حُٔلخعز٤ش حُٔظؼِوش رؤٗشطش حُظلٞؽ ٣ئدٟ ا٠ُ اػخكش أٗشطش 

حُظلٞؽ ٝحعظزذحُٜخ رٔٔخسعخص ادحسس حلأسرخف. ٝرخُظخ٢ُ كبٕ حٗخلخع أٗشطش حُظلٞؽ 

 سرخف.حُٔلخعز٢ طئدٟ ا٠ُ ص٣خدس حُٔٔخسعخص حُٔظؼِوش ربدحسس حلأ

 انتىصٍبد:  - ة

 عهى ضىء انُتبئح انغبثمخ انتً تى انتىصم إنٍهب، تىصى انجبحثخ ثًب ٌهً:

حلاعظلخدس ٖٓ حُٔضح٣خ حُظ٢ طلووٜخ ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُش ٝحُظلٞؽ  -0

حُٔلخعز٢ رخلأدٝحص حُٔخ٤ُش حُٔشظوش ك٢ ادحسس حُٔخخؽش حُٔخ٤ُش ٓغ ػشٝسس ه٤خّ 

ـخس٣ش رض٣خدس حُٞػ٢ ُذٟ حُؼخ٤ِٖٓ ك٤ٜخ رؤ٤ٔٛش ططز٤ن آ٤ُخص ادحسحص حُز٘ٞى حُظ

ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُش ٝحُظلٞؽ حُٔلخعز٢ ٝأػخسٛٔخ حُٔخ٤ُش 

 حُٔظٞهؼش.

ػشٝسس اُضحّ حُششًخص حُٔغخٛٔش حُٔظش٣ش رؼشٝسس حلإكظخف ػٖ ع٤خعخص  -9

طذػ٤ٔخً ُٔؼخ٤٣ش حُظللع حُٔغظخذٓش ك٢ طوخس٣شٛخ حُٔخ٤ُش ٝٓزشسحص حلاعظخذحّ 

حُٔلخعزش حُذ٤ُٝش. ٓغ اػخدس حُ٘ظش ك٢ ٓؼخ٤٣ش حُٔلخعزش حُٔظش٣ش رل٤غ طغٔق 

 رٞػغ كذٝد ِٓضٓش ُِششًخص ُظطز٤ن حُٔٔخسعخص حُٔلخعز٤ش حُٔظللظش.

ػ٠ِ حُٔ٘ظٔخص ح٤ُٜ٘ٔش ٝػغ اسشخدحص ٝهٞحػذ ٝحػلش كٍٞ أٗشطش حُظلٞؽ ٝكوخً  -1

٣ٌٖٔ طـ٘ذ كذٝع طوِزخص اػخك٤ش ك٢  ُِ٘ٔٞرؽ حُٔلخعز٢ ُِو٤ٔش حُؼخدُش ٝرُي كظ٠

حلأسرخف أٝ حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش. ٣ٝظلون رُي ٖٓ خلاٍ حلاػظشحف رخلأدٝحص حُٔخ٤ُش 

 حُٔشظوش ك٢ ح٤ُٔضح٤ٗش حُؼ٤ٓٞٔش ٝه٤خعٜخ رخُو٤ْ حُؼخدُش. 

ُِظـِذ ػ٠ِ ٓٔخسعخص ادحسس حلأسرخف ٝحُلذ ٜٓ٘خ ٣٘زـ٢ ػ٠ِ ؿٜخص اػذحد حُٔؼخ٤٣ش  -4

ذ ٝاسشخدحص طلظ٤ِ٤ش عٞحء ك٤ٔخ ٣ظؼِن ٌَُ هطخع ػ٠ِ كذس حُٔلخعز٤ش اطذحس هٞحػ

أٝ ٌَُ ػ٘ظش ٖٓ ػ٘خطش حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش، ٓغ ػشٝسس حُٔشحؿؼش حُٔغظٔشس ُظِي 

حُوٞحػذ ٝحلإسشخدحص ٝحُظؤًذ ٖٓ حلاُظضحّ رظطز٤وٜخ ٢ٌُ ٣ٌٖٔ حُلذ ٖٓ حُظلاػذ 

خط ُزُي ٝاُضحّ رخلأسهخّ حُٔلخعز٤ش. ٓغ ه٤خّ ٤ٛجش عٞم حُٔخٍ حُٔظش٣ش رظط٣ٞش ٓو٤

 ؿ٤ٔغ حُوطخػخص رزُي 
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اؿشحء حُٔض٣ذ ٖٓ حُذسحعخص حُٔغظوز٤ِش كٍٞ أػش حعظخذحّ ٝططز٤ن ٓلخعزش حُو٤ٔش  -1

حُؼخدُش ُِٔشظوخص حُٔخ٤ُش ٝحُظلٞؽ حُٔلخعز٢ رخلأدٝحص حُٔخ٤ُش حُٔشظوش ػ٠ِ 

حُوشحسحص حلاعظؼٔخس٣ش حُظ٢ ٣ظخزٛخ حُٔغظؼٔشٕٝ ك٢ عٞم سأط حُٔخٍ ٓغ اؿشحء 

 ص حُٔوخسٗش ر٤ٖ عٞم حُٔخٍ حُٔظش١ ٝأعٞحم حُٔخٍ حُؼشر٤ش.حُذسحعخ

 

 لبئًخ انًشاخع

 أولاً: انًشاخع انعشثٍخ 

(، " حُو٤ٔش حُؼخدُش ٝطؤػ٤ش حعظؼٔخُٜخ ك٢ ٓئششحص حلأدحء 9109ارشح٤ْٛ ػزذ ٓٞع٠ حُغؼزشٟ،) -

لاهظظخد، ك٢ حُٔظخسف حُظـخس٣ش" ، ٓـِش حُـشٟ ُِؼِّٞ حلاهظظخد٣ش ٝحلإدحس٣ش ، ٤ًِش حلإدحسس ٝح

 . 91ؿخٓؼش حٌُٞكش، حُؼشحم، حُؼذد 

(،"ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش ٝأػشٛخ ػ٠ِ أٗشطش حُظلٞؽ ٝادحسس 9101أٗظخس ٓلٔذ أكٔذ طذ٣ن، ) -

 –دسحعش طـش٣ز٤ش ك٢ حُوطخع حُٔظشك٢"، سعخُش دًظٞسحٙ ؿ٤ش ٓ٘شٞسس، ٤ًِش حُظـخسس  –حلأسرخف 

 ؿخٓؼش أع٤ٞؽ.

حُٔخ٤ُش ًؤدحس ُِظلٞؽ ٖٓ حُٔخخؽش حُٔظؼِوش رخُٔؼِٞٓخص  (، " حُٔشظوخص9109رٞعزؼ٤ٖ طغؼذ٣ض،) -

حُٔلخعز٤ش ٝحُٔخ٤ُش" ، حُِٔظو٠ حُذ٢ُٝ طلض ػ٘ٞحٕ : ادحسس حُٔخخؽش حُٔخ٤ُش ٝأػشٛخ ػ٠ِ 

 حهظظخد٣خص حُؼخُْ، ؿخٓؼش حُز٣ٞشس.

(: "أ٤ُش ٓوظشكش ُلإرلاؽ حُٔخ٢ُ 9109ك٤ذس ػ٠ِ ؿشحد حُٔغؼٞد١، ػلاء سػخ ٜٓذٟ حُـخ٢ٔٗ، ) -

شطش طلٞؽ أعؼخس حُظشف ك٢ حُٔئعغخص حُٔخ٤ُش حُؼشحه٤ش"، ٓـِش حلإدحسس ٝحلاهظظخد، ػٖ أٗ

 .96، حُؼذد 1حُٔـِذ 

(، " ٓخخؽش حُو٤خط حُٔلخعز٢ ٝحٗؼٌخعخطٜخ ك٢ 9101خخُذ ؿٔخٍ حُـؼخسحص، ٓلٔٞد حُطزش١، ) -

 .14حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش"، ٓـِش ٤ًِش رـذحد ُِؼِّٞ حلاهظظخد٣ش، ٤ًِش رـذحد، حُؼذد 

(، " أػش ططز٤ن ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش ُلأدٝحص حُٔخ٤ُش ػ٠ِ 9100ػزذ حُشكٖٔ ؿٔؼش، ) خخُذ -

 ػٞحثذ حلأعْٜ"، سعخُش ٓخؿغظ٤ش ؿ٤ش ٓ٘شٞسس، ٤ًِش حُظـخسس، حُـخٓؼش حلإعلا٤ٓش، ؿضس.

(، " حُو٤ٔش حُؼخدُش ٝطؤػ٤ش حعظؼٔخُٜخ ك٢ 9101ص٣ذ ػخثذ ٓشدحٕ، ارشح٤ْٛ ٓٞع٠ حُغؼ٤شٟ ، ) -

حُٔخ٤ُش" ، ٓـِش حُذسحعخص حُٔلخعز٤ش ٝحُٔخ٤ُش، حُٔـِذ حُؼخٖٓ ، حُؼذد حُخخٓظ  ؿٞدس حُظوخس٣ش

 ٝحُؼششٕٝ.

(،" ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش ر٤ٖ حُظؤ٤٣ذ ٝحُٔؼخسػش ك٢ ػٞء 9109عخ٢ٓ ٓلٔذ أكٔذ ؿ٢ٔ٤٘، ) -

 حلأصٓش حُٔخ٤ُش حُٔؼخطشس"، ٓـِش حُذسحعخص ٝحُزلٞع حُظـخس٣ش، حُٔـِذ حُؼخ٢ٗ، حُؼذد حلأٍٝ.

(، " طل٤َِ ٓذٟ ادسحى حُٔظخسف حُغٞدح٤ٗش 9101ق كخٓذ ٓلٔذ، ٓلٔذ ػ٠ِ ػزذ الله، )طخُ -

لأ٤ٔٛش حُٔلخعزش ػٖ حُو٤ٔش حُؼخدُش"، ٓـِش حُذسحعخص حُؼ٤ِخ، ؿخٓؼش ح٤ِ٤ُٖ٘، ؿٜٔٞس٣ش حُغٞدحٕ، 

 حُؼذد حُلخد١ ػشش.
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ظلٞؽ ٝادحسس (،"ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش ٝأػشٛخ ػ٠ِ أٗشطش ح9106ُطل٤ش ػزذٙ ػ٠ِ حُزـ٠ِ ، ) -

حلأسرخف : دسحعش ططز٤و٤ش ػ٠ِ حُوطخع حُٔظشك٢ حلأسد٢ٗ" ، سعخُش ٓخؿغظ٤ش ؿ٤ش ٓ٘شٞسس، ٤ًِش 

 حلاهظظخد ٝحُؼِّٞ حلإدحس٣ش، ؿخٓؼش ح٤ُشٓٞى.

(، " ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش ٝأػشٛخ ك٢ ًلخءس 9101ػٔش حُغش حُلغٖ ٓلٔذ، سح٤ٓخس أكٔذ، ) -

حعش ٤ٓذح٤ٗش"، ٓـِش هٚ لاٟ صحٗغض حُؼ٤ِٔش، حُـخٓؼش حلأدحء حُٔخ٢ُ ُِٔظخسف حُغٞدح٤ٗش: دس

 .1، حُؼذد 9أسر٤َ ًٞسدعظخٕ، حُؼشحم، حُٔـِذ  –حُِز٘خ٤ٗش حُلشٗغ٤ش 

(، " دٝس ُـخٕ حُظذه٤ن ك٢ حعظٔشحس٣ش حلأسرخف ًذ٤َُ ػ٠ِ 9109ػلاّ كٔذحٕ ٝآخشٕٝ، ) -

 .1، حُؼذد 9ؿٞدطٜخ"، حُٔـِش حلأسد٤ٗش ك٢ ادحسس حلأػٔخٍ، حُٔـِذ 

(، "أػش ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش ػ٠ِ حُٔلخعزش 9106أكٔذ ٣ٞعق، ًلخف طلاف ارشح٤ْٛ، ) ًٔخٍ -

ؿخٓؼش ح٤ِ٤ُٖ٘، ؿٜٔٞس٣ش حُغٞدحٕ، حُٔـِذ  –دسحعش ٤ٓذح٤ٗش "، ٓـِش حُذسحعخص حُؼ٤ِخ -حلإرذحػ٤ش

 .91، حُؼذد 1

دحسس (،"أػش ططز٤ن ٓزذأ حُظلٞؽ حُٔلخعز٢ ػ٠ِ ا9101ٓخ٣ٞ ػزذ الله، رٞهلش ػزذ حُلن، ) -

 .1، حُؼذد 1حُٔخخؽش ك٢ حُٔئعغخص حلاهظظخد٣ش"، ٓـِش حُش٣خدس لاهظظخد٣خص حلأػٔخٍ، حُٔـِذ 

(،"ادحسس حُٔشظوخص حُٔخ٤ُش "، حُطزؼش 9109ٓئ٣ذ ػزذ حُشكٖٔ حُذٝس١، عؼ٤ذ ؿٔؼش ػوَ، ) -

 حلأ٠ُٝ، ػٔخٕ، حلأسدٕ، ٌٓظزش اػشحء ُِ٘شش ٝحُظٞص٣غ

خط ٝحلإكظخف رخُو٤ٔش حُؼخدُش ك٢ طؼض٣ض ؿٞدس (،" دٝس حُو9104٤ٛٞحسٟ ٓؼشحؽ ؿشحد٣ش، ) -

حُٔؼِٞٓخص حُٔلخعز٤ش ٝٓؼٞهخص ططز٤وٜخ ك٢ حُز٤جش حُٔلخعز٤ش ُِـضحثش"، ٓـِش حُلوٞم ٝحُؼِّٞ 

 حلإٗغخ٤ٗش، ؿخٓؼش ص٣خد ػخشٞس رخُـِلش، حُـضحثش، ػذد خخص.
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