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ٔاَعكاضاتٓا عهٗ اتزاْاخ  –يطتٕٚاخ الإفصاس عٍ انًعهٕياخ انتشغٛهٛح 

 انًعاٚٛر انًحاضثٛح إطار َظر٘ فٙ ضٕء –أضعار الأضٓى 

 يرٔج فٕز٘ عثذ انعسٚس

 

 :ًهخصان

حٌزخكؼش فٟ حٌفقً حلأٚي ِخ١٘ش حٌّؼٍِٛخص حٌظؾغ١ٍ١ش، ٚحٌظٟ طّؼٍض فٟ  ٔخلؾض

وٛٔٙخ حٌّؼٍِٛخص حٌظٟ طظؼٍك رخلأٔؾطش حٌشث١غ١ش ٌظ١ٌٛذ حلإ٠شحد فٟ حٌّٕؾؤس ٚحلأٔؾطش 

حلأخشٜ ٚحٌظٟ طّؼً حلأٔؾطش ِشطزطش رخلأدحء حٌفٕٟ ٌلألغخَ حلأعخع١ش ِٚشحوض حٌؼًّ فٟ 

ش حٌّؼٍِٛخص حٌظؾغ١ٍ١ش ك١غ ٠مخط ٔـخف حٌّٕؾآص حٌٛكذس حلالظقخد٠ش، ِٛملشً أ١ّ٘

رمذسطٙخ ػٍٝ ط١ٌٛذ طذفمخص ٔمذ٠ش ِٓ أٔؾطظٙخ حٌظؾغ١ٍ١ش وخف١ش ٌغذحد حٌظضحِخطٙخ ٚسفغ 

طق١ٕفٙخ حلاثظّخٟٔ، ك١غ طؼظزش حٌّؼٍِٛخص حٌظؾغ١ٍ١ش أعخط طم١١ُ أدحء حٌٛكذس 

رخلٟ أٔٛحع حلالظقخد٠ش ، وّخ أٚملض حٌزخكؼش ػلالش حٌّؼٍِٛخص حٌظؾغ١ٍ١ش ِغ 

حٌّؼٍِٛخص )حٌظ١ٍ٠ّٛش ٚحلاعظؼّخس٠ش(، ِؾ١شس حٌٝ ؿضء ِٓ حٌذسحعخص حٌغخرمش حٌظٟ 

 طٕخٌٚض حٌّٛمٛع ِلً حٌزلغ ) حٌّؼٍِٛخص حٌظؾغ١ٍ١ش ( .

 

أِخ حٌفقً حٌؼخٟٔ فٕخلؾض ف١ٗ حٌزخكؼش ِٛلف ِؼ١خس حٌظمش٠ش حٌّخٌٟ حٌذٌٟٚ 

IFRS8) ٕٗٚر١ٓ حٌّؼ١خس حٌذٌٟٚ ( ٌٍمطخػخص حٌظؾغ١ٍ١ش ِٛملش أُ٘ حٌفشٚق ر١

IAS14) وّخ ٚملض حٌزخكؼش أػش حلإفقخف ػٓ حٌّؼٍِٛخص حٌظؾغ١ٍ١ش ػٍٝ عٍٛن،)

أعؼخس حلأعُٙ، ػُ ٚملض حٌزخكؼش حٌّذحخً حٌؼلاػش حٌّغظخذِش فٟ ل١خط ٚطم١١ُ حلأدحء 

حٌّخٌٟ ٚحٌظؾغ١ٍٟ ٌٍٛكذحص حلالظقخد٠ش، ِٛملشً أُ٘ حٌّضح٠خ ٚحٌؼ١ٛد حٌظٟ ٚؿٙض ٌىً 

حٌّذحخً، ٚفٝ ٔٙخ٠ش حٌفقً ٔخلؾض حٌزخكؼش  أػش حلإفقخف ػٓ  ِذخً ِٓ ٘زٖ

حٌّؼٍِٛخص حٌظؾغ١ٍ١ش طلذ٠ذحً ػٍٝ عٍٛن أعؼخس حلأعُٙ ٚطٛفٍض حٌٝ أْ ٘زٖ حٌّؼٍِٛخص 

 ٌٙخ طؤػ١ش لٛٞ ٚفؼخي فٟ لشحسحص حلاعظؼّخس.
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Abstract      

The researcher discussed in the first chapter of what 

operational information, which consisted in the fact that 

information concerning the main activities to generate revenue in 

the enterprise, pointing out the importance of operational 

information as measured by the success of the enterprise in its 

ability to generate flowscash from its operating activities 

sufficient to meet commitments and raise its credit rating, which 

is the operational information based on evaluating the 

performance of the economic unit, as explained by the researcher 

relationship operational information with other types of 

information (financing and investment), pointing to a part of 

previous studies that addressed the topic in question (operational 

Information). 

The second chapter Vaqst the researcher's position(IFRS8) 

of the operating segments are shown the most important 

differences between him and the international standard (IAS14), 

as explained researcher impact of the disclosure of operational 

information on the behavior of stock prices, and then sacrificed 

researcher explained researcher entrances three, and used in the 

measurement and evaluation of financial and operational 

performance of the units of economic, and in the end of the 

chapter discussed the researcher impact of the disclosure of 

operational information specifically on the behavior of stock 

pricesand concluded that this information has a strong and 

effective impact on investment decisions. 
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 أٔلاً: طثٛعح انًشكهح

ا٘ظّض حٌؼذ٠ذ ِٓ حٌذٚي رخٌمٛحثُ حلإمخف١ش ٚحٌّؼٍِٛخص حٌظؾغ١ٍ١ش حٌظٟ طغخػذ 

ٓ ِٚظخزٞ حٌمشحسحص ، فؼٍٝ عز١ً حٌّؼخي  لخِض ١٘جش طٕظ١ُ طذحٚي حلأٚسحق حٌّغظؼّش٠

حٌّخ١ٌش رخٌٛلا٠خص حٌّظلذس رفشك لٛحػذ ٍِضِش ٌٍؾشوخص حٌّم١ذس رخٌزٛسفش رنشٚسس  

حلإفقخف ػٓ وخفش حٌّؼٍِٛخص ِٕٚٙخ حٌّؼٍِٛخص حٌظؾغ١ٍ١ش فٟ طمخس٠ش امخف١ش ِقخكزش 

  ٠Operating Profitظؼٍك رخلأسرخف حٌظؾغ١ٍ١ش  ٌٍمٛحثُ حٌّخ١ٌش حٌٕٙخث١ش ، خخفش ف١ّخ

ك١غ طّؼً أكذ أُ٘ حٌّؼٍِٛخص حٌّلخعز١ش حٌظٟ ٠لظخؿٙخ حٌّغظؼّشْٚ فٟ عٛق حلأٚسحق 

حٌّخ١ٌش  حٌظٟ طغخػذُ٘ ػٍٝ حطخخر لشحسحطُٙ حلاعظؼّخس٠ش ٚحٌظٟ ٠ؼىف حٌخزشحء 

حٌؾشوخص حٌظٟ ٚحٌّلٍٍْٛ حٌّخ١ٌْٛ ٚحٌّغظؼّشْٚ حٌؼخد٠ْٛ ػٍٝ طل١ٍٍٙخ ٌظم١١ُ أدحء 

 طظذحٚي أعّٙٙخ فٟ عٛق حلأٚسحق حٌّخ١ٌش ِٓ خلاي ِظخرؼش عٍٛن أعؼخس حلأعُٙ .

 ٚطظزٍٛس ِؾىٍش حٌزلغ فٟ حٌظغخإلاص حٌزلؼ١ش حٌظخ١ٌش :

 ِخ ِذٜ أ١ّ٘ش حٌم١خط ٚحلإفقخف حٌّلخعزٟ ػٓ حٌّؼٍِٛخص حٌظؾغ١ٍ١ش ؟   أٔلاً:

 ٚحٌّغظؼّش٠ٓ فٟ عٛق حلأٚسحق حٌّخ١ٌشِخٟ٘ دسؿش ح٘ظّخَ ِظخزٞ حٌمشحسحص  حاَٛاً :

 رّؼً ٘زح حٌٕٛع ِٓ حٌّؼٍِٛخص ؟         

 ِخ٘ٝ و١ف١ش طلذ٠ذ ٚل١خط أػش حٌّلظٜٛ حٌّؼٍِٛخطٟ ٌلإفقخف ػٓ حٌّؼٍِٛخص  حانخاً:

 حٌظؾغ١ٍ١ش ػٍٝ عٍٛن أعؼخس حلأعُٙ ؟       

 ّؼٍِٛخصِخٟ٘ دسؿش طؤػ١ش ػ١ٍّخص حٌم١خط ٚحلإفقخف حٌّلخعزٟ ػٓ ٘زٖ حٌ راتعاً:

 ػٍٝ لذسحص حٌّغظؼّش٠ٓ فٟ عٛق حلأٚسحق حٌّخ١ٌش ؟       

 حاَٛاً : أْذاف انثحج:

طغؼٝ حٌزخكؼش ِٓ خلاي ٘زح حٌزلغ اٌٝ طلم١ك ٘ذف سث١غٟ ٚ٘ٛ  ل١خط أػش 

حٌّلظٜٛ حٌّؼٍِٛخطٟ ٌلإفقخف ػٓ حٌّؼٍِٛخص حٌظؾغ١ٍ١ش ػٍٝ عٍٛن أعؼخس حلأعُٙ فٟ 

حٌؾشوخص حٌّم١ذس رخٌزٛسفش ٠ٚظفشع ِٓ ٘زح حٌٙذف ِـّٛػش ِٓ حلأ٘ذحف حٌفشػ١ش 

 ح٢ط١ش: 
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طٛم١ق  دٚسحلإفقخف ػٓ حٌّؼٍِٛخص حٌظؾغ١ٍ١ش فٟ طلغ١ٓ ؿٛدس حٌّلظٜٛ  .1

 حلإخزخسٞ ٌٍظمخس٠ش ، ِٚٓ ػُ وفخءس حطخخر حٌمشحسحص حلاعظؼّخس٠ش.

 .دٚس أُ٘ ِؼخ١٠ش حٌّلخعزش حٌّشطزطش دسحعش  .2

أػش حلإفقخف ػٓ حٌّؼٍِٛخص حٌظؾغ١ٍ١ش ػٍٝ عٍٛن أعؼخس حلأعُٙ  طٛم١ق .3

 ٚرخٌظخٌٟ طؤػ١شٖ ػٍٝ لشحسحص حٌّغظؼّش٠ٓ.

 : أًْٛح انثحج:حانخاً 

 طظزغ أ١ّ٘ش حٌزلغ ِٓ:

ٔذسس حلأرلخع حٌؼشر١ش حٌّٕؾٛسس فٟ ٘زح حٌقذد ،  حلأ١ّ٘ش حلأوخد١ّ٠ش: طظّؼً فٟ

حٌمٛحثُ  ِٓ حٌؾفخف١ش رّخ ٠ف١ذ ِغظخذِِٟغ حصد٠خد ح٘ظّخَ حٌزخكؼ١ٓ رظلم١ك أوزش لذس 

ل١خَ ١٘جش طٕظ١ُ طذحٚي حلأٚسحق حٌّخ١ٌش رخٌٛلا٠خص حٌّظلذس ٚحٌّؼٍِٛخص حٌّخ١ٌش ، ٚ

رؾؤْ حلإفقخف حلإمخفٟ ػٓ حٌّؼٍِٛخص حٌظؾغ١ٍ١ش ، ٚوزٌه افذحس  61ربفذحس ِؼ١خس 

رؼٕٛحْ ( ١٘IFRS8جش ِؼخ١٠ش حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش حٌّلخعز١ش حٌذ١ٌٚش ٌٍّؼ١خس سلُ )

 ( .OPERATION SEGMENTSحٌمطخػخص حٌظؾغ١ٍ١ش)

ل١خط دٚس حٌّؼٍِٛخص حٌظؾغ١ٍ١ش فٟ طم٠ٛش عٛق  طظّؼً فٟأِخ حلأ١ّ٘ش حٌؼ١ٍّش : 

حلأٚسحق حٌّخ١ٌش وؤدحس ٘خِش ٠ظُ ِٓ خلاٌٙخ طـ١ّغ حٌّذخشحص ٚطٛؿ١ٙٙخ ٔلٛ فشؿ 

ٚحٌزٞ ٌٓ حلاعظؼّخس ، ٚرخٌؾىً حٌزٞ ٠لمك حٌظخق١ـ حٌىفء ٌٍّٛحسد حٌّظخكش ، 

طضح٠ذ دٚس ، ٚ ٠ظلمك الا ارح حطغّض ٘زٖ حٌغٛق رخٌىفخءس أٚ حلظشرض ِٕٙخ رمذس حلإِىخْ

حٌّؼٍِٛخص حٌظؾغ١ٍ١ش فٟ ػ١ٍّش حٌظم١١ُ ٚطشؽ١ذ لشحسحص حلاعظؼّخس فٟ ظً حٌظطٛسحص 

حلالظقخد٠ش ِئخشحً ٚحٌظٟ ؿؼٍض حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش حٌلخ١ٌش غ١ش وخف١ش لاطخخر حٌمشحسحص 

، ٚص٠خدس حٌلخؿش اٌٝ ِض٠ذ ِٓ حٌؾفخف١ش ٌٍظغٍذ ػٍٝ حلأصِخص  حلاعظؼّخس٠ش

حٌّخ١ٌش،خخفش فٟ ظً كخٌش ػذ حلاعظمشحس حلالظقخدٞ حٌظٟ ٠ؼخٔٝ ِٕٙخ حٌؼخٌُ فٟ ح٢ٚٔش 

 حلأخ١شس.
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 حج:اؤلاخ انثاً:تـطـراتع

ً٘ طٛؿذ حخظلافخص رحص دلاٌٗ اكقخث١ش ر١ٓ ػ١ٕش  حٌذسحعش كٛي أ١ّ٘ش  .1

 حٌظؾغ١ٍ١ش ؟حلإفقخف ػٓ حٌّؼٍِٛخص 

ً٘ طٛؿذ ػلالش  ر١ٓ ص٠خدس حٌّلظٜٛ حٌّؼٍِٛخطٟ ٌلإفقخف ػٓ حٌّؼٍِٛخص  .2

 حٌظؾغ١ٍ١ش ٚ عٍٛن أعؼخس حلأعُٙ؟

ً٘ طٛؿذ ػلالش ر١ٓ ص٠خدس حٌّلظٜٛ حٌّؼٍِٛخطٟ ٌلإفقخف ػٓ حٌّؼٍِٛخص  .3

 حٌظؾغ١ٍ١ش ػٍٝ لشحسحص حٌّغظؼّش٠ٓ ؟

كٛي أُ٘ حٌّذحخً  ً٘ طٛؿذ حخظلافخص رحص دلاٌٗ ِؼ٠ٕٛش ر١ٓ فجخص حٌذسحعش .4

 حٌلاصِش ٌم١خط ؿٛدس حٌّؼٍِٛخص حٌظؾغ١ٍ١ش؟

 : يُٓذ انثحج: خايطاً 

٠ٕذسؽ ٘زح حٌزلغ مّٓ حلأرلخع حٌٛفف١ش حلاعظىؾخف١ش ،ك١غ لخِض حٌزخكؼش 

 حٌّٕٙؾ حلاعظمشحثٟ: ِٓ حٌّٕخ٘ؾ حٌزلؼ١ش ٌظلم١ك أ٘ذحف حٌزلغ وّخ ٠ٍٟ ِٕٙـ١ٓربطزخع 

لخِض حٌزخكؼش رّلاكظش حٌظخ٘شس ٚ٘ٝ أػش حلإفقخف ػٓ حٌّؼٍِٛخص حٌظؾغ١ٍ١ش ػٍٝ  ك١غ

عٍٛن أعؼخس حلأعُٙ ، ػُ لخِض رٛمغ حٌفشٚك حٌؼ١ٍّش حٌظٟ ع١ظُ حخظزخس٘خ ٚحٌظلمك 

 ِٓ فلظٙخ أٚ ػذَ فلظٙخ كظٝ ٠ظُ حٌظٛفً اٌٝ لٛحػذ لا رذ أْ طىْٛ فخٌلش ٌٍظؼ١ُّ

ٍِٛخص حٌّفقق ػٕٙخ ٌٍّغظخذ١ِٓ ػُ ِلخٌٚش ٚرٌه ٌٍٛلٛف ػٍٝ ِذٜ ِلاءِش حٌّؼ، 

اظٙخس ِذٜ أ١ّ٘ش حٌّؼٍِٛخص حٌظؾغ١ٍ١ش ِٚذٜ وفخ٠ظٙخ وؤدحس ٌظط٠ٛش حٌمٛحثُ ٚحٌظمخس٠ش 

حٌّخ١ٌش حٌّٕؾٛسس ٚدػّٙخ ٌظلم١ك حٌىفخ٠ش ٌلإفقخف حٌّلخعزٟ رّخ ٠غخػذ فٟ حٌظؼشف 

 ػٍٝ ع١ش أعؼخس حلأعُٙ.

ٌؼ١ِّٛخص اٌٝ حٌـضث١خص أٚ ٘ٛ ِٕٙؾ  حٌٙزٛه ِٓ ح حٌّٕٙؾ حلاعظٕزخهٟٚ

حلأظمخي ِٓ حٌؼخَ اٌٝ حٌخخؿ ٠ٚزٕٝ ػٍٝ ِـّٛػش ِٓ حٌّغٍّخص ، حٌزذ١ٙ٠خص 

ٚحٌّقخدسحص، ٚ٘ٛ حٌّٕٙؾ حٌزٞ ٠ظُ ف١ٗ حعظخذحَ حٌؼلالخص أٚ حٌؼ١ٍّخص حٌّٕطم١ش دْٚ 

حلاٌظـخء ٌٍظـشرش، أٞ أٔٗ ٠غظٕذ ػٍٝ لنخ٠خ طؼذ فخدلش ٠ٚم١ٕ١ش غ١ش لخرٍش ٌٍزش٘خْ ٌؾذس 

١ِٛظٙخ، ٚرٌه ِٓ خلاي ٚمغ حٌفشٚك حٌؼ١ٍّش حٌظٟ طظٕخٚي أػش حلإفقخف ػٓ ػّ
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حٌّؼٍِٛخص حٌظؾغ١ٍ١ش ػٍٝ عٍٛن أعؼخس حلأعُٙ، ٚحخظزخس٘خ ١ِذح١ٔخً رخعظخذحَ حلأعخ١ٌذ 

 حلإكقخث١ش حٌّلاثّش.

 انثحج :ٔحذٔد  يزالاً: ضادض

–حلأ١ّ٘ش – طٕخٌٚض حٌزخكؼش ٕ٘خ ِخ١٘ش حٌّؼٍِٛخص حٌظؾغ١ٍ١ش )حٌّفَٙٛ ٚطمغ١ّٙخ

ػلالظٙخ رخٌّؼٍِٛخص حلأخشٜ(،وّخٔخلؾض أػش حلإفقخف ػٕٙخ ٚحٌّؼخ١٠ش حٌّشطزطش 

رخٌّؼٍِٛخص رٙخ ،الا أٔٙخ ٌُ طٕخلؼ دٚس حٌّشحؿغ فٟ ِشحؿؼش لٛحثُ حٌّؼٍِٛخص حٌظؾغ١ٍ١ش 

 .(IFRS8)فٟ ظً افذحس 

 

 : خطح انثحجضاتعاً : 

 . انًحاضثٙ: انًعهٕياخ انتشغٛهٛح فٗ انفكر  انفصم الأٔل

 حٌّؼٍِٛخص حٌظؾغ١ٍ١ش. ٚأ١ّ٘شأٚلاً: ِفَٙٛ 

 حٌّخ١ٌش ٚػلالظٙخ رخٌّؼٍِٛخص حلأخشٜ. حٌمٛحثُ فٟ حٌظؾغ١ٍ١ش حٌّؼٍِٛخص ِٛلغػخ١ٔخً: 

 حٌذسحعخص حٌغخرمش .ػخٌؼخً: 

أحر الإفصاس عٍ انًعهٕياخ انتشغٛهٛح عهٗ ضهٕن أضعار الأضٓى  : انفصم انخاَٙ

 .فٙ ضٕء انًعاٚٛر انًحاضثٛح انًرتثطح 

ٚأٚؿٗ اخظلافٗ ِغ حٌّؼ١خس حٌذٌٟٚ (IFRS 8) أٚلاً : ِؼ١خس حٌمطخػخص حٌظؾغ١ٍ١ش 

(IAS14). 

 ػخ١ٔخً:ِذحخً ل١خط ٚطم١١ُ حلأدحء حٌّخٌٟ ٚحٌظؾغ١ٍٟ .

 حٌّؼٍِٛخص حٌظؾغ١ٍ١ش ػٍٝ عٍٛن أعؼخس حلأعُٙ.ػخٌؼخً: أػش حلإفقخف ػٓ 

 انُتائذ ٔانتٕصٛاخ 

 ْٕايش انثحج
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 انًعهٕياخ انتشغٛهٛح فٗ انفكر انًحاضثٙ:  انفصم الأٔل

 :ذيحًمان

 حٌخخسؿٟ ٚحٌؼخٌُ حلالظقخد٠ش حٌٛكذس ر١ٓ حطقخي أدحس حٌّلخعزٟ حلإفقخف ٠ّؼً

 رحص ٚر١خٔخص ِؼٍِٛخص ِٓ حلإدحسس ِخ ٌذٜ وخفش ػٓ حلإػلاْ ػٍٝ ٠ٕطٛٞ ٌٙخ، فٙٛ

 حٌّؼ١خس فٟ ؿخء ِّخ أ١ّ٘ظٙخ حٌظؾغ١ٍ١ش حٌّؼٍِٛخص طغظّذ حلظقخد٠ش، ك١غ ففش

ػخَ  حلاعظؼّخس ٚصحسس ػٓ حٌقخدس حٌٕمذ٠ش رخٌظذفمخص ( ٚحٌخخؿ4سلُ ) حٌّقشٞ

 ٘زح ٔـ ك١غ ػٕٙخ حلإفقخف ،ٚمشٚسس حٌظؾغ١ٍ١ش حٌّؼٍِٛخص أ١ّ٘ش ِذٜ ػٓ 2006

 ِٓ غ١ش٘خ ػٓ حٌظؾغ١ً رؤٔؾطش حٌخخفش حٌٕمذ٠ش حٌظذفمخص فقً مشٚسس ػٍٝ حٌّؼ١خس

 ػٓ حلإفقخف لاْ ٚرٌه أخشٜ، ٔخك١ش ِٓ ٚحٌظ١ٍ٠ّٛش ٔخك١ش ِٓ حلاعظؼّخس٠ش حلأٔؾطش

 ػ١ٍّخص لذسس ِذٜ سث١غ١خً ػٓ ِئؽشحً  طؼذ حٌظؾغ١ً أٔؾطش ػٓ حٌٕخطـش حٌٕمذ٠ش حٌظذفمخص

 رخٌمذسس ٚحلاكظفخظ حٌمشٚك عذحد لإػخدس وخف١ش ٔمذ٠ش طذفمخص ط١ٌٛذ ػٍٝ حٌّٕؾؤس

 : ِـّٛػش ِٓ حٌٕمخه ٚ٘ٝ حٌفقًٌٍّٕؾؤس ، ٚعظظٕخٚي حٌزخكؼش ِٓ خلاي ٘زح  حٌظؾغ١ٍ١ش

 ِفَٙٛ ٚأ١ّ٘ش حٌّؼٍِٛخص حٌظؾغ١ٍ١ش. أٔلاً:

 حٌّخ١ٌش ٚػلالظٙخ رخٌّؼٍِٛخص حلأخشٜ. حٌمٛحثُ فٟ حٌظؾغ١ٍ١ش حٌّؼٍِٛخص ِٛلغ حاَٛاً:

 حٌذسحعخص حٌغخرمش . حانخاً:

 ٠ٍٟ طٕخٚي حٌؼٕخفش حٌغخرمش رخٌؾشف ٚحٌظل١ًٍ ، ٚف١ّخ

 أٔلاً: يفٕٓو ٔأًْٛح انًعهٕياخ انتشغٛهٛح

 أٚملض اكذٜ حٌذسحعخص
(1)

 حٌظٟ حٌّؼٍِٛخص ٟ٘ حٌظؾغ١ٍ١ش حٌّؼٍِٛخص رؤْ 

 حلأخشٜ حلأٔؾطش رىخفش حٌّظؼٍمش ٚحٌّؼٍِٛخص ٌلإ٠شحد ٚحٌٌّٛذس حٌشث١غ١ش طظؼٍك رخلأٔؾطش

حٌظ١ٍ٠ّٛش ، وّخ طظّظغ حٌّؼٍِٛخص حٌظؾغ١ٍ١ش رّـّٛػش  أٚ حلاعظؼّخس٠شحلأٔؾطش  رخلاف

ِٓ حٌخقخثـ حٌظٟ ط١ّض٘خ ػٓ غ١ش٘خ ِٓ حٌّؼٍِٛخص ٚ٘ٝ :رٕٛد ِظىشسس فٟ 

 ٔٛػ١ش ر١ٓ رخٌشروحٌزخكؼش  لخِض هز١ؼظٙخ،ٔخطـش ػٓ أكذحع دحخ١ٍش،رٕٛد غ١ش ك١خص٠ش ،

 اٌٝ طٛفٍض ِٓ خلاي ٘زح حٌشرو حٌفٕٟ حلأدحء رؤٔؾطش ٚػلالظٙخ حٌّظخكش حٌّؼٍِٛخص
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 ٠ّىٓ و١ّش ِؼٍِٛخص رؤٔٙخ حٌّخ١ٌش حٌظؾغ١ٍ١ش،ك١غ طؼشف حٌّؼٍِٛخص ٌٍّؼٍِٛخص  طمغ١ُ

 :ح٢طٟ ٚطّؼً ل١خعٙخ،

 حٌظٛص٠غ حٌفؼ١ٍش، هشق حٌظغ٠ٛم١ش حٌظؾغ١ً، حٌطخلش ٚخطٛه حلإٔظخؽ ِؼٍِٛخص

 حٌظؾغ١ً ص، ٚع١خعخصحٌّز١ؼخ حٌٛظ١ف١ش، اؿّخٌٟ حٌؼّخي ِٚغظ٠ٛخص حٌز١غ، أػذحد ِٕٚخفز

 حٌزٛسفش ٌـٕش ِؼ١خس فٟ ؿخء وّخ ٚرٌه،   ٚحٌّىخفآص حٌخذِش ٚأٙخء ٚحٌظمخػذ

 حلأِش٠ى١ش
(2)

( SEC 61)  ّخ١ٌش فخٔٗ ٠ّىٓ حٌأِخ ف١ّخ ٠خـ حٌّؼٍِٛخص حٌظؾغ١ٍ١ش غ١ش

 حٌٛحسدس طٍه رخلاف حٌّؼٍِٛخص وخفش أٔٙخ وّخ ؿخء فٟ أكذ حٌذسحعخص ػٍٝ طؼش٠فٙخ

 حٌّؼٍِٛخص ِٓ ولا طظنّٓ أٔٙخ رٙخ، وّخ حٌّشفمش حٌّلاكظخص ِٚؼظُ حٌّخ١ٌش رخٌمٛحثُ

رٙخ،  حٌّشخـ حلأعُٙ ػذد: حلأطٟ فٟ حٌّخ١ٌش.ٚطظّؼً غ١ش حٌى١ّش ٚحٌّؼٍِٛخص حٌخزش٠ش

 ،ػذد رخٌىخًِ دفؼٙخ ٠ظُ ٌُ ٚحٌظٟ رخٌىخًِ حٌّذفٛػش حلأعُٙ حٌّقذسس، ػذد حلأعُٙ ػذد

 فٟ حٌّٕؾؤس رٙخ طلظفع حٌظٟ ر١ٕٙخ، حٌلقش ف١ّخ ٚحٌظغ٠ٛخص حٌغٕش ٚٔٙخ٠ش رذح٠ش فٟ حلأعُٙ

 رٙخ حٌّلظفع حٌظخرؼشٌٙخ، ػذد حلأعُٙ أٚ حٌؾم١مش حٌؾشوخص فٟ أٚ سأعّخٌٙخ أعُٙ

 ٚل١ّظٙخ، ٚٚفف افذحس٘خ ٚؽشٚه حٌز١غ ٚػمٛد حٌخ١خسحص ػمٛد رّٛؿذ ٌلإفذحس

سلُ  حٌّقشٞ حٌّؼ١خس فٟ ؿخء حٌٍّى١ش،ٚرٌه وّخ كمٛق مّٓ حكظ١خهٟ وً ٌطز١ؼش

66(حٌفمشس فٟ حٌّخ١ٌش حٌمٛحثُ رؼشك ( حٌخخؿ1)
(3)

 (. 

 حلأٚسحق عٛق فٟ فؼخلاً  دٚسحً  حٌّلخعز١ش طٍؼذ حٌّؼٍِٛخص ٠ّىٓ حٌمٛي رؤْ

 طغخػذ أٔٙخ حٌّخ١ٌش،  وّخ ٌلأٚسحق ِٕخعزش أعؼخس اٌٝ حٌظٛفً ٠ّىٓ لا دٚٔٙخ ِٓ حٌّخ١ٌش،

 أػٍٝ ػٍٝ حٌلقٛي فٟ  ١ٌُِٛٙ طؼىظ حٌّخ١ٌش ٌلأٚسحق طى٠ٛٓ ِلخفع ػٍٝ حٌّغظؼّش٠ٓ

ٌٍؼخثذ وّخ أوذص اكذٜ حٌذسحعخص أ٠نخً ػٍٝ أْ ٔـخف حٌّٕؾآص ٠مخط رمذسطٙخ  ِؼذي

ػٍٝ ط١ٌٛذ طذفمخص ٔمذ٠ش ِٓ أٔؾطظٙخ حٌظؾغ١ٍ١ش وخف١ش ٌغذحد حٌظضحِخطٙخ ٚسفغ طق١ٕفٙخ 

رٙخ حلاثظّخٟٔ ٚطؼظ١ُ ل١ّش كمٛق حٌّغخ١ّ٘ٓ 
(4 )

. 

 حٌٕمذ٠ش حٌظذفمخص ػٓ حلإفقخف ٠ٍؼزٗ حٌزٞ حٌذٚس طـخً٘ ٠ّىٓ لا ػُ ِٚٓ

 حلأعُٙ أعؼخس عٍٛن ػٍٝ حٌظؤػ١ش فٟ حٌّؼٍِٛخص ِٓ غ١ش٘خ ػٓ رؼ١ٕٙخ حٌظؾغ١ٍ١ش

 ٚحػظزش حلالظقخد٠ش، ٘زح حٌمشحسحص ِٓ ٌٍؼذ٠ذ حٌّغظؼّش٠ٓ حطخخر ػُ ٚحطـخ٘خطٙخ، ِٚٓ

 أْ (APB Statement 4) حٌشحرغ ر١خٔٗ فٟ حلأِش٠ىٟ حٌّلخعزش ِزخدة ِـٍظ

 طل٠ٛٙخ حٌظٟ حٌّؼٍِٛخص أُ٘ طؼظزش لخثّش ٔظخثؾ حلأػّخي طل٠ٛٙخ حٌظٟ حٌّخ١ٌش حٌّؼٍِٛخص
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 طٛفٍض حلالظقخد٠ش، ٚلذ حلأٔؾطش ٌظم١١ُ حلأعخع١ش حٌشو١ضس طّؼً ك١غ حٌّخ١ٌش حٌمٛحثُ

 ٚأْ حلأعُٙ، أعؼخس ٚعٍٛن حٌذخً ر١خٔخص ر١ٓ ػلالش ٕ٘خن أْ اٌٝ حٌذسحعخص ِٓ حٌؼذ٠ذ

ٚلذ  حٌذخً، فٟ رخٌظغ١ش ِشطزو حلأعُٙ أعؼخس فٟ حٌظغ١ش % 00ِٓ اٌٝ %55 ٔغزظٗ ِخ

 طٍض حٌظٟ حلأٌٚٝ حٌغخػخص خلاي حلأعُٙ أعؼخس فؼً سد اكذٜ حٌذسحعخص رذسحعش  لخِض

 حٌذسحعش ٘زٖ ٔظخثؾ ر١ٕض حٌغ٠ٕٛش، ٚلذ حلأسرخف ٚطٛص٠ؼخص حٌذخً ر١خٔخص ػٓ حلإػلاْ

 خلاي  حٌغٕٛٞ حٌذخً أسلخَ لإػلاْ حلأعُٙ أعؼخس لزً ِٓ ٘خِش حعظـخرش كذٚع

 حلإػلاْ ف١ٙخ طُ حٌظٟ حٌغخػش
(5)

 . 

 لٛحثُ (4) سلُ حٌّقشٞ حٌّؼ١خس فٟ ِخ ؿخء اٌٝ حلإؽخسس ِٓ لارذ فخٔٗ وزٌه

 حٌظؾغ١ٍ١ش، ٚمشٚسس حٌّؼٍِٛخص أ١ّ٘ش ػٓ ػؾش حٌؼخ١ٔش حٌفمشس فٟ حٌٕمذ٠ش حٌظذفمخص

 طؼظزش ك١غ ٚحٌظ١ٍ٠ّٛش حلاعظؼّخس٠ش حٌّؼٍِٛخص ػٓ ِغظمً ٚرؾىً ػٕٙخ حلإفقخف

 ٔمذ٠ش طذفمخص ط١ٌٛذ ػٍٝ حٌّٕؾؤس لذسس ِذٜ ػٓ سث١غ١خً  ِئؽشحً  حٌظؾغ١ٍ١ش حٌّؼٍِٛخص

 حٌظٛص٠ؼخص ٚعذحد ٌٍّٕؾؤس حٌظؾغ١ٍ١ش رخٌّمذسس ٚحلاكظفخظ حٌمشٚك عذحد لإػخدس وخف١ش

 خخسؿ١ش ِقخدس اٌٝ حلاٌظـخء اٌٝ حٌلخؿش رذْٚ حلأعُٙ، ٚحلظٕخء حعظؼّخسحص ػٍٝ

 حٌظخس٠خ١ش حٌٕمذ٠ش ٌٍظذفمخص حٌّلذدس حٌّىٛٔخص ِٓ حٌّؤخٛرس حٌّؼٍِٛخص ٌٍظ٠ًّٛ، ٚطؼظزش

 حٌّغظمزً فٟ ٌٍظؾغ١ً حٌٕمذ٠ش رخٌظذفمخص حٌظٕزئ فٟ ِف١ذس حلأخشٜ حٌّؼٍِٛخص ِغ ٌٍظؾغ١ً
(6 )

. 

حلإفقخف ػٓ ِؼٍِٛخص  ( أٔٗ طٕزغ أ١ّ٘شIFRS8ٚلذ أٚمق حٌّؼ١خس)

حٌظؾغ١ٍ١ش حٌّخظٍفش ٌٍّٕؾؤس ، ِٓ أْ ٘زٖ حٌّؼٍِٛخص طظٙش حٌّخخهشٚحٌؼٛحثذ حٌمطخػخص 

 حٌّظؼٍمش رؼًّ حٌّٕؾؤس ِٓ خلاي ػشك حٌّشوض حٌّخٌٟ ٚحلأدحء كغذ حٌمطخػخص

حٌظؾغ١ٍ١ش ، ٚوزٌه ػشك ِؼٍِٛخص كٛي ِٕظـخص ٚخذِخص حٌّٕؾؤس ٚحٌّٕخهك 

١ٓ ٌذٜ حٌّٕؾؤس، ك١غ طغخػذ طؼًّ ف١ٙخ ِٚؼٍِٛخص كٛي حٌؼّلاء حٌشث١غ حٌـغشحف١ش حٌظٟ

٘زٖ حٌّؼٍِٛخص ِغظخذِٟ حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش ػٍٝ فُٙ أفنً ٌظمذ٠ش حٌّخخهش حٌّقخكزش 

لأدحء ٘زٖ حٌمطخػخص، ٠ٚلذد حٌّؼ١خس ِخ١٘ش حٌّؼٍِٛخص حٌٛحؿذ حٌظمش٠ش ٚحلإفقخف ػٕٙخ 

كٛي حٌمطخػخص رل١غ ٠ظُ حلإفقخف ػٓ حٌّؼٍِٛخص حٌّف١ذس ٌّغظخذِٟ حٌّؼٍِٛخص 

عز١ش دْٚ حلإعٙخد حٌّفشه فٟ طمذ٠ُ حٌّؼٍِٛخص ٚحلإفقخف ػٕٙخ، ك١غ أْ حٌّلخ
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حٌّؼٍِٛخص حٌّمذِش ٠ؾىً ػزجخً ػٍٝ  حلإفشحه فٟ ػشك حٌّؼٍِٛخص ع١ـؼً كـُ

 حٌّغظخذ١ِٓ ٌٍّؼٍِٛخص حٌّلخعز١ش
(6)

 . 

 انًانٛح ٔعلالتٓا تانًعهٕياخ الأخرٖ انمٕائى فٙ انتشغٛهٛح انًعهٕياخ حاَٛاً: يٕلع

 ٔظخثؾ حلأػّخي لخثّش أّ٘ٙخ لخثّش ِٓ أوؼش دحخً حٌظؾغ١ٍ١ش حٌّؼٍِٛخص طٛؿذ

 ػُ حٌظفق١ً ِٓ رؾت ا١ٌّٙخ ٠ظطشق أْ ٠ـذ أٔٗ حٌزخكؼش ٚطشٜ حٌٕمذ٠ش، حٌظذفمخص ٚلخثّش

 ػٍٝ حٌٕلٛ حٌظخٌٟ : ف١ُٙ حٌظؾغ١ٍ١ش حٌّؼٍِٛخص ِٛلغ طٛم١ق

 لائًح َتائذ الأعًال: -أ 

 فظشس خلاي رٙخ ٠مَٛ حٌظٟ حٌؼ١ٍّخص ِٓ حٌّؾشٚع ٔؾخه ٔظ١ـش ٠ٛمق طمش٠ش ٟ٘

 خلاي ٚحٌّقشٚفخص حلإ٠شحدحص ِٓ رىً ر١خْ ػٍٝ لخثّش ٔظخثؾ حلأػّخي ِلذدس، ٚطلظٛٞ

٘زٖ حٌمخثّش  ،ٚطف١ذ خغخسس فخفٟ أٚ سرق فخفٟ ِٓ حٌٕؾخه ٔظ١ـش ٚر١خْ حٌّخ١ٌش حٌغٕش

 حٌٕؾخه ِٓ حلإ٠شحدحص ِؼشفش فٟ حٌذحث١ٕٓ ٚوزح ٚحٌّظٛلؼ١ٓ حٌلخ١١ٌٓ حٌّغظؼّش٠ٓ ِٓ وً

 ٚٔغزش ٌٍٕؾخه حٌلاصِش حٌّقخس٠ف ٚوزح حلإ٠شحدحص ٘زٖ ٚأٔٛحع ٌٍّؾشٚع، حٌشث١غٟ

 حٌشرق ِٓ حٌذخً فخفٟ حٌمخثّش ٘زٖ طٛمق حٌشرق، وّخ اؿّخٌٟ اٌٝ ٘ز٘خٌّقشٚفخص

 خلاي حٌذخً ٚفخفٟ حلإ٠شحدحص حطـخٖ اٌٝ رخلإمخفش حٌذخً، ٘زح ٘زح ِٓ حٌغُٙ ٚٔق١ذ

 وّخ ٚرٌه حٌشرل١ش، دسؿش حلاطـخٖ، ٚوزح ٘زح فٟ ٔمـ أٚ ص٠خدس أٞ ٚطفغ١ش حٌغٕٛحص

 حٌمٛحثُ ػشك رؼٕٛحْ (1) سلُ حٌّقشٞ حٌّلخعزش ٌّؼ١خس حلأٚي حٌٍّلك فٟ ؿخء

 حٌّخ١ٌش
( (5

. 

 انُمذٚح: انتذفماخ لائًح -ب 

 حٌؼ١ِّٛش( ح١ٌّضح١ٔش (حٌّخٌٟ حٌّشوض لخثّش ِٓ وً رؼذ حٌؼخٌؼش حٌمخثّش ٟٚ٘

 لا ؿضء أٔٙخ ػٍٝ اػذحد٘خ حٌؾشوخص ٌضحِخً ػٍٝ أفزق ٔظخثؾ حلأػّخي، ٚحٌظٟ ٚلخثّش

 حٌظذفمخص لخثّش ػٕٙخ، ٚطؼظزش حٌّخ١ٌش حٌز١خٔخص طمذَ فظشس ٌىً حٌّخ١ٌش ر١خٔخطٙخ ِٓ ٠ظـضأ

 ػٍٝ حٌظؼشف فٟ حٌمٛحثُ ٘زٖ ِغظخذِٟ طغخػذ حٌظٟ حٌّخ١ٌش حٌمٛحثُ أُ٘ ِٓ حٌٕمذ٠ش

 طز١ٓ أٔٙخ فٟ حٌظذفمخص لخثّش أ١ّ٘ش ٚطؤطٟ حٌظل١ًٍ، ِٛمٛع ٌٍؾشوش حٌّخ١ٌش حلأٚمخع

 هز١ؼش ر١خْ ِغ حٌّخ١ٌش حٌفظشس خلاي حٌؾشوش رٙخ لخِض حٌظٟ حٌٕؾخهخص ٌىخفش حٌٕمذٞ حلأػش

 ٘زٖ طمغ١ُ أْ وّخ ِٕٙخ، خخسؿخ أٚ ٌٍؾشوش دحخلاً  ٔمذ٠خً  خطذفمً  ٠ؾىً وٛٔٗ ِٓ حلأػش ٘زح
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 ػٍٝ حٌظؼشف فٟ ٠غخػذ ِؾظشوش هز١ؼش ٌٙخ ٔؾخهخص مّٓ حٌٕمذ٠ش ٌٍظذفمخص حٌمخثّش

 حٌزٞ حٌؼٕقش ٚ٘ٛ حٌٕمذ ط١ٌٛذ ػٍٝ حٌؾشوش لذسس ك١غ ِٓ حٌنؼف ٚ حٌمٛس ٔمخه

 حٌّذٜ فٟ عٛحء حلأسرخف حٌظٛعؼخص ٚطٛص٠غ ٚط٠ًّٛ حلإٌظضحِخص طغذ٠ذ فٟ ع١غظخذَ

 ٚأ٠ش ٘زٖ حٌٕمذ٠ش حٌظذفمخص لخثّش ر١ٓ ٕ٘خ ٔفشق أْ ٠ٚـذ حٌط٠ًٛ، حٌّذٜ أٚ حٌمق١ش

 حٌظمذ٠ش٠ش حٌٕمذ٠ش وخ١ٌّضح١ٔش حٌٕمذ٠ش حٌظذفمخص أعخط ػٍٝ ِز١ٕش أخشٜ وؾٛفخص أٚ لٛحثُ

 ػٓ حٌؼخ١ٔش طؼزش ر١ّٕخ حٌؾشوش أدحء ػٓ طخس٠خ١ش ِؼٍِٛخص ػٓ طؼزش حلأٌٚٝ أْ ،ك١غ

 . حٌؾشن ِمزٛمخص ِٚذفٛػخص لإدحسس ِغظمز١ٍش خطش

حٌظذفمخص حٌٕمذ٠ش حٌٕخطـش ِٓ ٚطؼشف حٌظذفمخص حٌٕمذ٠ش حٌظؾغ١ٍ١ش ػٍٝ أٔٙخ 

حٌؼ١ٍّخص حٌشث١غ١ش ٌٍّٕؾؤس ِٓ ر١غ أٚ ؽشحء ٌٍغٍغ، ٚوخفش حٌؼ١ٍّخص حٌؼخد٠ش حٌظٟ طّؼً 

حٌذٚسس حٌظؾغ١ٍ١ش ٌٍّٕؾؤس، ٚف١ّخ ٠ٍٟ طٛمق حٌزخكؼش ػلالش حٌّؼٍِٛخص حٌظؾغ١ٍ١ش 

 رخٌّؼٍِٛخص حلأخشٜ .

 : انتًٕٚهٛح تانًعهٕياخ انتشغٛهٛح انًعهٕياخ علالح - أ

 حٌذسحعخص اكذٜ أػزظض  ٚلذ
(0)

 ٌٍٛكذس حٌظؾغ١ٍٟ حلأدحء ر١ٓ ػلالش ٚؿٛد 

 حلأدحء أْ ك١غ حٌّخ١ٌش، حٌٕظخثؾ ٚر١ٓ حلأدحء رٙزح حٌخخفش ٚحٌّؼٍِٛخص حلالظقخد٠ش

 حٌّخ١ٌش حٌٕظخثؾ ػٍٝ ِشدٚد أػٍٝ فخكذ حٌّظغ١ش ٠ؼظزش حلالظقخد٠ش ٌٍٛكذس حٌظؾغ١ٍٟ

 حٌّخ١ٌش ٚحٌٕظخثؾ حٌظؾغ١ٍٟ حلأدحء ر١ٓ حٌؼلالش فّؼ٠ٕٛش ػُ ٠فظشك، ِٚٓ ٘ىزح أٚ حٌّلممش

 فّٓ حٌٕظخثؾ، ٚرخٌظخٌٟ ٘زٖ ِغززخص ػٓ حٌىؾف ػُ ر١ّٕٙخ، ِٚٓ حٌغزز١ش حٌؼلالش طزشص

 ٚطم١١ُ ٚطل١ًٍ دسحعش ٠ظطٍذ حٌٕظخثؾ ٘زٖ ػ١ٍٗ طىْٛ أْ ِخ ٠ّىٓ حعظطلاع أْ حٌّٕطمٟ

 حلأدحء ر١ٓ حٌغزز١ش ػلالش أْ اٌٝ حٌذسحعش ٘زٖ خٍقض ، ٚلذ حٌظؾغ١ٍ١ش حلأٔؾطش

 حٌّخٌٟ ٚحٌّشوض حٌّخ١ٌش حٌٕظخثؾ طلغ١ٓ ػٍٝ أػش٘خ لا ٠ظٛلف حٌّخٌٟ ٚحلأدحء حٌظؾغ١ٍٟ

 فٟ حلأػش ػظ١ُ ٌٗ حٌظؾغ١ٍ١ش حٌّؼٍِٛخص ػٓ حلإفقخف حْ فلغذ، رً حلالظقخد٠ش ٌٍٛكذس

 ػلالش رخٌظؤو١ذ ٕ٘خن أْ أٞ ٚحٌغٛل١ش ، ٚحٌلم١م١ش حٌذفظش٠ش حٌٛكذس ٘زٖ أعُٙ ل١ّش ص٠خدس

 حلإفقخف ر١ٓ أو١ذس ػلالش ٕ٘خن أْ وّخ ٚحٌظؾغ١ٍ١ش حٌّخ١ٌش حٌّؼٍِٛخص ػٓ حلإفقخف ر١ٓ

 ػزذ أعخِش/)د  دسحعش حلأعُٙ، ٘زح ِخأوذطٗ أعؼخس ٚعٍٛن حٌظؾغ١ٍ١ش حٌّؼٍِٛخص ػٓ

 (2006، حٌقخدق
(10)

 ÷حٌشرق  ِـًّ طغخٜٚ  حٌظؾغ١ٍٟ حٌشفغ دسؿش أْ رّخ ٚ٘ٛ 

 فٟ ِّخػٍش ص٠خدس اٌٝ طئدٞ حٌّز١ؼخص فٟ ص٠خدس أٞ أْ ٠ؼٕٟ )رٌه فخْ حٌشرق، فخفٟ
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 حٌغز١ً رؤْ حٌمٛي ٠ّىٓ ٕ٘خ ِٚٓ ٚحٌؼىظ(، حٌظؾغ١ٍ١ش حلأسرخف حٌؼ١ٍّخص سرق فخفٟ

 حلالظقخد٠ش ٌٍٛكذس حٌّخٌٟ حٌشفغ ِٚغظٜٛ حٌظؾغ١ٍٟ حٌشفغ دسؿش ٌظلغ١ٓ حٌقل١ق

 حٌظؾغ١ٍ١ش. حلأدحء ِـخلاص فٟ حٌّغظّش حٌظطٛس طلم١ك فٟ ٠ظّؼً

 

 : علالح انًعهٕياخ انتشغٛهٛح تانًعهٕياخ الاضتخًارٚح - ب

 (2003ٕ٘ذٞ، ١ِٕش )دسحعش أٚملض
(11)

 ػخِش رقفش حٌّغظؼّش٠ٓ أْ 

 حٌلىُ فٟ حلاعظؼّخس ػٍٝ حٌؼخثذ ِؼذي ػٍٝ ٠ؼظّذْٚ خخفش رقفش حٌّل١ٍٍٓ ٚحٌخزشحء

 رخٌّؾخوً ٠ؼظشفْٛ أُٔٙ ِٓ حلالظقخد٠ش، رخٌشغُ حٌٛكذس دحخً حٌـٛحٔذ ِٓ حٌؼذ٠ذ ػٍٝ

 د٠زٛ، ِٓ ٔظخَ ػٍٝ ٠ؼظّذْٚ ِخصحٌٛح أُٔٙ الا حٌّؼذي ٌٙزح رخعظخذحُِٙ طشطزو حٌظٟ

 حلإدحسس لذسس طم١١ُ فٟ سث١غ١ش وؤدحس حلاعظؼّخس ػٍٝ حٌؼخثذ ِؼذي ػٍٝ حلاػظّخد خلاي

 ِلً ٔمخػ  أ٠نخً  حٌّؼذي ٘زح ػٍٝ حٌّز١ٕش لشحسحطُٙ فخْ ػُ حلأسرخف، ِٚٓ ط١ٌٛذ ػٍٝ

 : ٠ٍٟ ٌّخ ٔظشحً 

 حٌظ٠ًّٛ ٚكـُ ٌلاعظؼّخس حٌّظخكش حلأِٛحي (حٌّخي سأط ر١ٙىً حٌّؼذي ٘زح ٠ظؤػش .1

 حٌظ٠ًّٛ ػٍٝ حػظّذص ارح عٍزخ حلإدحسس أدحء طم١١ُ فٟ ٠ئػش ػُ ، ِٚٓ)حٌخخسؿٟ

 حٌٍّى١ش. كمٛق ػٍٝ حػظّذص ٚا٠ـخرخً ارح رخٌذ٠ٓ

 حٌّمشم١ٓ ٔظش ٚؿٙش ِٓ د١ٌلاً  ٠ؼذ لا حلاعظؼّخس ػٍٝ حٌؼخثذ ِؼذي حسطفخع أْ .2

 حٌظؾغ١ً أسرخف ل١ُ حٌذ٠ٓ، لأْ خذِش ػٍٝ حلالظقخد٠ش حٌٛكذس ِمذسس ػٍٝ

 حٌٛكذس ِمذسس فٟ ٠ئػش حٌنش٠زش رؼذ حٌشرق حٌٛكذس، ٚفخفٟ ؼ١ٍّخصأٚفخف١

 . حٌّمظشم١ٓ ٔظش ٚؿٙش ِٓ ٚ٘زح لشٚمٙخ ٌغذحد حكظ١خه١خص طى٠ٛٓ ػٍٝ

 ٌٚىٓ حلاعظؼّخس، ػٍٝ حٌؼخثذ ِؼذي ػٍٝ حلاػظّخد حٌّّىٓ ِٓ ٚطشٜ حٌزخكؼش أٔٗ

 ٚحٌنشحثذ حٌفٛحثذ امخفش خلاي ِٓ حلأخشٜ، ٚرٌه حٌظؾغ١ٍ١ش حٌّؼٍِٛخص ِغ رخٌظىخًِ

 أْ أٞ حٌّغظؼّشس حلأِٛحي اؿّخٌٟ اٌٝ ٔغزظٗ لزً حٌنش٠زش رؼذ حٌشرق فخفٟ اٌٝ

 ِغ ِخ حوظٍّض ارح وخف١ش غ١ش وز١ش ٚطقزق رؾىً أ١ّ٘ظٙخ طمً حلاعظؼّخس٠ش حٌّؼٍِٛخص

 ١ٍش .حٌظؾغ١ حٌّؼٍِٛخص
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 : حانذراضاخ انطاتم حانخاً:

 ( 1111دراضح د /احًذ ضعٛذ لطة حطٍُٛ.) -1
(11)

 : 

حٌظذحػ١خص حٌّلخعز١ش ٌظزخ٠ٓ ح١ٌٙخوً حٌّخ١ٌش ٚحٌظؾغ١ٍ١ش ػٍٝ دسحعش رؼٕٛحْ "

دسحعش  –ٌّخ١ٌش حٌؼخ١ٌّش حلأدحء حٌّخٌٟ لأعُٙ حٌؾشوخص ٚحعظمشحس٘خ خلاي فظشس حلأصِش ح

كخٚي حٌزخكغ ِٓ خلاي ٘زٖ حٌذسحعش حٌٛفٛي اٌٝ د١ًٌ ١ِذحٟٔ كٛي ح٠ـخر١ش ١ِذح١ٔش" 

أٚ عٍز١ش حٌفشٚك رؤْ حلاخظلافخص فٟ ح١ٌٙخوً حٌّخ١ٌش ٚحٌظؾغ١ٍ١ش وخٔض ٌٗ طذحػ١خطٗ ػٍٝ 

حلأدحء حٌّخٌٟ لأعُٙ حٌؾشوخص فٟ عٛق حلأٚسحق حٌّخ١ٌش ، طٛفٍض حٌذسحعش اٌٝ ٚؿٛد 

شحص حلأدحء حٌّخٌٟ ٚحٌظؾغ١ٍٟ ٚر١ٓ ػٛحثذ أعُٙ ػلالش رحص دلاٌش اكقخث١ش ر١ٓ ِئؽ

حٌؾشوخص حٌّغخّ٘ش حٌؼخِش فٟ عٛق حلأعُٙ حٌغؼٛدٞ، ٚرخٌظخٌٟ طٛفٟ حٌذسحعش رؤٔٗ 

٠ـذ ػٍٝ حٌّغظؼّش٠ٓ حلأخز رّئؽشحص حلأدحء حٌّخٌٟ ٚحٌظؾغ١ٍٟ رؼ١ٓ حلاػظزخس ػٕذ 

حٌظشو١ض ػٍٝ حطخخرُ٘ لشحس حلاعظؼّخس فٟ أعُٙ حٌؾشوخص، وّخ ٠ـذ ػٍٝ حٌّغظؼّش٠ٓ 

ح١ٌّضح١ٔش حٌؼ١ِّٛش ٚلخثّش حٌذخً ٚلخثّش حٌظذفمخص حٌٕمذ٠ش اٌٝ وً حٌٕغذ حٌّخ١ٌش حٌّغظٕذس 

ؿٕزخً اٌٝ ؿٕذ ػٕذ طل١ًٍ حٌٛمغ حٌّخٌٟ ٚحٌظؾغ١ٍٟ ٌٍؾشوخص ، وّخ طٛفٍض اٌٝ أْ 

ص٠خدس دسؿش حٌشفغ حٌظؾغ١ٍٟ رحص طؤػ١ش ِؼٕٛٞ ٚعخٌذ ػٍٝ أدحء أعُٙ حٌؾشوخص فٟ 

 لخص حلأصِخص.حٌغٛق فٟ أٚ

( 1111دراضح عثذ انحكٛى يحًذ أتٕ غُٛى ) -1
(13 )

: 

طلغ١ٓ حٌم١خط ٚحلإفقخف حٌّلخعزٟ رغشك طم١١ُ حلأدحء دسحعش رؼٕٛحْ "

طٕخٚي حٌزخكغ فٟ ٘زٖ " ٚحٌظؾغ١ٍٟ ٌٍزٕٛن حٌؼخٍِش فٟ ِٕخهك حٌغٍطش حٌفٍغط١ٕ١ش

ؼٍِٛخص حٌذسحعش دٚسحٌّؼٍِٛخص حٌّلخعز١ش فٟ حٌٕؾخه حٌّقشفٟ، ٚخقخثـ حٌّ

حٌّخ١ٌش، وّخ ططشق لأعخ١ٌذ حٌم١خط حٌّغظخذِش، وّخ ػشمض آ١ٌخص ل١خط ل١ّش 

حلأفٛي حٌظؾغ١ٍ١ش ٌٍزٕه فٟ ظً حٌّخخهش حٌّقشف١ش حٌّل١طش رٙخ ٚفمخً ٌٍّؼخ١٠ش حٌذ١ٌٚش 

، ٚحٌّؼخ١٠ش حلأِش٠ى١ش ٚطؼ١ٍّخص عٍطش حٌٕمذ 30رؾىً أعخعٟ ٚرخخفش حٌّؼ١خس سلُ

وّخ أؽخسص حٌذسحعش حٌٝ أْ ٚ ٚػشك حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش. حٌفٍغط١ٕ١ش حٌّظؼٍمش ربػذحد

حٌّم١خط حلأعخعٟ رخٌٕغزش لأٞ ٚكذس حلظقخد٠ش ٘ٛ ٔظ١ـش حلأدحء حٌظؾغ١ٍٟ، ٚوخٔض أُ٘ 

 : حٌظٛف١خص حٌظٟ طٛفٍض ا١ٌٙخ حٌذسحعش
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حٌؼًّ ػٍٝ طط٠ٛش ؽىً لخثّش ٔظخثؾ حلأػّخي حٌلخ١ٌش كظٝ ٠ّىٓ حٌلقٛي ِٕٙخ  .1

حٌؼخثذ ِٓ حلأٔؾطش حٌظؾغ١ٍ١ش، أعٛس رمخثّش ٔظخثؾ ػٍٝ ِؼٍِٛخص ػٓ فخفٟ 

حلأػّخي رخلأٔؾطش حلالظقخد٠ش حلأخشٜ ٚحٌظٟ ٠ؼظزش سلُ ِـًّ حٌشرق ِؼزشحً 

 ػٓ حٌٕؾخه حٌظؾغ١ٍٟ رٙخ.

مشٚسس اػخدس حٌٕظش فٟ هش٠مش حكظغخد فخفٟ حٌظذفمخص حٌٕمذ٠ش ِٓ طغ١شحص  .2

 حٌٕمذ٠ش فٟ حٌمشٚك ٚحٌٛدحثغ مّٓ أٔؾطش حٌظ٠ًّٛ.

3- 2007) Geile,Amyl.,( 
(14)

 : 

 Cash Flow Management and The cost Of" دسحعش رؼٕٛحْ  "

Debt ٚ ، طٙذف ٘زٖ حٌذسحعش حٌٝ ر١خْ طؤػ١ش ادحسس حٌظذفمخص حٌٕمذ٠ش ػٍٝ طىٍفش

حٌمشٚك، عٛحء أوخْ ٠ظٛحفش ٌلإدحسس كخفض لإدحسس حٌظذفمخص حٌٕمذ٠ش حٌظؾغ١ٍ١ش رقفش 

حٌذسحعش فٟ ِٕٙـٙخ ػٍٝ حٌظطز١ك حٌؼٍّٟ ٌّٕخرؽ ل١خط حػظّذص ، ٚ ػخِش ِٓ ػذِٗ

حٌظذفمخص حٌٕمذ٠ش ٚحٌظٟ طُ حخظزخس فلظٙخ ػ١ٍّخً ِٓ خلاي حٌؼذ٠ذ ِٓ حٌذسحعخص ٚحٌزلٛع 

 حلأوخد١ّ٠ش، ّٚ٘خ:

 ّٔٛرؽ ل١خط طىٍفش حٌمشٚك. .1

ّٔٛرؽ ل١خط حٌظذفمخص حٌٕمذ٠ش حٌظؾغ١ٍ١ش حٌّذحسس ٚحٌغ١ش ِذحسس ،طٛفٍض حٌذسحعش  .2

 ش حٌٝ ِـّٛػش ِٓ حٌٕظخثؾ أّ٘ٙخ:فٟ حٌٕٙخ٠

ػلالش حسطزخه هشد٠ش ر١ٓ ادحسس حٌظذفمخص حٌٕمذ٠ش  ٚؿٛدٚطٛفٍض حٌذسحعش اٌٝ 

ػلالش حسطزخه هشد٠ش ر١ٓ ادحسس حٌظذفمخص حٌٕمذ٠ش ، وّخ طٛؿذ  حٌظؾغ١ٍ١ش ٚطىٍفش حٌمشٚك

حٌظذفمخص ص ِؼٍِٛخأْ طم١١ُ ، ٚ حٌظؾغ١ٍ١ش ِٚـّٛػش حٌؾشوخص حٌّؼشمش ٌلإفلاط

 مذ٠ش حٌظؾغ١ٍ١ش ٠ظُ رؾىً ِخظٍف طّخِخً ػٕذِخ طمظشد حٌؾشوخص ِٓ حٌظؼؼش.حٌٕ

  Difabio,(2009)دراضح  -4
(15)
 : 

" Extreme makeover for financial statements" رؼٕٛحْدسحعش 

لخِض ٘زٖ حٌذسحعش رظٛم١ق ِذٜ مشٚسس ػشك حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش، ٚأُ٘ ك١غ 

ِؾشٚػخص حٌظمخسد ر١ٓ ِـٍظ حٌّلخعزش حلأِش٠ىٟ ٚحٌذٌٟٚ، ٚأْ ٘زح حٌظط٠ٛش ٠مَٛ 
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ػٍٝ أعخط ػلاػش أ٘ذحف أعخع١ش ك١غ ٠ـذ أْ طىْٛ حٌّؼٍِٛخص حٌّؼشٚمش فٟ حٌمٛحثُ 

 حٌّخ١ٌش ِغظٛف١ش وّخ ٠ٍٟ:

 لأٔؾطش حٌّٕؾؤس.طمذَ فٛسس ِخ١ٌش ِظّخعىش  .1

طمذَ ِؼٍِٛخص ِفقٍش ِٚف١ذس فٟ حٌظٕزئ رخٌظذفمخص حٌٕمذ٠ش حٌظؾغ١ٍ١ش حٌّغظمز١ٍش  .2

 ٌٍّٕؾؤس.

 طغخػذ حٌّغظخذ١ِٓ أْ ٠مذسٚح ع١ٌٛش حٌّٕؾؤس ِٚشٚٔظٙخ حٌّخ١ٌش. .3

وّخ طؾ١ش حٌذسحعش حٌٝ أْ حٌظغ١١ش مشٚسٞ فٟ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش، ٚأْ حٌظمخس٠ش 

خس٠خٙخ، ٚلا طمذَ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش رؾىً وخف حٌّؼٍِٛخص حٌّخ١ٌش فٟ ٔمطش كخعّش فٟ ط

حٌظٟ ٠لظخؿٙخ حٌذحثْٕٛ ٚحٌّغظؼّشْٚ ٚح٢خشْٚ لاطخخر لشحسحً سؽ١ذس ػٍٝ أعخط 

حٌذسحعش رنشٚسس ص٠خدس حلا٘ظّخَ ٚحٌظٛؿ١ٗ لإػذحد لخثّش ، ٚلذ أٚفض  حلظقخدٞ

ش حٌّظٌٛذس ِٓ أٔؾطش حٌظذفمخص حٌٕمذ٠ش ربػخدس طٕظ١ّٙخ لإظٙخس ٚط١١ّض أفنً ر١ٓ حٌٕمذ٠

حلأػّخي ٚحٌٕمذ٠ش حٌّطٍٛد اػخدس حعظؼّخس٘خ فٟ حلأػّخي، رغشك حٌّٕٛ حٌّغظذحَ 

 ٚحعظخذحِخص سإٚط حٌّخي ٚوزٌه حلاعظؼّخس.

٠ظنق ِٓ خلاي ػشك حٌذسحعخص حٌغخرمش فٟ ِـخي حلإفقخف ػٓ حٌّلظٜٛ 

 حٌّؼٍِٛخطٟ ٌٍّؼٍِٛخص حٌظؾغ١ٍ١ش ػٍٝ عٍٛن أعؼخس حلأعُٙ ح٢طٟ:

حٌّخ١ٌش ّض أغٍذ حٌذسحعخص حٌؼشر١ش ٚحلأؿٕز١ش رذسحعش أػش طٛحفش حٌّؼٍِٛخص ح٘ظ .1

 .ٌؼٕخفش حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ػٍٝ لشحسحص حٌّغظؼّش٠ٓ ِٚظخزٞ حٌمشحسحص

حطـٙض أغٍذ حٌذسحعخص ٌظل١ًٍ حٌّئؽشحص حٌّخ١ٌش ٌم١خط ِٕفؼش حٌّؼٍِٛخص  .2

فمخص حٌٕمذ٠ش حٌظؾغ١ٍ١ش دْٚ طٛم١ق ِخ١٘ش ٘زٖ حٌّؼٍِٛخص، ٚو١ف١ش ادحسس حٌظذ

حٌظؾغ١ٍ١ش فمو رخٌشغُ ِٓ طٛحؿذ حٌّؼٍِٛخص حٌظؾغ١ٍ١ش فٟ لخثّش ٔظخثؾ حلأػّخي 

 ١ٌظ فمو فٟ لخثّش حٌظذفمخص حٌٕمذ٠ش.

حطنق ِٓ حٌذسحعخص حٌغخرمش أٔٗ لا ٠ٛؿذ اٌضحَ ٌٍؾشوخص ربطزخع ِؼخ١٠ش ِؼ١ٕش  .3

١غ لا خخفش رخلإفقخف ٚحٌؾفخف١ش ػٓ حٌظذفمخص حٌٕمذ٠ش ٌلأٔؾطش حٌظؾغ١ٍ١ش، ك

طظنّٓ حٌمٛحثُ حٌلخ١ٌش طفخف١ً حلأٔؾطش حٌشث١غ١ش ٌٙزٖ حٌظذفمخص، خخفش 
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طفخف١ً حٌّؼخِلاص حٌّئػشس ػٍٝ طٛل١ض ٚكـُ حٌظذفمخص حٌٕمذ٠ش ٌلأٔؾطش 

حٌظؾغ١ٍ١ش، رخٌشغُ ِٓ أ١ّ٘ش ِؼً ٘زٖ حٌظفخف١ً فٟ طم١١ذ لذسس حٌؾشوخص ػٍٝ 

 أدحسس سأط حٌّخي حٌؼخًِ ٌخذِش أ٘ذحفٙخ.

حٌذسحعخص حٌغخرمش حٌٝ ِذٜ ِلاءِش حٌّؼخ١٠ش حٌلخ١ٌش ٌٍظطز١ك فٟ  ٌُ طؾش أغٍذ .4

 حٌؾشوخص حٌقٕخػ١ش، ِٚخ ٠ٕمـ ٘زٖ حٌّؼخ١٠ش ٌظفؼ١ٍٙخ.

غ١خد حلإهخس حٌّفخ١ّٟ٘ ٌٍّؼٍِٛخص حٌظؾغ١ٍ١ش ِٓ ك١غ حٌّفَٙٛ ٚحلأ١ّ٘ش  .5

ِٛلؼٙخ فٟ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ٚػلالظٙخ رخٌّؼٍِٛخص حلأخشٜ، عٛحء ِٓ خلاي 

 خرمش أٚ حٌّئعغخص حٌؼ١ٍّش أٚ ح١ٌّٕٙش.حٌذسحعخص حٌغ

 

أحر الإفصاس عٍ انًعهٕياخ انتشغٛهٛح عهٗ ضهٕن أضعار :  انفصم انخاَٗ

 فٙ ضٕء انًعاٚٛر انًحاضثٛح انًرتثطح الأضٓى

 :ًمذيحان

 حٌؾشوخص طؼذ٘خ حٌظٟ حٌّخ١ٌش حٌظمخس٠ش فٟ حٌّؼٍِٛخص ػٓ حلإفقخف ؽغً ٌمذ

 فٟ ٚحٌّٕٟٙ حلأوخد٠ّٟ حٌّغظٜٛ ِٓ وً ػٍٝ حٌّلخعزٟ ٚحلا٘ظّخَ حٌفىش حٌّغخّ٘ش

 رطش٠مش حٌظمخس٠ش ٌّغظخذِٟ حٌـٛ٘ش٠ش حٌّؼٍِٛخص رظٛف١ش طٙظُ ك١غ حلأخ١شس، حٌغٕٛحص

 عذحد ػٍٝ ٚلذسطٙخ حٌّغظمزً فٟ أسرخف طلم١ك ػٍٝ حٌّٕؾؤس رّمذسس رخٌظٕزئ طغّق

 رٙذف ٚرٌه حٌّؼٍِٛخص ِٓ حٌّغظف١ذ٠ٓ ٌذٜ حٌظؤوذ ػذَ كخٌش ٚطخف١ل حلإٌظضحِخص 

 ٚلذ، حٌّظخكش حلالظقخد٠ش ٌٍّٛحسد حٌىفء ٚحلاعظخذحَ حٌمشحسحص حطخخر ػ١ٍّش طشؽ١ذ

 ػٍٝ طلظٛٞ حٌّخ١ٌش حٌظمخس٠ش أْ ػٍٝ حٌؼٍّٟ حٌذ١ًٌ طمذ٠ُ فٟ حٌّلخعز١ش حٌىظخرخص ٔـلض

حٌظمخس٠ش، ك١غ لذِض حٌؼذ٠ذ ِٓ حٌذسحعخص ٚحٌزلٛع  ٘زٖ ٌّغظخذِٟ ِؼٍِٛخص ِف١ذس

حٌمخثّش ر١ٓ حٌّؼٍِٛخص  ِٓ حلأدٌش كٛي ػلالخص حلاسطزخه فٟ ٘زح حٌّـخي حٌىؼ١ش

دسؿش طؤػ١ش٘خ فٟ لشحسحص  حٌّلخعز١ش ٚعٍٛن أعؼخس حلأعُٙ، ٚ٘ٛ ِخ ٠ؼىظ

 حٌّغظؼّش٠ٓ، ٚرخٌظزؼ١ش حلأ١ّ٘ش حٌٕغز١ش حٌظٟ طؾغٍٙخ دحخً ١٘ىً حٌّؼٍِٛخص حٌىخًِ،ك١غ
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،ٚعظٕخلؼ  طذحٌٚٗ كشوش أٚ حلأعُٙ أعؼخس فٟ ػخد٠ش غ١ش كشوش ٔؾش٘خ ٠قخكذ

 :حٌزخكؼش فٟ ٘زح حٌفقً حٌٕمخه حٌظخ١ٌش

 ٚأٚؿٗ اخظلافٗ ِغ حٌّؼ١خس حٌذٌٟٚ(IFRS8) ِؼ١خس حٌمطخػخص حٌظؾغ١ٍ١ش  أٔلاً :

       (IAS14) 

 ِذحخً ل١خط ٚطم١١ُ حلأدحء حٌّخٌٟ ٚحٌظؾغ١ٍٟ . حاَٛاً:

 أػش حلإفقخف ػٓ حٌّؼٍِٛخص حٌظؾغ١ٍ١ش ػٍٝ عٍٛن أعؼخس حلأعُٙ. حانخاً:

 ٚف١ّخ ٠ٍٟ طٕخٚي حٌؼٕخفش حٌغخرمش رخٌؾشف ٚحٌظل١ًٍ ،       

ٔأٔرّ إختلافّ يع انًعٛار انذٔنٗ (IFRS8) ر انمطاعاخ انتشغٛهٛحيعٛاأٔلاً: 

((IAS14 

،  2000ِغ ٚؿٛد طؼذ٠لاص فٝ حرش٠ً  2006فذس ٘زح حٌّؼ١خس فٟ ٔٛفّزش 

ٚوزٌه حٌّٕظـخص ٚحٌخذِخص ٠ٙذف حٌٝ طٕظ١ُ حلإفقخف ػٓ حٌمطخػخص حٌظؾغ١ٍ١ش ٌٍّٕؾؤس 

حٌظٟ طمذِٙخ ، ٚحٌّٕخهك حٌـغشحف١ش حٌظٝ طؼًّ رٙخ ، ٚحٌؼّلاء حٌشث١غ١١ٓ ٌٙخ ؛ٌظّى١ٓ 

ِغظخذِٝ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ِٓ طم١١ُ هز١ؼش ٚحلاػخس حٌّخ١ٌش لأٔؾطش حٌّؾشٚع ، ٚحٌز١جش 

" حٌمطخػخص حٌظؾغ١ٍ١ش "  IFRS 8حلالظقخد٠ش حٌظٝ طؼًّ رٙخ ،ك١غ ٠ٛمق حٌّؼ١خس

و١ف ٠ٕزغٟ ػٍٝ حٌّٕؾؤس أْ طفقق ػٓ حٌّؼٍِٛخص كٛي لطخػخطٙخ حٌظؾغ١ٍ١ش مّٓ 

حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش حٌغ٠ٕٛش، ك١غ ٠ظُ ا٠نخف حٌؼلالش ر١ٓ ػ١ٍّخص حٌّٕؾؤس ٚحٌّىٛٔخص 

حٌشث١غ١ش ٌٍمٛحثُ حٌّخ١ٌش ٌظـ١ّغ ِؼٍِٛخص ػٓ وً ِٕظؾ سث١غٟ أٚ ِٕطمش ؿغشحف١ش 

حَ حٌؾشوخص حٌؼخِش ٌلإفقخف ػٓ ِؼٍِٛخص سث١غ١ش، ٚحٌٙذف ِٓ ٘زح حٌّؼ١خس ٘ٛ اٌض

ػٓ أٔؾطظُٙ حٌظـخس٠ش ٚحٌز١جخص حلالظقخد٠ش ٚحٌظٟ طؼًّ ػٍٝ أعخط ٚحكذ لأٔٙخ طغظخذَ 

ِٓ لزً حلإدحسس لاطخخر حٌمشحسحص رؾؤْ طخق١ـ ِٛحسد حٌؾشوش ٚطم١١ُ أدحء حٌؼًّ، 

رّخ  طمذ٠شحص أفنً ػٓ أدحء وً ؿضء ِٓ حلأػّخي ٚسرّخ ٠ّىٓ حٌّغظؼّشْٚ ِٓ ػًّ

٠ئدٜ اٌٝ طفُٙ أػّخي حٌّٕؾؤس وىً
(16)

.  

( وؼٕقش (٠IFRS8ؼُشف حٌمطخع حٌظؾغ١ٍٟ فٟ ِؼ١خس حٌظمش٠ش حٌّخٌٟ حٌذٌٟٚ 

ِٓ ػٕخفش حٌّٕؾؤس، رؤٔٙخ حٌمطخػخص حٌّؾخسوش فٟ حلأٔؾطش حٌظـخس٠ش حٌظٟ كممض 



 ............ٔاَعكاضاتٓا عهٗ اتزاْاخ أضعار  –يطتٕٚاخ الإفصاس عٍ انًعهٕياخ انتشغٛهٛح 

 يرٔج فٕز٘ عثذ انعسٚس

 

 747 5102العدد الرابع                                                                                  المجلد السادس

رخٌّؼخِلاص ٚحٌّقشٚفخص حٌّظؼٍمش  ٚطلٍّض حٌٕفمخص )رّخ فٟ رٌه حلإ٠شحدحص حلإ٠شحدحص

ِغ حٌّـّٛػخص حلأخشٜ ٌٍّٕؾؤس حٌٛحكذس(،ك١غ طظُ ِشحؿؼش ٔظخثؾ ٘زٖ حٌمطخػخص 

( ٌٍّٕؾؤس لاطخخر CODM) حٌشث١غٟ رخٔظظخَ ِٓ لزً فخٔغ حٌمشحس حٌظؾغ١ٍٟ ؾغ١ٍ١شحٌظ

حٌّٛحسد حٌظٟ عظخقـ ٌٍمطخع ٚطم١١ُ أدحثٙخ، ٌّٚٓ طظخف حٌّؼٍِٛخص  يكٛحٌمشحس 

( ػخدسً فٟ أػٍٝ CODM)حٌشث١غٟ ٔغ حٌمشحس حٌظؾغ١ٍٟ حٌّخ١ٌش حٌّٕفقٍش، ٠ٚىْٛ فخ

ِغظٜٛ ِٓ ادحسس حٌّٕؾؤس، ِؼً ِٕقذ حٌشث١ظ حٌظٕف١زٞ، حٌشث١ظ حٌظٕف١زٞ ٌٍؼ١ٍّخص أٚ 

 ِـّٛػش ِٓ حٌّغج١ٌٛٓ حٌظٕف١ز١٠ٓ، ٚفٟ حٌٍّّىش حٌّظلذس، فخٔغ حٌمشحس حٌظؾغ١ٍٟ

ٓ أْ ٠ىْٛ ِـّٛػش غخٌزخً ِخ ٠ىْٛ ِـٍظ حلإدحسس رؾىً ؿّخػٟ، ٌٚىٓ ٠ّى حٌشث١غٟ

 فشػ١ش أٚ فشد ِٓ حٌّـٍظ
(16)

،٠لًٍ حٌـذٚي حٌظخٌٟ حلاخظلافخص حٌشث١غ١ش ر١ٓ لطخػخص  

 .( IAS14( ٚحٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش ٌٍمطخػخص )IFRS8حٌظؾغ١ً )

أٚؿٗ 

 حٌّمخسٔش
IFRS 8 IAS 14 

طلذ٠ذ 

 حٌمطخػخص

٠ظُ طلذ٠ذ حٌمطخػخص حٌظؾغ١ٍ١ش ػٍٝ 

ٌٍّؼٍِٛخص أعخط حٌظمخس٠ش حٌذحخ١ٍش 

حٌّخ١ٌش ٌشث١ظ فخٔغ حٌمشحس 

 حٌظؾغ١ٍٟ.

 

٠ّىٓ ٌٍمطخػخص حٌظؾغ١ٍ١ش أْ 

طظنّٓ حٌز١غ حٌلقشٜ )رؾىً 

 خخؿ( ٌٍؼّلاء حٌذحخ١١ٍٓ.

٠ظُ طلذ٠ذ حٌمطخػخص حلأعخع١ش 

ٚحٌؼخ٠ٛٔش ػٍٝ أعخط حٌّقذس 

حٌشث١غٟ ٚهز١ؼش ٚؿٛد 

حٌّخخهشس ٚحٌؼٛحثذ، حٌظٟ اِخ 

أْ طىْٛ طق١ٕغ حٌّٕظـخص/  

حٌخذِخص، أٚ حٌّٕخهك طمذ٠ُ 

 حٌـغشحف١ش.

حٌمطخػخص حٌّطٍٛد حٌظمش٠ش 

ػٕٙخ ٟ٘ فمو حٌظٟ طىْٛ أغٍز١ش 

ػخثذحطٙخ ِٓ حٌّز١ؼخص 

 حٌخخسؿ١ش.
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ل١خط 

ِؼٍِٛخص 

 حٌمطخع

٠ظُ ل١خط حٌمطخػخص حٌظؾغ١ٍ١ش وّخ 

 ٚسد ٌلإدحسس.

وّخ طظطٍذ طفغ١شحص ػٓ و١ف١ش 

 ل١خط حلإفقخف.

٠ظُ حلإفقخف ػٓ حٌّؼٍِٛخص 

ٚفمخً ٌغ١خعش  حٌمطخػ١ش

 حٌّـّٛػش حٌّلخعز١ش.

طٛم١ق و١ف١ش ل١خط حٌٛكذحص 

حلإفقخك١ش، ِؼً حلإ٠شحدحص 

ٚحٌٕفمخص، أفٛي ٚحٌظضحِخص 

 .حٌمطخع

 حلإفقخكخص

٠ظطٍذ حٌىؾف ػٓ حٌؼٛحًِ 

حٌّغظخذِش ٌظلذ٠ذ لطخػخص 

حٌظؾغ١ً ٚطفغ١شحص رؾؤْ أٔٛحع 

حٌّٕظـخص أٚ حٌخذِخص حٌظٟ ٠غظّذ 

حٌظمش٠ش ػٕٗ ِٕٙخ حٌمطخع حٌّشحد 

 ػخثذحطٗ.

طظُ ِشحؿؼش حٌىؼ١ش ِٓ افقخف 

حٌّؼٍِٛخص حٌمطخػ١ش رٛحعطش 

 سث١ظ فخٔغ حٌمشحس حٌظؾغ١ٍٟ.

ِطٍٛد حلإفقخف ػٓ فخثذس حٌذخً 

ٚحٌّقشٚفخص ِخ ٌُ ٠ظُ حعظخذحَ 

فخفٟ حٌفخثذس ِٓ لزً حلإدحسس 

 وؤعخط لاطخخر حٌمشحس.

ؿ١ّغ حٌّٕؾآص ٠ـذ أْ طمذَ 

 رؼل حٌّؼٍِٛخص حٌـغشحف١ش

ٚطفخف١ً ِؼ١ٕش ٌٍؼّلاء 

 حلأعخع١١ٓ.

 لا ٠ٛؿذ ِطٍذ ِّخػً.

 

 

حلإفقخف ػٓ ِؼٍِٛخص لطخػ١ش 

 ِلذدس ؽٟء اٌضحِٟ.

 لا ٠ٛؿذ ِطٍذ ِّخػً.

 

لا ٠ٛؿذ ِٕؾؤس ػٍٝ ِغظٜٛ 

ِظطٍزخص حلإفقخف، ػٍٝ حٌشغُ 

ِٓ أْ افقخف طمش٠ش حٌمطخع 

 حٌؼخٔٛٞ حٌضحِٝ.
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خع رقٛسس ِٕفقٍش كظٝ ططٍذ حلإفقخف ػٓ حٌمط  (IFRS8)أٜ أْ حٌّؼ١خس

ٌٛ وخْ ٠مذَ وخفش خذِخطٗ أٚ ِٕظـخطٗ ٌزخلٝ لطخػخص حٌّٕؾؤس ٚ٘ٛ ِخٌُ ٠ىٓ ِؼّٛلاً رٗ 

، وّخ ٌُ ٠مُ حٌّؼ١خس رظؼش٠ف حلإ٠شحدحص أٚ حٌٕفمخص أٚ حٌٕظخثؾ أٚ  (IAS14)فٟ حٌّؼ١خس

، ِغ مشٚسس   (IAS14)أفٛي أٚ حلإٌظضحِخص  حٌمطخػ١ش وّخ وخْ ِظزؼخً فٟ حٌّؼ١خس 

طٛم١ق حلأعظ حٌظٟ ٠ظُ رٕخءحً ػ١ٍٙخ ل١خط طٍه حٌؼٕخفش ٌىً لطخع ، ٚوزٌه حٌخذِخص 

ٚحٌّٕظـخص حٌظٟ طىْٛ عززخً فٝ ا٠شحدحص حٌمطخع، أٜ أْ ٘زح حٌّؼ١خس حػظّذ ػٍٝ ِٕٙؾ 

ٌظطز١ك حٌّؼ١خس وّخ وخْ   Rulesرذلاً ِٓ ٚؿٛد لٛحػذ ِلذدس   Principlesحٌّزخدة 

 . ( IAS14) فٝ حٌّؼ١خس 

 حاَٛاً: يذاخم لٛاش ٔتمٛٛى الأداء انًانٙ ٔانتشغٛهٙ

حٌظٟ حعظخذِض فٟ ل١خط حلأدحء  ٚحٌّؼخفشس حٌظم١ٍذ٠شٕ٘خن حٌؼذ٠ذ ِٓ حٌّذحخً 

حٌظٟ حعظخذِض  حٌّؼخفشسحٌّخٌٟ ٚحٌظؾغ١ٍٟ ٌٍّٕؾؤس، الا أْ حٌزخكؼش عظظٕخٚي حٌّمخ١٠ظ 

رل١غ طشطزو ٘زٖ حٌّمخ١٠ظ فٟ اػذحد ٚف١خغش حٌظمخس٠ش حٌذٚس٠ش ٌٍشلخرش ٚل١خط حلأدحء، 

رخلأ٘ذحف حلإعظشحط١ـ١ش ٌٍّٕؾؤس ٚطىْٛ ؽخٍِش فٟ ِئؽشحطٙخ ٌىً ؿٛحٔذ حلأدحء حٌّخٌٟ 

ٚحٌظؾغ١ٍٟ ٚحلاعظشحط١ـٟ ٚوزٌه حٌـٛحٔذ حٌظط٠ٛش٠ش حٌظٟ طظٛحوذ ِغ حٌظطٛسحص 

 ٙخ : س، ِٚٓ أّ٘حٌّؼخفشحلالظقخد٠ش ٚظشٚف حٌّٕخفغش 

انًضافح يذخم انمًٛح الالتصادٚح  - أ
(18)

 : 

٘زح حٌّذخً ٠ؼظّذ ػٍٝ طلذ٠ذ حٌفشق ر١ٓ حٌشرق حٌّلخعزٟ ٚطىٍفش سأط حٌّخي 

حٌّغظؼّش ٚحٌّغظخذَ فٟ ط١ٌٛذ ٘زح حٌشرق، ٚرخٌظخٌٟ فخٔٗ ٠ّىٓ حػظزخس حٌم١ّش حلالظقخد٠ش 

حٌّنخفش أكذ حٌّمخ١٠ظ حٌّلخعز١ش حٌلذ٠ؼش حٌظٟ طؼظّذ ػٍٝ حٌم١خط حٌذٚسٞ ٌٕظخثؾ حلأدحء 

١ّش حلالظقخد٠ش حٌّنخفش أ١ّ٘ظٙخ ِٓ وٛٔٙخ ِم١خط ؽٌّٟٛ ٠غظٙذف حٌظؾغ١ٍٟ ،طغظّذ حٌم

طم١١ُ وفخءس حلإدحسس فٟ ط١ٌٛذ أسرخف حلظقخد٠ش فخف١ش طظـخٚص طىٍفش سأط حٌّخي حٌّغظؼّش 

)كمٛق حٌٍّى١ش ٚحٌمشٚك ه٠ٍٛش حلأؿً(، ٘زح رخلإمخفش حٌٝ ٔـخف ٘زح حٌّذخً فٟ 

ّغخ١ّ٘ٓ(، رٌه ِٓ خلاي طلف١ض طلم١ك حٌّٛحءِش ر١ٓ هشفٟ حٌؼلالش )حٌّلان ٚحٌ

حلإدحسس ػٍٝ طؼظ١ُ حٌم١ّش حلالظقخد٠ش ِّخ ٠ظشطذ ػ١ٍٗ ص٠خدس حٌم١ّش حٌغٛل١ش لأعُٙ 

حٌؾشوش ِٓ ٔخك١ش، ٚص٠خدس ل١ّش حٌلٛحفض ٚحٌّىخفآص حٌّذفٛػش ٌلإدحسس ِٓ ٔخك١ش أخشٜ 

،ٚلذ كمك ٘زح حٌّذخً حٌؼذ٠ذ ِٓ حٌّضح٠خ ٚحٌّٕخفغ ك١غ عخُ٘ فٟ دفغ حٌّذ٠ش٠ٓ 

ٚحٌّٕؾآص ٔلٛ حٌظشو١ض ػٍٝ حٌـٛحٔذ حٌظؾغ١ٍ١ش حلأوؼش أ١ّ٘ش، ٚطلذ٠ذ خطٛه حلإٔظخؽ 
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غ١ش حٌّشرلش،٠ظ١ق  حعظخذحَ ِذخً حٌم١ّش حلالظقخد٠ش حٌّنخفش ٌٍّٕؾؤس حٌؼذ٠ذ ِٓ 

حلاعظشحط١ـ١خص حٌظٟ طئدٜ حٌٝ طؼظ١ُ حٌم١ّش حلالظقخد٠ش حٌّنخفش ِٕٙخ : ص٠خدس ػخثذ 

ّخس فٟ ِؾشٚػخص ؿذ٠ذس طلمك ػخثذ أػٍٝ ِٓ طىٍفش حٌّؾشٚػخص حٌمخثّش، ٚحلاعظؼ

سأط حٌّخي، ٚحعظخذحَ كـُ ألً ِٓ سأط حٌّخي ٌظلم١ك ٔفظ حٌؼخثذ ٚطخف١ل حٌّظٛعو 

 حٌّشؿق ٌظىٍفش سأط حٌّخي.

الا أٔٗ ػٍٝ حٌشغُ ِٓ حٌّضح٠خ ٚحٌّٕخفغ حٌظٟ كممٙخ ٘زح حٌّذخً الا أٔٗ ٠ٛحؿٗ 

و حٌشرل١ش فٟ حلأؿً حٌمق١ش ٚرخٌظخٌٟ فخٔٗ ِـّٛػش ِٓ حلإٔظمخدحص أّ٘ٙخ أٔٗ ٠م١ظ فم

٠ـذ طذػ١ّٙخ رّئؽشحص أخشٜ امخف١ش، وّخ أٔٗ ِؼٍٗ ِؼً رخلٟ حٌّمخ١٠ظ حٌّخ١ٌش 

حلأخشٜ ٠ؼظّذ ػٍٝ حٌز١خٔخص حٌظخس٠خ١ش ٚحٌّؼط١خص حٌّخم١ش فٟ ل١خط وفخءس أدحء 

لإدحسس حلإدحسس، دْٚ أْ ٠ىْٛ ٌٗ دٚس رخسص فٟ سفذ حٌٕظخثؾ حٌّظٛلؼش لاعظشحط١ـ١خص ح

حٌلخ١ٌش، ٌٚؼً رٌه ٠فغش اكـخَ حٌّٕؾآص ػٓ حكظغخد حٌم١ّش حلالظقخد٠ش حٌّنخفش 

طخٛفخً ِٓ حٌٕظخثؾ حٌغٍز١ش، ٔظشحً ٌىزش كـُ حٌظذفمخص حٌٕمذ٠ش حٌخخسؿش ٚمخٌش حٌذخً فٟ 

رذح٠ش ك١خطٙخ،وّخ طؼظزش أوؼش حلإٔظمخدحص حٌظٟ ٚؿٙض ٌٙزح حٌّذخً ٟ٘ أٔٗ ٠ظطٍذ اؿشحء 

٠ٛخص حٌنشٚس٠ش ػٍٝ فخفٟ حٌذخً حٌّلخعزٟ ِٓ حٌؼ١ٍّخص لذ طظـخٚص حٌؼذ٠ذ ِٓ حٌظغ

( طؼذ٠لاً، ٚأْ رؼل ٘زٖ حٌظغ٠ٛخص لذ ٠خنغ ٌٍظمذ٠شحص حٌزحط١ش حٌّظزخ٠ٕش، أٚ لذ 164)

٠ظُ طى١١فٙخ ٌظٕغـُ ِغ أ٘ذحف ِؼ١ٕش، ٚلاؽه أْ رٌه ع١مًٍ ِٓ ِقذحل١ظٙخ ٠ٚنؼف 

 فخػ١ٍظٙخ
(10)

 . 

 ًمارَح تالأداء الأفضم( :يذخم انًماٚٛص انًررعٛح )ان -ب

 :لم١ك ِخ ٠ٍٟفٟ طحٌزٞ طٍؼزٗ  ٘خطغظّذ حٌّمخ١٠ظ حٌّشؿؼ١ش أ١ّ٘ظٙخ ِٓ دٚس

 .طلغ١ٓ ِغظّش فٟ حٌؼ١ٍّخص حٌظؾغ١ٍ١ش حٌذحخ١ٍش 

  ص٠خدس حٌّمذسس حٌظٕخفغ١ش حٌخخسؿ١ش ٌٍّٕؾؤس رخػظزخس أْ حٌّمخ١٠ظ حٌّشؿؼ١ش رحص

 طٛؿٗ خخسؿٟ.

  حٌظٕخفغٟ.حعظّشحس ٚرمخء حٌؾشوش فٟ حٌغٛق 

  طٛف١ش ِؼٍِٛخص ِظطٛسس ػٓ حٌؼ١ٍّخص حٌظؾغ١ٍ١ش ٚحٌفٓ حٌظىٌٕٛٛؿٟ ِٚغظ٠ٛخص

حٌـٛدس ٚأٔظّش حٌظىخ١ٌف حٌّظؼٍمش رخٌّٕخفغ١ٓ حٌخخسؿ١١ٓ، ِّخ ٠غخػذ فٟ ل١خط 

 ٚطم١١ُ حلأدحء حٌّخٌٟ ٚحٌظؾغ١ٍٟ ٌٍّٕؾؤس.
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 ٌظىخ١ٌف طم١١ُ فخػ١ٍش ٔظخَ ادحسس طىٍفش حٌٕؾخه، ِٚذٜ ٔـخكٗ فٟ طط٠ٛش أٔظّش ح

 ٚحٌّلخعزش حلإدحس٠ش.

وّخ طٍؼذ حٌّمخ١٠ظ حٌّشؿؼ١ش دٚسحً ٘خِخً فٟ حٌٛفٛي حٌٝ أعخ١ٌذ ٚهشق 

ؿذ٠ذس ٌٍظؾغ١ً ٚحرظىخس ِٕظـخص ؿذ٠ذس ِظطٛسس طلاءَ حلاكظ١خؿخص حٌّظغ١شس ٚحٌّظـذدس 

ٌٍظؾغ١ً، فمذ طٕخٌٚض اكذٜ حٌذسحعخص حخظزخس ٚطل١ًٍ حٌؼلالش ر١ٓ حٌّمخ١٠ظ حٌّشؿؼ١ش 

حلأدحء حٌظؾغ١ٍٟ ٚأدحء حلأػّخي، ٚرٌه رخٌٕغزش ٌؼ١ٕش ِٓ وزشٜ حٌؾشوخص ٚوً ِٓ 

-1003حٌقٕخػ١ش حلأٚسر١ش حٌظٟ طغظخذَ أعٍٛد حٌّمخ١٠ظ حٌّشؿؼ١ش ٚرٌه خلاي حٌفظشس 

، فمذ طُ حعظخذحَ ِئؽش٠ٓ ٌلأدحء ّ٘خ: حلأدحء حٌظؾغ١ٍٟ ٚأدحء حلأػّخي ٚطؾ١ش 1004

سحعش حٌٝ أْ ِم١خط حلأدحء حٌظؾغ١ٍٟ ٘ٛ حٌٕظخثؾ حٌظٟ ٠ّىٓ حعظخلافٙخ ِٓ ٘زٖ حٌذ

ِئؽش ٠م١ظ وفخءس حلأدحء فٟ ِـخي حٌـٛدس ٚحلإٔظخؿ١ش، صِٓ دٚسس حٌظؾغ١ً، ٚوزٌه 

أصِٕش طط٠ٛش حٌّٕظـخص حٌـذ٠ذس 
(20)

 . 

 

٠ئدٜ حعظخذحَ حٌّمخ١٠ظ حٌّشؿؼ١ش  حٌٝ طلغ١ٓ حلأدحء حٌظؾغ١ٍٟ ٚأدحء حلأػّخي 

رٌه فٟ حٔخفخك ِؼذلاص فؾً حٌّٕظؾ ٚطىٍفش رذسؿش وز١شس فٟ ؽشوخص حٌؼ١ٕش ِظّؼلاً 

حٌنّخٔخص، حٔخفخك ِؼذلاص حٌظخٌف ٚحٌّؼ١ذ ٚطىخ١ٌف حٌظخش٠ذ ٚاػخدس حلإفلاف، 

حٔخفخك حٌلذٚد حٌّغّٛف رٙخ ٌٍظزخ٠ٓ ػٕذ طق١ُّ حٌّٕظـخص ، حٔخفخك طىٍفش طؼذ٠ً 

 حٌؼ١ٍّخص ٚاػخدس حٌفلـ، حٌمذسس ػٍٝ طغ١ٍُ حٌّٕظؾ فٟ ٚلض أعشع ِٓ حٌّٕخفغ١ٓ،

حٔخفخك طىٍفش حلإٔظخؽ حٌّفمٛد أػٕخء فظشس حٌظٛلف حٌلاصِش ٌٍظؼذ٠لاص وزٌه حٌمذسس ػٍٝ 

 هشف ِٕظـخص ؿذ٠ذس ٌلأعٛحق أعشع ِٓ حٌّٕخفغ١ٓ حٌخخسؿ١١ٓ
(21)

 . 

 

 يذخم انمٛاش انًتٕازٌ نلأداء : -د

ِـخلاص أٚ  خّظغ١ش ِخ١ٌش فٟ ٘زح حٌّذخً ٚطظنّٓ ِمخ١٠ظ حلأدحء حٌّخ١ٌش 

: حلأدحء حٌّخٌٟ، حٌؼلالخص ِغ حٌؼّلاء، ػ١ٍّخص حٌظؾغ١ً حٌذحخٍٟ،  حطـخ٘خص سث١غ١ش ٟ٘

الا أْ حٌزخكؼش عظٛمق  حٌّـخي حٌز١جٟ ٚحلإؿظّخػٟ ٚأٔؾطش حٌظؼٍُ ٚحٌّٕٛ حٌظٕظ١ّٟ،

حٌّـخي حٌزٞ ٠خذَ أ٘ذحف رلؼٙخ ٚ٘ٛ ِـخي حٌؼ١ٍّخص حٌظؾغ١ٍ١ش حٌذحخ١ٍش ،٠ظطٍذ رٕخء 

ٌظؾغ١ٍ١ش حٌذحخ١ٍش رؾىً ع١ٍُ ٚفؼخي طل١ًٍ حٌؼ١ٍّخص حٌظؾغ١ٍ١ش حٌٝ ِـّٛػش حٌؼ١ٍّخص ح

ِٓ حلأٔؾطش حٌّىٛٔش ٌٙخ ٚطلذ٠ذ دسؿش ِغخّ٘ش وً ِٕٙخ فٟ رٕخء حٌم١ّش حٌظٟ ٠ىظغزٙخ 
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حٌّٕظؾ ، ِّخ ٠ؼٕٝ مشٚسس اػخدس حٌٕظش فٟ وً حلأٔؾطش حٌظٟ طئدٜ دحخً حٌّٕؾؤس 

ٚحٌّمخسٔش ر١ٓ حٌم١ّش حٌّظٌٛذس ِٕٙخ ٚر١ٓ طىٍفش أدحء  ِٚذٜ حٌلخؿش ا١ٌٙخ، ٚطم١١ُ أ١ّ٘ظٙخ  

٘زٖ حلأٔؾطش، ك١غ ع١ظشطذ ػٍٝ رٌه ط١ّٕش ٚطط٠ٛش ٚطلذ٠غ حلأٔؾطش حٌظٟ طن١ف 

حٌٝ ل١ّش حٌّٕظؾ، ٚحعظزؼخد حلأٔؾطش غ١ش حٌنشٚس٠ش حٌظٟ لا طن١ف حٌٝ ل١ّش 

١ف غ١ش مشٚس٠ش ٠ظشطذ ػٍٝ حعظزؼخد حلأخ١شس حعظزؼخد طىخ١ٌفٙخ رخػظزخس٘خ طىخٌٚحٌّٕظؾ،

لا طف١ذ حٌّٕؾؤس فٟ طلغ١ٓ ِٕظـخطٙخ ٚػ١ٍّخطٙخ، ٚرزٌه ٠ئدٜ حٌظخٍـ ِٓ حلأٔؾطش غ١ش 

 حٌنشٚس٠ش حٌٝ طخف١ل طىخ١ٌف حلإٔظخؽ.

اْ ص٠خدس وفخءس حٌؼ١ٍّخص حٌظؾغ١ٍ١ش حٌذحخ١ٍش ع١ظشطذ ػ١ٍٗ طلغ١ٓ حلإٔظخؿ١ش 

حء حٌّخٌٟ فٟ ٚطلم١ك ٚفٛسحص فٟ حٌظىخ١ٌف، ِّخ ٠ئدٜ رذٚسٖ حٌٝ طلغٓ فٟ حلأد

فٛسس ص٠خدس فٟ ا٠شحدحص حٌّز١ؼخص ِٓ خلاي طلغ١ٓ حٌؼلالخص ِغ حٌؼّلاء ٚأ٠نخً 

 ص٠خدس فٟ ِؼذي دٚسحْ حلأفٛي ٚوفخءس حعظخذحَ حلأِٛحي حٌّغظؼّشس.

 

٠ّىٓ طٍخ١ـ حٌفٛحثذ حٌظٟ طلممٙخ رطخلش حلأدحء حٌّظٛحصْ فٟ وٛٔٙخ طغخػذ ػٍٝ 

حلإعظشحط١ـ١ش ػٍٝ وً ِغظ٠ٛخص حٌّٕؾؤس، وّخ  طى٠ٛٓ ِمخ١٠ظ حلأدحء حٌلخوُ حٌّظفمش ِغ

أٔٙخ طّؼً ٍِخـ ُِٙ لأدحء حٌؼخ١ٍِٓ ٚحلإدحسس ٚفٟ حٌٛلض ٔفغٗ طٍمٝ حٌنٛء ػٍٝ 

ِمخ١٠ظ أوؼش ػ١ِّٛش ٚطفخػلاً ٚطشحرطخً ر١ٓ حٌؼ١ٍّخص حٌذحخ١ٍش ٚحٌؼخ١ٍِٓ ٚأدحء حٌٕظخَ 

ْ رّؼخرش كـش ٌظلم١ك ٔـخف ِخٌٟ ه٠ًٛ حلأؿً، ك١غ طؼظزش رطخلش حلأدحء حٌّظٛحص

حلأعخط ٌٍٕـخف حٌلخٌٟ ٚحٌّغظمزٍٟ ٌلإدحسس ػٍٝ ػىظ حٌّمخ١٠ظ حٌّخ١ٌش حٌظم١ٍذ٠ش حٌظٟ 

طف١ذ رؼشك ِخ كذع فٟ حٌّخمٟ دْٚ حلإؽخسس حٌٝ و١ف١ش حلاعظفخدس ِٕٙخ فٟ طلغ١ٓ 

حلأدحء ِغظملاً، ٠ٛمق ٘زح حٌّذخً حٌشإ٠خ ٌلإدحسس حٌؼ١ٍخ رّخ ٠غخػذ٘خ فٟ ف١خغش 

لإعظشحط١ـ١ش رخٌٕؾخهخص ٚحٌّغج١ٌٛش حٌٛحملش ٌلأ٘ذحف ٚحٌّٛحسد حٌغ١خعخص ٚسرو ح

ػٍٝ حٌٕلٛ حٌزٞ ٠ىْٛ فٛسس ِظٛحصٔش ػٓ حلإدحسس رخٌؾىً حٌزٞ ٠ٛفش حٌظغز٠ش حٌؼىغ١ش 

 ٌلإعظشحط١ـ١ش ٠ٚؼًّ ػٍٝ سرو حٌّىخفآص ٌٍؼخ١ٍِٓ رّؼخ١٠ش طم٠ُٛ حلأدحء .

س ؽخٍِش ػٓ ػ١ٍّخص ِٓ أُ٘ ِخ ١ّ٠ض ٘زح حلأعٍٛد أٔٗ ٠ّذ أدحسس حٌّٕؾؤس رقٛس

حٌّٕؾؤس، وّخ طغًٙ ٚطلغٓ هش٠مش طذفك حٌّؼٍِٛخص ٚطٛف١ً ٚفُٙ أ٘ذحف حٌؼًّ ٌىً 

ِغظ٠ٛخص حٌّٕظّش، وّخ طغخػذ ػٍٝ أدحء ادحسٞ فؼخي ٌٍّٛحسد حٌزؾش٠ش ِٓ خلاي طلف١ض 

 حٌّٛظف١ٓ ػٍٝ أعخط حلأدحء
(22)

. 
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  أضعار الأضٓى حانخاً: أحر الإفصاس عٍ انًعهٕياخ انتشغٛهٛح عهٗ ضهٕن

طئوذ حٌزخكؼش أْ حٌّؼٍِٛخص حٌظؾغ١ٍ١ش ٘خِش رخٌؾىً حٌزٞ ؿؼً أغٍذ ح١ٌٙجخص 

حٌّؼ١ٕش ربفذحس حٌّؼخ١٠ش ٚحٌمٛح١ٔٓ أدسؿظٙخ مّٓ حٌّؼٍِٛخص حٌٛحؿذ حلإفقخف ػٕٙخ 

حطخخر حٌمشحسحص  رؾىً وخفٟ ٚٚحمق، ٌّغخػذس ِظخزٞ حٌمشحسحص ٚحٌّغظؼّش٠ٓ فٟ

٠ّىٓ طٛم١ق أػش حلإفقخف ػٓ حٌّؼٍِٛخص حٌظؾغ١ٍ١ش ػٍٝ  ِٚٓ ػُ فخٔٗ،  حلاعظؼّخس٠ش

 عٍٛن أعؼخس حلأعُٙ ف١ّخ ٠ٍٟ
(23)

 : 

حٌظؼشف ػٍٝ ٔظخثؾ حٌظؾغ١ً ٌلألغخَ حٌّخظٍفش ٠ؼذ أعخع١خً ٌىٟ طىْٛ لشحسحص  -1

حٌّغظؼّش٠ٓ حٌّظٛلؼ١ٓ ٚوزٌه حٌذحث١ٕٓ حٌّظٛلؼ١ٓ أوؼش فخػ١ٍش، لاع١ّخ ػٕذِخ ٠ىْٛ 

طظفخٚص ؿزس٠خً ف١ّخ ر١ٕٙخ ِٓ ك١غ ِؼذلاص حٌّٕٛ، ٕ٘خن حٌؼذ٠ذ ِٓ حٌّئعغخص 

 حٌشرل١ش، دسؿش حٌّخخهشس.

ل١خط حٌشرق حٌظؾغ١ٍٟ ٚحٌظٕزئ رٗ ِٓ أُ٘ حٌؼٛحًِ حٌظٟ ٠شطىض ػ١ٍٙخ لشحس حٌّغظؼّش  -2

فٟ حلأٚسحق حٌّخ١ٌش ، ٚرٌه أٔٗ وٍّخ صحد سلُ حٌشرق وٍّخ أِىٓ ص٠خدس حٌظٛلؼخص 

عُٙ فٟ عٛق حٌّخي، ك١غ ٠ؼزش سلُ حٌشرق حٌٕمذ٠ش ٚولاّ٘خ ٠ئػشحْ ػٍٝ ل١ّش حلأ

 ػٓ ِذٜ وفخءس حعظخذحَ حٌّٕؾؤس ٌٍّٛحسد حٌّظخكش.

أْ حٌّغظؼّش ٠ٙظُ رخٌظذفك حٌٕمذٞ ِٚمذسس حٌّؾشٚع ػٍٝ ؿٍذ حٌٕمٛد حٌىخف١ش ٌّمخرٍش  -3

حٌظضحِخطٗ ػٕذ حعظلمخلٙخ، ٚوزٌه حكظ١خؿخطٗ ِٓ حٌٕمٛد حٌلاصِش ٌٍؼ١ٍّخص حٌـخس٠ش أٚ 

ٚ ٌذفغ حٌظٛص٠ؼخص حٌٕمذ٠ش ِٚٓ ػُ أفزق اكغخط حٌّغظؼّش ٌؼ١ٍّش حلإكلاي أ

ٚادسحوٗ ٚطم١١ّٗ ٌّمذسس حٌّؾشٚع ػٍٝ ؿٍذ حٌظذفمخص حٌٕمذ٠ش ٌٗ ػظ١ُ حلأػش ػٍٝ 

عؼش حلأعُٙ 
(24 )

. 

طّؼً حٌّؼٍِٛخص حٌظؾغ١ٍ١ش ِئؽش ٘خَ ٌٍمذسس حٌّخ١ٌش ٌٍّٕؾؤس لأٔٗ ٠ؼزش ػٓ حٌمذسس  -4

س ِخ ٠ٕظش ِغظخذِٛ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش حٌٝ حٌّخ١ٌش ٌٍّٕؾؤس ٌظ٠ًّٛ أػّخٌٙخ، ٚػخد

حٌظذفمخص حٌٕمذ٠ش ِٓ حٌظؾغ١ً وّم١خط ٌمذسس حٌّٕؾؤس ػٍٝ حٌلفخظ ػٍٝ لذسطٙخ 

حٌظؾغ١ٍ١ش ٚدػُ حلأٔؾطش حلأخشٜ ِؼً: خذِش حٌذ٠ٓ، عذحد حٌمشٚك، دفغ حٌفٛحط١ش، 

 دفغ طٛص٠ؼخص حلأسرخف حٌٝ حٌّغخ١ّ٘ٓ ٚػًّ حلاعظؼّخسحص حٌـذ٠ذس دْٚ حٌٍـٛء حٌٝ

حٌظ٠ًّٛ حٌخخسؿٟ، ٘زح ٠ئػش ػٍٝ لشحسحص حٌّغظؼّش٠ٓ ف١ّخ ٠ظؼٍك رخٌز١غ أٚ حٌؾشحء 

أٚ حلاكظفخظ ِٚٓ ػُ ػٍٝ عٍٛن أعؼخس حلأعُٙ 
(25)

. 
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٠ّىٓ حعظخذحَ فخفٟ حٌشرق/حٌخغخسس حٌظؾغ١ٍ١ش ٌٍٛفٛي ٌقخفٟ سرق حٌمطخع، رّخ  -5

حٌّغظخذ١ِٓ  ٠غخػذ فٟ اظٙخس ر١خٔخص ٘خِش ٌظم١١ُ حلأدحء حٌمطخػٟ، ِشحػ١ش ِقخٌق

 ٚحٌّؼذ٠ٓ، دْٚ طلًّ أػزخء امخف١ش.

طؼطٝ حٌّغظؼّش٠ٓ طزقشٖ ِغظمز١ٍش، ك١غ أْ حٌّؼٍِٛخص حٌمطخػ١ش ٚحٌّؼٍِٛخص  -6

حٌذحخ١ٍش حلأخشٜ حٌظٟ طف١ذ فٟ ػ١ٍّش حلاعظؼّخس ِظنّٕش حٌّؼٍِٛخص حٌظؾغ١ٍ١ش ك١غ 

ٟ طظؼشك طّؼً ؿضأ ِٓ حٌّؼٍِٛخص حٌمطخػ١ش طف١ذ فٟ حٌظٕزئ رخلأصِخص حٌّخ١ٌش حٌظ

ٌٙخ حٌؾشوش، ٚرٌه ػٍٝ حػظزخس أْ حلأصِخص حٌّخ١ٌش حٌظٟ طظؼشك ٌٙخ حٌؾشوش أّخ 

 طّؼً حٌّظٛعو حٌّشؿق ٌلأصِخص حٌظٟ ٠ظؼشك ٌٙخ وً لطخع دحخٍٟ ػٍٝ كذس
(26)

. 

٠مخط ٔـخف حٌّٕؾآص رمذسطٙخ ػٍٝ ط١ٌٛذ طذفمخص ٔمذ٠ش ِٓ أٔؾطظٙخ حٌظؾغ١ٍ١ش وخف١ش  -6

 طق١ٕفٙخ حلاثظّخٟٔ ٚطؼظ١ُ ل١ّش كمٛق حٌّغخ١ّ٘ٓ رٙخٌغذحد حٌظضحِخطٙخ، ٚسفغ 
((26

. 

طٛؿذ ِؼخ١٠ش ٌم١خط وفخءس عٛق حلأٚسحق حٌّخ١ٌش، ّ٘خ ِؼ١خسٞ وفخءس حٌظؾغ١ً  -5

ٚوفخءس حٌظغؼ١ش ٚطّؼً وفخءس حٌظؾغ١ً لذسس عٛق حلأٚسحق حٌّخ١ٌش ػٍٝ أدحء ٚظخثفٙخ 

ٛف أِخَ ؿ١ّغ حٌظؾغ١ٍ١ش رؤلً طىٍفش ِؼخِلاص ِّىٕش، رل١غ ٠ىْٛ حٌغٛق ِفظ

حٌّغظؼّش٠ٓ، ٚرخٌظخٌٟ طٛؿذ كش٠ش ٌٍذخٛي ٚحٌخشٚؽ ِٓ ٚاٌٝ حٌغٛق، أٞ أْ 

حٌّؼٍِٛخص حٌظؾغ١ٍ١ش طغخػذ أ٠نخ فٟ طلذ٠ذ ِذٜ وفخءس عٛق حلأٚسحق حٌّخ١ٌش ، 

ٚفٟ ِقش ٔـذ أْ عٛق حلأٚسحق حٌّخ١ٌش غ١ش وفء ِٓ حٌٕخك١ش حٌظؾغ١ٍ١ش ك١غ 

ص حلإفذحس، ٚػٌّٛش ؽشوخص طٛؿذ طىٍفش ِؼخِلاص وز١شس طؾًّ ِقشٚفخ

حٌٛعخهش ٚطىٍفش حٌلفع حٌّشوضٞ ٚغ١ش٘خ. ٚوٍٙخ ٠ظلٍّٙخ حٌّغظؼّش، ٌٚزح فبْ 

 فغخس حٌّغظؼّش٠ٓ سرّخ طلٛي ٚطىٍفش حٌّؼخِلاص ر١ُٕٙ ٚر١ٓ حٌظؼخًِ فٟ حٌزٛسفش
(25)

 . 
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 انُتائذ ٔانتٕصٛاخ :

 :انُتائذ

ح٘ظّض حٌزخكؼش فٟ ٘زح حٌزلغ رظٛم١ق ِخ١٘ش حٌّؼٍِٛخص حٌظؾغ١ٍ١ش ٚدٚس٘خ فٟ 

 طلغ١ٓ ؿٛدس حٌّلظٜٛ حلإخزخسٞ ٌٍظمخس٠ش، ِٚٓ ػُ وفخءس حطخخر حٌمشحسحص حلاعظؼّخس٠ش 

 ٚطٛفٍض حٌزخكؼش اٌٝ ِـّٛػش ِٓ حٌٕظخثؾ ، أّ٘ٙخ:

 

  –حٌظمغ١ُ  –ٚمؼض حٌزخكؼش اهخس ِفخ١ّٟ٘ ِظىخًِ ٌٍّؼٍِٛخص حٌظؾغ١ٍ١ش )حٌّفَٙٛ  .1

ٚػلالش حٌّؼٍِٛخص حٌظؾغ١ٍ١ش رخٌّؼٍِٛخص  –ِٛلغ ٘زٖ حٌّؼٍِٛخص  –حلأ١ّ٘ش 

 حلأخشٜ(.

طّؼً حٌّؼٍِٛخص حٌظؾغ١ٍ١ش أُ٘ حٌّؼٍِٛخص حٌظٟ طل٠ٛٙخ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش لأٔٙخ طّؼً  .2

 لأٔؾطش حلالظقخد٠ش.حٌشو١ضس حلأعخع١ش ٌظم١١ُ ح

طضح٠ذ دٚس حٌّؼٍِٛخص حٌظؾغ١ٍ١ش فٟ ػ١ٍّش حٌظم١١ُ ٚطشؽ١ذ لشحسحص حلاعظؼّخس فٟ  .3

ظً حٌظطٛسحص حلالظقخد٠ش ِئخشحً ٚحٌظٟ ؿؼٍض حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش حٌلخ١ٌش غ١ش وخف١ش 

لاطخخر حٌمشحسحص حٌّٕخعزش، ِغ ص٠خدس حٌلخؿش اٌٝ ِض٠ذ ِٓ حٌؾفخف١ش ٌٍظغٍذ ػٍٝ 

١ش، خخفش فٟ ظً ػذَ حلاعظمشحس حلالظقخدٞ حٌظٟ ٠ؼخٔٝ ِٕٙخ حٌؼخٌُ حلأصِخص حٌّخٌ

فٟ ح٢ٚٔش حلأخ١شس، ك١غ ٠ٛفش حلإفقخف ػٓ حٌّؼٍِٛخص حٌظؾغ١ٍ١ش  حٌلٍٛي حٌّؼٍٝ 

ٌٍؼذ٠ذ ِٓ حٌّؾىلاص حٌخخفش رخطخخر حٌمشحسحص ٌذٜ حٌّغظؼّش٠ٓ ِٚظخزٞ 

 حٌمشحسحص.

عؼخس حلأعُٙ، فٟ ظً حٌؼذ٠ذ ٠ئػش حلإفقخف ػٓ حٌّؼٍِٛخص حٌظؾغ١ٍ١ش ػٍٝ عٍٛن أ .4

ِٓ حٌؼٛحًِ حٌظٟ طئػش ػٍٝ ػلالش حلإفقخف رخٌّؼٍِٛخص حٌظؾغ١ٍ١ش ٚعٍٛن أعؼخس 

 حلأعُٙ.
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 :انتٕصٛاخ

 ٚطٛفٍض حٌزخكؼش حٌٝ ِـّٛػش ِٓ حٌظٛف١خص أّ٘ٙخ:

 

مشٚسس طفؼ١ً حٌّؼخ١٠ش حٌذ١ٌٚش حٌّٙظّش رخٌمطخػخص حٌظؾغ١ٍ١ش ، وزٌه ِؼ١خس  .1

 (. (IFRS 8حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش حٌّظؼٍك رخٌمطخػخص حٌظؾغ١ٍ١ش 

حلا٘ظّخَ رؾىً أوزش رخٌّؼٍِٛخص حٌظؾغ١ٍ١ش ٚٚمؼٙخ رؾىً ٠غًٙ طفغ١شٖ ِٓ لزً  .2

 حٌّغظؼّش٠ٓ ِٚلٍٍٟ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ِٚظخزٞ حٌمشحسحص.

ف١خص حٌغخرمش طغظخٍـ حٌزخكؼش حٌظٛؿٙخص حٌزلؼ١ش حٌّغظمز١ٍش ِٚٓ حٌظٛ

 ٌّٛمٛع حٌزلغ ٚحٌظٟ طظّؼً فٟ :

طل١ًٍ لخثّش حٌظذفمخص حٌٕمذ٠ش ِٓ ِٕظٛس حٌّؼٍِٛخص حٌظؾغ١ٍ١ش ٚأػش رٌه ػٍٝ  -1

 أعؼخس حلأعُٙ فٟ عٛق حلأٚسحق حٌّخ١ٌش حٌّقشٞ.

غ١ٍ١ش فٟ مٛء ِٕٙؾ اؿشحثٟ ِمظشف ٌّشحؿؼش حٌم١ّش حٌؼخدٌش ٌٍّؼٍِٛخص حٌظؾ -2

 ِؼخ١٠ش حٌّشحؿؼش حٌذ١ٌٚش .
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