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سؼر انصرف ػهً انصادراث ٔانٕارداث فً جًٕٓرٌّ يصر انؼربٍّ  أثر تمهباث 

 (5109 : 5102)  نهفترِ

 ػًرٔ يحًذ فرٌذ سٍذ سهًٍاٌ  

 :هخصستانً

رؾ١ًٍ رطٛساد عؼش اٌظشف فٟ عّٙٛس٠ٗ ِظش اٌؼشث١ٗ فٟ ؽ١ش ٘ذف اٌجؾش ئٌٟ 

أصش رمٍجبد عؼش اٌظشف ػٍٟ ا١ٌّضاْ اٌزغبسٞ اٌّظشٞ   ،( 9102: 9102اٌفزشٖ )

،  ػبِٗ ػٍٟ اٌظبدساد ٚاٌٛاسدادأصشٖ ثظفٗ ( ِٚؼشفٗ 9102: 9102فٟ اٌفزشٖ )

طفٟ ِٚٓ ٕ٘ب ٠ّىٓ اٌؼًّ ػٍٟ ِؼبٌغٗ رٌه ، ٌٚزٌه أعزخذَ اٌجبؽش إٌّٙظ اٌٛ

اٌّغؾٟ ٔظشاً ٌّلاءِزٗ ٌطج١ؼٗ ثؾضٗ ، ٚلذ رج١ٓ أْ رمٍجبد أعؼبس اٌظشف رأصش ػٍٟ 

ا١ٌّضاْ اٌزغبسٞ اٌّظشٞ ، ٚاْ ٘زا اٌزأص١ش ٌغؼش اٌظشف ػٍٟ ا١ٌّضاْ اٌزغبسٞ ٘ٛ 

ٔبرظ ػٓ الأصش اٌزٞ رزشوٗ رمٍجبد عؼش اٌظشف ػٍٟ ِىٛٔبد ا١ٌّضاْ اٌزغبسٞ 

رفؼ١ً ٔظبَ طشف أوضش ِلائّٗ ٌزٛط١بد اٌٛاسداد ( ِٚٓ أُ٘ ا –)اٌظبدساد 

ٌلألزظبد اٌّظشٞ ثّب ٠زٕبعت ِغ ظشٚف الألزظبد ِٚب٘ٛ ِزٛفش ِٓ ِٛاسد ،  ٚػغ 

 ٔغجٗ ِؾذدٖ ِٓ ؽغُ اٌزؾ٠ٛلاد  اٌخبسع١ٗ ئلا ٌٍؼشٚسٖ اٌمظٛٞ  ٌزٍج١ٗ ِزطٍجبد

ٌٍؼٍّٗ  اٌزٞ ٠ؼذ أعبط ٌزغش٠ت  ِٓ خلاي اٌؾذ ِٓ الأعز١شاداددٞ الأِٓ الألزظب

اٌغ١ش  ئعز١شاد اٌغٍغ عٕج١ٗ ٌٍخبسط، أرجبع ع١بعبد عّشو١ٗ ئ٠غبث١ٗ رٙذف ئٌٟ رم١ًٍ الأ

ز٠ًّٛ اٌّشبس٠غ الأٔزبع١ٗ الأعزشار١غ١ٗ اٌمبدسٖ ػٍٟ إٌٙٛع ٌرٛف١ش عجً  ،ػشٚس٠ٗ

رذػ١ُ ا١ٌٙئبد ٚاٌمطبػبد  ل١ّٗ اٌظبدساد ثبٌمطبػبد الأٔزبع١ٗ ٌٍجٍذ ِّب ٠ؾمك ص٠بدٖ 

ِّب ٠إدٞ ئٌٟ ص٠بدٖ ِغبّ٘زٙب فٟ ر١ّٕٗ الألزظبد ٚرٕٛع اٌغٍؼ١ٗ ثىبفٗ اٌٛعبئً 

ِظبدس اٌذخً اٌمِٟٛ ٚثبٌزبٌٟ ٠مً اٌطٍت ػٍٟ ئعز١شاد ثغجت ص٠بدح  الأٔزبط اٌّؾٍٟ ٚ 

 رغ١ًٙ رظذ٠ش اٌفبئغ ئٌٟ الأعٛاق اٌخبسع١ٗ .

Abstract : 

The current study aimed to analyze the exchange rate in Egypt 

from 2015 to 2019, and the effect of exchange rate fluctuations 
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on the Egyptian trade balance from 2015 to 2019 and its impact 

on imports and exports in general, thus the ability to deal these 

changes. So, the researcher used the descriptive survey method 

because of it is suitable to the nature of its research, as well as it 

was found that exchange rate fluctuations affected the Egyptian 

trade balance and this the exchange rate effect on the trade 

balance is the due to the impact of exchange rate fluctuations on 

the trade balance components (exports and imports). The most 

important recommendations are the activation of a more suitable 

exchange system for the Egyptian economy in accordance with 

the conditions of the economy and the available resources, 

setting a specific percentage of the external transfers except for 

the maximum necessity to meet the requirements of economic 

security by imports decreasing, which is a leaking factor of 

foreign currency abroad, following positive customs policies 

aiming to reduce unnecessary imports, and providing means to 

finance the productive and strategic projects capable of 

promoting the productive sectors of the country, thus increasing 

the value of exports, strengthening the commodity sectors and 

bodies in all means, thus increasing their contribution to the 

economy development and diversifying the national income 

sources, thus reducing the demand for imports due to increasing 

domestic production and facilitating the export of surplus to 

external markets . 
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 ٔالأحساش بانًشكهّانًمذيّ أٔلاً : 

رؼزجش آ١ٌٗ عؼش اٌظشف اٌؼٕظش الأُ٘ فٟ اٌزفى١ش اٌّبٌٟ اٌؾذ٠ش ٔظشاً ٌّب رىزغجٗ ِٓ 

أ١ّ٘ٗ ثبٌغٗ فٟ رؼذ٠ً ٚرغ٠ٛٗ ا١ٌّضاْ اٌزغبسٞ ، ٌٚمذ شٙذ اٌفىش الألزظبدٞ خلاي 

لأعؼبس ، فأطجؼ عؼش فٟ ا اٌّزضا٠ذ( ظب٘شٖ الأسرفبع  9102: 9102اٌفزشٖ ِٓ )

ئٌٟ لٍٗ ل١ّٗ اٌغ١ٕٗ اٌّظشٞ ، ٚالأسرفبع اٌضاؽف  ئدٞا٠ذ ِغزّش ِّب اٌذٚلاس فٟ رض

فٟ الأعؼبس فٟ ٘زٖ اٌفزشٖ ٚرؼذد أشىبٌٗ ِٚظبدسٖ لذ أػبفذ أثؼبد اخ١شٖ فٟ ِؼبدٌٗ 

ِؼمذٖ  ؽشفٙب الأٚي ٘ٛ الأعزمشاس فٟ الأعؼبس ٚؽشفٙب اٌضبٟٔ ٘ٛ الأ٘ذاف الألزظبد٠ٗ 

ئ١ٌٙب ع١ّغ الأٔظّٗ  ٌزٌه إٌظبَ ٚأطجؼ اعزمشاس الأعؼبس٘ذفبً ئلزظبد٠بً رغؼٟ

الألزظبد٠ٗ ، ٚأْ ِٓ الأ٘ذاف اٌّّٙٗ لأغٍت دٚي اٌؼبٌُ ٘ٛ اٌٛطٛي ئٌٟ عؼش 

طشف ؽم١مٟ ٠مزشة ِٓ اٌغؼش اٌزٛاصٟٔ ٚالأثزؼبد ػٓ اٌّغبلاٖ ف١ٗ ، ٚلذ أصش اٌزٛعغ 

فٟ اٌزغبسٖ ٚأسرفبع ٚصٔٙب ثبلألزظبد اٌّظشٞ اٌؼبٌّٟ ٚص٠بدٖ اٌزذفمبد  اٌشأعّب١ٌٗ  

ْ فؼلاػًٓ رغبسع ِؼذلاد اٌزؼخُ فٟ اٌؼبٌُ ػٍٟ أٔزشبس أعؼبس اٌظشف ث١ٓ اٌجٍذا

اٌؾم١م١ٗ ئر اعزخذِذ فٟ اٌزؾ١ًٍ الألزظبدٞ ِٚزبثؼٗ أصبس اٌغ١بعٗ الالزظبد٠ٗ ػٍٟ 

اٌمذسٖ اٌزٕبفغ١ٗ ٌلالزظبد اٌّؾٍٟ فؼلاً ػٓ أصشٖ اٌىج١ش فٟ اٌزؼج١ش ػٓ ل١ّٗ اٌؼٍّٗ ئلا 

أصش أٔغ١بة اٌغٍغ الأعٕج١ٗ )اٌؼب١ٌٗ اٌغٛدٖ أْ فبػ١ٍٗ ٘زا اٌغٍٛن ثذأد رٕخفغ 

ِٕٚخفؼٗ اٌغؼش( ػٍٟ ص٠بدٖ اٌطٍت اٌّؾٍٟ ػ١ٍٙب فٟ اٌٛلذ اٌزٞ أٔخفغ اٌطٍت 

اٌّؾٍٟ ػٍٟ اٌغٍغ اٌّؾ١ٍٗ ِغججبً أخفبػبً فٟ أعؼبس اٌظشف اٌؾم١م١ٗ ، ٚٔظشاً ٌىْٛ 

زف١ذ ِٓ ل١بَ وً اٌذٌٚٗ ِضٍٙب ِضً الأفشاد لا ٠ّىٕٙب أزبط ع١ّغ اٌغٍغ ، فأْ اٌىً ٠غ

دٌٚٗ ثأزبط اٌغٍغ اٌزٟ رزّزغ ثٙب ثظ١غٗ ِطٍمٗ ، ٚعذ ِبرؾزبط ئ١ٌٗ ِٓ خلاي ِجبدٌٗ 

اٌفبئغ ِٓ ٘زٖ اٌغٍؼٗ  ثبٌغٍغ إٌّزغٗ  فٟ دٚي أخشٞ ، ٚ فٟ ٘زٖ اٌؾبٌٗ فإٔٔب ثظذد 

رأص١شاً وج١شاً  رإصشاٌزؼبًِ ثّظطٍؼ عؼش اٌظشف ٚاٌزٞ ٠ؼزجش أُ٘ اٌّزغ١شاد اٌزٟ 

ػٍٟ ِغًّ اٌّزغ١شاد الألزظبد٠ٗ ، فّٓ خلاٌٗ ٠زُ رم١١ُ اٌغٍغ ٚاٌخذِبد اٌّؾ١ٍٗ ِٓ 

، ٠ؼىظ الاعزمشاس الألزظبدٞ ٌٍجٍذ لجً اٌّغزضّش٠ٓ ، ٚاٌزغبس الأعبٔت ، ٚأْ اعزمشاسٖ

ض ثىٛٔٗ الأداح اٌزٟ رشثؾ ث١ٓ ل١ّٗ اٌغٍغ ٚالأطٛي فٟ الأعٛاق اٌّؾ١ٍٗ ٚٔظ١ش٘ب  ٠ٚ١زّ

ٟ الأعٛاق اٌخبسع١ٗ )اٌؼب١ٌّٗ ( فٙٛ ٠ؼىظ ا٢صبس الإ٠غبث١ٗ ػٍٟ ِؼظُ ِفشداد ف
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الألزظبد ِٚٓ خلاي اٌزؾىُ ثٗ رغزط١غ اٌذٌٚٗ ػٕذِب ٠ىْٛ ألزظبد٠بً فٟ ٚػغ ع١ٍُ اْ 

رؾمك فبئؼبً فٟ ١ِضأٙب اٌزغبسٞ ، ؽ١ش رغؼٟ ع١ّغ دٚي اٌؼبٌُ ٌٍؾظٛي ػٍٟ ١ِضاْ 

ً ٠ىْٛ ِزضْ ، فٙزا اٌٛػغ ٠ؼّٓ ص٠بدح اٌزذفمبد رغبسٞ ١ّ٠ً ٌظبٌؾٙب أٚ ػٍٟ الأل

إٌمذ٠ٗ اٌذاخٍٗ اٌٟ اٌجٍذ ػٓ ؽش٠ك الأعزضّبساد ٚغ١ش٘ب ٚ٘زا ٠إدٞ اٌٟ دػُ اٌؼٍّٗ 

اٌّؾ١ٍٗ ، ٚٔظشاً ٌؾغبع١ٗ أخزلاي ٘زا ا١ٌّضاْ رزغٗ أغٍت دٚي اٌؼبٌُ ئٌٟ اثشاَ 

ف١ّب ث١ّٕٙب ِٓ أعً اْ  ارفبل١بد صٕبئ١ٗ ٠زُ ػٓ ؽش٠مٙب رؾذ٠ذ ِغبلاد اٌزجبدي اٌزغبسٞ

 ٠ىْٛ ٕ٘بن رٛاصْ ث١ٓ ػ١ٍّٗ اٌزظذ٠ش ٚالأعز١شاد .

   انبحثيشكهّ ثاٍَاً : 

٠ؼبٟٔ الألزظبد اٌّظشٞ ِٓ اعؼبس طشف ػّلاد اٌذٚي الأخشٞ اٌّزؼبٍِٗ ِؼٗ 

ٚأٔؼىظ رٌه ػٍٟ رذ٘ٛس اٌم١ّٗ اٌششائ١ٗ ٌٍغ١ٕٗ اٌّظشٞ ،ِٚٓ ٕ٘ب رإصش رٍه 

الألزظبد٠ٗ ٚػٍٟ ؽشوٗ اٌزغبسٖ ٌلأعٛاق اٌخبسع١ٗ اٌزغ١شاد ػٍٟ ِغًّ الأٔشطٗ 

اعزغبثٗ ا١ٌّضاْ اٌزغبسٞ ٌٍزمٍجبد اٌزٟ  ٚخظٛطبً ا١ٌّضاْ اٌزغبسٞ ؽ١ش أْ ِمذاس

رؾذس فٟ عؼش اٌظشف رزٛلف ػٍٟ ِزغ١ش٠ٓ سئ١غ١ٓ ّ٘ب ل١ّٗ اٌظبدساد ٚل١ّٗ 

 اٌٛاسداد .

  انبحث أًٍّْ ثانثاً : 

فٟ اٌذٚس اٌزٞ ٠ٍؼجٗ عؼش اٌظشف ٌٍؼٍّٗ اٌّؾ١ٍٗ ، ٚاٌضجبد فٟ  اٌجؾش رزّضً أ١ّ٘ٗ 

أعزخذاِٙب ثذلاً ِٓ اٌؼّلاد الأعٕج١ٗ الأخشٞ ، فٟ دػُ إٌشبؽ الألزظبدٞ ٚرؾغ١ٓ 

اٌّغزٛٞ الألزظبدٞ ِّب ٠ٕؼىظ ئ٠غبث١بً فٟ رؾم١ك الأ٘ذاف الألزظبد٠ٗ ،ِٚؼشفٗ  

ٌّؾ١ٍٗ ، ًٚ٘ ٌٙزٖ  اٌزمٍجبد رأص١ش الأصبس اٌغٍج١ٗ فٟ ؽبٌٗ أٔخفبع اٌضمٗ فٟ اٌؼٍّٗ ا

 ػٍٟ ا١ٌّضاْ اٌزغبسٞ ،ِٚذٞ رأص١ش٘ب ػٍٟ ل١ّٗ اٌظبدساد ٚل١ّٗ اٌٛاسداد .

  انبحث ْذف رابؼاَ : 

رؾ١ًٍ رطٛساد عؼش اٌظشف فٟ عّٙٛس٠ٗ ِظش اٌؼشث١ٗ فٟ اٌفزشٖ  -0

(9102 :9102 )  
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: 9102)أصش رمٍجبد عؼش اٌظشف ػٍٟ ا١ٌّضاْ اٌزغبسٞ اٌّظشٞ فٟ اٌفزشٖ  -9

( ِٚؼشفٗ أصبسٖ الإ٠غبث١ٗ ٚاٌغٍج١ٗ ثظفٗ ػبِٗ ػٍٟ اٌظبدساد 9102

 ٚاٌٛاسداد.

  انبحث فرٔضخايساً : 

أْ رمٍجبد أعؼبس اٌظشف رإصش ثظٛسٖ وج١شٖ ثظفٗ ػبِٗ ػٍٟ اٌظبدساد  -0

 (9102: 9102ٚاٌٛاسداد ٚاٌّغزٛٞ اٌؼبَ ٌلأعؼبس فٟ اٌفزشٖ )

ٚعٛد ػلالٗ ِؼ٠ٕٛٗ  راد داٌٗ  ٌزٌه فاْ اٌفشع اٌشئ١غٟ  ٌٙزا اٌجؾش ٘ٛ  -9

أؽظبئ١ٗ ث١ٓ رمٍجبد عؼش طشف اٌغ١ٕٗ اٌّظشٞ ٚل١ّٗ اٌظبدساد 

 ٚاٌٛسداد 

 انبحث يُٓجٍّ سادساً : 

أعزخذَ اٌجبؽش إٌّٙظ اٌٛطفٟ فٟ ٚطف ٚرؾذ٠ذ ِفَٙٛ ٚا١ّ٘ٗ ٚأ٘ذاف ٚ أٔٛاع 

ثظفخ ػبِخ ػٍٝ  أصشٖرؾش٠ش عؼش اٌظشف ِٓ ع١ّغ اٌغٛأت ٚػٕبطش ِٚؾزٛٞ 

 (9102 -9102سفٟ اٌفزشٖ  )اٌظبدساد ٚاٌٛاسداد ٚاٌّغزٜٛ اٌؼبَ ٌلأعؼب

 سابؼاً : خطّ انبحث

  ٌغؼش اٌظشفالأؽبس إٌظشٞ أٔلاً : 

: 9102رؾ١ًٍ رطٛساد عؼش اٌظشف فٟ عّٙٛس٠ٗ ِظش اٌؼشث١ٗ فٟ اٌفزشٖ )ثاٍَاً : 

9102) 

: 9102اٌزغبسٞ اٌّظشٞ فٟ اٌفزشٖ )أصش رمٍجبد عؼش اٌظشف ػٍٟ ا١ٌّضاْ  ثانثاً :

 ثظفٗ ػبِٗ ػٍٟ اٌظبدساد ٚاٌٛاسداد  ِٚؼشفٗ أصشٖ  (9102
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 الأطار انُظري نسؼر انصرف أٔلاً : 

 يفٕٓو انصرف:

اٌظشف ٘ٛ ػجبسح ػٓ ػ١ٍّخ رظٙش ػٕذِب ٠زُ رجبدي ِخزٍف اٌؼّلاد ف١ّب ث١ٕٙب فىً 

اٌذاخ١ٍخ، ٚرظٙش اٌؼشٚسح ئٌٝ دٌٚخ ٌٙب ػٍّزٙب اٌخبطخ رغزؼًّ فٟ ػ١ٍّبد اٌذفغ 

ئعزؼّبي اٌؼّلاد اٌخبسع١خ ػٕذِب رمَٛ ػلالبد رغبس٠خ أٚ ِب١ٌخ ث١ٓ ششوبد رؼًّ 

داخً اٌٛؽٓ ِغ ششوبد رؼًّ خبسعٗ، ٚرؾزبط اٌششوبد اٌّغزٛسدح ئٌٝ ػٍّخ اٌجٍذ 

اٌّظذس ٌزغذ٠ذ اٌغٍغ اٌّغزٛسدح، ٚرؼطش ثزٌه ئٌٝ اٌز٘بة ئٌٝ عٛق اٌظشف ٌششاء 

ذ اٌّظذس وٟ رزُ ٘زٖ اٌؼ١ٍّخ، ٚفٟ اٌٛالغ ١ٌغذ اٌششوبد اٌزٟ رمَٛ ثبٌزغبسح ػٍّخ اٌجٍ

ِغ اٌخبسط ٟ٘ فمؾ اٌزٟ رؾزبط اٌؼّلاد اٌذ١ٌٚخ ثً وً شخض ٠زٕمً ئٌٝ خبسط اٌجٍذ 

اٌزٞ ٠م١ُ ف١ٗ ٠ؾزبط ئٌٝ ػّلاد اٌذٚي اٌزٟ ٠ٛد اٌز٘بة ئ١ٌٙب ٌٚٛ وبْ عبئؾب ٠ٚغذ 

  اٌظشف.ٔفغٗ ؽ١ٕئز ِؼطشا ٌٍم١بَ ثؼ١ٍّبد 

ٚ٘ٛ  (Marchéde change)ٚرزُ ػ١ٍّبد اٌظشف ف١ّب ٠غّٝ ثغٛق اٌظشف 

اٌّىبْ اٌزٞ ٠زُ ف١ٗ رجبدي اٌؼّلاد اٌّخزٍفخ، ٌٚىٓ ٘زا اٌّىبْ ١ٌظ ِؾذٚد اٌؾ١ض 

 Camistes )اٌغغشافٟ، ٚئّٔب ٠مظذ ثٗ شجىخ اٌؼلالبد اٌّٛعٛدح ث١ٓ ٚولاء اٌظشف 

بء اٌؼبٌُ ثبلإػبفخ ئٌٝ اٌٍمبءاد اٌفؼ١ٍخ ث١ٓ فٟ وً اٌجٕٛن إٌّزششح ػجش ِخزٍف أٔؾ (

:  ٌطشػ) ٌجٛسطخ.اٚولاء اٌظشف فٟ غشفخ خبطخ ثبٌظشف ِٛعٛدح ػٍٝ ِغزٜٛ 

22-23) 

 ٚاٌغإاي اٌّطشٚػ: ػٍٝ أٞ أعبط رزُ ػ١ٍّخ طشف اٌؼّلاد؟

، ثٕبءاً ػٍٝ ػشع اٌؼّلاد ٚاٌطٍت ػ١ٍٙب ، فاْ  فٟ اٌٛالغ ٠زُ رٌه وأٞ عٍؼخ أخشٜ

ٚاٌؼشع اٌخبص ثبٌؼّلاد ٘ٛ ػ١ٍّزبْ ِشزمزبْ ئٌٝ ؽذ ِب ٠ٚؼٕٟ رٌه أْ اٌطٍت 

 ْٟ اٌطٍت ِضلا ػٍٝ اٌؼّلاد الأعٕج١خ ٘ٛ ربثغ ٌٍطٍت ػٍٝ اٌغٍغ الأعٕج١خ ٚٔفظ اٌش

ثبٌٕغجخ ئٌٝ اٌؼشع، ٌٚىٓ ٘زا لا ٠غؼٍٕب ٕٔفٟ ئِىب١ٔخ اٌطٍت ٚاٌؼشع اٌخبطز١ٓ 
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اٌظفمبد اٌزغبس٠خ ٠ٚؾذس ٘زا الأِش  ثبٌؼّلاد الأعٕج١خ وؼٍّز١ٓ ِغزمٍز١ٓ ػٓ ئعشاء

      . ثظفخ أعبع١خ أصٕبء اٌم١بَ ثؼ١ٍّخ اٌّؼبسثخ

 ُان ػذة تؼارٌف لأسؼار انصرف ٔيُٓا:ْٔ

ئْ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌذٌٚخ ٚاٌؼبٌُ اٌخبسعٟ رطشػ ٌٕب ِشىٍخ راد ؽج١ؼخ ٔمذ٠خ، :0تؼرٌف

خشٜ فأٗ ٠غت أْ أٞ وً                     ٚع١ؾ ٠شغت فٟ ششاء ِٕزغبد ِٓ دٌٚخ أ

اٌؼٍّخ ثؼٍّخ،  ٌٚزغ١١ش ػٍّخ لاثذ ِٓ ٚعٛد ٔغجخ ٌّجبدٌخ ، ٠مزٕٟ ػٍّخ ٘زٖ اٌذٌٚخ

 (99)ٌطشػ :  ٠ٚغّٝ ٘زا اٌضّٓ ثغؼش اٌظشف.

 (011)ػجذ اٌجش :  " عؼش رجبدي اٌؼّلاد ث١ٓ ثؼؼٙب اٌجؼغ ". : 5تؼرٌف

ٚاؽذح ِٓ اٌؼٍّخ " ػذد اٌٛؽذاد ِٓ اٌؼٍّخ الأعٕج١خ ٌٍؾظٛي ػٍٝ ٚؽذح  :3تؼرٌف

٠ّٚىٓ اٌمٛي أٔٗ ٘ٛ ػذد ٚؽذاد اٌؼٍّخ اٌٛؽ١ٕخ اٌزٟ ٠غزٍضَ اٌؼىظ "  اٌّؾ١ٍخ أٚ

 (019)لذٞ :  لأعٕج١خ أٚ اٌؼىظ.ا دفؼٙب ٌششاء ٚؽذح ٚاؽذح ِٓ اٌؼٍّخ

 أًٍّْ سؼر انصرف:

٠إصشعؼش اٌظشف رأص١شا وج١شاً فٟ الأٔشطٗ الألزظبد٠ٗ اٌخبسع١ٗ اٌزٟ رمَٛ ثٙب ئٞ ثٍذ 

وبْ ٔشبؽ رغبسٞ أٚ ٔشبؽ أعزضّبسٞ ، ٠ٚؼذ عؼش اٌظشف ِشرىضاً ِؾٛس٠بً فٟ  عٛاء

 . اٌغ١بعٗ إٌمذ٠ٗ

٠إصشعؼش اٌظشف رأص١شا وج١شاً فٟ الأٔشطٗ الألزظبد٠ٗ اٌخبسع١ٗ اٌزٟ رمَٛ ثٙب ئٞ ثٍذ 

عٛاء وبْ ٔشبؽ رغبسٞ أٚ ٔشبؽ أعزضّبسٞ ، ٠ٚؼذ عؼش اٌظشف ِشرىضاً ِؾٛس٠بً فٟ 

 . اٌغ١بعٗ إٌمذ٠ٗ

٠ٚغزؼًّ وٙذف ارغبٖ اٌؼّلاد الأخشٞ فٟ رخف١غ اٌزؼخُ ٚ٘زا ِب٠زلاءَ ، ِغ 

اٌٙذف إٌٙبئٟ ٌٍغ١بعٗ إٌمذ٠ٗ ، لأْ عؼش اٌظشف ٠ّضً اٌزىب١ٌف ٚالأعؼبس داخً  

اٌجلاد ٚخبسعٗ ٠ّٚىٓ اعزؼّبٌٗ وّإشش ػٍٟ رٕبفغ١ٗ اٌجٍذ أٞ ػٍٟ ١ِضاْ اٌّذفٛػبد 
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ؾ١ٍٗ ئٌٟ أسرفبع ل١ّٗ اٌغٍؼٗ إٌّزغٗ ِؾ١ٍبً ئر ٠إدٞ أسرفبع عؼش طشف اٌؼٍّٗ اٌّ

 ٚاٌّٛعٙٗ ٌٍزظذ٠ش ٚأخفبع فٟ أعؼبس اٌٛاسداد ٚاٌؼىظ طؾ١ؼ.

أْ عؼش اٌظشف ٠غؼٟ ٌزؾم١ك اٌزٛاصْ الألزظبدٞ اٌذاخٍٟ ٚاٌخبسعٟ ؽ١ش ؽ١ش  

٠زّضً اٌزٛاصْ اٌذاخٍٟ ثزؾم١ك اعزمشاس الأعؼبس ٚالأعٛس ٚاٌؼّبٌٗ اٌىبٍِٗ ئِب اٌّمظٛد 

:  ِؼشٚف) صْ اٌخبسعٟ فٙٛ رٛاصْ ١ِضاْ اٌّذفٛػبد ٚالأ٠شاداد اٌخبسع١ز١ٓ .ثبٌزٛا

585) 

   أْذاف سؼر انصرف:

 رغؼٝ ع١بعخ عؼش اٌظشف ئٌٝ رؾم١ك ِغّٛػخ ِٓ  الأ٘ذاف أثشص٘ب:

٠إدٞ رؾغٓ عؼش اٌظشف ئٌٝ ئٔخفبع فٟ ِغزٜٛ اٌزؼخُ يمأيت انتضخى: ــ 

اٌّإعغبد، ففٟ اٌّذٜ اٌمظ١ش ٠ىْٛ الإٔخفبع اٌّغزٛسد ٚرؾغٓ فٟ ِغزٜٛ رٕبفغ١خ 

فٟ رىب١ٌف الإعز١شاد أصش ئ٠غبثٟ ػٍٝ ئٔخفبع ِغزٜٛ اٌزؼخُ اٌّغزٛسد ٚرؾغٓ فٟ 

ِغزٜٛ رٕبفغ١خ اٌّإعغبد ٚرزؼبػف أسثبػ اٌّإعغبد ثّب ٠ّىٕٙب ِٓ رشش١ذ أداح 

زبط الإٔزبط فٟ اٌّذٜ اٌّزٛعؾ ٚ٘ىزا رؾمك اٌّإعغبد ػٛائذ ئٔزبع١خ ٚرزّىٓ ِٓ ئٔ

 عٍغ راد عٛدح ػب١ٌخ ثّب ٠ؼٕٟ رؾغٓ رٕبفغ١زٙب.

اٌزٞ ٠غؼً الإلزظبد أوضش -٠إدٞ عؼش اٌظشف اٌؾم١مٟ  تخصٍص انًٕارد:ــ 

ئٌٝ رؾ٠ًٛ اٌّٛاسد ئٌٝ لطبع اٌغٍغ اٌذ١ٌٚخ )اٌّٛعٙخ ئٌٝ اٌزظذ٠ش(، ٚ٘زا ِب  -رٕبفغ١خ

غ لبثلا ٌٍزظذ٠ش، ٠ؼًّ ػٍٝ رٛع١غ لبػذح اٌغٍغ اٌذ١ٌٚخ ثؾ١ش ٠ظجؼ ػذد وج١ش ِٓ اٌغٍ

 ٚثبٌزبٌٟ ٠مً ػذد اٌغٍغ اٌزٟ ٠زُ ئعز١شاد٘ب

٠إدٞ عؼش اٌظشف دٚسا ٘بِب فٟ رٛص٠غ اٌذخً ث١ٓ اٌفئبد أٚ ث١ٓ  تٕزٌغ انذخم:ــ 

اٌمطبػبد اٌّؾ١ٍخ، فؼٕذ ئسرفبع اٌمذسح اٌزٕبفغ١خ ٌمطبع اٌزظذ٠ش اٌزم١ٍذٞ...)ِٛاد أ١ٌٚخ، 

، فاْ رٌه ٠غؼٍٗ أوضش سثؾ١خ ٠ٚؼٛد صساػ١خ( ٔز١غخ ئٔخفبع عؼش اٌظشف اٌؾم١مٟ

اٌشثؼ ِٓ ٘زا اٌٛػغ ئٌٝ أطؾبة سؤٚط الأِٛاي فٟ اٌٛلذ اٌزٞ رٕخفغ ف١ٗ اٌمذسح 



 (5102:  5102العربيه للفتره  )أثر تق لبات  سعر الصرف علي الصادرات والواردات في جمهوريه مصر  

 د/ عمرو محمد فريد سيد سليمان

 9102  ضبٟٔ اٌغضء الأٚياٌاٌؼذد                                                     ؼبششاٌاٌّغٍذ 
199 

 
 

اٌششائ١خ ٌٍؼّبي، ٚػٕذ ئٔخفبع اٌمذسح اٌزٕبفغ١خ إٌبعّخ ػٓ ئٔخفبع عؼش اٌظشف 

 الإعّٟ فاْ رٌه ٠إدٞ ئٌٝ ئسرفبع اٌمذسح اٌششائ١خ ٌلأعٛس.

٠ّىٓ ٌٍجٕه اٌّشوضٞ ئػزّبد ع١بعخ ٌزخف١غ أعؼبس  هٍت:تًٍُت انصُاػت انًحــ 

اٌظشف ِٓ أعً رشغ١غ اٌظٕبػخ اٌٛؽ١ٕخ، فٍمذ لبَ اٌجٕه اٌف١ذساٌٟ الأٌّبٟٔ ػبَ 

َ ثزخف١غ ٘بَ ٌٍؼٍّخ ِّب شغغ اٌظبدساد ٚفٟ ِشؽٍخ صب١ٔخ لبَ ثاػزّبد  0211

 (000)ؽ١ّذاد : (Salvatore  :215)                                      . ع١بعخ اٌؼٍّخ

 :أدٔاث سؼر انصرف

ٌزٕف١ز ٘زٖ اٌغ١بعخ ٚرؾم١ك أ٘ذافٙب رغزؼًّ اٌغٍطبد اٌؼذ٠ذ ِٓ الأدٚاد ٚاٌٛعبئً 

 -أّ٘ٙب:

ٌّب رشغت اٌغٍطبد فٟ رؼذ٠ً رٛاصْ ١ِضاْ اٌّذفٛػبد تؼذٌم سؼر صرف انؼًهت: 

صبثذ أِب  رمَٛ ثزخف١غ اٌؼٍّخ أٚ ئػبدح رم٠ّٛٙب ٌّب رذخً فٟ ظً ٔظبَ عؼش طشف

ػٕذِب رذخً فٟ ظً ٔظبَ عؼش طشف ػبئُ فزؼًّ ػٍٝ اٌزأص١ش ػٍٝ رؾغٓ أٚ رذ٘ٛس 

 اٌؼٍّخ.

ٚرغزخذَ ع١بعخ اٌزخف١غ ػٍٝ ٔطبق ٚاعغ ٌزشغ١غ اٌظبدساد، ئلا أْ ٔغبػ ٘زٖ 

ئرغبَ اٌطٍت اٌؼبٌّٟ ػٍٝ ِٕزغبد ٠زٛلف ػٍٝ رٛفش ِغّٛػخ ِٓ اٌششٚؽ : اٌغ١بعخ 

ٝ ص٠بدح أوجش فٟ الإٔزبط ٔخ ثؾ١ش ٠إدٞ رخف١غ اٌؼٍّخ ئٌاٌذٌٚخ ثمذس وج١ش ِٓ اٌّشٚ

ػشٚسح ئرغبَ اٌؼشع اٌّؾٍٟ ٌغٍغ اٌزظذ٠ش ثمذس وبف ِٓ اٌّشٚٔخ ثؾ١ش اٌؼبٌّٟ ، 

٠غزغ١ت اٌغٙبص الإٔزبعٟ ٌلإسرفبع فٟ اٌطٍت أٚ اٌطٍت اٌغذ٠ذ إٌبعُ ػٓ ئسرفبع 

بَ اٌذٚي إٌّبفغخ ػذَ ل١رٛفش ئعزمشاس فٟ الأعؼبس اٌّؾ١ٍخ ، ػشٚسح اٌظبدساد ، 

ئعزغبثخ اٌغٍغ اٌّظذسح ٌّٛاطفبد ثاعشاءاد ِّبصٍخ ٌزخف١غ ػّلارٙب ،  الأخشٜ

 . اٌغٛدح ٚاٌّؼب١٠ش اٌظؾ١خ اٌؼشٚس٠خ ٌٍزظذ٠ش

فٟ ظً أعؼبس طشف صبثزخ أٚ شجٗ ِذاسح رٍغأ اٌغٍطبد  إستخذاو إحتٍاطاث انصرف:

ػٍّزٙب رمَٛ ثج١غ اٌؼّلاد  إٌمذ٠خ ئٌٝ اٌّؾبفظخ ػٍٝ عؼش طشف ػٍّزٙب، فؼٕذ ئ١ٙٔبس
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اٌظؼجخ ٌذ٠ٙب ِمبثً اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ، ٚػٕذِب رزؾغٓ اٌؼٍّخ رمَٛ ثششاء اٌؼّلاد 

الأعٕج١خ ِمبثً اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ، ٚػٕذِب رىْٛ الإؽز١بؽبد غ١ش وبف١خ ٠مَٛ اٌجٕه 

 . اٌّشوضٞ ثزخف١غ اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ

ػٕذِب رىْٛ اٌؼٍّخ ػؼ١فخ ٠مَٛ اٌجٕه اٌّشوضٞ ثاػزّبد ع١بعخ  إستخذاو سؼر انفائذة:

عؼش اٌفبئذح اٌّشرفؼخ ٌزؼ٠ٛغ خطش ئ١ٙٔبس اٌؼٍّخ، فٟ إٌظبَ إٌمذٞ الأٚسٚثٟ ػٕذِب 

اػزجش اٌفشٔه أػؼف ِٓ اٌّبسن الأٌّبٟٔ، ػّذ ثٕه فشٔغب ئٌٝ رؾذ٠ذ أعؼبس فبئذح 

 فخ اٌّشرفؼخ ٌٍمشع رٙذد إٌّٛ.أػٍٝ ِٓ أعؼبس اٌفبئذح الأٌّب١ٔخ، ئلا أْ اٌزىٍ

رمؼٟ ع١بعخ ِشالجخ اٌظشف ثاخؼبع اٌّشزش٠بد ٚاٌّج١ؼبد  يرالبت انصرف: 

ٌٍؼٍّخ اٌظؼجخ ئٌٝ سخظخ خبطخ، ٠ٚزُ ئعزخذاِٙب ٌّمبِٚخ خشٚط سؤٚط الأِٛاي 

، ِٕغ  خبطخ اٌخشٚط اٌّؼبسثٟ، ِٚٓ ث١ٓ اٌزذاث١ش اٌزٟ رؼزّذ٘ب اٌغٍطبد إٌمذ٠خ

الإٌزضاَ ثاػبدح اٌؼّلاد الأعٕج١خ اٌّؾظً ػ١ٍٙب فٟ اٌخبسط ٌٍٛاسداد ، اٌزغ٠ٛخ اٌمج١ٍخ 

رمغ١ُ اٌؾغبثبد اٌجٕى١خ ئٌٝ ؽغبثبد ٌغ١ش  ، ِؾذدٖٔز١غخ اٌزظذ٠ش ػّٓ فزشح ص١ِٕخ 

ش٠مٙب ؽغبثبد ٌٍّم١ّ١ٓ لا ٠ّىٓ ػٓ ؽغزف١ذ ِٓ اٌزؾ٠ًٛ اٌخبسعٟ ٌٍؼٍّخ ، اٌّم١ّ١ٓ ر

ٝ أْ ِؼظُ اٌذٚي ثذأد رزخٍٝ ػٓ ِشالجخ ٔش١ش ئٌ رغ٠ٛخ اٌّؼبِلاد ِغ اٌخبسط ،

 اٌظشف ثؼذ ئٔزشبس ظب٘شح اٌزؼ٠ُٛ.

٠ٙذف ٔظبَ أعؼبس اٌظشف اٌّزؼذد ئٌٝ رخف١غ آصبس ؽذح  لايت سؼر صرف يتؼذد:

 اٌزمٍجبد فٟ الأعٛاق ٚرٛع١ٗ اٌغ١بعخ اٌزغبس٠خ ٌخذِخ ثؼغ الأغشاع اٌّؾذدح.

أٚ أوضش ٌغؼش اٌظشف ثٛعٛد ِٚٓ أُ٘ اٌٛعبئً اٌّغزخذِخ ٘ٛ ئػزّبد ٔظبَ صٕبئٟ 

عؼش٠ٓ أٚ أوضش ٌغؼش طشف اٌؼٍّخ، أؽذّ٘ب ِغبٌٝ ف١ٗ ٠ٚزؼٍك ثبٌّؼبِلاد اٌخبطخ 

أِب اٌمطبػبد اٌّشاد دػّٙب ٚرشل١زٙب ،  ثبٌٛاسداد اٌؼشٚس٠خ أٚ الأعبع١خ أٚ أدٚاد

اٌغٍغ اٌّؾ١ٍخ اٌّٛعٙخ ٌٍزظذ٠ش أٚ اٌٛاسداد غ١ش الأعبع١خ فزخؼغ ٌغؼش اٌظشف 
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 إَٔاع انصرف:

٠ّىٕٕب اٌؾذ٠ش ػٍٝ ػذح أٔٛاع ٌٍظشف، ٠ز١ّض وً ٔٛع ِٕٙب ثخظبئض أعبع١خ 

٠ٚطشػ خ١بساد أِبَ اٌّمذَ ػٍٝ ششاء اٌؼّلاد الأعٕج١خ ٚٔزؾذس ٕ٘ب ػٓ اٌظشف 

 ٔمذا ٚاٌظشف لأعً، صُ ٔزؾذس ػٓ خ١بساد اٌظشف.

 Change au comptant* انفرع الأٔل: انصرف َمذاً         

 أChange à terme* انفرع انثاًَ: انصرف لأجم        

 ػبدح ِب ٠زُ اٌز١١ّض ث١ٓ ػذح أٔٛاع ِٓ عؼش اٌظشف:َٕٚاع سؼر انصرف أ

٘ٛ ِم١بط ػٍّخ ئؽذٜ اٌجٍذاْ اٌزٟ ٠ّىٓ رجبدٌٙب ثم١ّخ ػٍّخ  سؼر انصرف الإسًً: 

اٌؼّلاد ؽغت أعؼبس اٌؼّلاد ث١ٓ ثٍذ آخش، ٠زُ رجبدي اٌؼّلاد أٚ ػ١ٍّبد ششاء ٚث١غ 

ثؼؼٙب اٌجؼغ، ٠ٚزُ رؾذ٠ذ عؼش اٌظشف الإعّٟ ٌؼٍّخ ِب رجؼب ٌٍطٍت ٚاٌؼشع 

ػ١ٍٙب فٟ عٛق اٌظشف فٟ ٌؾظخ ص١ِٕخ ِب، ٌٚٙزا ٠ّىٓ ٌغؼش اٌظشف أْ ٠زغ١ش رجؼب 

ٌزغ١ش اٌطٍت ٚاٌؼشع، ٚثذلاٌخ ٔظبَ اٌظشف اٌّؼزّذ فٟ اٌجٍذ فاسرفبع عؼش ػٍّخ ِب 

 الإِز١بص ثبٌٕغجخ ٌٍؼّلاد الأخشٜ.٠إصش ػٍٝ 

٠ٕمغُ عؼش اٌظشف الإعّٟ ئٌٝ عؼش اٌظشف اٌشعّٟ أٞ اٌّؼّٛي ثٗ ف١ّب ٠خض 

اٌّجبدلاد اٌغبس٠خ اٌشع١ّخ، ٚعؼش اٌظشف اٌّٛاصٞ ٚ٘ٛ اٌغؼش اٌّؼّٛي ثٗ فٟ 

الأعٛاق اٌّٛاص٠خ ٚ٘زا ٠ؼٕٟ ئِىب١ٔخ ٚعٛد أوضش ِٓ عؼش طشف ئعّٟ فٟ ٔفظ 

 .اٌٛلذ ٌٕفظ اٌؼٍّخ فٟ ٔفظ اٌجٍذ 

٠ؼجش عؼش اٌظشف اٌؾم١مٟ ػٓ ػذد اٌٛؽذاد ِٓ اٌغٍغ  سؼر انصرف انحمٍمً:

الأعٕج١خ اٌلاصِخ ٌششاء ٚؽذح ٚاؽذح ِٓ اٌغٍغ اٌّؾ١ٍخ، ٚثبٌزبٌٟ ٠م١ظ اٌمذسح ػٍٝ 

إٌّبفغخ ٚ٘ٛ ٠ف١ذ اٌّزؼب١ٍِٓ الإلزظبد١٠ٓ فٟ ئرخبر لشاسارُٙ فّضلا ئسرفبع ِذاخ١ً 

ذسح ثٕفظ اٌّؼذي لا ٠ذفغ ئٌٝ اٌظبدساد ثبٌزضآِ ِغ ئسرفبع رىب١ٌف ئٔزبط اٌّٛاد اٌّظ

اٌزفى١ش فٟ ص٠بدح اٌظبدساد لأْ ٘زا الإسرفبع فٟ اٌؼٛائذ ٌُ ٠إد ئٌٝ أٞ رغ١١ش فٟ 

 . أسثبػ اٌّظذس٠ٓ
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٠ؼجش عؼش اٌظشف اٌفؼٍٟ ػٓ اٌّإشش اٌزٞ ٠م١ظ ِزٛعؾ سؼر انصرف انفؼهً: 

ثبٌزبٌٟ اٌزغ١ش فٟ عؼش طشف ػٍّخ ِب ثبٌٕغجخ ٌؼذح ػّلاد أخشٜ فٟ فزشح ص١ِٕخ ِب ٚ

ِإشش عؼش اٌظشف اٌفؼٍٟ ٠غبٚٞ ِزٛعؾ ػذح أعؼبس طشف صٕبئ١خ ٚ٘ٛ ٠ذي ػٍٝ 

ِذٜ رؾغٓ أٚ رطٛس ػٍّخ ثٍذ ِب ثبٌٕغجخ ٌّغّٛػخ ِٓ اٌؼّلاد الأخشٜ ٠ّٚىٓ ل١بعٗ 

- 011- 013)لذٞ :  . ٌلأسلبَ اٌم١بع١خ « La speres »ثاعزخذاَ ِإشش لاعج١شص 

012) 

 انؼٕايم انًؤثر فً سؼر انصرف: 

رٛعذ ٕ٘بن ِغّٛػخ ػٛاًِ سئ١غ١خ رإصش فٟ عؼش اٌظشف ٟ٘ ِغز٠ٛبد الأعؼبس 

 إٌغج١خ، 

اٌزؼش٠فبد اٌغّشو١خ ٚاٌؾظض، رفؼ١ً اٌغٍغ الأعٕج١خ ػٍٝ اٌّؾ١ٍخ ٚالإٔزبع١خ. 

ٚعٕج١ٓ ا٢ْ و١ف ٠إصش وً ػبًِ ِٓ ٘زٖ اٌؼٛاًِ ػٍٝ عؼش اٌظشف ِغ ئفزشاع 

أْ أٞ شٟء ٠إدٞ ئٌٝ ص٠بدح اٌطٍت ػٍٝ  ٚعٕفزشع ثمبء اٌؼٛاًِ الأخشٜ ػٍٝ ؽبٌٙب:

اٌغٍغ اٌّؾ١ٍخ ثبٌٕغجخ ٌٍغٍغ الأعٕج١خ ٠إدٞ ئٌٝ سفغ ل١ّخ اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ لأْ اٌغٍغ 

اٌّؾ١ٍخ عٛف ٠غزّش ث١ؼٙب عذا ؽزٝ ػٕذِب رىْٛ ل١ّخ اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ِشرفؼخ ٚثبٌّضً 

اٌّؾ١ٍخ ٠إدٞ ئٌٝ أٞ شٟء ٠إدٞ ئٌٝ ص٠بدح اٌطٍت ػٍٝ اٌغٍؼخ الأعٕج١خ ثبٌٕغجخ ٌٍغٍغ 

ئٔخفبع ل١ّخ اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ لأْ اٌغٍغ اٌّؾ١ٍخ ع١غزّش ث١ؼٙب عذا فمؾ ئرا وبٔذ ل١ّخ 

 اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ِٕخفؼخ

اٌٛالغ أْ عؼش اٌظشف اٌفؼٍٟ ٘ٛ عؼش ئعّٟ لأٔٗ سؼر انصرف انفؼهً انحمٍمً:ــ 

را دلاٌخ ػجبسح ػٓ ِزٛعؾ ٌؼذح أعؼبس طشف صٕبئ١خ ِٚٓ لأعً أْ ٠ىْٛ ٘زا اٌّإشش 

ِلائّخ ػٍٝ رٕبفغ١خ اٌجٍذ رغبٖ اٌخبسط، لاثذ أْ ٠خؼغ ٘زا اٌّؼذي الإعّٟ ئٌٝ 

 اٌزظؾ١ؼ ثاصاٌخ أصش رغ١شاد الأعؼبس إٌغج١خ.
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ؽغت ٔظش٠خ رؼبدي اٌمٛح اٌششائ١خ، ػٕذِب رشرفغ  يستٌٕاث الأسؼار انُسبٍت:ــ 

أعؼبس اٌغٍغ اٌّؾ١ٍخ )ِغ ثمبء أعؼبس اٌغٍغ الأعٕج١خ صبثزخ( ٠ٕخفغ اٌطٍت ػٍٝ 

اٌغٍغ اٌّؾ١ٍخ ٠ٚزغٗ عؼش اٌؼٍّخ اٌٛؽ١ٕخ ٔؾٛ الإٔخفبع ؽ١ش ٠ّىٓ الإعزّشاس 

 فٟ ث١غ اٌغٍغ اٌّؾ١ٍخ ثطش٠مخ ع١ذح، ٚػٍٝ اٌؼطظ ئرا ئسرفؼذ أعؼبس اٌغٍغ

الأعٕج١خ ثؾ١ش أْ اٌغؼش إٌغجٟ ٌٍغٍغ اٌّؾ١ٍخ ٠ٕخفغ فاْ اٌطٍت ػٍٝ اٌغٍغ 

اٌّؾ١ٍخ ٠ضداد ٠ّٚضً ل١ّخ اٌؼٍّخ اٌٛؽ١ٕخ ٔؾٛ الإسرفبع لأْ اٌغٍغ اٌّؾ١ٍخ ع١غزّش 

ث١ؼٙب ع١ذ ؽزٝ ِغ ئسرفبع ل١ّخ اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ٚفٟ اٌفزشح اٌط٠ٍٛخ، فاْ ئسرفبع 

خ ئٌٝ ِغزٜٛ اٌغؼش الأعٕجٟ( رغجت فٟ ِغزٜٛ الأعؼبس فٟ دٌٚخ ِب )ثبٌٕغج

ئٔخفبع ل١ّخ ػٍّزٙب ٚ ئٔخفبع ِغزٜٛ الأعؼبس إٌغج١خ ِّب ٠زغجت فٟ ئسرفبع 

 ل١ّخ ػٍّزٙب.

ئْ اٌؾٛاعض ػٍٝ اٌزغبسح اٌؾشح ِضً اٌزؼش٠فبد انتؼرٌفاث انجًركٍت ٔانحصص: ــ 

و١ّخ اٌغٍغ اٌغّشو١خ )اٌؼشائت ػٍٝ اٌغٍغ اٌّغزٛسدح ِضلا( ٚاٌؾظض )اٌم١ٛد ػٍٝ 

 اٌزٟ ٠ّىٓ ئعز١شاد٘ب( ٠ّىٓ أْ رإصش فٟ عؼش اٌظشف.

ٚٔفزشع أْ أِش٠ىب لذ فشػذ رؼش٠فخ عّشو١خ أٚ ؽذدد ؽظخ ػٍٝ اٌطٍت ا١ٌبثبٟٔ 

ئْ فشع أْ ٘زٖ اٌم١ٛد ػٍٝ اٌزغبسح ٠ض٠ذ ِٓ اٌطٍت اٌّؾٍٟ ػٍٝ اٌطٍت الأِش٠ىٟ 

ّش ٠جبع ع١ذا ؽزٝ ِغ ٠ّٚضً عؼش اٌذٚلاس ئٌٝ الإسرفبع لأْ اٌطٍت الأِش٠ىٟ ع١غز

 ئسرفبع ل١ّخ اٌذٚلاس، فبٌزؼش٠فبد ل١ّخ ػٍّخ اٌذٚلاس فٟ اٌفزشح اٌط٠ٍٛخ.

فبٌض٠بدح فٟ اٌطٍت ػٍٝ طبدساد دٌٚخ  تفضٍم انسهغ الأجُبٍت ػهى انسهغ انًحهٍت: ــ 

ِب ٠زغجت فٟ ئسرفبع ػٍّزٙب فٟ اٌفزشح اٌط٠ٍٛخ، ٚػٍٝ اٌؼىظ فاْ اٌض٠بدح فٟ اٌطٍت 

 رغجت فٟ ئٔخفبع ل١ّخ اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ )اٌٛؽ١ٕخ( ػٍٝ اٌٛاسداد

ْ ‘ئرا أطجؾذ دٌٚخ أوضش ئٔزبع١خ ِٓ غ١ش٘ب ِٓ اٌذٚي الأخشٜ ف الإَتاجٍت:ــ 

ِٕظّبد الأػّبي فٟ ٘زٖ اٌذٚي ٠ّىٓ أْ رخفغ أعؼبس اٌغٍغ اٌّؾ١ٍخ، ثبٌٕغجخ 

لأعؼبس اٌغٍغ الأعٕج١خ ٚرظً رؾمك أثبؽب، ٚإٌز١غخ ٟ٘ ص٠بدح اٌطٍت ػٍٝ اٌغٍغ 
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اٌّؾ١ٍخ عزغزّش رجبع اٌّؾ١ٍخ ١ًِٚ عؼش اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ئٌٝ الإسرفبع لأْ اٌغٍغ 

ع١ذا ػٓ اٌم١ّخ اٌّشرفؼخ ٌٍؼٍّخ، ِٚغ رٌه فارا رمٙمشد ئٔزبع١خ اٌذٌٚخ ثبٌٕغجخ 

ٌٍذٚي الأخشٜ، فاْ اٌغٍغ اٌزٟ رٕزغٙب رظجؼ ٔغج١ب غب١ٌخ اٌضّٓ ٚر١ًّ ل١ّخ ػٍّخ 

 اٌذٌٚخ ئٌٝ الإٔخفبع، ففٟ اٌفزشح اٌط٠ٍٛخ وٍّب صادد ئٔزبع١خ دٌٚخ ِب ثبٌٕغجخ ئٌٝ

ٚآخش ِب ٔظً ئ١ٌٗ أٔٗ ئر أدٜ ػبًِ ِٓ خشٜ رشرفغ ل١ّخ ػٍّزٙب ، اٌذٚي الأ

اٌؼٛاًِ اٌغبثمخ ئٌٝ ص٠بدح اٌطٍت ػٍٝ اٌغٍغ اٌّؾ١ٍخ ثبٌٕغجخ ئٌٝ اٌغٍغ الأعٕج١خ، 

فاْ اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ عزضداد ل١ّزٙب ٚئرا أدٜ أٞ ػبًِ ِٕٙب ئٌٝ ئٔخفبع اٌطٍت 

( 31.  )ٔؼّٗ : عزٕخفغ ل١ّزٙبإٌغجٟ ػٍٝ اٌغٍغ اٌّؾ١ٍخ، فاْ اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ 

 (099)ؽ١ّذاد :

 يحذداث سؼر  انصرف:

فٟ ظً إٌظبَ اٌز٘جٟ وبٔذ أعؼبس طشف اٌؼّلاد رزؾذد ئٔطلالب ِٓ اٌؼلالخ ث١ٓ 

اٌّؾزٜٛ اٌز٘جٟ ٌٍؼٍّخ ثبٌّمبسٔخ ِغ اٌؼّلاد الأخشٜ، ٚلذ سأ٠ٕب و١ف أْ أعؼبس 

رٙب وبٔذ رٕؾظش ػّٓ اٌظشف وبٔذ رزّزغ ثمذس وج١ش ِٓ اٌضجبد ؽ١ش أْ رمٍجب

ؽذٚد ػ١مخ ٟ٘ )ؽذٞ اٌذخً ٚخشٚط اٌز٘ت(، ٚ٘زا اٌضجبد إٌغجٟ فٟ أعؼبس 

اس فٟ اٌّؼبِلاد إٌمذ٠خ اٌظشف وأْ ٠ؾمك ثذٚسٖ دسعخ وج١شح ِٓ الإعزمش

ٚثؼذ ئٔمطبع اٌؼلالخ ث١ٓ إٌمٛد اٌٛسل١خ ٚاٌز٘ت ٌُ ٠ؼذ ٌٍّؾزٜٛ اٌز٘جٟ اٌذ١ٌٚخ ، 

طشفٙب ثبٌؼّلاد الأخشٜ ؽ١ش أطجؼ عؼش ٌٍؼٍّخ أٞ دٚس فٟ رظذ٠ش عؼش 

طشف اٌؼٍّخ ٠زؾذد ئٔطلالب ِٓ ظشٚف اٌؼشع ٚاٌطٍت ػ١ٍٙب ٚاٌٍزاْ ثذٚسّ٘ب 

 ٠زأصشاْ ثؼٛاًِ وض١شح.

رغزٕذ ٘زٖ اٌؼلالخ ػٍٝ ٔظش٠خ رؼبدي اٌمذسح اٌششائ١خ اٌزٟ سؼر انصرف ٔانتضخى: 

زظبدٞ اٌغ٠ٛذٞ صُ لبَ ثزط٠ٛش٘ب الإل (0775-0853) رٌكاردٔطبغٙب فٟ اٌجذا٠خ 

ٚسوض ػٍٝ ِجذأ ثغ١ؾ ِفبدٖ أْ" ل١ّخ اٌؼٍّخ رزؾذد ػٍٝ أعبط لذسرٙب  غٕستاٌ كاسم

اٌمذسح اٌششائ١خ  اٌششائ١خ ِٚٓ صُ فاْ عؼش اٌظشف اٌزٛاصٟٔ ٠غت أْ ٠ؼجش ػٓ رغبٚٞ

اٌؾم١م١خ ٌٍؼٍّز١ٓ اٌّؼ١ٕز١ٓ". ٚثبٌشغُ ِٓ ٘زا إٌّٛرط أصجذ لذسح وج١شح ػٍٝ اٌزٕجإ 
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رشوض ٔظش٠خ رؼبدي  ف فٟ اٌّذٜ اٌط٠ًٛ ئلا أٔٗ ٠ؼبة ػ١ٍٗ فٟ ِب ٠ٍٟ:ثأعؼبس اٌظش

اٌمذسح اٌششائ١خ، ػٍٝ فشػ١بد غ١ش ٚالؼ١خ ِٕٙب فشػ١خ رٛفش ِٕبفغخ ؽشح ٚوبٍِخ فٟ 

جؼغ اٌذساعبد و الإلزظبد اٌذٌٟٚ ٚػذَ ٚعٛد رىب١ٌف اٌزٕمً ٚؽمٛق اٌغّبسن

اٌّزٛلغ ٌٍّٕٛرط، ٚعؼش  اٌزغش٠ج١خ أوذد ػٍٝ ٚعٛد فٛاسق ٘بِخ ث١ٓ عؼش اٌظشف

اٌظشف اٌّغغً فٟ اٌّذٜ اٌمظ١ش ِّب ٠إوذ ػٍٝ أْ ٕ٘بن ػٛاًِ أخشٜ، وّؼذلاد 

اٌفبئذح، الأؽذاس اٌغ١بع١خ ٚالإلزظبد٠خ رزذخً فٟ رؾذ٠ذ عؼش اٌظشف فٟ اٌّذٜ 

 اٌمظ١ش

ثبفزشاع ػذَ ٚعٛد ؽٛاعض عّشو١خ فاْ ِشدٚد٠خ  سؼر انصرف ٔيؼذل انفائذة: 

ٓ ِخزٍفز١ٓ ٠غت أْ رزغبٜٚ، ٚ٘زا ِب ٠ؼّٓ ِٓ عٙخ أخشٜ أْ اٌزٛظ١ف فٟ دٌٚز١

اٌفشق ث١ٓ ِؼذي اٌفبئذح ِب ث١ٓ ئلزظبد ِب ٚثبلٟ الإلزظبد٠بد ٠غبٚٞ ِؼذي ئسرفبع أٚ 

أوجش  Aئٔخفبع ل١ّخ اٌؼٍّخ فٟ اٌّغزمجً ثّؼٕٝ آخش ئرا وبْ ِؼذي اٌفبئذح ػٍٝ اٌؼٍّخ 

لأخ١شح عٛف رزؾغٓ ثبٌّمبسٔخ ِغ فاْ ل١ّخ٘زٖ ا Bِٓ اٌّؼذي اٌّطجك ػٍٝ اٌؼٍّخ 

ؽزٝ ٠زُ ئٌغبء فشٚلبد اٌفبئذح ثفشٚلبد اٌظشف، لأْ ثمبء اٌفشٚلبد فٟ  Aل١ّخ اٌؼٍّخ 

ػ١ٍّبد رؾى١ُ ف١ّب ث١ٓ اٌّشدٚد٠خ ِٓ إٌبؽ١خ إٌظش٠خ عٛف ٠إدٞ ئٌٝ ؽذٚس 

٘زٖ إٌظش٠خ أدد ئٌٝ ظٙٛس ِفَٙٛ خظُ اٌزأع١ً ٚػلاٚح اٌزؼغ١ً اٌؼ١ٍّز١ٓ ، ٚ

عؼش اٌظشف لأعً أؽغٓ ٚع١ٍخ ٌٍزٕجإ ثأعؼبس اٌظشف غ١ش أْ اٌذساعبد  ٚئػزجبس

اٌزغش٠ج١خ أوذد ػٍٝ أٔٗ ثبٌشغُ أَ ٘زٖ إٌظش٠خ رغّؼ ثبٌزٕجإ ث١ًّ اٌزغ١١ش )الإٔخفبع 

أٚ الإسرفبع( ئلا أْ اٌظؾ١ؾخ اٌّغزؾمخ فٟ اٌزٕجإ ثأعؼبس اٌظشف ِٕخفؼخ ؽ١ش أٔٙب 

 .%22فٟ اٌّزٛعؾ لا رزؼذٜ 

رؼزجش أُ٘ أسطذح ١ِضاْ اٌّذفٛػبد عٛاء رؼٍك الأِش  ٔيٍساٌ انًذفٕػاث:سؼر انصرف 

ثشط١ذ اٌزغبسح اٌخبسع١خ أٚ سط١ذ اٌّؼبِلاد اٌغبس٠خ أٚ سط١ذ ١ِضاْ اٌمبػذح ػٛاًِ 

 (059 -058 -057 -053()لذٞ : 011)ٌطشػ : .ِفغشح ٌزغ١ش عؼش اٌظشف 
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 طرق انتُبؤ بأسؼار انصرف:

اٌظشف ئٌٝ ؽشق أعبع١خ اٌّشرىضح ػٍٝ إٌظش٠بد اٌّفغشح رزفشع ؽشق اٌزٕجإ ثغؼش 

لأعؼبس اٌظشف، ٚاٌطشق اٌزم١ٕخ اٌزٟ رٕمغُ ثذٚس٘ب ئٌٝ ؽشق ث١ب١ٔخ ٚأخشٜ 

 .  ئؽظبئ١خ

 تمٍُاث انتُبؤ بئستخذاو الإلتصاد انمٍاسًأٚلاً: 

رشرىض ّٔبرط الإلزظبد اٌم١بعٟ ػٍٝ رؾذ٠ذ ػلالخ صبثزخ ث١ٓ ثؼغ اٌزغ١شاد الإلزظبد٠خ 

 ٚعؼش اٌظشف ِٚٓ أُ٘ ٘زٖ اٌّزغ١شاد ٔغذ:

 اٌزؼخُ –عؼش اٌظشف           

 ِؼذي اٌفبئذح –عؼش اٌظشف           

 ِؼذي اٌفبئذح –عؼش اٌظشف           

 : انطرق انتمٍُت صب١ٔبً:

٠شرىض اٌزؾ١ًٍ اٌزمٕٟ ٌغؼش اٌظشف ػٍٝ أْ ٘زا الأخ١ش فٟ اٌفزشح لا ٠ؼجش ػٓ وً 

ٓ صُ فأٗ ِٓ اٌّّىٓ  ثؼذ دساعخ ع١ٍّخ عبثمخ لأعؼبس اٌظشف اٌّؼٍِٛبد اٌّزٛفشح ِٚ

أْ ٔغزخشط ِغّٛػخ ِٓ الأشىبي اٌزٟ رزىشس، ٚػٍٝ أعبعٙب ٠ّىٓ ِؼشفخ اٌغٍٛن 

 اٌّغزمجٍٟ ٌغؼش اٌظشف.

 انتُبؤ ػٍ طرٌك انتحهٍم انبٍاًَ:أـ 

لأٚي ِشح ػٍٝ ِإششاد اٌجٛسطخ   ٠CH.downsشرىض اٌزؾ١ًٍ اٌج١بٟٔ ػٍٝ إٌظش٠خ 

ٚرؼزّذ ػٍٝ ِلاؽظخ اٌغٍٛن اٌغبثك ٌغؼش اٌظشف ِٚؾبٌٚخ ئعزخشاط ثؼغ اٌّؼبٌُ 

اٌزٟ رغبػذٔب ػٍٝ رؾذ٠ذ اٌغٍٛن اٌزٞ عٛف ٠ؾذس ِغزمجلا )اٌّزغ١شاد( ِٚٓ أعً 

 اٌم١بَ ثؼ١ٍّبد اٌزٕجإ ث١ب١ٔب ٠غت:
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 اٌج١بٟٔ.ئخز١بس ؽش٠مخ اٌؼشع *                        

 رؾ١ًٍ ٚاعزٕجبؽ إٌزبئظ ِٓ الأشىبي*                        

فٟ اٌّذٜ اٌّزٛعؾ، فؾذٚس ػغض فٟ ا١ٌّضاْ اٌزغبسٞ ٠إدٞ ثبٌؼشٚسح ئٌٝ ئٔخفبع 

عؼش اٌظشف الأصش اٌّؼبوظ ٔلاؽظٗ فٟ ؽبٌخ ئٔخفبع ػغض ١ِضاْ اٌّؼبِلاد 

لخ ِغ اٌزؼخُ ِٚؼذلاد اٌفبئذح، اٌغبس٠خ، أ١ّ٘خ ٘زٖ الأسطذح رض٠ذ ثبػزجبس أْ ٌٙب ػلا

فبٌّلاؽظخ أْ اٌذٌٚخ اٌزٟ رز١ّض ثّؼذي رؼخُ ِشرفغ رغذ طؼٛثبد وج١شح فٟ رظذ٠ش 

 ٚاٌؼىظ فٟ ؽبٌخ ِؼذي رؼخُ ِٕخفغ . ِٕزغبرٙب ئٌٝ رأص١ش ا١ٌّضاْ اٌزغبسٞ،

وّب أْ ِؼذلاد اٌفبئذح ٟ٘ اٌزٟ رؾىُ ؽشوخ رذفك سؤٚط الأِٛاي فٟ اٌّذٜ اٌط٠ًٛ ـ 

 ٟٚ٘ ِؾزٛاح فٟ ١ِضاْ اٌمبػذح. ٚاٌمظ١ش

فٍٍم١بَ ثؼ١ٍّخ اٌزٕجإ اٌّغزٕذح ػٍٝ الأسطذح اٌّزوٛسح عبثمب فأٗ ٠غت ِشالجخ ـ 

ِغّٛػخ ِٓ اٌّإششاد اٌّشرجطخ ثبٌؾغبثبد اٌخبسع١خ ٚاٌزٟ ٠ّىٓ ئعّبٌٙب فٟ خّغخ 

 ِؼذلاد :

 ِؼذي ئسرفبع ٚئٔخفبع الإؽز١بؽبد اٌشع١ّخ ٌٍذٌٚخ. - 

 بدساد ٌٍٛاسداد.ِؼذي رغط١خ اٌظ - 

 ِؼذي ص٠بدح ػشع إٌمٛد. - 

 ِؼذي رٛع١غ اٌظبدساد ٚرٕٛػٙب. - 

 ِؼذي ؽضِخ ا١ٌذ٠ٓ. - 

فجززجغ رطٛس ِخزٍف ٘زٖ اٌّإششاد ِٓ اٌّّىٓ أْ ٔغزخٍض ِغّٛػخ ِٓ إٌّجٙبد ـ 

 ٚاٌذلالاد ػٍٝ رغ١١ش ِشرمت ٌغؼش اٌظشف

 انتُبؤ ػٍ طرٌك انتحهٍم الإحصائً:  ب ـ

الإؽظبئٟ ثّؼبٌغخ عٍغٍخ ص١ِٕخ لأعؼبس اٌظشف لظذ ئعزخشاط ٠ٙزُ اٌزؾ١ًٍ 

 -ِإششاد داٌخ ػٍٝ ١ًِ ٘زا اٌغؼش ِٚٓ اٌطشق اٌزٟ رغزخذَ ٟ٘:

 - 031 -033. )ػجذ اٌجش :  L’oscillateur ٌززثزة ــ اٌّزٛعطبد اٌّزؾشوخ ــ 

032) 
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                               تحهٍم تطٕراث سؼر انصرف فً جًٕٓرٌّ يصر انؼربٍّ ثاٍَاً : 

 (5109: 5102فً انفترِ )

ٚاٌزٟ رؼذ ٟ٘ ٔزبط   اٌغ١ٕٗ ٌٍؼّلاد الاعٕج١ٗ )وبٌذٚلاس( طشفٚف١ّب ٠خض ِشالجخ 

أداء الألزظبدٞ ف١ٗ ٚؽغُ اٌّذخلاد ٚاٌّخشعبد ٟ  ٌمٖٛ الألزظبد ٌٍجٍذ ٚرٕبعك ؽج١ؼ

اٌّؾ١ٍٗ ٚالأعٕج١ٗ ث١ٓ أٔشطزٗ الألزظبد٠ٗ ، ِٚغزٛٞ اٌزٛاصْ فٟ اٌذخً ث١ٓ )الأدخبس 

 –ٚالأعزضّبس( ٚاٌزٛاصْ اٌخبسعٟ اٌّزّضً ث١ّضاْ اٌّذفٛػبد )طبدساد  –

ب ، ١ٌٚظ اعز١شاداد ( ِٚٓ ٕ٘ب فاْ لٖٛ  ػٍّٗ أٞ ثٍذ ٘ٛ ٔبرظ ؽج١ؼٟ  ٌمٖٛ ألزظبد٘

اٌؼىظ وّب ٠ؼزمذ اٌجؼغ فٟ ِظش ، ؽ١ش رًّٙ اٌمٛٞ اٌؾم١م١ٗ اٌزٟ رخٍك اٌم١ُ 

ٚاٌزشاوُ ٚإٌّٛ ٚاٌذخٛي ٠ٚٙزّْٛ ثبٌّزغ١ش الاعًٙ ٚاٌّزّضً ثغؼش اٌظشف لأٔٗ 

رؾذ ِزٕبٚي ا١ٌذ ِّب ٠إدٞ ئٌٟ  رزثزة الألزظبد ٚ٘زا ١ٌظ طؾ١ؼ . ؽ١ش ٠ؼزجش عؼش 

 لزظبد ف١ٙب ٚعٙٗ ٚأداؤٖ ٚدٚسٖ  اٌظشف ٟ٘ اٌّشآح اٌزٟ ٠شٞ الأ

 (0جذٔل رلى )

 تطٕر سؼر صرف انجٍُّ انًصري نهذٔلار الأيرٌكً فً انسٕق انرسًً خلال انفترِ 

(5102 :5109) 

لار  انسُّ
ٔ
ف انذ

صر
سؼر 

ً ن
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ا
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ه
 

ي 
صر

انً
 

 بٍغ شراء

9102  5.5910 5.5110 

9103 05.3532  /01.1215 01.0095 /01.1553 

9105 05.5113 05.1339 

9101 05.1259 05.2531 

9102 05.1513 05.2513 

 ، إٌششٖ الأؽظبئ١ٗ اٌغ٠ٕٛٗ اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌّظشٞ : اٌّظذس 

ٚٚفمبً ٌج١بٔبد اٌجٕه اٌّشوضٞ، فمذ ثٍغ ِزٛعؾ ( 0الأؽلاع ػٍٟ عذٚي ) ثؼذ ٠لاؽع 

( 9102 )ػبَع١ٕٙبً ٌٍج١غ   5.51ع١ٕٙبً ٌٍششاء ،  5.59ٔؾٛ الأِش٠ىٟ عؼش اٌذٚلاس 

، (9103خلاي اٌغٕٗ اٌّب١ٌٗ ) ثشىً ِخزٍف  اٌذٚلاس الأِش٠ىٟ  رظبػذ  عؼش طشف 
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ثبٌّمبسٔٗ  رجبؽإ ٚر١شٖ ّٔٛ الألزظبد خلاي ٘زٖ اٌغٕٗ اٌّب١ٌٗ   ٚ جب٠ٓ ِّب أدٞ ئٌٟ ر

لزظبدٞ ثبٌذٚي اٌّزمذِٗ ثٛعٗ ثبٌغٕٗ اٌّب١ٌٗ اٌغبثمٗ ، ٚرٌه ِغ ػؼف اٌزؼبفٟ الأ

، ٔز١غٗ ٌؼؼف الإٔفبق اٌخبص ٚالأعغزضّبساد ، ٚوزٌه اٌطٍت اٌخبسعٟ ، ػبَ

ثغبٔت ػذَ اٌز١مٓ اٌغ١بعٟ فٟ ػذد ِٕٙب خبطٗ فٟ اٌٛلا٠بد اٌّزؾذٖ الأِش٠ى١ٗ ،فمذ 

رأصشد اٌذٚي اٌّظذسٖ ٌٍغٍغ الأ١ٌٚٗ عٍجبً ثبٌّغز٠ٛبد إٌّخفؼٗ لأعؼبس رٍه اٌغٍغ فٟ 

اٌّزٛلغ ٌُ ٠ىٓ ٌزؾغ١ٓ ششٚؽ اٌزغبسٖ ٌظبٌؼ اٌذٚي اٌّغزٛسدٖ الأصش الإ٠غبثٟ  ؽ١ٓ

( 9103وذػُ ٌٍّٕٛ ، ٚثبٌٕغجٗ ٌٍزطٛساد  الألزظبد٠ٗ اٌّؾ١ٍٗ ، شٙذد اٌغٕٗ اٌّب١ٌٗ ) 

الأٔزبط ١ٌجٍغ رجبؽإ فٟ ِؼذي إٌّٛ اٌؾم١ٟ ٌٍٕبرظ اٌّؾٍٟ الأعّبٌٟ ثزىٍفٗ ػٛاًِ 

( ، وّب ثٍغ ِؼذي إٌّٛ 9101/9102اٌّب١ٌٗ ) % خلاي اٌغ3.1ٕٗ% ِمبثً 9.3

%  1.1% خلاي عٕٗ اٌزمش٠ش ِمبثً 1.3اٌؾم١مٟ ٌٍٕبرظ اٌّؾٍٟ الأعّبٌٟ ثغؼش اٌغٛق 

ثٍغ شٙذ أػٍٟ ِغزٛٞ ؽ١ش ( فمذ 9103أِب ثبٌٕغجٗ لأٚاخش ػبَ) خلاي عٕٗ اٌّمبسٔٗ

 01.155ع١ٕٙبً ٌٍششاء ، 01.12اٌّزٛعؾ اٌّشعؼ ٌغؼش طشف اٌذٚلاس فٟ اٌغٛق 

 .  ع١ٕٙبً ٌٍج١غ ِّب أدٞ ئٌٟ أٔخفبع ل١ّٗ اٌغ١ٕٗ اٌّظشٞ 

اٌذٚلاس فٟ اٌغ١ٕٗ رغبٖ فمذ ثٍغ اٌّزٛعؾ اٌّشعؼ ٌغؼش طشف  ( 9105أِب عٕٗ )

ٌٍج١غ ،فمذ شٙذ عؼش طشف اٌذٚلاس   ع١ٕٙبً  05.13ع١ٕٙبً ٌٍششاء ، 05.51اٌغٛق 

( فؼلاً ػٓ ثمبء اٌؾبي ػٍٟ ِب ٘ٛ ػ١ٍٗ  ِّب أدٞ ٘زا 9103رؾغٕبً ٔغج١بً ػٓ عٕٗ )

فٟ ، ِؼذلاد ّٔٛ الألزظبد ثبٌّمبسٔٗ ثبٌغٕٗ اٌّب١ٌٗ اٌغبثمٗ بع أسرف اٌزؾغٓ إٌغجٟ ئٌٟ 

إٌّٛ  ءبػٛء رؾغ١ٓ ٚر١شٖ إٌّٛ فٟ ِؼظُ الألزظبد٠بد إٌبشئٗ ٚاٌّزمذِٗ ، ٚع

ِذػِٛبً ثمٖٛ إٌشبؽ الألزظبدٞ فٟ ِؼظُ الألزظبداد اٌّزمذِٗ ، وّب رؾغٓ أداء 

 .الألزظبداد إٌبشئٗ 

( ، )شٙذا أعزمشاساً ٔغج١بً فٟ عؼش طشف اٌغ١ٕٗ رغبٖ اٌذٚلاس 9101) ٠ٚلاؽع فٟ ػبَ

الأِش٠ىٟ ٌٚىٓ ٘زا الأعزمشاس ِؾظٛس فمؾ فٟ اٌغٛق اٌشعّٟ ؽ١ش وبْ ِؼذي 

 ع١ٕٙبً  ٌٍج١غ ، 05.25ع١ٕٙبً ٌٍششاء ،  05.125( 9101ذٚلاس فٟ ػبَ )اٌظشف ٌٍ
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ع١ٕٙبً   05.25ع١ٕٙبً ٌٍششاء ، 05.15( 9102ِؼذي اٌظشف ٌٍذٚلاس ٌؼبَ )ث١ّٕب  

ِّب ٠ذي ػٍٟ أْ أعؼبس اٌذٚلاسرشٙذ  رشاعؼبً  رذس٠غ١بً أِبَ اٌغ١ٕٗ فٟ اٌجٕٛن ،  ٌٍج١غ

لششب ِٕز ثذا٠خ اٌؼبَ اٌغبسٞ ، ٌزظً ئٌٝ أدٔٝ ِغزٜٛ فٟ  21اٌؼبٍِخ ثّظش ٔؾٛ 

أوضش ِٓ ػب١ِٓ فّٓ أعجبة ٘جٛؽ أعؼبس اٌذٚلاس أِبَ اٌغ١ٕٗ  ٠شعغ ئٌٝ ص٠بدح رذفمبد 

ٙبص اٌّظشفٟ ِٕز ثذا٠خ اٌؼبَ اٌغبسٞ ٚؽزٝ ا٢ْ ، إٌمذ الأعٕجٟ ٌٍغٛق اٌّظشٞ ٚاٌغ

( ص٠بدح ٍِؾٛظخ فٟ اٌزذفمبد اٌذٚلاس٠خ 9102ٚشٙذ شٙشا ٠ٕب٠ش ٚفجشا٠ش اٌّبػ١١ٓ ي )

١ٍِبس دٚلاس اٌجٕه اٌّشوضٞ ل١ّخ اٌشش٠ؾخ اٌخبِغخ ِٓ  9ٌٍغٙبص اٌّظشفٟ ثؼذ دخٛي 

اد دٚلاس٠خ ثبػزٙب ١ٍِبساد دٚلاس ل١ّخ عٕذ 1لشع طٕذٚق إٌمذ اٌذٌٟٚ ، ٚأ٠ؼبً 

١ٍِبساد  1ٚصاسح اٌّب١ٌخ فٟ الأعٛاق اٌذ١ٌٚخ ، وّب شٍّذ رذفمبد اٌؼّلاد الأعٕج١خ 

دٚلاس ِٓ طٕبد٠ك ػب١ٌّخ ٌلاعزضّبس فٟ الأٚساق اٌّب١ٌخ ٚأدٚاد اٌذ٠ٓ اٌّؾ١ٍخ، ئٌٝ 

١ٍِبساد دٚلاس رٕبصلاد ِٓ اٌؼّلاء ػٓ اٌؼّلاد الأعٕج١خ )فٟ فجشا٠ش فمؾ(،  1عبٔت 

 . )ٌّظشاِٚٞظذس ِغإٚي ثبٌجٕه اٌّشوضٞ ا(ِب لبٌٗ ثؾغت 

ٌزذ٘ٛس اٌزٞ رؼشع ٌٗ اٌغ١ٕٗ اٌّظشٞ رغبٖ اٌذٚلاس الأِش٠ىٟ ٚئْ ِٓ أعجبة ا 

ٚص٠بدٖ فغٖٛ اٌظشف خلاي الأػٛاَ الأسثؼٗ الأخ١شٖ ِٓ اٌذساعٗ ٠شعغ ئٌٟ ػذٖ 

لزظبد٠ٗ ػٛاًِ أّ٘ٙب ٘ٛ رؼشع الألزظبد اٌّظشٞ ٌؼذ٠ذ ِٓ اٌزؾذ٠بد اٌغ١بع١ٗ ٚالأ

ػٍٟ اٌّغزٛٞ اٌّؾٍٟ ٚالأل١ٍّٟ ٚاٌؼبٌّٟ ، ؽ١ش أْ اٌزطٛساد الأخ١شٖ اٌّزّضٍٗ 

أخفبع الاؽز١بؽٟ إٌمذٞ الاعٕجٟ ٌذٜ اٌجٕه ثبلأٚػبع اٌغ١بع١ٗ غ١ش ِغزمشٖ 

اٌّشوضٞ ، لٍخ الاعزضّبساد الاعٕج١خ داخً اٌجٍذ ، أخفبع اٌزذاٚي ثبٌٕمذ الاعٕجٟ 

ٚعٛد اٌغ١بػ الاعبٔت ٚ لٍخ أزبط إٌفؾ ٚاٌغبص اٌزٞ ٠جبع داخً اٌجٍذ ٚإٌبرظ ػٓ لٍخ 

ػب١ٌّب ١ٌذس ػٍٝ اٌجٍذ ٔمذ اعٕجٟ اٚ أخفبع عؼشٖ ، اٌّشبوً اٌغ١بع١خ ٚاٌؾشٚة  

الأس٘بث١ٗ ٚإٌضاػبد ، ػذَ ٚعٛد رظذ٠ش ٌٍّٕزغبد اٌضساػ١خ ٚاٌظٕبػخ اٌٛؽ١ٕخ ، 

ٌزظذ٠ش ٚرىْٛ ػّٓ اؽ١بٔب رؼّذ اٌذٌٚخ ػٍٝ خفغ عؼش اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ٌغشع ا

 خطخ ِذسٚعخ ٌٚفزشح ِؾذدح .
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ٌٚىٓ ثبلاغٍت ٠شرجؾ أخفبع عؼش اٌؼٍّخ ِغ أخفبع الاؽز١بؽٟ إٌمذٞ الاعٕجٟ 

ٌذٜ اٌجٕه اٌّشوضٞ ٚأخفبع عؼش اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ٠ٕزظ ػٕٗ ِشبوً وج١شح ِٕٙب اصد٠بد 

شاعغ اٌزؼ١ٍُ ، اِب اٌغش٠ّخ ٚوضشح اٌجطبٌخ ٚرٕبِٟ الاس٘بة ٚرجبؽئ الأزبط ٚاٌز١ّٕخ ٚر

و١ف ٔؼبٌغٗ فبٌّٛػٛع ِشرجؾ ثغ١بعخ اٌذٌٚخ ١ٌٚظ اٌمطبع اٌخبص ، ثبٌٕغجخ لاداسح 

الأزبط ِبأعزط١غ اْ الٌٛٗ ٕ٘ب أٙب ٠غت اْ ٔغذ ِظبدس ثذ٠ٍخ ٌٍّٛاد الا١ٌٚخ ٚاٌخبِبد 

رىْٛ اسخض اٚ ِٕبعجخ ثؾ١ش اْ الأزبط لا٠زأصش لآِ ؽ١ش اٌى١ّخ ٚلا ِٓ ؽ١ش 

 بٌزبٌٟ ٔخغش اٌغٛق ٚاٌؾظخ اٌغٛل١خاٌغٛدح ٚث

 

 ذٔلار الأيرٌكً انرسًً نه صرف ان( ٌٕضح سؼر 1شكم )

أعجبة اٌطٍت  ػٍٟ اٌذٚلاس الأِش٠ىٟ ٚأٔخفبع ل١ّٗ ِٓ اٌزؾ١ًٍ اٌغبثك ٠زج١ٓ ٌٕب 

 اٌغ١ٕٗ اٌّظشٞ ٠ؼٛد ئٌٟ ػذٖ أعجبة خبسعٗ ػٓ اٌجٕه اٌّشوضٞ ِٕٚٙب : 
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 .ز١شاد اٌغٍغ ثشىً ٠ىبد ٠ىْٛ وٍٟٚالأػزّبد اٌّزضا٠ذ ػٍٟ ئعـ أخزلاي ا١ٌٙىً الأٔزبعٟ 

ـ ػذَ الأعزمشاس الإِٟٔ ٚاٌغ١بعٟ ِّب ٠إدٞ ئٌٟ رّٕغ سؤٚط الأِٛاي ِٓ الأعزضّبس 

 داخً اٌجٍذ .

 ـ ػذَ عزة الأعزضّبساد الأعٕج١ٗ ئٌٟ داخً ِظش ٚلٍٗ اٌزؾ٠ٛلاد ِٓ اٌخبسط .

ٚثذأد أعؼبس اٌذٚلاس ٘جٛؽٙب اٌٍّؾٛظ أِبَ اٌغ١ٕٗ ِٕز الأعجٛع الأخ١ش ِٓ شٙش  

( ، ثؼذ فزشح اعزمشاس داِذ ٌؼذح شٙٛس، ٚأخفؼذ ثشىً ٠9102ٕب٠ش اٌّبػٟ )

ع١ٕٗ ٌٍششاء ،  05.15ٚاػؼ خلاي رؼبِلاد ا١ٌَٛ، ١ٌظً ِزٛعؾ عؼش اٌذٚلاس ئٌٝ 

 ضٞ.ع١ٕٗ ٌٍج١غ، ثؾغت ث١بٔبد اٌجٕه اٌّشو 05.25ٚ

ٔخفبع أعؼبس اٌذٚلاس أِبَ اٌغ١ٕٗ  ٠شعغ ئٌٝ  ص٠بدح رذفمبد إٌمذ الأعٕجٟ فٟ ئْ ٚئ

 اٌجلاد، ٚص٠بدح صمخ اٌّإعغبد اٌؼب١ٌّخ فٟ  ٔغبػ ثشٔبِظ الإطلاػ الالزظبدٞ .

أْ ؽظ١ٍخ رؾ٠ٛلاد اٌّظش١٠ٓ اٌؼب١ٍِٓ ثبٌخبسط ٚرٕبصلاد اٌؼّلاء ػٓ اٌؼّلاد  

١ٍِبس دٚلاس ثبٌجٕه خلاي  9.5ب ٍِؾٛظب ٚرغبٚصد الأعٕج١خ فٟ اٌجٕه عغٍذ اسرفبػ

( ، ٚوزٌه ػٛدح رذفك أِٛاي اٌظٕبد٠ك اٌؼب١ٌّخ 9102شٙشٞ ٠ٕب٠ش ٚفجشا٠شفمؾ )

ٌششاء اٌغ١ٕٗ اٌّظشٞ ٌلاعزضّبس فٟ أدٚاد اٌذ٠ٓ ، ٚ٘ٛ ِب أؼىظ ػٍٝ أعؼبس 

 اٌذٚلاس ثبٌزشاعغ أِبَ اٌغ١ٕٗ.
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: 5102ثانثاً : أثر تمهباث سؼر انصرف ػهً انًٍساٌ انتجاري انًصري فً انفترِ )

 بصفّ ػايّ ػهً انصادراث ٔانٕارداث أثرِ ( ٔيؼرفّ 5109

 (5جذٔل )

 ٌبٍٍ سؼر انصرف  انرسًً نهذٔلار انلأيرٌكً ٔلًٍّ انصادراث ٔانٕارداث 

 (EXانصادراث ) (ERسؼر انصرف نهذٔلار) انسُّ

 دٔلاربانًهٍار 

 (ETانٕارداث)

 شراء بٍغ بانًهٍار دٔلار

9102  5.5910 5.5110 01.31 31 

9103 05.3532  /

01.1215 

01.0095 /

01.1553 

90.5 31.0 

9105 05.5113 05.1339 99.1 3101 

9101 05.1259 05.2531 91.1 11.5 

 

ثّظش )ؽىِٟٛ(، أػٍٓ اٌغٙبص اٌّشوضٞ ٌٍزؼجئخ اٌؼبِخ ٚالإؽظبء (٠9ج١ٓ اٌغذٚي )

١ٍِبس ع١ٕٗ  033.3، ٌزظً ئٌٝ 9102رشاعغ اٌظبدساد اٌّظش٠خ، خلاي اٌؼبَ 

، ١ٍِ9101بس دٚلاس( فٟ  ١ٍِ90.22بس ع١ٕٗ ) ١ٍِ022.3بس دٚلاس(، ِمبثً  01.31)

 %.03.1ثٕغجخ أخفبع لذس٘ب 

١ٍِبس دٚلاس(،  ١ٍِ31بس ع١ٕٗ ) 231.2ؽ١ش أْ ئعّبٌٟ ل١ّخ اٌٛاسداد اٌّظش٠خ ثٍغ 

، ثٕغجخ ص٠بدح ١ٍِ9101بس دٚلاس( ػبَ  ١ٍِ21.2بس ع١ٕٗ ) 293.1، ِمبثً 9102ٟ ف

 %.1.5لذس٘ب 

١ٍِبس ع١ٕٗ  33.2ٚأػبف اٌغٙبص أْ ل١ّخ اٌٛاسداد ِٓ اٌٛلا٠بد اٌّزؾذح، ثٍغذ 

١ٍِبس دٚلاس( ػبَ  ١ٍِ1.92بس ع١ٕٗ ) 35.1، ِمبثً ١ٍِ9102بس دٚلاس( ػبَ  3.55)

١ٍِْٛ دٚلاس(  ١ٍِ910بس ع١ٕٗ ) 9.2ؽجٛثبً ثم١ّخ %، رزؼّٓ 00.3، ثزشاعغ 9101

ثزشاعغ  ١ٍِ9101ْٛ دٚلاس( ػبَ  ١ٍِ323بس ع١ٕٗ ) 2.1اٌؼبَ اٌّبػٟ، ِمبثً 

23.5.% 
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 ١ٍِ212بس ع١ٕٗ ) 1.1ٚ ثٍغذ ل١ّخ اٌظبدساد اٌّظش٠خ ئٌٝ اٌٛلا٠بد اٌّزؾذح، 

 9101بَ ١ٍِبس ع١ٕٗ )ٔؾٛ ١ٍِبس دٚلاس( ػ 2.0، ِمبثً ١ٍِ9102ْٛ دٚلاس( ػبَ 

١ٍِبس ع١ٕٗ )  2.0%، رزؼّٓ اٌظبدساد ِٓ اٌّلاثظ اٌغب٘ضح ثم١ّخ 1ثبٔخفبع 

ِلا١٠ٓ دٚلاس( فٟ  ١ٍِ311بس ع١ٕٗ )  2.1، ِمبثً ١ٍِ9102ْٛ دٚلاس( ػبَ  251

 %.3.1ثٕغجخ أخفبع لذس٘ب  9101ػبَ 

ٚ ؽغُ اٌظبدساد ٚاٌٛاسداد اٌّظش٠خ ِٓ ؽ١ش اٌى١ّبد ؽشأ ػ١ٍٙب رغ١١ش ؽف١ف 

ٌٍغب٠خ، ٚأسعغ اٌغجت فٟ رغ١١ش اٌم١ّخ ئٌٝ "فشٚق اٌؼٍّخ" ٚخبطخ رشاعغ ل١ّخ اٌغ١ٕٗ 

 .9102ٚ  9101فٟ اٌؼب١ِٓ 

ع١ٕٙبد ػبَ  5ٚٚفمبً ٌج١بٔبد اٌجٕه اٌّشوضٞ، فمذ ثٍغ ِزٛعؾ عؼش اٌذٚلاس ٔؾٛ 

رغذس الإشبسح، أْ اٌظبدساد اٌّظش٠خ فمذد ، 9102 ع١ٕٙبً ػبَ 5.11، ٚٔؾٛ 9101

ّخ، ِضً ١ٌج١ب ٚعٛس٠خ ٚاٌؼشاق، ثغجت أؽذاس اٌؼٕف اٌّشزؼٍخ ثٙب، وّب أعٛالب ِٙ

رؼشسد اٌظبدساد اٌّظش٠خ أ٠ؼًب ثغجت ػذَ رٛافش ثؼغ اٌّٛاد اٌخبَ، ِب أدٜ ئٌٝ 

رشاعغ ٔشبؽ ثؼغ اٌّظبٔغ ٚلٍخ الإٔزبط، ث١ّٕب رضا٠ذد اٌٛاسداد، فٟ ظً الإفشاؽ فٟ 

 ج١خ اٌطٍت اٌّؾٍٟ اٌّزضا٠ذ.اٌض٠بدح اٌغىب١ٔخ، ٚلٍخ الإٔزبط اٌّؾٍٟ ٌزٍ

 

 

 

 

 

 

 ( ٌٕضح حجى انصادراث ٔانٕارداث فً يصر بانًهٍار دٔلار5شكم )
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ؽ١ش طشػ اٌغٙبص اٌّشوضٜ ٌٍزؼجئخ اٌؼبِخ ٚالإؽظبء، خلاي وز١ت "اٌٍّؾخ 

"، ػٓ أُ٘ اٌّإششاد اٌّزؼٍمخ ثؾغُ اٌزغبسح اٌخبسع١خ 9105الإؽظبئ١خ ِظش 

اٌغٙبص أْ ل١ّخ اٌظبدساد اٌّظش٠خ خلاي ٘زا ، ؽ١ش أػٍٓ 9103ٌّظش خلاي ػبَ 

١ٍِبس ع١ٕٗ  ١ٍِ350.9بس دٚلاس، ِمبثً  ١ٍِ90.5بس ع١ٕٗ ِب ٠ؼبدي  991.3اٌؼبَ ثٍغذ 

 ١ٍِبس دٚلاس. 31.0ٚاسداد ثّب ٠ؼبدي 

ٚلبي اٌغٙبص، خلاي اٌىز١ت اٌظبدس ػٕٗ، ئْ ل١ّخ اٌؼغض اٌزغبسٜ خلاي اٌؼبَ اٌّبػٝ 

١ٍِبس دٚلاس، لافزبً ئٌٝ رشاعغ اٌؼغض فٝ  ٠13.1ؼبدي ١ٍِبس ع١ٕٗ ِب  113.2ثٍغذ 

ِمبسٔخ ثبٌؼبَ اٌغبثك ٌٗ ِجبششح، ؽ١ش ثٍغذ ل١ّخ  9103ا١ٌّضاْ اٌزغبسٜ خلاي ػبَ 

 ١ٍِبس دٚلاس. 29.1، ٔؾٛ 9102اٌؼغض فٝ ا١ٌّضاْ اٌزغبسٜ خلاي ػبَ 

١ٌب ٚأػبف عٙبص الإؽظبء، أْ أُ٘ اٌذٚي اٌّغزٛسدح ٌٍّٕزغبد اٌّظش٠خ، ٘ٝ ئ٠طب

، ؽ١ش ثٍغذ ل١ّخ اٌغؼٛد٠ٗٚإٌٙذ ٚاٌٛلا٠بد اٌّزؾذح الأِش٠ى١خ ٚاٌٍّّىخ اٌؼشث١خ 

١ٍِبس دٚلاس، ف١ّب ثٍغذ ل١ّخ  0.1طبدساد ِظش لإ٠طب١ٌب خلاي اٌؼبَ اٌّبػٝ 

١ٍِبس دٚلاس ٘ٛ ل١ّخ اٌظبدساد لأِش٠ىب،  ١ٍِ0.1بس دٚلاس، ٚ 1.3اٌظبدساد ٌٍٕٙذ 

١ٍِبس دٚلاس، ٚفٝ اٌّمبثً عبءد اٌظ١ٓ  0.1د٠خ فٝ ؽ١ٓ ثٍغذ ل١ّخ اٌظبدساد ٌٍغؼٛ

ٚأٌّب١ٔب ٚسٚع١ب ٚأِش٠ىب وأُ٘ اٌذٚي اٌزٝ رغزٛسد ِظش ِٕٙب، ؽ١ش أػٍٓ اٌغٙبص ػٓ 

١ٍِبس دٚلاس خلاي اٌؼبَ اٌّبػٝ،  2.3ل١ّخ ٚاسداد ِظش ِٓ اٌظ١ٓ ٚاٌزٝ ثٍغذ 

ش٠ىب ٚاٌزٝ ١ٍِبس دٚلاس صُ اٌٛاسداد ِٓ أِ 3.0رلا٘ب اٌٛاسداد ِٓ أٌّب١ٔب ثم١ّخ 

١ٍِبس  ١ٍِ9.1بس دٚلاس، ف١ّب ثغذ ل١ّخ اٌٛاسداد ِٓ سٚع١ب  3.1ٚطٍذ ل١ّزٙب ئٌٝ 

 دٚلاس.

ٚٚفمبً ٌّب روشٖ عٙبص الإؽظبء فٝ اٌىز١ت اٌظبدس ػٕٗ "اٌٍّؾخ الإؽظبئ١خ ِظش 

"، ثٍغ ؽغُ اٌزجبدي اٌزغبسٜ ث١ٓ ِظش ٚاٌذٚي اٌؼشث١خ خلاي اٌؼبَ اٌّشبس ئ١ٌٗ، 9105

١ٍِبس ٚاسداد، ؽ١ش ؽممذ اٌذٌٚخ فبئغ فٝ  10ٗ طبدساد ِمبثً ١ٍِبس ع١ٕ 011

 ١ٍِبس ع١ٕٗ. 02ا١ٌّضاْ اٌزغبسٜ ث١ٕٙب ٚث١ٓ اٌذٚي اٌؼشث١خ خلاي اٌؼبَ اٌّبػٝ ثم١ّخ 
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ٚوبٔذ ِظش لذ ؽممذ ػغضًا فٝ ا١ٌّضاْ اٌزغبسٜ ث١ٕٙب ٚث١ٓ اٌذٚي اٌؼشث١خ فٝ ػبَ 

، 9103٘زا اٌؼغض فٝ ػبَ ١ٍِبس ع١ٕٗ، ِزغبٚصح  5.1، ٚطٍذ ل١ّزٗ ئٌٝ 9102

 ١ٍِبس ع١ٕٗ. 02ٚؽممذ فبئؼًب ثم١ّخ 

ٚفٝ اٌغ١بق رارٗ، أشبس عٙبص الإؽظبء ئٌٝ اٌزٛص٠غ إٌغجٝ ٌٍظبدساد اٌّظش٠خ ئٌٝ 

ِٕبؽك اٌؼبٌُ، ؽ١ش اعزؾٛرد اٌظبدساد ٌٍذٚي اٌؼشث١خ ػٍٝ إٌغجخ الأوجش ِٓ 

، 9102سٔخ ثؼبَ %، ٚ٘ٛ ِب ٠ّضً اسرفبػًب ِمب11.2اٌظبدساد اٌّظش٠خ ثّؼذي 

%، ٚعبءد دٚي الارؾبد الأٚسٚثٝ فٝ اٌّشوض اٌضبٔٝ 35.1ٚاٌزٜ ثٍغذ ف١ٗ إٌغجخ 

 % ِٓ اٌظبدساد اٌّظش٠خ.92.1ثبعزؾٛار٘ب ػٍٝ ٔغجخ 

، 9103، 9102ٚثبٌّمبسٔخ ث١ٓ ؽغُ اٌظبدساد ٌذٚي الارؾبد الأٚسٚثٝ خلاي ػبِٝ 

ؾٛار دٚي الارؾبد ٌٍظبدساد رشاعغ ٔغجخ اعز -ٚفمب ٌج١بٔبد عٙبص الإؽظبء  -رج١ٓ 

، فٝ ؽ١ٓ 9103% فٝ ػبَ 92.1ئٌٝ  9102% خلاي ػبَ 95.5اٌّظش٠خ ِٓ 

% ِٓ طبدساد ِظش خلاي اٌؼبَ اٌّبػٝ 01.3اعزؾٛرد ثم١خ دٚي أٚسٚثب ػٍٝ 

 % فٝ اٌؼبَ اٌغبثك ٌٗ.1.2ِمبثً 

ف١ّب ثٍغذ ٔغجخ اعزؾٛار دٚي آع١ب ػذا اٌظ١ٓ ٚا١ٌبثبْ ػٍٝ اٌظبدساد اٌّظش٠خ 

%، 1.5%، صُ اٌٛلا٠بد اٌّزؾذح الأِش٠ى١خ ثٕغجخ 2.1%، رلا٘ب دٚي أفش٠م١ب ثـ2.1

ٚرؼّٕذ لبئّخ اٌزٛص٠غ إٌغجٝ ٌظبدساد ِظش ٌذٚي اٌؼبٌُ، دٌٚخ اٌظ١ٓ، ٚاٌزٝ 

% ِٓ اٌظبدساد اٌّظش٠خ رلا٘ب أِش٠ىب اٌلار١ٕ١خ ثٕغجخ 9.0اعزؾٛرد ػٍٝ ٔغجخ 

 %.1.9%، صُ ا١ٌبثبْ ثـ1.3

أشبس اٌغٙبص ئٌٝ اٌزٛص٠غ إٌغجٝ ٌٍٛاسداد ِٓ ِٕبؽك اٌؼبٌُ، لافزبً ئٌٝ ٚفٝ اٌّمبثً 

اؽزلاي دٚي الارؾبد الأٚسٚثٝ اٌّشوض الأٚي فٝ اٌذٚي اٌّظذسح ٌّظش، ؽ١ش ثٍغذ 

%، صُ 03.2% رلا٘ب ثبلٝ دٚي أٚسٚثب ثٕغجخ 30.1ٔغجخ اٌٛاسداد ٌّظش ِٕٙب 

 ٌٛاسداد ئٌٝ ِظش.ِٓ ا 03.1اٌظ١ٓ اٌشؼج١خ، ٚاٌزٝ اعزؾٛرد ػٍٝ ٔغجخ 



 (5102:  5102العربيه للفتره  )أثر تق لبات  سعر الصرف علي الصادرات والواردات في جمهوريه مصر  

 د/ عمرو محمد فريد سيد سليمان

 9102  ضبٟٔ اٌغضء الأٚياٌاٌؼذد                                                     ؼبششاٌاٌّغٍذ 
555 

 
 

ٚعبءد دٚي ا١ٌبثبْ ٚأفش٠م١ب وألً اٌذٚي اٌزٝ اعزٛسدد ِٕٙب ِظش خلاي اٌؼبَ 

% فمؾ، ف١ّب ثٍغذ 9اٌّبػٝ، ؽ١ش اعزؾٛرد اٌٛاسداد ٌّظش ِٓ ا١ٌبثبْ ػٍٝ ٔغجخ 

%، ٚرؼّٕذ لبئّخ اٌزٛص٠غ إٌغجٝ ٌٍٛاسداد ِٓ 0.2ٔغجخ اٌٛاسداد ِٓ أفش٠م١ب 

ٌٛلا٠بد اٌّزؾذح الأِش٠ى١خ، ٚأِش٠ىب اٌلار١ٕ١خ، ٚاٌذٚي ِٕبؽك اٌؼبٌُ، دٚي آع١ب ٚا

 اٌؼشث١خ.

% ِٓ 09.0فمذ روش عٙبص الإؽظبء أْ ٚاسداد ِظش ِٓ اٌذٚي اٌؼشث١خ شىٍذ 

، فٝ ؽ١ٓ ثٍغذ ٔغجخ اٌٛاسداد ِٓ دٚي آع١ب ػذا اٌظ١ٓ 9103ئعّبٌٝ ٚاسداد ػبَ 

%، صُ اٌٛاسداد ِٓ 3.1 %، رلا٘ب اٌٛاسداد ِٓ أِش٠ىب اٌلار١ٕ١خ ثٕغجخ00.1ٚا١ٌبثبْ 

 %.2.2اٌٛلا٠بد اٌّزؾذح الأِش٠ى١خ ثٕغجخ 

، ٠ٚ9103ٛػؼ اٌغذٚي اٌزبٌٝ أُ٘ ِإششاد اٌزغبسح اٌخبسع١خ ٌّظش خلاي ػبَ 

ِٚمبسٔزٙب ثبٌؼبٌُ اٌغبثك ٌٗ ِجبششح، ٚرٌه ٚفمبً ٌّب ٚسد فٝ وز١ت "اٌٍّؾخ الإؽظبئ١خ 

 بِخ ٚالإؽظبء." اٌظبدس ػٓ اٌغٙبص اٌّشوضٜ ٌٍزؼجئخ اٌؼ9105ِظش 
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 ٌٕضح يؤشراث انتجارة انخارجٍت نًصر (3جذٔل )
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"، أػٍٓ اٌغٙبص اٌّشوضٜ ٌٍزؼجئخ ٠9105زوش أْ وز١ت "اٌٍّؾخ الإؽظبئ١خ ِظش 

اٌؼبِخ ٚالإؽظبء ئطذاسٖ ٠َٛ اٌخ١ّظ اٌّبػٝ، ٚ٘ٛ وز١ت ٠ظذس ع٠ٕٛبً، ٠ٚشًّ 

الإؽظبءاد ِضً، أؽــذس اٌّإشــــشاد ٚاٌّؼذلاد اٌّزٛفشح ؽٛي ػذد ِٓ 

الإؽظبءاد اٌذ٠ّٛعشاف١خ، اٌزٝ رغطٝ الإؽظبءاد اٌغىب١ٔخ ٚاٌّٛا١ٌذ ٚاٌٛف١بد 

ٚاٌضٚاط ٚاٌطلاق ٚالإؽظبءاد الاعزّبػ١خ اٌزٝ رغطٝ ئؽظبءاد اٌزؼ١ٍُ لجً 

 اٌغبِــؼٝ، ٚاٌزؼ١ٍُ اٌغبِؼٝ.

وّب ٠زؼّٓ اٌىز١ت، اٌّإشـشاد اٌظؾـــ١خ ٚالإؽظبءاد اٌضمبف١خ ٚإٌشبؽ اٌفٕٝ 

ٚالإؽظـــبءاد الالزظبد٠خ اٌزٝ رغـــطٝ ئؽظبءاد اٌزغبسح اٌخبسع١خ ٚاٌّب١ٌخ 

ٚالإؽظــبء اٌظٕبػٝ ٚئؽظبءاد إٌمً ٚالارظبلاد، ٚوزا ئؽظبءاد اٌغ١بؽخ 

ٚاٌج١ئخ، ٚٚفمبً ٌّب أػٍٕٗ اٌغٙبص عبثمبً، ٠ز١ّض ئطذاس ٘زا اٌؼبَ ثّب ٠زؼـــّٕٗ ِٓ ث١بٔبد 

اٌّبػٝ ٚاٌغبسٜ، ٚ٘ٛ ِب ٠ؼىظ اٌزغ١شاد اٌزٝ  ِٚؼٍـــِٛبد ؽذ٠ضخ خلاي اٌؼب١ِٓ

ؽشأد ػٍٝ رٍه الأٔشطخ فٝ شىً ِجغؾ ػٍٝ ِغزٜٛ ئعّبٌٝ ٠ؾمك عٙـــٌٛخ 

 ٚعــشػــخ اعزخشاط اٌّؼٍـِٛبد ٚاٌج١بٔبد.

ْ اٌغٙبص اٌّشوضٜ ٌٍزؼجئخ اٌؼبِخ ٚالإؽظبء، أُ٘ ِإششاد أػلاِّب رشرت ػ١ٍٙب 

ِٓ أوزٛثش  ٌّظش ػٍٝ ِذاس ػبَ فٝ اٌفزشح اٌزغبسح اٌخبسع١خ "اٌظبدساد ٚاٌٛاسداد"

ثؾغت اٌزمش٠ش اٌظبدس ػٓ اٌغٙبص اٌّشوضٜ ٌٍزؼجئخ ،  9105ؽزٝ أوزٛثش  9103

اٌؼبِخ ٚالإؽظبء عبءد أُ٘ ِإششاد اٌزغبسح اٌّظش٠خ ػٍٝ طؼ١ذ اٌظبدساد 

 ٚاٌٛاسداد فٝ اٌزبٌٝ:

 أٚلا: اٌزطٛس فٝ ؽغُ طبدساد ِظش ػٍٝ ِذاس ػبَ

أوزٛثش  - 9103ظش٠خ ػٍٝ ِذاس اٌفزشح اٌّشبس ئ١ٌٙب "أوزٛثش شٙذد اٌظبدساد اٌّ

"، رجب٠ٕب ث١ٓ الاسرفبع ٚاٌزشاعغ، ئر اسرفؼذ فٝ ػذد ِٓ الأشٙش ِمبسٔخ 9105

ثغبثم١ٙب، ف١ّب رشاعؼذ خلاي أشٙش أخشٜ، ٚعبء ؽغُ طبدساد ِظش ػٍٝ ِذاس 

 اٌؼبَ، وبٌزبٌٝ:



 (5102:  5102العربيه للفتره  )أثر تق لبات  سعر الصرف علي الصادرات والواردات في جمهوريه مصر  

 د/ عمرو محمد فريد سيد سليمان

 9102  ضبٟٔ اٌغضء الأٚياٌاٌؼذد                                                     ؼبششاٌاٌّغٍذ 
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 .١ٍِ9103بس دٚلاس ؽغُ طبدساد ِظش فٝ أوزٛثش  0.1 -

 .١ٍِ9103بس دٚلاس ؽغُ طبدساد ِظش فٝ ٔٛفّجش  0.2 -

 .١ٍِ9103بسا دٚلاس ؽغُ طبدساد ِظش فٝ د٠غّجش  -

 .١ٍِ9105بس دٚلاس ؽغُ طبدساد ِظش فٝ ٠ٕب٠ش  0.1 -

 .١ٍِ9105بسا دٚلاس ؽغُ طبدساد ِظش فٝ فجشا٠ش  -

 .١ٍِ9105بس دٚلاس ؽغُ طبدساد ِظش فٝ ِبسط  9.9 -

 .9105ُ طبدساد ِظش فٝ أثش٠ً ١ٍِبسا دٚلاس ؽغ -

 .١ٍِ9105بس دٚلاس ؽغُ طبدساد ِظش فٝ ِب٠ٛ  9.3 -

 .١ٍِ9105بس دٚلاس ؽغُ طبدساد ِظش فٝ ١ٔٛ٠ٛ  0.2 -

 .١ٍِ9105بس دٚلاس ؽغُ طبدساد ِظش فٝ ١ٌٛ٠ٛ  0.2 -

 .١ٍِ9105بس دٚلاس ؽغُ طبدساد ِظش فٝ أغغطظ  9.9 -

 .9105جزّجش ١ٍِبس دٚلاس ؽغُ طبدساد ِظش فٝ ع 0.1 -

 .١ٍِ9105بس دٚلاس ؽغُ طبدساد ِظش فٝ أوزٛثش  9.9 -

 صب١ٔب: اٌزطٛس فٝ ؽغُ ٚاسداد ِظش ػٍٝ ِذاس ػبَ

أوزٛثش  - 9103شٙذد اٌٛاسداد اٌّظش٠خ ػٍٝ ِذاس اٌفزشح اٌّشبس ئ١ٌٙب "أوزٛثش 

ب، " رجب٠ٕب ث١ٓ الاسرفبع ٚاٌزشاعغ، ئر اسرفؼذ فٝ ػذد ِٓ الأشٙش ِمبسٔخ ثغبثم9105ٙ١

 ف١ّب رشاعؼذ خلاي أشٙش أخشٜ، ٚعبء ؽغُ ٚاسداد ِظش ػٍٝ ِذاس اٌؼبَ، وبٌزبٌٝ:

 .١ٍِ9103بس دٚلاس ؽغُ ٚاسداد ِظش فٝ أوزٛثش  2.3 -

 .١ٍِ9103بس دٚلاس ؽغُ ٚاسداد ِظش فٝ ٔٛفّجش  1.9 -
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 .١ٍِ9103بس دٚلاس ؽغُ ٚاسداد ِظش فٝ د٠غّجش  1.1 -

 .9105فٝ ٠ٕب٠ش ١ٍِبس دٚلاس ؽغُ ٚاسداد ِظش  1.9 -

 .١ٍِ9105بس دٚلاس ؽغُ ٚاسداد ِظش فٝ فجشا٠ش  1.0 -

 .١ٍِ9105بس دٚلاس ؽغُ ٚاسداد ِظش فٝ ِبسط  1.5 -

 .١ٍِ9105بساد دٚلاس ؽغُ ٚاسداد ِظش فٝ أثش٠ً  1 -

 .١ٍِ9105بس دٚلاس ؽغُ ٚاسداد ِظش فٝ ِب٠ٛ  1.3 -

 .١ٍِ9105بس دٚلاس ؽغُ ٚاسداد ِظش فٝ ١ٔٛ٠ٛ  3.5 -

 .١ٍِ9105بس دٚلاس ؽغُ ٚاسداد ِظش فٝ ١ٌٛ٠ٛ  2.1 -

 .١ٍِ9105بس دٚلاس ؽغُ ٚاسداد ِظش فٝ أغغطظ  2.2 -

 .١ٍِ9105بس دٚلاس ؽغُ ٚاسداد ِظش فٝ عجزّجش  1.2 -

 .١ٍِ9105بس دٚلاس ؽغُ ٚاسداد ِظش فٝ أوزٛثش  2.2 -

 صبٌضب: اٌزطٛس فٝ ػغض ا١ٌّضاْ اٌزغبسٜ ػٍٝ ِذاس ػبَ

 ١ٍِ9105بس دٚلاس فٝ أوزٛثش  1.2ْ اٌزغبسٜ "اٌزٜ أخفغ ثم١ّخ شٙذ ػغض ا١ٌّضا

" ػٍٝ ِذاس اٌفزشح اٌّشبس ئ١ٌٙب، رجب٠ٕب ث١ٓ الاسرفبع ٚاٌزشاعغ، ئر 9103ِمبسٔخ ثّض١ٍٗ 

اسرفغ فٝ ػذد ِٓ الأشٙش ِمبسٔخ ثغبثم١ٙب، ف١ّب رشاعغ خلاي أشٙش أخشٜ، ٚعبء 

 وبٌزبٌٝ:

 .9103غبسٜ خلاي شٙش أوزٛثش ١ٍِبس دٚلاس ػغض ا١ٌّضاْ اٌز 3.1 -

 .١ٍِ9103بس دٚلاس ػغض ا١ٌّضاْ اٌزغبسٜ خلاي شٙش ٔٛفّجش  9.3 -

 .١ٍِ9103بس دٚلاس ػغض ا١ٌّضاْ اٌزغبسٜ خلاي شٙش د٠غّجش  9.1 -
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 .١ٍِ9105بس دٚلاس ػغض ا١ٌّضاْ اٌزغبسٜ خلاي شٙش ٠ٕب٠ش  9.1 -

 .9105ا٠ش ١ٍِبس دٚلاس ػغض ا١ٌّضاْ اٌزغبسٜ خلاي شٙش فجش 9.0 -

 .١ٍِ9105بس دٚلاس ػغض ا١ٌّضاْ اٌزغبسٜ خلاي شٙش ِبسط  9.2 -

 .١ٍِ9105بسا دٚلاس ػغض ا١ٌّضاْ اٌزغبسٜ خلاي شٙش أثش٠ً  -

 .١ٍِ9105بس دٚلاس ػغض ا١ٌّضاْ اٌزغبسٜ خلاي شٙش ِب٠ٛ  9.3 -

 .١ٍِ9105بس دٚلاس ػغض ا١ٌّضاْ اٌزغبسٜ خلاي شٙش ١ٔٛ٠ٛ  0.1 -

 .9105س ػغض ا١ٌّضاْ اٌزغبسٜ خلاي شٙش ١ٌٛ٠ٛ ١ٍِبس دٚلا 3.2 -

 .١ٍِ9105بس دٚلاس ػغض ا١ٌّضاْ اٌزغبسٜ خلاي شٙش أغغطظ  3.3 -

 .١ٍِ9105بس دٚلاس ػغض ا١ٌّضاْ اٌزغبسٜ خلاي شٙش عجزّجش  3.0-

 .١ٍِ9105بس دٚلاس ػغض ا١ٌّضاْ اٌزغبسٜ خلاي شٙش أوزٛثش  3.3 -

 

 يهٍار دٔلار 1.2انتجاري بًمذار ( اَخفاض انؼجس فً انًٍساٌ 3شكم )

وّب رؼّٕذ اٌّإششاد أ٠ؼب ؽغُ اٌظبدساد اٌجزش١ٌٚخ ٚغ١ش اٌجزش١ٌٚخ خلاي شٙش 

، ئر أخفؼذ طبدساد ِظش اٌجزش١ٌٚخ 9103، ِمبسٔخ ثّض١ٍٗ ِٓ ػبَ 9105أوزٛثش 
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 911ثٍغذ طبدساد ِظش اٌجزش١ٌٚخ ٚف١ّب اسرفؼذ غ١ش اٌجزش١ٌٚخ، ٚعبءد وبٌزبٌٝ:

 ١ٍِ9103ْٛ دٚلاس خلاي أوزٛثش  930ِمبثً  9105دٚلاس فٝ أوزٛثش ِلا١٠ٓ 

١ٍِبس دٚلاس فٝ  9.132ثٍغذ طبدساد ِظش غ١ش اٌجزش١ٌٚخ  -%01ثبٔخفبع 

 %.93.0ثبسرفبع  ١ٍِ9103بس دٚلاس خلاي أوزٛثش  0.301ِمبثً  9105أوزٛثش 

 

 صادراث يصر انبترٔنٍت ٔغٍر انبترٔنٍت ( يؤشر1شكم )

اٌٛاسداد، أخفؼذ اٌٛاسداد اٌجزش١ٌٚخ ٚغ١ش اٌجزش١ٌٚخ خلاي شٙش ٚػٍٝ ِغزٜٛ 

 ، ٚعبءد ِإششاد اٌٛاسداد وبٌزبٌٝ:9103، ِمبسٔخ ثزاد اٌشٙش ِٓ 9105أوزٛثش 
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 123ِمبثً  ١ٍِ9105ْٛ دٚلاس فٝ أوزٛثش  100ثٍغذ ٚاسداد ِظش اٌجزش١ٌٚخ  -

 %.2.3ثبٔخفبع  ١ٍِ9103ْٛ دٚلاس خلاي أوزٛثش 

ِمبثً  ١ٍِ9105بس دٚلاس فٝ أوزٛثش  2.113ِظش غ١ش اٌجزش١ٌٚخ  ثٍغذ ٚاسداد -

 9ثبٔخفبع  ١ٍِ9103بس دٚلاس خلاي أوزٛثش  2.021

 

 ( يؤشر انٕارداث انبترٔنٍت ٔغٍر انبترٔنٍت2شكم )

ثؾغت اٌزمش٠ش اٌظبدس ػٓ عٙبص الإؽظبء، اسرفؼذ اٌظبدساد ِٓ اٌغٍغ ٔظف 

، ئر ثٍغذ ل١ّخ 9103ِمبسٔخ ثّض١ٍٗ ِٓ ، 9105اٌّظٕؼخ ٚربِخ اٌظٕغ خلاي أوزٛثش 
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 ١ٍِ299.3بس دٚلاس فٝ أوزٛثش اٌّبػٝ، ِمبثً  0.121رظذ٠ش اٌغٍغ ربِخ اٌظٕغ 

%، أِب طبدساد اٌغٍغ 01.3، ثبسرفبع ٔغجزٗ ١ٍِ9103ْٛ دٚلاس خلاي أوزٛثش 

١ٍِْٛ  121.0ِمبثً  ١ٍِ9105ْٛ دٚلاس فٝ أوزٛثش  203.5ٔظف اٌّظٕؼخ فجٍغذ 

 %01.1ثبسرفبع  9103وزٛثش دٚلاس خلاي أ

 

 يؤشراث انسهغ تايت انصُغ َٔصف انًصُؼت(3شكم )

 

 

 

 

 

 

 ( إَخفاض انٕارداث يٍ انذٔل انؼرب7ٍّشكم )
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 دٔل حٕض انٍُم (إَخفاض انٕارداث فً 8شكم )

ٚرؼّٓ اٌزمش٠ش الإؽظبئٝ الإشبسح ئٌٝ طبدساد ٚٚاسداد ِغّٛػخ دٚي اٌى١ِٛغب 

١ٍِْٛ دٚلاس،  3.2ؽ١ش أخفؼذ اٌظبدساد ئ١ٌٙب، ئٌٝ "ثخلاف دٚي ؽٛع ا١ًٌٕ"، 

، وّب رشاعؼذ ١ٍِ9103ْٛ دٚلاس فٝ ٔٛفّجش  1.3، ِمبثً 9105فٝ ٔٛفّجش 

 03.3، ِمبثً ١ٍِ9105ْٛ دٚلاس فٝ ٔٛفّجش  00.5اٌٛاسداد ِٕٙب أ٠ؼبً، ثبٌغخ 

 .١ٍِ9103ْٛ دٚلاس خلاي ٔٛفّجش 
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 510ْى انٕارداث خلال َٕفًبر أ (9شكم )

 
 ( ٌٕضح لًٍّ انٕارداث انًرٌّ بانًهٌٍٕ دٔلار 01شكم )
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 ( ٌٕضح انًٍساٌ انتجاري 00شكم )

١ٍِــبس  9.93  ؽ١ـش ثٍغـذ 3 1.2  ل١ّـــخ اٌظــبدساد ثٕغجــــخ أسرفؼذ: انصادراث

١ٍِبس دٚلاس ٌٕفظ اٌشٙش ِٓ اٌؼبَ  9.12  ِمبثً    9101  دٚلاس خـلاي شٙــش ١ٌٛ٠ٛ

اٌغبثك، ٠ٚشعغ رٌه ئٌٝ ئسرفبع ل١ّخ طبدساد ثؼغ اٌغٍغ ٚأّ٘ٙب: )ثزشٚي 

3 ،ٌذائٓ ثأشىبٌٙب  09.1 ثٕغجخ     3، ِلاثظ عب٘ضح  02.2ثٕغجٗ   خبَ

ث١ّٕب 3( ، 321.3، ِٕزغبد اٌجزشٚي ثٕغجخ  13.1ثٕغجخ  " ثلاعز١ه " الأ١ٌٚخ

ِمبثً ِض١ٍزٙب ٌٕفظ   9101ئٔخفؼذ ل١ّخ طـبدساد ثؼغ اٌغٍغ خــلاي شٙش ١ٌٛ٠ٛ 

3، ػغبئٓ ِٚؾؼشاد غزائ١خ   31.2 )أعّذح ثٕغجخ  اٌشٙش ِٓ اٌؼـــبَ اٌغبثك ٚأّ٘ٙب

  (. 3 302.1، ِٕزغبد اٌجبْ ثٕغجخ  21.1ؽبصعخ ثٕغجخ  فٛاوٗ 3، 1.2 ثٕغجخ
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 د/ عمرو محمد فريد سيد سليمان
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 ( ٌٕضح لًٍّ انصادراث05شكم )

١ٍِبس دٚلاس  3.33 ثٍغـذ   ؽ١ش 3 1.3 ئسرفؼذ ل١ّـخ اٌٛاسداد ثٕغجخ : انٕارداث

١ٍِبس دٚلاس ٌٕفظ اٌشٙش ِٓ اٌؼبَ اٌغبثك  2.11  ِمبثً   9101  خـلاي شٙش ١ٌٛ٠ٛ

    ثؼغ اٌغٍغ ٚأّ٘ٙب:  ل١ّخ ٚاسداد  اسرفبع ئ٠ٌٚٝشعغ رٌه 

3، ِٕزغبد  29.9  ثٕغجخ  )ِٛاد أ١ٌٚخ ِٓ ؽذ٠ذ أٚ طٍت

 3( .  50.1،ع١بساد سوٛة ثٕغجخ  5.23  ثٕغجخ اٌجزشٚي

ِمبثً ِض١ٍزٙب ٌٕفظ  9101ث١ّٕب ئٔخفؼذ ل١ّخ ٚاسداد ثؼغ اٌغٍغ خلاي شٙش ١ٌٛ٠ٛ 

ائٓ ثأشىبٌٙب اٌشٙش ِٓ اٌؼبَ اٌغبثك ٚأ٘ــّٙب : )ٌذ

ِٛاد  3، 02.1 ثٕغجخ  أد٠ٚخ ِٚؾؼشاد ط١ذٌخ 3، 0.3  ثٕغجخ " ثلاعز١ه الأ١ٌٚخ"

 3(. 03.2  3 ، رسح ثٕغجــخ 2.3  ثٕغجخ  و١ّ١ب٠ٚخ ػؼ٠ٛخ ٚغ١ش ػؼ٠ٛخ
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 (ٌٕضح لًٍّ انٕارداث 03شكم )

 ٔٔفماً نبٍاَاث رسًٍّ صادرِ ػٍ جٓاز الأحصاء :

ٌّظش" طبدساد ٚٚاسداد" فٝ إٌظف الأٚي ِٓ ـ ثٍغ ؽغُ اٌزغبسح اٌخبسع١خ 0

١ٍِبس دٚلاس ػٓ إٌظف الأٚي  ١ٍِ3.511بس دٚلاس ثض٠بدح  20.123اٌؼبَ اٌغبسٜ 

 ١ٍِبس دٚلاس. 12.009اٌزٜ ثٍغ ف١ٗ ؽغُ اٌزغبسح اٌخبسع١خ  9105ِٓ 

١ٍِبس دٚلاس  01.503اسرفؼذ ل١ّخ اٌظبدساد ٌـ  9101. فٝ إٌظف الأٚي ِٓ 9

 .١ٍِ9105بس دٚلاس ػٓ إٌظف الأٚي ٌـ  0.591ثض٠بدح 

١ٍِبس دٚلاس، ثض٠بدح  35.011ثٍغذ ل١ّخ اٌٛاسداد  9101. فٝ إٌظف الأٚي ِٓ 3

ٚػ١ٍٗ ثٍغذ ٔغجخ رغط١خ اٌظبدساد  ١ٍِ9105بس ػٓ إٌظف الأٚي ٌـ  2.191

 .9101%. فٝ إٌظف الأٚي ِٓ 31.9ٌٍٛاسداد ٔؾٛ 

١ٍِْٛ دٚلاس،  50.2دساد اٌمطٓ ثٍغذ ل١ّخ طب 9101. فٝ إٌظف الأٚي ِٓ 1

 % .02.9، ثض٠بدح ١ٍِ9105ْٛ دٚلاس فٝ إٌظف الأٚي ٌـ  10.2ِمبثً 
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أشٙش فٝ اٌفزشح ِٓ  3عغٍذ اٌظبدساد اٌّظش٠خ اسرفبػبد ِززب١ٌخ ػٍٝ ِذاس ؽ١ش 

، ِمبسٔخ ثبٌفزشح اٌّّبصٍخ ِٓ اٌؼبَ اٌّبػٝ، ٌزشٙذ رطٛساد ١ٔٛ٠9101ٛ  –٠ٕب٠ش 

 اٌزغبسح اٌخبسع١خ ٌّظش خلاي إٌظف الأٚي ِٓ اٌؼبَ اٌغبسٜ.ٍِؾٛظخ شٙذ٘ب ٍِف 

ٔغزؼشع ِٓ خلاي اٌج١بٔبد اٌشع١ّخ اٌظبدسح ػٓ اٌغٙبص اٌّشوضٜ ٌٍزؼجئخ اٌؼبِخ 

ٚالإؽظبء، ِذٜ اٌزطٛس فٝ ٍِف اٌزغبسح اٌخبسع١خ ٌّظش خلاي اٌفزشح اٌّزوٛسح ِٓ 

ؾٛ اٌزشاعغ خلاي ػذد . ثؼذ أْ ثذأد اٌٛاسداد فٝ رؾغٓ ع١ذ ثبرغب٘ٙب 9101ٔػبَ 

 ِٓ أشٙش اٌفزشح اٌّشبس ئ١ٌٙب ِٓ اٌؼبَ اٌؾبٌٝ.

١ٍِبس دٚلاس فٝ  ١ٍِ9.10بس دٚلاس، ِمبثً  9.02، ثٍغ ؽغُ اٌزظذ٠ش 9101فٝ ٠ٕب٠ش 

، 9101، وّب ٚاطً اٌزظذ٠ش اسرفبػٗ خلاي شٙش فجشا٠ش 9105اٌشٙش اٌّّبصً ِٓ 

ك ٌٗ ِجبششح، أٚ ػٍٝ الأعبط عٛاء ػٍٝ الأعبط اٌشٙشٜ ِمبسٔخ ثشٙش ٠ٕب٠ش اٌغبث

 9105اٌغٕٜٛ ِمبسٔخ ثبٌشٙش اٌّّبصً ٌٗ ِٓ اٌؼبَ اٌّبػٝ "فجشا٠ش 

١ٍِبس دٚلاس، ِمبثً  9.30ٔؾٛ  9101وّب ثٍغذ ل١ّخ اٌظبدساد اٌّظش٠خ فٝ فجشا٠ش 

١ٍِبس دٚلاس، ف١ّب ثٍغ ؽغُ  1.921، ثض٠بدح ١ٍِ9105بس دٚلاس فٝ فجشا٠ش  9.19

١ٍِبس دٚلاس، أِب  1.031" 9101شٙشٜ "ِمبسٔخ ثشٙش ٠ٕب٠ش اٌض٠بدح ػٍٝ اٌّغزٜٛ اٌ

، عغٍذ ل١ّخ اٌظبدساد اٌّظش٠خ اسرفبػبً عذ٠ذاً ػٍٝ 9101فٝ شٙش ِبسط 

 اٌّغز١٠ٛٓ اٌشٙشٜ ٚاٌغٕٜٛ أ٠ؼبً 

١ٍِبس  1.03ثٕؾٛ  9101عبء الاسرفبع فٝ ل١ّخ طبدساد ِظش خلاي شٙش ِبسط 

شا٠ش اٌغبثك ٌٗ"، ثؼذ أْ ثٍغ ؽغُ دٚلاس ػٍٝ اٌّغزٜٛ اٌشٙشٜ "ِمبسٔخ ثشٙش فج

١ٍِبس دٚلاس فٝ فجشا٠ش، أِب ل١ّخ اٌض٠بدح  ١ٍِ9.30بس دٚلاس، ِمبثً  9.15طبدسارٗ 

١ٍِبس دٚلاس، ثؼذ أْ  1.15فجٍغذ  9105ػٍٝ الأعبط اٌغٕٜٛ، ِمبسٔخ ثشٙش ِبسط 

 ١ٍِبس دٚلاس. 9.11ل١ّخ  9105عغٍذ طبدساد ِبسط 

 9.93ِظش ٚاٌزٝ عغٍذ اسرفبػبً أ٠ؼبً،  ، ثٍغ ؽغُ طبدساد9101ٚفٝ ئثش٠ً 

، ِٛاطٍخ اسرفبػٙب خلاي شٙش ِب٠ٛ ١ٍِ9105بس فٝ ئثش٠ً  ١ٍِ9.01بس دٚلاس، ِمبثً 
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، عٛاء ػٍٝ اٌّغزٜٛ اٌشٙشٜ أٚ اٌغٕٜٛ، ؽ١ش عغٍذ طبدساد ِظش فٝ 9101

١ٍِبس فٝ اٌشٙش اٌّّبصً ِٓ ػبَ  ١ٍِ9.11بس دٚلاس، ِمبثً  9.11ٔؾٛ  9101ِب٠ٛ 

 5.1، ثٕغجخ 9101ث١ّٕب عبء الاسرفبع فٝ طبدساد ِظش خلاي شٙش ١ٔٛ٠ٛ ،  9105

، ؽ١ش ثٍغ ؽغُ اٌظبدساد فٝ ١ٔٛ٠ٛ 9105% رمش٠جبً ػٓ اٌشٙش اٌّّبصً ٌٗ ِٓ ػبَ 

، ثض٠بدح ثٍغذ ١ٍِ9105بس دٚلاس فٝ ١ٔٛ٠ٛ  ١ٍِ0.22بس دٚلاس، ِمبثً  9.0اٌّبػٝ 

 ١ٍِبس دٚلاس. 1.02ل١ّزٙب 

ثذأد ٚاسداد ِظش فٝ الارغبٖ ٌٍزشاعغ ِٕز اٌشٙش الأٚي ِٓ اٌّغزٜٛ اٌشٙشٜ،  ػٍٝ

اٌؼبَ اٌغبسٜ ٚؽزٝ شٙش ١ٔٛ٠ٛ ِٕٗ ثبعزضٕبء شٙشٜ ِبسط ِٚب٠ٛ، فؼٍٝ اٌشغُ ِٓ 

اسرفبع ل١ّخ اٌٛاسداد اٌّظش٠خ خلاي إٌظف الأٚي ِٓ اٌؼبَ اٌغبسٜ، ػٍٝ الأعبط 

ٚر١شح الاسرفبع ربثطئذ، اٌغٕٜٛ، ِمبسٔخ ثبٌفزشح اٌّّبصٍخ ِٓ اٌؼبَ اٌّبػٝ، ئلا أْ 

 ِمبسٔخ ثبٌفزشاد ٚاٌغٕٛاد اٌّبػ١خ. 

ٌُٚ ٠زّضً اٌزشاعغ فٝ ؽغُ اٌٛاسداد اٌّظش٠خ ػٍٝ اٌّغزٜٛ اٌشٙشٜ، فٝ أخفبع 

ل١ّخ الاعز١شاد خلاي شٙش ِب ػٓ اٌشٙش اٌغبثك ٌٗ فمؾ، ثً فٝ ص٠بدح ٘زٖ اٌم١ّخ 

ثٍغ  9101، أٗ فٝ ٠ٕب٠ش ، ثّؼ١ٔٛ٠9101ٕٝٛ  –ٌٍزشاعغ ػٍٝ ِذاس اٌفزشح ِٓ ٠ٕب٠ش 

 ١ٍِ2.22بس دٚلاس، ِٕخفؼخ فٝ فجشا٠ش اٌزبٌٝ ٌٗ ئٌٝ  2.55ؽغُ ٚاسداد ِظش 

 ١ٍِبس دٚلاس. ١ٍِ1.01بس دٚلاس ثزشاعغ ثٍغذ ل١ّزٗ 

١ٍِبس دٚلاس، ٌزؼبٚد  2.15، اسرفؼذ ٚاسداد ِظش ئٌٝ 9101ٚ فٝ ِبسط 

 ١ٍِ1.92بس دٚلاس، ثزشاعغ  2.21الأخفبع ِشح أخشٜ فٝ ئثش٠ً اٌزبٌٝ ٌٗ، ِغغٍخ 

، ٚثّمبسٔخ ل١ّخ اٌزشاعغ اٌزٝ عغٍزٙب ٚاسداد ١ٍِ9101بس دٚلاس ػٓ شٙش ِبسط 

١ٍِبس دٚلاس" وّب ٘ٛ ِزوٛس ػب١ٌبً،  1.01ٚاٌزٝ ثٍغذ " 9101ِظش فٝ فجشا٠ش 

١ٍِبس دٚلاس"، ٠زج١ٓ أْ ؽغُ اٌزشاعغ فٝ اٌٛاسداد  1.92ثم١ّخ اٌزشاعغ فٝ ئثش٠ً "

 ٓ فزشح لأخشٜ ٠ٚؾمك رؾغٓ ٍِؾٛظ.اٌّظش٠خ ٠ض٠ذ ِ

١ٍِبس دٚلاس، ٚ٘ٛ  3.39ٔؾٛ  9101ثٍغذ ل١ّخ اٌٛاسداد اٌّظش٠خ فٝ شٙش ِب٠ٛ 

أوضش الأشٙش ِٓ ؽ١ش ل١ّخ الاعز١شاد ػٍٝ ِذاس اٌفزشح اٌّشبس ئ١ٌٙب ِٓ اٌؼبَ اٌغبسٜ 
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 9101"، ٌٚىٓ ثبٌشغُ ِٓ اسرفبع اٌٛاسداد اٌّظش٠خ فٝ ِب٠ٛ ١ٔٛ٠9101ٛ  –"٠ٕب٠ش 

ٚرغغ١ٍٙب لأػٍٝ ل١ّخ ٚاسداد ِٕز ثذا٠خ اٌؼبَ ٚؽزٝ  ئلا أْ ؽغُ اٌزشاعغ اٌزٜ ؽذس 

 فٝ ل١ّخ الاعز١شاد خلاي شٙش ِب٠ٛ، ػٛع عضء ِٓ الاسرفبع فٝ شٙش ِب٠ٛ.

 2.59ٔؾٛ  9101ٚؽجمبً ٌٍج١بٔبد الإؽظبئ١خ، ثٍغذ ٚاسداد ِظش خلاي شٙش ١ٔٛ٠ٛ 

١ٍِْٛ دٚلاس"، ثٕغجخ  311دٚلاس "١ٍِبس  ١ٍِ1.3بس دٚلاس، ثزشاعغ ثٍغذ ل١ّزٗ 

%، ٚ٘ٝ أػٍٝ ل١ّخ رشاعغ ؽممزٙب اٌٛاسداد اٌّظش٠خ 2.2أخفبع لذس٘ب ؽٛاٌٝ 

 ١ٔٛ٠9101ٛ  –ػٍٝ ِذاس اٌفزشح ِٓ ٠ٕب٠ش 

 انُتائج:  

ــ رزّؾٛس أ١ّ٘ٗ عؼش اٌظشف ثشثؾ الألزظبد اٌّؾٍٟ ثبلألزظبد اٌؼبٌّٟ ، لأْ عؼش 0

وّب أْ عؼش اٌظشف أخشٞ فٟ ٚلذ ِؾذد ،  اٌظشف ٠ّضً عؼش رجبدي ػٍّٗ ثؼٍّٗ

٠ٕؼىظ أصبسٖ ػٍٟ اٌّشوض اٌذٌٟٚ اٌزغبسٞ ِغ اٌؼبٌُ اٌخبسعٟ ِٓ خلاي اٌظبدساد 

 ٚاٌٛاسداد .

ٗ اٌّخزٍفٗ  رٕٛع فٟ أٔظّٗ ــ شٙذ الألزظبد اٌّظشٞ خلاي اٌّشاؽً اٌض9١ِٕ

 ِٕٙب ، ثذأد ثغؼش طشف  صبثذ صُ أعؼبس طشف ِزؼذدٖ ِٚخزٍفٗ ٌؼذٖ أعجبةاٌظشف

رؼشع الألزظبد اٌّظشٞ ٌؼذ٠ذ ِٓ اٌزؾذ٠بد اٌغ١بع١ٗ ٚالألزظبد٠ٗ ػٍٟ اٌّغزٛٞ 

اٌّؾٍٟ ٚالأل١ٍّٟ ٚاٌؼبٌّٟ ، ؽ١ش أْ اٌزطٛساد الأخ١شٖ اٌّزّضٍٗ ثبلأٚػبع اٌغ١بع١ٗ 

غ١ش ِغزمشٖ أخفبع الاؽز١بؽٟ إٌمذٞ الاعٕجٟ ٌذٜ اٌجٕه اٌّشوضٞ ، لٍخ 

، أخفبع اٌزذاٚي ثبٌٕمذ الاعٕجٟ داخً اٌجٍذ ٚإٌبرظ الاعزضّبساد الاعٕج١خ داخً اٌجٍذ 

 ػٓ لٍخ ٚعٛد اٌغ١بػ الاعبٔت اٚ لٍخ أزبط إٌفؾ ٚاٌغبص اٌزٞ ٠جبع ػب١ٌّب 

اٌفزشٖ عؼٍذ ِٓ الألزظبد اٌّظشٞ  ِظش فٟ ٘زٖ أْ اٌٛػغ اٌزٞ ػبشزٗــ 3

ساد ٚلٍٗ أخزلالاد ١٘ى١ٍٗ ٔز١غٗ ٌلأصِبد اٌّغزّشٖ ِّب أدٞ ئٌٟ أسرفبع ل١ّٗ اٌظبد

 اٌٛاسداد ِّب أدٞ ئٌٟ أٔخفبع ل١ّٗ اٌؼٍّٗ ِؾ١ٍبً ٚخبسع١بً .
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رمٍجبد عؼش اٌظشف رّضً ٔغجٗ وج١شٖ ِٓ اٌزغ١شاد فٟ ل١ّٗ أْ  ــ وّب رج١ٓ ِٓ 1

 اٌظبدساد ٚاٌٛاسداد ِّب ٠إصش ػٍٟ ا١ٌّضاْ اٌزغبسٞ .

اٌّشوضٞ ٌٚٛؽع أ٠ؼبً الإ٠شاداد إٌفط١ٗ ِّٙٗ ثشىً وج١ش ، ِّب ٠غؼً اٌجٕه ــ 2

٠ؼًّ ػٍٟ ص٠بدٖ ِج١ؼبرٗ ٌٍذٚلاس فٟ ظً أسرفبع اٌطٍت ػٍٟ اٌذٚلاس، ٚ٘زا ػىظ 

 .الأؽز١بعبد الأعٕج١ٗ فٟ ِظش  ِبؽذس فأٔخفبع الا٠شاداد إٌفط١ٗ أصش عٍج١بً ػٍٟ

ــ  أْ رمٍجبد أعؼبس اٌظشف رإصش ثظٛسٖ وج١شٖ ثظفٗ ػبِٗ ػٍٟ اٌظبدساد 3

 (9102: 9102فٟ اٌفزشٖ )ٚاٌٛاسداد ٚاٌّغزٛٞ اٌؼبَ ٌلأعؼبس 

ــ  ٚعٛد ػلالٗ ِؼ٠ٕٛٗ  راد داٌٗ أؽظبئ١ٗ ث١ٓ رمٍجبد عؼش طشف اٌغ١ٕٗ اٌّظشٞ 5

 ٚل١ّٗ اٌظبدساد ٚاٌٛسداد

 انتٕصٍاث :

ـ رفؼ١ً ٔظبَ طشف أوضش ِلائّٗ ٌلألزظبد اٌّظشٞ ثّب ٠زٕبعت ِغ ظشٚف ـ0

 الألزظبد ِٚب٘ٛ ِزٛفش ِٓ ِٛاسد . 

اٌخبسع١ٗ ئلا ٌٍؼشٚسٖ اٌمظٛٞ ، ٌزٍج١ٗ  ـ ٚػغ ٔغجٗ ِؾذدٖ ِٓ ؽغُ اٌزؾ٠ٛلاد ـ9

ِزطٍجبد ِٓ خلاي اٌؾذ ِٓ الأعز١شاداد اٌزٟ رؼذ ػٕظش رغش٠ت ٌٍؼٍّٗ الأعٕج١ٗ 

 ٌٍخبسط .

 ــ أرجبع ع١بعبد عّشو١ٗ ئ٠غبث١ٗ رٙذف ئٌٟ رم١ًٍ الأعز١شاداد اٌغ١ش ػشٚس٠ٗ .3

شٞ ثؾم١جٗ ِٓ اٌؼّلاد ٚخبطٗ أُ٘ اٌششوبء ــ اٌؼًّ ػٍٟ سثؾ اٌغ١ٕٗ اٌّظ1

 ٗ . ٟ ػٛء ٚالغ ِٚؼط١بد اٌّشؽٍٗ اٌؾب١ٌٚخبطخ فاٌزغبس١٠ٓ لأْ رؼذ ٘زٖ اٌٛع١ٍٗ 

ــ اٌغؼٟ اٌغبد ِٓ لجً طبٔؼٟ اٌغ١بعٗ الألزظبد٠ٗ ٚ اٌّغإ١ٌٓ فٟ اٌجٍذ  ٌزأع١ظ 2

ٗ ، ِّب ٚرأ١ً٘ عٙبص أٔزبعٟ ِزطٛس ِٕٚغغُ ِٚزٕبعك ِغ ِٛاسدٔب اٌّبد٠ٗ ٚاٌجشش٠

٠غبػذ ػٍٟ ِٕغ رذفك اٌفبئغ الألزظبدٞ ٌٍخبسط ِٓ خلاي اعز١شاد اٌّزطٍجبد اٌغٍؼ١ٗ 



 (5102:  5102العربيه للفتره  )أثر تق لبات  سعر الصرف علي الصادرات والواردات في جمهوريه مصر  

 د/ عمرو محمد فريد سيد سليمان

 9102  ضبٟٔ اٌغضء الأٚياٌاٌؼذد                                                     ؼبششاٌاٌّغٍذ 
551 

 
 

إٌبرظ  فٚ اٌخذ١ِٗ اٌّزضا٠ذٖ ٚاٌزٟ ػغضد اٌغٛق اٌّؾ١ٍٗ ػٓ رٛف١ش٘ب ثغجت ػؼ

 اٌؾم١مٟ اٌغ١ش ٔفطٟ .

ــ رٛف١ش عجً ر٠ًّٛ اٌّشبس٠غ الأٔزبع١ٗ الأعزشار١غ١ٗ اٌمبدسٖ ػٍٟ إٌٙٛع 3

 ساد .اٌظبدل١ّٗ بد الأٔزبع١ٗ ٌٍجٍذ ِّب ٠ؾمك ص٠بدٖ ثبٌمطبػ

ــ رذػ١ُ ا١ٌٙئبد ٚاٌمطبػبد اٌغٍؼ١ٗ ثىبفٗ اٌٛعبئً ِّب ٠إدٞ ئٌٟ ص٠بدٖ ِغبّ٘زٙب فٟ 5

ر١ّٕٗ الألزظبد ٚرٕٛع ِظبدس اٌذخً اٌمِٟٛ ٚثبٌزبٌٟ ٠مً اٌطٍت ػٍٟ ئعز١شاد ثغجت 

 الأعٛاق اٌخبسع١ٗ .الأٔزبط اٌّؾٍٟ ٚ رغ١ًٙ رظذ٠ش اٌفبئغ ئٌٟ  ص٠بدح 

ــ رفؼ١ً ع١بعٗ الأػفبءاد ٚاٌشعَٛ ٚاٌؼش٠جٗ اٌغّشو١ٗ ٌزؾف١ض الأعزضّبس فٟ 1

ٚاٌظٕبػٟ ٚالاػزّبد لزظبد اٌٛؽٕٟ فٟ اٌمطبع اٌضساػٟ اٌّغبلاد اٌزٟ ٠فزمش ئ١ٌٙب الأ

 ػٍٟ اٌّٛاسد اٌّؾ١ٍٗ فٟ ػ١ٍّخ اٌز١ّٕٗ الإلزظبد٠ٗ ٌزؾف١ض الأعزضّبس . لذس الأِىبْ 

ف١ش اٌؾّب٠ٗ ٚرذػ١ُ اٌمطبػبد الأٔزبع١ٗ فٟ ِظش ثٙذف رم١ًٍ الأػزّبد ػٍٟ ــ ر2ٛ

 اٌخبسط فٟ ئشجبع اٌطٍت اٌّؾٍٟ . 

ــ  رشغ١غ اٌمطبػبد الأخشٞ )اٌضساػٟ ٚاٌظٕبػٟ( ٚأػطبء اٌزغ١ٙلاد اٌلاصِٗ 01

 ثبٌٕغجٗ ٌٙزٖ اٌمطبػبد ٌذػُ اٌؼٍّٗ الأعٕج١ٗ . 
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 انًراجغ : 

(."ألزظبد٠بد إٌمٛد ٚاٌجٕٛن ٚأعٛاق سأط اٌّبي اٌذٌٟٚ ، 9115ػجذ اٌؾ١ّذ طذ٠ك ػجذ اٌجش )ــ 

  . 033ششوٗ ٔبط ٌٍطجبػٗ ، ِظش ، ص 

،د٠ٛاْ  9(."اٌّذخً ئٌٟ اٌغ١بعبد الألزظبد٠ٗ اٌى١ٍٗ ، ؽ 9113/9111ػجذ اٌّغ١ذ لذٞ )ــ 

 . 032-031اٌّطجٛػبد اٌغبِؼ١ٗ ، اٌغضائش ص

 ."أصش عؼش طشف اٌؼّلاد الأعٕج١ٗ (9102بة ثٛة، وّبي اٌذ٠ٓ ِؾّذ ػضّبْ )ػظبَ ػجذ اٌٛ٘ــ 

ٚاٌذسعبد  ػٍٟ ِؼذي الأدخبس فٟ اٌغٛداْ ، ِغٍٗ اٌغٛداْ ، ِشوض اٌغٛداْ ٌٍجؾٛس

 . 1، ص 2، اٌّغٍذ  2، اٌؼذد الأعزشار١غ١ٗ

  .(."رم١ٕبد اٌجٕٛن " د٠ٛاْ اٌّطجٛػبد اٌغبِؼ١ٗ ، اٌغضائش 9112اٌطب٘ش ٌطشػ )ــ 

( ."اٌؼلالٗ اٌزجبد١ٌٗ ث١ٓ عؼش اٌظشف ٚعؼش اٌفبئذٖ ٚأٔؼىبعٙب ػٍٟ 9100)ع١ّش فخشٞ ٔؼّٗ ــ 

 .05،ا١ٌبصٚسٞ ٌٍطجبػٗ ٚإٌشش ،ػّبْ ،ص ١ِ0ضاْ اٌّذفٛػبد ، ؽ

 ( ." ِذخً ٌٍزؾ١ًٍ إٌمذٞ " د٠ٛاْ َ ط ، اٌغضائش .0223ِؾّٛد ؽ١ّذاد)ــ 

 919اٌىٍٟ " ، داس ؽش٠ٓ ٌٍٕشش ٚاٌزٛص٠غ ، ص ( ."رؾ١ًٍ الألزظبد 9103٘ٛش١بس ِؼشٚف )ــ 
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