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:  ذمُُُ أثش ِخاطش سعش اٌفائذج وِخاطش سأط اٌّاي عًٍ الاسرمشاس اٌّصشفٍ إٌٍُّ

 دساسح لُاسُح عًٍ اٌثٕىن اٌرداسَح إٌُُّح 

 تششي َحٍُ ِٕصىس

 

 اٌٍّخص

ػٍٝ  ٘ذفذ اٌذساعخ ئٌٝ رؾ١ًٍ ٚرم١١ُ أصش ِخبؽش عؼش اٌفبئذح ِٚخبؽش سأط اٌّبي     

ُ ِخبؽش أعؼبس اٌفبئذح  ٚسأط اٌّبي اٌزٟ ِغزؼشػخ ؽغ, ا٨عزمشاس اٌّظشفٟ ا١ٌّٕٟ

٠ٛاعٙٙب اٌمطبع اٌّظشفٟ ِٚذٜ ا٨عزمشاس اٌّظشفٟ ا١ٌّٕٟ, ٚأظٙشد اٌذساعخ 

ٌُ رإصش ِخبؽش أعؼبس اٌفبئذح ػٍٝ ا٨عزمشاس  أٔٗػٍٝ ِغزٜٛ وً ثٕه  ٔزبئظ ػذح أّ٘ٙب

ٌّخبؽش , وّب أٔٗ ٨ ٠ٛعذ أصش  اٌّبٌٟ ٌٍجٕٛن اٌزغبس٠خ ِؾً اٌذساعخ ػٍٝ ا٨ؽ٩ق

, ٚخشعذ جٕٛن ثبعزضٕبء ثٕه ا١ٌّٓ ٚاٌى٠ٛذسأط اٌّبي ػٍٝ ا٨عزمشاس اٌّبٌٟ ٌٍ

 ٨عزمشاس اٌّظشفٟ .اٌزٛط١بد اٌزٟ عزغبُ٘ فٟ رؾم١ك اٌّض٠ذ ِٓ اثؼذد ِٓ  اٌذساعخ

 

Summary 

 

      The study aimed at analyzing and assessing the impact of 

interest rate and capital risk on the stability of the Yemeni 

banking. It reviewed the size of interest and capital risk faced by 

the banking sector and the stability of the banking sector in 

Yemen. Financial stability of the commercial banks under study, 

and there is no impact of capital risk on the financial stability of 

banks except Yemen and Kuwait Bank, and the study came out 

with a number of recommendations that will contribute to 

achieve greater banking stability. 

               

 -:حــــذِـــمــِ 

ِغ رضا٠ذ عشػخ خطٝ اٌؼٌّٛخ اٌّب١ٌخ ٚص٠بدح أفزبػ ا٤عٛاق اٌّب١ٌخ ٚاٌّظشف١خ      

ػٍٝ اٌّغزٜٛ اٌؼبٌّٟ ٚاٌزٞ اعززجؼٗ اعزؾذاس أدٚاد ِب١ٌخ عذ٠ذح ٚاٌزٛعغ فٟ 

اعزخذاِٙب لذ صاد ِٓ ؽغُ ٚرٕٛع اٌّخبؽش اٌّظشف١خ
1

٠ٚؼزجش اٌمطبع اٌّظشفٟ  ,
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ً فٟ ع١ّغ  ا٨لزظبد٠خ اٌٙبِخ فٟ اٌجٍذ , ا١ٌّٕٟ ِٓ اٌمطبػبد ٠ٚشٙذ ّٔٛاً ٍِؾٛظبً

ِّب ٠غزذػٟ اٌؾفبظ ػٍٝ ٘زا اٌزطٛس ٚدساعخ اٌّخبؽش اٌّشرجطخ ثأدائٗ ِإششارٗ 

اٌّظشفٟ ِٚذٜ رأص١ش٘ب ػٍٝ اعزمشاسٖ, ٌٍخشٚط ثزٛط١بد رغبػذ ئداساد ٘زٖ اٌجٕٛن 

 ػٍٝ رؾم١ك ا٨عزمشاس ٌٍٕظبَ اٌّظشفٟ.

 -: ِشىٍح اٌثحث

ئْ اٌظٕبػخ اٌجٕى١خ ِٓ أوضش اٌظٕبػبد اٌّزؼشػخ ٌٍّخبؽش ثشىً ِغزّش ,      

ٚرأص١ش ٘زٖ اٌّخبؽش ٠خزٍف ِٓ ثٕه ٢خش , ٌزا رزّضً ِشىٍخ اٌجؾش فٟ اٌزغبؤي 

اٌزبٌٟ: ً٘ رإصش اٌّخبؽش اٌّظشف١خ ِزّضٍخ ) ثّخبؽش عؼش اٌفبئذح ِٚخبؽش سأط 

 اٌّبي( ػٍٝ ا٨عزمشاس اٌّظشفٟ ا١ٌّٕٟ؟ 

 -:ُح اٌذساسحأهّ

رجشص أ١ّ٘خ اٌذساعخ ِٓ ؽ١ش رؼشع اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌذٚي اٌّزمذِخ ٚإٌب١ِخ ػٍٝ ؽذ      

ٚٔظشاً ٤ْ اٌمطبع اٌّظشفٟ عٛاء ئٌٝ أصِبد ِب١ٌخ اخزٍفذ فٟ ؽذرٙب ِٚذا٘ب , 

ا١ٌّٕٟ ٠ّضً ػظت إٌشبؽ ا٨لزظبدٞ , ٌزا فاْ ع٩ِخ ٚاعزمشاس ٘زا اٌمطبع ٠ؼٕٟ 

ظبد اٌٛؽٕٟ , ٚػ١ٍٗ رغُٙ اٌذساعخ اٌؾب١ٌخ فٟ رم١١ُ أصش ع٩ِخ ٚاعزمشاس ا٨لز

 اٌّخبؽش اٌّظشف١خ ػٍٝ ع٩ِخ ٚاعزمشاس ٘زا اٌمطبع. 

 أهذاف اٌذساسح : 

 : رغُٙ اٌذساعخ اٌؾب١ٌخ فٟ رم١١ُ أصش ِخبؽش    رغؼٝ اٌذساعخ ٌزؾم١ك ا٤٘ذاف اٌزب١ٌخ

 ٌّظشفٟ ا١ٌّٕٟ. عؼش اٌفبئذح ِٚخبؽش سأط اٌّبي ػٍٝ ع٩ِخ  ٚاعزمشاس اٌمطبع ا

  رغؼٝ اٌذساعخ ئٌٝ رمذ٠ُ ِغّٛػخ ِٓ اٌزٛط١بد ف١ّب ٠زؼٍك ثبٌّخبؽش اٌّظشف١خ

رٛاعٙٙب اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ ا١ّٕ١ٌخ ٚرخف١غ آصبس٘ب ٌزؾم١ك ا٨عزمشاس اٌّظشفٟ فٟ  اٌزٟ

 ا١ٌّٓ

 رؼزّذ ٘زٖ اٌذساعخ ػٍٝ اٌفشػ١بد اٌزب١ٌخ:فـشضــُــاخ اٌذساســــــح  : 

: ٨ رٛعذ ػ٩لخ راد د٨ٌخ اؽظبئ١خ ث١ٓ ِخبؽش عؼش اٌفبئذح  اٌفشضُح الأوًٌ

 ٚا٨عزمشاس اٌّظشفٟ ا١ٌّٕٟ .

: ٨ رٛعذ ػ٩لخ راد د٨ٌخ اؽظبئ١خ ث١ٓ ِخبؽش سأط اٌّبي اٌفشضُح اٌثأُح

 ٚا٨عزمشاس اٌّظشفٟ ا١ٌّٕٟ.

بعزخذاَ إٌّٛرط ع١زُ اعزخذاَ إٌّٙظ اٌزؾ١ٍٍٟ اٌٛطفٟ , ٚثِٕهدُح اٌذساسح :

 اٌؼ١ِّٛخ , ٚلذ رُ أخز اٌج١بٔبد ِٓ رمبس٠ش ا١ٌّضا١ٔخ Panel Data)ظبئٟ )ا٦ؽ

 .2013-2001اٌغ٠ٕٛخ ٚلٛائُ اٌذخً اٌخبطخ ثبٌجٕٛن اٌّّضٍخ ٌؼ١ٕخ اٌذساعخ ٌٍفزشح 
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 اٌـــــذساســـــــــــــــاخ اٌســــــاتـــــــمــــــــــــح  

 

 ( تعٕــــــــــــىاْ:2222دساســــــح أَّــــــٓ اٌششــــــــــذاْ ) -2

" ِحـــذداخ اٌشتحــُح فٍ اٌّصاسف اٌردــاسَح الأسدُٔــح".
2
 

٘ـذفذ اٌذساعخ ئٌٝ رؾذ٠ذ ٚل١بط أصش اٌّؾذداد اٌّخزٍفخ اٌّإصشح ػٍٝ سثؾ١خ 

اٌّظبسف اٌزغبس٠خ ا٤سد١ٔخ ٟٚ٘) اٌشافؼخ اٌّب١ٌخ , رىٍفخ اٌٛدائغ ,اٌغ١ٌٛخ ,ؽغُ 

, ِخبؽش سأط اٌّبي ٚل١بعٙب ( , ٚلذ شٍّذ ػ١ٕخ  اٌّظبسف , ِخبؽش عؼش اٌفبئذح

اٌذساعخ وً ِٓ) اٌجٕه اٌؼشثٟ , ثٕه ا٤سدْ , ٚاٌجٕه ا٤سدٟٔ اٌى٠ٛزٟ(, ٚلذ رُ 

 اعزخذاَ أعٍٛة ا٨ٔؾذاس اٌخطٟ اٌّزؼذد.

ٚرٛطـٍذ اٌذساعخ ئٌٝ أْ اٌشافؼخ اٌّب١ٌخ وبْ ٌٙب رأص١ش عٍجٟ ػٍٝ سثؾ١خ رٍه 

افؼخ اٌّب١ٌخ ٠إدٞ ئٌٝ أخفبع اٌشثؾ١خ , ٚوبْ أصش اٌّظبسف , ؽ١ش ئْ ص٠بدح اٌش

ِخبؽش عؼش اٌفبئذح ػٍٝ سثؾ١خ اٌجٕٛن ػؼ١فبً عذاً , ثغجت اسرفبع ٘ٛاِش أعؼبس 

اٌفبئذح , وّب وبٔذ ِخبؽش سأط اٌّبي راد أصش ػؼ١ف عذاً ػٍٝ سثؾ١خ اٌجٕه اٌؼشثٟ 

ً ِٓ اٌجٕه اٌؼشثٟ ٚثٕه ا٤سدْ, أِب ٔغجخ اٌغ١ٌٛخ فٍُ ٠ىٓ ٌٙب رأص١ش ػٍٝ سثؾ١خ و

ا٤سدٟٔ اٌى٠ٛزٟ, فٟ ؽ١ٓ وبٔذ راد رأص١ش عٍجٟ سثؾ١خ ثٕه ا٤سدْ, ٚلذ وبْ ٌؾغُ 

 اٌّظشف رأص١ش ػٍٝ اٌشثؾ١خ ٌزٍه اٌّظبسف.

1- Asli Demirguc, Kunt Enrica Demirguc- Kunt,Enrica 

Detragiahe,and Ouarda Merrouche (2010 )                         

:ــــــــــــــىاْتعٕــــــــ
3
 

Bank Capital : Lessons from the Financial Crisis 

٘ـذفذ ٘ـزٖ اٌذساعــخ ئٌٝ رؾ١ًٍ ِب ئرا وبٔذ اٌجٕٛن اٌزٟ ٌذ٠ٙب سعٍّخ أفؼً      

شب٘ذد ػٛائذ أعُٙ أػٍٝ خ٩ي ا٤صِخ اٌّب١ٌخ , ٚرُ اٌزفش٠ك ث١ٓ أٔٛاع ِخزٍفخ ِٓ 

اٌّخبؽش ٚفمبً ٌجبصي ,ٔغجخ اٌشافؼخ اٌّب١ٌخ  ٔغت سأط اٌّبي , إٌغجخ اٌّؼذٌخ ؽغت

ٚرٛطـٍذ اٌذساعــخ ئٌٝ ػذد ِٓ إٌزبئظ أّ٘ٙب أْ ا٨خز٩فبد فٟ  ,ٔغجخ ؽمٛق اٌٍّى١خ.

سأط اٌّبي ٌُ رىٓ راد رأص١ش وج١ش ػٍٝ ػٛائذ ا٤عُٙ ,  ٚأٔٗ خ٩ي ا٤صِخ اسرجؾ 

ؾٛظبً فٟ اٌجٕٛن ٚػغ سأط اٌّبي ا٤لٜٛ ِغ أفؼً أداء عٛق ا٤عُٙ , ٚوبْ رٌه ٍِ

ا٤وجش , ٚأْ اٌؼ٩لخ ث١ٓ اٌؼٛائذ ٚسأط اٌّبي ألٜٛ ػٕذِب رُ ل١بط سأط اٌّبي ثٛاعطخ 

 اٌشافؼخ اٌّب١ٌخ ثذ٨ً ِٓ ٔغجخ سأط اٌّبي اٌّؼذي ؽغت اٌّخبؽش.
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 ٌٚزؾم١ك أ٘ذاف اٌذساعخ ع١زُ رٕبٌٚٙب فٟ:

 أ٨ٚ: ِخبؽش عؼش اٌفبئذح . 

 صب١ٔبً : ِخبؽش سأط اٌّبي .

 : ا٨عزمشاس اٌّبٌٟ اٌّظشفٟ فٟ اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ ا١ّٕ١ٌخ.صبٌضبً 

 ساثؼب: ل١بط أصش اٌّخبؽش اٌّظشف١خ ػٍٝ ا٨عزمشاس اٌّبٌٟ اٌّظشفٟ فٟ ا١ٌّٓ.

 

ذمُُُ أثش ِخاطش سعش اٌفائذج وِخاطش سأط اٌّاي عًٍ الاسرمشاس اٌّصشفٍ إٌٍُّ : 

 دساسح لُاسُح عًٍ اٌثٕىن اٌرداسَح إٌُُّح

 اٌخطش ٘زا ٠ؼشف ئر اٌغؼش, فٟ رمٍجبد ؽذٚس ػٕذ اٌفبئذح عؼش ٌخطش اٌجٕه ٠زؼشع     

 فٟ ٠ٚزّضً اٌفبئذح , ٌغؼش ا٩ٌّئّخ غ١ش اٌزغ١شاد ػٓ ٌٍجٕه ٚإٌبعّخ اٌّؾزٍّخ ثبٌخغبسح

, وّب  اٌفبئذح أعؼبس ِغزٜٛ ػٍٝ رطشأ ٌٍزغ١شاد اٌزٟ عٍج١بً  إٌمذ٠خ اٌزذفمبد ؽغبع١خ ِذٜ

بع ا٤ٚي ٌؾّب٠خ أِٛاي اٌّٛدػ١ٓ ٚرأ١ِٕٙب رغبٖ أ٠خ خغبئش لذ ٠ّضً سأط اٌّبي خؾ اٌذف

ٌٚزا فاْ ِخبؽش سأط اٌّبي ٚعؼش اٌفبئذح ِٓ أُ٘ اٌّخبؽش اٌزٟ  رزؼشع ٌٙب اٌّظبسف ,

 رٛاعٗ اٌجٕه ٚرٙذد اعزمشاسٖ.

 

 :أولا : ِخاطش سعش اٌفائذج

ىٓ أْ ٠ىْٛ رؼزجش ِخبؽش عؼش اٌفبئذح عضءاً ؽج١ؼ١بً ِٓ ا٤ػّبي اٌجٕى١خ ٠ّٚ     

ِظذساً ٘بِبً ٌٍشثؾ١خ ٚاٌم١ّخ ٌؾمٛق اٌّغب١ّ٘ٓ , ِٚغ رٌه فب٦فشاؽ فٟ ِخبؽش 

 أعؼبس اٌفبئذح ٠ّىٓ أْ رشىً خطشاً وج١شاً ػٍٝ أسثبػ اٌجٕه ٚلبػذرٗ اٌشأعّب١ٌخ .

 

 ِفهىَ ِخاطش سعش اٌفائذج - أ

ؽذٚس  رؼشف ِخبؽش عؼش اٌفبئذح ثأٔٙب " لبث١ٍخ اٌزجب٠ٓ فٟ اٌؼبئذ إٌبرظ ػٓ     

رغ١شاد فٟ ِغزٜٛ أعؼبس اٌفبئذح فٟ اٌغٛق ثظفخ ػبِخ , ٘زا ٚر١ًّ وً أعؼبس اٌفبئذح 

اٌغٛل١خ ئٌٝ ا٨سرفبع أٚ ا٨ٔخفبع ِؼبً ػٍٝ اٌّذٜ اٌط٠ًٛ".
4

ٚرزّضً أُ٘ ِظبدس  

 أعؼبس اٌفبئذح فٟ:  

 ِخبؽش ئػبدح اٌزغؼ١ش
5

: ٚرىْٛ ثغجت اٌزفبٚد اٌضِٕٟ ٣ٌعبي ٚئػبدح رم١١ُ 

ٌخظَٛ ٚاٌجٕٛد خبسط ا١ٌّضا١ٔخ .أٞ رٕشأ ِٓ فشٚق اٌزٛل١ذ فٟ ا٨عزؾمبق ا٤طٛي ٚا

 ٥ٌطٛي ٚاٌخظَٛ.  ٚئػبدح اٌزغؼ١ش
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  ِخبؽش ِٕؾٕٝ اٌؼبئذ
6

:
 

ؽ١ش ٠ّىٓ أ٠ؼبً أْ ٠ؼشع ػذَ رطبثك ئػبدح 

اٌزغؼ١ش اٌجٕه ٌزغ١شاد فٟ ِٕؾذس ٚشىً ِٕؾٕٝ اٌؼبئذ, ؽ١ش رؼٕٝ ِخبؽشح ِٕؾٕٝ 

خً ثغجت اٌزغ١شاد فٟ ِٕؾٕٝ اٌؼبئذ , ٚ٘ٛ ِب ٠ّىٓ أْ ٠ىْٛ اٌؼبئذ ػذَ اٌزأوذ ِٓ اٌذ

 .ٌٗ آصبساً عٍج١خ ػٍٝ دخً اٌجٕه ٚاٌم١ّخ ا٨لزظبد٠خ ٌٗ

  ِخبؽش ا٤عبط
7

ٚرزّضً فٟ اٌفشٚق ث١ٓ اٌغؼش ا٢ٟٔ ٚا٢عً, ٚرظٙش ئرا ٌُ ٠ىٓ  :

 ٕ٘بن اسرجبؽ ربَ ث١ٓ اٌزؼذ٠ً فٟ أعؼبس اٌفبئذح ػٍٝ ا٤طٛي ٚاٌخظَٛ .

 سعش اٌفائذجذأثُشاخ  - ب

      ِٓ ًٍ ئْ اٌزغ١شاد فٟ أعؼبس اٌفبئذح ٠ّىٓ أْ ٠ىْٛ ٌٙب رأص١شاد ػىغ١خ ػٍٝ و

ئ٠شاداد اٌجٕه ٚل١ّزٗ ا٨لزظبد٠خ . ٚ٘زا لذ ٠ض١ش ِٕظٛس٠ٓ ِٕفظ١ٍٓ ٌٚىّٕٙب ِز١ّّٓ 

 ٌجؼؼّٙب ا٢خش وبٌزبٌٟ: 

 : ؽ١ش ٠ٕظت رأص١ش اٌزغ١شاد فٟ أعؼبس اٌفبئذح ػٍٝ ِٕظىس الإَشاداخ - أ

ؽغبثبد ا٨عزؾمبق أٚ ا٠٦شاداد اٌٛاسدح .ٚ٘زا ٘ٛ اٌّذخً اٌزم١ٍذٞ ٌزم١١ُ خطش عؼش 

اٌفبئذح ٚاٌزٞ ٠زجٕبٖ اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌجٕٛن  ٚاٌزجب٠ٓ فٟ ا٠٦شاداد ٘ٛ ٔمطخ ثإس٠خ ٘بِخ ٤ْ 

ا٠٦شاداد إٌّخفؼخ أٚ اٌخغبئش ا٦عّب١ٌخ ٠ّىٓ أْ رٙذد ا٨عزمشاس اٌّبٌٟ ٌٍّإعغخ 

 فب٠خ سأعّبٌٙب ِٚٓ خ٩ي أػؼبف صمخ اٌغٛق فٟ اٌّإعغخِٓ خ٩ي أػؼبف و

ئْ اٌزجب٠ٓ فٟ أعؼبس اٌفبئذح اٌغٛل١خ ِٓ اٌّّىٓ أْ   : ِٕظىس اٌمُّح الالرصادَح -ب

٠إصش أ٠ؼبً ػٍٝ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٤طٛي ٚخظَٛ اٌجٕه , ٚثبٌزبٌٟ ؽغبع١خ اٌم١ّخ 

زجبساد اٌٙبِخ ثبٌٕغجخ ٌؾٍّخ ا٨لزظبد٠خ ٌٍجٕه ٌٍزمٍجبد فٟ أعؼبس اٌفبئذح ٟ٘ أؽذ ا٨ػ

ا٤عُٙ ٚا٦داسح ػٍٝ لذَ اٌّغبٚاح. ٚاٌم١ّخ ا٨لزظبد٠خ ٥ٌدٚاد اٌّب١ٌخ رّضً رم١١ُ 

اٌم١ّخ اٌؾب١ٌخ ٌظبفٟ رذفمبرٙب إٌمذ٠خ اٌّزٛلؼخ ٚاٌزٟ ٠زُ خظّٙب ٌزؼىظ ا٤عؼبس 

وجش ِٓ اٌغٛل١خ . ٠ٚزؼشع اٌجٕه رٚ اٌفغٛح اٌّٛعجخ ) أطٌٛٗ اٌؾغبعخ ٌغؼش اٌفبئذح أ

خظِٛٗ اٌؾغبعخ ٌغؼش اٌفبئذح( اؽزّبي اٌخغبسح ئرا أخفؼذ أعؼبس اٌفبئذح ؽ١ش 

رىْٛ ا٤طٛي اٌزٟ عٛف ٠ؼبد رغؼ١ش٘ب خ٩ي اٌغٕخ اٌّب١ٌخ ألً ِٓ ؽغُ ا٨ٌزضاِبد 

اٌزٟ عٛف ٠ؼبد رغؼ١ش٘ب خ٩ي ٔفظ اٌفزشح , ٚثبٌؼىظ ٠زؼشع اٌجٕه ٨ؽزّبي 

 غ ٚعٛد فغٛح عبٌجخ اٌخغبسح ئرا اسرفؼذ أعؼبس اٌفبئذح ِ
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 (2013-2001( ِخبؽش عؼش اٌفبئذح ٌٍجٕٛن اٌزغبس٠خ ا١ّٕ١ٌخ  ٌٍفزشح )1عذٚي ) 

اٌجٕه ا١ٌّٕٟ  اٌؼبَ

 ٧ٌٔشبء 

اٌجٕه 

 ا٤ٍٟ٘

ثٕه ا١ٌّٓ 

 ٚاٌى٠ٛذ

اٌجٕه 

 اٌزغبسٞ

ثٕه ا١ٌّٓ 

 اٌذٌٟٚ

2001 1,795 11,91 114 11392 1,797 

2002 11,9, ,391 11497 172 16,97 

2003 20697 17193 16,91 1,391 16495 

2004 20,97 17595 15096 16,92 16091 

2005 20592 11393 15192 17796 16595 

2006 2149, 1,292 170 1,7 20096 

2007 214 11792 15793 16195 1,59, 

2001 20291 16197 15491 14697 1,193 

200, 2059, 1769, 17394 16194 20592 

2010 161 15591 15397 1469, 11492 

2011 16296 15595 15191 13592 20195 

2012 16092 14191 14396 13396 1,,9, 

2013 15495 14494 13,91 13391 1,094 

اٌّظذس: اٌغذٚي رُ ئػذادٖ ثّؼشفخ اٌجبؽضخ ثٕبءً ػٍٝ اٌزمبس٠ش اٌغ٠ٕٛخ ٌٍجٕٛن اٌّؼ١ٕخ 

 ثبٌذساعخ.

 ثأُا: ِخاطش سأط اٌّاي 

٠ّضً سأط اٌّبي خؾ اٌذفبع ا٤ٚي ٌؾّب٠خ أِٛاي اٌّٛدػ١ٓ ٚرأ١ِٕٙب رغبٖ أ٠خ      

ّٛدػ١ٓ ٘بِبً ٌض٠بدح صمخ اٌ خغبئش لذ رزؼشع ٌٙب اٌّظبسف , وّب ٠ّضً ػٕظشاً 

ثبٌّظشف ٠ٚؼضص لذسح اٌّظشف ػٍٝ اٌجمبء ٚا٨عزّشاس ٚإٌّبفغخ , ٌٚٙزا رغؼٝ 

اٌّظبسف ثشىً ِغزّش ئٌٝ ص٠بدح سأط اٌّبي ثطشق ِزؼذدح , ٚرٌه ٌذػُ سأط اٌّبي 

 .ٚص٠بدرٗ ١ٌىْٛ وبف١بً ٌزغط١خ أ٠خ ِخبؽش ٠زؼشع ٌٙب اٌّظشف

 ِفهىَ وأسثاب ِخاطش سأط اٌّاي  - أ

 ا٤عبعٟ اٌّإشش ٘ٛ اٌّبي سأط أْ اػزجبس ػٍٝ اٌّبي أطس رؼبس٠ف رؼذدد     

ثأٔٗ طبفٟ ِٛعٛداد  سأط اٌّبي اٌّظشفٟ ٠ؼشف أٔٗ اٌّظشف١خ ِٕٚٙب ٌٍغ٩ِخ

اٌّظشف أٞ اٌفشق ث١ٓ ل١ّخ اٌّٛعٛداد ٚل١ّخ اٌّطٍٛثبد
1
 . 
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ئْ ِخبؽش سأط اٌّبي رٕشأ ِٓ ِظذس٠ٓ أعبع١ٓ ّ٘ب :
,
٠زّضً فٟ ص٠بدح  :لأويا

: ٠زّضً فٟ رؾم١ك خغبئش ع٠ٕٛخ اٌثأٍوذي أوجش ِٓ ص٠بدح ؽك اٌٍّى١خ. ا٨ٌزضاِبد ثّؼ

ِشؽٍخ ِٓ ػبَ ٢خش , ٌٚزٌه رٛعذ ػ٩لخ ؽشد٠خ ث١ٓ خطش سأط اٌّبي ٚوً ِٓ خطش 

ا٨ئزّبْ ٚخطش اٌغ١ٌٛخ ٚخطش عؼش اٌفبئذح . ئْ سأط اٌّبي اٌّظشفٟ ػٕظش أِبْ 

ٌٍّظشف فٙٛ ِظذس  ٘بَ فٟ اٌّظبسف فٙٛ ثب٦ػبفخ ئٌٝ وٛٔٗ ِظذس ر٠ًّٛ

٨ِزظبص اٌخغبئش اٌزٟ ٠زشرت ػ١ٍٙب ػ١بع أِٛاي ا٩ٌّن ٚعضء ِٓ أِٛاي 

اٌّٛدػ١ٓ , ٚثبٌزبٌٟ رّضً ػ١ٍّخ رغٕت اٌخغبئش ٘ذف ٦داسح ِؾفظخ اٌجٕه , وّب أٔٗ 

ِظذس ئ٠شاد ٌؾٍّخ ا٤عُٙ ٌزٌه فٛعٛد ِؼ١بس أٚؽذ أدٔٝ ٌىفب٠خ سأط اٌّبي ػشٚسٞ 

ػٍٝ اعزمشاس إٌظبَ اٌّظشفٟ. ٚػٍٝ رٌه رشٜ اٌجبؽضخ أْ ٌخفغ اٌخغبئش اٌزٟ رإصش 

ِفَٙٛ ِخبؽش سأط اٌّبي اٌّظشفٟ ٠ٕظت ؽٛي ػذَ وفب٠خ سأط اٌّبي اٌّظشفٟ 

ٌٍٛفبء ثبٌزضاِبرٗ ٚظٙٛس أػشاع أخفبع ؽبد فٟ طبفٟ ل١ّخ ا٤طٛي ٚ٘ٛ ِب 

 ٠ٕؼىظ عٍجبً ػٍٝ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍجٕه ٠ٚٙذد اعزّشاسٖ ٚاعزمشاسٖ.

 ـــــاس ِخـــاطـــــــش سأط اٌـّـــايآثـــ  - ب

رؾذس ِخبؽش سأط اٌّبي ) ِخبؽش ا٩ٌّءح اٌّب١ٌخ( ػٕذِب ٠ظجؼ سأط ِبي اٌجٕه      

غ١ش لبدس ػٍٝ رغط١خ اٌخغبئش اٌزٟ رزٌٛذ ٔز١غخ رؼشع اٌجٕه ٌٍّخبؽش اٌّخزٍفخ,  ٌزٌه 

أْ اؽزفبظ  فاْ رؼشع اٌجٕه ٌؾغُ وج١ش ِٓ اٌّخبؽش لذ ٠إدٞ ئٌٝ ئػغبس اٌجٕه ؽ١ش

اٌجٕه ثٕغجخ ؽمٛق اٌٍّى١خ ئٌٝ ا٤طٛي ػب١ٌخ ٠ّىٓ اٌجٕه ِٓ رؾًّ ِخبؽش أوضش, 

ٚػٍٝ رٌه رّضً ِخبؽش سأط اٌّبي اؽزّبي ػذَ لذسح اٌجٕه ػٍٝ اٌٛفبء ثب٨ٌزضاِبد , 

٠ٚؼغض اٌجٕه ػٓ اٌٛفبء ثب٨ٌزضاِبد ؽ١ّٕب رظجؼ ؽمٛق اٌّغب١ّ٘ٓ عبٌجخ ٟٚ٘ رزؾذد 

ٌغٛل١خ ٤طٌٛٗ ٚاٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍخظَٛ , ٚ٘ىزا فاْ ِخبؽش سأط ثبٌفشق ث١ٓ اٌم١ّخ ا

اٌّبي رش١ش ئٌٝ ا٨ٔخفبع اٌىج١ش فٟ طبفٟ ل١ّخ ا٤طٛي
10
. 

 2013-2001ٌٍفزشح ِخبؽش سأط اٌّبي ٌٍجٕٛن اٌزغبس٠خ ا١ّٕ١ٌخ  ( 2عذٚي )

اٌجٕه ا١ٌّٕٟ  اٌؼبَ

 ٩ٌٔشبء

اٌجٕه 

 ا٤ٍٟ٘

ثٕه ا١ٌّٓ 

 ٚاٌى٠ٛذ

اٌجٕه 

 اٌزغبسٞ

١ٌّٓ ثٕه ا

 اٌذٌٟٚ

2001 2497, 46 21 10 14 

2002 26 46 17 , 10 

2003 31 46 1295 191 12 

2004 31 46 15 192 , 

2005 31 50 , 1097 11 
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2006 31952 3, 1293 1691 11 

2007 40956 43 1291 1692 1193 

2001 50920 56 1197 17973 1591 

200, 43922 62 2395 11974 1191 

2010 41930 67 259, 20903 17920 

2011 47963 ,0 32955 21911 2,961 

2012 31927 66 3292 309,7 45911 

2013 42906 64 2291 21931 3,915 

ثٕبءً ػٍٝ اٌزمبس٠ش اٌغ٠ٕٛخ ٌٍجٕٛن اٌّؼ١ٕخ  خاٌّظذس: اٌغذٚي رُ ئػذادٖ ثّؼشفخ اٌجبؽض

 ثبٌذساعخ.

 

 اسَح إٌُُّحثاٌثا: الاسرمشاس اٌّاٌٍ اٌّصشفٍ فٍ اٌثٕىن اٌرد

 

ئٌٝ ٔغجخ  ٠ROAزُ ؽغبة ٘زا اٌّإشش ػٓ ؽش٠ك ئػبفخ اٌؼبئذ ػٍٝ اٌّٛعٛداد      

, ٠ٚزُ لغّخ إٌبرظ ػٍٝ ل١ّخ ا٨ٔؾشاف  E/Aؽمٛق اٌٍّى١خ ٦عّبٌٟ ا٤طٛي 

 . ROA  σاٌّؼ١بسٞ ٌٍؼبئذ ػٍٝ ا٤طٛي

   ROA+ E/A  Z Score   =   

σ ROA                        

 

  2013-2001ٌٍجٕٛن ا١ّٕ١ٌخ ٌٍفزشح  Z-Score( ل١ُ  3عذٚي )

 اٌجٕه ا١ٌّٕٟ اٌؼبَ

  ٩ٌٔشبء

ثٕه ا١ٌّٓ  اٌجٕه ا٤ٍٟ٘

 ٚاٌى٠ٛذ

اٌجٕه 

 اٌزغبسٞ

 اٌجٕه اٌذٌٟٚ

2001 13 3945 1393 295 1 

2002 1391 3945 1193 296 096,3 

2003 1597 3934 ,94 294 09675 

2004 692 3951 1095 391 09705 

2005 11 4916 ,97 596 191 

2006 1792 492 ,97 696 09,14 
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ثٕبء ػٍٝ اٌزمبس٠ش اٌغ٠ٕٛخ ٌجٕٛن اٌؼ١ٕخ ٚٚفك  Z- scoreُ اؽزغبة ل١ّخ  اٌّظذس:  ر 

 .score - Zِؼبدٌخ 

 

 ساتعا: لُاط أثش اٌّخاطش اٌّصشفُح عًٍ الاسرمشاس اٌّاٌٍ اٌّصشفٍ فٍ آٌُّ.   

 ِرغُشاخ اٌذساسح 

  .أصش اٌّخبؽش ِؾً اٌذساعخ ػٍٝ ا٨عزمشاس اٌّبٌٟ فٟ ا١ٌّٓرم١١ُ رمَٛ اٌذساعخ ػٍٝ 

 ( ِزغ١شاد اٌذساعخ31 عذٚي )

 اٌّرغُش اٌذاخٍٍ )اٌراتع( اٌّرغُشاخ اٌرفسُشَح)اٌّسرمٍح(

 Yا٨عزمشاس اٌّظشفٟ  Rِخبؽش عؼش اٌفبئذح  -1

  CAِخبؽش سأط اٌّبي  -2

 

 الأساٌُة الإحصائُح اٌّسرخذِح فٍ اٌرحًٍُ: 

ٟ٘ اٌزٟ  Panel data modelsرمَٛ اٌجبؽضخ ثبعزخذاَ ّٔبرط اٌج١بٔبد ا٦ؽبس٠خ      

 Cross, اٌج١بٔبد اٌمطبػ١خ Time seriesدِظ ِب ث١ٓ ث١بٔبد اٌغ٩عً اٌض١ِٕخ 

section . 

  Fixed effect modelإٌّىرج راخ اٌرأثُش اٌثاتد 

رمَٛ ٘زٖ اٌطش٠مخ ػٍٟ اشزّبي اٌّؼبدٌخ ػٍٟ ِزغ١ش طٛسٞ خبص ثىً لطبع      

 ِغزؼشع

 ٠ٚىْٛ إٌّٛرط:  
titiiti uXDY    

 الإحصاء اٌىصفٍ ٌّرغُشاخ اٌذساسح:    

 ف١ّب ٠ٍٟ عذٚي ٠ؼشع ا٦ؽظبء اٌٛطفٟ ٌّزغ١شاد اٌذساعخ.    

2007 2195 491 10 79, 09161 

2001 2292 494 1293 695 1924 

200, 1795 4.6 1193 695 1971 

2010 20 5 1497 693 1966 

2011 2293 595 2196 791 194 

2012 1, 593 1797 596 291, 

2013 1,9, 196, 1394 595 1916 
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 ( ا٦ؽظبء اٌٛطف4ٟ عذٚي )

 

٠غت أْ رزأوذ فٟ اٌجذا٠خ ِٓ :  ٔرائح اخرثاساخ خزس اٌىحذج ٌّرغُشاخ اٌذساسح - أ

  .ْ اٌغ٩عً اٌض١ِٕخ اٌّغزخذِخ فٟ اٌزؾ١ًٍِذٜ عىٛ

 (CA)اٌسٍسٍح اٌضُِٕح اٌخاصح تّرغُش ِخاطش سأط اٌّاي  - ب

 CA( اخزجبس عزس اٌٛؽذح ٌٍّزغ١ش 5عذٚي )

 α=0.0اٌمشاس عٓ  لُّح ِسرىي اٌذلاٌح اٌفشوق IPSلُّح  اسُ اٌّرغُش

 ِخبؽش سأط اٌّبي 
0.847 Δ0 0.801 ٜٛغ١ش عبوٓ ػٕذ اٌّغز 

-2.478 Δ1 0.006 ٌٝٚعبوٓ ػٕذ اٌفشٚق ا٤ 

 

ف١ّب ٠ٍٟ ٔزبئظ  (R)اٌسٍسٍح اٌضُِٕح اٌخاصح تّرغُش ِخاطش أسعاس اٌفائذج  - ج

 :(R)اخزجبس عزس اٌٛؽذح ٌّزغ١ش ِخبؽش أعؼبس اٌفبئذح 

 (R( اخزجبس عزس اٌٛؽذح ٌّزغ١ش ِخبؽش أعؼبس اٌفبئذح )6عذٚي )

 اٌفشوق IPSلُّح  اسُ اٌّرغُش
لُّح ِسرىي 

 حاٌذلاٌ
 α=0.0اٌمشاس عٓ 

 ِخبؽش أعؼبس اٌفبئذح

   

0.293 Δ0 0.615 
غ١ش عبوٓ فٟ 

 اٌّغزٜٛ

-3.45 Δ1 0.0 
عبوٓ ػٕذ اٌفشٚق 

 ا٤ٌٚٝ

 

 Y CA R اٌّزغ١ش

 173.1600 29.74815 8.352077 اٌٛعؾ اٌؾغبثٟ

 172.0000 26.00000 6.200000 اٌٛع١ؾ

 214.9000 90.00000 22.30000 اٌؾذ ا٨ػٍٝ

 93.10000 8.100000 0.675000 اٌؾذ ا٨دٔٝ

 24.20989 17.97137 6.642645 ا٨ٔؾشاف اٌّؼ١بسٞ

 0.4354- 0.890941 0.714647 ا٨ٌزٛاء

 3.244241 3.532496 2.227028 اٌزفٍطؼ
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 (Y)اٌسٍسٍح اٌضُِٕح اٌخاصح تّرغُش ِخاطش الاسرمشاس اٌّاٌٍ  -هـ

 (Y( اخزجبس عزس اٌٛؽذح ٌّزغ١ش ا٨عزمشاس اٌّبٌٟ )7 عذٚي )

 اسُ اٌّرغُش

 

 IPSلُّح 

 
 α=0.0اٌمشاس عٓ  لُّح ِسرىي اٌذلاٌح اٌفشوق

 Yا٨عزمشاس اٌّظشفٟ 
0.018 Δ0 0.507 ٜٛغ١ش عبوٓ فٟ اٌّغز 

-3.66 Δ1 0.0 ٌٝٚعبوٓ ػٕذ اٌفشٚق ا٤ 

 

لبِذ اٌجبؽضخ ثزمذ٠ش ّٔبرط  : أولاً: اخرثاس اٌفشضُاخ عًٍ ِسرىي اٌثٕىن وىً

فشع ِٓ فشٚع اٌذساعخ ػٍٝ  ا٨ٔؾذاس اٌذ٠ٕب١ِىٟ اٌّٛصػخ ثفزشاد ئثطبء فٟ وً

 إٌؾٛ اٌزبٌٟ:

 

ظبئ١خ ث١ٓ ِخبؽش ٨ رٛعذ ػ٩لخ ِؼ٠ٕٛخ راد د٨ٌخ ئؽ:  الأوي اٌفشض اٌشئُسٍ 

 .ا٨عزمشاس اٌّظشفٟأعؼبس اٌفبئذح ٚ

اٌّزغ١ش اٌزبثغ: ا٨عزمشاس  ,عؼبس اٌفبئذحأِخبؽش : ٌّزغ١ش اٌزفغ١شٞا: ِزغ١شاد اٌفشع

 اٌّظشفٟ 

 ا٤ٚيذاس اٌذ٠ٕب١ِىٟ ٌٍفشع اٌشئ١غٟ ( ِمذساد ا٨ٔؾ1عذٚي )

 ِسرىي اٌذلاٌح احصائُح-t اٌخطأ اٌّعُاسٌ اٌّعاِلاخ اٌّرغُش

D(Y(-1)) -0.46129 0.12647 -3.647422 0.0006 

D(R) 0.017296 0.020946 0.825743 0.4127 

R-squared 0.200245 Mean dependent var 0.191036 

Adjusted R-squared 0.185155 S.D. dependent var 3.193386 

S.E. of regression 2.88263 Akaike info criterion 4.990969 

Sum squared resid 440.4065 Schwarz criterion 5.063963 

Log likelihood -135.252 Hannan-Quinn criter. 5.019197 

Durbin-Watson stat 2.101559 
   

 ِب ٠ٍٟ: ٠زؼؼ ٌٍجبؽضخِٓ اٌغذٚي اٌغبثك 
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وبٔذ ل١ّخ ِغزٜٛ اٌذ٨ٌخ اٌخبص ثبخزجبس ِؼ٠ٕٛخ أصش ا٨عزمشاس اٌّظشفٟ  -1

ٚ٘زا ٠ؼٕٝ  α=0.05ألً ِٓ ل١ّخ ِغزٜٛ اٌّؼ٠ٕٛخ  Δ(Y(-1))اٌّٛصع ثفزشح ئثطبء 

 أْ إٌّٛرط ٘ٛ ّٔٛرط ا٨ٔؾذاس اٌزارٟ اٌذ٠ٕب١ِىٟ اٌّٛصع ثفزشح ئثطبء ٚاؽذح.

بس ِؼ٠ٕٛخ ِزغ١ش ِخبؽش أعؼبس اٌفبئذح وبٔذ ل١ّخ ِغزٜٛ اٌذ٨ٌخ اٌخبص ثبخزج -2

ٚ٘زا ٠ؼٕٝ ػذَ  α=0.05( أوجش ِٓ ل١ّخ ِغزٜٛ اٌّؼ٠ٕٛخ Rفٟ إٌّٛرط اٌٛاسد )

( ٌٚىٓ إٌّٛرط Rٚعٛد رأص١ش ِؼٕٛٞ رٚ د٨ٌخ ئؽظبئ١خ ٌّزغ١ش ِخبؽش أعؼبس اٌفبئذح )

 .Δ (Y) = ρ Δ Y(t-1)٘ٛ ّٔٛرط د٠ٕب١ِىٟ فمؾ ِٓ إٌٛع ا٤ٚي ػٍٝ اٌظٛسح: 

فأٙب رؾمك ششٚؽ اعزمشاس  ρ=0. 461ٌٕغجخ ٌٍم١ّخ ا٦ؽظبئ١خ ٌٍّمذس ثب -3

اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ فٟ اٌج١بٔبد ا٦ؽبس٠خ ٚثبٌزبٌٟ فأٗ ٠ّىٓ ا٨ػزّبد ػٍٝ ٘زا إٌّٛرط 

 ( ٌؼذَ ِؼ٠ٕٛخ ا٦ؽظبئ١خ.Rاٌذ٠ٕب١ِىٟ ِغ اعزجؼبد اٌّزغ١ش )

r= %20وبٔذ ل١ّخ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ  -4
2

اٌّظشفٟ ثفزشح ٚ٘زا ٠ؼٕٝ أْ ا٨عزمشاس  

ئثطبء ثؼذ اٌفشٚق ا٤ٌٚٝ ِغئٛي ػٓ رفغ١ش ا٨عزمشاس اٌّظشفٟ فٟ اٌفزشح اٌض١ِٕخ 

 اٌؾب١ٌخ ثؼذ أخز اٌفشٚق ا٤ٌٚٝ.

 وبٔذ ِؼبدٌخ إٌّٛرط اٌّمذسح ثؼذ اعزجؼبد اٌّزغ١شاد غ١ش راد اٌذ٨ٌخ ا٦ؽظبئ١خ. -5

  =Δ (Yit-1) -0. 461 Δ (Yit) :  وّب فٟ اٌّؼبدٌخ

ٚثبٌٕظش ٌٍم١ُ  Dw =2.101ظبئ١خ د٠شثٓ ٚارغْٛ اٌّؾغٛثخ وبٔذ ل١ّخ ئؽ -6

اٌغذ١ٌٚخ فٟ عذٚي د٠شثٓ ٚارغْٛ ٠زؼؼ ٌٍجبؽضخ أْ ٘زٖ اٌم١ّخ رٕؾظش ث١ٓ اٌم١ّز١ٓ 

(Du, 4- Du)  ٚ٘زا ٠ؼٕٝ ػذَ ٚعٛد ربَ ٌّشىٍخ ا٨سرجبؽ اٌزارٟ ث١ٓ ا٤خطبء

Autocorrelation. 

٠خ راد د٨ٌخ ئؽظبئ١خ ث١ٓ ِخبؽش ٨ رٛعذ ػ٩لخ ِؼٕٛ : اٌثأٍاٌفشض اٌشئُسٍ 

   سأط اٌّبي ٚا٨عزمشاس اٌّظشفٟ.

اٌزبثغ: ا٨عزمشاس  اٌّزغ١ش, سأط اٌّبي اٌّزغ١ش اٌزفغ١شٞ: ِخبؽش : اٌفشعِزغ١شاد 

 اٌّظشفٟ.

 اٌضبٟٔ( ِمذاساد ا٨ٔؾذاس اٌذ٠ٕب١ِىٟ ٌٍفشع اٌشئ١غٟ ,عذٚي )

 ِسرىي اٌذلاٌح احصائُح-t اٌخطأ اٌّعُاسٌ اٌّعاِلاخ اٌّرغُش

D(CA) 0.110459 0.052577 2.100897 0.0404 

D(Y(-1)) -0.482607 0.122601 -3.936397 0.0002 

R-squared 0.252229 Mean dependent var 0.191036 

Adjusted R-squared 0.23812 S.D. dependent var 3.193386 
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 غذٚي  ٠زؼؼ ٌٍجبؽضخ فٟ اٌفشع اٌشئ١غٟ اٌضبٟٔ ِب ٠ٍٟ:آٌِ 

ش ِخبؽش سأط اٌّبي ثؼذ اٌفشٚق وبٔذ ل١ّخ ِغزٜٛ اٌذ٨ٌخ اٌخبص ثبخزجبس أص -1

ا٤ٌٚٝ ٚرٌه ػٍٝ اٌفشٚق ا٤ٌٚٝ ٌّزغ١ش ا٨عزمشاس اٌّظشفٟ ألً ِٓ ل١ّخ ِغزٜٛ 

ٚ٘زا ٠ؼٕٝ أٔٗ رٛعذ ػ٩لخ ِؼ٠ٕٛخ راد د٨ٌخ ئؽظبئ١خ ث١ٓ  α=0.05اٌّؼ٠ٕٛخ 

 ِخبؽش سأط اٌّبي ٚا٨عزمشاس اٌّظشفٟ فٟ اٌجٕٛن ِؾً اٌذساعخ وىً.

خ اٌخبص ثبٌفشٚق ا٤ٌٚٝ اٌّٛصػخ ثفزشح ئثطبء وبٔذ ل١ّخ ِغزٜٛ اٌذ٨ٌ -2

 لً ِٓ ل١ّخ ِغزٜٛ اٌّؼ٠ٕٛخ أ Δ (Yit-1)ٚاؽذح ٌّزغ١ش ا٨عزمشاس اٌّظشفٟ 

α=0.05 ٚ٘زا ٠ؼٕٝ أْ إٌّٛرط ٘ٛ ّٔٛرط أؾذاس رارٟ ِٛصع ثفزشح ئثطبء ٚاؽذح

 ٠أخز اٌظٛسح:

Δ(Yit) = ρ(Yit-1)+βi Δ (LEit) 

 ذ٠ٕب١ِىٟ اٌّٛصع ثفزشح ئثطبء رأخز اٌظٛسحأْ اٌّؼبدٌخ اٌّمذسح ٌٍّٕٛرط اٌ -3

Δ(Yit) = -0.4826 Δ (Yit-1)+0.1104 Δ (CA) 

فاْ ٘زٖ اٌم١ُ رؾمك   Δ (Yit-1), (Δ CA)ثبٌٕغجخ ٌٍم١ُ اٌخبطخ ثّؼب٩ِد  -4

 ششٚؽ اعزمشاس اٌغ٩عً اٌض١ِٕخ فٟ اٌج١بٔبد ا٦ؽبس٠خ اٌّٛصػخ ثفزشح ئثطبء.

r= %25.2ٌزمذ٠شٞ وبٔذ ل١ّخ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ فٟ إٌّٛرط ا -5
2

ٚ٘زا ٠ؼٕٝ أْ  

ِخبؽش سأط اٌّبي ٚوزٌه ا٨عزمشاس اٌّظشفٟ اٌّٛصع ثفزشح ئثطبء ِغئ٨ْٛ ػٓ 

ِٓ اٌزغ١شاد اٌزٟ رؾذس فٟ ا٨عزمشاس اٌّظشفٟ فٟ اٌفزشح  %25.2رفغ١ش ِب ٔغجزٗ 

 . اٌض١ِٕخ اٌؾب١ٌخ ثؼذ أخز اٌفشٚق ا٤ٌٚٝ

ئؽظبئ١خ د٠شثٓ ٚارغْٛ  ٌٍزؾمك ِٓ ِشىٍخ ا٨سرجبؽ اٌزارٟ وبٔذ ل١ّخ -6

ٚثبٌٕظش ٌٍم١ُ اٌغذ١ٌٚخ فٟ عذاٚي د٠شثٓ ٚارغْٛ فاْ ٘زٖ  Dw =2.238اٌّؾغٛثخ 

ِّب ٠ؼٕٝ ػذَ ٚعٛد ربَ ٌّشىٍخ  (Du, 4- Du)اٌم١ّخ رٕؾظش ث١ٓ اٌم١ُ اٌغذ١ٌٚخ 

 Autocorrelationا٨سرجبؽ اٌزارٟ ث١ٓ ا٤خطبء 

ذٖ : الأساٌُة اٌّسرخذِح فٍ حثأُاً: اخرثاس اٌفشضُاخ عًٍ ِسرىي وً تٕه عًٍ 

 اٌرحًٍُ:

S.E. of regression 2.78737 Akaike info criterion 4.92376 

Sum squared resid 411.7799 Schwarz criterion 4.996754 

Log likelihood -133.4034 Hannan-Quinn criter. 4.951988 

Durbin-Watson stat 2.238128 
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ٚ٘ٛ أؽذ ا٤عب١ٌت ا٦ؽظبئ١خ اٌّزمذِخ اٌزٟ رغزخذَ :  ذحًٍُ اٌسلاسً اٌضُِٕح -1

ػٍٝ ِزغ١ش ربثغ  (Explanatory)ٌم١بط أصش ِغّٛػخ ِٓ اٌّزغ١شاد اٌزفغ١ش٠خ 

ِغ أخز ػٕظش اٌضِٓ فٟ اٌؾغجبْ  ٚرُ اعزخذاَ  (Endogenous)ٚاؽذ أٚ داخٍٟ 

ٚاٌزٟ رٙذف ئٌٝ رم١ًٍ ِغّٛع ِشثؼبد اٌخطأ  (OLS)ّشثؼبد اٌظغشٜ ؽش٠مخ اٌ

فٟ  ADFفٌٛش اٌّٛعغ  -ٚف١ّب ثٍٟ ػشع ٌٕز١غخ اخزجبس د٠ىٟ . ئٌٝ ألً ِب ٠ّىٓ

 اٌغ٩عً اٌض١ِٕخ ِؾً اٌذساعخ 

رزغُ ِؼظُ اٌغ٩عً اٌض١ِٕخ  :اخرثاس خزس اٌىحذج )اخرثاس اٌسىىْ( -2

غبوٕخ اٌغ١ش ٌزبٌٟ فاْ ؽج١ؼخ ٘زٖ اٌّزغ١شاد بثؼذَ اٌغىْٛ ٚث ا٨لزظبد٠خٌٍّزغ١شاد 

, ٚثؼذَ رغى١ٓ ٘زٖ  اٌضائف ا٨ٔؾذاسلذ ٠إدٞ ئٌٝ عٛء اٌزؾذ٠ذ أٚ ِب ٠غّٝ ثّشىٍخ 

 white)غبوٕخ لذ رزؾٛي اٌج١بٔبد ئٌٝ رغ١شاد ػشٛائ١خ ثؾزخ اٌغ١ش اٌغ٩عً 

noise)  ٌ ٍغٍغٍخ ٚثبٌزبٌٟ ٠غت اٌزؼشف أ٨ًٚ ٚاخزجبس ئرا ِب وبْ ٕ٘بن عزس ٚؽذح

اٌض١ِٕخ أَ ٨ ؽزٝ ٠ّىٓ ػًّ ّٔٛرط ل١بعٟ ِٕبعت ٠زغُ ثٛعٛد ِمذساد ِٕغمخ غ١ش 

فٌٛش  -ِزؾ١ضح رزغُ ثبٌىفبءح . ِٚٓ أؽذ ؽشق اخزجبس عزس اٌٛؽذح اخزجبس د٠ىٟ

. ( Augmented Dickey-Fuller Testاٌّٛعغ )

خرثاساخ ا (ADFفىٌش اٌّىسع  -اخرثاس سىىْ ِرغُشاخ اٌذساسح ) اخرثاس دَىٍ    

ٌىٟ رزّىٓ اٌجبؽضخ ِٓ اعزخذاَ إٌّبرط اٌم١بع١خ ٚاٌٛطٛي ٌٕزبئظ دل١مخ  خزس اٌىحذج  :

فاْ     Spurious Regressionٚؽزٝ ٨ رمغ اٌجبؽضخ فٟ ِشىٍخ ا٨ٔؾذاس اٌضائف 

اٌجبؽضخ  ٠غت أْ رزأوذ فٟ اٌجذا٠خ  ِٓ ِذٜ عىْٛ اٌغ٩عً اٌض١ِٕخ اٌّغزخذِخ فٟ 

جبؽضخ رمذ٠ش اٌؼ٩لبد اٌّخزٍفخ ثظٛسح طؾ١ؾخ . ٚف١ّب ثٍٟ اٌزؾ١ًٍ ؽزٝ ٠زغٕٝ ٌٍ

 :فٟ اٌغ٩عً اٌض١ِٕخ ِؾً اٌذساعخ ADFفٌٛش اٌّٛعغ  -ػشع ٌٕز١غخ اخزجبس د٠ىٟ

 اٌثٕه إٌٍُّ ٌلإٔشاء واٌرعُّش: : أولاً  

 ( اخزجبساد عىْٛ ِزغ١شاد اٌذساعخ فٟ اٌجٕه ا١ٌّٕٟ ٧ٌٔشبء ٚاٌزؼ١ّش 10عذٚي )

 اعُ اٌّزغ١ش 
 ٨خزجبس  t بئ١خ ئؽظ

  د٠ىٟ فٌٛش اٌّٛعغ 
 اٌفشٚق ا٩ٌصِخ ٌٍغىْٛ α=0.05اٌمشاس ػٕذ  ل١ّخ ِغزٜٛ اٌذ٨ٌخ

 1Δاٌفشٚق ا٤ٌٚٝ  عبوٓ ثؼذ اٌفشٚق ا٤ٌٚٝ 5.55 0.0014- (Y)ا٨عزمشاس اٌّبٌٟ 

 1Δاٌفشٚق ا٤ٌٚٝ  عبوٓ ثؼذ اٌفشٚق ا٤ٌٚٝ 3.66 0.0023- (R)ِخبؽش اعؼبس اٌفبئذح 

 1Δاٌفشٚق ا٤ٌٚٝ  عبوٓ ػٕذ اٌفشٚق ا٤ٌٚٝ 4.26 0.0105- (CA)أط اٌّبي ِخبؽش س

  عىْٛ اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ ػٕذ اٌفشٚق ا٤ٌٚٝ. غذٚي ٚعذ آٌِ 
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 ( اخزجبس عىْٛ ِزغ١شاد اٌذساعخ فٟ اٌجٕه ا٤ٍٟ٘ 11عذٚي )

 اسُ اٌّرغُش 
 لاخرثاس  t إحصائُح 

 دَىٍ فىٌش  
 اٌفشوق اٌلاصِح ٌٍسىىْ α=0.05اٌمشاس عٕذ  لُّح ِسرىي اٌذلاٌح

 3Δاٌفشٚق اٌضبٌضخ  عبوٓ ثؼذ اٌفشٚق اٌضبٌضخ 0.0001 5.46- ا٨عزمشاس اٌّبٌٟ

 0Δاٌّغزٜٛ  عبوٓ ػٕذ اٌّغزٜٛ 0.0245 3.57- ِخبؽش أعؼبس اٌفبئذح  

 1Δاٌفشٚق ا٤ٌٚٝ  عبوٓ ػٕذ اٌفشٚق ا٤ٌٚٝ 0.001 3.82- ِخبؽش سأط اٌّبي

 ٚػٕذ اٌّغزٜٛ. ٍغٍخ اٌض١ِٕخ ػٕذ اٌفشٚق ا٤ٌٚٝ ٚاٌضبٌضخِٓ اٌغذٚي ٚعذ عىْٛ اٌغ

 اخزجبس عىْٛ ِزغ١شاد اٌذساعخ ٌجٕه ا١ٌّٓ ٚاٌى٠ٛذ( 12 عذٚي )

 اعُ اٌّزغ١ش
 ٨خزجبس د٠ىٟ   t ئؽظبئ١خ 

 فٌٛش اٌّٛعغ
 α=0.05اٌمشاس عٕذ  ل١ّخ ِغزٜٛ اٌذ٨ٌخ

 اٌفشوق اٌلاصِح 

 ٌٍسىىْ

 1Δاٌفشٚق ا٤ٌٚٝ  ٓ ػٕذ اٌفشٚق ا٤ٌٚٝعبو 0.014 3.98- ا٨عزمشاس اٌّبٌٟ 

 1Δاٌفشٚق ا٤ٌٚٝ  عبوٓ ػٕذ اٌفشٚق ا٤ٌٚٝ 0.044 3.28- ِخبؽش أعؼبس اٌفبئذح

 3Δاٌفشٚق اٌضبٌضخ  عبوٓ ػٕذ اٌفشٚق اٌضبٌضخ 0.0083 4.43- ِخبؽش سأط اٌّبي

 ٝ ٚاٌضبٌضخ .عىْٛ اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ ػٕذ وً ِٓ  اٌفشٚق ا٤ٌِٚٚٓ اٌغذٚي ارؼؼ              

 ( اخزجبس عىْٛ ِزغ١شاد اٌذساعخ ٌٍجٕه اٌزغبس13ٞعذٚي )

 اسُ اٌّرغُش 
لاخرثاس دَىٍ   t إحصائُح 

 فىٌش 

لُّح ِسرىي 

 اٌذلاٌح
 α=0.05اٌمشاس عٕذ 

 اٌفشوق اٌلاصِح

 ٌٍسىىْ 

 1Δاٌفشٚق ا٤ٌٚٝ  عبوٓ ػٕذ اٌفشٚق ا٤ٌٚٝ 3.93 0.0015- (Y)ا٨عزمشاس اٌّبٌٟ 

 1Δاٌفشٚق ا٤ٌٚٝ  عبوٓ ػٕذ اٌفشٚق ا٤ٌٚٝ 4.29 0.0013- (R)اٌفبئذح  ِخبؽش أعؼبس

 1Δاٌفشٚق ا٤ٌٚٝ  عبوٓ ػٕذ اٌفشٚق ا٤ٌٚٝ 3.25 0.018- (LO)ِخبؽش ا٨ئزّبْ 

 1Δاٌفشٚق ا٤ٌٚٝ  عبوٓ ػٕذ اٌفشٚق ا٤ٌٚٝ 2.98 0.041- (LE)ِخبؽش اٌغ١ٌٛخ 

 1Δاٌفشٚق ا٤ٌٚٝ  فشٚق ا٤ٌٚٝعبوٓ ػٕذ اٌ 4.01 0.024- (CA)ِخبؽش سأط اٌّبي 

 عىْٛ اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ ػٕذ اٌفشٚق ا٤ٌٚٝ.ِٓ اٌغذٚي ٠زؼؼ 

 ( اخزجبس عىْٛ ِزغ١شاد اٌذساعخ ٌجٕه ا١ٌّٓ اٌذ14ٌٟٚعذٚي )

 اعُ اٌّزغ١ش 
 لاخرثاس  t إحصائُح 

 دَىٍ فىٌش 

 لُّح ِسرىي 

 اٌذلاٌح
 α=0.05اٌمشاس عٕذ 

اٌفشوق اٌلاصِح 

 ٌٍسىىْ

 4.95 0.0009- (Y)س اٌّبٌٟ ا٨عزمشا
عبوٓ ػٕذ اٌفشٚق اٌضب١ٔخ ثذْٚ ؽذ 

 صبثذ
 Δ 2اٌفشٚق اٌضب١ٔخ

ِخبؽش أعؼبس اٌفبئذح 

(R) 
-4.13 0.0111 

 عبوٓ ػٕذ اٌفشٚق ا٤ٌٚٝ
 1Δاٌفشٚق ا٤ٌٚٝ 

ِخبؽش سأط اٌّبي 

(CA) 
-4.9 0.0003 

عبوٓ ػٕذ اٌفشٚق اٌضب١ٔخ ثذْٚ ؽذ 

 صبثذ
 Δ 2اٌفشٚق اٌضب١ٔخ

 عىْٛ اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ ػٕذ وً ِٓ  اٌفشٚق ا٤ٌٚٝ ٚاٌضب١ٔخ.٠ٛػؼ اٌغذٚي 
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 اخرثاساخ اٌفشوض الاحصائُح:

: ٨ ٠ٛعذ رأص١ش ِؼٕٛٞ رٚ د٨ٌخ ئؽظبئ١خ ٌّخبؽش أعؼبس  الأوياٌفشض اٌشئُسٍ ا

 اٌفبئذح ٚرٌه ػٍٝ ا٨عزمشاس اٌّبٌٟ فٟ اٌجٕٛن ا١ّٕ١ٌخ 

جبؽضخ ثبعزخذاَ رؾ١ًٍ اٌغ٩عً اٌض١ِٕخ ٚؽزٝ رزّىٓ اٌجبؽضخ ِٓ اخزجبس اٌفشع لبِذ اٌ

ٚاخزجبساد   Autoregressiveاٌّزمذَ ٚاٌزٟ رؾزٛٞ ػٍٟ ّٔبرط ا٨ٔؾذاس اٌزارٟ 

ٚاخزجبساد اٌزؾمك ِٓ   OLSاٌّؼٕٛٞ اٌخبطخ ثٗ ٚرٌه ثطش٠مخ اٌّشثؼبد اٌظغشٜ 

 .ؽش٠مخ اٌزمذ٠ش

 : اٌثٕه إٌٍُّ ٌلإٔشاء واٌرعُّش أولاً 

 اٌجٕه ا١ٌّٕٟ ٧ٌٔشبء ٚاٌزؼ١ّش ٚي٤ٟ ا( اٌفشع اٌشئ١غ 15عذٚي )

 دَشتٓ واذسىْ اٌّحسىتح اٌمشاس  ِسرىي اٌذلاٌح tلُّح  ِعاًِ الأحذاس اٌّرغُش اٌّسرمً

 غ١ش ِؼٕٛٞ 0.83 0.209 0.33 اٌؾذ اٌضبثذ
3.035 

D (R) -0.068 -0.64 0.53 ٕٞٛغ١ش ِؼ 

ظبئ١خ ٌّخبؽش أعؼبس اٌغذٚي اٌغبثك ٠زؼؼ ػذَ ٚعٛد رأص١ش ِؼٕٛٞ رٚ د٨ٌخ ئؽ ِٓ

٠ٚفغش رٌه ثبٔخفبع ِخبؽش أعؼبس اٌفبئذح فٟ اٌجٕه  اٌفبئذح ػٍٝ ا٨عزمشاس اٌّبٌٟ.

ؽ١ش اؽزً اٌجٕه اٌّشرجخ ا٤خ١شح ث١ٓ اٌجٕٛن ٚثبٌزبٌٟ ػذَ رأص١ش اٌّخبؽش ػٍٝ 

 ا٨عزمشاس اٌّبٌٟ ٌٍجٕه.

  

 اٌثٕه الاهٍٍثأُاً : 

 ٍٟ٘اٌجٕه ا٨ ا٤ٚي( اٌفشع اٌشئ١غٟ 16عذٚي )

 اٌّرغُش

 اٌّسرمً 
 اٌمشاس  ِسرىي اٌذلاٌح tلُّح  ِعاًِ الأحذاس

دَشتٓ واذسىْ 

 اٌّحسىتح

 غ١ش ِؼٕٛٞ 0.68 0.42- 0.145- اٌؾذ اٌضبثذ
1.02 

D (R) 0.0003 0.03 0.97 ٕٞٛغ١ش ِؼ 

ػذَ ٚعٛد رأص١ش ِؼٕٛٞ رٚ د٨ٌخ ئؽظبئ١خ ٌّخبؽش أعؼبس  ٠زؼؼاٌغذٚي اٌغبثك  ِٓ

٠ٚفغش رٌه سغُ اؽز٩ي اٌجٕه اٌّشرجخ  ٍٟ٘.٨٤عزمشاس اٌّبٌٟ فٟ اٌجٕه ااٌفبئذح ػٍٝ ا

اٌضبٌضخ ث١ٓ اٌجٕٛن ػ١ٕخ اٌذساعخ ِٓ اسرفبع ِخبؽش أعؼبس اٌفبئذح ئ٨ أْ اٌجٕه ٠زغٕت 

ا٨عزضّبس فٟ ا٤طٛي ا٤وضش ؽغبع١خ ٌغؼش اٌفبئذح ِّب ٨ ٠ؼشػٗ ٌٙضاد اٚ 

 اػطشاثبد ِب١ٌخ.

 ىَد: تٕه آٌُّ و اٌىثاٌثا
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 ثٕه ا١ٌّٓ ٚاٌى٠ٛذا٤ٚي ( اٌفشع اٌشئ١ظ 17عذٚي )

 tلُّح  ِعاًِ الأحذاس اٌّرغُش اٌّسرمً
 ِسرىي 

 اٌذلاٌح
 اٌمشاس 

 دَشتٓ واذسىْ

 اٌّحسىتح 

 غ١ش ِؼٕٛٞ 0.66 0.44 0.459 اٌحذ اٌثاتد
2.102 

D (R) 0.122 1.44 0.16 ٕٞٛغ١ش ِؼ 

ٞ رٚ د٨ٌخ ئؽظبئ١خ ٌّخبؽش أعؼبس اٌغذٚي اٌغبثك ٠زؼؼ ػذَ ٚعٛد رأص١ش ِؼٕٛ ِٓ

٠ٚفغش رٌه سغُ اؽز٩ي اٌجٕه   اٌفبئذح ػٍٝ ا٨عزمشاس اٌّبٌٟ فٟ ثٕه ا١ٌّٓ ٚاٌى٠ٛذ.

اٌّشرجخ ا٤ٌٚٝ ث١ٓ اٌجٕٛن ػ١ٕخ اٌذساعخ ِٓ اسرفبع ِخبؽش أعؼبس اٌفبئذح ئ٨ أْ اٌجٕه 

ػٗ ٌٙضاد أٚ ٠زغٕت ا٨عزضّبس فٟ ا٤طٛي ا٤وضش ؽغبع١خ ٌغؼش اٌفبئذح ِّب ٨ ٠ؼش

 اػطشاثبد ِب١ٌخ.

 :: اٌثٕه اٌرداسٌ ساتعا

 اٌجٕه اٌزغبسٞا٤ٚي ( اٌفشع اٌشئ١غٟ 11عذٚي )

 دَشتٓ واذسىْ اٌّحسىتح اٌمشاس  ِسرىي اٌذلاٌح tلُّح  ِعاًِ الأحذاس اٌّرغُش اٌّسرمً

 غ١ش ِؼٕٛٞ  0.73 0.93- 0.091- اٌحذ اٌثاتد
3.037 

D (R) 0.008 1.04 0.52 ٕٛٞغ١ش ِؼ 

اٌغذٚي اٌغبثك ٠زؼؼ ػذَ ٚعٛد رأص١ش ِؼٕٛٞ رٚ د٨ٌخ ئؽظبئ١خ ٌّخبؽش أعؼبس  ِٓ

٠ٚفغش رٌه سغُ اؽز٩ي اٌجٕه اٌّشرجخ  اٌفبئذح ػٍٝ ا٨عزمشاس اٌّبٌٟ فٟ اٌجٕه اٌزغبسٞ.

اٌضب١ٔخ ث١ٓ اٌجٕٛن ػ١ٕخ اٌذساعخ ِٓ اسرفبع ِخبؽش أعؼبس اٌفبئذح ئ٨ أْ اٌجٕه ٠زغٕت 

ٚ أطٛي ا٤وضش ؽغبع١خ ٌغؼش اٌفبئذح ِّب ٨ ٠ؼشػٗ ٌٙضاد ا٨عزضّبس فٟ ا٤

 اػطشاثبد ِب١ٌخ.

 : تٕه آٌُّ اٌذوٌٍ خاِساً 

 ٌجٕه ا١ٌّٓ اٌذٌٟٚ ٚي( اٌفشع اٌشئ١غٟ ا1,٤عذٚي )

 اٌّرغُش 

 اٌّسرمً
 اٌمشاس  ِسرىي اٌذلاٌح tلُّح  ِعاًِ الأحذاس

دَشتٓ واذسىْ 

 اٌّحسىتح

 ش ِؼٕٛٞغ١ 0.9 0.12 0.099 اٌحذ اٌثاتد
2.81 

D (R) 0.045 0.911 0.38 ٕٞٛغ١ش ِؼ 

اٌغذٚي اٌغبثك ٠زؼؼ ػذَ ٚعٛد رأص١ش ِؼٕٛٞ رٚ د٨ٌخ ئؽظبئ١خ ٌّخبؽش أعؼبس  ِٓ

٠ٚفغش رٌه ٨ٔخفبع ِخبؽش أعؼبس  اٌفبئذح ػٍٝ ا٨عزمشاس اٌّبٌٟ فٟ اٌجٕه اٌذٌٟٚ.

 ٍجٕه. اٌفبئذح فٟ اٌجٕه ِٚٓ صُ ػذَ رأص١ش٘ب ػٍٝ ا٨عزمشاس اٌّبٌٟ ٌ
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٨ ٠ٛعذ رأص١ش ِؼٕٛٞ رٚ د٨ٌخ ئؽظبئ١خ ٌّخبؽش سأط اٌّبي :  اٌثأٍاٌفشض اٌشئُسٍ 

 .ٚرٌه ػٍٝ ا٨عزمشاس اٌّبٌٟ فٟ اٌجٕٛن ا١ّٕ١ٌخ 

 : اٌثٕه إٌٍُّ ٌلإٔشاء واٌرعُّش: اولا

 اٌجٕه ا١ٌّٕٟ ٧ٌٔشبء ٚاٌزؼ١ّشٌضبٟٔ ( اٌفشع اٌشئ١غٟ ا20عذٚي )

 tلُّح  حذاسِعاًِ الأ اٌّرغُش اٌّسرمً
 ِسرىي 

 اٌذلاٌح
 اٌمشاس 

 دَشتٓ واذسىْ 

 اٌّحسىتح

 غ١ش ِؼٕٛٞ 0.84 0.241 0.382 اٌؾذ اٌضبثذ
3.015 

D (CA) 0.133 0.536 0.603 ٕٞٛغ١ش ِؼ 

 

ٚػٍٝ رٌه اٌغذٚي اٌغبثك ٠زؼؼ ػذَ ٚعٛد رأص١ش ِؼٕٛٞ رٚ د٨ٌخ ئؽظبئ١خ  ِٓ

رفبع ِخبؽش سأط اٌّبي ٌذ٠ٗ ٨ٔخفبع ٚثبٌشغُ ِٓ اؽز٩ي اٌجٕه اٌّشرجخ اٌضب١ٔخ فٟ اس

لذسح ؽمٛق اٌٍّى١خ ػٍٝ رغط١خ اٌّٛعٛداد اٌخطشح , ئ٨ أْ اٌجٕه ٠ؾزفع ثٕغجخ وج١شح 

 ٌّؼ١بس وفب٠خ سأط اٌّبي.

 

 اٌثٕه الأهٍٍ:  ثأُا

 اٌجٕه ا٨ٍٟ٘ ضبٟٔ( اٌفشع اٌشئ١غٟ ا21ٌعذٚي )

 اٌّرغُش

 اٌّسرمً 
 tلُّح  ِعاًِ الأحذاس

 ِسرىي 

 اٌذلاٌح
 اٌمشاس 

دَشتٓ واذسىْ 

 اٌّحسىتح

 غ١ش ِؼٕٛٞ 061. 0.51- 0.17- اٌؾذ اٌضبثذ
1.261 

D (CA) 0.019 0.64 0.53 ٕٞٛغ١ش ِؼ 

٠ٚفغش رٌه ثأْ  اٌغذٚي اٌغبثك ٠زؼؼ ػذَ ٚعٛد رأص١ش ِؼٕٛٞ رٚ د٨ٌخ ئؽظبئ١خ ِٓ

اس اٌّبٌٟ اٌجٕه ٠ؾزفع ثٕغجخ وج١شح ٌّؼ١بس وفب٠خ سأط اٌّبي لبدسح ػٍٝ رؾم١ك ا٨عزمش

 ٌٍجٕه سغُ اسرفبع ِخبؽش سأط اٌّبي ٌذ٠ٗ. 

 

 تٕه آٌُّ واٌىىَد:  ثاٌثا
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 ثٕه ا١ٌّٓ ٚاٌى٠ٛذ ضبٟٔ( اٌفشع اٌشئ١غٟ ا22ٌعذٚي )

 اٌّرغُش

 اٌّسرمً 
 tلُّح  ِعاًِ الأحذاس

 ِسرىي 

 اٌذلاٌح
 اٌمشاس 

دَشتٓ واذسىْ 

 اٌّحسىتح

ِعاًِ  

 rاٌرحذَذ 

 غ١ش ِؼٕٛٞ 0.93 0.08- 0.066- اٌؾذ اٌضبثذ
2.380 50.6% 

D (CA) 0.494 3.202 0.0094 ِٕٞٛؼ 

 عذٚي )( ٠زؼؼ ٌٍجبؽضخ ِب ٠ٍٟ: ِٓ

وبٔذ ل١ّخ ِغزٜٛ اٌذ٨ٌخ اٌخبص ثأصش ِخبؽش سأط اٌّبي ػٍٝ ا٨عزمشاس  -1

ٚ٘زا ٠ؼٕٝ ٚعٛد رأص١ش ِؼٕٛٞ رٚ د٨ٌخ  α=0.05اٌّبٌٟ ألً ِٓ ل١ّخ ِغزٜٛ اٌّؼ٠ٕٛخ 

 ي ػٍٝ ا٨عزمشاس اٌّبٌٟ  فٟ ثٕه ا١ٌّٓ ٚاٌى٠ٛذ.ئؽظبئ١خ ٌّخبؽش سأط اٌّب

وبٔذ ل١ّخ ِغزٜٛ اٌذ٨ٌخ اٌخبص ثبٌؾذ اٌضبثذ أوجش ِٓ ل١ّخ ِغزٜٛ اٌّؼ٠ٕٛخ  -2

α=0.05 .ٚ٘زا ٠ؼٕٝ اعزجؼبد اٌؾذ اٌضبثذ ِٓ إٌّٛرط ٌؼذَ اٌذ٨ٌخ ا٦ؽظبئ١خ 

اٌّبي وبٔذ اٌّؼبدٌخ اٌزمذ٠ش٠خ فٟ اٌجٕه ا٤ٍٟ٘ ٚاٌزٟ رزؼٍك ثأصش ِخبؽش سأط  -3

 D(Y) = 0.494 D(CA)             ػٍٝ ا٨عزمشاس اٌّبٌٟ 

 

   ٍٍاخرثاس خىدج اٌرىفُك ٌٍّٕىرج اٌىGoodness of fit : 

 

( Fلاخرثاس وبٔذ ل١ّخ ِغزٜٛ اٌذ٨ٌخ ٨خزجبس ِؼ٠ٕٛخ إٌّٛرط اٌّمذس وىً ) -1

ٝ ٚ٘زا ٠ؼٕٝ أٔٗ ٠ّىٓ ٌٍجبؽضخ ا٨ػزّبد ػٍ α=0.05ألً ِٓ ل١ّخ ِغزٜٛ اٌّؼ٠ٕٛخ 

إٌّٛرط اٌّمذس ٚا٨ػزّبد ػٍٟ إٌزبئظ اٌٛاسدح فٟ ؽبٌخ اٌزؾمك ِٓ افزشاػ١بد إٌّٛرط 

 ع١ّؼبً.

r= %50.6وبٔذ ل١ّخ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ  -2
2
ٚ٘زا ٠ؼٕٝ أْ اٌزغ١شاد اٌزٟ رؾذس  .

ِٓ اٌزغ١شاد اٌزٟ  %%50.6فٟ ِخبؽش سأط اٌّبي ِغئٌٛخ ػٓ رفغ١ش ِب ٔغجزٗ 

% ٠شعغ ئٌٝ ؽذ اٌخطأ اٌؼشٛائٟ 4.,4ِب ٔغجزٗ  رؾذس فٟ ا٨عزمشاس اٌّبٌٟ ٕٚ٘بن

Rando error. 

ٌٍزأوذ ِٓ ِمذساد إٌّٛرط وبٔذ ل١ّخ ئؽظبئ١خ د٠شثٓ ٚارغْٛ اٌّؾغٛثخ   -3

Dw=2.38  ٚثبٌٕظش ٌٍم١ُ اٌغذ١ٌٚخ ِٓ عذاٚي د٠شثٓ ٚارغْٛ فاْ اٌم١ّخ اٌّؾغٛثخ

جبؽ اٌزارٟ ( ِّب ٠ؼٕٝ ػذَ ٚعٛد ربَ ِشىٍخ ا٨سرDu, 4-Duرمغ ث١ٓ اٌم١ّز١ٓ )

Autocorrelation. 
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ِّب عجك ٠ّىٓ ٌٍجبؽضخ اٌمٛي ثٛعٛد أصش ِخبؽش سأط اٌّبي ػٍٝ ا٨عزمشاس اٌّبٌٟ فٟ 

ثٕه ا١ٌّٓ ٚاٌى٠ٛذ. ٚرٌه ػٍٝ اٌشغُ ِٓ أخفبع ِخبؽش سأط اٌّبي فٟ اٌجٕه ئ٨ 

 أْ اٌجٕه ٠ؼزّذ فٟ اعزضّبسارٗ ػٍٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ ِّب ٠إصش ػٍٝ اعزمشاسٖ اٌّبٌٟ.

 

 : اٌثٕه اٌرداسٌ: تعاسا

 اٌجٕه اٌزغبسٞ ٌضبٟٔ( اٌفشع اٌشئ١غٟ ا23عذٚي )

 اٌّرغُش 

 اٌّسرمً
 tلُّح  ِعاًِ الأحذاس

 ِسرىي

 اٌذلاٌح 
 دَشتٓ واذسىْ  اٌمشاس 

 غ١ش ِؼٕٛٞ 0.81 0.92 0.031 اٌحذ اٌثاتد
2.312 

D (CA) 0.05 1.03 0.430 ٕٞٛغ١ش ِؼ 

ص١ش ِؼٕٛٞ رٚ د٨ٌخ ئؽظبئ١خ ٌّخبؽش سأط ػذَ ٚعٛد رأاٌغذٚي اٌغبثك ٠زؼؼ  ِٓ

ٚرفغش ٘زٖ إٌز١غخ  ثأٔٙب ِٕطم١خ ِغ  اٌّبي ػٍٝ ا٨عزمشاس اٌّبٌٟ فٟ اٌجٕه اٌزغبسٞ.

أخفبع ِخبؽش سأط اٌّبي اٌزٟ ٠زؼشع ٌٙب اٌجٕه ٚثبٌزبٌٟ ػذَ رأص١ش٘ب ػٍٝ 

 ا٨عزمشاس اٌّبٌٟ ٌٍجٕه.

 : تٕه آٌُّ اٌذوٌٍخاِساً 

 

 ثٕه ا١ٌّٓ اٌذٌٟٚ ضبٟٔئ١غٟ اٌ( اٌفشع اٌش24عذٚي )

 اٌّرغُش 

 اٌّسرمً

 ِعاًِ 

 الأحذاس
 tلُّح 

 ِسرىي

 اٌذلاٌح 
 دَشتٓ واذسىْ  اٌمشاس 

 غ١ش ِؼٕٛٞ 0.91 0.11 0.102 اٌحذ اٌثاتد
2.921 

D (CA) -0.012 -0.105 0.91 ٕٞٛغ١ش ِؼ 

سأط  اٌغذٚي اٌغبثك ٠زؼؼ ػذَ ٚعٛد رأص١ش ِؼٕٛٞ رٚ د٨ٌخ ئؽظبئ١خ ٌّخبؽش ِٓ

٘زٖ إٌز١غخ ِٕطم١خ ِغ أخفبع  ٚرفغش ,اٌّبي ػٍٝ ا٨عزمشاس اٌّبٌٟ فٟ اٌجٕه 

ِخبؽش سأط اٌّبي اٌزٟ ٠زؼشع ٌٙب اٌجٕه ٚثبٌزبٌٟ ػذَ رأص١ش٘ب ػٍٝ ا٨عزمشاس اٌّبٌٟ 

 ٌٍجٕه 
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 -:إٌرائح

أفبدد ٔزبئظ اخزجبس اٌفشٚع ػٍٝ ِغزٜٛ اٌجٕٛن وىً ثأْ ِخبؽش سأط اٌّبي  -1

شاس اٌّبٌٟ ٌٍجٕٛن , ث١ّٕب ٌُ رإصش ِخبؽش أعؼبس اٌفبئذح ػٍٝ اٌجٕٛن أصشد ػٍٝ ا٨عزم

 اٌزغبس٠خ ا١ّٕ١ٌخ ِؾً اٌذساعخ. 

ٌُ رإصش ِخبؽش أعؼبس اٌفبئذح ػٍٝ ا٨عزمشاس اٌّبٌٟ ٌٍجٕٛن اٌزغبس٠خ ِؾً  -4

أؼذاَ  اٌذساعخ ػٍٝ ا٨ؽ٩ق. ٠ٚشعغ رٌه ئِب ٨ٔخفبع ِخبؽش أعؼبس اٌفبئذح ٚثبٌزبٌٟ

وّب فٟ ؽبٌخ اٌجٕه ا١ٌّٕٟ ٧ٌٔشبء ٚاٌزؼ١ّش , ٚثٕه ا١ٌّٓ ا٨عزمشاس )رأص١ش٘ب ػٍٝ 

ا٤ٍٟ٘ , ثٕه ا١ٌّٓ ٚاٌى٠ٛذ , اٌجٕه اٌزغبسٞ(   أٚ ساعغ وّب فٟ ؽبٌخ ) اٌجٕه اٌذٌٟٚ(, 

اٌزٟ وبٔذ ػٍٝ اٌشغُ ِٓ اسرفبع اٌّخبؽش ٌذ٠ٙب ِمبسٔخ ثٕظ١شارٙب فٟ اٌؼ١ٕخ ئ٨ أٔٙب 

 ٌؾغبعخ ٌغؼش اٌفبئذح.رزغٕت ا٨عزضّبس فٟ ا٤طٛي ا

ٛن ثبعزضٕبء ثٕه ٨ ٠ٛعذ أصش ٌّخبؽش سأط اٌّبي ػٍٝ ا٨عزمشاس اٌّبٌٟ ٌٍجٕ -4

٠ٚشعغ رٌه ٨سرفبع ِؼ١بس وفب٠خ سأط اٌّبي فٟ اٌجٕٛن ا١ّٕ١ٌخ ٚػذَ ا١ٌّٓ ٚاٌى٠ٛذ , 

 .رٛعؼُٙ فٟ ا٨عزضّبس فٟ ا٤طٛي اٌخطشح

 اٌرىصُاخ

ف١خ ٌىً ثٕه , ٚرزٌٛٝ وً ِب ٨ثذ ِٓ رٛافش ئداسح خبطخ ثبٌّخبؽش اٌّظش -1

٠خض اٌّخبؽش ِٓ ث١بٔبد ٚئؽظبئ١بد ٚرؾب١ًٌ ٚؽش٠مخ ا٦عبسح ٚأعب١ٌجٙب ٚرطٛس٘ب 

, ٚرأ١ً٘ وبدس ٚظ١فٟ رأ٩١ً٘ ع١ذاً لبدساً ػٍٝ ئػذاد اٌذساعبد ٚا٤ثؾبس اٌّزؼٍمخ 

  .ثبٌّخبؽش 

 ػٍٝ اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ ا١ّٕ١ٌخ أْ رؼزٕٟ ثغ١بعخ اٌز٠ٕٛغ ا٨عزضّبسٞ ؽ١ش -2

٠غبػذ اٌز٠ٕٛغ فٟ ا٨عزضّبساد ؽ٠ٍٛخ ٚلظ١شح ا٤عً ػٍٝ رٛص٠غ اٌّخبؽش , وّب 

٨ثذ ِٓ ا٨ػزٕبء ثزم١١ُ أصش اٌزغ١ش فٟ أعؼبس اٌفبئذح ٚػذَ ا٨سرىبص ػٍٝ اٌفشٚق ث١ٓ 

اٌفٛائذ اٌذائٕخ ٚاٌّذ٠ٕخ وّظذس ٌٍذخً , ثً رٛع١غ إٌشبؽ اٌخذِٟ اٌّظشفٟ 

, ِّب ٠غبػذ ػٍٝ ر٠ٕٛغ ِظبدس اٌذخً  ٚاػزجبسٖ ِظذساً ع١ذاً ٌذخً اٌجٕه

 اٌّظشفٟ ِّب ٠ؼضص ا٨عزمشاس اٌّبٌٟ ٌٍجٕٛن.

ِخبؽش سأط اٌّبي , وّب أٔٗ ٨ ثذ ِٓ ػٍٝ ػٍٝ اٌجٕٛن ا١ّٕ١ٌخ اٌزشو١ض   -3

رشغ١غ اٌجٕٛن ػٍٝ ص٠بدح ا٨عزضّبس فٟ ا٤طٛي اٌخطشح  , ؽ١ش أْ اِزظبص 

رٝ ِٓ ص٠بدح ِؼ١بس وفب٠خ سأط اٌخغبئش إٌبرغخ ِٓ أٞ ِخبؽش ٠ٛاعٙٙب اٌجٕه ٠زأ

 اٌّبي.
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