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 اٌؼلالخ ث١ٓ رطج١ك دٛوّخ اٌششوبد ػٍٝ الإفصبح الاخز١بسٞ ِٓ خلاي رمبس٠ش الاعزذاِخ

 )دساعخ رطج١م١خ ػٍٝ اٌششوبد اٌّذسجخ ثغٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ(

 اٌذوزٛسح  ا٤عزبر اٌذوزٛس

 وّبي ػجذ اٌغ٩َ ػٍٝ

 اعزبر اٌّؾبعجخ اٌخبطخ 

عبِؼخ  –و١ٍخ اٌزغبسح  

                           إٌّظٛسح             

              

 ِشٖٚ ؽغٓ ؽغبْ

 ِذسط اٌّؾبعجخ 

 و١ٍخ اٌزغبسح  ثغبِؼخ إٌّظٛسح

 

 
 اٌجبؽش / ػٍٝ اثشا١ُ٘ ػٍٝ

 
 

 
 

 

 اٌٍّخص: 
رطج١ك ؽٛوّخ اٌششوبد ػٍٝ ا٦فظبػ  ٘ذفذ اٌذساعخ اٌٝ ث١بْ ث١بْ اٌؼ٩لخ ث١ٓ

١ئ١خ ٚا٨عزّبػ١خ ٚا٨لزظبد٠خ ػّٓ ا٨خز١بسٞ ػٓ ػٕبطش ا٨عزذاِخ ا٤عبع١خ اٌج

اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٚغ١ش اٌّب١ٌخ اٌزٟ رظذس٘ب اٌششوبد اٌّذسعخ ثغٛق اٌؼشاق ٥ٌٚساق 

اٌّب١ٌخ, ٚ دساعخ أ١ّ٘خ رمبس٠ش ا٨عزذاِخ ٌٍششوبد اٌؼشال١خ ِٚٓ صُ رؾف١ض ٘زٖ 

اِخ. اٌٛؽذاد ٔؾٛ ا٨٘زّبَ ثظٛسح أوجش ثّب رمذِٗ ِٓ ٔفمبد ٌخذِخ ِزطٍجبد ا٨عزذ

ِٚٓ أعً رؾم١ك اٌٙذف ِٓ اٌذساعخ فمذ رُ اخزجبس فشٚع اٌذساعخ ِٓ خ٩ي رؼ١ُّ 

ششوخ ِٓ اٌششوبد اٌّذسعخ ثغٛق اٌؼشاق  03ِئشش ٩ٌعزذاِخ ٚرطج١مٗ ػٍٝ 

. ٚلذ رٛطٍذ اٌذساعخ ٥ٌ03/31/1332ٚساق اٌّب١ٌخ ػٓ ٌٍغٕخ اٌّب١ٌخ إٌّز١ٙخ فٟ 

راد د٨ٌخ اؽظبئ١خ ث١ٓ )رشوض  ِٓ خ٩ي اخزجبساد اٌفشٚع اٌٝ ٚعٛد ػ٩لخ

اٌٍّى١خ, ٚػذد أػؼبء ِغٍظ ا٦داسح, ٚ ٚعٛد ٌغٕخ اٌّشاعؼخ, ٚؽغُ اٌششوخ, 

ِٚئشش اٌغ١ٌٛخ, ِٚئشش اٌّذ١ٔٛ٠خ, ِٚئشش اٌشثؾ١خ( ,٨ٚ ٠ٛعٛد ػ٩لخ راد د٨ٌخ 

اؽظبئ١خ ث١ٓ )ٚاعزم١ٌ٩خ ِغٍظ ا٦داسح, ٚاٌفظً ث١ٓ ٚظ١فزٝ سئ١ظ ِغٍظ ا٦داسح 

زٕف١زٞ, ٚٔٛع ِىزت اٌّشاعؼخ( ٚا٦فظبػ اٌّؾبعجٟ ػٓ ِؼٍِٛبد ٚاٌّذ٠ش اٌ

 ا٨عزذاِخ ِٓ خ٩ي اٌزمبس٠ش اٌغ٠ٕٛخ ٌٍششوبد اٌّذسعخ ثغٛق اٌؼشاق ٥ٌٚساق اٌّب١ٌخ.  

 

Abstract: 

      The study aimed to demonstrate the relationship between 

the application of corporate governance and the voluntary 

disclosure of the basic environmental, social and economic 
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sustainability elements in the financial and non-financial reports 

issued by companies listed on the Iraq Stock Exchange. The 

study also examines the importance of sustainability reports for 

Iraqi companies, of expenditures to serve sustainability 

requirements. In order to achieve the objective of the study, the 

study hypotheses were tested through the dissemination of a 

sustainability index and its application to 30 companies listed in 

the Iraq Stock Exchange for the fiscal year ended 31/12/2015. 

The study found that there is a statistically significant 

relationship between the concentration of ownership, the number 

of directors, the existence of the audit committee, the size of the 

company, the liquidity index, the index of indebtedness, and the 

profitability index (there is no statistically significant relationship 

between) Management, separation of the functions of the 

Chairman of the Board of Directors and the Executive Director, 

and the type of audit office) and the accounting disclosure of 

sustainability information through the annual reports on 

companies listed on the Iraq Stock Exchange. 

 اٌّمذِخ:

ِغ ِب ٠شٙذٖ اٌؼبٌُ وٍٗ ِٓ رضا٠ذُ اٌزغ١شاد ا٨عزّبػ١خ ٚاٌـغ١بع١خ ٚا٨لزـظبد٠خ, 

وبد اٌّزؼذدح اٌغٕغ١بد اٌزٟ أطجؾذ رزؾىُ فٟ اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌجٍذاْ ِٚٛاسد٘ب ٚاٌـشش

ٚاٌزٟ لذ رفٛق اِىب١ٔبد ثؼؼٙب اِىب١ٔبد اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌذٚي, ٚٔز١غخ ٣ٌصبس اٌغٍج١خ اٌزٟ 

خٍفزٙب اٌؼذ٠ذ ِٓ ٘زٖ اٌششوبد ِٓ خ٩ي ػذَ اٌزخٍض ِٓ ِخٍفبرٙب ثطش٠مخ طؾ١ؾٗ 

ٌـزٌه ثـذأد إٌظشح اٌٝ ٘زٖ اٌٛؽذاد رزغ١ش, ٚأطجؼ ِٚـب عـججزٗ ِـٓ رـش٠ٛٗ ٌٍج١ئـخ, 

اٌّغزّغ ٠طبٌت اٌٛؽذاد أْ رئدٞ دٚساً فؼب٨ً فٟ رٍج١ـخ اؽز١بعبرـٗ ِـٓ خـ٩ي رـٛف١ش 

فـشص اٌؼّبٌـخ, ٚاٌؾـذ ِـٓ آصـبس اٌزٍـٛس اٌج١ئـٟ, ٚاٌّـغبّ٘خ ثـشىً فؼـبي فـٟ 

غ١ـش إٌظـشح اٌـٝ ٘ـزٖ اٌٛؽـذاد, رؾم١ـك اٌشفب١٘ـخ ا٨عزّبػ١ـخ, رٌـه وٍـٗ دفـغ اٌـٝ ر

ٚثـبد ٠ٕظـش اٌـٝ ٘ـزٖ اٌٛؽذاد ِٚذٜ ٔغبؽٙب ِٓ خ٩ي ِذٜ ِغبّ٘زٙب فٟ رؾم١ك 

اٌز١ّٕـخ اٌّـغزذاِخ, ِٚـذٜ ٚفبئٙب ثّـغئ١ٌٚبرٙب ا٨عزّبػ١ـخ, ٚأطـجؼ رم١ـ١ُ أدائٙـب 

١خ, ِٚٓ ٠٨مزـظش ػٍـٝ اٌّئشـشاد اٌّب١ٌـخ ٚأّـب اِزذ ١ٌشًّ اٌّئششاد غ١ش اٌّبٌ
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 ػّٕٙب اٌّئششاد ا٨عزّبػ١خ. 

ٚفٟ خطٛح ِزمذِخ ػٍٝ رؾذ٠ذ ا٦ؽبس اٌّفب١ّٟ٘ ا٩ٌّئُ ٌّؾبعجخ ا٨عزذاِخ 

 Global Reportingٚاٌزمبس٠ش اٌظبدسح ػٕٙب, ٚػؼذ اٌّجبدسح اٌؼب١ٌّخ ٌٍزمبس٠ش 

Initiative)( عٍغٍخ ِٓ ا٦سشبداد ٦ػذاد رمبس٠ش ا٨عزذاِخ )Sustainability 

Reporting Guidelines اٌّّىٓ اػزجبس٘ب ِؼب١٠ش ١ِٕٙخ ػب١ٌّخ فٟ رطج١ك ِٓ )

ِؾبعجخ ا٨عزذاِخ ٚرمبس٠ش٘ب. ٚشٍّذ ٘زٖ ا٦سشبداد ِئششاد ػبِخ أٚ سئ١غخ رطُجَّك 

ػٍٝ اٌششوبد ٚإٌّظّبد ثبخز٩ف أٔشطزٙب, ٚطُِّٕفذ اٌٝ ص٩صخ ِؾبٚس سئ١غخ: 

ُ ا٤داء اٌج١ئٟ, ٚاٌضبٌش ٌزم١١ُ ا٤داء ا٤ٚي ٌزم١١ُ ا٤داء ا٨لزظبدٞ, ٚاٌضبٟٔ ٌزم١١

 ا٨عزّبػٟ.

 ِشىٍخ اٌجذث :

 فذٟ ثذبسصًا ِىبٔذًب اٌؾذبٌٟ اٌٛلذذ اٌّزفبلّذخ فذٟ ا٨عزّبػ١ذخ اٌّشذى٩د رؤخذز 

اٌّزؾؼذذشح, ٠ٚؼذذذ ا٦فظذذبػ ػذذٓ ِؼٍِٛذذبد  اٌّغزّؼذذبد اٌغ١بعذذ١خ ٌىبفذذخ إٌّبلشذذبد

١شًا ِٓ ا٨٘زّبَ ِٓ إٌٛاؽٟ ا٨عزذاِخ ِٓ خ٩ي رمبس٠ش اٌغ٠ٕٛخ ٚرمبس٠ش ا٨عزذاِخ؛ وض

اٌج١ئ١خ ٚا٨عزّبػ١خ ٚا٨لزظبد٠خ. أِب ِٓ إٌبؽ١خ اٌّؾبعج١خ, فمذ رؾٛي ا٘زّبَ اٌّؾبعجخ 

ِذذٓ ِفٙذذَٛ اٌٍّى١ذذخ  -فذذٟ ِشؽٍذذخ اٌزطذذٛس اٌزذذٟ طذذبؽجذ ظذذب٘شح اٌشوذذٛد ا٨لزظذذبدٞ-

ذ٩َّن ثبػزجبس٘ذب اٌّغذئ١ٌٛخ ا٤ٌٚذٝ ٌذ٧دا ُّ سح, اٌذٝ اٌّزّضً فٟ رؼظذ١ُ اٌّظذٍؾخ اٌزار١ذخ ٌٍ

٩َُّّن ِغشد أطؾبة ِظذبٌؼ فذٟ اٌشذشوخ. ِٚذٓ  ِفَٙٛ اٌٛؽذح اٌّؾبعج١خ اٌزٞ ٠ؼزجش اٌ

صذذذُ سوذذذضد ا٦داسح فذذذٟ رٍذذذه اٌفزذذذشح ػٍذذذٝ اٌزذذذٛاصْ ثذذذ١ٓ ؽمذذذٛق أطذذذؾبة اٌّظذذذبٌؼ 

ٚاٌزضاِذذبرُٙ؛ فؼٍذذٝ اٌذذشغُ ِذذٓ ٚعذذٛد اٌذذشثؼ ٘ذذذفبً ٌٍّٕشذذؤح, فذذبْ رؾم١مذذٗ رؾىّذذٗ ل١ذذٛد 

جً ِغئ١ٌٛزٙب اٌج١ئ١خ ٚا٨عزّبػ١خ اٌّفشٚػخ ثذبٌضاَ ٠شفؼٙب اٌّغزّغ, فىبْ ػ١ٍٙب أْ رم

 لبٟٔٛٔ.

ٚرؼذذذبٟٔ اٌّغزّؼذذذبد فذذذٟ إٌّطمذذذخ ِذذذٓ اٌجطبٌذذذخ ٚاٌزٍذذذٛس اٌج١ئذذذٟ ٚغ١شّ٘ذذذب ِذذذٓ 

اٌّشى٩د ا٨عزّبػ١خ؛ ِب ٠ذػٛ اٌٝ رؼبفش عٙٛد ع١ّغ أفشاد اٌّغزّغ ِٕٚظّبرٗ ٌؾذً 

عذذب١ٌت اٌّزبؽذذخ. ٘ذذزٖ اٌّشذذى٩د, ِٚٛاعٙذذخ اٌّخذذبؽش اٌزذذٟ رؾذذ١ؾ ثٙذذُ, ثبٌٛعذذبئً ٚا٤

٠ٚجشص ٕ٘ب دٚس اٌّؾبعجخ ٚا٦فظبػ ػٓ اٌّغئ١ٌٛخ ا٨عزّبػ١خ ثبػزجبس٘ذب ِذٓ ا٤دٚاد 

اٌزٟ رغبػذ إٌّظّبد ػٍٝ اٌٛفبء ثٛاعجبرٙب رغبٖ اٌّغزّغ ٚرغبٖ اٌج١ئخ, ٚرغبػذ٘ب ػٍٝ 

 رؾم١ك ا٨عزذاِخ.

 ٘ذف اٌجذث : 

فظذبػ ا٨خز١ذبسٞ ٠ٙذف اٌجؾش اٌٝ دساعخ اٌؼ٩لخ ث١ٓ ؽٛوّخ اٌششوبد ػٍذٝ ا٦

ػٓ ِؼٍِٛبد ا٨عزذاِخ فٟ اٌزمبس٠ش اٌغ٠ٕٛخ اٌزذٟ رظذذس٘ب اٌشذشوبد اٌّذسعذخ ثغذٛق 

 اٌؼشاق ٥ٌٚساق اٌّب١ٌخ. 
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 أ١ّ٘خ اٌجذث :

٠ؼذ ِٛػـٛع ِؼٍِٛبد ا٨عزذاِخ ٚا٦فظبػ ػٕٙـب فٟ اٌششوبد ا٨لزــــظبد٠خ 

ٚرٕجغ أ١ّ٘خ ٘زا ِـٓ اٌّٛػٛػبد اٌّؾبعج١خ اٌّؼبطشح  خبطخ فٟ اٌج٩د إٌب١ِخ 

 اٌّٛػٛع فٟ ػٛء ِب٠ٍٟ:

 

ا٨٘زّبَ ثب٦فظبػ ػٓ ِؼٍِٛبد ٠زؼٍك ثب٤داء ا٨عزّبػ١ٝ ٚاٌج١ئٟ ٚ اٌؾٛوّٟ  .3

 ٚاٌّزٕٛػخ ثبػزجبس٘ب اؽذٜ ػٕبطش رمبس٠ش ا٨عزذاِخ.

٠مذَ أعٍٛة ِٕبعت ٌٍٛؽذاد ا٨لزـظبد٠خ, ٌىـٟ رزؼـشف ػٍـٝ اٌى١ف١ـخ اٌزـٟ ٠ـزُ  .1

 ِٛبد ػّٓ رمبس٠ش ا٨عزذاِخ.ثٙـب ا٦فـظبػ ػـٓ ِؼٍ

اٌؼذ٠ذ  سغجبد ٚع١ٍخ ٌزٍج١خ  ِؼٍِٛبد ػٓ ا٨عزذاِخ ثؼشع ٠ؼذ ل١بَ اٌششوبد  .0

 .اٌّؾٍٟ ٚاٌّغزّغ ٚاٌّغزٍٙى١ٓ, ٚاٌّغزضّش٠ٓ وبٌذٌٚخ اٌّخزظخ ا٤ؽشاف ِٓ

٠ؤرٟ رطج١ك ا٦فظبػ ػٓ ِؼٍِٛبد ا٨عزذاِخ فٟ اٌزمبس٠ش اٌغ٠ٕٛخ اٌزٟ رظذس٘ب  .4

 ٚع١ٍخ ٘بِخ ِٓ أعً ا٨سرمبء  غٛق اٌؼشاق ٥ٌٚساق اٌّب١ٌخاٌششوبد اٌّذسعخ ث

 ثبٌزمبس٠ش اٌّؾبعج١خ ٌٍششوبد اٌؼشال١خ ِٓ خ٩ي رؾغ١ٓ ِؾزٛا٘ب ا٦ػ٩ِٟ.

 -فٟ ػٛء ِشىٍخ اٌجؾش ٠ّىٓ اشزمبق اٌفشٚع اٌزب١ٌخ:فشٚض اٌجذث :  

 ٨ رٛعذ ػ٩لخ راد د٨ٌخ اؽظبئ١خ ث١ٓ رشوض اٌٍّى١خ ٚا٦فظبػ اٌّؾبعجٟ  ػٓ .3

ِؼٍِٛبد ا٨عزذاِخ ِٓ خ٩ي اٌزمبس٠ش اٌغ٠ٕٛخ ٌٍششوبد اٌّذسعخ ثغٛق اٌؼشاق 

 ٥ٌٚساق اٌّب١ٌخ.

٨ رٛعذ ػ٩لخ راد د٨ٌخ اؽظبئ١خ ث١ٓ ػذد أػؼبء ِغٍظ ا٦داسح ٚا٦فظبػ  .1

اٌّؾبعجٟ ػٓ ِؼٍِٛبد ا٨عزذاِخ ِٓ خ٩ي اٌزمبس٠ش اٌغ٠ٕٛخ ٌٍششوبد اٌّذسعخ 

 ثغٛق اٌؼشاق ٥ٌٚساق اٌّب١ٌخ.

٨ رٛعذ ػ٩لخ راد د٨ٌخ اؽظبئ١خ ث١ٓ ػذد أػؼبء اٌّغزم١١ٍٓ ٚا٦فظبػ  .0

اٌّؾبعجٟ ػٓ ِؼٍِٛبد ا٨عزذاِخ ِٓ خ٩ي رمبس٠ش ع٠ٕٛخ ٌٍششوبد اٌّذسعخ ثغٛق 

 اٌؼشاق ٥ٌٚساق اٌّب١ٌخ.

٨ رٛعذ ػ٩لخ راد د٨ٌخ اؽظبئ١خ ث١ٓ اٌفظً ث١ٓ ٚظ١فزٝ سئ١ظ ِغٍظ ا٦داسح  .4

ظبػ اٌّؾبعجٟ ػٓ ِؼٍِٛبد ا٨عزذاِخ ِٓ خ٩ي اٌزمبس٠ش ٚاٌّذ٠ش اٌزٕف١زٞ ٚا٦ف

 اٌغ٠ٕٛخ ٌٍششوبد اٌّذسعخ ثغٛق اٌؼشاق ٥ٌٚساق اٌّب١ٌخ.

٨ رٛعذ ػ٩لخ راد د٨ٌخ اؽظبئ١خ ث١ٓ ٚعٛد ٌغٕخ اٌّشاعؼخ ٚا٦فظبػ اٌّؾبعجٟ  .2

ػٓ ِؼٍِٛبد ا٨عزذاِخ ِٓ خ٩ي اٌزمبس٠ش اٌغ٠ٕٛخ ٌٍششوبد اٌّذسعخ ثغٛق اٌؼشاق 

 اق اٌّب١ٌخ.٥ٌٚس

٨ رٛعذ ػ٩لخ راد د٨ٌخ اؽظبئ١خ ث١ٓ ٔٛع ِىزت اٌّشاعؼخ  ٚا٦فظبػ اٌّؾبعجٟ  .6
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ػٓ ِؼٍِٛبد ا٨عزذاِخ ِٓ خ٩ي اٌزمبس٠ش اٌغ٠ٕٛخ ٌٍششوبد اٌّذسعخ ثغٛق اٌؼشاق 

 ٥ٌٚساق اٌّب١ٌخ.

 ثب٦ػبفخ اٌٝ ِب عجك ٠ّىٓ رمغ١ُ اٌجؾش اٌٝ :خطخ اٌجذث  : 

 -0ِفَٙٛ ٚأ١ّ٘خ ا٦فظبػ ا٨خز١بسٞ.   -1ششوبد.  ِفَٙٛ ٚأ١ّ٘خ ؽٛوّخ اٌ -3

 رمبس٠ش ا٨عزذاِخ.

ٔزبئظ  -6اٌذساعخ اٌزطج١م١خ .  -2ا٦فظبػ اٌّؾبعجٟ ػٓ ػٕبطش ا٨عزذاِخ.   -4

 اٌّشاعغ -8رٛط١بد اٌجؾش.  -7اٌذساعخ . 

 ِفَٙٛ ٚأ١ّ٘خ دٛوّخ اٌششوبد -1

 ِفَٙٛ دٛوّخ اٌششوبد 1/1

(, فٟ رؼش٠فٙب ؽٛوّخ OECDا٨لزظبدٞ ٚاٌز١ّٕخ ) ٚأشبسد ِٕظّخ اٌزؼبْٚ      

اٌششوبد, اٌٝ أٔٙب ػ٩لبد ث١ٓ اٌششوخ ِٚغٍظ ا٦داسح ٚا٩ٌّن ٚوً ا٤ؽشاف اٌزٟ 

ٌٙب ػ٩لخ ثٙب, ٟٚ٘ ا٤عٍٛة اٌزٞ ٠ٛفش ا١ٌٙىً أٚ ا٦ؽبس اٌؼبَ ػٓ ؽش٠مٗ ٠زُ رؾذ٠ذ 

ٚا٤داء, ٚط٨ٛ أ٘ذاف اٌششوخ, ٚٚعبئً رؾم١مٙب, ٚٚعبئً اٌشلبثخ ػٍٝ إٌزبئظ 

٥ٌعٍٛة إٌبعؼ ٌّّبسعخ اداسح اٌغٍطخ, ٠ٚغت أْ رٛفش اٌؾٛوّخ ؽٛافض ِٕبعجخ 

٧ٌداسح ِٚغٍظ ا٦داسح, ٚرٌه ٌزؾم١ك فؼب١ٌخ اٌشلبثخ, ٚاْ ٚعٛد ٔظبَ ؽٛوّخ 

اٌششوبد رٚ فؼب١ٌخ ٠ٛفش دسعخ ِٓ اٌضمخ اٌزٝ أطجؾذ ػشٚس٠خ ٥ٌداء إٌّبعت فٟ 

 ظً الزظبد٠بد اٌغٛق.

َ اٌٝ أْ ؽٛوّخ اٌششوبد 3999ػبَ  (IFC)ّب أشبسد ِئعغخ اٌز٠ًّٛ اٌذ١ٌٚخ و     

٘ٝ ػجبسح ػٓ "وبفخ اٌمٛاػذ اٌزٕظ١ّ١خ ٚا٤ػشاف ٚاٌّّبسعبد اٌزٟ رّىٓ ِٓ اػبفخ 

ل١ّخ ؽ٠ٍٛخ ا٤عً ٌٍّغب١ّ٘ٓ, ِغ رؼّٕٙب فٟ اٌٛلذ ٔفغٗ ٌٍم١ُ ا٨عزّبػ١خ, ٚعزة 

 سأط اٌّبي اٌجششٞ ٚاٌّبٌٟ.

ؽش آخش أْ اٌؾٛوّخ ٟ٘ إٌظبَ اٌزٞ رذَُاس ثٗ اٌششوبد ٚاٌشلبثخ ػ١ٍٙب, ٠ٚشٜ ثب     

 ٚ٘زا إٌظبَ ٠زٛلف ثشىً وج١ش ػٍٝ ١٘ىً اٌّغب١ّ٘ٓ.

 أ٘ذاف دٛوّخ اٌششوبد 1/2

رغزّذ ؽٛوّخ اٌششوبد أ١ّ٘زٙب ِٓ خ٩ي اٌؼذ٠ذ ِٓ ا٤٘ذاف اٌزٟ ٠ّىٓ      

 رطج١ك لٛاػذ اٌؾٛوّخ.ٌٍششوبد, ثً ٌٍٚذٚي أ٠ؼًب أْ رغٕٟ صّبس٘ب ِٓ عشاء 

 ٚاٌزٟ ٠ؤرٟ ػٍٝ سأعٙب ِب ٠ٍٟ:  

خفغ ِخبؽش اٌفغبد اٌّبٌٟ ٚاٌفغبد ا٦داسٞ اٌزٟ رٛاعٙٙب اٌششوبد ٚاٌذٚي؛ ِب  -3

 ٠ٕؼىظ ػٍٝ ِؼذ٨د اٌشثؼ.

رؼض٠ض اٌشفبف١خ ٚاٌٛػٛػ ٚاٌذلخ فٟ اٌمٛائُ ٚاٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ اٌزٟ رظذس٘ب  -1

مخ اٌّغزضّش٠ٓ ثٙب ٚاػزّبدُ٘ ػ١ٍٙب فٟ اٌششوبد, ِٚب ٠زشرت ػٍٝ رٌه ِٓ رٛؽ١ذ ص
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 ارخبر اٌمشاساد.

رشغ١غ وفبءح ٚفؼب١ٌخ ا٤داء اٌزشغ١ٍٝ, ٚاٌّبٌٟ, ٚا٨عزّبػٟ ٌٍششوبد ثغبٔت  -0

 ػّبْ ِشاعؼزٗ.

خٍك ل١ّخ ٌٍّغبُ٘ ثغبٔت ؽّب٠خ ِظبٌؼ ا٤ؽشاف ا٤خشٜ ِٓ رٚٞ اٌّظٍؾخ  -4

 اٌّٛسدْٚ(.ٚرفؼ١ً اٌزٛاطً ِؼُٙ )اٌّٛظفْٛ, ٚاٌذائْٕٛ, ٚاٌؼ٩ّء, ٚ

 أ١ّ٘خ دٛوّخ اٌششوبد 1/3

رظٙش أ١ّ٘خ ؽٛوّخ اٌششوبد فٟ رؾم١ك ا٨عزمشاس ٚاٌّظذال١خ ٌٍّئعغبد 

اٌّغبّ٘خ ِؾ١ٍب ٚػب١ٌّب, ثب٦ػبفخ اٌٝ رم٠ٛخ اٌؼ٩لخ ث١ٓ ِٕشآد ا٤ػّبي ٚأطؾبة 

اٌّظبٌؼ, ِغ رؼض٠ض اٌزؼبْٚ اٌزغبسٞ ث١ٓ اٌششوبد داخً ٚخبسط اٌذٚي, ٚفٟ ا٢ٚٔخ 

ح رؼبظّذ أ١ّ٘خ ؽٛوّخ اٌششوبد ٌزؾم١ك اٌؾّب٠خ اٌمب١ٔٛٔخ ٚاٌشفب١٘خ ا٤خ١ش

 ا٨عزّبػ١خ ٚاٌز١ّٕخ ا٨لزظبد٠خ, ٚرؾم١ك اٌشلبثخ اٌفؼبٌخ, ِٕٚٙخ اٌّؾبعجخ ٚاٌّشاعؼخ. 

ٚرزغغذ أ١ّ٘خ اٌؾٛوّخ فٟ اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌّغب٨د ا٨لزظبد٠خ, ٚاٌمب١ٔٛٔخ,      

 ٟ ع١زُ رٕبٌٚٙب ِٓ خ٩ي ا٢رٟ:ٚاٌغ١بع١خ, ٚا٦داس٠خ, ٚا٨عزّبػ١خ اٌز

ا١ّ٘٤خ ا٨لزظبد٠خ ٌٍؾٛوّخ, ا١ّ٘٤خ ا٨عزّبػ١خ ٌٍؾٛوّخ, ا١ّ٘٤خ اٌمب١ٔٛٔخ 

 اٌشلبث١خ ٌٍؾٛوّخ. اٌّؾبعج١خ ٌٍؾٛوّخ, ١ّ٘٤خ

 ِفَٙٛ ٚأ١ّ٘خ الإفصبح الاخز١بسٞ -2

 ِفَٙٛ الإفصبح الاخز١بس2/1ٞ

ِٛبد اٌزٟ رض٠ذ ػّب ٠زطٍجٗ ٠ؼذ ا٦فظبػ ا٨خز١بسٞ ٘ٛ ا٦فظبػ ػٓ اٌّؼٍ      

اٌمبْٔٛ ٚاٌّؼب١٠ش اٌّؾبعج١خ ٚثٛسطخ ا٤ٚساق اٌّب١ٌخ, ٚ٘ٛ أ٠ؼب ا٦فظبػ ػٓ 

ِؼٍِٛبد صائذح ػٓ ِزطٍجبد ا٦فظبػ ا٦عجبسٞ, ثٙذف رٛف١ش ِض٠ذ ِٓ اٌّؼٍِٛبد 

ا٩ٌّئّخ اٌزٟ رخذَ أغشاع اٌّغزخذَ )فشدًا أٚ ِغزّؼًب(. ٚوّب ٠ؼذ لشاس ا٦فظبػ 

لشاساً رزخزٖ أٞ ششوخ ثٕبء ػٍٝ رم١١ّٙب ٌٍزىٍفخ ٚاٌؼبئذ ِٓ ٚساء ٘زا ا٨خز١بسٞ 

 ا٦فظبػ.

ٚؽٛي ِفَٙٛ ا٦فظبػ ا٨خز١بسٞ )اٌطٛػٟ( ِٓ ِٕظٛس ِغٍظ ِؼب١٠ش اٌّؾبعجخ       

اٌّب١ٌخ, فؤْ ا٦فظبػ ا٨خز١بسٞ ٠ٛطف ِجذئ١بً ثب٦فظبػ خبسط اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ػٓ 

ٍٛثخ ثشىً طش٠ؼ عٛاء ِٓ لجً اٌّجبدٜء اٌّؾبعج١خ غ١ش ِط -ِب١ٌخ ٚغ١ش ِب١ٌخ -ثٕٛد

ب ) ًِ ( أٚ لٛاػذ ١٘ئخ ا٦ششاف ػٍٝ رذاٚي ا٤ٚساق اٌّب١ٌخ GAAPاٌّمجٌٛخ لج٨ًٛ ػب

, ٌٚىٕٙب رجذٚ ٩ِئّخ ٨ؽزبعبد اٌمشاس ٌٍّغزخذ١ِٓ, SEC)ثبٌٛسطخ ا٤ِشو١خ )

ا٦داسح  ٚلغّذ ٘زٖ اٌجٕٛد اٌٝ عذ ِغّٛػبد ٟ٘: ث١بٔبد ػٓ اٌششوخ, ٚرؾ٩١ٍد

ٌج١بٔبد اٌششوخ, ٚاٌّؼٍِٛبد اٌّغزمج١ٍخ, ِٚؼٍِٛبد ػٓ ا٦داسح ٚؽٍّخ ا٤عُٙ, خٍف١خ 
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ػٓ اٌششوخ, ِٚؼٍِٛبد ػٓ ا٤طٛي غ١ش اٌٍّّٛعخ اٌزٟ ٌُ ٠زؼشف ثٙب داخً اٌمٛائُ 

 اٌّب١ٌخ.

 أ١ّ٘خ الإفصبح الاخز١بسٞ 2/2

رٛعٗ ا١ٌٙب ا٘زّبَ  رؼذ ػ١ٍّخ ا٨رظبي داخً إٌّشؤح ػ١ٍّخ ِؼمذح ِٚزشؼجخ,      

إٌّظّبد خبطخ فٟ ظً رطٛساد اٌؼظش اٌؾبٌٟ, ٚلذ رُ اٌزٛعٗ ثظفخ خبطخ 

٧ٌفظبػ ا٨خز١بسٞ اٌّزؼّٓ فٟ اٌزمبس٠ش ٚاٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ف١ّب ٠زؼٍك ثبٌّؼٍِٛبد 

اٌّب١ٌخ ٚا٦عزشار١غ١خ, ٚاٌّؼٍِٛبد اٌّشرجطخ ثب٤داء اٌزٕظ١ّٟ وؤؽذ أدٚاد ػ١ٍّخ 

 ا٨رظبي اٌزٕظ١ّٟ.

وّب أْ ا٦فظبػ ا٨خز١بسٞ ٠ئصش ثطش٠مخ ِجبششح ػٍٝ ا٤داء اٌزٕظ١ّٟ, ٠ٚؼذ ِٓ       

أُ٘ ِظبدس  اٌّؼٍِٛبد ثبٌٕغجخ ٌٍّغزضّش٠ٓ ٚا٤ؽشاف اٌخبسع١خ, خبطخ فٟ ِشؽٍخ 

رم١١ُ إٌّظّخ, وّب فٟ ظً رؼمذ ِزطٍجبد اٌّغزضّش٠ٓ ٌٍّؼٍِٛبد, ؽ١ش ٌُ رؼذ لبطشح 

ب اِزذد ٌزشًّ اٌّؼٍِٛبد ا٨عزشار١غ١خ ٚاٌّؼٍِٛبد ػٍٝ اٌّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ, ٚأّ

 اٌخبطخ ثب٤داء اٌزٕظ١ّٟ.

ب فٟ ؽّب٠خ اٌّغزضّش٠ٓ فٟ ِٛاعٙخ اٌغٍطخ        ًّ ٧ٌٚفظبػ ا٨خز١بسٞ دٚسًا ِٙ

اٌّشوضح فٟ أ٠ذٞ وجبس اٌّغب١ّ٘ٓ )ا٩ٌّن ا٤غٍج١خ(, ؽ١ش ٠ؼًّ ػٍٝ رٛف١ش دسعخ 

م١ذ اٌغٍٛن ا٨ٔزٙبصٞ فٟ اػذاد اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ, وبف١خ ِٓ اٌؾّب٠خ ٌٍّغزضّش٠ٓ, ثؾ١ش ٠

٠ٚزٛافك رٌه ِغ ٚعٛد اٌؾبفض ٌذٜ اٌّغب١ّ٘ٓ ا٤غٍج١خ فٟ اخفبء ِغزٜٛ ا٤داء 

 اٌزٕظ١ّٟ فٟ اؽبس اعزغ٩ي ِٛاسد إٌّشؤح ٌزؾم١ك أ٘ذافُٙ اٌشخظ١خ. 

 أ٘ذاف الإفصبح الاخز١بسٞ 2/3

١بسٞ وّزؼٍك ٧ٌفظبػ ػٓ عٛف ٠زٕبٚي اٌجبؽش أ٘ذاف ا٦فظبػ ا٨خز       

اٌّؼٍِٛبد غ١ش ِب١ٌخ اٌزٟ رزطٍجٙب رمبس٠ش ا٨عزذاِخ ٚاٌزٟ  اٌمٛائُ ٚاٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ 

٠ٙذف ا٦فظبػ ا٨خز١بسٞ اٌٝ اٌزؾم١ك اٌفؼبي ٤٘ذاف ا٦فظبػ اٌزٟ ؽشؽزٙب 

 ,FASB, 1996( اٌظبدسح ػٓ ِغٍظ ِؼب١٠ش اٌّؾبعجخ اٌّب١ٌخ )332اٌزٛط١خ سلُ )

No.105ٚ ,).ٍٝرٕض ػ ٝ٘ 

ِّٙخ  ِمب١٠ظ ٚرٛف١ش اٌّب١ٌخ, اٌمٛائُ فٟ ثٙب ا٨ػزشاف ٠زُ ٌُ اٌزٟ اٌّفشداد ٚطف

 .اٌّب١ٌخ اٌمٛائُ فٟ إٌّشٛسح ثخ٩ف اٌّمب١٠ظ اٌّفشداد ٌٙزٖ ٚطبٌؾخ

ٌٙب ٩ِئُ ِم١بط ٚالزشاػ ثٙب, ا٨ػزشاف ٠زُ ٌُ اٌزٟ اٌّفشداد ٚطف. 

اؽزّب٨د أٞ ؽٛي اٌّخبؽش ٌزمذ٠ش ٌذائ١ٕٓٚا اٌّغزضّش٠ٓ ٌّغبػذح ِؼٍِٛبد رٛف١ش 

 .اٌّب١ٌخ اٌمٛائُ فٟ ػٕبطش ِٓ ثٗ ا٨ػزشاف ٠زُ ٌُ ثٗ, ِٚب ا٨ػزشاف رُ ِب ؽٛي

دساعخ رغزٍضَ أخشٜ ِؾبعج١خ أِٛس ٚأٞ اٌفزش٠خ, اٌزمبس٠ش فٟ ِّٙخ ِؼٍِٛبد رٛف١ش 

 .أػّك
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بصً اٌّؼٍِٛبد ٠ٚشٜ اٌجبؽش أْ أ٘ذاف ا٦فظبػ ا٨خز١بسٜ رزّضً فٟ رخف١غ ػذَ رّ

 ٌٙب ٚاٌّغزخذِْٛ اٌّب١ٌخ ٌٍزمبس٠ش ٠شزشن اٌّؼذْٚ أْ ث١ٓ ا٤ؽشاف اٌّخزٍفخ, ٠ٚغت

 ٌى٩ اٌّزؼبسػخ ٚا٨ؽز١بعبد اٌّخزٍفخ, ٚغبٌجبً  اٌشغجبد ٠ٍجٟ ِٕٙغٟ اؽبس ثٕبء فٟ

 .ا٦فظبػ فٟ اٌزٛعغ ٚساء ِٓ ٚاٌؼبئذ اٌزىٍفخ ِشاػبح ِغ اٌطشف١ٓ,

 رمبس٠ش الإعزذاِخ -3

رؼذ اٌمٛائُ ٚاٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٌٍششوبد ا٤داح اٌشئ١غ١خ ٌٍّغزضّش٠ٓ ٚغ١شُ٘ ِٓ        

اٌّغزخذ١ِٓ ٚأطؾبة اٌّظبٌؼ ٨رخبر اٌمشاساد, ِٚغ اٌزغ١ش اٌغش٠غ فٟ ث١ئخ ا٤ػّبي 

أطجؼ ٕ٘بن ارفبق أْ رٍه اٌزمبس٠ش٨ رؼجش ثظٛسح وبف١خ ػٓ ا٤ثؼبد اٌّزؼذدح ٌم١ّخ 

ظٙشد اٌؾبعخ اٌٝ ا٦فظبػ ػٓ ِؼٍِٛبد غ١ش ِب١ٌخ إٌّشؤح فٟ اٌٛلذ اٌؾبػش, ٚ

ٌزشًّ لؼب٠ب ِضً ا٨عزذاِخ, ٚؽٛوّخ اٌششوبد, ٚاداسح اٌّخبؽش, ٚدٚس إٌّشؤح فٟ 

رؾم١ك ا٤٘ذاف اٌج١ئ١خ ٚا٨عزّبػ١خ, ِٚضً ٘زٖ اٌمؼب٠ب ٨ رغط١ٙب اٌمٛائُ ٚاٌزمبس٠ش 

ٞ رطٛس ٨ؽمبً اٌٝ اٌّب١ٌخ, ِٚٓ ٕ٘ب ثذد أ١ّ٘خ ا٦فظبػ ا٨عزّبػٟ ٚاٌج١ئٟ اٌز

 ا٦فظبػ ػٓ اٌز١ّٕخ اٌّغزذاِخ.

(, ٠ٚزؼّٓ رمش٠ش CSRٚصاد ارغبٖ اٌششوبد ٔؾٛ اطذاس رمبس٠ش ا٨عزذاِخ )      

ا٨عزذاِخ ا٦فظبػ ػٓ ِؼٍِٛبد ِب١ٌخ ٚغ١ش ِب١ٌخ ٤طؾبة اٌّظبٌؼ اٌذاخ١١ٍٓ 

ٌزٌه ٠طٍك  ٚاٌخبسع١١ٓ ثخظٛص أٔشطخ إٌّشؤح ا٨لزظبد٠خ, ٚاٌج١ئ١خ, ٚا٨عزّبػ١خ,

 ػ١ٍٗ أ٠ؼًب اٌزمش٠ش اٌض٩صٟ.

وّب سوض اٌجبؽش ػٍٝ رمبس٠ش ا٨عزذاِخ ِٓ ؽ١ش ) ِفَٙٛ اٌز١ّٕخ اٌّغزذاِخ,       

ٚأثؼبد اٌز١ّٕخ اٌّغزذاِخ, ِٚجبدة ِٚؼب١٠ش ا٤داء اٌز١ّٕخ اٌّغزذاِخ, رؼش٠ف اٌّغئ١ٌٚخ 

َٙٛ ٚرؼش٠ف رمبس٠ش اٌّغئ١ٌٚخ ا٨عزّبػ١خ, ِٚف ا٨عزّبػ١خ, ٚأ٘ذاف ٚأ١ّ٘خ ِؾبعجخ

ا٨عزذاِخ ٌٍششوبد, ِٚضا٠ب رمبس٠ش ا٨عزذاِخ, ٚاٌّجبدة ا٦سشبد٠خ ٧ٌفظبػ, 

 ٚاٌخظبئض إٌٛػ١خ ٌٍّؼٍِٛبد اٌّفظؼ ػٕٙب ِٓ خ٩ي رمبس٠ش ا٨عزذاِخ(.

 ِفَٙٛ اٌز١ّٕخ اٌّغزذاِخ 3/1

 اْ ٘زا إٌٛع ِٓ اٌز١ّٕخ ٘ٛ اٌزٞ ٠غغذ اٌؼ٩لخ ث١ٓ إٌشبؽ ا٨لزظبدٞ       

ٚاعزخذاِٗ ٌٍّٛاسد اٌطج١ؼ١خ فٟ اٌؼ١ٍّخ ا٦ٔزبع١خ, ٚأؼىبط رٌه ػٍٝ ّٔؾ ؽ١بح 

اٌّغزّغ, ثّب ٠ؾمك اٌزٛطً اٌٝ ِخشعبد راد ٔٛػ١خ ع١ذح ٌٍٕشبؽ ا٨لزظبدٞ, 

ٚرشش١ذ اعزخذاَ اٌّٛاسد اٌطج١ؼ١خ, ثّب ٠ئِٓ اعزذاِزٙب ٚع٩ِزٙب, دْٚ أْ ٠ئصش رٌه 

, ِٚٓ ٕ٘ب فبٌز١ّٕخ اٌّغزذاِخ رغزٍضَ رغ١١ش اٌزشش١ذ عٍجب ػٍٝ ّٔؾ اٌؾ١بح ٚرطٛسٖ

 اٌغ١بعبد ٚاٌجشاِظ ٚإٌشبؽبد اٌز٠ّٕٛخ.

ثشٚٔز٩ْ  ٌغٕخ لجً ِٓ اٌّغزخذَ اٌزؼش٠ف فٟ رٛػ١ؾٙب رُ اٌّغزذاِخ اْ اٌز١ّٕخ       

(Commission Brundtlanفٛفمب ,) اٌز١ّٕخ اٌّزؾذح, فبْ ا٤ُِ - ثشٚٔز٩ٔذ ٌٍغٕخ 
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 ارغبٖ ا٨عزضّبساد, ٚرط٠ٛش ارغبٖ ٚرغ١١ش اٌّٛاسد, زغ٩ياع ػ١ٍّخ ٟ٘ اٌّغزذاِخ

ا٦ِىبٔبد  ٚرؼض٠ض ٚرؾغ١ٓ أغغبَ, فٟ ١ٌىٛٔٛا اٌّئعغٟ ٚاٌزغ١١ش اٌزىٌٕٛٛع١ب,

 اٌز١ّٕخ اْ اٌجشش٠خ, وّب ٚاٌزطٍؼبد ا٨ؽز١بعبد ٌّمبثٍخ اٌّؾزٍّخ ٚاٌّغزمج١ٍخ اٌؾب١ٌخ

 ٚا٨عزّبػٟ. ٚاٌج١ئٟ لزظبدٞا٨ ا٤داء ث١ٓ اٌٝ ا٠غبد اٌزٛاصْ  اٌّغزذاِخ رغؼٝ

 أثؼبد اٌز١ّٕخ اٌّغزذاِخ3/2

 رزّضً أثؼبد اٌز١ّٕخ اٌّغزذاِخ ف١ّب ٠ؤرٟ:    

 اٌجؼذ الالزصبدٞ 3/2/1

٠ٚشاد ِٕٗ رؾغ١ٓ ِغزٜٛ سفب١٘خ ا٦ٔغبْ, ثض٠بدح ٔظ١جٗ ِٓ اٌغٍغ ٚاٌخذِبد        

٠ذ ِٓ ا٤لطبس, ِب ٌُ اٌؼشٚس٠خ, غ١ش أْ ٘زا ِزؼزس ِغ ِؾذٚد٠خ اٌّٛاسد اٌّزبؽخ ٌٍؼذ

 رزؾمك اٌؼٕبطش اٌشئ١غخ ٌٙزا اٌجؼذ اٌّزّضٍخ فٟ:

 رٛفش ػٕبطش ا٦ٔزبط اٌشئ١غخ ٚفٟ ِمذِزٙب ا٨عزمشاس, ٚاٌزٕظ١ُ, ٚاٌّؼشفخ, ٚسأط

 اٌّبي.

 سفغ ِغزٜٛ اٌىفبءح ٚاٌفبػ١ٍخ ٥ٌفشاد ٚإٌّظّبد اٌّؼ١ٕخ ثزٕف١ز اٌغ١بعبد ٚاٌجشاِظ

 اٌز٠ّٕٛخ.

ٌفٟ ِخزٍف ِغب٨د ا٦ٔزبط, ٌض٠بدح ِؼذي اٌذخً اٌفشدٞ, ص٠بدح ِؼذ٨د ا ّٕٛ

 ٚرٕش١ؾ اٌؼ٩لخ ٚاٌزغز٠خ اٌشاعؼخ ث١ٓ اٌّذخ٩د ٚاٌّخشعبد.

 اٌجؼذ اٌج١ئ3/2/2ٟ

٠ٚشوض ػٍٝ ؽّب٠خ إٌظُ ا٠٤ىٌٛٛع١خ ٚع٩ِزٙب, ٚؽغٓ اٌزؼبًِ ِغ اٌّٛاسد       

د اٌج١ئخ اٌّشزٍّخ ػٍٝ اٌطج١ؼ١خ ٚرٛظ١فٙب ٌظبٌؼ ا٦ٔغبْ, دْٚ اؽذاس خًٍ ثّىٛٔب

ا٤سع ٚاٌّبء ٚاٌٙٛاء, ِٚب ٠ىّٓ ف١ٙب ِٓ ِظبدس ؽج١ؼ١خ رغُٙ فٟ ثمبء اٌؾ١بح 

ٚاداِزٙب ٚرمذِٙب, ٚرؾٛي دْٚ رٍٛصٙب أٚ اعزٕضافٙب. ٌٚزؾم١ك رٌه, ٨ ثذ ِٓ ا٨٘زّبَ 

 ثبٌؼٕبطش ا٢ر١خ:

د, اٌزٕٛع اٌج١ٌٛٛعٟ ِٓ ثشش, ٚؽ١ٛأبد, ٚؽ١ٛس, ٚأعّبن, ٚٔجبربد, ٚغبثب

 ٚغ١ش٘ب ِّب خٍك الله ػٍٝ ظٙش ا٤سع أٚ ثبؽٓ اٌجؾبس أٚ فٟ أعٛاء اٌفؼبء.

 اٌضشٚاد ٚاٌّٛاسد اٌّخضٚٔخ ٚاٌّىزشفخ ِٓ اٌطبلخ ثؤٔٛاػٙب, ٚثبخز٩ف ِظبدس٘ب

 إٌبػجخ ٚاٌمبثٍخ ٌٍزغذد.

 رٍٛس اٌج١ئخ ثىً ِىٛٔبرٙب, ٚخبطخً اٌٙٛاء, ٚا١ٌّبٖ, ٚا٤ساػٟ, ٚوً ِب ٠ؾ١ؾ

فؼبء خبسعٟ, ِٚٓ ِٕجٙبد عّؼ١خ ٚػٛئ١خ, ٠ٚمظذ ثبٌزٍٛس وً رغ١ش ثب٦ٔغبْ ِٓ 

وّٟ أٚ و١فٟ فٟ ِىٛٔبد اٌج١ئخ اٌؾ١خ ٠ئدٞ اٌٝ اخز٩ي اٌزٛصْ أٚ ا٦خ٩ي ثظؾخ 

 اٌىبئٕبد اٌؾ١خ أٚ رئصش عٍجبً ػٍٝ ٔٛػ١خ اٌؾ١بح.
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 اٌجؼذ الاجزّبػ3/2/3ٟ

خ ٚاٌؼ٩لبد اٌغّبػ١خ ٠شًّ ا٤ٔغبق ٚاٌّىٛٔبد اٌجشش٠خ, ٚاٌؼ٩لبد اٌفشد٠      

ٚاٌؼ٩لبد اٌّئعغ١خ, ِٚب رغُٙ ثٗ ِٓ عٙٛد رؼب١ٔٚخ, أٚ ِب رغججٗ ِٓ اشىب٨د, أٚ 

رطشؽخ ِٓ اؽز١بعبد ِٚطبٌت ٚػغٛؽ ػٍٝ إٌظُ ا٨لزظبد٠خ ٚاٌغ١بع١خ ٚا١ِٕ٤خ, 

 أِب ػٕبطش ٘زا اٌجؼذ, فٟٙ:

 ث١ٓ اٌمطبػبد اٌؾىُ اٌشش١ذ اٌّزّضً فٟ ّٔؾ اٌغ١بعبد ٚاٌمٛاػذ, ِٚذٜ اٌششاوخ

 اٌشئ١غ١خ ٟٚ٘ اٌؾىِٛخ, ٚاٌمطبع اٌخبص, ٚلطبع اٌّغزّغ اٌّذٟٔ.

 ,اٌزّى١ٓ: رٛػ١خ ا٤فشاد ٚاٌغّبػبد, اٌشعبي ُِٕٙ ٚإٌغبء ,اٌغبٌج١خ ٚا٤ل١ٍخ

ثؼشٚسح ا٦عٙبَ فٟ اٌجٕبء ٚرؼجئخ ؽبلبرُٙ ٚاٌّشبسوخ فٟ طٕبػخ اٌّغزمجً اٌزٞ 

 ٠ؾٍّْٛ ثٗ ٤ٔفغُٙ ٤ٚع١بٌُٙ.

ِبط ٚاٌششاوخ ٦لبِخ اٌّغزّغ اٌّٛؽذ فٟ أ٘ذافٗ, ٚاٌّزؼبِٓ ِغئ١ٌٛبرٗ فٟ ظً ا٨ٔذ

اٌؾش٠بد ٚاٌؾمٛق اٌذاػ١خ اٌٝ اٌّغبٚاح ٚاٌؼذي ث٩ ر١١ّض أٚ الظبء ٨ػزجبساد اٌغٕظ, 

 أٚ اٌّز٘ت, أٚ اٌٍْٛ, أٚ اٌم١ِٛخ.

 ِجبدا ِٚؼب١٠ش الأداء اٌز١ّٕخ اٌّغزذاِخ 3/2/4

رجطخ ثبعزذاِخ اٌز١ّٕخ رزغُ ثبرغبع ٔطبلٙب, فبْ رؾم١ك ٌّٚب وبٔذ ا٤ٔشطخ اٌّش     

اٌز١ّٕخ اٌّغزذاِخ ٠غزٕذ اٌٝ ِغّٛػخ ِٓ اٌّجبدة اٌزٟ رشرجؾ ثّغب٨د اٌز١ّٕخ 

 رؾذ٠ذ عج١ً ٚفٟ , اٌّغزذاِخ ٌٍز١ّٕخ ِؾذد ِفَٙٛ ػٍٝ ا٨رفبق ػذَ اٌّغزذاِخ, ٚثغجت

ٌٍزٕم١ت  اٌذٌٟٚ ٍظٚػؼٗ اٌّغ ثّب ا٨عزششبد ٠ّىٓ اٌّغزذاِخ ِجبدة ٌٍز١ّٕخ

 (The International Council on Mining and Metals)ٚاعزخشاط اٌّؼبدْ 

(ICMM) ثٙب ا٨ٌزضاَ ػٍٝ إٌّشآد ٠غت ٚاٌزٟ اٌّغزذاِخ ثبٌز١ّٕخ ِٓ ِجبدة خبطخ 

 اٌّجبدة فٟ: رٍه ٚرزّضً

 إٌّشآد ؽٛوّخ ٔظُ ٚػٍٟ ػ١ٍٙب ٚاٌّؾبفظخ ا٤خ٩ل١خ, اٌّّبسعبد رٕف١ز . 

 ِإٌّشؤح داخً اٌمشاساد ارخبر ػ١ٍّخ فٟ اٌّغزذاِخ اٌز١ّٕخ اػزجبساد ظد . 

 ُأطؾبة  ٌغ١ّغ ٚاٌم١ُ ٚاٌؼبداد اٌضمبفبد ٚاؽزشاَ ا٤عبع١خ ا٦ٔغبْ ؽمٛق دػ

 اٌّظبٌؼ.

 ٚع١ٍّخ طؾ١ؾخ ػ١ٍّخ ِؼٍِٛبد أعبط ػٍٟ اٌخطش اداسح اعزشار١غ١خ رٕف١ز. 

ٟاٌج١ئ ٥ٌداء اٌّغزّش اٌزؾغ١ٓ ػٓ اٌجؾش. 

اٌزٟ رؼًّ ثٙب  ٌٍّغزّؼبد ٚاٌّئعغ١خ ٚا٨لزظبد٠خ, ا٨عزّبػ١خ, اٌز١ّٕخ فٟ اٌّغبّ٘خ

 إٌّشؤح.

ُ٥ٌؽشاف اٌّغزف١ذح  ٚاٌشفبف١خ ثبٌفؼب١ٌخ رزظف اٌّغزذاِخ اٌز١ّٕخ ػٓ رمبس٠ش رمذ٠

 )اٌذاخ١ٍخ ٚاٌخبسع١خ(.
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 ِفَٙٛ ٚرؼش٠ف رمبس٠ش الاعزذاِخ 3/5

 ِفَٙٛ ٚرؼش٠ف اعزذاِخ 3/5/1

( اٌزمش٠ش ػٓ ا٨عزذاِخ ثؤٔٗ ٠ّضً GRIٌمذ ػشفذ ِجبدساح اٌزمش٠ش اٌؼب١ٌّخ )      

ِّبسعبد اٌم١بط ٚا٦فظبػ اٌّؾبعجٟ رغبٖ أطؾبة اٌّظبٌؼ اٌذاخ١١ٍٓ ٚاٌخبسع١١ٓ 

ػٓ ا٤داء اٌزٕظ١ّٟ ف١ّب ٠زؼٍك ثٙذف اٌز١ّٕخ اٌّغزذاِخ, ٌٚزٌه فبْ اٌزمش٠ش ػٓ 

ب ِٚشاد ًِ فبً ٌّظطٍؾبد أخشٜ رغزخذَ ٌزٛط١ف اٌزمش٠ش ا٨عزذاِخ ٠ّضً ِظطٍؾًب ػب

ػٓ اٌزؤص١شاد ا٨عزّبػ١خ, ٚا٨لزظبد٠خ, ٚاٌج١ئ١خ, ٠ٚغت أْ ٠ٛفش اٌزمش٠ش ػٓ 

ا٨عزذاِخ رّض٩١ً ِزٛاصٔبً ِٚؼم٨ًٛ ٤داء ا٨عزذاِخ ٌٍششوبد اٌزٟ رؼذ ٘زا اٌزمش٠ش ػٍٝ 

اَ رمبس٠ش ا٨عزذاِخ أْ ٠ىْٛ رٌه شب٩ِ اٌّغبّ٘بد ا٠٦غبث١خ ٚاٌغٍج١خ, ٠ٚىّٓ اعزخذ

 ( ٥ٌغشاع ا٢ر١خ:GRIاٌّؼذح ٚفمب ٦سشبداد )

رم١١ُ ا٤داء ٔؾٛ ا٨عزذاِخ ِغ ا٤خز فٟ ا٨ػزجبس اٌمٛا١ٔٓ ٚلٛاػذ اٌغٍٛن  -

 ٚاٌّجبدساد ا٨خز١بس٠خ.

 رٛػ١ؼ و١ف رئصش إٌّظّخ ٚرزؤصش ثبٌزٛلؼبد ؽٛي اٌز١ّٕخ اٌّغزذاِخ. -

 خ ٚث١ٓ إٌّظّبد اٌّخزٍفخ.ِمبسٔخ فٟ ِغبي ا٨عزذاِخ داخً إٌّظّ

( رؼش٠فب ٌزمبس٠ش WBCSDوّب لذَ ِغٍظ ا٤ػّبي اٌذٌٟٚ ٌٍز١ّٕخ اٌّغزذاِخ )    

ا٨عزذاِخ ثؤٔٙب رمبس٠ش ػبِخ رخذَ أطؾبة اٌّظبٌؼ اٌذاخ١١ٍٓ ٚاٌخبسع١١ٓ, ؽ١ش 

 رجشص ٚػغ اٌششوخ ٚأٔشطزٙب ٚفمب ٤ثؼبد اعزّبػ١خ, ٚالزظبد٠خ, ٚث١ئ١خ.

ش ػٓ ا٨عزذاِخ ثبػزجبسٖ اٌّّبسعخ اٌّزؼٍمخ ثبٌم١بط ٚا٦فظبػ ٚلذ ػشف اٌزمش٠    

ٚاٌّغبءٌخ أِبَ أطؾبة اٌّظبٌؼ عٛاء داخً أَ خبسط اٌششوخ ف١ّب ٠زؼٍك ثؤداء 

اٌششوبد رغبٖ ٘ذف اٌز١ّٕخ اٌّغزذاِخ, ٚرٌه ِٓ خ٩ي رٕبٚي ع١ّغ اٌمؼب٠ب اٌّّٙخ 

ساعخ اٌٝ ٚعٛد ػٕبطش ٚاٌزٟ ٠ّىٓ أْ رئصش ػٍٝ أطؾبة اٌّظٍؾخ, ٚلذ أشبسد اٌذ

٠غت أْ رؤخز٘ب اٌششوبد اٌزٟ رمَٛ ثبٌزمش٠ش ػٓ اعزذاِزٙب ٤ٚي ِشح فٟ ا٨ػزجبس٘ب 

ِضً رؾذ٠ذ اٌّغئٛي ػٓ اػذاد اٌزمش٠ش, ٚرؾذ٠ذ اٌّؼٍِٛبد اٌزٟ ع١زُ اٌزمش٠ش ػٕٙب, 

ٚو١ف١خ رؾم١ك ألظٝ فبئذح ِٓ اٌزمش٠ش, ٚاٌزٟ لذ رزّضً فٟ اِىب١ٔخ اٌؾظٛي ػٍٝ سأط 

ثزىٍفخ ألً, ٚص٠بدح ٨ٚء اٌؼ٩ّء, رؾغ١ٓ اٌؼ٩لبد ِغ اٌؼب١ٍِٓ, ٚرخف١غ  اٌّبي

 اٌزذخ٩د ِٓ لجً ا١ٌٙئبد اٌزٕظ١ّخ.

 (GRI) اٌؼبٌّٟ اٌزمش٠ش ِجبدسح3/5/2 

ثذأد ِؾب٨ٚد ا٠غبد ّٔٛرط ٠غزخذَ وّؼ١بس ػبٌّٟ اخز١بسٞ ٧ٌفظبػ ػٓ      

اس ٘زا إٌّٛرط ٟ٘ ِجبدسح ا٨عزذاِخ فٟ أٚاخش اٌزغؼ١ٕبد, ٚوبٔذ اٌشئذح فٟ اطذ

( 333( ِٕظّخ ِٓ ٔؾٛ )1933, ٚلؼذ )1336(؛ ففٟ أوزٛثش GRIاٌزمش٠ش اٌؼبٌّٟ )
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ػٍٝ ا٨رفبق, ٚؽبصد اٌّجبدسح  -اعزٕبدًا اٌٝ ا٨رفبق اٌؼبٌّٟ ٥ٌُِ اٌّزؾذح-دٌٚخ 

(GRI-3(ٚ ,ٌُاػزّبد ِٕظّبد وج١شح ٚسائذح فٟ اٌؼب ) (GRI ِٕظّخ رُ أشبإ٘ب ٟ٘

(, ٟٚ٘ ِٕظّخ CERESعطخ ارؾبد ا٨لزظبد٠بد اٌّغئٌٛخ ػٓ اٌج١ئخ )َ ثٛا3997

( ؽزٟ UNEPأِشو١خ غ١ش ؽى١ِٛخ, ٚظٍذ رؾذ سػب٠خ ثشٔبِظ ا٤َ اٌّزؾذح ٌٍج١ئخ )

َ, ِٕٚز رٌه اٌؾ١ٓ رذاس ِٓ لجً و١بْ ِغزمً, ٚرٙذف اٌٝ ؽفض اٌزٛع١خ 1331ػبَ 

ثبٌز١ّٕخ اٌّغزذاِخ ػٍٝ ع١ّغ ا٨خز١بسٞ ٠٦غبد اؽبس ػبٌّٟ ٌٕظبَ اٌزمبس٠ش اٌّزؼٍمخ 

ِغز٠ٛبد ِزخزٞ اٌمشاساد فٟ إٌّشؤح ِٓ ِغزٜٛ ا٦داسح اٌؼ١ٍب ؽزٟ اٌّغزٜٛ 

 اٌزشغ١ٍٟ, عٛاء أوبْ ٤غشاع اٌزمش٠ش اٌذاخٍٟ أَ اٌخبسعٟ.

(, عٍغٍخ ِٓ ا٦سشبداد, GRIٚٚػؼذ اٌّجبدسح اٌؼب١ٌّخ ٌزمبس٠ش ا٨عزذاِخ )

١ِٕٙخ ِمجٌٛخ ػب١ٌّ بً فٟ ِغبي ِؾبعجخ  َ, ٠ّىٓ اػزجبس٘ب ِؼب١٠ش1336فٟ ػبَ 

( ٍِؾمبً خُظِّض وً ِٕٙب ٌمطبع ِؼ١ٓ, وّب 32ا٨عزذاِخ ٚرمبس٠ش٘ب؛ ار أطذسد )

( ِئششًا فشػ١ بً سئ١غ١ بً رطُجَّك ػٍٝ اٌششوبد ٚإٌّظّبد 49شٍّذ ا٦سشبداد )

ششوخ. ٚرُ ف١طُجَّك ؽغت ؽج١ؼخ اٌ -( ِئششًا فشػ١ ب39ً)-ثبخز٩ف أٔشطزٙب. أِب اٌجبلٟ 

فئبد سئ١غ١خ: ا٤ٌٚٝ ٌزم١١ُ  0رظ١ٕف رٍه اٌّئششاد ثٕٛػ١ٙب اٌشئ١غٟ ٚاٌفشػٟ اٌٝ 

ا٤داء ا٨لزظبدٞ, ٚاٌضب١ٔخ ٌزم١١ُ اٌج١ئٟ, ٚاٌضبٌش ٌزم١١ُ ا٤داء ا٨عزّبػٟ, ػٍٝ أْ 

 رمُغَُّ وً فئخ سئ١غخ ِٓ رٍه اٌّئششاد اٌٝ ِئششاد فشػ١خ.

إٌّشآد فٟ اٌؼ١ٕخ لذ اعزخذِذ اؽبس اػذاد  ( أْ ع١ّغKPMGٚأظٙش رؾ١ًٍ )       

( خ٩ي اٌفزشح ل١ذ اٌذساعخ فٟ اػذاد رمبس٠ش ا٨عزذاِخ, ٠ٚج١ٓ (GRIرمبس٠ش ا٨عزذاِخ 

اٌزؾ١ًٍ أْ إٌّشآد رؼطٟ أ١ّ٘خ أوجش ٧ٌفظبػ اٌج١ئٟ ٚا٨عزّبػٟ ثذ٨ ِٓ ا٦فظبػ 

٠زُ ػشػٙب فٟ  ا٨لزظبدٞ فٟ رمبس٠ش ا٨عزذاِخ, ؽ١ش اْ اٌّؼٍِٛبد ا٨لزظبد٠خ

اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ رزغٕت ػذَ رىشاس رٌه فٟ رمش٠ش ا٨عزذاِخ, ٚثبٌٕظش اٌٝ ثٕٛد 

اٌّؼٍِٛبد اٌج١ئ١خ ٚا٨عزّبػ١خ ٌٛؽع ٚعٛد ِغّٛػخ ٚاعؼخ ِٓ ا٨خز٩فبد ٌىً ٔٛع 

 ِٓ ا٦فظبػ, ٚ٘ىزا ٠جذٚ أْ وً ششوخ رفؼً ِؼب١٠ش ِؼ١ٕخ.

 ِضا٠ب رمبس٠ش الاعزذاِخ 3/5/3

جبدسح اٌؼب١ٌّخ ٦ػذاد رمبس٠ش ا٨عزذاِخ اٌٝ أْ ٕ٘بن ِغّٛػخ ِٓ اٌّض٠ب رش١ش اٌّ     

اٌزٟ ٠ّىٓ أْ رؼٛد ػٍٝ ِٕشآد ا٤ػّبي ِٓ ٚساء اػذاد رمبس٠ش ا٨عزذاِخ, ٚاٌزٟ رّضً 

 لٜٛ دافؼخ ٌزؾف١ض إٌّشآد ػٍٝ اٌم١بَ ثزٌه, ٚرزّضً ٘زٖ اٌّض٠ب فٟ ا٢رٟ:

 اٌذٌٟٚ.رؾغ١ٓ طٛسح إٌّشؤح ػٍٝ ِغزٜٛ ا٨لزظبد 

.فزؼ أعٛاق عذ٠ذح 

 .رؾغ١ٓ اٌؼ٩لبد ِغ أطؾبة اٌّظبٌؼ 

.ٍٟرؾغ١ٓ ٚعبئً ا٨رظبي اٌذاخ 



 ....اري من خلال تق ارير الاستدامةالعلاقة بين تطبيق حوكمة الشركات على الإفصاح الاختي
 على ابراهيم على

 

 
 

 
 8102  الأولالعدد                  المجلد التاسع                                                               

588 

.رؾذ٠ذ أفؼً ٌٍفشع ٚاٌزٙذ٠ذاد 

 .ٓرٛف١ش سإ٠خ ٌٍّغب١ّ٘ٓ ٚعّٙٛس اٌّزؼب١ٍِ 

 .ُٙاٌؾذ ِٓ ا٨سرفبع غ١ش اٌّجشس فٟ أعؼبس ا٤ع 

١خ ٌٍّؼٍِٛبد اٌّفصخ ِٓ اٌّجبدا الإسشبد٠خ ٌلإفصبح ٚاٌخصبئص إٌٛػ 3/5/4

 خلاي اٌزمبس٠ش الاعزذاِخ

 ِجبدا ِذبعجخ الاعزذاِخ - أ

 اٌّب١ٌخ ِضً: اٌّؾبعجخ ِجبدة ِغ ا٨عزذاِخ ِؾبعجخ رزشبثٗ ِجبدة

: اٌزٟ ٠زُ اػذاد ؽغبثبد ا٨عزذاِخ ٌٙب رزٛلف ػٍٝ رطج١ك ِجذأ اٌٛدذح اٌّذبعج١خ -

غزٜٛ اٌىٍٟ, فؼٍٝ اٌّغزٜٛ ِفَٙٛ ا٨عزذاِخ أِب ػٍٝ اٌّغزٜٛ اٌغضئٟ, أٚ ػٍٝ اٌّ

اٌغضئٟ ٠زُ ٚػغ ؽغبثبد ا٨عزذاِخ ٌٍّٕشؤح, ث١ّٕب ٠ىْٛ ػٍٝ ِغزٜٛ اٌىٍٟ رطجك 

 ِفب١ُ٘ ِؾبعجخ ا٨عزذاِخ ػٍٝ ِغزٜٛ ا٦ل١ٍّٟ.

: ػٓ أداء إٌّشؤح ٔؾٛ ٘ذف ا٨عزذاِخ ٠ؾذد فزشح اٌزمش٠ش ِجذأ اٌفزشح اٌّذبعج١خ -

, ٠ّٚىٓ أْ ٠زُ ا٦فظبػ ػٍٝ ِذٜ دٚسح شٙش٠خ أَ سثغ ع٠ٕٛخ أَ ٠زُ ا٦فظبػ ع٠ٕٛبً 

 ؽ١بح إٌّزظ.

فبْ ٚؽذح اٌم١بط اٌّغزخذِخ فٟ اٌّؾبعجخ ا٨عزذاِخ رىْٛ  ِجذأ ٚدذح اٌم١بط: -

ِزٕٛػخ ٨ رزٛلف فمذ ػٍٝ ٚؽذح إٌمذ, فبعزخذاَ اٌؼٛاًِ ا٨عزّبػ١خ ٚاٌج١ئ١خ فت 

ط ٔظشاً ٤ْ ٚؽذح ِفَٙٛ ا٨عزذاِخ ٠غزٍضَ اعزخذاَ ِغّٛػخ ِزٕٛػخ ِٓ ٚؽذاد اٌم١ب

 اٌم١بط إٌمذٞ ٨ ر٩ءَ رم١١ُ ا٤داء ا٨عزّبػٟ ٚاٌج١ئٟ ٌٍٛؽذح ا٨لزظبد٠خ. 

: ٠زُ رطج١ك ِجذأ اٌّؾبفظخ ػٍٝ سأط اٌّبي فٟ اؽبس ِؾبعجخ ِجذأ اٌزىٍفخ اٌزبس٠خ١خ -

ا٨عزذاِخ, ٠ٚزؼّٓ ٘زا اٌّجذأ اٌّؾبفظخ ػٍٝ ٚط١بٔخ سأط اٌّبي اٌج١ئٟ, 

 ٞ.ٚا٨عزّبػٟ, ٚا٨لزظبد

أِب ثبٌٕغجخ ٌّجذأ ا١ّ٘٤خ إٌغج١خ ػّٓ اؽبس ِؾبعجخ  ِجذأ الأ١ّ٘خ إٌغج١خ: -

ا٨عزذاِخ, فّٓ غ١ش ا٩ٌّئُ اٌؾظٛي ٚا٦لشاس ٌىبفخ ا٢صبس اٌج١ئ١خ ٚا٨عزّبػ١خ اٌزٟ 

رغججٙب إٌّشؤح, ٌزٌه ف٩ثذ ِٓ اػطبء أ٠ٌٛٚبد ٌزٍه ا٢صبس اػزّبداً ػٍٝ أ١ّ٘زٙب إٌغجخ 

اٌّظبٌؼ, ِٚٓ صُ ٠زُ رطج١ك ِجذأ ا١ّ٘٤خ إٌغج١خ فٟ اؽبس  ٩ِٚءِزٙب ٤طؾبة

 ِؾبعجخ ا٨عزذاِخ. 

أِب ثبٌٕغجخ ٌّجذأ اٌّؾبفظخ ػٍٝ سأط اٌّبي فؤْ  ِجذأ اٌّذبفظخ ػٍٝ سأط اٌّبي: -

ب ٥ٌع١بي اٌمبدِخ  ًّ ِٓ شبْ إٌّشؤح اٌّغزذاِخ أْ رؾبفع ػٍٝ سأط اٌّبي اٌطج١ؼٟ ع١ٍ

اٌّزغذدح ثشىً ٠فٛق ِؼذي رغذد٘ب, ٚاعزخذاَ اٌّٛاسد ِٓ خ٩ي ػذَ اعزخذاَ اٌّٛاسد 

 غ١ش اٌّزغذدح ثؾزس ٚوفبءح ِغ اٌؾشص ػٍٝ اعزّشاس ٘زٖ اٌّٛاسد ٥ٌع١بي اٌمبدِخ.
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ٚرزشبثٗ أدٚاد رؾ١ًٍ ٚرغغ١ً ث١بٔبد اٌّؾبعج١خ ٤غشاع ا٨عزذاِخ ِغ أدٚاد     

 ْ اٌّشاعؼخ.ٚعغ٩د اٌّؾبعجخ اٌّب١ٌخ دفزش ١ِٛ٠خ, ٚؽغبثبد ا٤عزبر, ١ِٚضا

 اٌخصبئص إٌٛػ١خ ٌٍّؼٍِٛبد ِذبعجخ الاعزذاِخ -ة

( ٠GRIغت أْ رّزٍه ِؼٍِٛبد ِؾبعجخ ا٨عزذاِخ خظبئض ٔٛػ١خ, ٚاٌزٟ ؽذدرٙب )

٦ػ٩َ اٌّغزخذ١ِٓ ثى١ف١خ اػذاد رمبس٠ش ا٨عزذاِخ, ٟٚ٘ ٨ رخزٍف ػٓ اٌخظبئض 

 إٌٛػ١خ ٌٍّؾبعجخ اٌّب١ٌخ ٚ٘زٖ اٌخظبئض ٟ٘:

 :ْأْ ٠ؼىظ اٌزمش٠ش اٌّّبسعبد ا٠٦غبث١خ ٚاٌغٍج١خ ٌٍّٕشؤح ؽزٝ ٠ّىٓ  ٠غتاٌزٛاص

 اٌٛطٛي اٌٝ رم١١ُ ِٛػٛػٟ ٥ٌداء ثشىً ػبَ.

:٠غت أْ رؼشع اٌّؼٍِٛبد اٌزٟ ٠زُ اٌزمش٠ش ػٕٙب ثظٛسح رّىٓ  اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ

أطؾبة اٌّظبٌؼ ِٓ رؾ١ًٍ اٌزغ١شاد اٌزٟ رطشأ ػٍٝ أداء إٌّشؤح خ٩ي فزشاد ص١ِٕخ 

خزٍفخ, ٚ رٌه ٌزٛلغ ا٤داء اٌّغزمجٍٟ ٌٙب, وّب ٠ّىُٕٙ أ٠ؼبً ِمبسٔخ أداء إٌّشؤح ِغ ِ

غ١ش٘ب ِٓ إٌّشآد ا٤خشٜ خ٩ي ٔفظ اٌفزشح اٌض١ِٕخ, ٚرٌه ػٕذ ارخبر اٌمشاساد 

 اٌخبطخ ثبٌششاء أٚ ا٨عزضّبس.

:ّىٓ ٠غت أْ رىْٛ اٌّؼٍِٛبد اٌزٟ ٠زُ اٌزمش٠ش ػٕٙب دل١مخ ٚرفؼ١ٍ١خ ؽزٝ ٠ز اٌذلخ

 أطؾبة اٌّظبٌؼ ِٓ رم١١ُ أداء إٌّشؤح ثشىً ع١ٍُ.

:٠غت رٛف١ش رمش٠ش ا٨عزذاِخ فٟ رٛل١ذ ِؾذد, ثؾ١ش رىْٛ اٌّؼٍِٛبد  اٌزٛل١ذ

اٌٛاسدح ثبٌزمش٠ش ؽذ٠ضخ ١ٌٚغذ ِزمبدِخ, ثّب ٠ّىٓ أطؾبة اٌّظبٌؼ ِٓ ارخبر 

 اٌمشاساد ا٩ٌّئّخ فٟ اٌزٛل١ذ إٌّبعت.

 :ِٛبد اٌزٟ ٠زُ رمش٠ش ػٕٙب لبثٍخ ٌٍفُٙ ثٛاعطخ أطؾبة ٠غت أْ رىْٛ اٌّؼٍاٌٛظٛح

 اٌّظبٌؼ, ؽ١ش رؼذ اٌجغبؽخ ِفزبػ اٌٛػٛػ.

 :٠غت رغ١ّغ, ٚرغغ١ً, ٚرؾ١ًٍ اٌّؼٍِٛبد اٌٛاسدح ثبٌزمش٠ش ثبٌشىً اٌزٞ اٌّٛثٛل١خ

٠ّىٓ ِٓ اخزجبس٘ب ِٚشاعؼزٙب ٚاٌزؾمك ِٓ طؾزٙب, ٚا٨ػزّبد ػ١ٍٙب ثٛاعطخ ِزخزٞ 

  ك اٌغٛدح ٚاٌضمخ ف١ٙب. اٌمشاس, ٚثّب ٠ؾم

 الإفصبح اٌّذبعجٟ ػٓ ػٕبصش الاعزذاِخ -4

رئصش ؽٛوّخ اٌششوبد ِؾزٜٛ رمبس٠ش اٌششوبد ِٓ اٌّؼٍِٛبد اٌّزؼٍمخ 

 ثب٨عزذاِخ فٟ اٌّغزّؼبد اٌّطجمخ ٌٙب, ٠ّٚىٓ رٍخ١ض رٌه ف١ّب ٠ٍٝ.

خ رؼذ رطج١مبد ؽٛوّخ اٌششوبد أٚعغ ثىض١ش ِٓ ِغشد رؾغ١ٓ ا٦عشاءاد اٌذاخ١ٍ -

فٟ اٌششوخ, ٟٚ٘ رطج١مبد ِّٙخ ثزارٙب, فؾٛوّخ اٌششوبد رشًّ ؽبئفخ ٚاعؼخ ِٓ 

ا٤دٚاد اٌزٟ رزؼبًِ أ٠ؼب ِغ اٌج١ئخ اٌزٟ رؼًّ ف١ٙب اٌششوبد, أٞ اٌّشبوً اٌّزؼٍمخ 

 ثبٌزط٠ٛش اٌّئعغٟ ٌٍج٩د.
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اعززاة ا٨عزضّبس, ٚرؾغ١ٓ اٌزٕبفغ١خ ٚاداسح اٌّخبؽش, رؼذ ؽٛوّخ اٌششوبد   -

ؼبً فٟ رغ١١ش اٌؼ٩لخ ث١ٓ ِغزّغ ا٤ػّبي ٚاٌذٌٚخ فٟ اٌىض١ش ِٓ ا٤عٛاق أعبع١خ أ٠

 اٌظبػذح.

رغبػذ ؽٛوّخ اٌششوبد ػٍٝ ثٕبء أعبط ٌٍّٕٛ ا٨لزظبدٞ, ٚخٍك اٌٛظبئف, ٚل١بدح  -

اٌمطبع اٌخبص, ٌٍؾذ ِٓ اٌفمش, ٚرٌه ثّغبػذرٙب ٌٍذٚي ػٍٝ اعززاة ا٨عزضّبس, 

اٌفغبد, ٚص٠بدح اٌزٕبفغ١خ, ٚؽّب٠خ ؽمٛق ٚرغ١ًٙ ا٨ط٩ػ اٌّئعغٟ, ٚرم١ٍض فشص 

 اٌّغب١ّ٘ٓ.

اْ ؽٛوّخ اٌششوبد لبثٍخ ٌٍٍزطج١ك ػٍٝ شش٠ؾخ ٚاعؼخ ِٓ اٌششوبد؛ فٟٙ ٨  -

رمزظش ػٍٝ اٌششوبد اٌىجشٜ اٌّزؼذدح اٌغٕغ١بد اٌّطشٚؽخ أعّٙٙب فٟ وجش٠بد 

ٛاع أعٛاق ا٤عُٙ, ثً اْ وض١شًا ِٓ آ١ٌبد ؽٛوّخ اٌششوبد ٠ّىٓ أْ رف١ذ ِخزٍف أٔ

 اٌششوبد.

رؼًّ اٌؾٛوّخ ػٍٝ ثٕبء ا٨عزذاِخ فٟ اٌششوبد, ٚاٌؾفبظ ػٍٝ لذسرٙب اٌزٕبفغ١خ,  -

وّب رؼذ ٚع١ٍخً ٌزؼ١ّٓ ث١ٕخ ارخبر اٌمشاس فٟ اٌششوخ, اٌّغبءٌخ ٚاٌّغئ١ٌٛخ ٚاٌؼذاٌخ 

 ٚاٌشفبف١خ.

وّب أْ ِغزٜٛ ٚعذٛدح اٌّؼٍِٛذبد اٌج١ئ١ذخ اٌزذٟ رفظذؼ ػٕٙذب اٌشذشوبد, افظذبؽًب        

ز١بس٠ بً أٚ اعجبس٠ بً؛ ٠ؼزّذاْ ػٍٝ عٛدح آ١ٌبد ؽٛوّذخ اٌشذشوبد اٌّطجمذخ. ٚرؼذذ آ١ٌذبد اخ

ؽٛوّخ اٌششوبد اٌغ١ذح ٟ٘ ا٦داسح اٌزٟ رغزخذِٙب اٌشذشوخ ٌزؾغذ١ٓ عذٛدح اٌّؼٍِٛذبد 

اٌّفظؼ ػٕٙب ِٓ عبٔذت اٌشذشوخ, فزض٠ذذ إٌّذبفغ اٌزذٟ ٠ؾظذً ػ١ٍٙذب ِغذزخذِٛ اٌمذٛائُ 

د ػٍذٝ ِغذزٜٛ ا٦فظذبػ اٌج١ئذٟ ا٨خز١ذبسٞ فذٟ اٌفظذً اٌّب١ٌخ. ٚرئصش ؽٛوّخ اٌششوب

ثذ١ٓ ِٕظذذجٟ اٌّذذذ٠ش اٌزٕف١ذذزٞ ٚسئذذ١ظ ِغٍذظ ا٦داسح, ٚفمذًذب ٌٕظش٠ذذخ اٌٛوبٌذذخ؛ ٤ْ ػذذذَ 

اٌفظذذً ث١ّٕٙذذب عذذ١ئدٞ اٌذذٝ غّذذٛع اٌّٙذذبَ داخذذً ِغٍذذظ ا٦داسح. أِذذب اٌفظذذً ث١ّٕٙذذب 

غذذذبػذ ػٍذذذٝ فغذذذ١ئدٞ اٌذذذٝ فبػ١ٍذذذخ أداء ا٦داسح, ا٨ أْ اٌذذذجؼغ ٠ذذذشٜ أْ ا٨صدٚاط ع١

رؾغ١ٓ فبػ١ٍخ ا٦داسح؛ ٚرٌه ٤ْ اٌّذ٠ش اٌزٕف١زٞ ع١ىْٛ ٌذ٠خ اٌمذسح ػٍٝ اٌشلبثذخ ػٍذٝ 

 ا٨عزّبػبد, ٚاخز١بس أػؼبء ِغٍظ ا٦داسح.

ٚرزطٍت ؽٛوّخ ا٨عزّبػ١خ ٚاٌج١ئ١خ ٚاٌغ١ذح ا٨ٌزضاَ ثّغّٛػخ ِٓ اٌّجبدة       

خ, ٌمذ أصجزذ اٌخجشح اٌذ١ٌٚخ أْ ا٤عبع١خ اٌزٟ رشش١ذ اداسح اٌج١ئخ ٤خزبر لشاساد ع١ٍّ

عّبػ اٌؾىِٛبد "ثّشبسوخ" اٌّئعغبد اٌّذ١ٔخ ٚإٌّزفؼ١ٓ ٚاػطبئُٙ ِغب٨ً أٚعغ فٟ 

اداسح  ٚرخط١ؾ اٌج١ئخ ٌٗ ِشدٚد ا٠غبثٟ ػٍٝ ر١ّٕخ اٌج١ئخ, خبطخ ِغ رٛافش أٔظّخ 

ٚرشش٠ؼبد رؼًّ ػٍٝ رؾغ١ٓ ػ١ٍّخ ؽٛوّخ اٌج١ئخ. وّب أْ رفؼ١ً اٌّشبسوخ أصٕبء 

ؽٍخ ارخبر اٌمشاس ٚفٟ ِشاؽً اٌزٕف١ز ٚطٕغ اٌغ١بعبد اٌج١ئ١خ ٠ؼٕٟ ع٩ِخ اٌمش اس ِش
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٠ٚؼّٓ ؽّب٠خ اٌج١ئخ ٚع٩ِخ ا٤فشاد, ٚثبٌزبٌٟ ٠خٍك اٌضمخ فٟ اٌغ١بعبد اٌّٛػٛػخ 

 فٟ ٘زا اٌّغبي.

ٚأ٘زُ اٌجبؽضبْ ثبخزجبس اٌؼ٩لخ ث١ٓ خظبئض رشى١ً ِغٍظ ا٦داسح ِٓ ؽ١ش          

ٚاؽذ ثبٌغّغ ث١ٓ ٚظ١فزٟ اٌؼؼٛ إٌّزذة ٚسئ١ظ ِغٍظ ا٦داسح, ِذٜ ل١بَ شخض 

ٚثب٦ػبفخ اٌٝ ٔغجخ اٌّذس٠ش٠ٓ غ١ش اٌزٕف١ز٠ٓ ِٓ رٜٚ اٌخجشح فٟ ِغٍظ ا٦داسح ِٓ 

 ششوخ 082عٙخ, ٚا٦فظبػ ا٨خز١بسٞ ِٓ عٙخ أخشٜ, ٚلذ رىْٛ ػ١ٕخ اٌذساعخ ِٓ 

ِم١ذح ثجٛسطخ ٘ٛٔظ وٛٔظ, ٚلذ رُ دساعخ اٌزمبس٠ش اٌغ٠ٕٛخ ٌٙزا اٌششوبد ثٙذف رؾذ٠ذ 

ِذٜ رطج١ك آ١ٌبد اٌؾٛوّخ داخً رٍه اٌششوبد ِٚغزٜٛ ا٦فظبػ ا٨خز١بسٞ ثٙب, 

ؽ١ش اػزّذد اٌذساعخ ػٍٝ فش٠ؼخ أْ اٌشفبف١خ ٚرشرجؾ ٚرفؼ١ً آ١ٌبد ؽٛوّخ 

ز١بسٞ ِٓ خ٩ي ِئشش ٧ٌفظبػ اٌششوبد, ٚلذ رُ ل١بط ِغزٜٛ ا٦فظبػ ا٨خ

ثٕذ ٠شرجطْٛ ثض٩س ِغّٛػبد سئ١غ١خ ِٓ اٌّؼٍِٛبد رزّضً  44ا٨خز١بسٞ ٠زىْٛ ِٓ 

فٟ: ِؼٍِٛبد ػبِخ اٌششوخ, ِٚؼٍِٛبد رزؼٍك ثؤداء اٌششوخ ث٧ػبفخ اٌٝ ِؼٍِٛبد 

غ١ش ِب١ٌخ, ٚرٛطٍذ اٌذساعخ اٌٝ أْ اٌششوبد اٌزٟ رز١ّض ثم١بَ شخض ٚاؽذ ثبٌغّغ 

زٟ اٌؼؼٛ إٌّزذة ٚسئ١ظ ِغٍظ ا٦داسح, ٚرشرجؾ ثّغزٜٛ افظبػ اخز١بسٞ ث١ٓ ٚظ١ف

ألً ِٓ اٌششوبد اٌزٟ ٠٨ٛعذ ثٙب ٘زا ا٨صدٚاط, ٚاْ ٘زا اٌزؤص١ش اٌغٍجٝ ٠ؼؼف ِغ 

 ص٠بدحٔغج١خاٌزِذ٠ش٠ٓ غ١ش اٌزٕف١ز٠ٓ رٜٚ اٌخجشح. 

ٌج١ئٟ ٚلبَ اٌجبؽش ثبٌذساعخ ثبخزجبس أصش ٚعٛد ِزطٍجبد ٚلٛاػذ ٧ٌفظبػ ا      

ٚا٨عزّبػٟ طبدسح ػٓ ١٘ئبد ؽى١ِٛخ ١٘ٚئخ عٛق ا٤ٚساق اٌّب١ٌخ ػٍٝ ِغزٜٛ 

ٚعٛدح ا٦فظبػ اٌج١ئٟ ِزّض٩ رٌه فٟ رٛف١ش ِؼٍِٛبد ث١ئ١خ ٩ِٚئّخ ٚلبثٍخ ٌٍزؾمك 

ششوخ وٕذ٠خ, ٚلذ رُ  326ششوخ أِش٠ى١خ ٚ 373,ٚلذ اػزّذد اٌذساعخ ػٍٝ ػ١ٕخ ِٓ 

بد ٌّؼشفخ أصش ِزطٍجبد ا٦فظبػ اٌج١ئٟ فؾض اٌزمبس٠ش اٌغ٠ٕٛخ ٌزٍه اٌششو

ٚا٨عزّبػٟ فٟ رؾغ١ٓ ا٦فظبػ اٌج١ئٟ ٚا٨عزّبػٟ, ٚلذ رٛطٍذ اٌذساعخ اٌٝ أْ 

اطذاس لٛاػذ خبطخ ثب٦فظبػ اٌج١ئٟ راد لٛح اٌضا١ِخ عٛف ٠ئدٞ اٌٝ ص٠بدح عٛدح 

ِٚغزٜٛ ا٦فظبػ اٌج١ئٟ, ٚلذ سوضد اٌذساعخ ػٍٝ رٌه ِٓ خ٩ي ِمبسٔخ اٌٛػغ ث١ٓ 

ٌج١ئخ اٌىٕذ٠خ ٚا٨ِش٠ى١خ, ففٟ ا٠٨ٌٛبد اٌّزؾذح ا٨ِش٠ى١خ أدد اٌفشع ا٦ٌضا١ِخ ا

ٌٍّؼب١٠ش ٚاٌمٛاػذ اٌخبطخ ثب٦فظبػ اٌج١ئٟ ِٓ خ٩ي ِّبسعبد ثٛسطخ ا٤ٚساق 

( اٌٝ ص٠بدح AICPAاٌّب١ٌخ ٚوزٌه اطذاساد اٌّؼٙذ ا٤ِش٠ىٟ ٌٍّؾبعج١ٓ اٌمب١١ٔٛٔٓ )

بػ ػٓ أدائٙب اٌج١ئٟ ِمبسٔخ ثبٌششوبد اٌىٕذ٠خ, ؽ١ش ا٘زّبَ اٌششوبد ا٤ِش٠ى١خ ثب٦فظ

( ػذداً ِٓ ا٦سشبداد اٌخبطخ CICAأطذسد اٌّؼٙذاٌىٕذٜ ٌٍّؾبعج١ٓ اٌمب١١ٔٛٔٓ )

 ثبٌّؼبعخ اٌّؾبعج١خ ٌٍغٛأت اٌج١ئ١خ, ٚاٌزٟ وبْ ٌٙب لٛح اٌضا١ِخ ألً.
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 اٌذساعخ اٌزطج١م١خ -5

ش ِئشذذش ٧ٌفظذذبػ ٌٍزؼذذشف ػٍذذٟ ٌزؾم١ذذك أ٘ذذذاف اٌذساعذذخ اٌزطج١م١ذذخ طذذُّ اٌجبؽذذ     

ا٦فظذذبػ ػذذٓ ِؼٍِٛذذبد ا٨عذذزذاِخ  فذذٟ اٌزمذذبس٠ش اٌغذذ٠ٕٛخ اٌزذذٟ رظذذذس٘ب اٌشذذشوبد 

, ٚلذذذ ِذذشد ػ١ٍّذذخ اػذذذاد ِئشذذش ٧ٌفظذذبػ اٌّذسعذذخ ثغذذٛق اٌؼذذشاق ٌذذ٥ٚساق اٌّب١ٌذذخ

 ثبٌخطٛاد اٌزب١ٌخ:

 ِؼٍِٛذبد ػذٓلبَ اٌجبؽش ثب٨ؽ٩ع ػٍٟ أدث١بد اٌجؾش فٟ ِغذبي ا٦فظذبػ اٌّؾبعذجٟ  -

 ا٨عزذاِخ ِٓ خ٩ي اٌزمبس٠ش اٌغ٠ٕٛخ اٌزٟ رظذس٘ب اٌششوبد. 

( ػجبسح, ٚلذ رذُ رؼذذ٠ً ِذب 27ػشع اٌّئشش ثظٛسرٗ ا١ٌٚ٤خ ػٍٟ اٌغبدح اٌّششف١ٓ ) -

 سأٚا رؼذ٠ٍٗ. 

 رُ ٚػغ ا٨داح فٟ طٛسرٙب إٌٙبئ١خ. -

 ٌٍٚزؤوذ ِٓ ِذٞ ط٩ؽ١خ ٘زٖ ا٤داح ٌٍزطج١ك لبَ اٌجبؽش ثب٨رٟ:

 

ٌذساعخِجزّغ ٚػ١ٕخ ا 

 اٌؼشاق عٛق فٟ اٌّذسعخ إٌّشآد وبفخ ِٓ أعبعٟ ٠زىْٛ ِغزّغ اٌذساعخ ثشىً

 ؽ١ش اٌؼشاق, فٟ ِٕظُ عٛق أٚي ق اٌّب١ٌخا٥ٌٚس ثغذاد عٛق ٠ٚؼذ ق اٌّب١ٌخ,ا٥ٌٚس

َ ثمشاس ِغٍظ ل١بدح اٌضٛسح اٌّشلُ 3993( ٌغٕخ 14ثّٛعت لبْٔٛ سلُ ) رؤعظ

 َ, ١ٌؼط10/0/3991ٟذاد سع١ّبً فٟ َ, ٌٚمذ افززؼ عٛق ثغ6/8/3993( فٟ 168)

 ٕ٘بن وبٔذ اْ اٌؼشاق, ثؼذ فٟ اٌّب١ٌخ ا٤ٚساق ٌغٛق رذاٚي اٌٛاعؼخ اٌؼ١ٍّخ ا٨ٔط٩لخ

 اٌظٕبػٟ. اٌؼشالٟ ٚاٌّظشف اٌّشوضٞ اٌجٕه ٠ذ٠ش٘ب ِزٛاػؼخ ثذا٠بد

 لبْٔٛ ثّٛعت اٌّغٍظ رشىً ٚلذ اٌّؾبفظ١ٓ, ِغٍظ اٌغٛق اداسح ٠ٚزٌٛٝ

 ٚٔششد اٌؼشالٟ, اٌؾىُ ِغٍظ لجً ِٓ أػؼبئٗ رغ١ّخ ٚرُ ئلذ,اٌّ اٌّب١ٌخ ا٤ٚساق

َ, ثؼذ ػٍٝ 1334( اٌظبدس فٟ ؽض٠شاْ 0980اٌّشلُ ) ل١خ ثبٌؼذدااٌؼش اٌٛلبئغ فٟ

 ِٛافمخ ١٘ئخ ا٤ٚساق اٌّب١ٌخ ٚاعبصح ِضاٌٚخ إٌشبؽ.

( 98) 1332ق اٌّب١ٌخ ٌؼبَ اق ٥ٌٚسااٌؼش عٛق فٟ اٌّذسعخ إٌّشآد ٚرجٍغ

( 9( ِٕشؤح رؤ١ِٓ, )2( ِٕشؤح ِظشف١خ, )14خ اٌٝ رغؼخ لطبػبد, ثٛالغ )ِٕشؤح, ِمغّ

( ِٕشآد فٕذل١خ 33( ِٕشؤح طٕبػ١خ, ٚ)12( ِٕشؤح خذ١ِخ, ٚ)33ِٕشآد اعزضّبس, ٚ)

  ( ِٕشآد رؾ٠ًٛ ِبٌٟ.7( ِٕشآد ارظب٨د, )1( ِٕشآد صساػ١خ, ٚ)6ٚع١بؽ١خ, ٚ)

ػ١ٕخ اٌذساعخ 

اٌششوخ ثؼذ أٔٗ رُ اعزجؼبد اٌششوبد اٌزٟ ٨  رشًّ ػ١ٕخ اٌذساعخ إٌٙبئ١خ ص٩ص١ٓ

( ششوخ, رؾذ٠ذاً 68رزٛافش ػٕٙب وبفخ اٌج١بٔبد ا٩ٌصِخ ٌزشغ١ً ّٔٛرط اٌذساعخ ػذدُ٘ )

ٌُ ٠زّىٓ اٌجبؽش ِٓ اٌؾظٛي ػٍٝ اٌج١بٔبد اٌزٟ رزؼٍك ثّزغ١شاد ؽٛوّخ اٌششوبد 
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اػطشٖ اٌٝ ػٍٝ وبفخ اٌششوبد اٌّذسعخ ثجٛسطخ اٌؼشاق ٥ٌٚساق اٌّب١ٌخ, ٌّب 

( ششوخ فٟ 03اعزجؼبد رٍه اٌششوبد ِٚٓ صُ رّضً اٌشلُ إٌٙبئٝ ٌؼ١ٕخ اٌذساعخ فٟ )

 ِب٠ٍٟ اٌششوبد اٌّذسعخ ثجٛسطخ اٌؼشاق ٥ٌٚساق اٌّب١ٌخ:

ادخبي اٌج١بٔبد 

اٌّغغٍخ فٟ عٛق اٌؼشاق ٌذ٥ٚساق ششوخ ِٓ اٌششوبد  03رُ ادخبي ث١بٔبد أٔشؾ 

( ٚرزّضذذً رٍذذه SPSS, 22اٌزؾ١ٍذذً ا٨ؽظذذبئٟ )ِذذٓ خذذ٩ي اعذذزخذاَ ثشٔذذبِظ اٌّب١ٌذذخ 

اٌج١بٔذذبد ٚفمذذبً ٌٍّٕذذٛرط فذذٟ ث١بٔذذبد ؽٛوّذذخ اٌشذذشوبد ٚػذذذد ِذذٓ اٌّزغ١ذذشاد اٌؾبوّذذخ  

ِؼٍِٛبد ا٨عزذاِخ ِٓ خ٩ي اٌزمبس٠ش اٌغ٠ٕٛخ اٌزٟ رظذس٘ب  ػٓٚا٦فظبػ اٌّؾبعجٟ 

 اٌششوبد.

ِصبدس جّغ اٌج١بٔبد 

( وزذبة ا٨فظذبػ ٤ٔشذؾ 3ّضذً فذٟ )اػزّذد اٌذساعخ ػٍٟ ػذذح ِظذبدس صب٠ٛٔذخ رز

ص٩صذذْٛ شذذشوخ ٚاٌذذزٞ ٠شذذزًّ ػٍذذٟ رمذذبس٠ش ا٨عذذزذاِخ ٚرشذذى١ً ِغٍذذظ ا٨داسح ١٘ٚىذذً 

( اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ اٌغ٠ٕٛخ اٌزٟ رمَٛ اٌششوخ ثٕشش٘ب اِب ػٓ ؽش٠ذك 1ٍِى١خ اٌششوبد, )

 اٌّٛالغ ا٨ٌىزش١ٔٚخ ٌٍششوخ أٚ اٌجٛسطخ اٌؼشال١خ.

ِخالأعب١ٌت الادصبئ١خ اٌّغزخذ 

 اٚلاً: الأعب١ٌت الادصبئ١خ اٌٛصف١خ

رُ اعزخذاَ ٘زٖ ا٨عب١ٌت ٌٍؾظٛي ػٍٟ لشاءاد ػبِخ ػٓ ػ١ٕذخ اٌجؾذش ٚرؼذّٕذ 

ا٨عذذذذذب١ٌت ا٨ؽظذذذذذبئ١خ اعذذذذذزخذاَ اٌّزٛعذذذذذطبد اٌؾغذذذذذبث١خ ٚا٨ٔؾشافذذذذذبد اٌّؼ١بس٠ذذذذذخ 

 ٚاٌزىشاساد ٚإٌغت اٌّئ٠ٛخ.

 ثب١ٔبً: ِؼبًِ الاسرجبغ ٌج١شعْٛ

٠غبد ا٨سرجبؽ ث١ٓ اٌّزغ١شاد اٌّغذزمٍخ ٚاٌزبثؼذخ ٚرٌذه ٚرُ اعزخذاَ ٘زا ا٨عٍٛة ٦

 ٨خزجبس طؾخ اٌفشٚع.

 ثبٌثب: ِؼبدٌخ ث١شعْٛ ٌّؼبًِ الاسرجبغ

 

 

 

 

ساثؼااااااااب: ّٔااااااااٛر  

 الأذذاس

٠ؼزّذ اٌجبؽذش فذٟ اخزجذبس فذشٚع اٌذساعذخ ػٍذٟ ّٔذٛرط رشذغ١ً ا٨ٔؾذذاس, ٚاٌذزٞ 

خذ٩ي اٌزمذبس٠ش اٌغذ٠ٕٛخ  ِؼٍِٛبد ا٨عذزذاِخ ِذٓ ػٓا٦فظبػ اٌّؾبعجٟ ٠جٕٟ ػٍٟ أْ 
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 فٟ ِزغ١شاد اٌؾٛوّخ ٚاٌّزغ١شاد اٌؾبوّخ ِٓ خ٩ي اٌؼ٩لخ اٌزب١ٌخ:داٌخ 

ِؤشش الافصابح اٌّذبعاجٟ د د) ِزر١اشاد دٛوّاخ اٌشاشوبد ي ِزر١اشاد دبوّاخ 
 اٌششوبد(.

 ٚثزٌه ٠ّىٓ ص١بغخ ّٔٛر  الأذذاس اٌخطٟ ػٍٟ إٌذٛ اٌزبٌٟ:

Y=Bo+Β1(X1) +Β2(X2) +Β3(X3) +Β4(X4) +Β5(X5) +Β6(X6)+ 

Β7(X7)+ Β8(X8)+ Β9(X9)+ Β10(X10)ي Ɛ 

 د١ث:

Yٟ(: اٌّزر١ش اٌزبثغ )الافصبح اٌّذبعج 

Bo :ثبثذ الأذذاس 

B1,B2,B3,B4,B5,B6 :.ِؼبِلاد الأذذاس ٌّزر١شاد دٛوّخ اٌششوبد 

B7,B8,B9,B10 :.ِؼبِلاد الأذذاس ٌّزر١شاد دبوّخ اٌششوبد 

Ɛ.ٟثٕذ اٌخطأ اٌؼشٛائ : 

 

 بئج اخزجبس فشٚض اٌذساعخٔز

رغزؼشع اٌذساعخ فٟ ٘زا اٌغضء ٔزبئظ رؾ١ًٍ اٌج١بٔذبد اٌٛطذف١خ ٌٍذساعذخ ٚاخزجذبس 

اٌفشٚع ا٨ؽظبئ١خ ثبعزخذاَ ّٔٛرط ا٨ٔؾذاس ٚأ٠ؼًب اٌّمبسٔخ ث١ٓ اٌمطبػبد اٌّخزٍفخ 

 ِٓ ؽ١ش اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ ٚاٌّزغ١شاد اٌزبثؼخ.

 إخزجبس ِصذال١خ ِؤشش الافصبح

ذ اٌذساعبد اٌغبثمخ ِئشش ا٨فظبػ ٨خزجبس ِؾذداد ِغذز٠ٛبد ا٨فظذبػ اعزخذِ

فذذٟ اٌشذذشوبد, ٚلذذذ رٛطذذٍذ اٌذذٟ ٔزذذبئظ ل٠ٛذذخ ِٚذػّذذخ, ٚلذذذ أظٙذذشد رٍذذه اٌذساعذذبد 

ثٛػٛػ أْ ِئشش ا٨فظبػ رؼذ اداح ثؾض١خ ِف١ذذح, ٚػٍذٟ اٌذشغُ ِذٓ رٌذه فذبْ ِغذزٛٞ 

٠ٛش ٚرطج١ذذك ِئشذذش ا٨فظذذبػ اٌّؾبعذذجٟ ٌذذ١ظ ِذذٓ اٌغذذٌٙٛخ ل١بعذذٗ ٚرٌذذه ثغذذجت أْ رطذذ

ا٨فظبػ ٠ؾزبط اٌٟ رم١ّبد رار١خ ِٓ لجً اٌجذبؽض١ٓ ٠غذزخذِْٛ ٘ذزٖ ا٨داح, ٔز١غذخ ٌذزٌه 

 فبٔٗ ِٓ اٌؼشٚسٞ رم١١ُ ِظذال١خ ِم١بط إٌزبئظ.

 إخزجبس اٌثجبد

 رُ اعزخذاَ ِؼبًِ اٌفب وشٚٔجبر لاخزجبس اٌثجبد ٚرٌه ٌىً ِٓ:

ْ ِؼبِذً اٌضجذبد رذـشاٚػ ِــذـب ثذ١ٓ ِغـّٛػـخ ثـٕٛد ا٨فظـبػ اٌفشػ١ـذـخ, ٚلذذ ٚعذذ أ -3

 (, ٟٚ٘ دسعخ صجبد ػب١ٌخ.3.876:  3.816)

ِئشذذذش ا٨فظذذذبػ اٌؼذذذبَ ٚاٌّغّٛػذذذبد اٌفشػ١ذذذخ, ٚلذذذذ ٚعذذذذ أْ ِؼبِذذذً اٌضجذذذبد ثٍذذذغ  -1

 (, ٟٚ٘ دسعخ صجبد ػب١ٌخ.3.893)

ِزغ١ذذذشاد اٌذساعذذذخ وىذذذً) اٌزبثؼذذذخ ٚاٌّغذذذزمٍخ(  ٚلذذذذ ٚعذذذذ أْ ِؼبِذذذً اٌضجذذذبد ثٍذذذغ  -0
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 بد ػب١ٌخ.(, ٟٚ٘ دسعخ صج3.816)

ٚ٘زا ٠ؼٕٟ أْ ٘زا اٌّئشش ٠ؼطٟ رٛطذ١فبً صبثزذبً ٧ٌفظذبػ اٌّؾبعذجٟ ٚثّؼٕذٟ أخذش 

 أٔٗ ٠ٛفش ث١بٔبد صبثزخ ا٨عزذ٨ي أ٠بً وبْ ٔٛع اٌؼ١ٕخ اٌّغزخذِخ ثؼذ رٌه.

٨ٚ ٠ٛعذ ِؼ١بس ٨خزجبس د٨ٌخ رٍه إٌز١غخ اؽظبئ١بً, ٌٚىٓ ٠شٞ ثؼغ اٌجذبؽض١ٓ أْ 

,  3.83:  3.73ٌزم١١ُ ِظذال١خ اٌّم١بط ػٕذِب ٠زشاٚػ ث١ٓ ِؼبًِ ا٨سرجبؽ ٠ؼذ ِمج٨ًٛ 

ٚاٌزٞ ٠ش١ش اٌٟ اْ ا٨سرجبؽ ٠ىْٛ ػؼ١فبً عذاً ِٓ خ٩ي خطؤ اٌم١بط اٌؼشٛائٟ.
 
 

 رذ١ًٍ إٌزبئج اٌٛصف١خ ٌٍذساعخ

 ٚلذ رُ رمغ١ُ اٌّؤشش اٌٟ أسثغ ِجّٛػبد وبٌزبٌٟ:

 اٌّجّٛػخ الأٌٟٚ: الإفصبح ػٓ اٌّؼٍِٛبد الاجزّبػ١خ -

ؼ ِٓ ٔزبئظ اخزجبس اٌؼ١ٕخ اْ ِزٛعؾ ا٨فظبػ ػٓ اٌّؼٍِٛبد ا٨عزّبػ١خ ٠زؼ

% ِٓ ػ١ٕخ أفظؾذ ػٓ اٌّؼٍِٛبد 64, ٚ٘زا ٠ش١ش اٌٟ أْ 7, ٚأْ اٌٛع١ؾ 6.97

, 33ا٨عزّبػ١خ ٚلذ ثٍغ اٌؾذ ا٤لظٟ ٧ٌفظبػ ػٓ ثٕٛد ػٓ اٌّؼٍِٛبد ا٨عزّبػ١خ 

, فمؾ ِٓ اٌّؼٍِٛبد 1عزّبػ١خ فٟ ؽ١ٓ ثٍغ اٌؾذ ا٤دٔٝ ٧ٌفظبػ ػٓ اٌّؼٍِٛبد ا٨

 اٌّٛعٛدح فٟ اٌّئشش.

 اٌّجّٛػخ اٌثب١ٔخ: الإفصبح ػٓ اٌّؼٍِٛبد اٌج١ئ١خ -

, ٚأْ ٠2.40زؼؼ ِٓ ٔزبئظ اخزجبس اٌؼ١ٕخ اْ ِزٛعؾ ا٨فظبػ ػذٓ اٌّؼٍِٛذبد اٌج١ئ١ذخ 

% ِٓ ػ١ٕخ أفظؾذ ػذٓ اٌّؼٍِٛذبد اٌج١ئ١ذخ ٚلذذ 69, ٚ٘زا ٠ش١ش اٌٟ أْ  2.2اٌٛع١ؾ ٘ٛ 

, فذٟ ؽذ١ٓ ثٍذغ اٌؾذذ ا٤دٔذٝ 8ا٤لظٟ ٧ٌفظبػ ػٓ ثٕذٛد ػذٓ اٌّؼٍِٛذبد اٌج١ئ١ذخ ثٍغ اٌؾذ 

 , فمؾ ِٓ اٌّؼٍِٛبد اٌّٛعٛدح فٟ اٌّئشش.٧ٌ3فظبػ ػٓ اٌّؼٍِٛبد اٌج١ئ١خ 

 اٌّجّٛػخ اٌثبٌثخ: الإفصبح ػٓ اٌّؼٍِٛبد اٌذٛو١ّخ -

٠زؼؼ ِٓ ٔزبئظ اخزجبس اٌؼ١ٕخ اْ ِزٛعؾ ا٨فظبػ ػٓ اٌّؼٍِٛبد اٌؾٛو١ّخ 

% ِٓ اٌؼ١ٕخ أفظؾذ ػٓ 67, ٚ٘زا ٠ش١ش اٌٟ أْ 31, ٚأْ اٌٛع١ؾ 31.70

اٌّؼٍِٛبد اٌؾٛو١ّخ ٚلذ ثٍغ اٌؾذ ا ا٤لظٟ ٧ٌفظبػ ػٓ ثٕٛد ػٓ اٌّؼٍِٛبد 

, فمؾ ِٓ 7, فٟ ؽ١ٓ ثٍغ اٌؾذ ا٤دٔٝ ٧ٌفظبػ ػٓ اٌّؼٍِٛبد اٌؾٛو١ّخ 38اٌؾٛو١ّخ 

 اٌّؼٍِٛبد اٌّٛعٛدح فٟ اٌّئشش.

 لإفصبح ػٓ اٌّؼٍِٛبد اٌّزٕٛػخاٌّجّٛػخ اٌشاثؼخ : ا -

٠زؼذذؼ ِذذٓ ٔزذذبئظ اخزجذذبس اٌؼ١ٕذذخ اْ ِزٛعذذؾ ا٨فظذذبػ ػذذٓ اٌّؼٍِٛذذبد اٌّزٕٛػذذخ 

% ِذذذٓ ػ١ٕذذذخ أفظذذذؾذ ػذذذٓ 70, ٚ٘ذذذزا ٠شذذذ١ش اٌذذذٟ أْ  34.2, ٚأْ اٌٛعذذذ١ؾ 34.07

اٌّؼٍِٛبد اٌّزٕٛػخ ٚلذ ثٍغ اٌؾذ ا٤لظٟ ٧ٌفظبػ ػٓ ثٕٛد ػٓ اٌّؼٍِٛبد اٌّزٕٛػذخ 

, فمذذؾ ِذذٓ ٤9دٔذذٝ ٧ٌفظذذبػ ػذذٓ ثٕذذٛد اٌّؼٍِٛذذبد اٌّزٕٛػذذخ ,فذذٟ ؽذذ١ٓ ثٍذذغ اٌؾذذذ ا39

 اٌّؼٍِٛبد اٌّٛعٛدح فٟ اٌّئشش.
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 (1اٌجذٚي )

 الادصبء اٌٛصفٟ ٌٍّزر١ش اٌزبثغ

 اٌؼجبسح َ
اٌّزٛعػ 

 اٌذغبثٟ

الأذشاف 

 اٌّؼ١بسٞ

اػٍٟ 

 دسجخ
 الً دسجخ

 ِزر١شاد اٌذٛوّخ     

 5 12 2.08 %7.37 رشوض اٌٍّى١خ 1

 5 16 3.59 %8.30 ظ الاداسحػذد أػعبء ِجٍ 2

3 
ػاااذد الاػعااابء اٌّغااازم١ٍٓ فاااٟ ِجٍاااظ 

 الاداسح
%83 0.38 111% 63.5% 

4 
اٌفصً ث١ٓ ٚظ١فزٟ سئ١ظ ِجٍظ الاداسح 

 ٚاٌّذ٠ش اٌزٕف١زٞ
%53 0.51 1 0 

 0 1 0.43 77% ٚجٛد ٌجٕخ اٌّشاجؼخ 5

 0 1 0.49 63% ٔٛع ِىزت اٌّشاجؼخ 6

 ّزر١شاد اٌذبوّخاٌ     

 1 3 0.83 2.07% ٌششوخدجُ ا 1

 45% 73% 8.13 57.27% ِؤشش اٌغ١ٌٛخ 2

 9% 21% 2.87 14.63% ِؤشش اٌّذ١ٔٛ٠خ 3

 42% 79% 9.39 60.40% ِؤشش اٌشثذ١خ 4

( اٌج١بٔبد اٌٛطف١خ ٌٍّزغ١شاد اٌّغزمٍخ )ِزغ١شاد ٠3زؼؼ ِٓ اٌغذٚي )

ٔغجخ رشوض  اٌؾٛوّخ( ٚاٌّزغ١شاد اٌؾبوّخ ) خظبئض اٌششوبد( ٚرٛػؼ إٌزبئظ أْ

% ٚاٌّزٛعؾ 138% ٚا٨ٔؾشاف اٌّؼ١بسٞ 31% اٌٟ 2اٌٍّى١خ لذ رشاٚؽذ ِب ث١ٓ 

 36اٌٟ  2% , ٚرشاٚؽذ ٔغجخ أػؼبء ِغٍظ ا٦داسح ِب ث١ٓ 7.07اٌؾغبثٟ 

, ٚرشاٚؽذ ٔغجخ ا٤ػؼبء 8.03ٚاٌّزٛعؾ اٌؾغبثٟ  0.29ٚا٨ٔؾشاف اٌّؼ١بسٞ 

 3.08ٚا٨ٔؾشاف اٌّؼ١بسٞ  333اٌٟ  60.2اٌّغزم١ٍٓ فٟ ِغٍظ ا٦داسح ِب ث١ٓ 

, ٚرشاٚؽذ اٌفظً ث١ٓ ٚظ١فزٟ سئ١ظ ِغٍظ ا٦داسح ٚاٌّذ٠ش 80ٚاٌّزٛعؾ اٌؾغبثٟ 

, 20ٚاٌّزٛعؾ اٌؾغبثٟ  3.23% ٚا٨ٔؾشاف اٌّؼ١بسٞ 3% اٌٟ 3اٌزٕف١زٞ ِب ث١ٓ 

% 3.40% ٚا٨ٔؾشاف اٌّؼ١بسٞ 3% اٌٟ 3ٚرشاٚؽذ ٚعٛد ٌغٕخ ِشاعؼخ ِب ث١ٓ 

% 3% اٌٟ 3, ٚرشاٚػ ٔٛع ِىزت اٌّشاعؼخ ِب ث١ٓ %77ٚاٌّزٛعؾ اٌؾغبثٟ 

 %.60% ٚاٌّزٛعؾ اٌؾغبثٟ 3.49ٚا٨ٔؾشاف اٌّؼ١بسٞ 

( أْ ؽغذُ اٌشذشوبد 4اِب ثبٌٕغجخ ٌٍّزغ١شاد اٌؾبوّخ ف١زؼؼ ِٓ ِٓ اٌغذٚي )

% ٚاٌّزٛعذؾ اٌؾغذبثٟ 3.80% ٚا٨ٔؾذشاف اٌّؼ١ذبسٞ 0% اٌذٟ 3لذ رذشٚػ  ِذب ثذ١ٓ 

% ٚا٨ٔؾذذشاف اٌّؼ١ذذبسٞ 70% اٌذذٟ 42ثذذ١ٓ  %, ٚرذذشاٚػ ِئشذذش اٌغذذ١ٌٛخ ِذذب1.37

% 13% اٌذٟ 9, ٚرشاٚػ ِئشش اٌّذ١ٔٛ٠ذخ ِذب ثذ١ٓ 27.17ٚاٌّزٛعؾ اٌؾغبثٟ  8.30
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%, ٚرذذذشاٚػ ِئشذذذش 34.60% ٚاٌّزٛعذذذؾ اٌؾغذذذبثٟ 1.87ٚا٨ٔؾذذذشاف اٌّؼ١ذذذبسٞ 

% ٚاٌّزٛعذؾ اٌؾغذبثٟ 9.09% ٚا٨ٔؾذشاف اٌّؼ١ذبسٞ 79% اٌٟ 41اٌشثؾ١خ ِب ث١ٓ 

63.43.% 

ؽذش ثذساعذخ ِشذبوً ا٨ٔؾذذاس اٌزذٟ ٠ّىذٓ أد ٠زؼذشع ٌٙذب ّٔذٛرط ٚلذ لبَ اٌجب

 ا٨ٔؾذاس ٔز١غخ ٌٍؼ٩لخ ث١ٓ اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ ٟٚ٘:

 (autocorrelation)الاسرجبغ اٌزارٟ -1

ٚرٛطً اٌٟ ِؼبًِ ( Durbin-Watsonؽ١ش اعزخذَ اٌجبؽش اعٍٛة )     

 ظً ٘زا اٌؼبًِ. ,  ٚثبٌىشف ػٕٗ ٚعذ أٔٗ ٨ ٠ٛعذ اسرجبؽ رارٟ فٟ ٠1.033ؼبدي 

 (multicollnearity)الأصٚا  اٌخطٟ  -2

 Variance in flation factor) ٚلذذ ٚعذذ اْ وذً لذ١ُ ِؼبِذً اٌزؼذخُ      

“VIF”)  ٓٚرٌذذه ٌّزغ١ذذش ؽغذذُ  3.9, ؽ١ذذش الظذذٟ ل١ّذذخ ٌٍّؼذذب٩ِد ٘ذذٟ 1الذذً ِذذ

اٌشذذشوخ, ٚ٘ذذزا ٠ئوذذذ ػذذذَ ٚعذذٛد ِشذذىٍخ اصدٚاط خطذذٟ ثذذ١ٓ اٌّزغ١ذذشاد اٌّفغذذشح فذذٟ 

ٔؾذذذاس, ٠ّٚىذذٓ اخزجذذبس ٚعذذٛد اصدٚاط خطذذٟ ِذذٓ خذذ٩ي ِظذذفٛفخ ا٨سرجذذبؽ ّٔذذٛرط ا٨

 ( ٚاٌزٞ ٠ىشف أْ ِشىٍخ ا٨صدٚاط اٌخطٟ رؼذ ِٕخفؼخ.1اٌغذٚي )

 ( ِصفٛفخ الاسرجبغ ) ث١شعْٛ( ٌّزر١شاد اٌذساعخ2اٌجذٚي )

 اٌّزر١شاد
رشوض 

 اٌٍّى١خ

أػعبء 

ِجٍظ 

 الاداسح

الاػعبء 

 اٌّغزم١ٍٓ

اٌفصً 

ث١ٓ 

 اٌٛظبئف

ٚجٛد 

جٕخ ٌ

 اٌّشاجؼخ

ٔٛع 

ِىزت 

 اٌّشاجؼخ

دجُ 

 اٌششوخ

ِؤشش 

 اٌغ١ٌٛخ

ِؤشش 

 اٌّذ١ٔٛ٠خ

ِؤشش 

 اٌشثذ١خ

ِؤشش 

الافصبح 

 وىً

رشواااااااااااااااض 

 اٌٍّى١خ

1                  

أػعااااااااابء 

ِجٍااااااااااظ 

 الاداسح

.697** 1                

الاػعااااابء 

 اٌّغزم١ٍٓ 

.099 .025 1               

اٌفصاااااااااااً 

ثااااااااااااااااااا١ٓ 

 اٌٛظبئف

.256 .089 .388* 1              

ٚجاااااااااااااٛد 

ٌجٕااااااااااااااااخ 

 اٌّشاجؼخ

.626** .458* .432* .478** 1            

ٔٛع ِىزت 

 اٌّشاجؼخ

.645** .515** .071 .217 .675** 1           

دجااااااااااااااااُ 

 اٌششوخ

.567** .353 .045 -.073 .405* .402* 1         

ِؤشااااااااااااش 

 اٌغ١ٌٛخ

.532** .364* .156 .295 .474** .337 .602** 1       

ِؤشااااااااااااش 

 اٌّذ١ٔٛ٠خ

.683** .375* .358 .418* .875** .573** .580** .470** 1     

ِؤشااااااااااااش 

 اٌشثذ١خ

.640** .503** .118 .262 .554** .295 .697** .780** .582** 1   
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ِؤشااااااااااااش 

الافصاااااابح 

 وىً

.768** .521** .150 .345 .508** .335 .638** .750** .623** .832** 1 

 %5زٛٞ ِؼ٠ٕٛخ *اٌفشٚق داٌخ ػٕذ ِغ

 %1**اٌفشٚق داٌخ ػٕذ ِغزٛٞ ِؼ٠ٕٛخ 

 (hetrscedasticityػذَ ثجبد اٌج١بٔبد )  -3

لبَ اٌجبؽش ثبٌزؾمك ِٓ ػذَ ٚعٛد ِشىٍخ فٟ صجبد اٌزجب٠ٕبد, ٚرٌه ثبعزخذاَ    

ِؼبًِ اسرجبؽ عج١شِبْ ث١ٓ اٌم١ُ اٌّطٍمخ ٌجٛالٟ ّٔٛرط ا٨ٔؾذاس ٚاٌم١ُ اٌّزٛلؼخ 

ٛرط ا٨ٔؾذاس, ٚلذ ٚعذ أٔٙب غ١ش داٌخ اؽظبئ١بً ؽ١ش اْ ل١ّزٙب ٌٍّزغ١ش اٌزبثغ ِٓ ّٔ

3.610  (p >3.32. ) 

ٚرٌه رؾمك ششٚؽ اعزخذاَ ّٔٛرط ا٨ٔؾذاس اٌؼبَ دْٚ ِشبوً ل١بع١خ رئصش فٟ    

 ٔزبئغخ ٠ّٚىٓ ػشع ٔزبئظ رؾ١ًٍ ا٨ٔؾذاس ػٍٟ إٌؾٛ اٌزبٌٟ:

 

 ِؤشش الافصبح وىً( اٚلاً: رذ١ًٍ الأذذاس ػٍٟ إٌذٛ اٌؼبَ ) ػٍٟ ِغزٛٞ

( فٟ اعشاء اٌزؾ٩١ٍد ا٨ؽظبئ١خ, ٠ٚؼشع اٌغذٚي SPSSرُ ا٨ػزّبد ػٍٟ ثشٔبِظ ) 

 ( ٔزبئظ رؾ١ًٍ ا٨ٔؾذاس اٌزٟ رُ اٌزٛطً ا١ٌٙب:0)

 ( : ٔزبئج رذ١ًٍ الأذذاس اٌؼبَ ػٍٟ ِغزٛٞ الافصبح وى3ًاٌجذٚي )

 اٌّزر١شاد اٌفشٚض

اٌّؼبِلاد غ١ش 

 اٌّؼ١بس٠خ

اٌّؼبِلاد 

ل١ّخ  ؼ١بس٠خاٌّ

T 

ل١ّخ 

(P) 

ِؼبًِ 

 الاسرجبغ

اٌؼلالخ 

 اٌّزٛلؼخ

ٔز١جخ 

اخزجبس 

ِؼبًِ  اٌفشض

 Bالأذذاس

اٌخطأ 

 اٌّؼ١بسٞ
Beta 

 الاٚي
رشوااااااااااااااض 

 اٌٍّى١خ
 سفط ي *768. 039. 2.398 432. 720. 1.726

 اٌثبٟٔ

ػااااااااااااااااذد 

أػعاااااااابء 

ِجٍاااااااااظ 

 الاداسح

 سفط ي *521. 000. 4.431 050. 314. 115.

 اٌثبٌث

د ػااااااااااااااااذ

الاػعاااابء 

اٌّغزم١ٍٓ 

فاااااااااااااااااااٟ 

ِجٍاااااااااظ 

 الاداسح

 لجٛي ي 150. 769. 298. 032. 2.102 625.
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 اٌشاثغ

اٌفصااااااااااً 

ثااااااااااااااااا١ٓ 

ٚظ١فزااااااٟ 

سئااااااااااا١ظ 

ِجٍاااااااااظ 

الاداسح 

ٚاٌّاااااااذ٠ش 

 اٌزٕف١زٞ

 لجٛي ي 345. 328. 1.004 122. 2.651 2.663

 اٌخبِظ

ٚجااااااااااااٛد 

ٌجٕاااااااااااااااخ 

 اٌّشاجؼخ

 سفط ي *508. 000. 3.793 360. 4.431 5.887

 اٌغبدط

ٔااااااااااااااااٛع 

ت ِىزاااااااااااا

 اٌّشاجؼخ

 لجٛي ي 335. 481. 718.- 119.- 2.805 2.014-

 اٌغبثغ
دجاااااااااااااااُ 

 اٌششوخ
 سفط ي *638. 000. 4.330 000. 1.793 002.

 اٌثبِٓ
ِؤشاااااااااااش 

 اٌغ١ٌٛخ
 سفط ي *750. 036. 2.508 250. 152. 255.

 اٌزبعغ
ِؤشاااااااااااش 

 اٌّذ١ٔٛ٠خ
 سفط ي *623. 000. 3.257 304. 4.125 4.969

 اٌؼبشش
ِؤشاااااااااااش 

 اٌشثذ١خ
 سفط ي *832. 000. 3.739 357. 182. 316.

Rِؼبًِ اٌزذذ٠ذ)
2

R ِؼبًِ اٌزذذ٠ذ اٌّؼذي 1.856 ( د
2

 1.781د 

 1.15*ِؼ٠ٕٛخ ػٕذ               Sig.= .000 11.888د  Fل١ّخ 

-Durbinٔز١جاااااااااااااخ اخزجااااااااااااابس 

Watson  2.311د 
 31ْ دجُ اٌؼ١ٕخ د 

 %5*اٌفشٚق داٌخ ػٕذ ِغزٛٞ ِؼ٠ٕٛخ 

ؾ١ًٍ ا٨ٔؾذاس اٌؼبَ ٚاٌّٛػؾخ فٟ اٌغذٚي اٌغبثك اْ ّٔٛرط ٚرج١ٓ ِٓ ٔزبئظ ر

= طفش( , ٚف١ّب ٠زؼٍك F) ِؼ٠ٕٛخ  Fا٨ٔؾذاس داي ؽ١ش اْ ٕ٘بن ِؼ٠ٕٛخ ٨خزجبس 

ثٕزبئظ اخزجبس اٌفشٚع ٔغذ اْ ٕ٘بن ػ٩لخ ِٛعجخ ٚراد د٨ٌخ اؽظبئ١خ ث١ٓ رشوض 

ُ اٌششوخ, ِئشش اٌٍّى١خ, ػذد أػؼبء ِغٍظ ا٨داسح, ٚعٛد ٌغٕخ اٌّشاعؼخ, ؽغ

اٌغ١ٌٛخ, ِئشش اٌّذ١ٔٛ٠خ, ِئشش اٌشثؾ١خ, فم١ّخ ِؼبًِ ا٨ٔؾذاس ِٛعجخ ِّب ٠ؼٕٟ 

, اٌؼبشش ( -اٌزبعغ -اٌثبِٓ -اٌغبثغ -اٌخبِظ –اٌثبٟٔ  –)الاٚي سفغ اٌفشػ١بد 

( ٚغ١ش داٌخ 3.323ٔغذ اْ ٕ٘بن ػ٩لخ ِٛعجخ ػؼ١فخ ) ٌٍفشض اٌثبٌثٚثبٌٕغجخ 

ء اٌّغزم١ٍٓ فٟ ِغٍظ ا٨داسح ِٚغزٛٞ ا٨فظبػ اؽظبئ١بً ث١ٓ ػذد ا٨ػؼب

ٔغذ اْ ٕ٘بن  ٌٍفشض اٌشاثغ, ٚثبٌٕغجخ اٌفشض اٌثبٌثاٌّؾبعجٟ, ٚثزٌه ٠زُ لجٛي 

( ٚغ١ش داٌخ اؽظبئ١بً ث١ٓ اٌفظً ث١ٓ ٚظ١فزٟ سئ١ظ 3.042ػ٩لخ ِٛعجخ ػؼ١فخ )
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اٌفشض  ِغٍظ ا٨داسح ٚاٌّذ٠ش اٌزٕف١زٞ ِٚغزٛٞ ا٨فظبػ اٌّؾبعجٟ, ٚثزٌه ٠زُ لجٛي

( ٚغ١ش 3.002ٔغذ اْ ٕ٘بن ػ٩لخ ِٛعجخ ػؼ١فخ ) ٌٍفشض اٌغبدط, ٚثبٌٕغجخ اٌشاثغ

داٌخ اؽظبئ١بً ث١ٓ ٔٛع ِىزت اٌّشاعؼخ ِٚغزٛٞ ا٨فظبػ اٌّؾبعجٟ, ٚثزٌه ٠زُ لجٛي 

 .اٌفشض اٌغبدط

R)ٚلذ رٛطً اٌجبؽش فٟ ظً ّٔٛرط ا٨ٔؾذاس اٌؼبَ اٌٟ اْ ل١ّخ  
2

 ( د

ّٛرط ا٨ٔؾذاس اٌّغزخذَ ِٓ لجً اٌجبؽش لبدس ػٍٟ ٟٚ٘ رش١ش اٌٟ اْ ٔ 1.856

% ِٓ ا٨خز٩ف فٟ ِغزٛٞ ا٨فظبػ اٌّؾبعجٟ فٟ ػ١ٕخ اٌششوبد 82.6رفغ١ش 

R)اٌخبػؼخ ٌٍذساعخ, ٚرش١ش وزٌه ل١ّخ 
2

ِٓ ا٨خز٩فبد فٟ  %78 اٌّؼذٌخ اٌٟ اْ( 

اعطخ اٌّزغ١ش اٌزبثغ فٟ ّٔٛرط ا٨ٔؾذاس اٌّغزخذَ ِٓ لجً اٌجبؽش ٠ّىٓ رفغ١شٖ ثٛ

 %.2ا٨خز٩فبد فٟ اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ, ٚوزٌه ػٕذ ِغزٛٞ ِؼ٠ٕٛخ 

( )ػٍٝ ِغزٜٛ اٌّجّٛػبد اٌفشػ١خ ٌّؤشش Enterثب١ٔبً: رذ١ًٍ الأذذاس اٌؼبَ ) 

 الافصبح اٌّذبعجٟ(

لبَ اٌجبؽش ثزؾ١ًٍ ا٨ٔؾذاس ٚرٌذه ػٍذٟ ِغذزٛٞ اٌّغّٛػذبد اٌفشػ١ذخ ٌّئشذش 

د اٌزٟ ِؼب٩ِد أؾذاس٘ب داٌخ اؽظذبئ١بً ػٍذٟ ( اٌّزغ١شا4ا٨فظبػ ٠ٚؼشع اٌغذٚي )

 ِغزٛٞ وً ِغّٛػخ فشػ١خ ٌّئشش ا٨فظبػ.

 

( ٔزبئج رذ١ًٍ الأذذاس اٌؼبَ ػٍٟ ِغزٛٞ اٌّجّٛػبد اٌفشػ١خ ٌّؤشش 4اٌجذٚي )

 الافصبح اٌّذبعجٟ

 اٌّزر١شاد

الافصبح ػٓ 

اٌّؼٍِٛبد 

 الاجزّبػ١خ

الافصبح ػٓ 

 اٌّؼٍِٛبد اٌج١ئ١خ

الافصبح ػٓ 

ِٛبد اٌّؼٍ

 اٌذٛو١ّخ

الافصبح ػٓ 

اٌّؼٍِٛبد 

 اٌّزٕٛػخ

ل١ّخ 

(R) 

ل١ّخ 

(P) 

ل١ّخ 

(R) 

ل١ّخ 

(P) 

ل١ّخ 

(R) 

ل١ّخ 

(P) 

 ل١ّخ 

(R) 

ل١ّخ 

(P) 

 000. *775. 000. *659. 009. *468. 002. *552. رشوض اٌٍّى١خ )ي(

أػعاااااابء ِجٍااااااظ الاداسح 

 )ي(
  

  .529* .003 
.517* .003 

اٌفصً ث١ٓ ٚظ١فزٟ سئ١ظ 

ٍااااااظ الاداسح ٚاٌّااااااذ٠ش ِج

 اٌزٕف١زٞ )ي(

  

    

.407* .026 
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 005. *500. 006. *490.   028. *400. ٚجٛد ٌجٕخ اٌّشاجؼخ)ي(

 022. *417.       ٔٛع ِىزت اٌّشاجؼخ)ي(

 015. *439. 002. *545. 001. *567. 001. *564. دجُ اٌششوخ)ي(

 000. *671. 000. *661. 002. *550. 002. *544. ِؤشش اٌغ١ٌٛخ)ي(

 001. *589. 002. *547.   002. *546. ِؤشش اٌّذ١ٔٛ٠خ)ي(

 000. *642. 000. *743. 000. *697. 000. *643. ِؤشش اٌشثذ١خ)ي(

 %5*اٌفشٚق داٌخ ػٕذ ِغزٛٞ ِؼ٠ٕٛخ 

ثّمبسٔخ ٔزبئظ اٌغذٚي اٌغبثك ػٍٟ ِغزٛٞ اٌّغّٛػبد اٌفشػ١خ ٌٍّئشش ثّب 

ش وىً ٔغذ اْ ٕ٘بن ارفبلبً ف١ّب ٠زؼٍك ثب٦فظبػ ػٓ رُ اٌزٛطً ا١ٌٗ ػٍٟ ِغزٛٞ اٌّئش

اٌّؼٍِٛبد اٌّزٕٛػخ ٌٍششوبد ؽ١ش رٛعذ ػ٩لخ ِٛعجخ ل٠ٛخ ٚراد د٨ٌخ اؽظبئ١خ ث١ٓ 

)رشوض اٌٍّى١خ  ٚأػؼبء ِغٍظ ا٨داسح ٚاٌفظً ث١ٓ ٚظ١فزٟ سئ١ظ ِغٍظ ا٨داسح 

ؽغُ اٌششوخ ٚ ٚاٌّذ٠ش اٌزٕف١زٞ ٚ ٚعٛد ٌغٕخ اٌّشاعؼخ ٚ ٔٛع ِىزت اٌّشاعؼخ ٚ 

ِئشش اٌغ١ٌٛخ ٚ ِئشش اٌّذ١ٔٛ٠خ ٚ ِئشش اٌشثؾ١خ( ِٚغزٛٞ ا٨فظبػ اٌّؾبعجٟ 

 ٌٍّؼٍِٛبد اٌّزٕٛػخ.

اِب ف١ّب ٠زؼٍك ثب٦فظبػ ػٓ اٌّؼٍِٛبد ا٨عزّبػ١ذخ فمذذ ٚعذذ أْ ٕ٘ذبن ػ٩لذخ 

ِٛعجخ راد د٨ٌخ اؽظبئ١خ ث١ٓ )رشوض اٌٍّى١خ ٚ ٚعٛد ٌغٕخ اٌّشاعؼخ  ٚؽغذُ اٌشذشوخ 

ٌغذذ١ٌٛخ ِٚئشذذش اٌّذ١ٔٛ٠ذذخ ِٚئشذذش اٌشثؾ١ذذخ( ِٚغذذزٛٞ ا٨فظذذبػ اٌّؾبعذذجٟ ِٚئشذذش ا

 ٌٍّؼٍِٛبد ا٨عزّبػ١خ.

ٚف١ّذذب ٠زؼٍذذك ثب٦فظذذبػ ػذذٓ اٌّؼٍِٛذذبد اٌؾٛو١ّذذخ فمذذذ ٚعذذذ أْ ٕ٘ذذبن ػ٩لذذخ 

ِٛعجخ راد د٨ٌخ اؽظبئ١خ ث١ٓ )رشوض اٌٍّى١خ ٚ أػؼبء ِغٍذظ ا٨داسح ٚ ٚعذٛد ٌغٕذخ 

ٌخ ِٚئشش اٌّذ١ٔٛ٠خ ِٚئشش اٌشثؾ١خ( ِٚغزٛٞ اٌّشاعؼخ ٚؽغُ اٌششوخ ِٚئشش اٌغ١ٛ

 ا٨فظبػ اٌّؾبعجٟ ٌٍّؼٍِٛبد اٌؾٛو١ّخ.

 ٔزبئج اٌذساعخ -6

رٛعذ ػ٩لخ راد د٨ٌخ اؽظبئ١خ ث١ٓ رشوض اٌٍّى١خ ٚا٦فظبػ اٌّؾبعجٟ ػٓ  .3

ِؼٍِٛبد ا٨عزذاِخ ِٓ خ٩ي اٌزمبس٠ش اٌغ٠ٕٛخ ٌٍششوبد اٌّذسعخ ثغٛق اٌؼشاق 

 ٥ٌٚساق اٌّب١ٌخ".

ػ٩لخ راد د٨ٌخ اؽظبئ١خ ث١ٓ ػذد أػؼبء ِغٍظ ا٦داسح ٚا٦فظبػ رٛعذ  .1

اٌّؾبعجٟ ػٓ ِؼٍِٛبد ا٨عزذاِخ ِٓ خ٩ي اٌزمبس٠ش اٌغ٠ٕٛخ ٌٍششوبد اٌّذسعخ 
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 ثغٛق اٌؼشاق ٥ٌٚساق اٌّب١ٌخ. 

٨ رٛعذ ػ٩لخ راد د٨ٌخ اؽظبئ١خ ث١ٓ ػذد أػؼبء اٌّغزم١ٍٓ ِغٍظ ا٦داسح  .0

بد ا٨عزذاِخ ِٓ خ٩ي اٌزمبس٠ش اٌغ٠ٕٛخ ٌٍششوبد ٚا٦فظبػ اٌّؾبعجٟ ػٓ ِؼٍِٛ

 اٌّذسعخ ثغٛق اٌؼشاق ٥ٌٚساق اٌّب١ٌخ. 

٨ رٛعذ ػ٩لخ راد د٨ٌخ اؽظبئ١خ ث١ٓ اٌفظً ث١ٓ ٚظ١فزٝ سئ١ظ ِغٍظ ا٦داسح  .4

ٚاٌّذ٠ش اٌزٕف١زٞ ٚا٦فظبػ اٌّؾبعجٟ ػٓ ِؼٍِٛبد ا٨عزذاِخ ِٓ خ٩ي اٌزمبس٠ش 

 اٌؼشاق ٥ٌٚساق اٌّب١ٌخ". اٌغ٠ٕٛخ ٌٍششوبد اٌّذسعخ ثغٛق

رٛعذ ػ٩لخ راد د٨ٌخ اؽظبئ١خ ث١ٓ اٌفظً ث١ٓ ٚعٛد ٌغٕخ اٌّشاعؼخ ٚا٦فظبػ  .2

اٌّؾبعجٟ ػٓ ِؼٍِٛبد ا٨عزذاِخ ِٓ خ٩ي اٌزمبس٠ش اٌغ٠ٕٛخ ٌٍششوبد اٌّذسعخ 

 ثغٛق اٌؼشاق ٥ٌٚساق اٌّب١ٌخ.

فظبػ اٌّؾبعجٟ ٨ رٛعذ ػ٩لخ راد د٨ٌخ اؽظبئ١خ ث١ٓ ٔٛع ِىزت اٌّشاعؼخ ٚا٦  .6

ػٓ ِؼٍِٛبد ا٨عزذاِخ ِٓ خ٩ي اٌزمبس٠ش اٌغ٠ٕٛخ ٌٍششوبد اٌّذسعخ ثغٛق اٌؼشاق 

 ٥ٌٚساق اٌّب١ٌخ".

رٛعذ ػ٩لخ راد د٨ٌخ اؽظبئ١خ ث١ٓ ؽغُ اٌششوخ ٚا٦فظبػ اٌّؾبعجٟ ػٓ  .7

ِؼٍِٛبد ا٨عزذاِخ ِٓ خ٩ي اٌزمبس٠ش اٌغ٠ٕٛخ ٌٍششوبد اٌّذسعخ ثغٛق اٌؼشاق 

 خ".٥ٌٚساق اٌّب١ٌ

رٛعذ ػ٩لخ راد د٨ٌخ اؽظبئ١خ ث١ٓ ِئشش اٌغ١ٌٛخ ٚا٦فظبػ اٌّؾبعجٟ ػٓ  .8

ِؼٍِٛبد ا٨عزذاِخ ِٓ خ٩ي اٌزمبس٠ش اٌغ٠ٕٛخ ٌٍششوبد اٌّذسعخ ثغٛق اٌؼشاق 

 ٥ٌٚساق اٌّب١ٌخ".

رٛعذ ػ٩لخ راد د٨ٌخ اؽظبئ١خ ث١ٓ ِئشش اٌّذ١ٔٛ٠خ ٚا٦فظبػ اٌّؾبعجٟ ػٓ  .9

ٌزمبس٠ش اٌغ٠ٕٛخ ٌٍششوبد اٌّذسعخ ثغٛق اٌؼشاق ِؼٍِٛبد ا٨عزذاِخ ِٓ خ٩ي ا

 ٥ٌٚساق اٌّب١ٌخ".

رٛعذ ػ٩لخ راد د٨ٌخ اؽظبئ١خ ث١ٓ ِئشش اٌشثؾ١خ ٚا٦فظبػ اٌّؾبعجٟ ػٓ  .33

ِؼٍِٛبد ا٨عزذاِخ ِٓ خ٩ي اٌزمبس٠ش اٌغ٠ٕٛخ ٌٍششوبد اٌّذسعخ ثغٛق اٌؼشاق 

 ٥ٌٚساق اٌّب١ٌخ".

 رٛص١بد اٌجبدث  -7

١ذ ٌٍؾٛوّخ رذاس اٌششوخ ِٓ خ٩ٌٗ ٠ّىٓ أْ ٠ئدٜ اٌٝ ػشٚسح ٚعٛد اؽبس ع -3

 رؾغ١ٓ عٛدح ا٦فظبػ.

ػشٚسح ٚعٛد رؼ١ٍّبد أٚ ٌٛائؼ ٌزٕظ١ُ ِّبسعبد ؽٛوّخ اٌششوبد فٟ اٌششوبد  -1

 اٌؼشال١خ.

٠غت رذػ١ُ ِّبسعبد اٌّؾبعجخ ٚاٌّشاعؼخ اٌغ١ٍّخ ٚرذػ١ُ ٚرشغ١غ ِّبسعبد  -0
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اٌؼذاٌخ ا٨عزّبػ١خ ثب٨ػبفخ اٌٝ ؽّب٠خ اٌج١ئخ,  ؽٍّخ ا٨عُٙ ٌؾمٛلُٙ اٌّىفٌٛخ, ٚرؾم١ك

 ِٚٓ صُ رؾم١ك اٌز١ّٕخ اٌّغزذاِخ.

ػشٚسح اعزىّبي ا٦ؽبس اٌمبٟٔٛٔ اٌزٞ ٠ؼّٓ اٌزطج١ك اٌغ١ٍُ ٌٍؾٛوّخ, ِٕٚٙب  -4

اطذاس لبْٔٛ عٛق اٌّبي اٌّؼذي, ٚلبْٔٛ اٌششوبد اٌّٛؽذ, ٚلبْٔٛ ِضاٌٚخ ِٕٙخ 

 ط ثب٨ػبفخ اٌٝ ِؼب١٠ش ؽّب٠خ اٌج١ئ١خ.اٌّؾبعجخ ٚاٌّشاعؼخ, ٚلبْٔٛ ا٦ف٩

أْ رفظؼ اٌششوخ ػٓ اٌّؼٍِٛبد اٌؼشٚس٠خ ِضً ع١بعبرٙب اٌج١ئ١خ, أٚ ِجبدساد  -2

 اٌغئ١ٌٛخ ا٨عزّبػ١خ.

 

 اٌّشاجغ  -

  أٚلاً : اٌّشاجغ ثبٌٍرخ اٌؼشث١خ

" إٌظُ اٌّزىبٍِخ ٌٍزذل١ك اٌذاخٍٟ ٚدٚسٖ فٟ إعزشار١ج١خ ٚإداسح عؾك, ‘أثٛصس, ػفبف  (3

ثؾش ِمذَ اٌٝ اٌّئرّش اٌؼٍّٟ إٌّٟٙ اٌذٌٟٚ ا٤ٚي فٟ ساَ الله/  ٌّخبغش ٌذػُ اعزذاِخ اٌششوبد",ا

رشش٠ٓ  8-7فٍغط١ٓ, ثؼٕٛاْ " دٚس اٌغّؼ١بد ا١ٌٙئبد ا١ٌّٕٙخ فت رط٠ٛش ٚرٕظ١ُ ِٕٙخ اٌؾغبثبد, 

 .1331صبٟٔ 

د١ٔخ ثئصذاس رمش٠ش ِذٜ اٌزضاَ اٌششوبد اٌّغبّ٘خ اٌؼبِخ الأسا٠شٛ ل١ٍزب, ػشزبس لغطٕط١ٓ,"  (1

سعبٌخ ِبعغز١ش فٟ اٌّؾبعجخ, و١ٍخ اعزذاِخ ٚرط٠ٛش ٚفمبً ٌّجبدا اٌّجبدسح اٌؼب١ٌّخ ٌٍزمبس٠ش", 

 ا٤ػّبي, عبِؼخ اٌششق ا٤ٚعؾ, ا٤سدْ.

" اٌّذبعجخ فٟ ِجبي اٌز١ّٕخ اٌّغزذاِخ ث١ٓ ثذٚٞ, ِؾّذ ػجبط, اٌجٍزبعٟ, ٠غشٞ ِؾّذ,   (0

 .1330بِؼٟ اٌؾذ٠ش, ا٦عىٕذس٠خ, , اٌّىزت اٌغ3ؽإٌظش٠خ ٚاٌزطج١ك",

" رذ١ًٍ اٌّغؤ١ٌٚخ الاجزّبػ١خ فٟ اٌّؤعغبد اٌص١ٕ١خ دادْ, ػجذاٌٛ٘بة, ٚ ؽف١ظٟ, سش١ذ,   (4

ٌٍّزمٝ اٌؼٍّٟ اٌذٌٟٚ ؽٛي : آ١ٌبد " ٚاٌّؤعغبد اٌجضائش٠خ وجؼذ ٌلإدِب  فٟ دٛوّخ اٌششوبد

 .1330ٔٛفّجش  16- 12غضائش, ؽٛوّخ اٌّئعغبد ٚ ِزطٍجبد رؾم١ك اٌز١ّٕخ اٌّغزذاِخ, ٚسلٍخ, اٌ

" ٚالغ رطج١ك ِؼب١٠ش اٌذٛوّخ اٌّؤعغ١خ فٟ اٌّصبسف الإعلا١ِخ فٟ د٠بة, سٔب ِظطفٝ,   (2

 .1334سعبٌخ ِبعغز١ش اٌم١بدح ٚا٦داس٠خ, ٚأوبد١ِخ ا٦داسح ٚاٌغ١بعخ, عبِؼخ ألظٝ, فٍغط١ٓ" 

ٚأؼىبعٗ ػٍٝ  ِمزشح ٌزأو١ذ اعزذاِخ اٌششوبد اٌّصش٠خ " ِذخًششف, أؽّذ ػجذاٌمذس,   (6

سعبٌخ ٚأؽشٚػخ اٌذوزٛساٖ فٟ اٌّؾبعجخ, و١ٍخ اٌزغبسح,  إدسان أصذبة اٌّصبٌخ: دساعخ ِمشٔخ",

 .1332عبِؼخ اٌمب٘شح, 

ّٔٛر  ِمزشح ٌلإفصبح اٌّذبعجٟ ػٓ اٌزمبس٠ش الاعزذاِخ دساعخ اٌظبٚٞ, ػفذ أثٛثىش ِؾّذ,  (7

, اٌؼذد اٌضبٟٔ, 1, اٌؾضء 48, اٌغٍذ ِغٍخ و١ٍخ اٌزغبسح اٌؼ١ٍّخ, عبِؼخ ا٦عىٕذس٠خ رطج١م١خ",

ٛ١ٌٛ٠1331. 

" ل١بط ِغزٜٛ الإفصبح الاخز١بسٞ فٟ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ إٌّشٛسح ؽبسق, عؼذ ِؾّذ,   (8

, ػذد 10ِغٍخ عبِؼخ اٌٍّه ػجذاٌؼض٠ض, ا٨لزظبد ٚا٦داسح, ِغٍذ ٌٍششوبد اٌّغبّ٘خ اٌغؼٛد٠خ ", 

3 ,1339. 

" رمبس٠ش الاعزذاِخ: اٌزجغ١ذد اٌذم١مٟ ٌٍذبو١ّخ ؽٗ, ػجذ إٌّؼُ, أعبِخ, اٌؼغٍٟٛٔ, أؽّذ   (9



 ....اري من خلال تق ارير الاستدامةالعلاقة بين تطبيق حوكمة الشركات على الإفصاح الاختي
 على ابراهيم على

 

 
 

 
 8102  الأولالعدد                  المجلد التاسع                                                               

588 

", دساعخ ١ِذا١ٔخ ِٓ ٚجٙخ ٔظش ِذلمٟ اٌذغبثبد اٌخبسج١١ٓ الأسد١١ٔٓ -اٌّؤعغ١خ فٟ اٌششوبد

 .1330, 33, اٌؼذد 2ِغٍخ عبِؼخ ا٤ٔجبس ٌؼٍَٛ ا٨لزظبد٠خ ٚا٦دس٠خ, اٌّغٍذ 

بس٠ش الإثلاؽ اٌّبٌٟ فٟ اٌششوبد "أثش ِذبعجخ الإعزذاِخ ػٍٝ رم اٌؼشِٛؽٟ, اؽّذ ػذٔبْ, (33

سعبٌخ ِبعغز١ش فٟ اٌّؾبعجخ,  اٌصٕبػ١خ اٌّغبّ٘خ اٌؼبِخ الأسد١ٔخ اٌّذسجخ فٟ ثٛسصخ ػّبْ",

 .1330و١ٍخ ا٤ػّبي, عبِؼخ اٌششق ا٤ٚعؾ, ا٤سدْ,

" اٌم١بط ٚاٌزمش٠ش اٌّذبعجٟ ػٓ ػ١ٍّبد اٌز١ّخ اٌّغزذاِخ ػّش, ص٠ٕت اِبَ ػجذ اٌؾبفع,  (33

سعبٌخ ِبعغز١ش فٟ اٌّؾبعجخ, و١ٍخ اٌزغبسح ٚاداسح  خ ػٍٝ لطبع اٌجٕشٚي فٟ ِصش",دساعخ رطج١م١

 .1330ا٤ػّبي, عبِؼخ ؽٍٛاْ, 

 اٌّغؤ١ٌٚخ الاجزّبػ١خ ػٓ الإفصبح رأث١شػ١ٕضح,  ؽغ١ٓ ٘بدٜ, ٚ ػٍٝ,  ِب٘ش ٔبعٟ,  " (31

عبِؼخ اٌىٛفخ,  اٌٝ و١ٍخ ا٦دسح ٚا٨لزظبد,", اٌمٛائُ ٘زٖ ِغزخذِٟ لشاساد فٟ اٌّب١ٌخ ثبٌمٛائُ

1333  . 

" اٌز١ّٕخ اٌّغزذاِخ ث١ٓ اٌذك فٟ عبررلاي اٌّٛاسد اٌطج١ؼ١خ ٚاٌّغؤ١ٌٚخ لبع١ّٟ, آع١ب,  (30

اٌٍّزمٝ اٌذٌٟٚ اٌضبٟٔ اٌغ١بعبد ٚاٌزغبسة  ػٓ دّب٠خ اٌج١ئخ ِغ الإشبسح إٌٝ اٌزجشثخ اٌجضائش٠خ",

 .1331, ثبعخ )رٛٔظ(, اٌز٠ّٕٛخ ثبٌّغبي اٌؼشثٟ ٚاٌّزٛعطٟ اٌزؾذ٠بد, اٌزٛعٙبد, ا٨فبق

" أثش لإفصبح اٌّذبعجٟ فٟ اٌزمبس٠ش الاعزذاِخ غٍٝ لشاس اٌىفشاٚٞ, ٘شبَ ِؾّذ أؽّذ,  (34

سعبٌخ ِبعغز١ش فٟ اٌّؾبعجخ, و١ٍخ اٌزغبسح, عبِؼخ دساعخ رطج١م١خ",  -الاعزثّبس غ٠ًٛ الأجً

 .1336إٌّظٛسح, 

ذذداد ِغزٜٛ الإفصبح " ّٔٛر  ِمزشح ٌم١بط ٚرفغ١ش ِِؾّذ, عبسح اؽّذ ػجذاٌفزبػ,  (32

سعبٌخ ِبعغز١ش فٟ اٌّؾبعجخ ٚاٌّشاعؼخ, و١ٍخ اٌزغبسح, عبِؼخ ػ١ٓ الاخز١بسٞ ثبٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ", 

 .1331شّظ, 

"أثش رفؼ١ً آ١ٌبد دٛوّخ اٌششوبد ػٍٝ ِغزٜٛ الإفصبح اٌج١ئٟ ِؾّذ, ػّشٚ ِؾّذ خ١ّظ,   (36

سعبٌخ ِبعغز١ش جٛسصخ اٌّصش٠خ", الاخز١بسٞ ِغ دساعخ رطج١م١خ ػٍٝ ثؼط اٌششوبد اٌّم١ذح ثبٌ

 . 1333فٟ اٌّؾبعجخ ٚاٌّشاعؼخ, و١ٍخ اٌزغبسح, عبِؼخ ا٦عىٕذس٠خ, 

" اعزخذاَ ّٔٛر  ل١بط رىب١ٌف ر١بس اٌم١ّخ الأغشاض اٌّشٙشاٚٞ, صا٘ش ؽغٕٟ لبعُ,  (37

سعبٌخ ِبعغز١ش فٟ  رذػ١ُ اعزشارج١خ الاعزذاِخ فٟ ظً ث١ئخ اٌزص١ٕغ اٌّششذ )دساعخ رطج١م١خ(", 

 .1332ٌّؾبعجخ ٚاٌّشاعؼخ, و١ٍخ اٌزغبسح, عبِؼخ ػ١ٓ شّظ, ا

" أثش رطج١ك آ١ٌبد دٛوّخ اٌششوبد ػٍٝ اٌّذزٜٛ اٌّؼٍِٛبد ٔظبس, أعّبء ٚع١ٗ ػجذاٌؾف١ع,  (38

سعبٌخ ِبعغز١ش فٟ اٌّؾبعجخ اٌّشاعؼخ, و١ٍخ اٌزغبسح, فٟ عٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ )دساعخ رطج١م١خ(, 

 .1332عبِؼخ ػ١ٓ شّظ, 

" إغبس ِمزشح ٌزط٠ٛش ٚظ١فخ اٌّشاجؼخ اٌذاخ١ٍخ ثٙذف رشش١ذ ِغزٜٛ صٜ ِؾّذ, ١٘ىً, فٛ  (39

ِغٍخ  الإفصبح الاخز١بسٞ فٟ اٌششوبد اٌّغبّ٘خ اٌّم١ذح ثبٌجٛسصخ اٌّصش٠خ )دساعخ ١ِذا١ٔخ( ",

 .1331, عٕخ 0اٌّؾبعجخ اٌّظش٠خ, و١ٍخ اٌزغبسح, عبِؼخ اٌمب٘شح, اٌغٕخ اٌضب١ٔخ اٌؼذد 

" دٚافغ آثبس الإفصبح الاخز١بسٞ ػٓ اٌّؼٍِٛبد اٌّذبعج١خ ِغ  ٛح,٠ٛعف, صوٟ ِؾّٛد ػط  (13

 .1330سعبٌخ ِبعغز١ش فٟ اٌّؾبعجخ, و١ٍخ اٌزغبسح. عبِؼخ إٌّظٛسح, دساعخ رطج١م١خ", 
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