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أثز تطجٍك يعبٌٍز الإثلاغ انًبنً انذونٍخ عهى تخفٍط تكهفخ رأص 

انًبل ودورهب فً حًبٌخ انًستثًز فً ثىرصخ فهسطٍٍ نلأوراق 

 دراسخ يٍذاٍَخ انًبنٍخ:

 عجذ انزحًٍ يحًذ سهًٍبٌ رشىاٌ

 

 

 انًهخص:

ٛذف اُجؾش ثشٌَ سئ٤ظ ئ٠ُ اُزأط٤َ اُؼ٢ِٔ ٖٓ خلاٍ  اُزؼشف ػ٠ِ 

ثلاؽ أُب٢ُ اُذ٤ُٝخ ػ٠ِ رخل٤غ رٌِلخ سأط أُبٍ ٝدٝسٛب أصش رطج٤ن ٓؼب٤٣ش الإ

 ك٢ ؽٔب٣خ أُغزضٔش ك٢ ثٞسطخ كِغط٤ٖ.

ُٝلإعبثخ ػ٠ِ اُزغبؤلاد اُجؾض٤خ ٝاخزجبس كشٝع اُجؾش، أػزٔذ اُجبؽش 

ك٢ رج٤بٕ ٝرٞػ٤ؼ اُغبٗت اُ٘ظش١،  ػ٠ِ أُٜ٘غ٤ٖ الاعزوشائ٢ ٝالاعز٘جبؽ٢

 .ٝرؾ٤َِ ٗزبئظ اُذساعخ ا٤ُٔذا٤ٗخ

ٗزبئظ اُذساعخ ا٤ُٔذا٤ٗخ ُِجؾش أٗٚ ٣ٞعذ أصش ُزطج٤ن ٓؼب٤٣ش صجزذ ًٔب أ

ُؾٔب٣خ أُغزضٔش ك٢ ثٞسطخ  الإثلاؽ أُب٢ُ اُذ٤ُٝخ ػ٠ِ رخل٤غ رٌِلخ سأط أُبٍ

 .كِغط٤ٖ
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Abstract: 

The research is mainly to scientific rooting through 

identify the impact of the application of international financial 

reporting standards to reduce the cost of capital and its role in 

investor protection in Palestine Stock Exchange. 

To answer the research questions and test hypotheses, 

researcher rely on both the inductive and deductive in the 

show and to clarify the theoretical side, and analyzing the 

results of the field study. 

The results of the field study also proved that there is a 

search for the impact of the application of international 

financial reporting standards to reduce the cost of capital for 

the protection of the investor in the Palestine Stock Exchange. 
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 مذيخ:ًان

ُؼت ظٜٞس أعٞام سأط أُبٍ اُؼب٤ُٔخ دٝساً كؼبلاً ك٢ ص٣بدح الاٛزٔبّ 

ثٔؼب٤٣ش أُؾبعجخ اُذ٤ُٝخ ، ك٢ٜ رؼزجش ٓظذساً خبسع٤بً ُِز٣َٞٔ أُب٢ُ، ٝهذ ظٜشد 

اُز٢ رو٤ذ دخٍٞ اُششًبد الأع٘ج٤خ لأعٞام ٛزٙ الأعٞام ٗز٤غخ ُِشهبثخ أُزؼذدح 

سأط أُبٍ اُٞؽ٤٘خ، ٝأؽذ أُظبدس اُٜبٓخ ُِز٣َٞٔ اُز١ رؾظَ ػ٤ِٚ اُششًبد 

الأع٘ج٤خ ٝأُؾ٤ِخ ٛٞ أعٞام أُبٍ اُؼب٤ُٔخ ، عٞاء أعٞام الأعْٜ أٝ اُغ٘ذاد أٝ 

 أعٞام اُذ٣ٖ اُخبص ًبُج٘ٞى اُؼب٤ُٔخ.

ئ٠ُ الأعٞام اُؼب٤ُٔخ ٛٞ ئػذاد أؽذ اُششٝؽ الأعبع٤خ ُذخٍٞ اُششًبد  

هٞائْ ٓب٤ُٚ ػب٤ُخ اُغٞدح ٝهبثِٚ ُِٔوبسٗخ ٓغ اُوٞائْ أُب٤ُخ ُششًبد أخشٟ ٖٓ دٍٝ 

 أخشٟ. 

ػ٠ِ ٛزا الأعبط كإٔ ئػذاد اُششًبد ُِوٞائْ أُب٤ُخ ؽجوب ُٔؼب٤٣ش 

أُؾبعجخ اُٞؽ٤٘خ عٞف ٣زشرت ػ٤ِٚ ه٤بّ ٓزخز١ اُوشاساد ثزؼذ٣َ أسهبّ اُوٞائْ 

٤خ ؽجوب ُٔؼب٤٣ش أُؾبعجخ اُز٢ ٣لٜٜٔٞٗب أٝ ٣شؿجٜٞٗب ، ٝٛزٙ اُؼ٤ِٔخ رؼزجش أُبُ

ٌِٓلٚ ٝر٘ؼٌظ رٌِلزٜب ػ٠ِ رٌِلٚ اُؾظٍٞ ػ٠ِ سأط أُبٍ ثبُ٘غجخ ُِششًبد. 

ٝعبػذد ٓؼب٤٣ش أُؾبعجخ اُذ٤ُٝخ ػ٠ِ خِن ُـخ ٓؾبعج٤ٚ ٓشزشًٚ ث٤ٖ ٓزخز١ 

٤ُخ اؽذ اُششٝؽ الأعبع٤خ اُوشاساد ٝاُششًبد ، ٝأطجؾذ ٓؼب٤٣ش أُؾبعجخ اُذٝ

ُِذخٍٞ ئ٠ُ الأعٞام اُؼب٤ُٔخ، ٝإٔ رٌِلٚ سأط أُبٍ ثبُ٘غجخ ُِششًبد اُز٢ رِزضّ 

ثٜب رؼزجش أهَ ثبُ٘غجخ ُِششًبد اُز٢ رِزضّ ثٜب.
(i)

  

ٝٗظشاً لارغبع أعٞام سأط أُبٍ اُؼب٤ُٔخ، ٝظٜٞس اُششًبد ٓزؼذدح 

سشبداد ٓؾبعج٤خ عذ٣ذح، اُغ٘غ٤بد أطجؼ ٛ٘بى ؽبعخ ٓزضا٣ذح ئ٠ُ ٓؼب٤٣ش ٝئ

ُززٞاءّ ٓغ أُزـ٤شاد ٝأُزطِجبد اُغذ٣ذح ك٢ د٤ٗب أُبٍ ٝالأػٔبٍ ٖٓ خلاٍ 

ئطذاس روبس٣ش ٓب٤ُخ ٓٞؽذح راد عٞدح ٝشلبك٤خ ػب٤ُٔخ ٝهبثِخ ُِٔوبسٗخ، ثبلإػبكخ 

ئ٠ُ ر٤ٌٖٔ أُغزضٔش ٖٓ ارخبر اُوشاساد الاعزضٔبس٣خ اُشش٤ذح أُج٤٘خ ػ٠ِ أُؼب٤٣ش 

دح اُز٢ ٖٓ شأٜٗب إٔ رإد١ ئ٠ُ رخل٤غ رٌِلخ سأط أُبٍ ك٢ عٞم ػب٤ُخ اُغٞ

 الأٝسام أُب٤ُخ.
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ُٜٝزا ثذأد أُغزضٔش٣ٖ ٣جؾضٕٞ ػٖ أثغؾ اُوٞاػذ اُز٢ رخلغ ٛزٙ اُزٌِلخ 

ٜٝٓ٘ب رج٠٘ رطج٤ن ٓؼب٤٣ش الإثلاؽ أُب٢ُ اُذ٤ُٝخ ئٓب ثظٞسح ٓطِوخ أٝ ثظٞسح 

ذاد اُوٞائْ ٝاُزوبس٣ش أُب٤ُخ ك٢ عٞم ٓزٞاكوخ ُزغؼَ الاخزلاكبد ػئ٤ِخ عذاً ػ٘ذ ئػ

 الأٝسام أُب٤ُخ.

 

 يشكهخ انجحث:

٣ؼزوذ اُجبؽش إٔ ظٜٞس ٓؼب٤٣ش الإثلاؽ أُب٢ُ اُذ٤ُٝخ ُٚ أصش ًج٤ش ٝٝاػؼ 

ك٢ رذػ٤ْ ٝعؼَ اُششًبد أُذسعخ ك٢ ثٞسطخ كِغط٤ٖ ُلأٝسام أُب٤ُخ أًضش 

٤ُٝخ، ٝاُز٢ ٣إد١ رطج٤وٜب ٓغئ٤ُٞخ ك٢ الاُزضاّ ثزطج٤ن ٓؼب٤٣ش الإثلاؽ أُب٢ُ اُذ

ئ٠ُ رخل٤غ رٌِلخ سأط أُبٍ ُؾٔب٣خ أُغزضٔش ك٢ ثٞسطخ كِغط٤ٖ ٖٓ خلاٍ 

رذػ٤ْ صوخ أُغزضٔش أُؾ٢ِ ٝالأع٘ج٢ ػ٠ِ ارخبر هشاسارٚ الاعزضٔبس٣خ اُشش٤ذح، 

ٝص٣بدح اُطِت ػ٠ِ الاعزضٔبساد ُٔب ٣ؾووٚ ٖٓ ٓ٘بكغ ػذ٣ذح ػ٠ِ سأعٜب رؾو٤ن 

 رٌِلخ سأط أُبٍ.ػبئذ أًجش ٣ـط٢ ٣ٝلٞم 

الأٓش اُز١ ؽذا ثبُجبؽش ئ٠ُ ٓؾبُٝخ اُزؼشف ػ٠ِ ٛزٙ أُشٌِخ ٝرؾذ٣ذ 

ؽغٜٔب ٝأثؼبدٛب، ٝٓؼشكخ أصش رطج٤ن ٓؼب٤٣ش الإثلاؽ أُب٢ُ اُذ٤ُٝخ ػ٠ِ رخل٤غ 

رٌِلخ سأط أُبٍ ٝدٝسٛب ك٢ ؽٔب٣خ أُغزضٔش ك٢ ثٞسطخ كِغط٤ٖ ُلأٝسام أُب٤ُخ 

ك٢ ثٞسطخ كِغط٤ٖ ٖٓ هجَ أُغزضٔش٣ٖ أُؾ٤٤ِٖ ُض٣بدح اُطِت ػ٠ِ الاعزضٔبساد 

 ٝالاعبٗت.

 -وثُبءاً عهى يب سجك ًٌكٍ صٍبغخ يشكهخ انجحث فً انتسبؤلاد انتبنٍخ:

َٛ ٣ٞعذ أصش ُزطج٤ن ٓؼب٤٣ش الإثلاؽ أُب٢ُ اُذ٤ُٝخ ػ٠ِ رخل٤غ رٌِلخ  .1

 سأط أُبٍ ك٢ ثٞسطخ كِغط٤ٖ ُلأٝسام أُب٤ُخ؟

لاؽ أُب٢ُ اُذ٤ُٝخ ك٢ ؽٔب٣خ أُغزضٔش َٛ ٣ٞعذ دٝس ُزطج٤ن ٓؼب٤٣ش الإث .2

 ك٢ ثٞسطخ كِغط٤ٖ ُلأٝسام أُب٤ُخ؟

َٛ ٣ٞعذ دٝس ُزطج٤ن ٓؼب٤٣ش الإثلاؽ أُب٢ُ اُذ٤ُٝخ ك٢ عزة أُغزضٔش  .3

 ئ٠ُ ثٞسطخ كِغط٤ٖ ُلأٝسام أُب٤ُخ؟
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  أهذاف انجحث:

 -ٌهذف انجحث إنى تحمٍك عذح اهذاف يٍ أهًهب يب ٌهً: 

الإثلاؽ أُب٢ُ اُذ٤ُٝخ ػ٠ِ رخل٤غ رٌِلخ سأط ث٤بٕ أصش رطج٤ن ٓؼب٤٣ش  .1

 أُبٍ. 

ٓؼشكخ دٝس رطج٤ن ٓؼب٤٣ش الإثلاؽ أُب٢ُ اُذ٤ُٝخ ك٢ ؽٔب٣خ أُغزضٔش ك٢  .2

 ثٞسطخ كِغط٤ٖ ُلأٝسام أُب٤ُخ.

ث٤بٕ دٝس رطج٤ن ٓؼب٤٣ش الإثلاؽ أُب٢ُ اُذ٤ُٝخ ك٢ عزة أُغزضٔش ئ٠ُ  .3

 ثٞسطخ كِغط٤ٖ ُلأٝسام أُب٤ُخ.

 

  أهًٍخ انجحث:

رظٜش أ٤ٔٛخ ٛزا اُجؾش ك٢ ًٜٞٗب رجؾش ك٢ ٓؼشكخ أصش رطج٤ن ٓؼب٤٣ش 

الإثلاؽ أُب٢ُ اُذ٤ُٝخ ػ٠ِ رخل٤غ رٌِلخ سأط أُبٍ ٝدٝسٛب ك٢ ؽٔب٣خ أُغزضٔش 

ك٢ ثٞسطخ كِغط٤ٖ ُلأٝسام أُب٤ُخ، ؽ٤ش ٝعذ رج٢٘ ٝرطج٤ن ٓؼب٤٣ش الإثلاؽ 

اُجبؽض٤ٖ أُٜز٤ٖٔ ػ٠ِ ؽذ أُب٢ُ اُذ٤ُٝخ اٛزٔبٓبً ًج٤شاً ٖٓ هجَ الأًبد٤٤ٔ٣ٖ ٝ

عٞاء، ًٔب ع٤غبػذ ئداسح اُششًبد اُلِغط٤٘٤خ ػ٠ِ ارخبر اُوشاساد الاعزضٔبس٣خ 

 اُشش٤ذح ك٢ ثٞسطخ كِغط٤ٖ.

 

 فزوض انجحث: 

ثُبءاً عهى يشكهخ وأهذاف انجحث ًٌكٍ صٍبغخ يجًىعخ يٍ انفزظٍبد 

 -عهى انُحى انتبنً:

لاؽ أُب٢ُ اُذ٤ُٝخ ػ٠ِ رخل٤غ رٌِلخ ٣ٞعذ أصش ُزطج٤ن ٓؼب٤٣ش الإث انفزض الأول:

 سأط أُبٍ ك٢ ثٞسطخ كِغط٤ٖ ُلأٝسام أُب٤ُخ.

٣ٞعذ دٝس ُزطج٤ن ٓؼب٤٣ش الإثلاؽ أُب٢ُ اُذ٤ُٝخ ك٢ ؽٔب٣خ  انفزض انثبًَ:

 أُغزضٔش ك٢ ثٞسطخ كِغط٤ٖ ُلأٝسام أُب٤ُخ.
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٣ٞعذ دٝس ُزطج٤ن ٓؼب٤٣ش الإثلاؽ أُب٢ُ اُذ٤ُٝخ ك٢ عزة  انفزض انثبنث:

 أُغزضٔش ئ٠ُ ثٞسطخ كِغط٤ٖ ُلأٝسام أُب٤ُخ.

 

 يتغٍزاد انجحث:

 

 

 

  يُهج انجحث:

ُزؾو٤ن ٛذف اُجؾش، ٝالإعبثخ ػ٠ِ اُزغبؤلاد اُجؾض٤خ اُز٢ ٝػؼٜب 

اُجبؽش، ٝاُز٢ رٔضَ عٞٛش أُشٌِخ، ٝٓؾبُٝخ لاخزجبس كشٝع اُجؾش اعزخذّ 

 اُجبؽش:

 انًُهج الاستمزائً:  -أولاً 

ُ٘ظش١ ٝاخزجبس كشٝع اُجؾش ُِٞطٍٞ ئ٠ُ ٗزبئظ ٣ٝزٌٕٞ ٖٓ الإؽبس ا

اُجؾش، ٝرُي ٖٓ خلاٍ الاعزؼبٗخ ثبُذساعبد ٝاُجؾٞس ٝاُشعبئَ اُؼ٤ِٔخ 

 ٝأُشاعغ أُخزِلخ اُز٢ رؾذصذ ٝر٘بُٝذ أدث٤بد أُٞػٞع.

 انًُهج الاستُجبغً:  -ثبٍَبً 

ٝك٢ ٛزا الإؽبس ٣ؼزٔذ اُجبؽش ػ٠ِ ٛزا أُٜ٘ظ ُذساعخ ٓشٌِخ اُذساعخ 

ٖٓ خلاُٜب ٣ٌٖٔ الإعبثخ ػٖ اُزغبؤلاد اُجؾض٤خ ٝؽَ أُشٌِخ ٝاخزجبس  اُز٢

اُلشػ٤بد ٝث٤بٕ ٗزبئظ ٝرٞط٤بد اُذساعخ، ٝرُي ٖٓ خلاٍ ه٤بّ اُجبؽش ثبعزطلاع 

ػ٤٘خ اُذساعخ اُز٢ رْ اخز٤بسٛب ٖٓ ٓغزٔغ اُذساعخ ٖٓ اعَ اُزٞطَ ئ٠ُ ٗزبئظ 

٢ِ ُِششًبد أُذسعخ ك٢ ٓ٘طو٤خ رغبْٛ ك٢ ثزؾ٤َِ ٝرلغ٤ش ٝدساعخ اُٞاهغ اُلؼ

أصش رطج٤ن ٓؼب٤٣ش الإثلاؽ أُب٢ُ اُذ٤ُٝخ ػ٠ِ ثٞسطخ كِغط٤ٖ ُلأٝسام أُب٤ُخ ٝ

 رخل٤غ رٌِلخ سأط أُبٍ ٝدٝسٛب ك٢ ؽٔب٣خ أُغزضٔش ك٢ ثٞسطخ كِغط٤ٖ.

 حماية المستثمر معايير الابلاغ المالي الدوليةتطبيق  رأس المالتخفيض تكمفة 

 المتغير المستقل  التابع المتغير
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 يجتًع وعٍُخ انجحث:

٣زٌٕٞ ٓغزٔغ اُجؾش ٖٓ اُؼب٤ِٖٓ )أُذساء اُؼب٤ٖٓ، يجتًع انجحث:  .1

أُب٤ُخ، ٝسؤعبء ٝٓؾبعج٤ٖ الاهغبّ أُب٤ُخ( ك٢ ٝٓذساء الاداساد 

اُششًبد أُذسعخ ك٢ ثٞسطخ كِغط٤ٖ ُلأٝسام أُب٤ُخ ك٢ هطبع ؿضح 

( ششًخ، ٝرُي ؽغت هبئٔخ طبدسح ثأعٔبء ٛزٙ  48ٝاُجبُـؾ ػـذدٛب )

 .2915اُششًبد ٖٓ ثٞسطخ كِغط٤ٖ ُلأٝسام أُب٤ُخ ُؼبّ 

ٍ روغ٤ْ ٓغزٔغ اُجؾش ئ٠ُ ع٤زْ رؾذ٣ذ ػ٤٘خ ؽجو٤خ ٖٓ خلاعٍُخ انجحث:  .2

ػذح ششائؼ رٔضَ ٓخزِق الأٗشطخ اُز٢ روّٞ ثٜب اُششًبد أُذسعخ ك٢ 

ثٞسطخ كِغط٤ٖ ُلأٝسام أُب٤ُخ، ٝع٤زْ اخز٤بس ػ٤٘خ ً٘غجخ ٖٓ ٛزٙ 

اُششائؼ ثشٌَ ؽجو٢ ثبعزخذاّ الأعب٤ُت الإؽظبئ٤خ أُ٘بعجخ ُزٌٕٞ ٓٔضِخ 

خز٤بس اُؼ٤٘بد اُطجو٤خ، ُٔغزٔغ اُجؾش ٝكوب ُوٞاػذ اُجؾش اُؼ٢ِٔ ك٢ ا

ؽ٤ش ع٤زْ ئػذاد طؾ٤لخ الاعزوظبء ٝرٞص٣ؼٜب ػ٠ِ اُؼ٤٘خ أُخزبسح ٖٓ 

ٓغزٔغ اُذساعخ، ٝع٤زْ رؾ٤َِ ٝرلغ٤ش ث٤بٗبد اعزٔبسح الاعزوظبء أُغبة 

 (.SPSSػ٤ِٜب ثبعزخذاّ ثشٗبٓظ اُؾضّ الإؽظبئ٤خ )

 

 : انذراسبد انسبثمخ

أصش رطج٤ن ٓؼب٤٣ش الاع٘ج٤خ اُؼذ٣ذ ٖٓ اُذساعبد اُؼشث٤خ ٝ أظٜشد ُوذ

 الإثلاؽ أُب٢ُ اُذ٤ُٝخ ػ٠ِ رخل٤غ رٌِلخ سأط أُبٍ ٝدٝسٛب ك٢ ؽٔب٣خ أُغزضٔش.

 -ٖٝٓ أٜٛٔب ٓب ٢ِ٣:

(Al-Shiab, 2008دراسخ ) .1
(ii)

: 

رٜذف اُذساعخ ئ٠ُ ٓؼشكخ أصش رطج٤ن أُؼب٤٣ش  أهذاف انذراسخ:

أط أُبٍ، ( ُِؾذ ٖٓ ٓخبؽش الاعزضٔبس ٝرخل٤غ رٌِلخ سIFRSاُذ٤ُٝخ)

ٝالاكظبػ ػٖ أُؼِٞٓبد اُز٢ رؾز٣ٜٞب اُزوبس٣ش أُب٤ُخ ُِششًبد أُذسعخ 

 ك٢ اُجٞسطخ.

رٞطِذ ئ٠ُ إٔ رطج٤ن أُؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ رإد١ ئ٠ُ رخل٤غ  َتبئج انذراسخ:

 رٌِلخ سأط أُبٍ ٝرٌِلخ أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ٝػذّ رٔبصِٜب.
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(Siqi Li, 2010دراسخ ) .2

(iii)
: 

ذف اُذساعخ ئ٠ُ ٓؼشكخ ٓب ئرا ًإٔ رطج٤ن أُؼب٤٣ش رٜ أهذاف انذراسخ:

( ع٤إد١ ئ٠ُ رخل٤غ رٌِلخ سأط IFRSاُذ٤ُٝخ لإػذاد اُزوبس٣ش أُب٤ُخ )

 أُبٍ اّ لا ك٢ دٍٝ الارؾبد الأٝسث٢.

( أصشد IFRSأصجزذ ٗزبئظ اُذساعخ إٔ أُؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ ) َتبئج انذراسخ:

أٜٗب ٝعذد إٔ ٛزا ثشٌَ ًج٤ش ػ٠ِ رخل٤غ رٌِلخ سأط أُبٍ، ًٔب 

اُزخل٤غ ٓٞعٞد كوؾ ك٢ اُذٍٝ راد اُوٞا٤ٖٗ ٝاُزشش٣ؼبد اُو٣ٞخ، ًٔب 

أدٟ رطج٤ن أُؼب٤٣ش ئ٠ُ ص٣بدح الاكظبػ ٝرؼض٣ض هبث٤ِخ أُؼِٞٓبد ُِٔوبسٗخ 

 ٢ٛٝ أْٛ الا٤ُبد اُز٢ ٣زْ رخل٤غ رٌِلخ سأط أُبٍ ٖٓ خلأُٜب.

 

(Kheradmand & Bahar, 2010دراسخ ) .3
(iv)

:  

اػزٔبد رطج٤ن  ٛذكذ اُذساعخ ئ٠ُ اُزؼشف ػ٠ِ أصش ذراسخ:أهذاف ان

ك٢ ع٤ٔغ اُششًبد، ُٔب  (IFRSأُؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ لإػذاد اُزوبس٣ش أُب٤ُخ )

  رؾووٚ ٖٓ ٓ٘بكغ رؼٞد ػ٠ِ اُششًبد ٝأُغزضٔش٣ٖ.

اػزٔبد ٝرطج٤ن أُؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ  أصجزذ ٗزبئظ اُذساعخ إٔ َتبئج انذراسخ:

(IFRS) ٞد ػ٠ِ اُششًبد ٝأُغزضٔش٣ٖ ٖٓ خلاٍ خلغ ؽون ٓ٘بكغ رؼ

اُزٌب٤ُق سأط أُبٍ، ٝص٣بدح أسثبػ ٛزٙ اُششًبد ٝأُغزضٔش٣ٖ، ٝرجبدٍ 

اُخجشاد ك٢ ٓغبٍ الأػٔبٍ ث٤ٖ اُذٍٝ اُز٢ رطجن أُؼب٤٣ش، ٝئػذاد اُوٞائْ 

 أُب٤ُخ ٝكن ُِٔؼب٣ش اُذ٤ُٝخ رٌٕٞ هبثِخ ُِٔوبسٗخ.

 

(Sridharan & Soonawalla, 2011دراسخ ) .4
(v): 

ٛذكذ اُذساعخ ئ٠ُ اُزؼشف ػ٠ِ أُؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ  أهذاف انذراسخ:

(IFRS ٝدٝسٛب ك٢ رخل٤غ رٌِلخ سأط أُبٍ ك٢ اُششًبد ُٔذسعخ ك٢ )

 ثٞسطخ الأٝسام أُب٤ُخ الأٓش٤ٌ٣خ.
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أصجزذ ٗزبئظ اُذساعخ إٔ الاُزضاّ ثبُٔؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ  َتبئج انذراسخ:

(IFRSأدٟ رخل٤غ رٌِلخ سأط أُب ) ٝص٣بدح اُغ٤ُٞخ ٝاعزوطبة ٍ

سؤٝط الأٓٞاٍ الأع٘ج٤خ ك٢ ثٞسطخ الأٝسام أُب٤ُخ الآش٤ٌ٣خ ًٝإٔ 

أكؼَ ثٌض٤ش ٖٓ رطج٤ن أُجبدئ أُؾبعج٤خ أُوجُٞخ ػٔٞٓب، ًٔب إٔ اػزٔبد 

( هَِ ٖٓ رٌِلخ أُؼِٞٓبد ٝرٌِلخ ئػذاد اُوٞائْ ٝاُزوبس٣ش IFRSٓؼب٤٣ش )

 اػزٔذد أُؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ. أُب٤ُخ ك٢ اُجٞسطخ ك٢ اُذٍٝ اُز٢

 

(Fulbier & Klein, 2012دراسخ ) .5
(vi)

: 

ٛذكذ اُذساعخ ئ٠ُ ٓؼشكخ رأص٤ش اػزٔبد أُؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ  أهذاف انذراسخ:

((IFRS  ػ٠ِ هٞائْ اُششًبد اُؼبِٓخ ك٢ اُذٍٝ اُز٢ اػزٔذد أُؼب٤٣ش

 اُذ٤ُٝخ.

٣إد١  IFRS)) رٞطِذ اُ٘زبئظ إٔ اػزٔبد أُؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ َتبئج انذراسخ:

ئ٠ُ رؾغ٤ٖ عٞدح اُزوبس٣ش أُؾبعج٤خ، ٝثبُزب٢ُ خلغ رٌِلخ سأط أُبٍ، 

 ٝرؾذ٣ذ ٓظبدس اُز٣َٞٔ أُ٘بعت، ٝرٞك٤ش اُغ٤ُٞخ الأصٓخ ُلاعزضٔبساد.

 

(Amiraslani & et al, 2013دراسخ ) .6
(vii)

: 

( ٝٓب ؽووزٚ ٖٓ IFRSٛذكذ اُذساعخ ئ٠ُ اُزؼشف ػ٠ِ ) أهذاف انذراسخ:

أُوبسٗخ ُِج٤بٗبد ٝأُؼِٞٓبد أُب٤ُخ ػجش اُذٍٝ، ٝرخل٤غ  كٞائذ ًزؾغ٤ٖ

رٌِلخ سأط أُبٍ، ٝص٣بدح اُغ٤ُٞخ ك٢ عٞم الأٝسام أُب٤ُخ، ٝروّٞ ٛزٙ 

دساعخ ثزغ٤ِؾ اُؼٞء ػ٠ِ ٓذٟ رخل٤ؼبد ك٢ ه٤ْ أعْٜ اُششًبد ك٢ 

عٞم الأٝسام أُب٤ُخ ٝاٗؼٌبعبرٚ ػ٠ِ الأطٍٞ أُزشبثٜخ خلاٍ كزشح ٓب 

 (. IFRSُٔؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ )ثؼذ رطج٤ن ا

أظٜشد ٗزبئظ اُذساعخ إٔ ٛ٘بى رجب٣ٖ ًج٤ش ث٤ٖ اُذٍٝ  َتبئج انذراسخ:

(، ؽ٤ش إٔ اُذٍٝ راد IFRSالأٝسٝث٤خ ك٢ رطج٤ن أُؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ )
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أُإعغبد اُو٣ٞخ رٌٕٞ ك٤ٜب اُج٤٘خ اُزؾز٤خ ُِزوبس٣ش أُب٤ُخ راد عٞدح 

 ضٔبس٣خ ٓغزوج٤ِخ سش٤ذح.ٓشرلؼخ ُذ٣ٜب، ٣ٝزشرت ػ٠ِ رُي هشاساد اعز

 

فً  تخفٍط تكهفخ رأص انًبليعبٌٍز الإثلاغ انًبنً انذونٍخ عهى أولاً: تطجٍك 

 ثىرصخ فهسطٍٍ:

رؼذ رٌِلخ سأط أُبٍ ٢ٛ ٓزٞعؾ ٓؼذٍ اُؼبئذ أُِضّ ثٚ ٖٓ هجَ 

أُغزضٔش٣ٖ ػ٘ذ اُؾظٍٞ ػ٠ِ الأٓٞاٍ أُٞػٞػخ ُزؾو٤ن الاعزضٔبس. كؼ٤ِٔخ 

بس١ ٝالاخز٤بس ث٤ٖ أُشبس٣غ الاعزضٔبس٣خ ٓج٤٘خ ػ٠ِ أعبط ارخبر اُوشاس الاعزضٔ

رؼظ٤ْ اُو٤ٔخ اُؾب٤ُخ. أٓب ٖٓ ؽ٤ش ه٤بط اُؼبئذ، كإٔ رٌِلخ سأط أُبٍ رؼذ أعبعبً 

ٓؼ٤بس٣بً ُٔوبسٗخ عٞدح ٓظبدس اُز٣َٞٔ أُزٞكشح، ؽغت رٌِلخ ًَ ٓظذس ر٢ِ٣ٞٔ أٝ 

 ٝكن رٌِلخ ئعٔب٤ُخ ٓزٞعؾ ُشأط أُبٍ. 

ٔغب٤ٖٔٛ ك٢ٜ ٓؼذٍ اُؼبئذ اُٞاعت أُؾبكظخ ػ٤ِٚ، ؽز٠ لا أٓب ثبُ٘غجخ ُِ

رزؼشع الأعْٜ أٝ الأسثبػ أُزٞهغ اُؾظٍٞ ػ٤ِٜب ئ٠ُ الاٗخلبع، ًٔب أدٟ 

( ئ٠ُ رذكن أًجش ُشؤٝط IFRSرطج٤ن أُؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ لإػذاد اُزوبس٣ش أُب٤ُخ )

زوبس٣ش أُؼِٞٓبد الأٓٞاٍ ٝالاعزضٔبساد أُخزِلخ ثأهَ رٌِلخ ٝعٜذ ٝكْٜ اُوٞائْ ٝاُ

( ع٤وذّ IFRSأُب٤ُخ ثشٌَ اعَٜ لارخبر اُوشاساد الاعزضٔبس٣خ اُشش٤ذح، كزطج٤ن )

ٓؼِٞٓبد اهزظبد٣خ ٓل٤ذح ٝٓلٜٞٓخ ُغ٤ٔغ أُغزضٔش٣ٖ ٖٓ ٓخزِق اُذٍٝ ٝػبدح ٓب 

٣ٌٕٞ أُغزضٔش٣ٖ ػ٠ِ دسا٣خ ًبِٓخ ثبُٔؾبعجخ ٝأُؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ، ٝثزُي ئرا هذٓذ 

( رُي ع٤غَٜ ارخبر اُوشاساد ٤ُIFRSخ أُؼذح ٝكن ُٔؼب٤٣ش)ُْٜ اُوٞائْ أُب

 .الاعزضٔبس٣خ

ٝرؾبٍٝ اُششًبد أُغزضٔش ك٤ٜب ٖٓ عبٗجٜب رخل٤غ رٌِلخ سأط أُبٍ ئ٠ُ 

أد٠ٗ ؽذ ٌٖٓٔ ئلا أٜٗب رٞاعٚ ثبُؼذ٣ذ ٖٓ اُؼوجبد اُز٢ رؾٍٞ دٕٝ رؾو٤ن ٛزٙ 

ث٤ٖ أُغزضٔش٣ٖ، ٓٔب أُؾبُٝخ، ٖٝٓ أْٛ ٛزٙ أُشبًَ ٢ٛ ػذّ رجب٣ٖ أُؼِٞٓبد 

رغؼِْٜ ؿ٤ش هبدس٣ٖ ػ٠ِ ارخبر هشاساد اعزضٔبس٣خ ع٤ِٔخ ٝػ٠ِ دسعخ ًج٤شح ٖٓ 

( رإد١ IFRSأُخبؽشح، ٌُٖٝ رطج٤ن أُؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ لإػذاد اُزوبس٣ش أُب٤ُخ )
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ئ٠ُ رخل٤غ ػذّ رٔبصَ ٝرجب٣ٖ أُؼِٞٓبد ُِٔغزضٔش٣ٖ ػ٘ذ اػزٔبدْٛ ػ٠ِ اُوٞائْ 

ُٔؼذح ٝكن أُؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ، ٓٔب ٣إد١ ك٢ ٜٗب٣خ أُطبف ئ٠ُ ٝاُزوبس٣ش أُب٤ُخ ا

ارخبر هشاساد اعزضٔبس٣خ سش٤ذح ٓج٤٘خ ػ٠ِ أعظ ع٤ِٔخ، ٣ٝإد١ ًزُي ئ٠ُ ص٣بدح 

أُغزضٔش٣ٖ ُضوزْٜ اُؼب٤ُخ ك٢ اُوٞائْ أُب٤ُخ اُز٢ رؼذ ٝكن ٛزٙ أُؼب٤٣ش، ًٔب إٔ 

ُذ٤ُٝخ ٣وَِ ٖٓ رٌِلخ عٞدح الإكظبػ أُؾبعج٢ أُج٢٘ ػ٠ِ رطج٤ن أُؼب٤٣ش ا

اُؾظٍٞ ػ٠ِ أُؼِٞٓبد ٝرجب٣ٜ٘ب، ٣ٝخلغ ٖٓ رٌِلخ سأط أُبٍ ٖٓ خلاٍ عزة 

.ًجبس أُغزضٔش٣ٖ ٝص٣بدح عؼش الأعْٜ ٝاُغ٤ُٞخ ك٢ عٞم الأٝسام أُب٤ُخ
 (viii)

 

 

( إٔ ػُٞٔخ الاهزظبد ٝاٗزشبس Barth & et alٝهذ ث٤٘ذ ٗزبئظ دساعخ )

أُبٍ ك٢ اُذٍٝ اُز٢ اػزٔذد ثبُلؼَ ٓؼب٤٣ش  اُششًبد اُؼب٤ُٔخ ٝرطٞس أعٞام سأط

( اُظبدسح ػٖ ٓغِظ ٓؼب٤٣ش أُؾبعجخ اُذ٤ُٝخ IFRSاُزوبس٣ش أُؾبعج٤خ اُذ٤ُٝخ )

(IASB ُٜب اُؼذ٣ذ ٖٓ اُلٞائذ الاهزظبد٣خ ٝالاعزضٔبس٣خ ٜٓ٘ب ص٣بدح اُغ٤ُٞخ ك٢ ،)

ٔبٍ، اُغٞم، ٝاٗخلبع رٌب٤ُق أُؼبٓلاد ُِٔغزضٔش٣ٖ، ٝاٗخلبع رٌِلخ سأط اُ

ٝر٤غ٤ش رذكوبد سؤٝط الأٓٞاٍ اُذ٤ُٝخ، ٝاػذاد اُوٞائْ ٝاُزوبس٣ش أُب٤ُخ اُوبثِخ 

ُِٔوبسٗخ ُِششًبد أُذسعخ ك٢ اُجٞسطبد اُؼب٤ُٔخ.
 (ix)

  

 

إٔ اُـشع ٖٓ رطج٤ن  Callahan & et al)ًٔب رٞطِذ دساعخ )

( ٛٞ رخل٤غ رٌِلخ سأط أُبٍ، ٝسكغ ًلبءح عٞم سأط IFRSأُؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ)

أُبٍ، ٓٔب ٣إصش ثشٌَ ٓجبشش ػ٠ِ ه٤ٔخ رذكوبد اُ٘وذ٣خ ُِجٞسطخ ٝاُوشاساد 

الاعزضٔبس٣خ داخَ اُششًبد.
(x)

  

إٔ ُِٔؼب٤٣ش  (Maggina & Tsaklanganos)ًٔب ث٤٘ذ ٗزبئظ دساعخ ُـ 

اُذ٤ُٝخ لإػذاد اُزوبس٣ش أُب٤ُخ أ٤ٔٛخ ًج٤شح ٖٓ ٗبؽ٤خ أٜٗب رض٣ذ اُغ٤ُٞخ ٝص٣بدح 

ام أُب٤ُخ، ٝص٣بدح الإكظبػ أُب٢ُ ٖٓ خلاٍ أُوبسٗخ ث٤ٖ الاعزضٔبس ك٢ الأعٞ

اٌُلبءح الاٗزبع٤خ ٝرٌِلخ سأط أُبٍ ُِششًبد اُز٢ رزج٢٘ رطج٤ن أُؼب٤٣ش 

اُذ٤ُٝخ.
(xi)
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٣غز٘زظ اُجبؽش إٔ رٌِلخ سأط أُبٍ ٢ٛ اُؾذ الأد٠ٗ ٖٓ اُؼبئذ اُز١ لاثذ إٔ ٝ

اعزضٔبس شج٤ٚ ك٢ ششًخ ٣زؾظَ ػ٤ِٚ أُغبٕٛٔٞ أٝ أُغزضٔشٕٝ ك٢ اُششًخ ٖٓ 

أعبعبً ٜٓٔب ك٢ رخل٤غ رٌِلخ ( IFRS)أخشٟ، ٣ٝؼزجش رطج٤ن أُؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ 

سأط أُبٍ ٝاُؾظٍٞ ػ٠ِ أًجش ػبئذ ٌٖٓٔ ٗز٤غخ ُزخل٤غ رِي اُزٌب٤ُق، ٖٝٓ صْ 

ر٤ٌٖٔ عزة الاعزضٔبساد أُؾ٤ِخ ٝالأع٘ج٤خ ُلاعزضٔبس ك٢ ثٞسطخ كِغط٤ٖ، ٝ

أُشبس٣غ الاعزضٔبس٣خ أُزبؽخ أٓبْٜٓ ٝارخبر  أُغزضٔش٣ٖ ٖٓ أُلبػِخ ث٤ٖ

 هشاسارْٜ الاعزضٔبس٣خ ثبخز٤بس أُششٝع اُز١ ٣ؾون أًجش ػبئذاَ ٌٖٓٔ.

ًٔب ٣ش١ اُجبؽش إٔ ٖٓ أْٛ أُوٞٓبد ُ٘غبػ ثٞسطخ كِغط٤ٖ ُلأٝسام 

(، ٝاُز٢ رإصش ك٢ IFRSأُب٤ُخ رطج٤ن أُؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ لإػذاد اُزوبس٣ش أُب٤ُخ )

ٞسطخ ٖٓ خلاٍ رخل٤غ رٌِلخ سأط أُبٍ أُغزضٔش، ٝا٣غبد اُج٤٘خ ٤ٌِٛخ اُج

 اُزؾز٤خ اُلاصٓخ ُزؼض٣ض الاعزضٔبس ك٤ٚ.

 

ثبٍَبً: دور تطجٍك يعبٌٍز الإثلاغ انًبنً انذونٍخ فً حًبٌخ انًستثًز فً ثىرصخ 

 فهسطٍٍ:

٣ؾزَ الاعزضٔبس أ٤ٔٛخ ًج٤شح ك٢ ع٤ٔغ أٗٞاع الاهزظبد٣بد ثـغ اُ٘ظش 

دسعخ رطٞسٛب الاهزظبد١، ًٔب رشعغ أ٤ٔٛزٚ ُذٝسٙ اُلؼبٍ ك٢ ػٖ ؽج٤ؼزٜب ٝ

رؾو٤ن اُز٤ٔ٘خ الاهزظبد٣خ ٝرغؼ٠ اُششًبد أُخزِلخ ئ٠ُ عزة اعزضٔبساد عذ٣ذح 

ثظٞسح ٓغزٔشح ٖٓ ٓظبدس ٓزؼذدح عٞاء ك٢ شٌَ ٓغبٛٔبد ثشأط أُبٍ أٝ ػٖ 

٤ُخ اُز٢ ؽش٣ن الاهزشاع، ٝػ٤ِٚ ٣ؾزبط ٓبٗؾ٢ ٛزٙ الأٓٞاٍ ئ٠ُ أُؼِٞٓبد أُب

رٌْٜٔ٘ ٖٓ اُؾٌْ ػ٠ِ اُوشاساد اُز٢ رزؼِن ثبلاعزضٔبس ك٢ اُششًبد أُضٓغ 

اهزشاػٜب، ٝرو٣ْٞ ٓب هذ ٣زشرت ػ٠ِ ٛزٙ اُوشاساد ٖٓ اؽزٔبلاد اُ٘غبػ أٝ اُلشَ 

ٝٓوذاس اُؼبئذ أُزٞهغ ٖٓ اعزضٔبسارْٜ أٝ هشٝػْٜ أُٔ٘ٞؽخ، ُٝؾٔب٣خ ؽوٞم 

اُششًبد الاعزضٔبس٣خ كأٗٚ ٣زطِت أطؾبة أُظبُؼ ْٜٝٓ٘ أُغزضٔش٣ٖ ك٢ 

( اُز٢ رغبْٛ ك٢ IFRSػشٝسح ٝعٞد أُؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ لإػذاد اُزوبس٣ش أُب٤ُخ )

رخل٤غ رٌِلخ سأط أُبٍ أُوزشع، ًٝزُي رؾذد اُطشم اُز٢ ٣غت ئرجبػٜب ُو٤بط 
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اُؼ٤ِٔبد ٝاُظشٝف اُز٢ رإصش ػ٠ِ أُشًض أُب٢ُ ٝٗزبئظ الأػٔبٍ، ٣ٝغبػذ ٝعٞد 

(IFRSك ) ،٢ رؾو٤ن أٛذاف أُؾبعجخ أُب٤ُخ ٝٝػغ ئؽبس ػبّ ُِزطج٤ن أُؾبعج٢

( أُزؼِوخ ثو٤بط ٝرو٤٤ْ الاعزضٔبساد، IFRSٝػ٤ِٚ ٣ٜزْ اُجؾش ثبُٔؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ )

.ٝا٣غبد أُلائٔخ ث٤ٖ اُزطج٤وبد أُؾبعج٤خ ك٢ اُذٍٝ أُخزِلخ
 (xii)

  

غزضٔش٣ٖ ٓٔب لا شي إٔ ٖٓ أْٛ ٓغإ٤ُٝبد عٞم سأط أُبٍ ؽٔب٣خ أُ

ٝأُؾبكظخ ػ٠ِ سؤٝط أٓٞاُْٜ ٝرٞع٤ْٜٜ ٝرُي ٖٓ خلاٍ عٖ اُوٞا٤ٖٗ اُز٢ 

رغبػذ ػ٠ِ ػجؾ ًجبس أُؼبسث٤ٖ، ًٝزُي ٓشاهجخ اُٞعطبء ٝاُزذه٤ن أُغزٔش 

ػ٤ِْٜ ٝرٞك٤ش أُ٘بؿ أُلائْ ُلاعزضٔبس ك٢ الأٝسام أُب٤ُخ ٖٓ خلاٍ رٞك٤ش اُشلبك٤خ 

د اُز٢ رؾز٣ٜٞب اُوٞائْ ٝاُزوبس٣ش أُب٤ُخ اُز٢ ُِٔغزضٔش٣ٖ ٝرض٣ٝذْٛ ثٌبكخ أُؼِٞٓب

رْ اػذادٛب ث٘بءَ ػ٠ِ أُؼب٤٣ش أُؾبعج٤خ ٝاُز٢ ٣ؾزبعٜٞٗب لارخبر هشاسارْٜ 

الاعزضٔبس٣خ اُز٢ رإصش ػ٠ِ ؽشًخ اُطِت ٝاُؼشع ػ٠ِ اعْٜ اُششًبد 

ٝالاعزلبدح ٖٓ أُؼِٞٓبد اُذاخ٤ِخ ُِششًبد، ٝالاؽلاع ػ٠ِ اُوشاساد ٝاُج٤بٗبد 

ب٤ُخ ُِششًبد ثشٌَ ػ٢ِ٘ ُغ٤ٔغ أُغزضٔش٣ٖ ثبػزجبسٛب رؾلع رٌبكإ اُلشص أُ

ٝارخبر ًبكخ اُؼوٞثبد اُلاصٓخ ػ٠ِ أُخبُل٤ٖ ٖٓ ٓغبُظ ئداساد اُششًبد، ٝػذّ 

اُزأخش ث٘شش أُؼِٞٓبد اُٜبٓخ ٝرض٣ٝذ أُغزضٔش٣ٖ ثبُٔؼِٞٓبد اُذه٤وخ ػٖ 

الاعزضٔبساد أُزٞكشح ثبُششًبد.
 (xiii)

  

 ٤خ عٞم سأط أُبٍ ك٢ ؽٔب٣خ أُغزضٔش٣ٖ ث٤٘ذ دساعخٝٗظشاَ لأٛٔ

( دٝساً ٛبٓبً ك٢ ؽٔب٣خ أُغزضٔش٣ٖ داخَ IFRSإٔ ُِٔؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ ) )حًبد(

أعٞام سأط أُبٍ ٝاُز٢ رٔذ أُغزضٔش٣ٖ ثبُٔؼِٞٓبد ُِٔلبػِخ ث٤ٖ اُلشص 

ش٤ؾ الاعزضٔبس٣خ أُزبؽخ ٝارخبر اُوشاس الاعزضٔبس١ أُطِٞة ٝاُغ٤ِْ، ًٝزُي ر٘

ٛزٙ الأعٞام ٝسكغ ًلبءرٜب، ٝعزة الاعزضٔبساد ا٤ُٜب.
 (xiv)

  

ثإٔ اُذٍٝ اُز٢ رز٤ٔض  Kristian & Tony))ًٔب أظٜشد دساعخ 

ثؼؼق هٞا٤ٖٗ ؽٔب٣خ أُغزضٔش، ر٤َٔ ُزج٢٘ ٓؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ لإػذاد اُزوبس٣ش أُب٤ُخ 

(IFRSٝؽٞػبً ئرا ًإٔ اُٜذف ٛٞ ؽٔب٣خ أُغزضٔش، ؽ٤ش إٔ ٓؼب٤٣ش اُذ ) ٤ُخ

لإػذاد اُزوبس٣ش أُب٤ُخ رٞكش ُِٔغزضٔش ٓؼِٞٓبد ٓب٤ُخ أًضش شٔٞلاً ٝعٞدح ٣ٌٕٝٞ 
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ُٜب هبث٤ِخ أػ٠ِ ُِٔوبسٗخ ٝاػزٔبد٣خ أًضش. ٝإٔ ٛزٙ اُذٍٝ ر٤َٔ أ٣ؼبً ُزج٢٘ ٓؼب٤٣ش 

اُزوبس٣ش أُب٤ُخ الأًضش طشآخ ٖٓ أعَ ؽٔب٣خ ؽِٔخ الأعْٜ ٖٓ أُخبؽش أُب٤ُخ 

ٝػ٠ِ اُؼٌظ ٖٓ رُي.أُزؼِوخ ثبعزضٔبسارْٜ، 
(xv)

 

( ثزٞك٤ش IFRSًٔب عبْٛ رطج٤ن أُؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ لإػذاد اُزوبس٣ش أُب٤ُخ )

أُؼِٞٓبد أُٞصٞم ثٜب ٝاُز٢ رشزَٔ ػ٤ِٜب اُزوبس٣ش أُب٤ُخ اُز٢ روذّ ُِٔغزضٔش٣ٖ 

ك٢ ثٞسطخ كِغط٤ٖ ُلأٝسام أُب٤ُخ، ٝاُز٢ رٌٖٔ أُغزضٔش٣ٖ ٖٓ اُؾظٍٞ ػ٠ِ 

ٔب٤ُخ ٝالاعزضٔبس٣خ اُز٢ ٣ٌٖٔ الاػزٔبد ػ٤ِٜب ك٢ رو٤٤ْ ًبكخ أُؼِٞٓبد اُ

أُششٝػبد الاعزضٔبس٣خ أُزبؽخ ُزغش٣غ ارخبر اُوشاساد الاعزضٔبس٣خ، ًٔب إٔ ًض٤ش 

ٖٓ اُذٍٝ ر٤َٔ أ٣ؼبً ُزج٢٘ أُؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ الأًضش طشآخ ٖٓ أعَ ؽٔب٣خ ؽِٔخ 

 الأعْٜ ٖٓ أُخبؽـش أُب٤ُخ أُزؼِوخ ثبعزضٔبسارْٜ.  

 

ثبنثبً: دور تطجٍك يعبٌٍز الإثلاغ انًبنً انذونٍخ فً جذة انًستثًز إنى ثىرصخ 

 فهسطٍٍ:

ُؼت ظٜٞس أعٞام سأط أُبٍ اُؼب٤ُٔخ دٝسا كؼبلا ك٢ ص٣بدح الاٛزٔبّ 

ثٔؼب٤٣ش أُؾبعجخ اُذ٤ُٝخ ، ك٢ٜ رؼزجش ٓظذسا خبسع٤ب ُِز٣َٞٔ أُب٢ُ، ٝهذ ظٜشد 

اُز٢ رو٤ذ دخٍٞ اُششًبد الأع٘ج٤خ لأعٞام ٛزٙ الأعٞام ٗز٤غخ ُِشهبثخ أُزؼذدح 

سأط أُبٍ اُٞؽ٤٘خ، ٝأؽذ أُظبدس اُٜبٓخ ُِز٣َٞٔ اُز١ رؾظَ ػ٤ِٚ اُششًبد 

الأع٘ج٤خ ٝأُؾ٤ِخ ٛٞ أعٞام أُبٍ اُؼب٤ُٔخ ، عٞاء أعٞام الأعْٜ أٝ اُغ٘ذاد أٝ 

٠ُ أعٞام اُذ٣ٖ اُخبص ًبُج٘ٞى اُؼب٤ُٔخ. أؽذ اُششٝؽ الأعبع٤خ ُذخٍٞ اُششًبد ئ

الأعٞام اُؼب٤ُٔخ ٛٞ ئػذاد هٞائْ ٓب٤ُٚ ػب٤ُخ اُغٞدح ٝهبثِٚ ُِٔوبسٗخ ٓغ اُوٞائْ 

أُب٤ُخ ُششًبد أخشٟ ٖٓ دٍٝ أخشٟ. ػ٠ِ ٛزا الأعبط كإٔ ئػذاد اُششًبد 

ُِوٞائْ أُب٤ُخ ؽجوب ُٔؼب٤٣ش أُؾبعجخ اُٞؽ٤٘خ عٞف ٣زشرت ػ٤ِٚ ه٤بّ ٓزخز١ 

ؽجوب ُٔؼب٤٣ش أُؾبعجخ اُز٢ ٣لٜٜٔٞٗب أٝ  اُوشاساد ثزؼذ٣َ أسهبّ اُوٞائْ أُب٤ُخ

٣شؿجٜٞٗب، ٝٛزٙ اُؼ٤ِٔخ رؼزجش ٌِٓلٚ ٝر٘ؼٌظ رٌِلزٜب ػ٠ِ رٌِلٚ اُؾظٍٞ ػ٠ِ 

سأط أُبٍ ثبُ٘غجخ ُِششًبد، ٝعبػذد أُؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ ػ٠ِ خِن ُـخ ٓؾبعج٤ٚ 
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ٓشزشًٚ ث٤ٖ ٓزخز١ اُوشاساد ٝاُششًبد، ٝأطجؾذ أُؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ أؽذ اُششٝؽ 

عبع٤خ ُِذخٍٞ ئ٠ُ الأعٞام اُؼب٤ُٔخ، ٝإٔ رٌِلٚ سأط أُبٍ ثبُ٘غجخ ُِششًبد الأ

اُز٢ رِزضّ ثبُٔؼب٤٣ش أهَ ثبُ٘غجخ ُِششًبد اُز٢ رِزضّ ثٜب.
(xvi)

  

ٖٝٓ ٛ٘ب ثشص دٝساً ٛبٓبً ُِوٞائْ أُب٤ُخ أُؼذح ٝكن أُؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ لإػذاد 

أُغزضٔش٣ٖ ٝأطؾبة  ( ٖٓ خلاٍ ٓب رِؼجٚ ٖٓ رض٣ٝذIFRSاُزوبس٣ش أُب٤ُخ )

سؤٝط الأٓٞاٍ ثبُج٤بٗبد ٝأُؼِٞٓبد اُلاصٓخ ٝأُ٘بعجخ لارخبر هشاسارْٜ 

الاعزضٔبس٣خ أُ٘بعجخ ك٢ اُٞهذ أُ٘بعت، ئر إٔ اؿِت اُوشاساد الاعزضٔبس٣خ اُز٢ 

٣زخزٛب أُغزضٔش٣ٖ ٝأطؾبة سؤٝط الأٓٞاٍ رؼزٔذ ئ٠ُ ؽذ ًج٤ش ػ٠ِ ٓب رزؼٔ٘ٚ 

 ٓبد.اُوٞائْ أُب٤ُخ ٖٓ ٓؼِٞ

( إٔ ع٤ٔغ انمشً، انعجبديٝهذ ًشلذ ٗزبئظ اُذساعخ اُز٢ هبّ ثٜب ًلا ٖٓ )

اُؼ٤٘خ ارلوذ ػ٠ِ إٔ الاُزضاّ ثزطج٤ن ٓؼب٤٣ش أُؾبعج٤خ اُذ٤ُٝخ ٣غبْٛ ثبعزوطبة 

 الاعزضٔبس الاع٘ج٢ أُجبشش ُلأعجبة اُزب٤ُخ:

ُذ٤ُٝخ إٔ أُغزضٔش ٣ٜزْ ثبُوٞائْ أُب٤ُخ أُؼذح ٝكوب ُٔؼب٤٣ش أُؾبعجخ ا .1

ٝرُٞذ ُذ٣ٚ اُضوخ ثؼ٤ِٔبد اُششًخ ٝثبُزب٢ُ رشغؼٚ ػ٠ِ عِت اعزضٔبسارٚ 

 ُٜزٙ اُششًخ. 

إٔ رطج٤ن ٓؼب٤٣ش أُؾبعجخ اُذ٤ُٝخ ٣ؼل٢ طلخ اُذ٤ُٝخ ػ٠ِ هٞائْ  .2

 اُششًخ، ٝثبُزب٢ُ رٌٜٔ٘ب ٖٓ دخٍٞ الأعٞام اُخبسع٤خ ٝأُ٘بكغخ.

٣ؼذ رطج٤ن أُؼب٤٣ش أُؾبعج٤خ ششؽ ُ٘غبػ الارلبه٤بد اُزغبس٣خ اُذ٤ُٝخ لأ١  .3

دُٝخ.
(xvii)

  

( إٔ رطج٤ن أُؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ لإػذاد Ramannaًٔب ث٤٘ذ ٗزبئظ دساعخ )

( ٣ؾزبط ئ٠ُ هشاس عشئ ُزطج٤وٚ دخَ اُذٍٝ اُز٢ ٣ٞعذ ثٜب IFRSاُزوبس٣ش أُب٤ُخ )

ػ٤ِٜب ٝٓوجُٞخ ػٔٞٓب، ٝإٔ الاُزضاّ  ٓؼب٤٣ش ٓؾ٤ِخ أٝ ٓجبدئ ٓؾبعج٤خ ٓزؼبسف

ثبُٔؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ ٣إد١ ئ٠ُ دػْ اُوشاساد الاعزضٔبس٣خ ٝاُٞػ٢ الاعزضٔبس١ 

ُِٔغزضٔش٣ٖ ُٔب رٞكشٙ ٖٓ ٓؼِٞٓبد ٓل٤ذح، ٝاعزوطبة اعزضٔبساد اع٘ج٤خ اُز٢ 

رو١ٞ الاهزظبد اُٞؽ٢٘.
(xviii)
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ٓب ئ٠ُ ٝعٞد ػلاهخ ئ٣غبث٤خ  Kristian, Tony))ًٔب رٞطِذ دساعخ 

، ٝإٔ اُذٍٝ (IFRS)ث٤ٖ دخٍٞ أعٞام سأط أُبٍ ٝاػزٔبد أُؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ 

أُٜزٔخ ثلزؼ أعٞام سأط أُبٍ رٌٕٞ أًضش رؾٔغبً لاػزٔبد أُؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ لإػذاد 

اُزوبس٣ش أُب٤ُخ ٖٓ أعَ عزة الاعزضٔبس الأع٘ج٢ ٝدخٍٞ أعٞام سأط أُبٍ، 

أُؾ٤ِخ ٓغ الأعٞام أُب٤ُخ الأع٘ج٤خ ٝٛزا  ٝثزُي ٣لزؼ أُغبٍ ُذٓظ الأعٞام أُب٤ُخ

٣غشع ٖٓ ٓؼذٍ اُ٘ٔٞ الاهزظبد١.
(xix)

 

ٕ رٞك٤ش أُ٘بؿ الاعزضٔبس١ ُِٔغزضٔش٣ٖ ُٚ أصش ًج٤ش ك٢ أ٣ٝغز٘زظ اُجبؽش 

سكغ ًلبءح عٞم سأط أُبٍ ػٖ ؽش٣ن ػذح ػٞآَ رْ رًشٛب عبثوبَ، ٌُٖٝ لاثذ ٖٓ 

عٞم سأط أُبٍ ٛٞ أُؼب٤٣ش رًش ػبَٓ سئ٤غ٢ ُٚ دٝس أعبع٢ ك٢ سكغ ًلبءح 

( ٝأصشٙ ػ٠ِ رذكن الاعزضٔبساد الأع٘ج٤خ IFRSاُذ٤ُٝخ لإػذاد اُزوبس٣ش أُب٤ُخ )

ٗز٤غخ ُِضوخ ك٢ اُوٞائْ أُب٤ُخ أُؼذح ٝكوب ُٜزٙ أُؼب٤٣ش ٝالإكظبػ ػٖ ٓؾز٣ٞبرٜب، 

 ٓٔب ٣ؾون رُي ٗٔٞاَ ًج٤شاَ لأعٞم سأط أُبٍ. 

ئ٣غبث٤خ ث٤ٖ دخٍٞ سأط أُبٍ ًٔب رٞطَ اُجبؽش ئ٠ُ ٝعٞد ػلاهخ 

(، ٝإٔ اُذٍٝ أُٜزٔخ ثلزؼ أعٞام سأط أُبٍ رٌٕٞ أًضش رؾٔغبً IFRSٝاػزٔبد )

( ُغزة الاعزضٔبساد الأع٘ج٤خ ٝدخٍٞ أعٞام سأط أُبٍ، ٝكزؼ IFRSلاػزٔبد )

أُغبٍ ُذٓظ الأعٞام أُب٤ُخ أُؾ٤ِخ ٓغ الأعٞام أُب٤ُخ الأع٘ج٤خ ٝٛزا ٣غشع ٖٓ 

 الاهزظبد١.ٓؼذٍ اُ٘ٔٞ 

 

 انجشء انثبًَ: انتحهٍم الإحصبئً وَتبئج اختجبر فزوض انجحث:

رٜذف اُذساعخ ا٤ُٔذا٤ٗخ ئ٠ُ اخزجبس طؾخ اُلشٝع ٖٓ خلاٍ اُزٌبَٓ ث٤ٖ 

الإؽبس اُ٘ظش١ ٝاُؼ٢ِٔ ُزؾو٤ن أٛذاف اُجؾش ٝاخزجبس اُلشٝع ٖٓ خلاٍ 

   -الإعشاءاد اُزب٤ُخ:

ز٣ٞبد اُجؾش ا٤ُٔذا٤ٗخ ك٢ هبئٔخ هبّ اُجبؽش ثطشػ ٓؾتصًٍى أداح انجحث:  -1

اعزوظبء ًأداح ُغٔغ اُج٤بٗبد ٝأػزٔذ ك٢ رظ٤ٜٔٔب ػ٠ِ ٓغٔٞػخ ٖٓ 

الأعئِخ اُز٢ رٌٞٗذ ُذٟ اُجبؽش ٖٓ هشاءح الأثؾبس ٝاُذساعبد اُغبثوخ 
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اُز٢ ر٘بُٝذ ٓٞػٞع اُجؾش، ٝاؽزٞد اُوبئٔخ ػ٠ِ ٓغٔٞػخ ٖٓ الأعئِخ 

 اُلشٝع ٖٓ ػذٜٓب.اُز٢ رـط٢ الإعبثخ ػ٤ِٜب اُزؾون ٖٓ طؾخ 

 

  يجتًع وعٍُخ انجحث: -2

٣زٌٕٞ ٓغزٔغ اُجؾش ٖٓ أُذساء اُؼب٤ٖٓ، ٝأُذساء يجتًع انجحث:  - أ

أُب٤٤ُٖ، ٝسؤعبء الأهغبّ أُب٤ُخ، ٝأُؾبعج٤ٖ ك٢ اُششًبد الاعزضٔبس٣خ 

( 284ك٢ ثٞسطخ كِغط٤ٖ ُلأٝسام أُب٤ُخ ك٢ هطبع ؿضح ٝاُجبُؾ ػذدْٛ )

 ٓٞظق. 

بؽش ثبخز٤بس ػ٤٘خ ٖٓ ٓغزٔغ اُجؾش ثبعزخذاّ ؽش٣وخ هبّ اُجعٍُخ انجحث:  - ة

( ٓٞظق، ؽ٤ش هبّ اُجبؽش ثزٞص٣غ 168اُؼ٤٘خ اُطجو٤خ ؽ٤ش ثِـذ اُؼ٤٘خ )

( هبئٔخ لاخزجبس الارغبم اُذاخ٢ِ، ٝاُظذم 39ػ٤٘خ اعزطلاػ٤خ ؽغٜٔب )

اُج٘بئ٢، ٝصجبد اُوبئٔخ، ٝثؼذ اُزأًذ ٖٓ طذم ٝعلآخ اُوبئٔخ ُلاخزجبس رْ 

( هبئٔخ 182( هبئٔخ ػ٠ِ ػ٤٘خ اُجؾش، ٝهذ رْ اعزشداد )155رٞص٣غ )

%( روش٣جبً، ٝرْ رؾ٤َِ ٝرلغ٤ش ث٤بٗبد هبئٔخ 81ث٘غجخ اعزشداد )

 (.SPSSالاعزوظبء أُغبة ػ٤ِٜب ثبعزخذاّ ثشٗبٓظ اُؾضّ الإؽظبئ٤خ )

 

٣ٝوظذ ثٜب إٔ أعئِخ اُوبئٔخ اُز٢ رْ ط٤بؿزٜب رو٤ظ ٓب صذق انمبئًخ:  -3

وظذ ثبُظذم ٛٞ شٍٔٞ اُوبئٔخ ٌَُ اُؼ٘بطش اُز٢ ٝػؼذ ُو٤بعٚ، ًٔب ٣

٣غت إٔ رظٜش ك٢ اُزؾ٤َِ ٖٓ ٗبؽ٤خ، ٝٝػٞػ كوشارٜب ٝٓلشدارٜب ٖٓ ٗبؽ٤خ 

أخشٟ، ثؾ٤ش رٌٕٞ ٓلٜٞٓخ ٌَُ ٖٓ ٣غزخذٜٓب، ٝهبّ اُجبؽش ثو٤بط طذم 

 اُوبئٔخ ثطش٣وز٤ٖ ْٛ:

هبّ اُجبؽش ثؼشع هبئٔخ الاعزوظبء صذق انًحكًٍٍ )انصذق انظبهزي(:  - أ

٠ِ ٓغٔٞػخ ٖٓ أُؾ٤ٌٖٔ رٌٞٗذ ٖٓ أعبرزح اُغبٓؼبد أُزخظظ٤ٖ ك٢ ػ

 رخظض أُؾبعجخ ٝالإؽظبء. 
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 صذق انمٍبص: - ة

هبّ اُجبؽش ثؾغبة الارغبم اُذاخ٢ِ الاتسبق انذاخهً نفمزاد انمبئًخ:  .1

( 39ُلوشاد هبئٔخ الاعزوظبء ػ٠ِ ػ٤٘خ اُجؾش الاعزطلاػ٤خ اُجبُؾ ؽغٜٔب )

ٓؼبَٓ الاسرجبؽ ث٤ٖ ًَ كوشح ٖٓ كوشاد ٓلشدح، ٝرُي ٖٓ خلاٍ ؽغبة 

 أُغبٍ اُوبئٔخ ٝاُذسعخ ا٤ٌُِخ ُِٔغبٍ ٗلغخ.

٣ؼزجش اُظذم اُج٘بئ٢ أؽذ ٓوب٤٣ظ طذم انصذق انجُبئً نًجبلاد انمبئًخ:  .2

ا٤ُٜب، ٣ٝج٤ٖ  الأداح اُز١ ٣و٤ظ ٓذٟ رؾون الأٛذاف اُز٢ رش٣ذ الأداح اُٞطٍٞ

 .اُوبئٔخعخ ا٤ٌُِخ ُلوشاد ٓذٟ اسرجبؽ ًَ ٓغبٍ ٖٓ ٓغبلاد اُجؾش ثبُذس

٣وظذ ثضجبد هبئٔخ الاعزوظبء ٛٞ ثجبد فمزاد لبئًخ الاستمصبء:  .3

الاعزوشاس ك٢ ٗزبئظ اُوبئٔخ ٝػذّ رـ٤شٛب ثشٌَ ًج٤ش ك٤ٔب ُٞ رْ اػبدح 

رٞص٣ؼٜب ػ٠ِ الاكشاد ػذح ٓشاد خلاٍ كزشاد ص٤٘ٓخ ٓؼ٤٘خ، ٝهذ رؾون 

 اُجبؽش ٖٓ صجبد اُوبئٔخ ٖٓ خلاٍ:

 

 : (Cronbach's Alpha)بد )انفب كزوَجبخ( يعبيهً انثج -

رْ اعزخذّ ٓؼبَٓ اُضجبد ٝاُظذم )اُلب ًشٝٗجبؿ( ُو٤بط صجبد هبئٔخ 

( ٝػ٤ِٚ رٌٕٞ ٓوجُٞخ ُِزؾ٤َِ الإؽظبئ٢، ٝثبُزب٢ُ 9.85الاعزوظبء ٝثِـذ ه٤ٔزٚ )

الاخزجبساد اُز٢ رْ اػزٔبدٛب رذٍ ػ٠ِ اُظذم اُظبٛش١، ٝطذم اُو٤بط، ٝطذم 

ٛزا ٝهذ رْ اػزٔبد ٓو٤بط ٤ٌُشد اُخٔبع٢ ُو٤بط دسعخ رٞكش ٓزـ٤شاد أداح اُجؾش، 

 اُجؾش.

 أولاً: انتحهٍم الإحصبئً انىصفً نعٍُخ انجحث وفمبً نهًعهىيبد انعبيخ: 

( رٞص٣غ ػ٤٘خ اُجؾش ؽغت اُخظبئض اُؼبٓخ ًبُغ٘ظ، ٣1ج٤ٖ اُغذٍٝ سهْ )

 ًٔب ٢ِ٣: ٝاُؼٔش، ٝأُإَٛ اُؼ٢ِٔ، ٝأُغز١ٞ اُٞظ٤ل٢، ٝع٘ٞاد اُخجشح
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 (1جذول رلى )

 رٞص٣غ ػ٤٘خ اُجؾش

 انُسجخ انًئىٌخ % انتكزار انفئبد انًتغٍز

 

 أُإَٛ اُؼ٢ِٔ

 %83 126 ثٌبُٞس٣ٞط

 %13 23 ٓبعغز٤ش

 %5 5 دًزٞساٙ

 %8 15 أخشٟ

 

 

 رخظض اُذساعخ

 %59 56 ٓؾبعجخ

 %18 32 ٓب٤ُخ ٝٓظشك٤خ

 %26 45 ئداسح

 %5 8 أخشٟ

 

 ل٢أُغ٠ٔ اُٞظ٤

 %16 25 ٓذ٣ش ػبّ

 %11 18 ٓذ٣ش ٓب٢ُ

 %16 25 سئ٤ظ اُوغْ أُب٢ُ

 %58 88 ٓؾبعت

 

 ع٘ٞاد اُخجشح

 %22 35 ع٘ٞاد 5أهَ ٖٓ 

 %28 48 ع٘ٞاد 19ئ٠ُ  5ٖٓ 

 29ئ٠ُ  11ٖٓ 

 ع٘ٞاد
64 38% 

 %12 21 ع٘خ كأًضش 29

٣زؼؼ ٖٓ اُغذٍٝ اُغبثن إٔ ٗغجخ ؿ٤ش ثغ٤طخ ٖٓ ػ٤٘خ اُجؾش ْٛ ٖٓ 

%(، ٝأؿِجْٜ 83ِٔخ اُشٜبداد اُغبٓؼ٤خ ٝإٔ أؿِجْٜ )ثٌبُٞس٣ٞط( أ١ ث٘غجخ )ؽ

ع٘خ ث٘غجخ  29ع٘خ ئ٠ُ  11%(، ْٝٛ ٣ز٤ٔضٕٝ ثبُخجشح ٖٓ 58ٓؾبعجٕٞ ث٘غجخ )

%(. ُٝؼ٠ِ ٛزٙ اُخظبئض أ٣ؼبً رؼٌظ ٝاهغ أُغزٔغ اُلِغط٢٘٤ اُز١ ٣ز٤ٔض 64)
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اُز٣ٖ ٣زٔزؼٕٞ ثبُوذسح  ثبسرلبع ٗغجخ اُشجبة ٝأُزؼ٤ِٖٔ ر١ٝ اُخجشح اُؼب٤ُخ

ٝاٌُلبءح اُز٢ رٌْٜٔ٘ ٖٓ اُو٤بّ ثزطج٤ن أُؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ ٖٓ أعَ رخل٤غ رٌِلخ 

 سأط أُبٍ أُغزضٔش ٝؽٔب٣خ أُغزضٔش٣ٖ ك٢ ثٞسطخ كِغط٤ٖ ُلأٝسام أُب٤ُخ.

 

 ثبٍَبً: انتحهٍم الإحصبئً انىصفً نُتبئج انذراسخ انًٍذاٍَخ: 

٢ رؾ٤َِ اُج٤بٗبد ٝاخزجبس اُلشٝع ك (SPSSاستخذو انجبحث ثزَبيج ) .1

ثبعزخذاّ:ا٣غبد اُٞعؾ اُؾغبث٢، ٝالاٗؾشاف أُؼ٤بس١، ٝاُٞصٕ اُ٘غج٢، 

 (، ٝاُزشر٤ت.sig.ٝاُو٤ٔخ الاؽزٔب٤ُخ)

( ٝؽغت 9.95ػ٘ذ ٓغزٟٞ صوخ )( One Sample T-Testاختجبر ) .2

( T( أُؾغٞثخ أهَ )Tهبػذح اُوشاس أُزؼٔ٘خ هجٍٞ اُلشػ٤خ ئرا ًأٗذ )

 ٤ُخ.اُغذٝ

)٣ٞعذ أصش ُزطج٤ن ٓؼب٤٣ش الإثلاؽ  تحهٍم واختجبر فمزاد انفزض الأول: - أ

أُب٢ُ اُذ٤ُٝخ ػ٠ِ رخل٤غ رٌِلخ سأط أُبٍ ك٢ ثٞسطخ كِغط٤ٖ 

( ُٔؼشكخ ٓزٞعؾ دسعخ Tُلأٝسام أُب٤ُخ(،  رْ اعزخذاّ اخزجبس )

( أٝ لا ُذٟ أكشاد 3الاعزغبثخ هذ ٝطَ ئ٠ُ اُذسعخ أُزٞعطخ ٢ٛٝ )

 اُ٘زبئظ ٓٞػؾخ ك٢ اُغذٍٝ اُزب٢ُ:اُؼ٤٘خ، ٝ

 

 (4جذول رلى )

 ٗزبئظ اُزؾ٤َِ الإؽظبئ٢ ُلوشاد اُلشع الأٍٝ

 

 انعجـــــــــــــــــــــــــبراد

انىسػ 

 انحسبثً

الاَحزاف 

 انًعٍبري

انىسٌ 

 انُسجً

لًٍخ 

 Tاختجبر 

انمًٍخ 

الاحتًبنٍ

 (sig.ح )

انتزتٍ

 ة

ٛ٘بى اصش ُزطج٤ن أُؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ 

(IFRS ) ػ٠ِ رخل٤غ رٌِلخ سأط

أُبٍ ُلاعزضٔبساد ك٢ ثٞسطخ 

 كِغط٤ٖ ُلأٝسام أُب٤ُخ.

3.64 1.318 82.59 14.845 9.999* 4 

 2 *9.999 15.829 88.29 1.158 3.86رؼزجش رٌِلخ سأط أُبٍ ٖٓ أْٛ 
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 ..........في    تكلفة رأس المال ودورهاأثر تطبيق معايير الإبلاغ المالي الدولية على تخفيض  
 عبد الرحمن محمد سليمان رشواند. 

 
أُؾذداد اُز٢ رإصش ػ٠ِ هشاس 

الاعزضٔبس ك٢ ثٞسطخ كِغط٤ٖ 

 ُلأٝسام أُب٤ُخ.

ٔبٍ ػ٠ِ ارخبر رإصش رٌِلخ سأط اُ

هشاس الاعزضٔبس اُخبطخ ثو٤بط عٞدح 

ٝكؼب٤ُخ ٓظبدس اُز٣َٞٔ ٝٓشدٝد٣خ 

 أُشبس٣غ الاعزضٔبس٣خ.

3.29 1.218 64.99 18.312 9.999* 6 

( IFRSرغبػذ أُؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ )

أُغزضٔش٣ٖ ك٢ روذ٣ش دسعبد 

أُخبؽش ٝاُزجب٣ٖ أُشرجطخ ثؼبئذ 

 الاعزضٔبس ك٢ ثٞسطخ كِغط٤ٖ.

3.59 1.154 86.99 29.365 9.999* 3 

٣إد١ رطج٤ن أُؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ 

(IFRS ئ٠ُ رٞك٤ش اُٞهذ ٝرخل٤غ )

رٌِلخ ئػذاد اُج٤بٗبد ٝأُؼِٞٓبد 

 أُب٤ُخ ُِششًبد.

3.86 1.164 88.29 15.689 9.999* 2 

( ُٚ IFRSرج٢٘ أُؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ )

دٝسا ثبسصاً ك٢ ر٤ٔ٘خ الاهزظبد اُٞؽ٢٘ 

زضٔش٣ٖ اُلِغط٢٘٤ ُغزة أُغ

ٝرخل٤غ ٓخبؽش رٌِلخ سأط أُبٍ ك٢ 

 ثٞسطخ كِغط٤ٖ.

3.35 1.156 68.69 21.541 9.999* 5 

( IFRSرٞكش أُؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ )

ُِٔغزضٔش ٝكٞساد ك٢ رٌِلخ اُؾظٍٞ 

ػ٠ِ أُؼِٞٓبد ٝسأط أُبٍ، ٝاخز٤بس 

الاعزضٔبس اُ٘بعؼ اُز١ ٣ؾون أًجش 

 ػبئذاً.

3.12 1.291 62.49 16.325 9.999* 8 

روذّ ثٞسطخ كِغط٤ٖ ثزوذ٣ْ اُذػْ 

اُل٢٘ أُ٘بعت ُزطج٤ن أُؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ 

(IFRS أعَ أُغبػذح ك٢ ٖٓ )

رخل٤غ رٌِلخ سأط أُبٍ أُغزضٔش 

 ك٢ اُجٞسطخ.

4.99 1.255 59.99 23.345 9.999* 1 

 - *9.999 18.155 82.65 1.298 6.63 ع٤ٔغ اُلوشاد ٓؼبً 

 ٌتعح يٍ انجذول انسبثك يب ٌهً:
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 ..........في    تكلفة رأس المال ودورهاأثر تطبيق معايير الإبلاغ المالي الدولية على تخفيض  
 عبد الرحمن محمد سليمان رشواند. 

 
٤غخ أُٞاكوخ ػ٠ِ أُغبٍ الأٍٝ ؽ٤ش إٔ ٓزٞعؾ الإعبثبد ك٢ اُلوشاد ٗز .1

 (.4.99( ئ٠ُ )3.12اُخبطخ ثبُلشع ٣زشاٝػ ث٤ٖ )

( 82.65(، ٝالاٗؾشاف أُؼ٤بس١ )3.63ؽ٤ش ثِؾ  أُزٞعؾ اُؾغبث٢ ) .2

 ُغ٤ٔغ كوشاد اُلشع.

( أُؾغٞثخ ٣غب١ٝ Tه٤ٔخ اخزجبس )إٔ  ٓٔب عجن ٣ٌٖٔ اعزخلاص .3

، ٓٔب (1.85( اُغذ٤ُٝخ ٝاُز٢ رغب١ٝ )Tجش ٖٓ ه٤ٔخ )( ٢ٛٝ أ18.155ً)

٣ؼ٢٘ سكغ اُلشع اُؼذّ ٝهجٍٞ اُلشع اُجذ٣َ، ٣ٞعذ دٝس ُِٔؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ 

( ك٢ عٞدح ٓؼِٞٓبد اُزوبس٣ش أُب٤ُخ ٓٔب IFRS) لإػذاد اُزوبس٣ش أُب٤ُخ

 .أُغزضٔش٣ٖ ٣إصش ػ٠ِ رشش٤ذ أؽٌبّ هشاساد

 

ٌىجذ دور نتطجٍك يعبٌٍز الإثلاغ انًبنً ) ًَ:تحهٍم اختجبر فمزاد انفزض انثب -2

رْ اعزخذاّ  (،انذونٍخ فً حًبٌخ انًستثًز فً ثىرصخ فهسطٍٍ نلأوراق انًبنٍخ

( ُٔؼشكخ ٓزٞعؾ دسعخ الاعزغبثخ هذ ٝطَ ئ٠ُ اُذسعخ أُزٞعطخ ٢ٛٝ Tاخزجبس )

 ( أٝ لا ُذٟ أكشاد اُؼ٤٘خ، ٝاُ٘زبئظ ٓٞػؾخ ك٢ اُغذٍٝ اُزب٢ُ:3)

 (6جذول رلى )

 ٗزبئظ اُزؾ٤َِ الإؽظبئ٢ ُلوشاد اُلشع اُضب٢ٗ

 انعجــــــــــــــــــــــــبراد
انىسػ 

 انحسبثً

الاَحزاف 

 انًعٍبري

انىسٌ 

 انُسجً

لًٍخ 

 Tاختجبر 

انمًٍخ 

الاحتًبنٍخ 

(.sig) 

 

 انتزتٍت

الاٛزٔبّ ثزطج٤ن 

أُؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ 

(IFRS ٣خلغ دسعخ )

أُخبؽشح اُز٢ ٣زؼشع 

أُغزضٔش ُٜب سأط أُبٍ 

 ك٢ اُجٞسطخ.

3.58 1.311 81.49 29.921 9.999* 3 

 4 *9.999 29.945 64.59 1.123 3.24رلائْ أُؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ 
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 ..........في    تكلفة رأس المال ودورهاأثر تطبيق معايير الإبلاغ المالي الدولية على تخفيض  
 عبد الرحمن محمد سليمان رشواند. 

 
(IFRS اُج٤ئخ )

الاعزضٔبس٣خ ُِٔغزضٔش 

ك٢ اُجٞسطخ ثظشٝكٜب 

 ٝاؽز٤بعبرٜب اُؾب٤ُخ.

ؽظٍٞ أُغزضٔش ػ٠ِ 

ًبكخ أُؼِٞٓبد أُزؼِوخ 

ثبلاعزضٔبساد هجَ اُو٤بّ 

٤ِخ الاعزضٔبس ٣إصش ثؼٔ

ػ٠ِ هشاسرٚ 

 الاعزضٔبس٣خ.

3.66 1.383 83.29 18.616 9.999* 2 

رذسى ثٞسطخ كِغط٤ٖ 

ثشٌَ ًج٤ش أ٤ٔٛخ 

اُزؾٍٞ ئ٠ُ رطج٤ن 

أُؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ 

(IFRS ُؾٔب٣خ )

أُغزضٔش ٝٓغبػذرٚ ك٢ 

ارخبر اُوشاساد 

 الاعزضٔبس٣خ اُشش٤ذح.

3.82 1.385 84.49 18.812 9.999* 1 

ج٢٘ أُؼب٤٣ش ٣إد١ ر

( ئ٠ُ IFRSاُذ٤ُٝخ )

رٞك٤ش أُظذاه٤خ 

ٝاُشلبك٤خ ُِٔؼِٞٓبد 

أُوذٓخ ُِٔغزضٔش ٝاُؾذ 

ٖٓ ٓخبؽش الاعزضٔبس 

ُؾٔب٣خ أُغزضٔش ك٢ 

 ثٞسطخ كِغط٤ٖ.

3.28 1.338 45.49 12.513 9.999* 8 

٣ؼزٔذ أُغزضٔش ثشٌَ 

أعبع٢ ك٢ ط٘غ اُوشاس 

الاعزضٔبس١ ػ٠ِ 

2.35 1.365 48.69 12.555 9.999* 6 
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 ..........في    تكلفة رأس المال ودورهاأثر تطبيق معايير الإبلاغ المالي الدولية على تخفيض  
 عبد الرحمن محمد سليمان رشواند. 

 
أُؼِٞٓبد اُٞاسدح ك٢ 

وبس٣ش أُب٤ُخ أُؼذح اُز

ٝكوبً أُؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ 

(IFRS.) 

رإد١ أُؼب٤٣ش اُذُٝخ 

(IFRS دٝساً ٛبٓبً ك٢ )

ؽٔب٣خ أُغزضٔش داخَ 

ثٞسطخ كِغط٤ٖ ٖٓ 

خلاٍ ٓذ أُغزضٔش 

ثبُٔؼِٞٓبد ُِٔلبػِخ 

ث٤ٖ اُلشص الاعزضٔبس٣خ 

أُزبؽخ ٝارخبر اُوشاس 

أُطِٞة  الاعزضٔبس١

 ٝاُغ٤ِْ.

3.29 1.383 64.99 18.616 9.999* 5 

رٞكش أُؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ 

(IFRS ؽٔب٣خ )

ُِٔغزضٔش ٖٓ ؽِٔخ 

الأعْٜ ٖٓ أُخبؽش 

أُب٤ُخ أُزؼِوخ 

ثبعزضٔبسارْٜ داخَ 

 ثٞسطخ كِغط٤ٖ.

2.29 1.325 44.99 12.555 9.999* 5 

 - *9.999 18.154 69.69 1.326 3.93 ع٤ٔغ اُلوشاد ٓؼبً 

 ٌتعح يٍ انجذول انسبثك يب ٌهً:

ٗز٤غخ أُٞاكوخ ػ٠ِ أُغبٍ اُضب٢ٗ ؽ٤ش إٔ ٓزٞعؾ الإعبثبد ك٢ اُلوشاد  .1

 (.3.72( ئ٠ُ )2.20اُخبطخ ثبُلشع ٣زشاٝػ ث٤ٖ )

( 1.326(، ٝالاٗؾشاف أُؼ٤بس١ )3.93ؽ٤ش ثِؾ أُزٞعؾ اُؾغبث٢ ) .2

 ُغ٤ٔغ كوشاد اُلشع.



198 

 

 

 2016المجلد السابع                                                            ملحق العدد الأول      

 ..........في    تكلفة رأس المال ودورهاأثر تطبيق معايير الإبلاغ المالي الدولية على تخفيض  
 عبد الرحمن محمد سليمان رشواند. 

 
( أُؾغٞثخ ٣غب١ٝ Tٓٔب عجن ٣ٌٖٔ اعزخلاص إٔ ه٤ٔخ اخزجبس ) .3

(، ٓٔب 1.85( اُغذ٤ُٝخ ٝاُز٢ رغب١ٝ )T( ٢ٛٝ أًجش ٖٓ ه٤ٔخ )18.154)

٣ؼ٢٘ هجٍٞ اُلشع اُؼذّ ٝسكغ اُلشع اُجذ٣َ، ٣ٞعذ دٝس ُِٔؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ 

( ك٢ اُؾذ ٖٓ ػذّ رٔبصَ ٓؼِٞٓبد اُزوبس٣ش IFRSلإػذاد اُزوبس٣ش أُب٤ُخ )

 أُغزضٔش٣ٖ. أُب٤ُخ ٓٔب ٣إصش ػ٠ِ رشش٤ذ أؽٌبّ هشاساد

 

تحهٍم واختجبر فمزاد انفزض انثبنث: )ٌىجذ دور نتطجٍك يعبٌٍز الإثلاغ انًبنً  -3

رْ اعزخذاّ  انذونٍخ فً جذة انًستثًز إنى ثىرصخ فهسطٍٍ نلأوراق انًبنٍخ(،

( ُٔؼشكخ ٓزٞعؾ دسعخ الاعزغبثخ هذ ٝطَ ئ٠ُ اُذسعخ أُزٞعطخ ٢ٛٝ T) اخزجبس

 ، ٝاُ٘زبئظ ٓٞػؾخ ك٢ اُغذٍٝ اُزب٢ُ:( أٝ لا ُذٟ أكشاد اُؼ٤٘خ3)

 (7جذول رلى )

 ٗزبئظ اُزؾ٤َِ الإؽظبئ٢ ُلوشاد اُلشع اُضبُش

 انعجـــــــــــــــــــــــــبراد
انىسػ 

 انحسبثً

الاَحزاف 

 انًعٍبري

انىسٌ 

 انُسجً

لًٍخ 

 Tاختجبر 

انمًٍخ 

الاحتًبنٍخ 

(.sig) 

 

 انتزتٍت

٣غَٜ رطج٤ن أُؼب٤٣ش 

زوبٍ ( اIFRSٗاُذ٤ُٝخ )

ؽشًخ سؤٝط الأٓٞاٍ 

ٝئصاُخ اُؾٞاعض أٓبّ 

الاعزضٔبساد اُذ٤ُٝخ ث٤ٖ 

 كِغط٤ٖ ٝاُذٍٝ الأخشٟ.

3.55 1.386 88.69 15.294 9.999* 2 

ٝػٞػ ٝشلبك٤خ الإعشاءاد 

أُؾبعج٤خ أُزجؼخ ٝأُؼذح 

ٝكوبً ُِٔؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ 

(IFRS رغبْٛ ك٢ )

اعزوطبة سؤٝط الأٓٞاٍ 

 ٤خ.أُؾ٤ِخ ٝاُؼشث٤خ ٝالاع٘ج

3.44 1.498 65.59 18.854 9.999* 4 

 6 *9.999 12.555 68.69 1.365 3.35ٛ٘بى أصش ُزطج٤ن أُؼب٤٣ش 
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 ..........في    تكلفة رأس المال ودورهاأثر تطبيق معايير الإبلاغ المالي الدولية على تخفيض  
 عبد الرحمن محمد سليمان رشواند. 

 
( ػ٠ِ IFRSاُذ٤ُٝخ )

رٞك٤ش أُ٘بؿ الاعزضٔبس١ 

ٝعزة أُغزضٔش أُؾ٢ِ 

ٝالأع٘ج٢، ٝص٣بدح اُغ٤ُٞخ 

ك٢ اُج٤ئخ الاعزضٔبس٣خ 

 ثٞسطخ كِغط٤ٖ.

٣إد١ رج٢٘ رطج٤ن أُؼب٤٣ش 

( ئ٠ُ عزة IFRSاُذ٤ُٝخ )

أُغزضٔش الأع٘ج٢ ُجٞسطخ 

كِغط٤ٖ ُضوزْٜ ك٢ 

أُؼِٞٓبد أُؼذح ٝكوب 

 ُِٔؼب٤٣ش.

3.58 1.353 81.59 18.511 9.999* 3 

رطج٤ن أُؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ 

(IFRS ٣إد١ ا٠ُ ص٣بدح )

اُطِت ػ٠ِ الاعزضٔبساد 

ك٢ الأٝسام أُب٤ُخ ك٢ 

 ثٞسطخ كِغط٤ٖ.

3.49 1.421 65.99 18.618 9.999* 5 

رؼَٔ أُؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ 

(IFRS ػ٠ِ ا٣غبد )

ؽٍِٞ ُِؼوجبد ٝأُشبًَ 

اُز٢ رٞاعٚ أُغزضٔش ك٢ 

ثٞسطخ كِغط٤ٖ، 

ٝرغبػذٙ ك٢ اُؾٌْ ػ٠ِ 

هشاسارٚ الاعزضٔبس٣خ 

 أُزخزح.

3.89 1.444 85.99 14.884 9.999* 1 

٣إد١ رطج٤ن أُؼب٤٣ش 

( ئ٠ُ IFRSاُذ٤ُٝخ )

سكغ ًلبءح عٞم سأط 

ثشٌَ  أُبٍ، ٓٔب ٣إصش

ئ٣غبث٢ ػ٠ِ رذكوبد 

3.28 1.288 65.49 13.988 9.999* 8 
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 ..........في    تكلفة رأس المال ودورهاأثر تطبيق معايير الإبلاغ المالي الدولية على تخفيض  
 عبد الرحمن محمد سليمان رشواند. 

 
الاعزضٔبساد داخَ 

 ثٞسطخ كِغط٤ٖ.

 - *9.999 15.558 81.92 1.351 3.55 ع٤ٔغ اُلوشاد ٓؼبً 

 

 ٌتعح يٍ انجذول انسبثك يب ٌهً:

ٗز٤غخ أُٞاكوخ ػ٠ِ أُغبٍ اُضبُش ؽ٤ش إٔ ٓزٞعؾ الإعبثبد ك٢ اُلوشاد  .1

 (.3.89( ئ٠ُ )3.28ٝػ ث٤ٖ )اُخبطخ ثبُلشع ٣زشا

( 1.351(، ٝالاٗؾشاف أُؼ٤بس١ )3.55ؽ٤ش ثِؾ أُزٞعؾ اُؾغبث٢ ) .2

 ُغ٤ٔغ كوشاد اُلشع.

( أُؾغٞثخ ٣غب١ٝ Tٓٔب عجن ٣ٌٖٔ اعزخلاص إٔ ه٤ٔخ اخزجبس ) .3

(، ٓٔب 1.85( اُغذ٤ُٝخ ٝاُز٢ رغب١ٝ )T( ٢ٛٝ أًجش ٖٓ ه٤ٔخ )15.558)

ُجذ٣َ، ٣ٞعذ دٝس ُزطج٤ن ٓؼب٤٣ش ٣ؼ٢٘ هجٍٞ اُلشع اُؼذّ ٝسكغ اُلشع ا

الإثلاؽ أُب٢ُ اُذ٤ُٝخ ك٢ عزة أُغزضٔش ئ٠ُ ثٞسطخ كِغط٤ٖ ُلأٝسام 

 أُب٤ُخ.

 

 انُتبئج وانتىصٍبد: 

 أولاً: انُتبئج: ثُبءاً عهى انتحهٍم الإحصبئً تىصم انجبحث إنى انُتبئج انتبنٍخ:

ٓؼب٤٣ش الإثلاؽ  أصجزذ ٗزبئظ اُذساعخ ا٤ُٔذا٤ٗخ ُِجؾش أٗٚ ٣ٞعذ أصش ُزطج٤ن .1

أُب٢ُ اُذ٤ُٝخ ػ٠ِ رخل٤غ رٌِلخ سأط أُبٍ ك٢ ثٞسطخ كِغط٤ٖ ُلأٝسام 

 أُب٤ُخ.

أًذد ٗزبئظ اُذساعخ ا٤ُٔذا٤ٗخ ُِجؾش أٗٚ ٣ٞعذ دٝس ُزطج٤ن ٓؼب٤٣ش الإثلاؽ  .2

 أُب٢ُ اُذ٤ُٝخ ك٢ ؽٔب٣خ أُغزضٔش ك٢ ثٞسطخ كِغط٤ٖ ُلأٝسام أُب٤ُخ.

ِجؾش أٗٚ ٣ٞعذ دٝس ُزطج٤ن ٓؼب٤٣ش الإثلاؽ ًشلذ ٗزبئظ اُذساعخ ا٤ُٔذا٤ٗخ ُ .3

 أُب٢ُ اُذ٤ُٝخ ك٢ عزة أُغزضٔش ئ٠ُ ثٞسطخ كِغط٤ٖ ُلأٝسام أُب٤ُخ.
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أدٟ رطج٤ن ٓؼب٤٣ش الإثلاؽ أُب٢ُ اُذ٤ُٝخ ئ٠ُ رؾو٤ن اُؼذ٣ذ ٖٓ اُلٞائذ ٖٓ  .4

ث٤ٜ٘ب رخل٤غ رٌِلخ سأط أُبٍ أُغزضٔش، ٝاٗخلبع رٌب٤ُق أُؼبٓلاد 

 خ أُغزضٔش٣ٖ.ُِٔغزضٔش٣ٖ. ٝؽٔب٣

أدٟ رطج٤ن ٓؼب٤٣ش الإثلاؽ أُب٢ُ اُذ٤ُٝخ ئ٠ُ اٗخلبع ك٢ رٌِلٚ  .5

الاعزضٔبساد الأع٘ج٤خ، ٓٔب شغغ أُغزضٔش٣ٖ الأعبٗت ػ٠ِ ارخبر اُوشاس 

الاعزضٔبس١ اُغ٤ِْ ث٘بءاً ػ٠ِ اُزوبس٣ش أُب٤ُخ اُز٢ رٞكشٛب ٓؼب٤٣ش الإثلاؽ 

 أُب٢ُ اُذ٤ُٝخ ُلاعزضٔبس ك٢ ثٞسطخ كِغط٤ٖ.

 

ثبٍَبً: انتىصٍبد: ثُبءاً عهى انُتبئج انتً تىصم إنٍهب انجحث ًٌكٍ أٌ َىصً 

 ثبَتً:

ر٤ٜئخ أُ٘بؿ الاعزضٔبس١ ك٢ كِغط٤ٖ لاعزوطبة ٓض٣ذاً ٖٓ أُغزضٔش٣ٖ  .1

اُؼشة ٝالأعبٗت ُلاعزضٔبس ك٢ كِغط٤ٖ، ٝئػطبئْٜ آز٤بصاد اعزضٔبس٣خ 

 خ.ُزشغ٤ؼْٜ ػ٠ِ الاعزضٔبس ك٢ ث٤ئخ الأػٔبٍ اُلِغط٤٘٤

رأع٤ظ ٤ٛئخ ٓغزوِخ روّٞ ثٔشاهجخ ٝر٘ل٤ز ٝٓزبثؼخ ٓذٟ اُزضاّ ع٤ٔغ  .2

أُإعغبد ٝاُششًبد اُلِغط٤٘٤خ ثزطج٤ن ٓؼب٤٣ش الإثلاؽ أُب٢ُ اُذ٤ُٝخ 

عٞاء أُذسعخ ك٢ اُجٞسطخ أٝ ؿ٤ش أُذسعخ، ػ٠ِ إٔ ٣زْ رش٤ٌِٜب ٖٓ 

ٖ أُؾبعج٤ٖ ٝأُشاعؼ٤ٖ ا٤٤ُٜٖ٘ٔ ٝالأًبد٤٤ٔ٣ٖ ٝاُوب٤٤ٖٗٞٗ ٝأػؼبء ٓ

 اُجٞسطخ.

اُؼَٔ ػ٠ِ رط٣ٞش ٜٓ٘خ أُؾبعجخ ك٢ كِغط٤ٖ ٝٝػغ ٗظبّ ُِٔؼِٞٓبد  .3

أُؾبعج٤خ ك٢ اُششًبد اُلِغط٤٘٤خ ٢ٌُ ٣زلاءّ ٓغ رج٢٘ ٝرطج٤ن ٓؼب٤٣ش 

 الإثلاؽ أُب٢ُ اُذ٤ُٝخ.

ه٤بّ الإػلاّ اُلِغط٢٘٤ ثبُزش٣ٝظ ٝاُز٤ٜٔذ لإه٘بع أُإعغبد ٝاُششًبد  .4

ٓؼب٤٣ش الإثلاؽ أُب٢ُ اُذ٤ُٝخ ُٔب ُٜب ٖٓ اُلِغط٤٘٤خ ثأ٤ٔٛخ رج٢٘ ٝرطج٤ن 

 ٓ٘بكغ اعزضٔبس٣خ ٝاهزظبد٣خ ػذ٣ذح.
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