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 ِمذِح : .1

٣وغ ػ٠ِ ػخطن ادحسس حُششًش ٓغئ٤ُٝش حػذحد ٝػشع هٞحثْ ٓخ٤ُش ع٤ِٔش، ٝحػطخء 

طظٞس ده٤ن ػٖ أػش حلأكذحع حلاهظظخد٣ش حُلو٤و٤ش ػ٠ِ ٗظخثؾ حُششًش خلاٍ كظشس 

حُٔلخعز٤ش حلا حٗٚ حُ٘شخؽ. ٝرخُشؿْ ٖٓ إٔ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش ٣ظْ حػذحدٛخ حعظ٘خدحً ا٠ُ ٓؼخ٤٣ش 

ػ٘ذ ظٜٞس رؼغ حُ٘ظخثؾ حُظ٢ طؼظزش ؿ٤ش ٓشػ٤ش ُزؼغ حُـٜخص حُٔغظل٤ذس، كوذ طوّٞ 

ادحسس حُششًش رظلغ٤ٖ طٞسس حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش ُخذٓش حٛذحكٜخ أٝ ُظلو٤ن ؿخ٣خص رؼغ 

حُٔغظخذ٤ٖٓ ٝرُي ٖٓ خلاٍ ططز٤ن حُٔؼخ٤٣ش حُٔلخعز٤ش حُظ٢ طغٔق رخعظخذحّ حعخ٤ُذ 

ٓٔخ أدص ا٠ُ  خظِلش ُٔؼخُـش ٗلظ حلاكذحع ٝحُٔؼخٓلاص حلاهظظخد٣ش.ٝؽشم ٓلخعز٤ش ٓ

حٗخلخع ك٢ ه٤ٔش ػذد ًز٤ش ٖٓ حُششًخص ٝح٤ٜٗخس ششًخص ػخ٤ُٔش ٓؼَ ششًش حٗشٕٝ 
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Enron  ًّٞ ُِطخهش، ٝششًش ٝٝسُذWorld Com  ُلاطظخلاص. ٓٔخ أدص ا٠ُ

طشحؿؼض ػوش حُٔغظؼٔش٣ٖ ك٢ حلإدحسس حُوخثٔش ػ٠ِ حػٔخٍ حُششًش ٝحُوٞحثْ حُٔخ٤ُش 

ٝطلذ٣ذحً رؼذ حلاصٓخص حُٔخ٤ُش ٝحلاهظظخد٣ش، ٗظ٤ـش ُلغخد حلإدحسس حُٔخ٢ُ  ،حُظخدسس ػٜ٘خ

٤ٜخ ٝحلإدحس١ ٝػذّ اكظخكٜخ حٌُخَٓ ك٢ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش ػٖ حُٔؼِٞٓخص حُظ٢ ٣لظخؽ اُ

 حُٔغظخذٕٓٞ.

ٝك٢ أػوخد حلا٤ٜٗخسحص حُٔخ٤ُش حُظ٢ ؽخُض أًزش حُششًخص حُؼخ٤ُٔش ك٢ حُٞلا٣خص حُٔظلذس 

حلآش٤ٌ٣ش، ٝاًظشخف حُؼذ٣ذ ٖٓ حُٔخخُلخص حُٔلخعز٤ش حُظ٢ أكذػض طؤػ٤شحص ٓظؼٔذس ٖٓ 

هزَ رؼغ حُششًخص ػ٠ِ حلاسرخف حُٔؼِ٘ش روٞحثٜٔخ حُٔخ٤ُش، رذأص حُشٌٞى طؼُخس كٍٞ دهش 

ُوٞحثْ ٝحُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش ٝٓخ طظؼٜٔ٘خ ٖٓ أسرخف ٓلخعز٤ش. ك٤غ ٣ؼظزش حُشرق حُٔلخعز٢ ح

ٖٓ حُٔئششحص حُٜخٓش حُظ٢ ٣غظ٘ذ ا٤ُٜخ ٓغظخذٓٞح حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش ُِلٌْ ػ٠ِ حلادحء 

حُلخ٢ُ ٝحُٔغظوز٢ِ ُِششًش، ٝرُي رٜذف حطخخر حُؼذ٣ذ ٖٓ حُوشحسحص حلاعظؼٔخس٣ش ًوشحس 

ٝك٤ٔخ ٣ظؼِن رٔذٟ طؼز٤ش حُٔؼِٞٓخص  ظلخظ رؤعْٜ حُششًش ٓؼلاً.ششحء أٝ ر٤غ أٝ حلاك

حُٔلخعز٤ش حُٔؼِ٘ش رخُوٞحثْ حُٔخ٤ُش ػٖ حلادحء حُلو٤و٠ ُِششًخص، كوذ أٝػلض حُذسحعخص 

ُـٞء  ((Gunny, 2005; Cohen et al,2008(9102حُغخروش )اهزخٍ ٝحُوؼخس، 

خلاٍ ػذد ٖٓ  رؼغ حُششًخص ح٠ُ ٓلخُٝش طلغ٤ٖ أدحثٜخ طٞس٣خً، ٝرُي ٖٓ

 حُٔٔخسعخص رٜذف اظٜخس طٞسس أكؼَ ُِششًش رخلاف ٓخ ٛٞ ػ٤ِٚ ٝحهغ حُششًش.

كخٍٝ حُزخكؼٕٞ كْٜ حلأعزخد حُلو٤و٤ش ٝسحء حلا٤ٜٗخسحص حُظ٢ ؽخُض أًزش حُششًخص 

 Gunny , 2005; Cohenحُؼخ٤ُٔش حلآش٤ٌ٣ش، ٝهذ طٞطِض ٓؼظْ حُذسحعخص حُغخروش 

et al,2008)) حُٔشٝٗش حُٔظخكش ك٢ حُٔؼخ٤٣ش  شًخص رخعظـلاٍا٠ُ ه٤خّ رؼغ حُش

حُٔلخعز٤ش ُلاخظ٤خس ٓخ ر٤ٖ حُطشم ٝحُغ٤خعخص حُٔلخعز٤ش حُزذ٣ِش أٝ حُٔشٝٗش حُ٘خطـش ػٖ 

ٖٓ خلاٍ طؼـ٤َ أٝ طؤخ٤ش ٓذخَ ادحسس حلأسرخف ػ٠ِ أعخط حلاعظلوخم حعظخذحّ 

د ٓظِلش حلإػظشحف رخلإ٣شحدحص ٝحُٔظشٝكخص ٝرٔخ ٣لون أٛذحف حلإدحسس ٝػ٠ِ كغخ

، رظؼـ٤َ أٝ طؤخ٤ش حلأؽشحف حلأخشٟ، أٝ حعظخذحّ ٓذخَ ادحسس حلأسرخف حُلو٤و٤ش

حلإػظشحف رخُٔز٤ؼخص، ٝطؼـ٤َ أٝ طؤخ٤ش حلإػظشحف ر٘لوخص حلإػلإ، ٝحُزلٞع 
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رخُشٌَ حُز١ ٣ئد١ ا٠ُ طؼ٤َِ ٓغظخذ٢ٓ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش ٝخِن حٗطزخع ٝحُظط٣ٞش 

ظزش ٓٔخسعخص ادحسس حلأسرخف حُلو٤و٤ش ٖٓ أْٛ ٝطؼ ٓخظِق ػٖ حلأدحء حُلو٤و٢ ُِششًش،

حُؼٞحَٓ حُٔغززش لا٤ٜٗخس حُششًخص ٗظشحً ُلاٗؼٌخعخص حُغِز٤ش ُٜزٙ حُٔٔخسعخص ػ٠ِ ه٤ٔش 

  حُششًش ك٢ حلاؿَ حُط٣َٞ .

ا٠ُ إٔ اكلاط حُؼذ٣ذ ٖٓ حُششًخص حلأٓش٤ٌ٣ش،  Cohen et al((2008 ٝهذ أشخس 

رخُشؿْ ٖٓ ػذّ ٝؿٞد أ١ ٓئششحص ػ٠ِ اكظٔخٍ كذٝع اكلاط، هذ أدٟ ا٠ُ ص٣خدس 

حلإٛظٔخّ رٔذٟ ٓظذحه٤ش حُٔؼِٞٓخص حُٔلخعز٤ش حُٔظخكش ُِٔغظؼٔش٣ٖ أٝ طٔؼ٤ِٜخ ُِٞحهغ 

ظؼٔش٣ٖ ك٢ طِي حُلؼ٢ِ ُٜزٙ حُششًخص، ًٔخ أدٟ رُي ا٠ُ كخُش ٖٓ كوذحٕ حُؼوش ُذٟ حُٔغ

 (SOX)حُٔؼِٞٓخص حُٔخ٤ُش حُٔلظق ػٜ٘خ. ٝهذ ٗظؾ ػٖ رُي طذٝس هخٕٗٞ 

Sarbanes-Oxley Act  ّرٜذف اؿشحء طلغ٤٘خص ؽ٣ِٞش حلأؿَ ػ٠ِ 9119ك٢ ػخ ،

ٓـظٔغ حلأػٔخٍ حلأٓش٢ٌ٣ ٖٓ خلاٍ حُظؼشف ػ٠ِ أْٛ حُذٝحكغ ٝسحء ادحسس حلأسرخف، 

كؼخُش ػ٢ِ ػ٤ِٔش اػذحد حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش،  ًٝزُي اُضّ حُششًخص رب٣ـخد سهخرش دحخ٤ِش

ٝحُظؤ٤ًذ ػ٠ِ ٓغج٤ُٞش حلإدحسس ػٖ طِي حُوٞحثْ ٝخِٞٛخ ٖٓ حُظلش٣لخص ٝحُـش. ٝهذ 

اٗخلخع كـْ ٓٔخسعخص ادحسس  SOXشٜذص حُلظشس حُلاكوش ػ٠ِ طذٝس هخٕٗٞ 

حلأسرخف ػ٠ِ أعخط حلاعظلوخم رشٌَ ؿٞٛش١ ٗظ٤ـش لاسطلخع طٌِلش حعظخذحٓٚ، ك٢ 

  حُز١ صحدص ك٤ٚ ٓٔخسعخص ادحسس حلأسرخف حُلو٤و٤ش .حُٞهض 

ك٢ اؽخس طلو٤ن ٓظِلظٜخ رخُذسؿش حلأ٢ُٝ  طوّٞ حلإدحسس رٔٔخسعخص ادحسس حلأسرخف

ُظلو٤ن أهظ٠ حعظلخدس ُٜخ ك٢ طٞسس ٗوذ٣ش أٝ ػ٤٘٤ش، ٝرـغ حُ٘ظش ػٖ حلأػشحس حُظ٢ 

٤ٖ ٖٓ ؿشحء هذ ٣ظؼشع ُٜخ رخه٢ حلأؽشحف حلأخشٟ رٔخ ك٤ْٜ حُٔغظؼٔش٣ٖ ٝحُٔوشػ

طوّٞ حلإدحسس رٔٔخسعخص ادحسس حلأسرخف ُؼذس حٛذحف  ًٔخ اطزخع حلإدحسس ُظِي حُٔٔخسعخص.

أخشٟ ٜٓ٘خ طخل٤غ حلأسرخف رـشع طخل٤غ حُؼشحثذ، أٝ ص٣خدطٜخ رـشع ص٣خدس 

ٌٓخكآص أػؼخء ٓـِظ حلإدحسس، أٝ ط٤ٜٔذ حُذخَ ػٖ ؽش٣ن طخل٤ؼٚ حرح ًخٕ ٓشطلؼخً أٝ 

ٝرُي ُظذ٤ٗش حُظوِزخص حُلخدس ك٠ ٓغظٟٞ حُذخَ رٜذف طلو٤ن  ص٣خدطٚ حرح ًخٕ ٓ٘خلؼخً 

طٞؿذ ػذس ٓذحخَ لإدحسس  حلاعظوشحس ك٠ عؼش حُغْٜ ك٠ عٞم حلاٝسحم حُٔخ٤ُش. ك٤غ
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حلأسرخف أٜٛٔخ ٓذخَ ادحسس حلأسرخف ػ٠ِ أعخط حلاعظلوخم ٝٛٞ ٓخ ٣ؼشف رخُٔذخَ 

ٗشطش حُلو٤و٤ش ٝٛٞ ٓخ حُٔلخعز٢ لإدحسس حلأسرخف. ٝٓذخَ ادحسس حلأسرخف ػٖ ؽش٣ن حلأ

 ٣ؼشف رخُٔذخَ حُلو٤و٢ لإدحسس حلأسرخف. 

حُلو٤و٤ش ٖٓ خلاٍ حُظلٌْ ك٢ طٞه٤ض حُوشحسحص ادحسس حلأسرخف ك٤غ طظْ ٓٔخسعش 

حلاعظؼٔخس٣ش ٝحُظ٤ِ٣ٞٔش ٝحُظشـ٤ِ٤ش ُظؼذ٣َ حلأسرخف، ٓٔخ ٣ئد١ ا٠ُ حُظؤػ٤ش ك٢ حلأسرخف 

ُٜزٙ حُٔٔخسعش طؤػ٤ش كٞس١ ػ٠ِ ، ٣ٌٕٝٞ ُِٞطٍٞ ا٠ُ حلأسرخف حُٔغظٜذكش حُلؼ٤ِش

 Real)حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش حُظشـ٤ِ٤ش ُِششًش ٝٛزح ٓخ٣غ٠ٔ ادحسس حلأسرخف حُلو٤و٤ش

Earning Management)  (Roychowdhury,2006 ; Graham et al 

ٝرزُي ٣ٌٖٔ حُوٍٞ إٔ ٓٔخسعخص ادحسس حلأسرخف  حُظ٢ طظْ ٖٓ خلاٍ ٓذخَ .  (2005,

ٔؼَ أكذ أرشص حُٔـخلاص حُٔلخعز٤ش حُظ٢ طلاه٢ حٛظٔخٓخً ًز٤شحً ادحسس حلأسرخف حُلو٤و٤ش ط

ػ٠ِ حُظُؼذ حلأًخد٤ٔ٣ش ٝح٤ُٜ٘ٔش ٝحُؼ٤ِٔش ٝحُظ٘ظ٤ٔ٤ش، ٓٔخ أدٟ ا٠ُ رشٝصٛخ ػ٠ِ سأط 

 حلأؿ٘ذس حُزلؼ٤ش ٝحُظ٘ظ٤ٔ٤ش ٝح٤ُٜ٘ٔش ُز٤جش حلأػٔخٍ حُٔؼخطشس.

ٝحُٔلخ٤ْٛ ٝحُوٞحػذ حُٔلخعز٤ش ٣ظْ اػذحد حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش ك٢ ػٞء ٓـٔٞػش ٖٓ حُٔزخدة 

رل٤غ طِز٢ حكظ٤خؿخص ٓغظخذ٢ٓ حُٔؼِٞٓخص حُٔلخعز٤ش ٝطلون حُؼوش ٝحُظٔؼ٤َ حُظخدم، 

ٝرٔخ ٣ئد١ ح٠ُ حُلذ ٖٓ طٌخ٤ُق ٝٓشخًَ حًُٞخُش ٝطخل٤غ ػذّ طٔخػَ حُٔؼِٞٓخص ر٤ٖ 

حطلخد حُٔظِلش، حلأٓش حُز١ ٣٘ؼٌظ ػ٠ِ طلو٤ن حُظخُق حُؼخّ ٝطـ٘ذ طؼخسع 

٤ٖ حلأؽشحف حُٔخظِلش رحص حُؼلاهش رخُششًش. ُٝؼَ أكذ أْٛ طِي حُٔلخ٤ْٛ ٛٞ حُٔظخُق ر

(، أٝ ًٔخ ٣ؼشف رٔزذأ حُل٤طش Accounting Conservatismحُظللع حُٔلخعز٢ )

ٝحُلزس، ُٔخ ُٚ ٖٓ دٝس ٛخّ ك٢ حُظظذ١ ُلخُش ػذّ حُظؤًذ حُظ٢ ٣ٞحؿٜٜخ ٓؼذ١ حُوٞحثْ 

ز٤ش ٝحُظ٢ طؼذ ٓـخلا خظزخً ُظطز٤ن حُٔخ٤ُش خخطش ػ٘ذ اػذحد حُظوذ٣شحص حُٔلخع

ٝٓٔخسعش حُظللع حُٔلخعز٢، حلأٓش حُزٟ ؿؼِٚ ٣غٞد ك٢ حُٔٔخسعش حُؼ٤ِٔش ُذسؿش أٗٚ 

 (.9101)ػٞعأطزق ٣ٔؼَ كـش حلاعخط ك٢ حُظطز٤ن حُٔلخعز٢. 
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٣ٝظٔؼَ حُظللع حُٔلخعز٢ ك٢ حلإػظشحف رخلأخزخس حُغ٤جش رشٌَ أعشع ٖٓ حلأخزخس 

ؼَٔ ػ٠ِ ٓ٘غ حُظوذ٣شحص حُٔشطلؼش ُلأطٍٞ ؽ٣ِٞش حلأؿَ، ٣ٝ Basu (1997،) حُـ٤ذس

ٝرخُظخ٢ُ كبٕ حُظللع حُٔلخعز٢ ٛٞ ع٤خعش ٓؼخدس ٝٓؼخًغش لإدحسس حلأسرخف. ك٤غ 

حُظللع حُٔلخعز٢ ٝحٗٞحػٚ )حُٔششٝؽ ٝؿ٤ش حُٔششٝؽ(.  ط٘خُٝض حُؼذ٣ذ ٖٓ حُذسحعخص

 ;Jabbar,2017 ; Wang , 2015;)ٝهذ حعظخذٓض ٓؼظْ حُذسحعخص حُغخروش

Aliakbari et al , 2015)  ؛ 9109؛ كٔذحٕ،9102؛ ػ9102،٢ِحُ٘ـخس،؛

ٗٔخرؽ ٓظشخرٚ ك٢ ه٤خط حُظللع حُٔلخعز٢. ( 9102؛ ٓ٘ظٞس ٝحخشٕٝ ،٣9112خع٤ٖ،

ك٤غ ٝؿذص طِي حُذسحعخص رؼغ حُؼٞحَٓ حُظ٢ طئػش ػ٢ِ حُظللع حُٔلخعز٢ ٓؼَ كـْ 

حُششًش، ٝٗٞع حُظ٘خػش، ٝكـْ حُٔذ٤ٗٞ٣ش، ًلخءس حلأعٞحم حُٔخ٤ُش، حُ٘ظخّ حُوخ٢ٗٞٗ، 

حُششًش، حُظ٘ظ٤ْ حُٔلخعز٢ ح٢ُٜ٘ٔ، كـْ حُٔز٤ؼخص، ٗغزش حُشكغ حُٔخ٢ُ، دسؿش طؼوذ 

؛ حُ٘ـخس، 9102ػٔش حُششًش،ٓخخؽش حُششًش، ٝكـْ ٌٓظذ حُٔشحؿؼش. )كغ٤ٖ، 

 (. 9109؛ كٔذحٕ، 9102

٣ٝئد١ حعظخذحّ ٓزذأ حُظللع حُٔلخعز٢ ك٢ كذٝد حُٔغٔٞف رٚ ك٢ ظَ حُٔؼخ٤٣ش 

حُٔلخعز٤ش ا٠ُ طخل٤غ حدحسس حلأسرخف، خخطش طِي حُظ٢ طٜذف ا٠ُ ص٣خدس حلأسرخف 

(. 9109) ػزذحُشكٖٔٝطؼظ٤ٜٔخ ك٢ حُلظشس حُلخ٤ُش ػ٠ِ كغخد حُلظشحص حُٔغظوز٤ِش 

٠ِ ص٣خدس حُشلخك٤ش. كخلإدحسس ك٢ ٝطؼظزش ص٣خدس دسؿش حُظللع حُٔلخعز٢ ٓئششحً ػ

حُششًخص ُذ٣ٜخ دٝحكغ ؿ٤ش ٓظٔخػِش ك٢ حُظوش٣ش ػٖ حلأسرخف ٝحُخغخثش، كوذ طؼِٖ حلإدحسس 

 & Ball (2005).ػٖ أسرخف ك٢ حُٞهض حُز١ ٣ـذ إٔ طؼِٖ ك٤ٚ ػٖ خغخثش

Shivakumar  َٗخك٤ش حخشٟ طغخْٛ ٓٔخسعخص حُظللع حُٔلخعز٢ ك٢ طو٤ِ ٖٓٝ .

حلأسرخف حُظ٢ طغظخذٜٓخ حلإدحسس ٖٓ ع٘ش لأخش١ رشٌَ ٓخظِق، ك٤غ كشص ادحسس 

. ٣Watts  (2003)ٌٖٔ ٖٓ خلاٍ ططز٤ن حُظللع حُٔلخعز٢ حُظو٤َِ ٖٓ ادحسس حلأسرخف،

ٝطؼـ٤َ حلإػظشحف رخُخغخثش حُٔظٞهؼش ٝطؤؿ٤َ حلاػظشحف رخلأسرخف حُٔظٞهؼش، ٝطو٤٤ْ 

ُظضٓخص رؤػ٠ِ ه٤ٔش ٖٓ ه٤ٔظٜخ حلأطٍٞ رؤهَ ٖٓ ه٤ٔظٜخ حلاهظظخد٣ش، ٓغ طو٤٤ْ حلا

. ٝرزُي ٣غخْٛ Givoly & Hayn  (2000)حلاهظظخد٣ش، ٝحُؼزخص ػ٢ِ ٓٔخسعش ٝحكذس

ك٤غ سًضص ٓؼظْ حُذسحعخص حُغخروش ك٢ طخل٤غ ادحسس حلأسرخف ؿ٤ش حُٔشؿٞد ك٤ٜخ. 
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ػ٠ِ حُظللع حُٔلخعز٢ حُٔششٝؽ، ٓغ حُو٤خّ رؼذد ه٤َِ ٖٓ حُذسحعخص حُظ٢ ط٘خُٝض 

ص٣خدس  ٝرظلش ػخٓش، حطلوض حُؼذ٣ذ ٖٓ حُذسحعخص إٔعز٢ ؿ٤ش حُٔششٝؽ.  حُظللع حُٔلخ

ٓٔخسعخص حُظللع حُٔلخعز٢ اكذٟ حُٞعخثَ حُظ٢ طلذ ٖٓ ٓٔخسعخص ادحسس حلأسرخف 

 حُلو٤و٤ش ٖٝٓ ػْ كوذ ٣شخس ا٤ُٚ رخػظزخسٙ أكذ أعزخد حٗخلخع ادحسس حلأسرخف حُلو٤و٤ش

(Zadeh & Akhgar, 2015 ; Shaqqour ,2016 ; Kongorluei & Hesar 

,2012; Lara et al ,2012)  رخُشؿْ ٖٓ حلاٗظوخدحص حُٔٞؿٜش ُٔٔخسعش حُظللع

، ع٤ظْ دسحعش َٛ ٣ٞؿذ د٤َُ ػ٠ِ ٛزٙ حُؼلاهش ك٢ حُششًخص حُٔلخعز٢ ؿ٤ش حُٔششٝؽ

 حُٔو٤ذس ك٢ عٞم حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ك٢ ٓظش؟ ٝإ ٝؿذ كٔخ دلاُظٚ حُٔلخعز٤ش؟  

 ِشىٍح اٌثحس :  .2

ظخٛشس ادحسس حلأسرخف طخط٤ؾ ٓذسٝط ٖٓ ؿخٗذ حلإدحسس ُلاعظلخدس ٖٓ حُغ٤خعخص طؼظزش 

ٝحُزذحثَ ٝحُطشم حُٔلخعز٤ش حُظ٢ ٣ٌٖٔ ططز٤وٜخ ُِٞطٍٞ ا٢ُ ٓغظٟٞ ٓؼ٤ٖ ٖٓ حلأسرخف 

 ك٤غ حُلخ٤ُش ٝحُٔغظوز٤ِش ُظلو٤ن ٓـٔٞػش ٖٓ حلأٛذحف حُٔخظِلش حُخخطش رخلإدحسس.

خسعٜخ حُششًخص رشٌَ ػخّ ٝحُششًخص حُٔغخٛٔش طؼخظٔض ظخٛشس ادحسس حلأسرخف حُظ٢ طٔ

ٜٓ٘خ رشٌَ خخص ك٢ ظَ حُظشٝف حلاهظظخد٣ش حُظ٢ أػوزض حلأصٓش حُٔخ٤ُش حُؼخ٤ُٔش، 

ٝرُي عؼ٤خً ٜٓ٘خ ُظلغ٤ٖ سرل٤ظٜخ ٝٝػؼٜخ حُٔخ٢ُ حُز١ طؼٌغٚ هٞحثٜٔخ حُٔخ٤ُش 

ٓخ لاسػخء حُٔ٘شٞسس. ٝطِـؤ حلإدحسحص حُظ٘ل٤ز٣ش ك٢ طِي حُششًخص ا٠ُ ٛزٙ حُٔٔخسعخص ا

ٓغخ٤ٜٔٛخ أٝ ُِلذ ٖٓ ٛزٞؽ أعؼخس أعٜٜٔخ حُٔظذحُٝش ك٢ حُغٞم حُٔخ٢ُ أٝ ُظلاك٢ ػ٤ِٔش 

حُظظل٤ش حلإؿزخس٣ش حُظ٢ طٜذدٛخ رغزذ حُظذ٢ٗ حٌُز٤ش ٝحُٔغظٔش ك٢ حسرخكٜخ حُظشـ٤ِ٤ش، أٝ 

كبٕ ٓؼشكش ٓٔخسعخص  ٝرخُظخ٢ُ ُظلو٤ن أؿشحع خخطش رٜخ طظذ ك٢ ٓظِلش حُٔذسحء.

ف حُلو٤و٤ش ٝكْٜ دٝحكؼٜخ ٝطلذ٣ذ ٓوخ٤٣غٜخ ٤ُغض ٜٓٔش كوؾ لأطلخد ادحسس حلأسرخ

  حُٔظخُق رخُششًش، ٌُٖٝ أ٣ؼخً ُٔ٘ظ٠ٔ حُٜٔ٘ش ٝٝحػؼ٢ حُٔؼخ٤٣ش حُٔلخعز٤ش.

ك٤٘ٔخ  ((Gunny 2005ٛزح ٝهذ ط٘شؤ ادحسس حلأسرخف حُلو٤و٤ش، ًٔخ أشخسص ح٤ُٚ دسحعش 

٣وّٞ حُٔذ٣ش٣ٖ ربدحسس حلأسرخف ٖٓ خلاٍ اكذحع طـ٤٤شحص حهظظخد٣ش كو٤و٤ش ك٠ أٗشطش 

حُٔلخعز٤ش، ٖٓ أؿَ اظٜخس حلأدحء  حُغ٤خعخصحُششًش حُشث٤غ٤ش، ٤ُٝظ ٖٓ خلاٍ حخظ٤خس 
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حلاهظظخدٟ ُِششًش خلاٍ حُلظشس حُلخ٤ُش ػ٠ِ ؿ٤ش كو٤وظٚ. ٝرُي ربطزخع طٞس ٓظؼذدس 

ٖٓ خلاٍ خف حُلو٤و٤ش ٜٓ٘خ ه٤خّ حلإدحسس رظؼخ٤ْ سهْ حُٔز٤ؼخص ُٔٔخسعخص ادحسس حلأسر

ٜٗخ٣ش حُشرغ  ك٠ ٓشٝٗشًؼش أ ٤شحثظٔخٗ، أٝ ػشع طغ٤ٜلاص أًزشخص ٓ٘ق حُؼٔلاء خظٞٓ

أٝ طؤؿ٤َ أٝ طخل٤غ رؼغ حُٔظشٝكخص حلاخظ٤خس٣ش ٓؼَ طخل٤غ أٝ حُغ٘ش حُٔخ٤ُش 

ح٠ُ حُلظشحص  ٕ، أٝ طؤؿ٤ِٜخٝطٌخ٤ُق حُذػخ٣ش ٝحلاػلا ٝحُظ٤خٗش حُزلٞع ٝحُظط٣ٞش ٗلوخص

حُلظشس حُلخ٤ُش أٝ حخظ٤خس حُٞهض حُٔ٘خعذ ُز٤غ  ٓظشٝكخص حُوخدٓش ٖٓ أؿَ طخل٤غ

حلأطٍٞ حُؼخرظش ٖٓ أؿَ طلو٤ن حسرخف سأعٔخ٤ُش ُظذػ٤ْ حلأسرخف ٖٝٓ ػْ طـ٘ذ حُظوِزخص 

 حُغِز٤ش ُلأسرخف .

 Roychowdhury,2006 ; Graham)ٝك٢ اؽخس ٓخ عزن حطـٜض حُذسحعخص حُغخروش

et al ,2005; Cohen et al ,2008)  ٙا٠ُ ط٘خٍٝ ٓٞػٞع ادحسس حلأسرخف رخػظزخس

ٖٓ حُٔٞػٞػخص حلأًؼش ؿذلاً، حلا إٔ ؿخُز٤ش حُذسحعخص حُظ٢ طٔض ك٢ ٛزح حُٔـخٍ هذ 

سًضص ػ٠ِ دسحعش حُذٝحكغ ٝحلأعزخد ٝسحء ٓٔخسعش ادحسس حلأسرخف، ًٝزُي دسحعش 

حعش حلأعخ٤ُذ حُظ٢ ط٘ظٜـٜخ طِي حُششًخص حُٔخظِلش ُٔٔخسعش ادحسس حلأسرخف، ٝدس

حلأعخ٤ُذ ٝحُ٘ٔخرؽ حُٔلخعز٤ش ٝحلإكظخث٤ش حُٔغظخذٓش ٌُشق طِي حُٔٔخسعخص. ك٤غ 

 ُِو٤خط ٓخظِلش رذحثَأٝػلض حُذسحعخص حُغخروش حُظ٢ ط٘خُٝض ادحسس حلأسرخف حٗٚ ٣ٞؿذ 

 حلاخظ٤خس ك٢ حلإدحسس ٝكش٣ش ٝحُطشم حُٔلخعز٤ش، حُغ٤خعخص ٝطؼذد حُٔلخعز٢ ٝحُظو٤٤ْ

 ٣ظ٘خعذ رٔخ ٝحُطشم حُٔلخعز٤ش حُغ٤خعخص ر٤ٖ ٝحلاخظ٤خس ،حُٔخظِلش حُزذحثَ طِي ر٤ٖ

  طـ٤٤شٛخ. ٝآٌخ٤ٗش حلإدحسس ٝسإ٣ش

حُظشـ٤ِ٤ش الا إٔ دسحعش ادحسس حلأسرخف حُلو٤و٤ش ٝٓذ١ طؤػ٤شٛخ ػ٠ِ حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش 

ُِششًخص ُْ طِن حٛظٔخٓخً ٝحعؼخً ٖٓ هزَ حُزخكؼ٤ٖ سؿْ ح٤ٔٛظٜخ، ك٤غ ُْ ٣ظْ حُظش٤ًض 

ٝطؤػ٤شٛخ حُٔزخشش عٞحء لاٗشطش حُلو٤و٤ش حُظشـ٤ِ٤ش ٝحلاعظؼٔخس٣ش ٝحُظ٤ِ٣ٞٔش ػ٠ِ ح٤ٔٛش ح

ػ٠ِ حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش حُلخ٤ُش أٝ حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش حُٔغظوز٤ِش ٖٓ خلاٍ حُظلاػذ 

رخُٔز٤ؼخص، ٝطخل٤غ حُٔظشٝكخص حلاخظ٤خس٣ش، ٝص٣خدس حلأٗظخؽ، ٤ًٝل٤ش حُلذ ٖٓ ٛزٙ 

ػغ حُٔخ٢ُ حُلخ٢ُ ٝحُٔغظوز٢ِ ُِششًش. ًٔخ إٔ ٓٔخسعخص حُغِز٤ش حُظ٢ طئػش ػ٢ِ حُٞ
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حُظش٤ًض ػ٠ِ ٤ًل٤ش ططز٤ن حُظللع حُٔلخعز٢ ؿ٤ش حُٔششٝؽ رظٞسس ٝحهؼ٤ش ٝػ٤ِٔش ك٢ 

ُْ ٣ِن حٛظٔخٓخً ًؼ٤شحً ٖٓ حُزخكؼ٤ٖ ك٢  كذٝد حُٔغٔٞف رٜخ ك٢ ظَ حُٔؼخ٤٣ش حُٔلخعز٤ش

 ٛزح حُٔـخٍ سؿْ ح٤ٔٛظٚ.

ص٣خدس ٓٔخسعخص حُظللع حُٔلخعز٢ اكذٟ حُٞعخثَ حُظ٢ طلذ ٖٓ  ٣ٌٖٝٔ إٔ طٌٕٞ 

ٓٔخسعخص ادحسس حلأسرخف حُلو٤و٤ش ٖٝٓ ػْ كوذ ٣شخس ا٤ُٚ رخػظزخسٙ أكذ أعزخد حٗخلخع 

 ; Zadeh & Akhgar, 2015 ; Shaqqour ,2016) ادحسس حلأسرخف حُلو٤و٤ش

Kongorluei & Hesar ,2012; Lara et al ,2012) ٗظوخدحص رخُشؿْ ٖٓ حلا

حُٔٞؿٜش ُٔٔخسعش حُظللع حُٔلخعز٢ ؿ٤ش حُٔششٝؽ، ٝه٤خّ ٓؼذ١ حُٔؼخ٤٣ش حُٔلخعز٤ش 

ػ٠ِ حعظزؼخدٙ ٝص٣خدس ٓغظٟٞ حُظللع حُٔلخعز٢ حُٔششٝؽ، رُي رؼذ ٓخ طٞطِض رؼغ 

حُذسحعخص ا٠ُ ٝؿٞد ػلاهش ػٌغ٤ش ر٤ٖ حُظللع حُٔلخعز٢ حُٔششٝؽ ٝحُظللع حُٔلخعز٢ 

. ٝسؿْ حلاٗظوخدحص حُظ٢ (Nakano et al, 2014 ; Basu, 2001)ؿ٤ش حُٔششٝؽ 

ٝؿٜض ُِظللع حُٔلخعز٢، الا أٗٚ ٝؿذ طؤ٤٣ذحً ِٓلٞظخً، ٝطٞطِض حُؼذ٣ذ ٖٓ حُذسحعخص 

 Shaqqourحُغخروش ا٠ُ أ٤ٔٛش طز٢٘ ٓٔخسعخص حُظلع حُٔلخعز٢. ك٤غ سًضص دسحعش 

ؼش٣ق ػ٢ِ دٝس حُظللع حُٔلخعز٢ ك٢ حُلذ ٖٓ ٓٔخسعش ادحسس حلأسرخف ، ٝط (2016)

حُٔغظؼٔش٣ٖ رخ٤ٔٛش ٛزح حُٔلّٜٞ ٝح٥ػخس حُغِز٤ش حُظ٢ عظٞحؿْٜٜ ك٢ كخُش ػذّ ططز٤وٚ 

 Lara et al (2012)ك٢ حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش ُِششًخص حُٔغخٛٔش حُؼخٓش . ٝحًذص دسحعش 

حٕ حُظللع حُٔلخعز٢ ٛٞ أ٤ُش طظغْ رخٌُلخءس ا٠ُ طو٤َِ حكظٔخٍ طلاػذ حُششًخص ك٢ 

إٔ حُظٔغي رذسؿش ػخ٤ُش ٖٓ  Jabbar (2017)أٝػلض دسحعش حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش. ًٔخ 

حُظللع ٣لذ ٖٓ هذسس حلإدحسس ػ٠ِ ٓٔخسعش ادحسس حلأسرخف حلاٗظٜخص٣ش ٓٔخ ٣لخكع ػ٠ِ 

حعؼخس حلاعْٜ ٖٓ حُظوِزخص ٣ٝخلغ ٖٓ ٓخخؽش حلاكلاط ٓٔخ ٣ؼضص رخُظزؼ٤ش ٖٓ ه٤ٔش 

٤ش حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش ٝص٣خدس حُٔ٘شؤس، ٝحعظخذحّ حُظللع حُٔلخعز٢ ٣غخْٛ ك٢ طؼض٣ض ٓظذحه

ٓغظٟٞ ٓلاءٓش حُٔؼِٞٓخص، ٣ٝض٣ذ ٖٓ حلاكظخف ٝحُشلخك٤ش ك٢ حُظوش٣ش حُٔخ٢ُ ٝهذسطٚ 

 ػ٠ِ حُظ٘زئ رخلأسرخف ٝحُظذكوخص حُ٘وذ٣ش ك٢ حُٔغظوزَ .
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ٝك٢ ٛزح حلإؽخس طظٔؼَ حُوؼ٤ش حُزلؼ٤ش حُٔطشٝكش ك٢ ٛزٙ حُذسحعش ك٢ اخظزخس ٓذٟ 

طؤػ٤ش حُظللع حُٔلخعز٢ ؿ٤ش حُٔششٝؽ ك٢ حُلذ ٖٓ ٓٔخسعخص ادحسس حلأسرخف ٖٓ خلاٍ 

حلاٗشطش حُلو٤و٤ش ك٢ حُششًخص حُٔو٤ذس ك٢ عٞم حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ك٢ ؿٜٔٞس٣ش ٓظش 

 : ح اٌثحس فٟ اٌرغاإلاخ الاذ١حٚتاٌراٌٟ ٠ّىٓ ص١اغح ِشىٍحُؼشر٤ش. 

َٛ طٔخسط حُششًخص حُٔو٤ذس ك٢ عٞم حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ك٢ ٓظش ادحسس حلأسرخف حُلو٤و٤ش 

ٓٔخسعخص ادحسس حلأسرخف َٛ ٣ئػش ططز٤ن حُظللع حُٔلخعز٢ ؿ٤ش حُٔششٝؽ ػ٠ِ  ؟

 رخعظخذحّ حلاٗشطش حُلو٤و٤ش ك٢ حُششًخص حُٔو٤ذس ك٢ عٞم حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ك٢ ؿٜٔٞس٣ش

ٓظش حُؼشر٤ش ؟َٛ طخظِق ٓٔخسعخص ادحسس حلأسرخف حُلو٤و٤ش رؤخظلاف ػٔش حُششًش أٝ 

ٓؼذٍ حُؼخثذ ػ٠ِ حلأطٍٞ أٝ ؿٞدس حُٔشحؿؼش ك٢ حُششًخص حُٔو٤ذس ك٢ عٞم حلأٝسحم 

 حُٔخ٤ُش ك٢ ؿٜٔٞس٣ش ٓظش حُؼشر٤ش ؟

 ٘ذف اٌثحس : .3

سعخص ادحسس ٣ٜذف حُزلغ ا٠ُ اخظزخس أػش حُظللع حُٔلخعز٢ ؿ٤ش حُٔششٝؽ ػ٢ِ ٓٔخ

حلأسرخف حُلو٤و٤ش رشٌَ ٓزخشش ٖٓ خلاٍ حعظخذحّ ٓوخ٤٣ظ حُظللع حُٔلخعز٢ ؿ٤ش 

حُٔششٝؽ، ٝٓوخ٤٣ظ ادحسس حلأسرخف حُلو٤و٤ش شخثؼش حلاعظخذحّ ك٢ حُؼذ٣ذ ٖٓ حُذسحعخص 

 حُغخروش رؼذ طؼذ٣ِٜخ رٔخ ٣ظلن ٓغ حُز٤جش حلاهظظخد٣ش ك٢ ؿٜٔٞس٣ش ٓظش حُؼشر٤ش. 

 أ١ّ٘ح اٌثحس : .4

أ٤ٔٛش حُزلغ ػ٤ِٔش ٖٓ ػشٝسس طٔظغ حُٔؼِٞٓخص حُٔلخعز٤ش رخُٔٞػٞػ٤ش طزشص 

ٝحُشلخك٤ش ٝص٣خدس ػوش حُٔظؼخ٤ِٖٓ ٝٓغظخذ٠ٓ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش ك٢ طِي حُٔؼِٞٓخص. ٣ٌٖٝٔ 

حُٔغخٛٔش ك٢ رُي ٖٓ خلاٍ دسحعش ٓٔخسعخص ادحسس حلأسرخف حُلو٤و٤ش رخػظزخسٛخ حلاًؼش 

خسعخص حُظللع حُٔلخعز٢ ؿ٤ش حُٔششٝؽ، ٓٔخ حٗظشخسحً، ٤ًٝل٤ش حُلذ ٜٓ٘خ خلاٍ ٓٔ

٣ئد١ ا٠ُ ص٣خدس حُؼوش ك٢ حُششًخص ٝادحسطٜخ رخلاػظٔخد ػ٢ِ ٓؼِٞٓخص رحص ٓظذحه٤ش 

 ٝٓٞػٞه٤ش ػخ٤ُش.

حٓخ أ٤ٔٛش حُزلغ حُؼ٤ِٔش ط٘زغ ٖٓ ٓغخٛٔظٚ ك٢ عذ حُلـٞس ك٢ حُذسحعخص حُغخروش حُظ٢ 

٤ش حُٔششٝؽ ٝحُظش٤ًض ػ٠ِ طـخِٛض حُلشم ر٤ٖ ٗٞػ٠ حُظللع حُٔلخعز٢ حُٔششٝؽ ٝؿ

 ٓٔخسعخص ادحسس حلأسرخف ػ٠ِ حعخط حلاعظلوخم. 
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 حذٚد اٌثحس : .2

طشًض حُزخكؼش ػ٠ِ دسحعش حُؼلاهش ر٤ٖ حُظللع حُٔلخعز٢ ؿ٤ش حُٔششٝؽ ٝادحسس حلأسرخف 

حُلو٤و٤ش، ٝطؤػ٤شٛخ حُٔزخشش عٞحء ػ٠ِ حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش حُلخ٤ُش أٝ حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش 

ٍ حُظلاػذ رخُٔز٤ؼخص، ٝطخل٤غ حُٔظشٝكخص حلاخظ٤خس٣ش، ٝص٣خدس حُٔغظوز٤ِش ٖٓ خلا

حلاٗظخؽ. ك٤غ ٣وظظش ٛزح حُزلغ ػ٠ِ حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش ُِششًخص حُٔغـِش ك٢ عٞم 

حلأٝسحم حُٔخ٤ُش حُٔظش١، طشظَٔ حُذسحعش ػ٠ِ حُششًخص حُٔغخٛٔش حُٔغـِش ك٢ عٞم 

حعظزؼخد حُششًخص حُٔخ٤ُش  حلأٝسحم حُٔخ٤ُش دٕٝ ؿ٤شٛخ ٖٓ حُششًخص حلأخشٟ، رُي رؼذ

ٗظشحً ُخؼٞػٜخ ُزؼغ حُٔؼخ٤٣ش ٝحُوٞح٤ٖٗ حُشهخر٤ش حُخخطش، ٝطوظظش حُذسحعش ػ٠ِ 

 .9102ٝكظ٠  9102حُلظشس حُٔلذدس ٖٓ ع٘ش 

  ِٕٙع١ح اٌثحس : .2

عٞف ط٘ظٜؾ حُزخكؼش حُٔذخ٤ِٖ حلإعظوشحث٠ ٝحلإعظ٘زخؽ٠، ك٤غ ٣ظْ اعظخذحّ حُٔذخَ 

حلأدد حُٔلخعز٠ ٝحُذسحعخص حُٔشطزطش رٔٞػٞع حلإعظوشحث٠ ك٠ ٓشكِش اعظؼشحع 

. ٝعٞف ٣ظْ اعظخذحّ حُلو٤و٤ش ٝادحسس حلأسرخفحُظللع حُٔلخعز٢  حُزلغ ك٠ ٓـخ٠ُ

حُٔذخَ حلإعظ٘زخؽ٠ ك٠ ٓشكِش اشظوخم حُلشٝع حُٔلاثٔش ُٔٞػٞع حُزلغ. ٝحعظٌٔخلاً 

ش، ُظلو٤ن ٛذف حُزلغ عٞف ٣ظْ اخظزخس كشٝع حُزلغ ٖٓ خلاٍ حُذسحعش حُظطز٤و٤

ربعظخذحّ حُ٘ٔخرؽ حُظ٢ طْ حُظٞطَ ا٤ُٜخ، ػ٠ِ ػ٤٘ش ٖٓ حُششًخص حُٔو٤ذس رغٞم حلأٝسحم 

حُٔخ٤ُش حُٔظش١، رٜذف حُظٞطَ ا٠ُ ٓذٟ ٓٔخسعش ٛزٙ حُششًخص لإدحسس حلأسرخف 

 .حُلو٤و٤ش ػ٠ِ ادحسس حلأسرخفؿ٤ش حُٔششٝؽ حُلو٤و٤ش، ٝأػش حُظللع حُٔلخعز٢ 

 خطح اٌثحس : .7

حٝلإ زُلغ  ذٛف ح ٤ُش:ظُلو٤ن  ظُخ و٘خؽ ح ٖ حزُلغ حُ زُخه٢ٓ  ضء ح ط٢ حُـ زُلؼ٤ش ، كغٞف ٣ـ ٚ ح  ؿخرش ػ٠ِ طغخإلاط

 اٌرحفظ اٌّحاعثٟ غ١ش اٌّششٚط. -

 اداسج الأستاغ اٌحم١م١ح. -

 اٌؼلالح ت١ٓ اٌرحفظ اٌّحاعثٟ غ١ش اٌّششٚط ٚ اداسج الأستاغ اٌحم١م١ح. -

 اٌذساعح اٌرطث١م١ح . -

 إٌرائط ٚاٌرٛص١اخ. -
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 : اٌّششٚطاٌرحفظ اٌّحاعثٟ غ١ش  .8

 : ِفَٙٛ اٌرحفظ اٌّحاعثٟ غ١ش اٌّششٚط 8/1

٣ظِخض ٓلّٜٞ حُظللع حُٔلخعز٢ ػ٠ِ ٓغظٟٞ حُٔ٘ظٔخص ح٤ُٜ٘ٔش حُٔخظظش ٝحُٔؼ٤٘ش 

حُٔ٘زؼن (APB)  رٞػغ حُٔؼخ٤٣ش حُٔلخعز٤ش ٖٓ خلاٍ ٓخ أشخس ٓـِظ ٓزخدة حُٔلخعزش

ك٢ هخثٔش حُٔؼخ٤٣ش سهْ   (AICPA)ػٖ ٓـٔغ حُٔلخعز٤ٖ حُوخ٤٤ٖٗٞٗ حلأٓش٢ٌ٣

(4)(APB Statement NO.4   ّحُظخدسس ػخ )( ا٠ُ 32، رخُلوشس سهْ )0221

حُظللع حُٔلخعز٢ ٛٞ ه٤ٔش " ػذّ حُظؤًذ حُز١ ٣ل٤ؾ رؼ٤ِٔش حػذحد حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش، حُز١ 

٣٘ؼٌظ رخلإػظشحف حُٔزٌش رخلأكذحع حُغ٤جش ٓغ طذ٤ٗش ه٤ٔش طخك٢ حلأطٍٞ ٝطخك٢ 

( حٝػق حٗٚ " ٣ظْ ه٤خط حلأطٍٞ 171ظ حلإطذحس ٝكوخً ُِلوشس سهْ )حُذخَ" ٝ ك٢ ٗل

ًَُ ٖٓ حُٔذ٣ش٣ٖ  ٝحلإُظضٓخص ك٢ ًؼ٤ش ٖٓ حلاك٤خٕ ك٢ ظَ ػذّ حُظؤًذ، ٝطخس٣خ٤خً ٣لؼَ 

ٝحُٔغظؼٔش٣ٖ ٝحُٔلخعز٤ٖ رؤٕ طٌٕٞ حلأخطخء حُٔلظِٔش ك٢ حُو٤خط حُٔلخعز٢ ٣ظْ 

خؼش، ) ُذخَ ٝطخك٢ حلأطٍٞ"طوذ٣شٛخ رخُ٘وض رذلاً ٖٓ حُض٣خدس ٌَُ ٖٓ طخك٢ ح

 .(Ball & Shivakumar, 2005؛ 9102

ٓلّٜٞ حُظللع حُٔلخعز٢ ػ٠ِ ٓغظٟٞ حُٔ٘ظٔخص ح٤ُٜ٘ٔش حُٔخظظش  ا٠ُ ؿخٗذ طؼش٣ق

طؼش٣لخص  حلاًخد٤ٔ٣شٝحُٔؼ٤٘ش رٞػغ حُٔؼخ٤٣ش حُٔلخعز٤ش ، هذٓض حُؼذ٣ذ ٖٓ حُذسحعخص 

ػذ٣ذس ُِظللع حُٔلخعز٢ ػ٠ِ حُٔغظٟٞ حلاًخد٢ٔ٣، ٝحُظ٢ حخظِلض طزؼخً لإخظلاف أٛذحف 

طِي حُذسحعخص، كوذ حٝػلض رخٕ حُظللع حُٔلخعز٢ ٛٞ حلإػظشحف رـ٤ٔغ حُخغخثش 

ٝحُٔظشٝكخص حُٔظٞهؼش ػ٘ذ طلذ٣ذ حلأسرخف حُغ٣ٞ٘ش ٝحُٔشًض حُٔخ٢ُ، حٓخ حلأسرخف 

الا ارح طْ حُلظٍٞ ػ٠ِ حدُش طؼزض طلووٜخ. ك٤غ ٤ٓضص ٜخ حُٔظٞهؼش لا٣ظْ حلإػظشحف ر

حُذسحعخص حُغخروش ر٤ٖ ٓل٤ٜٖٓٞ كشػ٤٤ٖ ُِظللع حُٔلخعز٢ ٛٔخ حُظللع حُٔلخعز٢ 

 ,Gassenحُٔششٝؽ ، ٝحُظللع حُٔلخعز٢ ؿ٤ش حُٔششٝؽ كغذ رؼغ حُذسحعخص ٜٓ٘خ )

2006 ، ) Ball et al ,2005)( ،)Ismail & Ebolok ,2011 )

(Roychowdhury & Watts, 2007( ،)Fredriksson ,2008) ( ،Beaver 

& Ryan,2005 ) عظظ٘خٍٝ حُزخكؼش حُـضء حُخخص رٔلّٜٞ حُظللع ؿ٤ش حُٔششٝؽ

 ًخلاط٢ :
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 Unconditional)اٌرحفظ اٌّحاعثٟ غ١ش اٌّششٚط٣ؼشف      

Conservatism)   َرخٗٚ حُطشم ٝحُغ٤خعخص حُٔلخعز٤ش حُظ٢ طخظخسٛخ حلإدحسس ٖٓ أؿ

حُظخل٤غ ٖٓ ه٤ٔش حلأسرخف ٝحُو٤ْ حُذكظش٣ش ُظخك٢ حلأطٍٞ ٖٓ حُزذح٣ش رؼ٤ذحً ػٖ 

، ٓؼَ حلإػظشحف حُلٞس١  ex-anteحلأخزخس حُٔظخكش، ُٝزُي حؽِن ػ٤ِٚ حُظللع حُٔغزن  

ِٔظٜخ، رل٤غ ٣ظْ طل٤ِٜٔخ ر٘لوخص حُزلٞع ٝحُظط٣ٞش ًٔظشٝف ا٣شحد١ ٝػذّ سع

ًٔظشٝكخص ػ٢ِ حُشرق حُٔلخعز٢ رذلاً ٖٓ سعِٔظٜخ ٝحظٜخسٛخ ًؤطَ ك٢ هخثٔش 

حُٔشًض حُٔخ٢ُ ٝحعظخذحّ ؽش٣وش حلاٛلاى حُٔؼـَ رذلاً ٖٓ حُوغؾ حُؼخرض لأٛلاى 

 .Ismail & Ebolok (2011)حلأطٍٞ حُؼخرظش 

٤غ حُٔ٘ظظْ ك٢ ػ٠ِ حٗٚ ٛٞ حُظخل ( Roychowdhury & Watt (2007ًٔخ ػشكٚ

ه٤ْ طخك٢ حلأطٍٞ ٣ٝطِن ػ٤ِٚ طللع ح٤ُٔضح٤ٗش حُؼ٤ٓٞٔش حٝ طللع ٓغظوَ، لاٗٚ ٣ظْ 

رشٌَ ٓغظوَ ػٖ حلأخزخس حُٔغظوز٤ِش أٝ حلإ٣شحدحص حُٔظٞهؼش، ٣ٝئد١ حُظللع ؿ٤ش 

حُٔششٝؽ ا٠ُ حُظوش٣ش ػٖ ه٤ْ ٓ٘خلؼش ُِو٤ٔش حُذكظش٣ش ُلوٞم ح٤ٌُِٔش ٣ٝظْ ٖٓ خلاُٚ 

٠ حُلظشس حُلخ٤ُش رذلاً ٖٓ سعِٔظٜخ ٓؼَ )طٌخ٤ُق حُزلغ ٝحُظط٣ٞش( أٝ طل٤َٔ حُ٘لوخص ػِ

 طؤؿ٤َ حلإػظشحف رخلإ٣شحدحص.

حُظللع حُٔلخعز٢ ؿ٤ش حُٔششٝؽ رخٗٚ حُظللع  Fredriksson (2008)ك٢ ك٤ٖ ػشف 

حُظ٢ طئد١ ا٠ُ  (GAAP)حُز١ ٣٘شؤ ٖٓ ططز٤ن حُٔزخدة حُٔلخعز٤ش حُٔوزُٞش هزٞلاً ػخٓخً 

  Ryanطخل٤غ حلأسرخف رشٌَ ٓغظوَ ػٖ حلأخزخس حُلخ٤ُش. ًٔخ حشخسص دسحعش

حُظضحّ حُششًش ٓ٘ز حُزذح٣ش  رخٗٚ ٣٘ط١ٞ ػ٠ِ ططز٤ن حُظللع ؿ٤ش حُٔششٝؽ (2006)

حلإػظشحف رخُو٤ْ حُذكظش٣ش ُظخك٢ حلأطٍٞ رو٤ٔش أهَ ٖٓ حُو٤ٔش حُغٞه٤ش ػ٠ِ ؽٍٞ ػٔش 

 ٛزٙ حلأطٍٞ .

رؤٕ ٗٞػ٢ حُظللع ُٜٔخ حُؼذ٣ذ ٖٓ حلأٛذحف  ٣Beaver & Ryan (2005)ئًذ ًَ ٖٓ 

رحطٜخ ٜٓ٘خ ؿزد حُٔغظؼٔش٣ٖ ٝحُظو٤َِ ٖٓ طوخػ٢ حُششًخص ٝطو٤َِ حُؼشحثذ ٝطٌخ٤ُق 

حًُٞخُش ، ٝطٌُٖٔ حُٔلخعز٤ٖ ٝح٤٤ُٜٖ٘ٔ ٖٓ كذ ػذّ حلاعظوشحس حلاهظظخد١ ٝطـ٘ذ خطش 
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ًَُ ٖٓ ٗٞػ٢ حُظللع حُٔلخعز٢  Zhang (2008) حلأكلاط ٝحلأصٓخص. ًٔخ ٝػق إٔ 

عٞحء حُظللع حُٔلخعز٢ حُٔششٝؽ أٝ ؿ٤ش حُٔششٝؽ طئدٟ ا٠ُ حٗخلخع ك٢ ه٤ْ 

حلأطٍٞ ٌُٜ٘ٔخ ٣خظِلخٕ ك٢ حُوذسس ػ٢ِ طٞط٤َ حُٔؼِٞٓخص حُـ٤ذس ٖٓ خلاٍ حُوٞحثْ 

 حُٔخ٤ُش.  

 ِحذداخ اٌرحفظ اٌّحاعثٟ : 8/2

 Watts ,2003 ; Lara et al ,2009 ; Qiang)حطلوض حُؼذ٣ذ ٖٓ حُذسحعخص حُغخروش 

,2007 ; Wang , 2015 ; Lafond & Watts,2008 )  ػ٠ِ إٔ ٛ٘خى ٓلذدحص

أسرؼش ُِظللع حُٔلخعز٢ ْٝٛ حُٔلذد حُظؼخهذ١، ٝحُٔلذد حُوؼخث٢، ٝحُٔلذد حُؼش٣ز٢، 

ٓلذدحص  (Lara et al, 2009 ; Qiang ,2007)ٝحُٔلذد حُظ٘ظ٢ٔ٤. ط٘خُٝض دسحعظ٢

حُظللع حُٔلخعز٢ حُٔششٝؽ ٝؿ٤ش حُٔششٝؽ، ك٤غ حطلوض ػ٠ِ ٓلذدحص حُظللع ؿ٤ش 

حُٔششٝؽ، ٌُٖٝ ُْ طظلن ػ٠ِ ٓلذدحص حُظللع حُٔلخعز٢ حُٔششٝؽ. ك٤غ طٞطِض 

حُٔلذد حُظؼخهذ١ إٔ ٓلذدحص حُظللع حُٔششٝؽ ٢ٛ  Lara et al (2009)دسحعش 

ظ٘ظ٢ٔ٤. ٝػ٢ِ حُ٘و٤غ ٖٓ رُي ٝحُٔلذد حُوؼخث٢ ٝحُٔلذد حُؼش٣ز٢ ٝحُٔلذد حُ

حُٔلذد حُظؼخهذ١ حُٔششٝؽ ٛٔخ إٔ ٓلذدحص حُظللع Qiang  (2007) طٞطِض دسحعش

ٝحُٔلذد حُوؼخث٢ كوؾ، ر٤٘ٔخ حطلوض ٛخط٤ٖ حُذسحعظ٤ٖ ػ٠ِ ٓلذدحص حُظللع ؿ٤ش 

طِخ٤ظٜخ  ٣ٌُٖٔ  حُٔششٝؽ ٢ٛٝ حُٔلذد حُوؼخث٢ ٝحُٔلذد حُؼش٣ز٢ ٝحُٔلذد حُظ٘ظ٢ٔ٤.

  ًٔخ ٢ِ٣ : 

 ( ٞاٌّحذد اٌرؼالذContracting: )  ٣ؼذ حُٔلذد حُظؼخهذ١ ٖٓ حْٛ حُٔظخدس

حُشث٤غ٤ش ُِظللع، ٣ٝوظذ رٚ حُظش٤ًض ػ٠ِ حُؼوٞد حُشع٤ٔش ر٤ٖ حلأؽشحف رحص حُؼلاهش 

ك٢ حُششًش ًؼوٞد حُذ٣ٖ ٝػوٞد حٌُٔخكؤس كؼلاً ػٖ إ طٌٖٔ حلأ٤ٔٛش ٖٓ ٝسحء حُٔلذد 

ٔوشػ٤ٖ ٣طخُزٕٞ ربػذحد هٞحثْ ٓخ٤ُش ٓظللظش حُظؼخهذ١ ُِظللع ٛٞ إ حُٔغخ٤ٖٔٛ ٝحُ

 Wangُظخل٤غ طٌخ٤ُق حًُٞخُش ٝحُلذ ٖٓ حُلٞحكض حلإدحس٣ش. ك٤غ حٝػلض دسحعش 

طوغ٤ْ حُٔلذد حُظؼخهذ١ ا٠ُ ػلاع دٝحكغ ٢ٛٝ )طؼ٣ٞؼخص حلإدحسس، ٝػوٞد  (2015)

 حُذ٣ٖ، رخلاػخكش ا٠ُ حُلًٞٔش( ٓٞػلش ًخ٥ط٢ :
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حُؼوٞد حُظ٢ ط٘شؤ ر٤ٖ حُٔغخ٤ٖٔٛ ٝحلإدحسس ُِلذ ٖٓ إ ٗظش٣ش حًُٞخُش طؼذ أعخط 

طؼخسد حُٔظخُق حُظ٢ ر٤ٖ حُٔغخ٤ٖٔٛ ٝحلإدحسس. ك٤غ ٗشؤص حُظؼ٣ٞؼخص ٝحُلٞحكض 

حلإدحس٣ش ًٞع٤ِش ُظلل٤ض حُٔذسحء ػ٠ِ حُؼَٔ روذس حلأٌٓخٕ ٖٓ أؿَ طلو٤ن ٓظخُق 

كخلإدحسس حُششًش، ٝطو٤َِ حُظؼخسع ر٤ٖ ٓظِلش حلإدحسس ٝٓظخُق حلأؽشحف حلأخش١. 

طغؼ٠ ا٠ُ طـ٤٤ش ٗظخثؾ حُششًش ٖٓ خلاٍ حعظخذحّ حلأعخ٤ُذ ٝحُطشم حُظ٢ طض٣ذ ه٤ٔش 

٣ٝظزٖ ٛ٘خ دٝس حُظللع . Huang et al (2013) حلأسرخف ٖٓ أؿَ طؼظ٤ْ طِي حُلٞحكض

حُٔلخعز٢ رخلإػظشحف رخلأخزخس حُغ٤جش ٝطؤؿ٤َ حلإػظشحف رخلأخزخس حُـ٤ذس، ٖٝٓ ػْ حُلذ 

ٗظٜخص١ ك٢ حُٔزخُـش ػٖ حلأسرخف حُٔؼِٖ ػٜ٘خ رـشع طؼظ٤ْ ٖٓ عِٞى حلإدحسس حلا

كٞحكضٛخػ٠ِ كغخد أطلخد حُٔظخُق حلأخش١. حٓخ رخُ٘غزش ُؼوٞد حُذ٣ٖ هخٓض دسحعش 

Tan (2013)  رللض حلاخظ٤خسحص حُٔلخعز٤ش ُؼ٤٘ش ٖٓ حُششًخص حلأٓش٤ٌ٣ش ػوذ

وٞهْٜ ك٢ ٝؿٞد حخظشحهخص ُؼوٞد حُذ٣ٖ، ُٔؼشكش ا٠ُ أ١ ٓذٟ ٣ٔخسط حُٔوشػٕٞ ك

حُظٞطَ ُِٔؼِٞٓخص ٖٓ أؿَ حُظؤػ٤ش ػ٢ِ حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش ُِششًخص ػوذ حٗظوخٍ كوٞم 

حُغ٤طشس ا٤ُْٜ؟ ٤ًٝق ٣ئػش حُٔوشػٕٞ ك٢ حُظوش٣ش حُٔخ٢ُ ُظِي حُششًخص؟ ٝطٞطِض 

ٗظخثؾ حُذسحعش ا٠ُ أٗٚ حُششًخص حُظ٢ ٣ٞؿذ رٜخ خشٝهخص ُؼوٞد حُذ٣ٖ، ٣ظزق ٓغظٟٞ 

ؽ ػخٍ ٓزخششسً رؼذ خشم حُششٝؽ. ٝحخ٤شحً كبٕ حُلًٞٔش حُظللع حُٔلخعز٢ حُٔششٝ

طؼٖٔ ُِٔغخ٤ٖٔٛ ٓشحهزش أدحء حلإدحسس ح٣ؼخً طئد١ حُلًٞٔش ػ٠ِ كغ حلإدحسس ٗلٞ حدحء 

أًؼش كخػ٤ِش ٝطظل٤ق ٓغخسٛخ ػ٘ذ طِو٢ أخزخس ع٤جش ك٢ حُٞهض حُٔ٘خعذ ٝرخُظخ٢ُ 

 .  Wang  (2015)كخُششًخص حُظ٢ ططزن حُلًٞٔش طٌٕٞ أًؼش طللظخً 

  ِٟحذد اٌرماض(Litigation):  .٣ؼذ ٓلذد ْٜٓ ُٔٔخسعش حُظللع حُٔلخعز٢

( ا٠ُ ه٤خط حُلشٝم ك٢ كـْ ٓٔخسعخص حُظللع 9101ٛذكض دسحعش )شظ١ٞ٤، 

حُٔلخعز٢ حُٔشطزطش رٔخخؽش حُذػخ١ٝ حُوؼخث٤ش، ر٤ٖ حُششًخص حُٔظٜٔش رخُظلاػذ 

ذػخ١ٝ حُوؼخث٤ش طلغ ٝحُششًخص ؿ٤ش حُٔظٜٔش رخُظلاػذ، ٝطٞطِض ا٠ُ إٔ ٓخخؽش حُ

حُششًخص حُٔظٜٔش ظخٛش٣خً رخُظلاػذ ػ٠ِ ٓٔخسعش حُظللع حُٔلخعز٢ رٔغظ٣ٞخص ػخ٤ُش 

 ;Watts ,2003) ٝرشٌَ ر١ دلاُش حكظخث٤ش. ٝك٢ ٛزح حُظذد أٝػلض حُذسحعظ٤ٖ

Lafond & Watts,2008) ٌٕٞإ حُذػخٟٝ حُوؼخث٤ش هذ طٌٕٞ ًؼ٤شس ػ٘ذٓخ ط



 

 ....)دراسة تطبيقية على الشركات   على ممارسات إدارة الأرباح الحقيقية  غيرالمشروط  أثر التحفظ المحاسبي

  عزيزة رزق محمود علي د/

 9102  حُـضء حُؼخ٢ٗ ؼخُغحُحُؼذد                                                     ؼخششحُحُٔـِذ 
222 

 
 

ك٤ٜخ رشٌَ ًز٤ش، ُزح كخٕ ٓٞحؿٜش حلإدحسس ُخطش حلأسرخف ٝطخك٢ حلأطٍٞ ٓزخُؾ 

 . حُٔوخػخس ٣ذكؼٜخ ُلاُظضحّ أًؼش رخُظللع حُٔلخعز٢

  ٟاٌّحذد اٌضش٠ث(Taxation) :  ٣غظخذّ حُٔذ٣شٕٝ حُظوذ٣ش حُشخظ٢ ك٢ كغخد

 Badertscher et al حُز٘ٞد حُٔغظلوش رٜذف ادحسس حلأسرخف ٛزٞؽخً لأؿشحع حُؼش٣زش

رؤٕ حُٔذ٣ش٣ٖ ٣ـ٤شٕٝ ٖٓ حلأٗشطش حُظشـ٤ِ٤ش  (١ٞ٤9102 )شظًٔخ حشخسص  .(2006 )

ُِششًش،رـشع طخل٤غ حُذخَ حُذكظش١، ٝحُذخَ حُخخػغ ُِؼش٣زش، ٝرزُي ٣لووٕٞ 

ُزح طِـؤ حُششًخص ا٠ُ طخل٤غ حلأسرخف ٖٝٓ ػْ طخل٤غ ػش٣زش حُذخَ ٓضح٣خ ػش٣ز٤ش. 

 & Lafond)(Watts ,2003)حُٔغظلوش ػ٤ِٜخ ٖٓ خلاٍ حعظخذحّ حُظللع حُٔلخعز٢

Watts,2008). 

  ّٟاٌّحذد اٌرٕظ١(Regulation) :  ٕإٔ حُٔ٘ظٔخص ح٤ُٜ٘ٔش حُٔلخعز٤ش طلذد ح

طٌٕٞ حُٔؼِٞٓخص حُٔلظق ػٜ٘خ ك٢ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش أًؼش طللظخً ُظ٘ظ٤ْ حلأعٞحم حُٔخ٤ُش 

ٝحُظؼخٓلاص حُٔخ٤ُش ، ٝرُي ٖٓ خلاٍ حُظؼ٤ِٔخص ٝحُِٞحثق حُظ٢ حهشطٜخ ٤ٛجش حلإششحف 

ٚ حُظللع حُٔلخعز٢ ٝحُظ٢ ًخٕ ُٜخ دٝس ك٢ طٞؿ٤ SECػ٠ِ حُزٞسطش ٝحلأٝسحم حُٔخ٤ُش 

 SECٝٓٔخسعخطٚ ، ك٤غ هخٓض ٤ٛجش حلإششحف ػ٠ِ حُزٞسطش ٝحلأٝسحم حُٔخ٤ُش 

رخطذحس ٓـٔٞػش ٖٓ حُِٞحثق حُظ٢ طلزس طذحٍٝ حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ُِششًخص حُظ٢ طزخُؾ ك٢ 

حكذع طلغ٤ش ُِظللع  Sarbanes Oxley Act (SOX)طو٤٤ْ أطُٜٞخ ، ٣ٝؼذ هخٕٗٞ 

ٖٓ حُذسحعخص إ طوخس٣ش حُششًخص رؼذ طذٝس ٛزح حُوخٕٗٞ  حُٔلخعز٢ حر طش٤ش حُؼذ٣ذ

(SOX)  حطزلض أًؼش طللظخً رخلاػخكش ا٠ُ حلإػظشحف رخُخغخثش حُٔلظِٔش رشٌَ أًزش

 . Wang (2015)ٖٓ حلأسرخف حُٔلظِٔش 

  ً اٌّئششج ػٍٝ اٌرحفظ اٌّحاعثٟ :اٌؼٛاِ  8/3

حُظللع حُٔلخعز٢ ، ك٤غ ٛ٘خى حُؼذ٣ذ ٖٓ حُؼٞحَٓ حُظ٢ ٣ٌُٖٔ إٔ طئػش ػ٠ِ ٓغظٟٞ 

؛ كغ٤ٖ، 9102؛ ػ٢ِ، 9102هخٓض حُؼذ٣ذ ٖٓ حُذسحعخص حُغخروش ٓؼَ)حُ٘ـخس، 

 Moeinaddin et al, 2012; Kamarudin et؛ 9109؛ كٔذحٕ، 9102

al,2010; Suleiman, 2014  ) رخخظزخس طؤػ٤ش أكذ طِي حُؼٞحَٓ حٝ رؼؼٜخ ػ٢ِ
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( رظظ٤٘ق حُؼٞحَٓ 9102،ٓغظٟٞ حُظللع حُٔلخعز٢. ك٤غ هخٓض دسحعش )ػ٢ِ

 حُٔئػشس ػ٠ِ ٓغظٟٞ حُظللع حُٔلخعز٢ ا٠ُ ػلاػش ٓـٔٞػخص ًخُظخ٢ُ :

ٝحُٔظٔؼِش ك٢ )طوذ٣ْ ٓ٘شؤس حُٔشحؿؼش خذٓخص  ػٛاًِ ذرؼٍك تاٌّشاظغ اٌخاسظٟ (0

رخلاف خذٓش حُٔشحؿؼش ُِٔ٘شؤس ٓلَ حُٔشحؿؼش، حعظولاٍ حُٔشحؿغ حُخخسؿ٢، كـْ 

ٔشحؿغ، ؿٞدس حُٔشحؿؼش(. ك٤غ طٞطِض ا٠ُ حٗٚ ًِٔخ ٓ٘شؤس حُٔشحؿؼش، ؽٍٞ ٓذس روخء حُ

هَ طوذ٣ْ ٓ٘شؤس حُٔشحؿؼش رخلاف خذٓش حُٔشحؿؼش، ٝصحدص ؿٞدس حُٔشحؿؼش، ٝصحد 

حعظولاٍ حُٔشحؿغ، ٝصحد كـْ ٓ٘شؤس حُٔشحؿؼش، ٝهظش ٓذس روخء حُٔشحؿغ أدٟ رُي ا٠ُ 

  (.9102ػ٢ِ )ص٣خدس ٓغظٟٞ حُظللع حُٔلخعز٢ 

ٝحُٔظٔؼِش ك٢ )خظخثض ٓـِظ  ّح اٌششواخػٛاًِ ذرؼٍك تآ١ٌاخ حٛو (9

حلإدحسس، ٤ٌَٛ ح٤ٌُِٔش، ٝحُشهخرش حُذحخ٤ِش، رخلإػخكش ا٠ُ خظخثض ُـ٘ش حُٔشحؿؼش(. 

ك٤غ طٞطِض ا٠ُ حٗٚ ًِٔخ صحدص كًٞٔش حُششًخص، ٝصحد كـْ ٓـِظ حلإدحسس، ٝصحد 

ؼٞ حعظولاٍ ٓـِظ حلإدحسس، ٝصحدص حُشهخرش حُذحخ٤ِش، ًِٝٔخ ًخٕ ٣ٞؿذ كظَ ر٤ٖ حُؼ

حُٔ٘ظذد ٝسث٤ظ ٓـِظ حلإدحسس، ٝهِض ٗغزش ٤ٌِٓش حُٔذ٣ش٣ٖ، ٝصحدص ٗغزش ٤ٌِٓش 

 (.9102ػ٢ِ)حُٔئعغخص أدٟ رُي ا٠ُ ص٣خدس ٓغظٟٞ حُظللع حُٔلخعز٢ 

ٝحُٔظٔؼِش ك٢ ) كـْ حُششًش، ٗغزش  ػٛاًِ ذرؼٍك تخصائص اٌششوح (3

حُٔذ٤ٗٞ٣ش، ٗٞع حُوطخع(. ك٤غ طٞطِض ا٠ُ حٗٚ ًِٔخ ٝصحد كـْ حُششًش، ٝصحدص ٗغزش 

 (.9102حُٔذ٤ٗٞ٣ش أدٟ رُي ا٠ُ ص٣خدس ٓغظٟٞ حُظللع حُٔلخعز٢ )ػ٢ِ،

، رخُ٘غزش ُظؤػ٤ش خظخثض حُٞكذس (9102كغ٤ٖ )ٝك٢ ٗلظ حُغ٤خم طٞطِض دسحعش 

٣ٞخص حُظللع حُٔلخعز٢، ا٠ُ ٝؿٞد ػلاهش حسطزخؽ ٓٞؿزش رحص حلاهظظخد٣ش ػ٠ِ ٓغظ

طؤػ٤ش ٓؼ١ٞ٘ ٌَُ ٖٓ كـْ حُٔز٤ؼخص، ٝٗغزش حُشكغ حُٔخ٢ُ، ٝٗٞع حُظ٘خػش، ػ٠ِ 

حُظللع حُٔلخعز٢. ك٢ ك٤ٖ طٞطِض ُٞؿٞد ػلاهش حسطزخؽ عخُزش رحص طؤػ٤ش ٓؼ١ٞ٘ ٌَُ 

شًش، ٝكـْ ٌٓظذ ٖٓ كـْ حُششًش، ٝدسؿش طؼوذ حُششًش، ٝػٔش حُششًش، ٓخخؽش حُش

حُٔشحؿؼش، ػ٠ِ حُظللع حُٔلخعز٢. ٝك٢ رحص حُغ٤خم هذٓض ًَ ٖٓ حُذسحعخص حُغخروش 

( Moeinaddin et al, 2012; Kamarudin et al,2010؛ 9102)حُ٘ـخس ،

ك٤غ  كـْ حُششًش. ٓـٔٞػش ٖٓ حُؼٞحَٓ حُظ٢ طئػش ػ٠ِ حُظللع. رخُ٘غزش ُِٔظـ٤ش
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وّٞ رظطز٤ن حُظللع حُٔلخعز٢ ُظخل٤غ حشخسص ا٠ُ حٕ حُششًخص ًز٤شس حُلـْ ط

ًَ ٖٓ  حُظٌخ٤ُق حُغ٤خع٤ش ٝرُي ٌُٜٞٗخ طظؼشع ُِؼـٞؽ حُغ٤خع٤ش. ك٢ ك٤ٖ حشخسص

ا٠ُ حٕ  (;Basu, 1997 ; Suleiman, 2014 9109)كٔذحٕ ، ٛزٙ حُذسحعخص

حُششًخص طـ٤شس حُلـْ حًؼش طللظخً ٝرُي ُظـ٘ذ حُذػخ١ٝ حُوؼخث٤ش ٌُٜٞٗخ طظؼشع 

ك٤غ حًذص حٕ حُششًخص طـ٤شس حُلـْ ٢ٛ  ُِٔشخًَ رشٌَ حًزش ٖٓ حُششًخص حٌُز٤شس.

 . حًؼش طللظخً ٖٓ حُششًخص ًز٤شس حُلـْ

ٔوشػٕٞ ، ٣شحػ٢ حُ(9102حُ٘ـخس)ػوٞد حُٔذ٤ٗٞ٣ش أٝػلض دسحعش حٓخ رخُ٘غزش ا٠ُ 

ػ٘ذ حلاهشحع ػٔخٕ طغذ٣ذ هشٝػْٜ ك٢ حُٔٞػذ حُٔلذد كؼلاً ػٖ ػٔخٕ ػذّ 

حٗخلخع ه٤ٔش حلأطٍٞ ُِٔوظشع رؼذ حُظؼخهذ ُزُي كخٕ طو٤٤ْ حلأطٍٞ رخهَ ه٤ٔش ٣ؼٞد 

 رخُ٘لغ ػ٠ِ حُٔوشػٕٞ ُزُي كخٕ حُظللع حُٔلخعز٢ ٣ظذ ك٢ ٓظِلش حُٔوشػٕٞ. حٓخ

حعش ػلاهش ح٣ـخر٤ش ر٤ٖ حُظللع حُٔلخعز٢ طٞؿذ طِي حُذس ،رخُ٘غزش كًٞٔش حُششًخص

ٝكًٞٔش حُششًخص حٟ حٗٚ ًِٔخ صحد ٓغظٟٞ ططز٤ن كًٞٔش حُششًخص ع٤ضدحد حُطِذ 

ػ٠ِ ٓغظٟٞ حػ٠ِ ٖٓ حُظللع حُٔلخعز٢. ًٔخ حٝػلض إٔ حُظ٘ظ٤ْ حُٔلخعز٢ ح٢ُٜ٘ٔ 

حُٔظٔؼَ ك٢ حُـٔؼ٤خص ٝحُٔ٘ظٔخص ح٤ُٜ٘ٔش حُظ٢ طؼغ ٓؼخ٤٣ش ٓلخعز٤ش طظغْ رخُظللع 

خلإػخكش ا٠ُ حُـٜخص حُٔغئُٝش ػٖ ٓشحهزش ٓذٟ ططز٤ن ٛزٙ حُٔؼخ٤٣ش ًخ٤ُٜجخص ر

حُٔ٘ظٔش ُلأعٞحم حُٔخ٤ُش. ح٣ؼخ حٝػلض طؤػ٤ش ًلخءس حلاعٞحم حُٔخ٤ُش
(0)

ك٤غ حٗٚ ًِٔخ  ،

ًخٗض حلأعٞحم حُٔخ٤ُش ٗشطش ٝطظغْ رخٌُلخءس ًِٔخ حطـٜض حُششًخص ٗلٞ ططز٤ن حُظللع 

ٝحخ٤شحً حٝػلض طؤػ٤ش حُ٘ظخّ حُوخ٢ٗٞٗ. ك٤غ حٗٚ ًِٔخ ًخٕ حُ٘ظخّ حُوؼخث٢  حُٔلخعز٢.

ه١ٞ كخٕ حلإدحسس  طظـٚ ٗلٞ ططز٤ن حُظللع حُٔلخعز٢ ٝرُي ُظـ٘ذ حُٔغخءُش حُوؼخث٤ش 

 ك٢ كخُش ص٣خدس ه٤ٔش طو٤٤ْ حلأطٍٞ. 
                                                           

تعرف كفاءة السوق المالي: بأنها تمثل سرعة استجابة الأسعار فيه بطريقة غير متحيزة  -1
ق المالية المتداولة فيه دالة  لممعمومات المتاحة لممتعاممين فيه؛ وبذلك تصبح أسعار الأورا

المتاحة. وعمى هذا الأساس فإن اختلاف المعمومات المتوفرة لممتعاممين في السوق تؤدي لممعمومات 
 إلى تقمب تمك الأسعار.
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 اٌرحفظ اٌّحاعثٟ ٚو١ف١ح ذطث١مٗ :أ١ّ٘ح  8/4

 أ١ّ٘ح اٌرحفظ اٌّحاعثٟ :8/4/1

شطذ ػ٠ِ حعظخذحّ ٓغظ٣ٞخص ػخ٤ُش ٖٓ حُظللع حُٔلخعز٢ ك٢ ٓـخٍ حُٔلخعزش ٖٓ ٣ظ   

خلاٍ طو٤٤ْ حلأطٍٞ ٝحلاُظضحٓخص ٝحلإ٣شحدحص ٝحُٔظشٝكخص رؼغ حُ٘ظخثؾ حُظ٢ طٞػق 

اهزخٍ  ؛9113ح٤ٔٛظٚ. ًٔخ حشخسص ح٤ُٜخ رؼغ حُذسحعخص ٜٓ٘خ دسحعش )ػز٤ذحص، 

 ;Alsakini & Alwawdeh ,2015)، (9102؛ حُ٘ـخس، 9102ٝحُوؼخس، 

Obeidot,2003; Kazemi et al, 2011) :ًٔخ٢ِ٣ 

٣ؼظزش حٗٚ أدحس ٓ٘خعزش ُِٔلخعز٤ٖ ٝحُٔذ٣ش٣ٖ ٤ُظغ٠٘ ُْٜ ٓٞحؿٜش حُظلخإٍ حُٔلشؽ  .1

ػ٘ذ طو٤٤ْٜٔ أطٍٞ ٝحُظضحٓخص حُٔ٘شؤس ُٔٞحؿٜش حُظلخإٍ ك٢ طلذ٣ذ ٓظشٝكخص حُٔ٘شؤس 

 ٝا٣شحدحطٜخ.

. ًٔخ حٗٚ ٣وّٞ طٔظخص رخُٔٞػٞػ٤ش٣ئد١ ططز٤وٚ ا٢ُ ٓخشؿخص ٓلخعز٤ش   .2

رظخل٤غ ػش٣زش حُذخَ ٗظشحً لاٗٚ ٣ئد١ ا٠ُ حظٜخس ا٣شحدحص حُٔ٘شؤس رؤهَ ٖٓ ه٤ٔظٜخ 

 حُلو٤و٤ش.

٣غخػذ ططز٤ن حُظللع حُٔلخعز٢ حُٔلخعز٤ٖ ك٢ ٓٞحؿٜش كخُش ػذّ حُظؤًذ ػٖ  .3

خ رؼذ ؽش٣ن حُذٝس حُز١ ٣ِؼزٚ رخرؼخد حُٔلخعز٤ٖ ػٖ ٓخخؽش ٗشش ٓؼِٞٓخص هذ ٣ظز٤ٖ ك٤ٔ

حٜٗخ ؿ٤ش طل٤لش، رخلإػخكش ا٠ُ ٓخخؽش ػذّ ٗشش ٓؼِٞٓخص ٣ظز٤ٖ ك٤ٔخ رؼذ حٜٗخ 

 طل٤لش.

٣وَِ حُظللع حُٔلخعز٢ ٖٓ ه٤ٔش حُذ٣ٕٞ، ٣ٝض٣ذ ٖٓ ه٤ٔش أطٍٞ حُششًش حُ٘وذ٣ش،  .4

رخلإػخكش ا٠ُ ًٞٗٚ ٣غخػذ حُششًش ٣ٝـُ٘زٜخ حُٞهٞع ك٢ خغخثش ٓخ٤ُش. ًٔخ ٣ـ٘ذ حُششًش 

ٝحُظ٢ حٜٛٔخ طؼشع حُششًش ُٔخخؽش حلاكلاط ٖٓ حُٞهٞع ك٢ حُٔخخؽش 

 .(9102حُ٘ـخس)

٣وَِ ططز٤ن حُظللع حُٔلخعز٢ ٖٓ ػذّ طٔخػَ حُٔؼِٞٓخص ر٤ٖ ًَ ٖٓ حُٔذسحء  .5

ٝحُٔغظؼٔش٣ٖ، ح٣ؼخً ٣وّٞ رذٝس ْٜٓ ك٢ طخل٤غ ٓٔخسعخص حلإدحسس حلأٗظٜخص٣ش رخُظلاػذ 
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ـش ا٠ُ طؼض٣ض ٓظذحه٤ش رخلأسرخف، ٝرخُظخ٢ُ ٣ؼضص ٓظذحه٤ش حلأسرخف ٌُٞٗٚ ٣ئد١ رخُ٘ظ٤

 .( (Alsakini & lwawdeh 2015حلإدحسس 

٣شـغ ططز٤ن حُظللع حُٔلخعز٢ ػ٠ِ حلادخخس حُٞهخث٢ ٖٓ خلاٍ حلإػظشحف  .6

رخلاخزخس حُغ٤جش ٝحُز١ ٣ئد١ رذٝسٙ ا٠ُ حلاكظلخظ رخلآٞحٍ ٝػذّ طٞص٣ؼٜخ ٝٛ٘خ ٣ٞكش 

 .Biddle et al (2016) ع٤ُٞٚ ك٢ حُششًش طؼضص ٓشًضٛخ حُٔخ٢ُ ٣ٝؼضص ٖٓ ه٤ٔظٜخ

 ذطث١ك اٌرحفظ اٌّحاعثٟ : أ١ٌاخ 8/4/2

ٓ٘ظٞس ٝحخشٕٝ طٞؿذ أ٤ُخص ػذ٣ذس ُٔٔخسعش حُظللع حُٔلخعز٢، ٝهذ ط٘لض دسحعش 

 رؼغ حلأٓؼِش لأ٤ُخص ططز٤ن حُظللع حُٔلخعز٢ ًٔخ٢ِ٣:( 9102)

ٓٔخسعخص ٓلخعز٤ش ٓظللظش ٣ظشطذ ػ٤ِٜخ طخل٤غ حُو٤ٔش حُذكظش٣ش: ٝرُي ٓؼَ حلإٛلاى  .1

حُٔؼـَ ُلأطٍٞ حُؼخرظش، ٝطخل٤غ ه٤ٔش طخك٢ حُٔذ٤٤ٖٗ )حُٔـخلاس ك٢ طوذ٣ش حُذ٣ٕٞ 

 حُٔشٌٞى ك٢ طلظ٤ِٜخ(، ٝحُٔـخلاس ك٢ طوذ٣ش حلإ٣شحدحص حُٔئؿِش. 

و٤ٔش حُذكظش٣ش: ٝرُي ٓؼَ طل٤َٔ ٓٔخسعخص ٓلخعز٤ش ٓظللظش لا ٣ظشطذ ػ٤ِٜخ طخل٤غ حُ .2

ٗلوخص حُزلٞع ٝحُظط٣ٞش ك٢ حُلظشس حُظ٢ طلووض ك٤ٜخ ٝػذّ سعِٔظٜخ، ٝطل٤َٔ ٗلوخص 

حُذػخ٣ش ٝحلإػلإ ك٢ حُلظشس حُظ٢ طلووض ك٤ٜخ ٝػذّ سعِٔظٜخ، ٝأ٣ؼخ طل٤َٔ 

 حلاعظؼٔخسحص ك٢ سأط حُٔخٍ حُزششٟ ك٢ حُلظشس حُظ٢ طلووض ك٤ٜخ ٝػذّ سعِٔظٜخ

 .(9102ٕ )ٓ٘ظٞس ٝحخشٝ

حٓؼِش ُزؼغ ٓٔخسعخص ُِظللع  (،9102كئحد )ٝك٢ ٗلظ حُغ٤خم، هذٓض دسحعش 

 حُٔلخعز٢ ٓٞػلش ًٔخ٢ِ٣:

 اٚلاً : اِصٍح اٌرحفظ اٌّحاعثٟ اٌّششٚط :

 حػٔللاٍ حلأطٍٞ ؽ٣ِٞش حلأؿَ ؿ٤ش حُٔخ٤ُش .  -0

 حػٔللاٍ حلأطٍٞ ؽ٣ِٞش حلأؿَ حُٔخ٤ُش .  -9

 حُز٤ؼ٤ش ح٣ٜٔخ أهَ .طو٤٤ْ حُٔخضٕٝ رخُظٌِلش حٝ طخك٢ حُو٤ْ  -3

 ػذّ طٔخػَ ٓؼخُـش حلأسرخف / حُخغخثش حُٔلظِٔش .  -2
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 شا١ٔاً : اِصٍح اٌرحفظ اٌّحاعثٟ غ١ش اٌّششٚط :

 حعظخذحّ ؽش٣وش حلاٛلاى حُٔؼـَ .  -0

 حلإػظشحف رظٌخ٤ُق حُزلٞع ٝحُظط٣ٞش ػٖٔ ر٘ٞد حُٔظشٝكخص حُظ٢ طخض حُلظشس . -9

 ٞهؼش ك٢ حُٔغظوزَ .كخلاص ط٣ٌٖٞ حلاكظ٤خؽ٤خص طلٞم حُظٌخ٤ُق حُٔظ -3

 -اٌّم١اط اٌّغرخذَ فٟ ل١اط اٌرحفظ اٌّحاعثٟ غ١ش اٌّششٚط : 8/4/3

طٞؿذ ػذس ٓوخ٤٣ظ ُِظللع حُٔلخعز٢ طْ حعظخذحٜٓخ ك٢ حُؼذ٣ذ ٖٓ حُذسحعخص حُغخروش. 

ٝحُٔظٔؼِش ك٢ ٓوخ٤٣ظ طؼظٔذ ػ٠ِ ه٤ْ  Watts (2003)ٝحُظ٢ حشخسص ح٤ُٜخ دسحعش 

حلأطٍٞ، ٝٓوخ٤٣ظ طؼظٔذ ػ٠ِ حُؼلاهش ر٤ٖ حُؼٞحثذ ٝحلأسرخف، ٝٓوخ٤٣ظ طؼظٔذ ػ٠ِ 

ُو٤خط حُظللع  (9102؛ ػ٢ِ ،9102حُؼلاهش ر٤ٖ حلاعظلوخهخص ٝحلأسرخف )خؼش ،

ٝطؼظٔذ حُزخكؼش ك٢ حُذسحعش حُلخ٤ُش ٓو٤خط حُظللع حُٔلخعز٢ ؿ٤ش حُٔششٝؽ حُٔلخعز٢، 

 & Krishnan) ه٤خعخً ػٖ حُذسحعخص (Givoly & Hayn,2000) ػٖ ؽش٣ن ٓو٤خط

Visvanthan,2008 ; Zhang & Wang,2013 ; Li ,2018) :ٓٞػق ًخلاط٢  

 :  Negative Accruals measure( NAِم١اط الاعرحمالاخ اٌغاٌثح ) 

ٓو٤خط ُِظللع  ٣شًض ػ٠ِ حلاعظلوخهخص  Givoly & Hayn (2000)هذٓض دسحعش 

ؿ٤ش حُظشـ٤ِ٤ش ًٔـٔٞػش كشػ٤ش ٖٓ حُو٤ٔش حُذكظش٣ش ُِششًش، ك٤غ ٣ظْ كغخد 

حلاعظلوخهخص ؿ٤ش حُظشـ٤ِ٤ش ػٖ ؽش٣ن ؽشف حلاعظلوخهخص حُظشـ٤ِ٤ش ٖٓ حؿٔخ٢ُ 

، ٝحلأعخط حُٔ٘طو٢ ٝسحء حعظخذحّ ٛزح حُٔو٤خط ٛٞ حٕ (9101سحشذ )حلاعظلوخهخص 

لخعز٢ ٣غظخذّ آ٤ُش حلاعظلوخهخص حُغخُزش ٢ٌُ ٣ظْ طؤؿ٤َ حلإػظشحف رخلأسرخف حُظللع حُٔ

 .Givoly & Hayn (2000)حلاهظظخد٣ش ٣ٝغشع حلإػظشحف رخُخغخثش حلاهظظخد٣ش 

NA = TACC – OPACC  

  ح١س اْ :

 TACC  . اظّاٌٟ الاعرحمالاخ : 

OPACC  . الاعرحمالاخ اٌرشغ١ٍ١ح : 

 ٠ٚرُ حغاتٙا والاذٟ : 
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اٌرذفماخ إٌمذ٠ح ِٓ  –ٌٟ الاعرحمالاخ = )صافٟ اٌذخً + ِصشٚفاخ الإ٘لان( اظّا

 (. Li ,2018(، )2114اٌؼ١ٍّاخ اٌرشغ١ٍ١ح )خضش، 

الاعرحمالاخ اٌرشغ١ٍ١ح = ذغ١ش الأسصذج اٌّذ٠ٕح ِغرحمح اٌرحص١ً)اٌؼّلاء( + اٌرغ١ش 

ِغرحمح  ذغ١ش الأسصذج اٌذائٕح –فٟ اٌّخضْٚ + اٌرغ١ش فٟ اٌّصشٚفاخ اٌّمذِح 

 Li(، )2114ذغ١ش اٌضشائة ِغرحمح اٌغذاد )خضش ،  –اٌغذاد)اٌّٛسد٠ٓ( 

,2018.) 

ًٔخ حٗٚ طظٌٕٞ حلاعظلوخهخص ؿ٤ش حُظشـ٤ِش ٖٓ ػ٘خطش ٓؼَ) ٓخظظخص حُذ٣ٕٞ 

حُٔشٌٞى ك٢ طلظ٤ِٜخ، أػش حُظـ٤شحص ك٢ حُظوذ٣شحص حُٔغظوز٤ِش، طخل٤غ ه٤ْ حلأطٍٞ 

رخغخثش حُظذٛٞس، حعظلوخم ٝسعِٔش حُٔظشٝكخص، طؤؿ٤َ حلإ٣شحدحص ٝحلإػظشحف رٜخ 

 .(9102خؼش )لاكوخً ( 

 :م١م١حاٌح اداسج الأستاغ - 9

 ( : اٌّذخً اٌحم١مٟ لإداسج الأستاغ ِفَٙٛ اداسج الأستاغ اٌحم١م١ح )  9/1

ٝاطزخع ؽشم ٝٓذحخَ هخٓض حُؼذ٣ذ ٖٓ حُذسحعخص رظ٘خٍٝ ٓلّٜٞ ادحسس حلأسرخف ٝحُظش٤ًض 

ٓؼ٤٘ش لإدحسس حلأسرخف ٝكوخً ُلأٛذحف ٝحُذٝحكغ حُظ٢ طشؿذ حلإدحسس ك٢ طلو٤وٜخ ٖٓ ؿشحء 

ك٤غ طوّٞ حلإدحسس  .حُلو٤و٢ لإدحسس حلأسرخف حْٛ ٛزٙ حُٔذحخَخَ رُي. ٣ؼظزش حُٔذ

رٔٔخسعش ٓذخَ ادحسس حلأسرخف حُلو٤و٤ش ٖٓ خلاٍ اكذحع طـ٤٤شحص كو٤و٤ش ك٢ حٗشطش 

حُششًش حُشث٤غ٤ش لإظٜخس حلأدحء حلإدحس١ رظٞسس كغ٘ش ٝحلأدحء حلاهظظخد١ ُِششًش 

حُظؤػ٤ش ػ٠ِ  اٚلاً:لاٍ رظٞسس ؿ٤ش كو٤و٤ش خلاٍ حُلظشس حُلخ٤ُش، ٣ٝظْ رُي ٖٓ خ

حُٔز٤ؼخص، ٖٓ خلاٍ طخل٤غ أعؼخسٛخ ُظؼـ٤َ حُٔز٤ؼخص ٖٓ حُغ٘ش حُٔخ٤ُش حُوخدٓش ا٠ُ 

ٖٓ خلاٍ ر٤غ حلأطٍٞ حُؼخرظش ٝحلاعظؼٔخسحص ؽ٣ِٞش حلأؿَ ُِظؤػ٤ش  شا١ٔاً:حُغ٘ش حُلخ٤ُش. 

ض٣ذ ػٖ رض٣خدس كـْ حلإٗظخؽ ) ص٣خدس حلإٗظخؽ رٞكذحص ط شاٌصاً: ػ٠ِ حلأسرخف ٝحُخغخثش.

ص٣خدس حٝ طخل٤غ حُٔظشٝكخص حلاخظ٤خس٣ش ٣ٝظْ رُي  ساتؼاً:كـْ حُٞكذحص حُٔطِٞرش(. 

حٓخ رظخل٤غ حُٔظشٝكخص حلاخظ٤خس٣ش ك٢ حُلظشس حُلخ٤ُش ػ٠ِ إٔ طغذد ك٢ حُلظشحص 

حُوخدٓش ك٢ كخُش طؤًذ حلإدحسس حٗٚ ُٖ طوخرِٜخ ا٣شحدحص ك٢ حُلظشس حُلخ٤ُش، أٝ ص٣خدس 
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ٖٓ أؿَ طخل٤غ حلأسرخف حُلخ٤ُش ك٢ كخُش طؤًذ حلإدحسس ٖٓ  حُٔظشٝكخص حلاخظ٤خس٣ش

 طلو٤ن حلأسرخف حُٔغظٜذكش خلاٍ حُلظشس حُلخ٤ُش.

 Wang and Souzدسحعش  ادحسس حلأسرخف حُلو٤و٤ش ٖٝٓ حُذسحعخص حُظ٢ ط٘خُٝض

 Real Earningsحُظ٢ هذٓض طؼش٣ق ادحسس حلأسرخف حُلو٤و٤ش  (2006)

Management  خلاٍ حلأٗشطش حلاهظظخد٣ش رؤٜٗخ "حطخخر أ١ هشحسحص ُلاٗلشحف ٖٓ

ػٖ حُلن حٌُٔظغذ حُز١ ٣ؼظْ طخك٢ حُو٤ٔش حُلخ٤ُش ُِششًش ". ٣ٌٕٝٞ ُٜزٙ حُٔٔخسعش 

 Roychowdhuryٝػشكٚ  طؤػ٤ش كٞس١ ػ٠ِ حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش حُظشـ٤ِ٤ش ُِششًش.

خشٝؽ أٝ رؼُذ حلإدحسس ػٖ  ادحسس حلأسرخف ٖٓ خلاٍ حلاٗشطش حُلو٤و٤ش رؤٜٗخ (2006)

ع٤ش حلأػٔخٍ حُؼخد٣ش، رٜذف طؼ٤َِ رؼغ حلأؽشحف حلاخشٟ ٝأطلخد حُٔظخُق رحص 

حُظِش ر٘شخؽ حُششًش ٝرُي ربظٜخس طوخس٣ش ٓخ٤ُش طلون أٛذحكْٜ. ٝٛزح حُخشٝؽ أٝ حُزؼُذ 

لا٣غخْٛ رخُؼشٝسس ك٢ ص٣خدس ه٤ٔش حُششًش كظ٠ ٝإ ًخٗض أٛذحف حلإدحسس ٓلووش ك٢ 

 وخس٣ش حُٔخ٤ُش.ػٞء حُظ

طلذع ػ٘ذٓخ ادحسس حلأسرخف حُلو٤و٤ش طٞػ٤ق رؤٕ  Gunny  (2010)ًٔخ هذٓض دسحعش

٣غ٤طش حُٔذ٣شٕٝ ػ٠ِ حلأكذحع حُظ٢ طئػش ػ٠ِ طٞه٤ض أٝ ٤ٌِ٤ٛش حُوشحسحص حُظشـ٤ِ٤ش، 

 ٝهذ ٝؿذص دسحعش  ٝحلاعظؼٔخس٣ش، حُظ٤ِ٣ٞٔش ُِظؤػ٤ش ػ٠ِ ٓخشؿخص حُ٘ظخّ حُٔلخعز٢.

Cohen & Zarowin(2008)  ٝإٔ حُٔذسحء ٣لؼِٕٞ حُظلاػذ رخلأٗشطش حُلو٤و٤ش أ

طـ٤٤ش طٞه٤ض أٝ ٤ٌِٛش حُظلوخص حُلو٤و٤ش أًؼش ٖٓ حُظلاػذ  ٖٓ خلاٍحُلؼ٤ِش رُي 

ًطش٣وش أٝ أعِٞد لإدحسس حلأسرخف، ك٤غ إٔ ادحسس  )حعخط حلاعظلوخم( رخُظغ٣ٞخص

ظلوخم رخػظزخسٛخ )أ١ حلأسرخف حُلو٤و٤ش ٛزٙ طخظِق ػٖ ادحسس حلأسرخف ػ٠ِ حعخط حلاع

ٝرخُظخ٢ُ ٣ٌٖٔ ُلإدحسس إٔ  .حُلو٤و٤ش( ُٜخ أػش ٓزخشش ػ٠ِ حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش حُظشـ٤ِ٤ش

 -ٖٓ خلاٍ ٓخ ٢ِ٣ : (9100) ؿ٢ٔ٤٘ طٔخسط ػ٤ِٔش ادحسس حلأسرخف حُلو٤و٤ش ًٔخ رًشٛخ

( ادسحؽ رؼغ حُؼ٤ِٔخص حُظ٢ طؼزش ػٖ أٗشطش حعظؼٔخس٣ش ػٖٔ حلأٗشطش حُظشـ٤ِ٤ش 0)

 طظٜش حلأسرخف حُ٘خطـش ٖٓ حلأٗشطش حُظشـ٤ِ٤ش ػ٢ِ ؿ٤ش كو٤وظٜخ. رظٞسس
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( ادسحؽ رؼغ حلأٗشطش حُظ٤ِ٣ٞٔش ػٖٔ حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش ٖٓ حلأٗشطش حُظشـ٤ِ٤ش 9)

رل٤غ طظٜش حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش حُظشـ٤ِ٤ش رظٞسس طٌل٢ حُٔ٘ظٔش ُِٞكخء رخُظضحٓخطٜخ دٕٝ 

ش ػ٢ِ هشحسحص ٓغظخذ٢ٓ حُظوخس٣ش حُلخؿش ا٢ُ ط٣َٞٔ خخسؿ٢، ٝٛزح ٖٓ شؤٗٚ إٔ ٣ئػ

حُٔخ٤ُش خخطش ك٤ٔخ ٣ظؼِن رخُلٌْ ػ٢ِ ًلخءس حلإدحسس حُوخثٔش ػ٢ِ شجٕٞ ٓ٘ظٔخص 

 حلأػٔخٍ.

ُٝزُي كبٕ حلأسرخف ٣ظْ ادحسطٜخ ٖٓ خلاٍ حطخخر أٝ حُو٤خّ رؤٗشطش طظؼِن رخلإٗظخؽ، أٝ 

َٔ حلاخظ٤خسحص حلاعظؼٔخس، أٝ حُظ٣َٞٔ هزَ ٓخ طٌٕٞ حلأسرخف هذ طلووض، أٝ ٖٓ خلاٍ ػ

حُٔلخعز٤ش حُظ٢ طئػش ػ٠ِ حلأسهخّ حُٔلخعز٤ش حُظ٢ طئػش ػ٠ِ حلأسرخف ٝطلغ٤شٛخ رؼذ إٔ 

 .( (Ronen & Yaari 2008طٌٕٞ حلأسرخف هذ طلووض رشٌَ كو٤و٢ 
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سرخف طخظِق رخخظلاف حُٜذف حُٔشحد طشٟ حُزخكؼش إٔ دٝحكغ ٝأعزخد ٓٔخسعش ادحسس حلأ

طلو٤وٚ ٖٓ ٛزٙ حُٔٔخسعش، كخُذٝحكغ حُظ٢ طللض حلإدحسس ػ٠ِ ٓٔخسعش ادحسس حلأسرخف ك٢ 

ششًش ٓؼ٤٘ش، هذ لا طٌٕٞ ٓظٞكشس ك٢ ششًش أخشٟ، ًٔخ إ حُٔذحخَ حُظ٢ ٣ٌٖٔ ططز٤وٜخ 

 & Healy ك٢ ششًش ٓخ هذ لا طٌٕٞ ٓ٘خعزش ُششًش أخشٟ. ك٤غ ٝػلض دسحعش

Whalen  (1999) :حُذٝحكغ حُشث٤غ٤ش لإدحسس حلأسرخف ك٢ حُظخ٢ُ 

حُؼشٝع حُؼخٓش: ٝرُي ٖٓ خلاٍ اػطخء طٞسس ؿ٤ش كو٤و٤ش ػٖ حُٞػغ   .0

أٝ طؼض٣ض حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُغخروش ُِؼشٝع حُؼخٓش ُـزد أكؼَ  حُٔخ٢ُ ُِششًش

 حُظو٤٤ٔخص.

طؼ٣ٞؼخص أٝ ٌٓخكآص حلإدحسس حُظ٘ل٤ز٣ش: ٝرُي ٖٓ خلاٍ ص٣خدس حلأسرخف حُٔؼِٖ   .9

 ػٜ٘خ رـشع ص٣خدس ٌٓخكآص حلإدحسس حُظ٘ل٤ز٣ش .

حُذٝحكغ حُظ٘ظ٤ٔ٤ش أٝ حُوخ٤ٗٞٗش: ُظخل٤غ حُظٌخ٤ُق حُظ٘ظ٤ٔ٤ش أٝ حُوخ٤ٗٞٗش، أٝ  .3

 .ُظؼض٣ض حُٔ٘خكغ حُظ٘ظ٤ٔ٤ش
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ٛ٘خى خٔغش ٗوخؽ ٣ٌٖٔ إٔ  إٔ Ortega & Grent (2003)ًٔخ أٝػلض دسحعش 

 طئد١ أٝ طض٣ذ ٖٓ دٝحكغ حلإدحسس ا٠ُ ادحسس أسرخكٜخ ٢ٛٝ :

طـ٘ذ حلاٗخلخع حُٜخّ ك٢ عؼش حُغْٜ حُ٘خطؾ ػٖ كوذحٕ أٝ ػذّ طلو٤ن حلأسرخف  .1

حُٔظٞهؼش. ك٤غ أٗٚ رغزذ حلأػش حُؼٌغ٢ حُ٘خطؾ ػٖ ػذّ طلون حلأسرخف حُٔظٞهؼش ٣ٌٕٞ 

خف ُظـ٘ذ ح٥ػخس حُغِز٤ش حُ٘خطـش ػٖ ػذّ طلون حلأسرخف ُذٟ حلإدحسس دحكؼخً لإدحسس حلأسر

 حُٔظٞهؼش . 

 ط٤ٜٔذ ٝطٞحصٕ حلأسرخف ٗلٞ حطـخٙ هخرَ ُِظؼض٣ض .   .2

 طؼظ٤ْ حلأسرخف ) ُظؼظ٤ْ ػوٞد حُظؼ٣ٞؼخص ػ٠ِ أعخط حلأسرخف ( .  .3

 طـ٘ذ حٗظٜخى حطلخه٤خص ٝششٝؽ حُذ٣ٖ ٝطخل٤غ حُظٌخ٤ُق حُغ٤خع٤ش .  .4

ا٠ُ إ ادحسس حلأسرخف طلذع ٢ٌُ طض٣ذ أٝ  Ortega & Grent (2003)ًٔخ أشخسص 

طخلغ حلأسرخف حُخخطش رخُلظشس حُلخ٤ُش ػٖ ٓغظٟٞ ؿ٤ش ٓظٞهغ، كض٣خدس حلأسرخف طؤط٢ 

ٖٓ طؼخ٤ْ حلإ٣شحدحص ٝحٌُٔخعذ أٝ طخل٤غ حُٔظشٝكخص ٝحُخغخثش، ٝحُؼٌظ طل٤ق 

حدحص ٝحٌُٔخعذ أٝ ارح ًخٕ حُٜذف طخل٤غ أسرخف حُلظشس حُلخ٤ُش ك٤غ ٣ظْ طخل٤غ حلإ٣ش

طؼخ٤ْ حُٔظشٝكخص ٝحُخغخثش. ٝٛ٘خى حعزخد طـؼَ حلإدحسس حُظ٘ل٤ز٣ش أًؼش حعظؼذحدحً 

ُٔٔخسعش ادحسس حلأسرخف ٖٓ خلاٍ حلأٗشطش حُلو٤و٤ش أًؼش ٖٓ ادحسس حلأسرخف ٖٓ خلاٍ 

 حُظغ٣ٞخص :

إ ادحسس حلأسرخف حُٔؼظٔذس ػ٠ِ حُظغ٣ٞخص طٌٕٞ أًؼش حكظٔخلاً رؤٕ طـزد حٗظزخٙ  .1

ُٔشحؿؼ٤ٖ أٝ حُـٜخص حُظ٘ظ٤ٔ٤ش، ٓوخسٗشً رخُوشحسحص حُلؼ٤ِش، ٓؼَ طِي حُٔظؼِوش رظغؼ٤ش ح

 حلإٗظخؽ، ٝٗلوخص حُزلغ ٝحُظط٣ٞش.

إ حلاػظٔخد ػ٠ِ حُظلاػذ رخُظغ٣ٞخص ٓللٞف رخُٔخخؽش ، كخُؼـض حُٔلون ر٤ٖ  .2

ذحس حلأسرخف هزَ ادحسطٜخ ٖٓ خلاٍ حُظغ٣ٞخص ٝحُٔغظٟٞ حُٔغظٜذف ٣ٌٖٔ إٔ ٣ظـخٝص حُٔو

حُز١ ٣ٌٖٔ ٖٓ خلاُٚ حُظلاػذ رخُظغ٣ٞخص رؼذ ٜٗخ٣ش حُغ٘ش حُٔخ٤ُش ، كبرح ًخٗض حلأسرخف 

حُٔؼِٖ ػٜ٘خ ٓ٘خلؼش ٝحلاعخ٤ُذ حُٔؼظٔذس ػ٠ِ حُظغ٣ٞخص ُٔوخرِظٜخ هذ حعظ٘لزص، كبٕ 
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 Realحُٔذسحء ُٖ ٣ٌٕٞ أٓخْٜٓ حخظ٤خسحص ٓظخكش ، لإٔ حلأٗشطش حُلؼ٤ِش أٝ حُلو٤و٤ش 

Activities ٌٔطؼذ٣ِٜخ رؼذ ٜٗخ٣ش حُغ٘ش حُٔخ٤ُش .لا ٣ ٖ 

 شج ػٍٝ اداسج الأستاغ اٌحم١م١ح :اٌؼٛاًِ اٌّئش 9/3

٣ظؼق ٓٔخ عزن إٔ ٓٔخسعخص ادحسس حلأسرخف ٣ظشطذ ػ٤ِٜخ أػخس عِز٤ش ػ٠ِ حُؼذ٣ذ ٖٓ 

حُؼٞحَٓ  ٖٝٓ (9100ؿ٢ٔ٤٘ )حُششًخص، ًٔخ أٜٗخ طظؤػش رؼٞحَٓ ٝٓظـ٤شحص ًؼ٤شس، 

 حلأسرخف حُلو٤و٤ش ٓخ ٢ِ٣ :حُٔئػشس ػ٠ِ ادحسس 

ؽز٤ؼش حُٔؼخ٤٣ش حُٔلخعز٤ش حُظخدسس ػٖ ح٤ُٜجخص حُؼ٤ِٔش ٝح٤ُٜ٘ٔش حُٔغجُٞش ػٖ  .1

 ٜٓ٘ش حُٔلخعزش.

ػؼق حُٔئششحص حُٔخ٤ُش حُٔؼظٔذس ػ٢ِ حلأسرخف، ٗظ٤ـش ػذّ طٞكش حُذهش ك٢  .2

ُؼذّ  حُو٤خط حُٔلخعز٢، ٝرخُظخ٢ُ حُظؤػ٤ش حُغِز٢ ػ٢ِ كشًش عٞم حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ٗظ٤ـش

 ٝػٞف حُٞػغ حُلو٤و٢ حُلخ٢ُ ٝحُٔغظوز٢ِ ُِششًخص.

طؼخسع أٛذحف حلإدحسس ٓغ أٛذحف حُٔغظؼٔش٣ٖ ٝرؼغ حلأؽشحف حلأخشٟ   .3

 رحص حُؼلاهش، ك٢ ًؼ٤ش ٖٓ حلأك٤خٕ.

ػذّ طٞحكش حُخزشس حُٔلخعز٤ش ك٢ رؼغ حُلخلاص ُذٟ حُٔغظؼٔش٣ٖ، ٝرخُظخ٢ُ   .4

ّٞ رٜخ حلإدحسس ُظلو٤ن أٛذحكٜخ، ٝٛزح هذ ػذّ هذسطْٜ ػ٢ِ كْٜ ٗظ٤ـش حُٔٔخسعخص حُظ٢ طو

 ٣ؼشع ٓظخُلْٜ ُِؼشس حُزخُؾ.

حلاعظـلاٍ حُغ٤ت ُظخٛشس ح٤ٌُِٔش حُـخثزش ك٢ حُششًخص حُٔغخٛٔش ٝحُظ٢ طظ٤ٔض   .5

رخٗلظخٍ ح٤ٌُِٔش ػٖ حلإدحسس، ٝطلو٤ن ع٤طشس حلإدحسس رٔخ ٣لون أٛذحكٜخ، ٝطـخَٛ 

 أٛذحف حُلجخص حلأخشٟ.

ص حُظ٢ طٞحؿٚ حُششًخص رـشع اظٜخسٛخ رظٞسس اخلخء حٌُؼ٤ش ٖٓ حُٔشٌلا .6

ؿ٤ذس ٝاظٜخس حلأدحء حلإدحس١ رشٌَ أكؼَ، ٓٔخ ٣ئػش ك٢ هذسس حُششًش ػ٢ِ حلاعظٔشحس 

 ٝحُ٘ٔٞ ك٢ حُٔغظوزَ.
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 ستاغ اٌحم١م١ح ِٓ ظأة اٌششواخ :ا٢شاس اٌّرشذثح ػٍٝ اعرخذاَ اداسج الأ 9/4

كوؾ ػ٢ِ طلش ٝؿٞدس حُٔؼِٞٓخص إٔ طؤػ٤ش ٓٔخسعش ٓذحخَ ادحسس حلأسرخف ُْ ٣وظظش 

حُٔلخعز٤ش ٝهشحسحص حُٔغظؼٔش٣ٖ ٝٓظخُق ٓغظخذ٢ٓ طِي حُٔؼِٞٓخص حُٔلخعز٤ش، رَ 

حٓظذ رُي حُظؤػ٤ش ا٢ُ حُششًخص ٗلغٜخ، عٞحء ك٢ حُو٤ٔش حُششًش حُلخ٤ُش، أٝ حُٔغظوز٤ِش ٖٓ 

 خلاٍ طلذ٣ذ ٓذٟ هذسطٜخ ػ٢ِ حُ٘ٔٞ ٝحلاعظٔشحس ك٢ حُٔغظوزَ.

( ػ٤ِٔش ادحسس حلأسرخف ٖٓ ك٤غ ٓشحكِٜخ 9100، ؿ٢ٔ٤٘) ك٤غ ط٘خُٝض دسحعش

حُٔظؼذدس، ٝحُطشم ٝحُٔذحخَ حُظ٢ ٣ٌٖٔ إٔ طِـؤ ا٤ُٜخ حلإدحسس ك٢ ٛزٙ حُؼ٤ِٔش، 

ٝحعظٌٔخلاً ُزُي كبٗٚ ٖٓ حُؼشٝس١ ػشع أْٛ ح٥ػخس ٝحُغِز٤خص حُ٘خطـش ػٖ ٓٔخسعخص 

ٟ حلأؽشحف حلأخشٟ ادحسس حلأسرخف حُلو٤و٤ش عٞحء ػ٢ِ ٓغظٟٞ حُششًش أٝ ػ٢ِ ٓغظٞ

رحص حُؼلاهش، أٝ كظ٠ ػ٢ِ ٓغظٟٞ هطخع حلأػٔخٍ رظلش ػخٓش. ٝرظشف حُ٘ظش ػٖ 

حُٜذف ٖٓ ٓٔخسعش ادحسس حلأسرخف، كبٗٚ ٣ٌٖٔ حُوٍٞ إٔ حُطش٣وش حُٔغظخذٓش ك٢ رُي 

 طئػش رظٞسس عِز٤ش ػ٢ِ حُؼذ٣ذ ٖٓ حُـٞحٗذ ٣ٌٖٔ ر٤خٕ أٜٛٔخ ك٤ٔخ ٢ِ٣:

حُٔلخعز٤ش ٝحُٔظٔؼِش ك٢ خظخثض حُٔؼِٞٓخص طؼٞرش طلو٤ن ؿٞدس حُٔؼِٞٓخص  (1

حلأعخع٤ش ٓؼَ: حُٔلاءٓش ٝحُؼوش أٝ ك٢ خظخثظٜخ حُؼخ٣ٞٗش ٓؼَ: حُٔؼخ٤٣ش حُشهخر٤ش 

ٝحُوخ٤ٗٞٗش، ٝحُزٟ ٣٘ؼٌظ رذٝسٙ ػ٢ِ ػوش أطلخد حُٔظخُق حُٔخظِلش رحص حُؼلاهش 

 رخُششًش حُظ٢ طؼظٔذ ػ٢ِ حُٔؼِٞٓخص حُٔلخعز٤ش ك٢ هشحسحطٜخ حُٔخظِلش.

ل٤ض حُزحط٢ ػ٘ذ اػذحد حُٔؼِٞٓخص حُٔلخعز٤ش ُظخُق حلإدحسس ػ٢ِ كغخد رخه٢ حُظ (2

حُلجخص حلأخشٟ، رٜذف طؼظ٤ْ ٓ٘خكؼٜخ حُزحط٤ش ػ٢ِ كغخد طِي حُلجخص حلأخشٟ، ٓٔخ 

 ٣٘ظؾ ػ٘ٚ ػذّ طلو٤ن حُظٞحصٕ ر٤ٖ ٓظخُق حلإدحسس ٝطِي حُلجخص.

ئػش عِز٤خً ػ٢ِ هشحسحص ػذّ دهش حُٔؼِٞٓخص حُٔلخعز٤ش ك٢ حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش، ٓٔخ ٣  (3

حُٔغظؼٔش٣ٖ ٝحُٔوشػ٤ٖ حُلخ٤٤ُٖ ٝحُٔغظوز٤٤ِٖ ، ٣ٝلوذ حُؼوش ٝحُٔظذحه٤ش ك٢ حُٔؼِٞٓخص 

 حُٔلخعز٤ش حُٔ٘شٞسس .
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طؼشع حُششًخص ك٢ كخلاص ًؼ٤شس ا٢ُ حلا٤ٜٗخس ٝحلإكلاط رغزذ ٓٔخسعش ادحسس  (4

ٖ ػذّ حلأسرخف ٝٓلخُٝش اظٜخس حلأدحء حلإدحس١ رؤكغٖ طٞسس، ٝٓخ طشطذ ػ٤ِٚ ٓ

ٝػٞف كو٤وش حُٞػغ حُٔخ٢ُ ٝحلاهظظخد١ ُِششًش ٗظ٤ـش حلإخلخء حُٔظؼٔذ ٖٓ ؿخٗذ 

 حلإدحسس ُِؼذ٣ذ ٖٓ حُظؼٞرخص ٝحلأصٓخص حُظ٢ طظؼشع ُٜخ طِي حُششًش. 

لا طئػش ٓٔخسعخص ادحسس حلأسرخف ػ٢ِ ٜٓ٘ش حُٔلخعزش كوؾ ، رَ ٜٝٓ٘ش حُٔشحؿؼش   (5

خص اػخك٤ش رشؤٕ ٓخ طوّٞ رٚ ادحسس أ٣ؼخً، ك٤غ طِو٢ ػ٠ِ ٓشحؿغ حُلغخرخص ٓغج٤ُٞ

حُششًش ٖٓ ٓٔخسعخص لإدحسس حلأسرخف، ٝٓخ ٣ظشطذ ػ٢ِ طِي حُٔٔخسعخص ٖٓ ٗظخثؾ 

ٓزخششس ػ٢ِ أسرخف حُششًش، ٝٗظخثؾ ؿ٤ش ٓزخششس ػ٢ِ كو٤وش حلأدحء حُٔخ٢ُ ُِششًش، 

ٝحُظ٢ أطزق ٖٓ حُٞحؿذ إٔ ٣ش٤ش ا٤ُٜخ ك٢ طوش٣ش حُٔشحؿؼش ًؤكذ ٓوٞٓخص رزٍ حُؼ٘خ٣ش 

 ٤ُٜ٘ٔش ٖٓ ؿخٗذ  حُٔشحؿغ حُوخثْ رؼ٤ِٔش حُٔشحؿؼش.ح

 أٛاع اداسج الأستاغ اٌحم١م١ح : 9/5

إٔ ٓٔخسعش ادحسس حلأسرخف ٝٓخ ٣ظشطذ ػ٤ِٜخ ٖٓ طؼ٤َِ حطلخد حُٔظخُق ٝػذّ      

ٝػٞف كو٤وش حُٞػغ حُٔخ٢ُ ُِششًش ٣ئػش عِزخً ػ٢ِ كشًش عٞم حلأٝسحم حُٔخ٤ُش كخ٤ُخً 

٣ئػش ػ٢ِ حلأدحء حلاهظظخد١ ُِٔـظٔغ ًٌَ، ٝطؼظوذ حُزخكؼش إٔ  ٝك٢ حُٔغظوزَ، ٝرخُظخ٢ُ

حلأصٓخص حُٔخ٤ُش ٝحلا٤ٜٗخسحص حُظ٢ ؽخُض رؼغ حُششًخص حُؼخ٤ُٔش حٌُزشٟ ك٢ حُذٍٝ 

حُٔظوذٓش، ٝحُظ٢ ًخٕ ٖٓ أْٛ أعزخرٜخ ػذّ ٝػٞف كو٤وش حلأٝػخع حُٔخ٤ُش ُِششًخص 

ص ك٢ حُذٍٝ حُ٘خشجش حُؼشر٤ش. ٝحُٔئعغخص حُٔخ٤ُش حُؼخ٤ُٔش، ٤ُغض رزؼ٤ذس ػٖ حُششًخ

ك٤غ هذ طظؼشع حُششًخص ك٢ كخلاص ًؼ٤شس ا٢ُ حلا٤ٜٗخس ٝحلإكلاط رغزذ ٓٔخسعش 

ادحسس حلأسرخف حُلو٤و٤ش ٝٓلخُٝش اظٜخس حلأدحء حلإدحس١ رؤكغٖ طٞسس، ٗظ٤ـش حُظلاػذ 

ٝحلإخلخء حُٔظؼٔذ ٖٓ ؿخٗذ حلإدحسس ُِؼذ٣ذ ٖٓ حُظؼٞرخص ٝحلأصٓخص حُظ٢ طظؼشع ُٜخ 

لإدحسس حلأسرخف ٖٓ خلاٍ حٗٞحع حلأٗشطش حُششًخص، ٝٓٔخسعش حُٔذخَ حُلو٤و٢ طِي 

 ;Eisele, 2012)حلاهظظخد٣ش حُلو٤و٤ش ٖٓ حٜٛٔخ ٓخ طْ طٞػ٤لٚ ك٢ حُذسحعخص حُغخروش 

Gunny, 2005; Gunny, 2010; Roychowdhury,2006)  : ًخُظخ٢ُ 
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   َحلإدحسس ُِض٣خدس حُٔئهظش ك٢ حُٔز٤ؼخص ص٣خدس حُٔز٤ؼخص : ٣ٝظْ اطزخع ٛزٙ حُطش٣وش ٖٓ هز

ٝرُي هزَ ٜٗخ٣ش حُغ٘ش حُٔخ٤ُش، ٝٛزح ٣ظٜش ٖٓ خلاٍ طوذ٣ْ خظٞٓخص ك٢ حُغؼش، ٝحُزٟ 

٣ئد١ ا٠ُ حسطلخع ك٢ كـْ حُٔز٤ؼخص رشٌَ أًزش ك٢ ٜٗخ٣ش حُغ٘ش حُٔخ٤ُش ٝٛٞ ٖٓ ؿ٤ش 

حُٔز٤ؼخص حُٔلظَٔ إٔ ٣لذع ُٞ رو٤ض أػٔخٍ حُششًش ك٢ ٓغخسٛخ حُطز٤ؼ٢، ًٔخ إ كـْ 

حلإػخك٤ش حُظ٢ ٣ظْ ط٣ٌٜٞ٘خ ٖٓ خلاٍ خظٞٓخص حلأعؼخس عٞف طخظل٢ ك٢ حُغ٘ش حُٔخ٤ُش 

 حُوخدٓش ٝرُي ػ٘ذٓخ طظٞهق حُششًش ػٖ طوذ٣ْ ٓؼَ ٛزٙ حُخظٞٓخص.

   طخل٤غ حُٔظشٝكخص حلاخظ٤خس٣ش : ٣ٝظْ اطزخع ٛزٙ حُطش٣وش ٖٓ هزَ حلإدحسس ُض٣خدس

خظ٤خس٣ش، ٝرخُظلذ٣ذ ٓظشٝكخص حلإػلإ، حلأسرخف ٖٓ خلاٍ حُظخل٤غ ُِٔظشٝكخص حلإ

ٝٓظشٝكخص حُزلغ ٝحُظط٣ٞش، ٝٓظشٝكخص حُز٤غ ٝحُٔظشٝكخص حلإدحس٣ش حُؼخٓش 

Roychowdhury (2006) أر طغخْٛ ٓظشٝكخص حُزلغ ٝحُظط٣ٞش ًٝزُي ،

ٓظشٝكخص حلإػلإ رلظش ًز٤شس ٖٓ حُؼ٘خطش حلاخظ٤خس٣ش، ٝرخُظخ٢ُ كبٕ حلإدحسس ٣ٌٜٔ٘خ 

خلاٍ طخل٤غ حلإٗلخم ػ٠ِ حلإػلإ ٝٓظشٝكخص حُزلغ ٝحُظط٣ٞش.  ص٣خدس حلأسرخف ٖٓ

إٔ حُض٣خدس أٝ  Anderson et al (2003) ٝك٢ ٛزح حُغ٤خم كوذ ٝؿذص دسحعش

حلاٗخلخع ك٢ ٓظشٝكخص حُز٤غ، أٝ حُٔظشٝكخص حلإدحس٣ش حُؼخٓش ؿ٤ش ٓظٔخػِش ٓغ طذ٢ٗ 

ٝع٤ِش عِٜش أٝ ص٣خدس كـْ حُٔز٤ؼخص، ٝحلاكظشحع ك٢ رُي إٔ ٛزٙ حُٔظشٝكخص 

ُٔٔخسعش ادحسس حلأسرخف. ٛزٙ حُٔظشٝكخص ػخدسً ٓخ طشَٔ ٓظشٝكخص طذس٣ذ حُؼخ٤ِٖٓ، 

ٝٓظشٝكخص حُظ٤خٗش، ٝٗلوخص رذلاص حُغلش، ٝٛزٙ حُؼ٘خطش ػخدسً ٓخ طٌٕٞ ك٢ شٌَ 

ٓظشٝكخص ٗوذ٣ش، ٝرخُظخ٢ُ كبٕ حُظخل٤غ حلاخظ٤خس١ ُٜخ ٣ئػش ا٣ـخر٤خً ػ٠ِ ص٣خدس 

٤ش ك٢ حُلظشس حُلخ٤ُش، الا إ ٛزح حُظؤػ٤ش ٣ئد١ ا٠ُ طذ٢ٗ حُظذكوخص حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش حُظشـ٤ِ

حُ٘وذ٣ش ك٢ حُٔغظوزَ، ٝأ٣ؼخً ُٚ آػخس عِز٤ش ػ٠ِ حُٔذٟ حُط٣َٞ ٝرخُزحص ػ٠ِ حُوذسس 

ٝػ٠ِ حُشؿْ ٖٓ حطـخٙ حلإدحسس ا٠ُ حعظخذحّ  حُظ٘خكغ٤ش ُِششًش ٝػ٠ِ سرل٤ش حُششًش.

رخف، ٝك٢ ٗلظ حُغ٤خم أشخسص دسحعظ٠ طخل٤غ حُٔظشٝكخص حلاخظ٤خس٣ش ُض٣خدس حلأس

(Clikeman,2003; Gunny,2005)  طوّٞ حلإدحسس رض٣خدس حُٔظشٝكخص حلاخظ٤خس٣ش

ٖٓ أؿَ طخل٤غ ه٤ٔش حلأسرخف حُلخ٤ُش، ػ٘ذٓخ طظؤًذ ٖٓ طلو٤وٜخ ُلأسرخف حُٔغظٜذكش 

 خلاٍ حُلظشس حُلخ٤ُش.
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  لاعظؼٔخسحص، أٝ طٞه٤ض حلإػظشحف رخُذخَ ٖٓ حُظظشف ك٢ حلأطٍٞ ؽ٣ِٞش حلأؿَ ٝح

طٞه٤ض ر٤غ حلأطٍٞ حُؼخرظش ُِظوش٣ش ػٖ أسرخف. هذ طٌٕٞ ُذٟ حلإدحسس كش٣ش حُظظشف ك٢ 

طٞه٤ض ر٤غ حلأطٍٞ حُؼخرظش ٝحلاعظؼٔخسحص ؽ٣ِٞش حلأؿَ. ك٤غ إ ر٤غ حلأطٍٞ ٣ئد١ 

ا٠ُ ص٣خدس أسرخف حُلظشس حُلخ٤ُش ارح ًخٗض حُو٤ٔش حُغٞه٤ش ُلأطٍٞ ؽ٣ِٞش حلأؿَ أًزش ٖٓ 

حُذكظش٣ش، ًٔخ إ ر٤غ حلأطٍٞ ؽ٣ِٞش حلأؿَ رغؼش أهَ ٖٓ حُو٤ٔش حُذكظش٣ش ٣وَِ ه٤ٔظٜخ 

 . (Gunny,2010 ; Eisele,2012)ٖٓ أسرخف حُلظشس حُلخ٤ُش

   : ٝػق  ص٣خدس حلإٗظخؽ(Roychowdhury,2006 ) حٗٚ ٣ٌٖٔ ادحسس حلأسرخف  رض٣خدس

ذسؿش طض٣ذ ػٖ كـْ كـْ حلأسرخف ٝرُي ٖٓ خلاٍ ه٤خّ حُٔذسحء رض٣خدس كـْ حلإٗظخؽ ر

حُٞكذحص حُٔطِٞرش، ٓغ ػذّ ص٣خدس حُظٌخ٤ُق حُؼخرظش، ٓٔخ ٣ظشطذ ػ٤ِٚ حٗخلخع ٗظ٤ذ 

حُٞكذس ٖٓ حُظٌخ٤ُق حُؼخرظش. ٣ٝظشطذ ػ٤ِٚ ح٣ؼخً حٗخلخع حُظٌِلش ح٤ٌُِش ُِٞكذس. ٛزح ٝهذ 

٤ٓضطخٕ لاعظخذحّ طٌخ٤ُق حلإٗظخؽ رذلاً ٖٓ  Roychowdhury (2006)رًشص دسحعش 

( إٔ حُظلاػذ 0طٌِلش حُزؼخػش حُٔزخػش ُظٞػ٤ق حُظلاػذ رخلأٗشطش حُلو٤و٤ش ٛٔخ: )

رخلاعظلوخهخص رظخل٤غ طٌِلش حُزؼخػش حُٔزخػش ٖٓ خلاٍ كغخد حُزؼخػش لا ٣ئػش ػ٢ِ 

شطش حُلو٤و٤ش طٌخ٤ُق حلإٗظخؽ، ٝرخُظخ٢ُ كبٕ طٌخ٤ُق حلإٗظخؽ عظؼٌظ رشٌَ حعخع٢ حلأٗ

ؽش٣وش حُٔظٞعؾ حُٔشؿق طئػش ػ٢ِ طٌِلش حُزؼخػش ( 9).(9102ٓلٔذ ) ،ُِششًش

 Gunny (2005) حٝػلض دسحعشر٤٘ٔخ  حُٔزخػش ٌُٖ لا طئػش ػ٠ِ طٌخ٤ُق حلإٗظخؽ.

حُض٣خدس حُٔلشؽش ك٢ حلإٗظخؽ ٝحُظ٢ ط٘ؼٌظ ك٢ طؼٔذ طخل٤غ حلأعؼخس، أٝ ٓ٘ق ششٝؽ 

 ز٤ؼخص، أٝ ُظخل٤غ طٌخ٤ُق حُزؼخػش حُٔزخػش.حثظٔخٕ أًؼش طغخٛلاً ُظؼض٣ض حُٔ

 ِذخً اداسج الأستاغ اٌحم١م١ح : اٌّما١٠ظ اٌّغرخذِح فٟ ل١اط 9/6

حطؼق حٕ ٛ٘خى أسرؼش كغخرخص أعخع٤ش طئػش ػ٠ِ ادحسس حلأسرخف ٖٓ خلاٍ حلأٗشطش 

حُلو٤و٤ش ، حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش حُظشـ٤ِ٤ش ، طٌخ٤ُق حلإٗظخؽ ، ٝٓز٤ؼخص حلأطٍٞ حُؼخرظش 

ٝحلاعظؼٔخسحص ؽ٣ِٞش حلأؿَ، ٝحُٔظشٝكخص حلاخظ٤خس٣ش ٝكوخً لأعخ٤ُذ حُٔذخَ حُلو٤و٢ 

، (Roychowdhury,2006)دسحعظ٠  لإدحسس حلأسرخف طْ رًشٛخ ك٢

(Gunny,2010ك٤غ .) هذٓض دسحعش (Roychowdhury,2006)  ٙػلاػش ٗٔخرؽ ُٜز

حُظشـ٤ِ٤ش، طٌخ٤ُق حلإٗظخؽ، حُلغخرخص ُظوذ٣ش حُٔغظ٣ٞخص حُؼخد٣ش ٌَُ ٖٓ حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش 
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( ٗٔٞرؽ رخظٞص Gunny,2010ٝحُٔظشٝكخص حلاخظ٤خس٣ش، ٝهذٓض دسحعش )

حُلغخد حُشحرغ ٓز٤ؼخص حلأطٍٞ حُؼخرظش ٝحلاعظؼٔخسحص ؽ٣ِٞش حلأؿَ ك٤ٔخ ٢ِ٣ ػشع 

 ُٜزٙ حُ٘ٔخرؽ حلأسرؼش: 

 :(CFO) اٌرذفماخ إٌمذ٠ح اٌرشغ١ٍ١ح  -1

حُ٘وذ٣ش حُظشـ٤ِ٤ش ؿ٤ش حُؼخد٣ش، رُي ٖٓ خلاٍ  ٣وذّ ٛزح حُ٘ٔٞرؽ طوذ٣ش ٓغظٟٞ حُظذكوخص

ٓؼخدُش خط٤ش دحُظٜخ ًَ ٖٓ حُٔز٤ؼخص ٝحُظـ٤ش ك٢ حُٔز٤ؼخص، ك٤غ ٣لظشع إٔ حُٔز٤ؼخص 

طظلٌْ ك٢ أٗشطش حلأػٔخٍ حُلو٤و٤ش، ًَٝ ٓظـ٤شحص حُ٘ٔٞرؽ ٓشؿلش رخؿٔخ٢ُ حلأطٍٞ 

 (.At-1ك٢ رذح٣ش حُؼخّ )

CFOt / At-1 = α0 + α1(1t / At-1) + 1(St / At-1) +  2(St / At-1) + t
 

ح١س أْ:
 

 :  CFOt( اٌرذفماخ إٌمذ٠ح ِٓ الأٔشطح اٌرشغ١ٍ١ح ٌٍّٕشؤج ػٓ اٌغٕحt.) 

At-1     . حعُ الأصٛي اٌصاترح فٟ تذا٠ح اٌفرشج  : 

St       ( ِث١ؼاخ اٌششوح ػٓ اٌغٕح  :t. ) 

St     ( اٌرغ١ش فٟ ِث١ؼاخ اٌششوح  :i( فٟ اٌغٕح )t. ) 

( إٔ طٌٕٞ اشخسس حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش Roychowdhury,2006)ٝطظٞهغ دسحعش

حلاخظ٤خس٣ش عخُزش، أ١ إٔ حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش حُظشـ٤ِ٤ش حُلؼ٤ِش أٝ حُٔؼِٖ ػٖ ه٤ٔظٜخ أهَ ٖٓ 

 ه٤ٔش حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش حُظشـ٤ِ٤ش حُٔوذسس ٝكوخً ُٔؼخدُش حلاٗلذحس حُغخروش . 

 : (PROD)ذىا١ٌف الإٔراض  -2

٣وذّ ٛزح حُ٘ٔٞرؽ طوذ٣ش ٓغظٟٞ طٌخ٤ُق حلإٗظخؽ ؿ٤ش حُؼخد٣ش، رُي ٖٓ خلاٍ ٓؼخدُش خط٤ش 

طظٌٕٞ دحُظٜخ ٖٓ حُٔز٤ؼخص ٝحُظـ٤ش ك٢ حُٔز٤ؼخص، ك٤غ طظٞهغ دسحعش 

(Roychowdhury,2006 ٕإٔ طٌٕٞ اشخسس طٌخ٤ُق حلإٗظخؽ حلاخظ٤خس٣ش ٓٞؿزش، أٟ أ )

ٕٞ ه٤ٔظٜخ أًزش ٖٓ ه٤ٔش طٌخ٤ُق حلإٗظخؽ حُٔوذسس طٌخ٤ُق حلإٗظخؽ حُلؼ٤ِش أٝ حُٔؼِٖ ػٜ٘خ طٌ

 .ٝكوخً ُٔؼخدُش حلاٗلذحس

PRODt / At-1 = α0 + α1(1t / At-1) + 1(St / At-1) +  2(St / At-1) + 

3(St-1 / At-1) + t . 
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 ح١س أْ :

 PRODt ( ذىا١ٌف الإٔراض ٠رُ حغاتٙا واٌراٌٟ ذىٍفح اٌثضاػح اٌّثاػح :COGSt )

 ( .INVt+  اٌرغ١ش فٟ اٌّخضْٚ )  tػٓ اٌغٕح

( ص٣خدس كـْ حلإٗظخؽ ٣ئػش رشٌَ Roychowdhury,2006)ك٤غ كغشص دسحعش 

عِز٢ ػ٠ِ كـْ حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش، رُي لإٔ حُظخػ٤ش ػ٠ِ حلإٗظخؽ رخُض٣خدس ٣ظشطذ ػ٤ِٚ 

حٗخلخػخً ك٢ طٌِلش حُٞكذس ح٤ٌُِش ٗظ٤ـش حٗخلخع ٗظ٤ذ حُٞكذس ٖٓ حُظٌخ٤ُق حُؼخرظش، 

، ٝرخُظخ٢ُ ٝص٣خدس حُظٌخ٤ُق حُٔظـ٤شس ػٖ حُٔغظٟٞ حُطز٤ؼ٢ أٝ ػٖ كـْ حلإٗظخؽ حُٔظٞهغ

 حسطلخع حُظٌِلش ح٤ٌُِش ُلإٗظخؽ ٓٔخ ٣٘ؼٌظ عِزخً ػ٠ِ كـْ حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش حُظشـ٤ِ٤ش . 

ًٔخ حشخس ح٣ؼخً ا٠ُ إ حُض٣خدس ك٢ كـْ حلإٗظخؽ طئد١ ا٠ُ حُض٣خدس ك٢ سط٤ذ حُٔخضٕٝ 

ػٖ حُٔغظ٣ٞخص حُطز٤ؼ٤ش ٗظ٤ـش ػذّ حُظظشف ك٢ ًَ ح٤ٌُٔش حُٔ٘ظـش، ٓٔخ ٣ظشطذ ػ٤ِٚ 

 ٌِلش حُزؼخػش حُٔزخػش ٖٝٓ ػْ ص٣خدس كـْ حلأسرخف . طخل٤غ ط

 : (DISEXP)اٌّصشٚفاخ الإخر١اس٠ح  -3

٣وذّ ٛزح حُ٘ٔٞرؽ طوذ٣ش ٓغظٟٞ حُٔظشٝكخص حلإخظ٤خس٣ش ؿ٤ش حُؼخد٣ش، ٝرُي ٖٓ خلاٍ  

ٓؼخدُش خط٤ش دحُظٜخ ٓز٤ؼخص حُلظشس حُغخروش. ًٔخ طٞهؼض دسحعش 

(Roychowdhury,2006 إٔ طٌٕٞ اشخسس ) حُٔظشٝكخص حلإخظ٤خس٣ش ؿ٤ش حُؼخد٣ش

عخُزش، أ١ إ حُٔظشٝكخص حلإخظ٤خس٣ش حُلؼ٤ِش أٝ حُٔؼِٖ ػٜ٘خ طٌٕٞ ه٤ٔظٜخ أهَ ٖٓ ه٤ٔش 

حُٔظشٝكخص حلإخظ٤خس٣ش حُٔوذسس ٝكوخً ُٔؼخدُش حلاٗلذحس حُغخروش، ٛزح ٣ؼ٢٘ ص٣خدس حلأسرخف 

 ػٖ ؽش٣ن طخل٤غ حُٔظشٝكخص حلاخظ٤خس٣ش.

DISEXPt / At-1 =  α0 + α1(1t / At-1) + 1(St-1 / At-1) + t . 

 ح١س أْ : 

DISEXPt   اٌّصشٚفاخ الإخر١اس٠ح ػثاسج ػٓ ِعّٛع وً ِٓ ِصشٚفاخ :

 اٌثحٛز ٚاٌرط٠ٛش، ِصشٚفاخ الإػلاْ ٚاٌّصشٚفاخ اٌث١ؼ١ح ٚالإداس٠ح .
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( ا٠ُ إٔ طخل٤غ حُٔظشٝكخص Roychowdhury,2006)ًٔخ كغشص دسحعش 

طؤػ٤شحً ح٣ـخر٤خً ػ٢ِ كـْ حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش حُظشـ٤ِ٤ش، ٝرُي لإٔ عذحد حلإخظ٤خس٣ش ٣ٌٕٞ ُٚ 

ٛزٙ حُٔظشٝكخص ٣ظْ ك٢ ٗلظ ع٘ش طلووٜخ، ٝرخُظخ٢ُ كبٕ طخل٤غ حُٔظشٝكخص حلإخظ٤خس٣ش 

 ع٤ئػش رخلإ٣ـخد ػ٠ِ حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش حُظشـ٤ِ٤ش .

 : (Gain)ِث١ؼاخ الأصٛي اٌصاترح ٚالاعرصّاساخ   -2

ٗٔٞرؽ ُظوذ٣ش ٓز٤ؼخص حلأطٍٞ حُؼخرظش ٝحلاعظؼٔخسحص  (Gunny,2010)هذٓض دسحعش 

ؽ٣ِٞش حلأؿَ ؿ٤ش حُؼخد٣ش، ٝرُي ٖٓ خلاٍ ٓؼخدُش خط٤ش دحُظٜخ ًَ ٖٓ ٓز٤ؼخص 

 حلأطٍٞ حُؼخرظش ٝحلاعظؼٔخسحص ؽ٣ِٞش حلأؿَ، ٝحُ٘ٔٞرؽ ًخلاط٢ :

Gaint / At-1 = α0 + α1(1t / At-1) + 1 MVt + 2 Qt + 3 (INTt /At-1) 

+ 4(ASt / At-1) +5(ISt / At-1) + t . 

 ح١س أْ :

  Gaint صافٟ اٌذخً ِٓ ت١غ الأصٛي ٌٍّٕشؤج فٟ اٌغٕح :t ( ٟ1-٠ٚرُ ضشتٙا ف ،)

( تغثة أْ ت١اْ صافٟ اٌذخً ٠رُ ذغع١ٍٗ تاٌغاٌة 1-٠ٚرُ ضشب صافٟ اٌذخً فٟ )

ارا واْ ٕ٘ان ِىغة، ِٚٛظة ارا واْ ٕ٘ان خغاسج، ٠ٚشظغ رٌه اٌٝ أْ صافٟ 

اٌذخً ِٓ ت١غ الأصٛي ٠ظٙش ضّٓ اٌرذفماخ إٌمذ٠ح اٌرشغ١ٍ١ح تؼىظ اشاسذٗ ِٓ أظً 

 ذؼذ٠ً اٌذخً .

ASt    : ِث١ؼاخ الأصٛي اٌصاترح ٌٍششوح فٟ اٌغٕحt  . 

ISt    ِث١ؼاخ الاعرصّاساخ ط٠ٍٛح الأظً ٌٍششوح فٟ اٌغٕح  :t  . 

ٓٔخ عزن ٣ظؼق أٗٚ لا طٞؿذ ٗٔخرؽ ػذ٣ذس ٌُِشق ػٖ ادحسس حلأسرخف حُلو٤و٤ش، عٞف 

طغظخذّ حُزخكؼش ُو٤خط ادحسس حلأسرخف ٖٓ خلاٍ حلاٗشطش حُلو٤و٤ش حُ٘ٔخرؽ حُؼلاػش حُظ٢ 

( ٗظشحً لاعظخذحٜٓخ رشٌَ ٝحعغ ٖٓ هزَ Roychowdhury,2006دسحعش )هذٓظٜخ 

ٖٓ خلاٍ حلاٗشطش حُلو٤و٤ش ُظوذ٣ش حُٔغظ٣ٞخص  حُذسحعخص حُظ٢ ط٘خُٝض ادحسس حلأسرخف
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حُؼخد٣ش ٌَُ ٖٓ حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش حُظشـ٤ِ٤ش، طٌخ٤ُق حلاٗظخؽ، ٝحُٔظشٝكخص حلاخظ٤خس٣ش، 

 (.2017ه٤خعخػ٠ًِ دسحعش )ٓلٔذ ، 

 اٌرحفظ اٌّحاعثٟ غ١ش اٌّششٚط ٚ اداسج الأستاغدساعح اٌؼلالح ت١ٓ .  11

 :اٌحم١م١ح

طؼذدص حُٔخ٤ُش ك٤غ  اػذحد حُظوخس٣ش ػ٘ذ حُٔلخعز٢ حُظللع ٓغظٟٞ كٍٞ حُـذٍ ًُؼش

حُذسحعخص حُغخروش حُٔظؼِوش رٔذٟ طؤػ٤شٙ ٝطؤػشٙ رخُؼٞحَٓ حلأخش١، ٝكظ٤خ حُظللع 

رخٛظٔخٓخً ًز٤شحً ٝطؼذدص ٓـخلاص ٝحٛظٔخٓخص حُزلغ ك٤ٜخ ٓخر٤ٖ طلذ٣ذ حٗٞحػٚ  حُٔلخعز٢

ش كخُش ػذّ حُظؤًذ حُظ٢ ٣ظؼشع ُٜخ أدحس ٓ٘خعزش ُٔٞحؿٜ، ربػظزخسٙ ٝٓلٜٞٓٚ ٝحْٛ دٝحكؼٚ

إٔ كخُش ػذّ حُظؤًذ حُظ٢ طل٤ؾ رؼ٤ِٔش حػذحد حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش طلغ  ك٤غ حُٔلخعذ.

حُٔلخعز٤ٖ رخلإػظشحف حُٔزٌش رخلأكذحع حُغ٤جش ٝطذ٤ٗش ه٤ٔش طخك٢ حلأطٍٞ ٝطخك٢ 

 . ٣ؼظزش حُظٔغي رذسؿش ػخ٤ُش ٖٓ حُظللع حُٔلخعز٢ ٣لذ ٖٓ هذسس حلإدحسس ػ٠ِحُذخَ

ٓٔخسعش ادحسس حلأسرخف حلاٗظٜخص٣ش ٓٔخ ٣لخكع ػ٠ِ حعؼخس حلاعْٜ ٖٓ حُظوِزخص ٣ٝخلغ 

ٖٓ ٓخخؽش حلاكلاط، ٣ٝ٘ظؾ ػ٘ٚ ٓؼِٞٓخص ٓٞػٞػ٤ش ػخ٤ُش حُـٞدس رحص ٓظذحه٤ش 

ا٠ُ ( Shaqqour ,2016)ُٝزُي ٛذكض دسحعش  طؼضص رخُظزؼ٤ش ٖٓ ه٤ٔش حُششًش.

حُلذ  ك٢ حُٔلخعز٢ حُظللع ٝدٝس حلأسرخف، ٝادحسس حُٔلخعز٢ حُظللع ر٤ٖ حُؼلاهش كلض

 حُٔغظلوخص ٗغزش رخعظخذحّ حُٔلخعز٢ حُظللع ه٤خط طْ ك٤غ حلأسرخف، أدحسس ٓٔخسعش ٖٓ

 ٝطٔؼِض حُٔؼذٍ، ؿٞٗض ٗٔٞرؽ ؽش٣ن ػٖ حلأسرخف ادحسس ٝه٤خط حُشرق ٓـَٔ ا٠ُ ح٤ٌُِش

خلاٍ ػٔخٕ  رٞسطش ك٢ حُٔذسؿش حلاعظخشحؿ٤ش حُششًخص ؿ٤ٔغ ٖٓ حُذسحعش ػ٤٘ش

 ك٢ حُٔلخعز٢ حُظللع ٓغظٟٞ إٔ أظٜشص ٗظخثؾ حُذسحعش ّ ،9102-9101حُلظشس ٖٓ 

ٓ٘خلغ، ًٔخ أظٜشص حُ٘ظخثؾ  رٞسطش ػٔخٕ ك٢ حُٔذسؿش حلاعظخشحؿ٤ش  حُششًخص

%، ٝأخ٤شحً أػزظض 32حلأسرخف رِـض  ادحسس ٓٔخسعش ُذسؿش حُٔج٣ٞش حُ٘غزش إٔ حُذحسعش

 ك٢ حُٔخ٤ُش حُظوخس٣ش ك٢ حُٔلخعز٢ حُظللع ٓغظٟٞ ر٤ٖ حُذسحعش إٔ ٛ٘خى ػلاهش عخُزش

، حلأسرخف ادحسس ٓٔخسعظٜخ ػٔخٕ ٝدسؿش حلاعظخشحؿ٤ش حُٔذسؿش ك٢ رٞسطش حُششًخص

ُزُي كوذ أٝطض حُذسحعش رؼشٝسس حلاٛظٔخّ رخُظللع حُٔلخعز٢ ٝطٞػ٤ش حُٔغظؼٔش٣ٖ 

 لأ٤ٔٛظٚ ٝدٝسٙ ك٢ حُلذ ٖٓ ٓٔخسعش ادحسس حلأسرخف.
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كلض حُؼلاهش ر٤ٖ ادحسس  ((Zadeh & Akhgar ,2015ٝط٘خُٝض دسحعش      

حلأسرخف ٝطش٤ًض ح٤ٌُِٔش ٓغ حُظللع حُٔلخعز٢ ك٢ حُششًخص حُٔذسؿش ك٢ حُزٞسطش ك٢ 

ّ(، ٝطٌٞٗض ػ٤٘ش حُذسحعش ٖٓ ٓـٔٞػظ٤ٖ ٖٓ 9103-9111ؽٜشحٕ خلاٍ حُلظشس) 

ٖٓ حُششًخص حلأػؼخء ك٢ رٞسطش ؽٜشحٕ ر٤٘ٔخ  22حُششًخص، حُٔـٔٞػش حلأ٠ُٝ 

ششًش كووض خغخثش ٓخ٤ُش ك٢ رٞسطش ؽٜشحٕ، ٝهذ  22طؼٔ٘ض حُٔـٔٞػش حُؼخ٤ٗش 

ر٤٘ض حُذسحعش ٝؿٞد ػلاهش ا٣ـخر٤ش ر٤ٖ ادحسس حلأسرخف ٝحُظللع حُٔلخعز٢ ك٢ حُششًخص 

حسطزخؽخً طٞطِض طِي حُذسحعش ُٞؿٞد  حُظ٢ كووض أسرخف ٝطِي حُظ٢ كووض حُخغخثش. ًٔخ

حلأسرخف ػ٠ِ حعخط حلاعظلوخم، ٝٝؿٞد حسطزخؽ  عِز٤خً ر٤ٖ حُظللع حُٔلخعز٢ ٝادحسس

ا٣ـخر٢ ر٤ٖ حُظللع حُٔلخعز٢ ٝادحسس حلأسرخف حُلو٤و٤ش، ًٔخ أػزظض حُ٘ظخثؾ إٔ حُششًخص 

 حلأًؼش طللظخً ُذ٣ٜخ حكظٔخلاص أهَ ك٢ ٓٔخسعش ادحسس حلأسرخف )حُلو٤و٤ش، ٝحلاعظلوخم(.

 حُٔلظَٔ حلأػش ((Kongorluei & Hesar ,2012دسحعش ٝك٢ ٗلظ حُغ٤خم طزلغ 

 حُظللع حُٔلخعز٢ رٔؼ٠٘ َٛ حلأسرخف، ادحسس ػ٠ِ حُٔخ٤ُش حُظوخس٣ش ُِظللع حُٔلخعز٢ ك٢

 ٖٓ ششًش 92 ػ٠ِ حُذسحعش ٝهذ حشظِٔض ػ٤٘ش حلأسرخف، ادحسس ٖٓ ٣لذ أٝ ٣غَٜ

ّ(، 9101-9119حُلظشس ٖٓ) خلاٍ ط٘خػخص، خٔظ ك٢ طؼَٔ ٝحُظ٢ رٞسطش ؽٜشحٕ

( ُو٤خط حُظللع Givoly & Hayn ,2000)ٝهذ حعظخذٓض حُذسحعش ٗٔٞرؽ 

حُٔلخعز٢، ًٔخ حعظخذٓض ٗٔٞرؽ ؿٞٗض حُٔؼذٍ ُو٤خط ادحسس حلأسرخف ٝكن أعخط 

 حُز٤غ ك٢ حلاٗخلخع رخعظخذحّ ه٤خعٜخ طْ كوذ حُلو٤و٤ش حلأسرخف حلاعظلوخم، ر٤٘ٔخ ادحسس

 ٍٞحلأط ر٤غ ٖٓ حُظشـ٢ِ٤ ؿ٤ش حُذخَ ك٢ ٝحُؼ٤ٓٞٔش ٝحُض٣خدس حلإدحس٣ش ٝحُٔظخس٣ق

 ادحسس رخعظؼ٘خء حلأسرخف ادحسس ٖٓ ٣لذ حُظللع إٔ حُذسحعش ٗظخثؾ ح٥ؿَ، أظٜشص ؽ٣ِٞش

 ٣وِِٜخ. حُظللع إٔ ك٤غ ٝحُؼ٤ٓٞٔش حلإدحس٣ش ٝحُٔظخس٣ق أعخط حُز٤غ ػ٠ِ حلأسرخف

ا٠ُ دسحعش حُؼلاهش ر٤ٖ حُظللع حُٔلخعز٢  ((Li ,2018دسحعش ٝك٢ ٛزح حُظذد ٛذكض 

ؿ٤ش حُٔششٝؽ ٝادحسس حلأسرخف حُلو٤و٤ش ٖٓ خلاٍ حُظذكن حُ٘وذ١ ؿ٤ش حُطز٤ؼ٢، ٝطٌخ٤ُق 

حُظشـ٤َ ؿ٤ش حُؼخد٣ش، ٝحُ٘لوخص حُظوذ٣ش٣ش ؿ٤ش حُطز٤ؼ٤ش، ٝهذ ؽزوض حُذسحعش ػ٠ِ ر٤خٗخص 

( 9029حُزخُـش )ّ( 9109ٝ-9112حُششًخص حُظ٤٘٤ش حُٔذسؿش ك٢ حُزٞسطش ُِلظشس )

ششًش، ٝهذ حػظٔذص حُذسحعش ػ٠ِ حُٜٔ٘ؾ حُٞطل٢ حُظل٢ِ٤ِ، ك٤غ حعظخذٓض حُذسحعش 
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طل٤َِ حلاٗلذحس حُٔظؼذد ٝٓؼخَٓ حلاسطزخؽ ُِٞطٍٞ ا٠ُ أٛذحف حُذسحعش، ٝهذ طٞطِض 

حُذسحعش ا٠ُ إٔ حُظللع حُٔلخعز٢ ؿ٤ش حُٔششٝؽ ٣شطزؾ رشٌَ ًز٤ش ربدحسس حلأسرخف 

رُي ٣شطزؾ حُظللع حُٔلخعز٢ ؿ٤ش حُٔششٝؽ حسطزخؽ عِز٢ رٟٝ  حُلو٤و٤ش، ػلاٝس ػ٠ِ

دلاُش حكظخث٤ش ه٣ٞش ربدحسس حلأسرخف حُلو٤و٤ش رؼذ حدخخٍ ؿٞدس حُشهخرش حُذحخ٤ِش ٝؿٞدس 

 ((Lara et al, 2012دسحعشر٤٘ٔخ ٛذكض  حُٔشحؿؼش ًٔظـ٤شحص ٓؼذُش ُؼزٙ حُؼلاهش.

ادحسس حلأسرخف عٞحء حُوخثٔش ػ٠ِ  ًٝلا ٗٞػ٢ ُٔؼشكش حُؼلاهش ر٤ٖ حُظللع حُٔلخعز٢

حلاعظلوخم حٝ ادحسس حلأسرخف حُلو٤و٤ش، ػ٠ِ ػ٤٘ش ًز٤شس ٖٓ حُششًخص حلأٓش٤ٌ٣ش خلاٍ 

ّ( ، رذح٣ش هخٓض حُذسحعش رو٤خط حُظللع حُٔلخعز٢ رٞحعطش 9101-0220حُلظشس )

 & Givoly & Hayn ,2000 ; Kahn)ٗٔٞرؽ حُظللع حُز١ طْ طط٣ٞشٙ رٞحعطش

Watts ,2009)  ٝرؼذ رُي هخّ حُزخكؼٕٞ رو٤خط ادحسس حلأسرخف ػ٠ِ أعخط حلاعظلوخم

، ٝه٤خط ادحسس حلأسرخف حُلو٤و٤ش رخعظخذحّ ٗٔٞرؽ (Jones ,1991)رخعظخذحّ ٗٔٞرؽ

(Roychowdhury ,2006) ػْ هخّ حُزخكؼٕٞ رذسحعش حُؼلاهش ر٤ٖ حُظللع ٖٓٝ ،

حطزغ سرخف حُلو٤و٤ش، ك٤غ حُٔلخعز٢ ٝادحسس حلأسرخف ػ٠ِ أعخط حلاعظلوخم ٝادحسس حلأ

(Lara et al .2012 ؽش٣وش )Zang ,2012) حُظ٢ حكظشػض ٝؿٞد طظخرغ ٓؼ٤ٖ ػ٘ذ )

كٌشط٤ٖ سث٤غ٤ظ٤ٖ ػ٘ذ حُظلؼ٤َ ر٤ٖ  Zangحلاخظ٤خس ر٤ٖ ٗٞػ٤ٖ ٖٓ حُظلاػذ، ٝحكظشع 

حُٔشخسًش ك٢ ادحسس  أٝلاً :ادحسس حلاسرخف ػ٠ِ حعخط حلاعظلوخم ٝحدحسس حلاسرخف حُلو٤و٤ش 

حلاسرخف ػخ٤ُش حُظٌِلش ُِششًخص ٝػ٤ِْٜ حُٔلخػِش ر٤ٖ حُظلاػذ ك٢ حلاٗشطش حُلو٤و٤ش حٝ 

ػخ٤ٗخ حلاعظلوخهخص ٣ٝؼظٔذ حُوشحس ػ٢ِ حُظٌِلش حُ٘غز٤ش ٝهذسس حُششًش ػ٢ِ حدحء أٟ ٗٞع. 

س ٣ظْ هشحس حُٔشخسًش ك٢ ادحسس حلاسرخف حُلو٤و٤ش ٣ظْ حطخخرٙ ك٢ رذح٣ش حُغ٘ش ٝحلاػخ :

حدسحًٜخ خلاٍ حُغ٘ش، ٝك٢ ٜٗخ٣ش حُغ٘ش ٣ٌٖٔ ُِٔذ٣ش٣ٖ طؼذ٣َ حًؼش ُلأسرخف رخعِٞد 

ٝطٞطِض ٗظخثؾ حُذسحعش ا٠ُ ٝؿٞد ػلاهش ػٌغ٤ش  ادحسس حلأسرخف ػ٠ِ حعخط حلاعظلوخم.

ادحسس حلأسرخف ػ٠ِ حعخط حلاعظلوخم ك٤غ ٣وَِ حُظللع هذسس ر٤ٖ حُظللع حُٔلخعز٢ ٝ

خ ػ٠ِ كغخد حُٔغخ٤ٖٔٛ ٝخخطش ك٢ حُششًخص حٌُز٤شس حُظ٢ حلإدحسس ػ٠ِ ص٣خدس ػشٝطٜ

ُذ٣ٜخ ػذّ طٔخػَ ٓؼِٞٓخص ر٤ٖ حُٔذ٣ش٣ٖ ٝحُٔغظؼٔش٣ٖ، ًٔخ حٕ حُظللع ٣غخػذ ػ٢ِ 

طخل٤غ سحط حُٔخٍ ٝرخُظخ٢ُ ٣ؼَٔ ػ٠ِ حُلذ ٖٓ ادحسس حلأسرخف ػ٠ِ حعخط حلاعظلوخم. 
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، ك٤غ حلاسرخف حُلو٤و٤شدحسس ًٔخ طٞطِض ُٞؿٞد ػلاهش ؽشد٣ش ر٤ٖ حُظللع حُٔلخعز٢ ٝا

طئػش ػ٠ِ سهْ حُشرق ٖٓ خلاٍ حُظلٌْ ك٢ طٞه٤ض كذٝع  دحسس حلاسرخف حُلو٤و٤شا

حلأٗشطش ٝطؤؿ٤َ حُؼ٤ِٔخص حُٔخ٤ُش حُلخ٤ُش ُِلظشس حُٔلخعز٤ش حُٔوزِش، ٝرخُظخ٢ُ كؤٗٚ ٖٓ 

حٌُٖٔٔ إٔ ٣ظلٍٞ حُٔذ٣ش٣ٖ لاعظخذحّ ادحسس حلأسرخف حُلو٤و٤ش ٖٓ خلاٍ حُظللع ٝرُي 

ٚ ٖٓ حُظؼذ حًظشخف ٓؼَ ٛزح حُ٘ٞع ٖٓ ادحسس حلأسرخف ، ا٠ُ ؿخٗذ حٗخلخع طٌِلش لأٗ

ادحسس حلأسرخف حُلو٤و٤ش رخُ٘غزش ُِٔذ٣ش٣ٖ ٓوخسٗش رخُششًش، ًٝزُي ُظؼٞرش حعظخذحّ 

ادحسس حلأسرخف ػ٠ِ حعخط حلاعظلوخم ٖٓ خلاٍ حُظللع، رخلإػخكش ا٠ُ رُي خِظض ٝ

 لخعز٢ ٣لذ ٖٓ ٓٔخسعخص ادحسس حلأسرخف.حُذسحعش إٔ حلأػش حُظخك٢ ُِظللع حُٔ

ٝحعظ٘خدحً ػ٢ِ ٗظخثؾ حُذسحعخص حُغخروش ػٖ أػش حُظللع حُٔلخعز٢ ك٢ حُظوش٣ش حُٔخ٢ُ  

ػ٢ِ ادحسس حلاسرخف. كخٗ٘خ ٗذسط ٛزٙ حُوؼ٤ش َٛ حُظللع حُٔلخعز٢ ؿ٤ش حُٔششٝؽ  ٣لذ 

حُزلغ ػ٠ِ  ٖٓ حدحسس حلاسرخف حُلو٤و٤ش حّ لا . ٝر٘خءً ػ٠ِ رُي ٣ٌٖٔ حشظوخم كشع

 حُ٘لٞ حُظخ٢ُ : 

 اٌفشض اٌشئ١غٟ :

- H1  ِٓ ٠حذ ذطث١ك اٌرحفظ اٌّحاعثٟ غ١ش اٌّششٚط ِٓ ِّاسعح اداسج الأستاغ :

خلاي الأشطح اٌحم١م١ح فٟ اٌششواخ اٌّم١ذج تغٛق الاٚساق اٌّا١ٌح فٟ ظّٙٛس٠ح 

 ِصش اٌؼشت١ح.

 

ادحسس حلأسرخف حُلو٤و٤ش ٝر٘خءً ػ٠ِ حٕ ططز٤ن حُظللع حُٔلخعز٢ ؿ٤ش حُٔششٝؽ ٣لذ ٖٓ 

حُظ٢ طٔخسط ٖٓ هزَ ادحسس حُششًش طْ حشظوخم حُلشع حُلشػ٢ حُظ٢ ع٤ظْ حخظزخسٛخ ٖٓ 

 خلاٍ حُذسحعش حُظطز٤و٤ش .

 اٌفشض اٌفشػٟ ٌٍفشض اٌشئ١غٟ :

- H1a :  طٞؿذ ػلاهش ػٌغ٤ش  رٝ دلاُش اكظخث٤ش ر٤ٖ حُظللع حُٔلخعز٢ ؿ٤ش حُٔششٝؽ

حُلو٤و٤ش )حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش حُظشـ٤ِ٤ش، طٌخ٤ُق حلإٗظخؽ،  ٝادحسس حلأسرخف ٖٓ خلاٍ حلأٗشطش
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حُٔظشٝكخص حلاخظ٤خس٣ش( ك٢ حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُظخدسس ػٖ حُششًخص حُٔظش٣ش حُٔو٤ذس 

 .رغٞم حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ك٢ ٓظش

 :اٌذساعح اٌرطث١م١ح  . 11

 ٘ذف اٌذساعح اٌرطث١م١ح : 11/1

طٜذف حُذسحعش حُظطز٤و٤ش لإخظزخس طؤػ٤ش حُظللع حُٔلخعز٢ حُٔششٝؽ ٝؿ٤ش حُٔششٝؽ      

، طٌخ٤ُق حلإٗظخؽ ،  ) حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش حُظشـ٤ِ٤شػ٢ِ ادحسس حلأسرخف حُلو٤و٤ش 

ػٖ حُششًخص ، رخُظطز٤ن ػ٠ِ  حُٔظشٝكخص حلاخظ٤خس٣ش ( ك٢ حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُظخدسس 

 رغٞم حلأٝسحم حُٔخ٤ُش رـٜٔٞس٣ش ٓظش حُؼشر٤ش . ػ٤٘ش ٖٓ حُششًخص حُٔو٤ذس 

 ِعرّغ ٚ ػ١ٕح اٌذساعح ٚأعٍٛب ظّغ اٌث١أاخ : 11/2

٣ظٌٕٞ ٓـظٔغ حُذسحعش ٖٓ حؿٔخ٠ُ حُششًخص ؿ٤ش حُٔخ٤ُش حُٔذسؿش ك٢ عٞم حلأٝسحم 

( ششًش، ٝهذ طْ طلذ٣ذ 022، ٝحُزخُؾ ػذدْٛ )9102حُٔخ٤ُش ك٢ ٓظش كظ٠ ٜٗخ٣ش ػخّ 

 .(Menica ,& Kurziga ,2006)رخعظخذحّ حُٔؼخدُش حُظخ٤ُش :  كـْ ػ٤٘ش حُذسحعش

  ْ ( [ / ْ = ب1-حعُ اٌؼ١ٕح )1+²] 

 ح١س اْ :

 .ذّصً حعُ اٌّعرّغ = ْ 

  11ب =  ذّصً اٌخطؤ اٌّغّٛغ تٗ فٟ ذمذ٠ش حعُ اٌؼ١ٕح .% 

  = ششوح. 61[ ≈  1+²(1.1( )1-149/ ] )  149حعُ اٌؼ١ٕح 

 

ششًش ٓغخٛٔش )ؿ٤ش ٓخ٤ُش( ٓو٤ذس رغٞم حلأٝسحم حُٔخ٤ُش  21ٝر٘خء ػ٤ِٚ شِٔض حُؼ٤٘ش 

، ٝهذ طٌٞٗض 2117ح٠ُ 2115حُٔظش١ طْ طل٤َِ هٞحثٜٔخ حُٔخ٤ُش ػٖ حُلظشس ٖٓ 

ٓلشدس )هخثٔش ٓخ٤ُش( طْ حُلظٍٞ ػ٤ِٜخ ٖٓ حُز٤خٗخص حُٔلظق 021حُؼ٤٘ش حُٜ٘خث٤ش ٖٓ 

%( ٖٓ ٓـظٔغ 21.9٘خء ػ٠ِ رُي ٣ٔؼَ كـْ حُؼ٤٘ش )ػٜ٘خ رخُوٞحثْ حُٔخ٤ُش ُِششًخص، ٝر
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حُذسحعش، ٝرظلش ػخٓش ًخٗض حُششٝؽ حُٞحؿذ طٞحكشٛخ ك٢ ٓلشدحص ػ٤٘ش حُذسحعش ًٔخ 

:٢ِ٣ 

 إٔ طٌٕٞ حُششًخص ؿ٤ش ٓخ٤ُش ٝٓو٤ذس ك٢ عٞم حلأٝسحم حُٔخ٤ُش حُٔظش١. -0

 حٕ طٌٕٞ أعْٜ حُششًخص ٓظذحُٝش رغٞم حلأٝسحم حُٔخ٤ُش حُٔظش١ خلاٍ حُلظشس -9

 حُض٤٘ٓش حُظ٢ طـط٤ٜخ حُذسحعش .

 9102حٕ طظٞكش حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش حُغ٣ٞ٘ش ػٖ ػلاػش ع٘ٞحص حُٔخ٤ُش حُٔ٘ظ٤ٜش ٖٓ حُؼخّ  -3

 .9102كظ٠ حُؼخّ 

طْ  ششوح 61ر٘خءً ػ٠ِ ٓخعزن، كوذ رِؾ ػذد حُششًخص ك٢ حُؼ٤٘ش حُذسحعش حُٜ٘خث٤ش 

حخظ٤خسْٛ ٖٓ ػششس هطخػخص طؼَٔ ك٠ حلأٗشطش ؿ٤ش حُٔخ٤ُش حُٔشخس ح٤ُٚ ك٠ ؿذٍٝ سهْ 

 ( ػ٠ِ حُ٘لٞ حُظخ٠ُ:0)

 

 ( ذٛص٠غ اٌؼ١ٕح اٌذساع١ح ِصٕفح حغة اٌمطاع1ظذٚي سلُ )

 إٌغثح اٌّئ٠ح ػذد اٌششواخ اٌمطاع

 %13.33 8 لطاع الأغز٠ح ٚاٌّششٚتاخ

 %11.67 7 لطاع اٌؼماساخ

 %16.67 10 اٌرش١١ذ ِٚٛاد اٌثٕاءلطاع 

 %6.67 4 لطاع الاذصالاخ ٚذىٌٕٛٛظ١ا اٌّؼٍِٛاخ

 %13.33 8 لطاع اٌخذِاخ ٚإٌّرعاخ اٌصٕاػ١ح ٚاٌغ١اساخ

 %8.33 5 لطاع اٌشػا٠ح اٌصح١ح ٚالأد٠ٚح

 %3.33 2 لطاع اٌغاص ٚاٌثرشٚي

 %8.33 5 لطاع اٌى١ّا٠ٚاخ

 %10.00 6 لطاع إٌّرعاخ إٌّض١ٌح ٚاٌشخص١ح

 %8.33 5 لطاع اٌّٛاسد الأعاع١ح

 %100.00 60 الاظّاٌٝ
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هطخػخص ٖٓ حُششًخص حُٔذسؿش ك٠ عٞم حلأٝسحم حُٔخ٤ُش  01طْ حخظ٤خس حُؼ٤٘ش ٖٓ ر٤ٖ 

حُٔظش١، ٝهذ طْ ٓشحػخص طٔؼ٤َ حًزش ػذد ٌٖٓٔ ٖٓ حُوطخػخص دحخَ حُؼ٤٘ش ٝٛٞ 

 ٓخ٣ظٜش ٖٓ خلاٍ طوخسد حلاٝصسحٕ حُ٘غز٤ش.

 اٌذساعح اٌرطث١م١ح : ِٕٙع١ح 11/3

 أعٍٛب ظّغ اٌث١أاخ : 11/3/1 

حػظٔذص حُزخكؼش ػ٠ِ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش حُٔ٘شٞسس ُؼ٤٘ش ٖٓ حُششًخص حُٔو٤ذس رغٞم 

حلأٝسحم حُٔخ٤ُش حُٔظش١ حُظ٢ طظٞكش ك٤ٜخ حُششٝؽ ، ٝطل٤َِ حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش خلاٍ 

 :( ٝرُي ٖٓ خلاٍ ػذس ٓظخدس ٜٓ٘خ 9102-9102حُلظشس حُض٤٘ٓش )

 حُٔٞحهغ حلاٌُظش٤ٗٝش ُِششًخص . -

 ششًش ٓظش ُ٘شش حُٔؼِٞٓخص . -

 . Www.egx.com.egٓٞهغ حُزٞسطش حُٔظش٣ش   -

 أعٍٛب ذح١ًٍ اٌث١أاخ : 11/3/2

حػظٔذص حُزخكؼش ػ٠ِ حعظخذحّ ٓوخ٤٣ظ حلإكظخء حُٞطل٢ ُظٞط٤ق ٓظـ٤شحص حُذسحعش 

ٝحُلذ حلأد٠ٗ ٝحُلذ حلأػ٠ِ ٝحلاٗلشحف حُٔؼ٤خس١ ، ٝحخظزخس ٓؼَ حُٞعؾ حُلغخر٢ 

( لاخظزخس حُلشٝهخص T( ، ٝحخظزخس )Fٓؼخَٓ حلاسطزخؽ ُز٤شعٕٞ، ٝحخظزخس حُظزخ٣ٖ )

حلإكظخث٤ش ، ًٔخ طْ حلاػظٔخد ػ٠ِ ٗٔٞرؽ حلاٗلذحس حُِٞؿغظ٢ حُزغ٤ؾ ٝحُٔظؼذد لإخظزخس 

ك٢ طل٤َِ  SPSSكشٝع حُزلغ . ٝرُي ٖٓ خلاٍ حعظخذحّ رشٗخٓؾ حُظل٤َِ حلإكظخث٢ 

حُظللع حُٔلخعز٢ ؿ٤ش حُٔششٝؽ ػ٠ِ ٓٔخسعش ادحسس حلأسرخف ٖٓ  حُز٤خٗخص لاخظزخس طؤػ٤ش

لاٗشطش حُلو٤و٤ش ك٢ حُششًخص حُٔو٤ذس رغٞم حلاٝسحم حُٔخ٤ُش ك٢ ؿٜٔٞس٣ش ٓظش خلاٍ ح

 حُؼشر٤ش.

%، ٝع٤ظْ حخظزخس حُلشع ٖٓ خلاٍ 2ٝع٤ظْ حخظزخس كشع حُزلغ ػ٘ذ ٓغظٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ش 

ٗٔٞرؽ حلاٗلذحس حُِٞؿغظ٢ حُزغ٤ؾ، ٖٝٓ ػْ ٣ٌٖٔ حُلٌْ ػ٠ِ ٗظخثؾ حخظزخس حُلشع 

ٓٔخسعخص ادحسس حلأسرخف ٖٓ خلاٍ حلاٗشطش  ٝٓذٟ طؤػ٤ش حُظللع ؿ٤ش حُٔششٝؽ ك٢

 حُلو٤و٤ش.

http://www.egx.com.eg/
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)ٓغظٟٞ حُٔؼ٣ٞ٘ش حُٔشخٛذ( ُِلٌْ ػ٠ِ ٓذٟ  P-Valueٝعٞف طغظخذّ حُزخكؼش ه٤ٔش 

%، ك٤غ ٣ظْ 2% ٝٓغظٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ش 22ٓؼ٣ٞ٘ش اكظخث٤ش حلإخظزخس ك٠ ظَ ٓغظٟٞ ػوش 

خػذس %(، ٝططز٤ن ه2حُٔشخٛذس رٔغظٟٞ حُٔؼ٣ٞ٘ش حُٔلظشع ) =  P-Valueٓوخسٗش 

 حُوشحس حُظخ٤ُش:

  ارح ًخٗضP-Value   ≤2 % ْسكغ كشع حُؼذّ ٝهزٍٞ حُلشع حُزذ٣َ. ٣ظ 

  ارح ًخٗضP-Value  >2 لا ٣ظْ سكغ كشع حُؼذّ ٓغ سكغ حُلشع %

 حُزذ٣َ.

 ّٔٛرض اٌذساعح اٌؼ١ٍّح : 11/3/3

لاخظزخس كشع حُذسحعش ُٔؼشكش أػش حُظللع حُٔلخعز٢ ؿ٤ش حُٔششٝؽ ػ٠ِ ادحسس 

 حُلو٤و٤ش ٣ظْ حلاعظ٘خد ا٠ُ حُ٘ٔٞرؽ حلاط٢ :حلأسرخف 

  ٖغ١ش اٌّششٚط اٌرحفظ اٌّحاعثٟحُٔظـ٤ش حُٔغظوَ ع٤ظْ حخظزخس حُؼلاهش ر٤  

رخلاػظٔخد ػ٢ِ ٗٔٞرؽ حلاٗلذحس حُِٞؿغظ٢  اداسج الأستاغ اٌحم١م١حٝحُٔظـ٤ش حُظخرغ 

  :ػ٠ِ حُ٘لٞ حُظخ٢ُ(( 1)ّٔٛرض سلُ )

REMIT= α + 1(UNCONSER-NOAIT) + IT  …….(1). 

خلاٍ حُـضء حُظخ٠ُ حعظؼشحع ٗظخثؾ اخظزخس حُلشع رخُظطز٤ن ػ٠ِ  عظوّٞ حُزخكؼش

ٝرُي   9102كظ٠  9102حُز٤خٗخص حُلؼ٤ِش ُؼ٤٘ش حُششًخص خلاٍ  حُلظشس ٖٓ حُؼخّ 

رخلإػظٔخد ػ٠ِ ٗٔٞرؽ حُذسحعش حُظ٠ طْ حعظؼشحػٚ، ك٤غ هذ طْ طـ٤ٜض طِي حُز٤خٗخص 

خلاٍ حطزخع حعخ٤ُذ حُظل٤َِ حلإكظخث٠ حُظ٠ حششٗخ ح٤ُٜخ ك٠ ُلاخظزخسحص حلإكظخث٤ش ٖٓ 

 ٜٓ٘ـ٤ش حُذسحعش ٝرخطزخع حُخطٞحص حلاؿشحث٤ش.

كوذ طْ حؿشحء ٓظلٞكش ٓؼخَٓ حلاسطزخؽ ُِظللع حُٔلخعز٠ ؿ٤ش حُٔششٝؽ ٓغ ادحسس 

حُلشٝهخص  ( ٝاخظزخسFحلأسرخف حُلو٤و٤ش رـخٗذ حُظٞطَ ح٠ُ ه٤ْ اخظزخس حُظزخ٣ٖ )
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% ، ٝحؿشحء اخظزخس حلاٗلذحس حُِٞؿ٤غظ٠ ٝرُي 2ػ٘ذ ٓغظٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ش  (T)حلإكظخث٤ش 

ُـشع حُظٞطَ ح٠ُ ٗظخثؾ اخظزخس حُلشػ٤ش، ٝه٤خط حُؼلاهش ر٤ٖ ٓظـ٤شحص حُذسحعش 

ٓٔؼِش ك٠ ًلاً ٖٓ حُظللع حُٔلخعز٠ ؿ٤ش حُٔششٝؽ ًٔظـ٤ش ٓغظوَ ٝحػش رُي ػ٠ِ ادحسس 

طْ حخظ٤خسْٛ  ششوح 61حُذسحعش ٖٓ حلأسرخف حُلو٤و٤ش ًٔظـ٤ش طخرغ ، ك٤غ طظشٌَ ػ٤٘ش 

 .( 0ٖٓ هطخػخص طؼَٔ ك٠ حلأٗشطش ؿ٤ش حُٔخ٤ُش حُٔشخس ح٤ُٚ ك٠ ؿذٍٝ سهْ )

( ه٤ْ حلاكظخء حُٞطل٠ ُٔظـ٤شحص حُذسحعش ٝحُظ٠ طظٜش حؿٔخ٠ُ ٣9ٞػق ؿذٍٝ سهْ )

-2115)ع٘ٞحص  3ششًش خلاٍ كظشس  21ٓشخٛذس ٣ٔؼِٞح  021ػذد حُٔشخٛذحص ػ٘ذ 

2116-2117).  

 ( الاحصاء اٌٛصفٝ ٌّرغ١شاخ اٌذساعح2سلُ ) ظذٚي

ِغرٜٛ اٌرحفظ اٌّحاعثٝ غ١ش 

 اٌّششٚط
 ِغرٜٛ اداسج الأستاغ

 

 

UNCONSER-NOAIT REMIT  

 ػذد ِشا٘ذاخ اٌؼ١ٕح 180 180

 اٌٛعظ اٌحغاتٟ 0.2628- 0.0542

 اٌٛع١ظ 0.0524- 0.0366

 الأحشاف اٌّؼ١اسٜ 7.6527 3.8805

 الً ل١ّح 4.23- 0.70-

 اوثش ل١ّح 0.51 0.74

رـخٗذ طٞػ٤ق ه٤ْ ًلاً ٖٓ حُٞعؾ حُلغخر٢ ٝحُٞع٤ؾ  ٝحلاٗلشحف حُٔؼ٤خسٟ ٝحهَ ه٤ٔش 

ٝحًزش ه٤ٔش ٌُلاً ٖٓ ٓغظٟٞ حُظللع حُٔلخعز٠ ؿ٤ش حُٔششٝؽ ٝحُزٟ ٣ش٤ش ح٠ُ إٔ ٛ٘خى 

طللع ٓلخعز٠ ؿ٤ش ٓششٝؽ ٓشطلغ ك٠ ػ٤٘ش حُذسحعش، حٓخ رخُ٘غزش ا٠ُ ٓغظٟٞ ادحسس 

كظش٤ش ا٠ُ ٓغظٟٞ ٓ٘خلغ ٖٓ ادحسس حلأسرخف، ٝٝكوخً ُٜٔ٘ـ٤ش حُذسحعش ٝرخطزخع حلأسرخف 
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 (F)ٝحخظزخس  (T)حُخطٞحص حلإؿشحث٤ش كخٗٚ هذ طْ حؿشحء حخظزخس حُلشٝهخص حلإكظخث٤ش 

 ( ػ٠ِ حُ٘لٞ حُظخ٢ُ :3ٝحُزٟ ٣شخس ح٤ُٜٔخ ك٠ حُـذٍٝ سهْ )

ت١ٓ   (F)ٚاخرثاساٌرثا٠ٓ  (T)( ٔرائط ل١ُ اخرثاس اٌفشٚلاخ الاحصائ١ح 3ظذٚي )

 اٌّرغ١شاخ

 ِغرٜٛ اٌّؼ٠ٕٛح

 Fلاخرثاس 

 ل١ّح احصائ١ح

 Fاخرثاس 

 ِغرٜٛ اٌّؼ٠ٕٛح

 Tلاخرثاس 
 دسظاخ اٌحش٠ح Tل١ّح احصائ١ح اخرثاس 

 

0.000 15.059 0.000 3.553 179 UNCONSER-NOAIT 

0.000 58.564 0.000 10.673 179 REMIT 

 

ر٤ٖ  Fٝاخظزخس حُظزخ٣ٖ  T( ه٤ْ حخظزخس حُلشٝهخص حلإكظخث٤ش 3ك٤غ ٣ٞػق ؿذٍٝ )

ٓظـ٤شحص حُذسحعش، ٠ٛٝ طش٤ش ا٠ُ ٓغظٟٞ كشٝهخص ٓوزُٞش اكظخث٤خ ر٤ٖ ه٤ْ حُٔظـ٤شحص 

 . %2ػ٘ذ ٓغظٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ش حهَ ٖٓ 

( ح٠ُ ٗظخثؾ ٓظلٞكش ٓؼخٓلاص حسطزخؽ ر٤شعٕٞ ر٤ٖ ٓغظٟٞ حُظللع ٣2ش٤ش ؿذٍٝ سهْ )

حُلو٤و٤ش  ادحسس حلأسرخف( ٝر٤ٖ UNCONSER-NOAITحُٔلخعز٠ ؿ٤ش حُٔششٝؽ )

(REMIT ك٤غ طش٤ش ه٤ْ ٓظلٞكش حلاسطزخؽ ُٞؿٞد ،) ٓػلالح اسذثاط ػىغ١ح ت١

ػ٘ذ ٓغظٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ش حهَ  اٌحم١م١ح اداسج الأستاغاٌرحفظ اٌّحاعثٝ غ١ش اٌّششٚط ٚت١ٓ 

حٕ ًَ ٓخ حسطلغ ٓغظٟٞ  ٣ٝغظذٍ ٖٓ رُي %26.6-% ٝرو٤ٔش ٓؼخَٓ حسطزخؽ 2ٖٓ 

 حُظللع حُٔلخعز٠ ؿ٤ش حُٔششٝؽ ٣وخرِٚ حٗخلخع ك٠ ٓغظٟٞ ادحسس حلأسرخف حُلو٤و٤ش. 
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  ِصفٛفح اسذثاط  ت١شعْٛ ٌّٕٛرض اٌرحفظ اٌّحاعثٝ غ١ش اٌّششٚط (4ظذٚي سلُ )

 ِغرٜٛ اداسج الاستاغ

REMIT 
  

 ل١ّح ِؼاًِ الاسذثاط 0.266-
 اٌّششٚطِغرٜٛ اٌرحفظ اٌّحاعثٝ غ١ش 

UNCONSER-NOAIT 0.006 ِغرٜٛ اٌّؼ٠ٕٛح 

 اٌّشا٘ذاخ 180

 % .5*اٌؼلالح ذىْٛ ِمثٌٛح احصائ١اً ػٕذ ِغرٜٛ ِؼ٠ٕٛح الً ِٓ         

آخ ك٤ٔخ ٣ظؼِن رخُؼلاهش ر٤ٖ حُظللع حُٔلخعز٠ ؿ٤ش حُٔششٝؽ ٝر٤ٖ ادحسس حلأسرخف 

ُو٤خط حلاػش ػ٠ِ ادحسس حلأسرخف ٖٓ حُلو٤و٤ش. كوذ طْ حؿشحء حخظزخس حلاٗلذحس حُِٞؿ٤غظ٠ 

-UNCONSERخلاٍ حُٔظـ٤ش حُٔغظوَ حُظللع حُٔلخعز٠ ؿ٤ش حُٔششٝؽ )

NOAIT( ٍٝك٤غ ٣ش٤ش ؿذ ،)ُ٘ظخثؾ حخظزخس حلاٗلذحس حُِٞؿ٤غظ٠ ر٤ٖ حُظللع 2 )

 حُٔلخعز٠ ؿ٤ش حُٔششٝؽ ٝادحسس حلأسرخف حُلو٤و٤ش . 

لح ت١ٓ اٌرحفظ اٌّحاعثٝ غ١ش ( ٔرائط اخرثاس الأحذاس اٌٍٛظ١غرٝ  ٌٍؼلا5ظذٚي )

 اٌّششٚط ٚاداسج الاستاغ

 ِؼاًِ

 اٌرحذ٠ذ

Nagelkerke R Square 

 ِؼاًِ اٌرحذ٠ذ

Cox & Snell 

R Square 

 ِغرٜٛ اٌّؼر٠ٛح

(Sig) 

 الأحشاف اٌّؼ١اسٜ

(Std. Deviation) 

 ١ًِ الأحذاس

(β) 

 

24.6% 23.1% 

0.005 0.158 -0.442 
 اٌمطغ اٌصاتد

(α) 

0.007 0.750 -0.883 
 اٌرحفظ  اٌّحاعثٝ غ١ش اٌّششٚط

UNCONSER-NOAIT 

 %.5* ذىْٛ اٌؼلالح داٌح احصائ١ا ػٕذ ِغرٜٛ ِؼ٠ٕٛح 

 . REMIT* اٌّرغ١ش اٌراتغ اداسج الاستاغ 
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ك٤غ ٣ظؼق ٖٓ ٗظخثؾ حخظزخس حلاٗلذحس حُِٞؿ٤غظ٠ حٕ ٛ٘خى ػلاهش اكظخث٤ش ػٌغ٤ش 

رحص دلاُش ٓؼ٣ٞ٘ش ر٤ٖ حُظللع حُٔلخعز٠ ؿ٤ش حُٔششٝؽ  ٝر٤ٖ ادحسس حلأسرخف حُلو٤و٤ش ، 

ٖٓ ٓغظٟٞ  %23.1ك٤غ حٕ حُٔظـ٤ش حُٔغظوَ حُظللع ؿ٤ش حُٔششٝؽ ٣لغش ٓخ ٗغزظٚ 

 %24.6، ٝٓخ ٗغزظٚ  (Cox & Snell)َٓ حُظلذ٣ذادحسس حلأسرخف حُلو٤و٤ش ٝكوخً ُٔؼخ

(، ك٤غ ٣ٌٖٔ ط٤خؿش Nagelkerkeٖٓ ادحسس حلأسرخف حُلو٤و٤ش ٝكوخً ُٔؼخَٓ حُظلذ٣ذ )

 ٓؼخدُش حلاٗلذحس حُِٞؿ٤غظ٠ ػ٠ِ حُ٘لٞ حُظخ٠ُ :

REMIT = -0.442 + (-0.883*UNCONSER-NOAIT) + 0.153 

ٔرائط اٌذساعح اٌرطث١م١ح: 11/3/4  

ٗظخثؾ حُظل٤َِ حلإكظخث٠ ُو٤خط حُؼلاهش ر٤ٖ حُظللع حُٔلخعز٠ ؿ٤ش ٖٝٓ خلاٍ 

حُٔششٝؽ ٝادحسس حلأسرخف حُلو٤و٤ش ٝرخُظٞطَ ح٠ُ ٓؼخدُش حلاٗلذحس حُِٞؿ٤غظ٠ ٝه٤ْ 

ٓؼخٓلاص حُظلذ٣ذ كؤٗٚ ٣ٌٖٔ حُظٞطَ ح٠ُ ٗظ٤ـش حُلشع حُشث٤غ٢، ك٤غ حٗٚ ر٘خء ػ٠ِ 

ر٤ٖ حُظللع ؿ٤ش حُٔششٝؽ ٝر٤ٖ ادحسس  ٓخطْ حُظٞطَ ح٤ُٚ ٖٓ ٗظخثؾ ُلاخظزخس حلإكظخث٤ش

حلأسرخف حُلو٤و٤ش كؤٗٚ ٣ٌٖٔ حُظؤًذ ٖٓ إٔ ططز٤ن حُظللع حُٔلخعز٢ ؿ٤ش حُٔششٝؽ ٣لذ 

ٖٓ ٓٔخسعش ادحسس حلأسرخف ٖٓ خلاٍ حلأٗشطش حُلو٤و٤ش ك٢ حُششًخص حُٔو٤ذس رغٞم 

ٌغ٤ش حلاٝسحم حُٔخ٤ُش ك٢ ؿٜٔٞس٣ش ٓظش حُؼشر٤ش ٝرُي ك٠ ظَ ٝؿٞد طِي حُؼلاهش حُؼ

 Li رحص حُذلاُش حلاكظخث٤ش حُظ٠ طْ حُظٞطَ ح٤ُٜخ، ٓظلوش ٓغ ٓخ طٞطِض ح٤ُٚ دسحعش

٣ٞؿذ أػش رٝ دلاُش اكظخث٤ش ُِظللع حُٔلخعز٢ ؿ٤ش حُٔششٝؽ ػ٠ِ ادحسس  . رخٗٚ(2018)

حلأسرخف ٖٓ خلاٍ حلأٗشطش حُلو٤و٤ش )حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش حُظشـ٤ِ٤ش، طٌخ٤ُق حلإٗظخؽ، 

( ك٢ حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُظخدسس ػٖ حُششًخص حُٔظش٣ش حُٔو٤ذس حُٔظشٝكخص حلاخظ٤خس٣ش

 رغٞم حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ك٢ ٓظش. 

"٠حذ ذطث١ك اٌرحفظ  ٝرخُظخ٠ُ طْ هزٍٞ حُلشع حُشث٤غ٢ ٝحُزٟ ٗض ػ٠ِ حٗٚ     

اٌّحاعثٟ غ١ش اٌّششٚط ِٓ ِّاسعح اداسج الأستاغ ِٓ خلاي الأشطح اٌحم١م١ح فٟ 

 ساق اٌّا١ٌح فٟ ظّٙٛس٠ح ِصش اٌؼشت١ح " اٌششواخ اٌّم١ذج تغٛق الاٚ



 

 ....)دراسة تطبيقية على الشركات   على ممارسات إدارة الأرباح الحقيقية  غيرالمشروط  أثر التحفظ المحاسبي

  عزيزة رزق محمود علي د/

 9102  حُـضء حُؼخ٢ٗ ؼخُغحُحُؼذد                                                     ؼخششحُحُٔـِذ 
222 

 
 

: " طٞؿذ ػلاهش  ٚلثٛي اٌفشض اٌفشػٟ ٌٍفشض اٌشئ١غٟ ٚاٌزٜ لذ ٔص ػٍٝ أٗ      

ػٌغ٤ش  رٝ دلاُش اكظخث٤ش ر٤ٖ حُظللع حُٔلخعز٢ ؿ٤شحُٔششٝؽ ٝادحسس حلأسرخف ٖٓ 

ظشٝكخص خلاٍ حلأٗشطش حُلو٤و٤ش ) حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش حُظشـ٤ِ٤ش، طٌخ٤ُق حلإٗظخؽ، حُٔ

حلاخظ٤خس٣ش( ك٢ حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُظخدسس ػٖ حُششًخص حُٔظش٣ش حُٔو٤ذس رغٞم 

 حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ك٢ ٓظش " .

 ِٚعالاخ اٌثحس اٌّمرشحح:  ص١اخاٌرٛ 11/3/5

 اٌرٛص١اخ : -اٚلاً 

ٝص٣خدس حلإكظخف حُٔلخعز٢ ٣ؼذ ٖٓ حلأٓٞس حُظ٢ ُٜخ ططز٤ن حُظللع حُٔلخعز٢  -0

ٖٓ ٓٔخسعخص ادحسس حلأسرخف ٝخخطشً ادحسس حلأسرخف حُلو٤و٤ش حُظ٢ أ٤ٔٛش ًز٤شس ك٢ حُلذ 

هذ طِـؤ ا٤ُٜخ ادحسس حُششًش ُظلو٤ن أٛذحكٜخ حُخخطش دٕٝ ٓشحػخس أٛذحف حُٔغخ٤ٖٔٛ، 

 ٝحُٔغظؼٔش٣ٖ أٝ أ١ أؽشحف أخشٟ ُٜخ ػلاهش رخُششًش .

عش سُطشـ٣ِ٣ش ػ٠ِ ٓٓخح٣ش دُٗوح    كوخطٜخدك٢ طٝؽ ٛرٕ ُط٢ طؼخ٢ٗ ٓص حًخسُشع حك -9

 .  ُٓكخعر٢ظ حُطكلٕ حؿش ٓٗخعرش ٓدس

د أدٝحص ُٓكخعر٢ ًؤكح    ظُطكلحعش سػ٠ِ طر٢ٗ ٓٓخص حُٔظش٣ش ًخسُشحطشؿ٣غ  -3

                           ُطشـ٣ِ٣شح   ٣شدُٗوص حكوخدُطحُلذ ٖٓ ادحسس حلأسرخف حُلو٤و٤ش حُٔئػشس عِزخً ػ٠ِ ح

لخعز٢ ٝادحسس حلأسرخف طٞط٢ حُزخكؼش رذسحعش ٗلظ حُؼلاهش ر٤ٖ حُظللع حُٔ -2

حُلو٤و٤ش ك٢ ر٤جخص أخشٟ ٓخظِلش ُِٞطٍٞ ُ٘ظخثؾ حخش١ ، ٝٓؼشكش ٓذٟ طٞحكوٜخ ٓغ 

 ٗظخثؾ حُذسحعش حُلخ٤ُش ، ٝٓذٟ حخظلاكٜخ  .

  ِعالاخ اٌثحس اٌّمرشحح:  -شا١ٔاً 

 _  أػش ؿٞدس حُٔشحؿؼش حُذحخ٤ِش ك٢ حُلذ ٖٓ ٓٔخسعخص ادحسس حلأسرخف حُلو٤و٤ش.0

حُؼلاهش ر٤ٖ حُشأٟ ك٢ طوش٣ش حُٔشحؿغ حُخخسؿ٢ ٝر٤ٖ ادحسس حلأسرخف حُلو٤و٤ش  _ 9

 رٞؿٞد حُظللع حُٔلخعز٢ ًٔظـ٤ش ٓؼذٍ.

 _ ػلاهش ٤ٌَٛ ٤ٌِٓش حُششًش ٝادحسس حلأسرخف حُلو٤و٤ش .3
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 اٌّشاظغ

 أٚلاً : اٌّشاظغ اٌؼشت١ح :

 حُظللع ع٤خعش دػْ ػ٠ِ حُٔخ٤ُش حلأصٓخص ( أػش9102اهزخٍ، ػٔش ٝحُوؼخس ٓؤٕٓٞ ) .0

ٌلأتحاز )اٌؼٍَٛ  إٌعاغ ظاِؼح ِعٍح حُظ٘خػ٤ش حُٔغخٛٔش حلأسد٤ٗش، حُششًخص ك٢ دسحعش :حُٔلخعز٢

 .291-222، ص 92حُٔـِذ  الإٔغا١ٔح(

( ، " ه٤خط ٓغظٟٞ حُظللع حُٔلخعز٢ ك٢ حُوٞحثْ ٝحُظوخس٣ش 9102حُ٘ـخس ، ؿ٤َٔ كغٖ ، ) .9

ؿخٓؼش حُوذط ،  ِعٍح اٌثٍماء ٌٍثحٛز ٚاٌذساعاخ حُٔخ٤ُش ٝحػشٙ ػ٢ِ حُو٤ٔش حُغٞه٤ش ُِغْٜ " ،

 . 922-022( ، ص ص ، 9( ، حُؼذد )02حُٔلظٞكش ، كِغط٤ٖ ، حُٔـِذ )

طؤػ٤ش خظخثض حُٞكذس حلاهظظخد٣ش ػ٠ِ ٓغظ٣ٞخص  (، "9102كغ٤ٖ، ػلاء ػ٠ِ أكٔذ، )  .3

حُظللع حُٔلخعز٠ ٝحٗؼٌخعخطٜخ ػ٠ِ حلأدحء حُٔخ٠ُ ٝحُغٞه٠ ُِششًخص حُٔذسؿش رغٞم حُٔخٍ حُٔظشٟ 

   322-302ص ص ،حُؼذد حُؼخ٢ٗ )حُـضءحُؼخ٢ٗ(، ِعٍح اٌفىش اٌّحاعثٟ"دسحعش ططز٤و٤ش"، 

. https://shms.sa/authoring/93515 

(، حُظللع حُٔلخعز٢ ٝؿٞدس حلأسرخف ك٢ عٞم حُزلش٣ٖ ُلأٝسحم 9100كٔذحٕ، ػلاّ ، ) .2

 ، ؿخٓؼش ح٣ٌُٞض.ِعٍح دساعاخ اٌخ١ٍط ٚاٌعض٠شج اٌؼشت١ححُٔخ٤ُش ، دسحعش ٓوزُٞش ُِ٘شش: 

 حُظوخس٣ش اػذحد ػ٘ذ حُٔلخعز٢ حُظللع دسؿش ك٢ حُٔئػشس ( ، حُؼٞح9109َٓكٔذحٕ، ػلاّ ) .2

-99(، ص ص0(، حُؼذد )2، حُٔـِذ )اٌّعٍح الأسد١ٔح فٟ اداسج الأػّاي حلأسدٕ،  ٖٓ د٤َُ : حُٔخ٤ُش

20. 

( ، أػش ٤ٌَٛ ح٤ٌُِٔش ػ٠ِ ٓغظٟٞ حُظللع حُٔلخعز٢ ك٢ حُوٞحثْ 9102خؼش ، ٛ٘خ ػزذ حُل٤ٔذ . ) .2

، ؿ٤ش ٓ٘شٞسس ، سعاٌح ِاظغر١ش .حُٔخ٤ُش : دسحعش ٤ٓذح٤ٗش ػ٠ِ حُششًخص حُٔظش٣ش حُٔو٤ذس رخُزٞسطش 

 ٤ًِش حُظـخسس ، ؿخٓؼش حلإعٌ٘ذس٣ش .

( ، "حُظللع حُٔلخعز٢: طؤط٤َ ٗظش١ ٝطذ٤َُ طـش٣ز٢ ٣غظٜذف 9102سٓؼخٕ ، كٔذ١ أكٔذ ، ) .2

(، ص ص 9( ، حُؼذد )21، ٓـِذ)اٌّعٍح اٌّصش٠ح ٌٍذساعاخ اٌرعاس٠حطو٤٤ْ طلش ٓوخ٤٣ظ حُظللع"، 

0-23. 

( "طؤػ٤ش ٓخخؽش حُذػخٟٝ حُوؼخث٤ش ػ٠ِ ٓٔخسعخص حُظللع 9101أكٔذ ،)شظ١ٞ٤ ،أ٣ٖٔ أكٔذ   .2

حُٔلخعز٢ ك٢ حُششًخص حُٔظٜٔش رخُظلاػذ : رخُظطز٤ن ػ٠ِ عٞم حلأعْٜ حُٔظش٣ش"، ٓـِش حلإدحسس 

( عزظٔزش، ص ص 2(، حُؼذد)21حُؼخٓش، ٓؼٜذ حلإدحسس حُؼخٓش، حٌُِٔٔش حُؼشر٤ش حُغؼٞد٣ش، حُٔـِذ )

222-299. 

https://shms.sa/authoring/93515
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( ." دسحعش ٤ٓذح٤ٗش ٓوخسٗش لأػش حُظللع حُٔلخعز٢ حُٔششٝؽ 9102ٖ أكٔذ أكٔذ ،)شظ١ٞ٤ ،أ٣ٔ .2

ٝؿ٤ش حُٔششٝؽ ػ٠ِ ًلخءس حعظؼٔخسحص حُششًش ٝحُو٤ٔش حُٔؼخكش ُلِٔش حلأعْٜ: رخُظطز٤ن ػ٠ِ 

( ، 0حُششًخص حُٔو٤ذس رخُزٞسطش حُٔظش٣ش ". ٓـِش ٤ًِش حُظـخسس ُِزلٞع حُؼ٤ِٔش ، ٓظش .حُؼذد )

 .  022-20، ص ص ( 22حُٔـِذ )

حُٔ٘ظٞس حُٔؼخطش ُِظللع حُٔلخعز٢ ك٢ ػٞء  "( ، 9109ػزذحُشكٖٔ ، ح٤ٓشس ٜٓذ١ كغ٤ٖ٘ ، ) .01

حلاطـخٛخص حُلذ٣ؼش ُِلٌش حُٔلخعز٢ ٝحػشٙ ػ٢ِ حُو٤ٔش حُٔلاثٔش ُِٔؼِٞٓخص حُٔلخعز٤ش ، دسحعش ططز٤و٤ش 

 ٤ًِش حُظـخسس ، ؿخٓؼش ه٘خس حُغ٣ٞظ.،  سعاٌح دورٛساٖ غ١ش ِٕشٛسج،  "

ػز٤ذحص، ٓلٔذ ارشح٤ْٛ عِطخٕ، ٝ ٗؼ٤ْ كغ٢٘ دٛٔش. "أػش حعظخذحّ ٓلّٜٞ حُظللع حُٔلخعز٢  .00

. ؿخٓؼش ػٔخٕ حُؼشر٤ش، ػٔخٕ، سعاٌح دورٛساٖػ٠ِ ٓلاءٓش ٝ ٓٞػٞه٤ش حُٔؼِٞٓخص حُٔلخعز٤ش" 

9112. 

( ، أػش خظخثض ُـخٕ حُٔشحؿؼش ػ٠ِ ٓغظٟٞ حُظللع 9102ػ٢ِ ، ٤ٗل٤ٖ طلاف ػ٢ِ ، ) .09

سحعش ططز٤و٤ش ػ٠ِ ػ٤٘ش ٖٓ حُششًخص حُٔظش٣ش حُٔغـِش ك٢ عٞم حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ، حُٔلخعز٢ : د

 ، ٤ًِش حُظـخسس ، ؿخٓؼش حلإعٌ٘ذس٣ش . سعاٌح ِاظغر١ش غ١ش ِٕشٛسج

( ، دسحعش ٝأخظزخس ٓذٟ طؤػ٤ش حُظللع حُٔلخعز٢ ك٢ ٓؼخ٤٣ش 2010ػٞع ، أٓخٍ ٓلٔذ ، ) .03

اٌّعٍح حُٔلخعزش حُٔظش٣ش ػ٠ِ ؿٞدس حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش ُِششًخص حُٔغـِش رخُزٞسطش حُٔظش٣ش ، 

 ، حُؼذد حُؼخ٢ٗ . ٤ًِش حُظـخسس ، ؿخٓؼش ػ٤ٖ شٔظ، اٌؼ١ٍّح ٌلالرصاد ٚاٌرعاسج

ف ُذٝس حُشلخك٤ش ك٢ حُلذ ٖٓ ٓٔخسعخص "اؽخس ٓوظش ( .9100ؿ٢ٔ٤٘ ، عخ٢ٓ ٓلٔذ أكٔذ . ) .02

. ٤ًِش ِعٍح اٌذساعاخ ٚاٌثحٛز اٌرعاس٠ح  ادحسس حلأسرخف ك٢ ٓ٘ظٔخص حلأػٔخٍ ــ دسحعش حخظزخس٣ش "

 . 22- 0( . ص ص 9( ـ حُٔـِذ )0حُظـخسس ، ؿخٓؼش رٜ٘خ . حُؼذد )

 IAS - IFRSش (. " أػش حلإُظضحّ رظطز٤ن ٓؼخ٤٣ش حُٔلخعزش حُذ9102٤ُٝكئحد، س٣ٕٔٞ ٤ٓلاد .) .02

. ؿخٓؼش ػ٤ٖ  اٌفىش اٌّحاعثٟػ٠ِ حُظللع حُٔلخعز٠ ٝؿٞدس حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش : دسحعش ططز٤و٤ش. " 

.  229 - 202( . ص ص 9( ، حُؼذد)91شٔظ . ٤ًِش حُظـخسس . هغْ حُٔلخعزش ٝحُٔشحؿؼش حُٔـِذ)

 . tps://search.mandumah.com/Record/771961htٓغظشؿغ ٖٓ 

( " 9102ٓ٘ظٞس، ش٣ٌٞخس ٓلٔذ ٗخؿ٢ كئحد، ٓلٔذ ٓلٔٞد ػزذسرٚ، ٝ ؽخسم ػزذحُؼخٍ كٔخد. ) .02

( : 9( ، حُؼذد )02ٓظش، ٓـِذ ) – اٌفىش اٌّحاعثٟحُؼلاهش ر٤ٖ حُظللع حُٔلخعز٢ ٝؿٞدس حلأسرخف " 

  .312-920ص ص

( ، " دسحعش طل٤ِ٤ِش ُِٔظـ٤شحص حُٔئػشس ك٢ حخظ٤خس 9102ٓلٔذ ، كغٖ ػزذ حُؼخٍ كخٓذ ، ) .02

ٓذحخَ ادحسس حلأسرخف ٝأػشٛخ ػ٢ِ ٓوخ٤٣ظ حلأدحء حُٔخ٢ُ حُٔغظوز٢ِ ُِٔ٘شؤس ك٢ ػٞء ٓؼخ٤٣ش حُٔلخعزش 

 ٤ًِش حُظـخسس ، ؿخٓؼش حُوخٛشس . ، سعاٌح دورٛساٖ ِٕشٛسج"، 

https://search.mandumah.com/Record/771961
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( ، " ه٤خط ٓغظ١ٞ حُظللع ك٢ حُغ٤خعخص حُٔلخعز٤ش ك٢ ظَ حُلخ٤ًٔش ٣9112خع٤ٖ ، ٓلٔذ ، ) .02

 سعاٌح دورٛساٖحُٔئعغ٤ش ٝحػشٙ ػ٢ِ ؿٞدس حلاكظخف ػٖ حُز٤خٗخص حُٔخ٤ُش ُِز٘ٞى حُظـخس٣ش حلاسد٤ٗش" ، 

   ، حلاًخد٤ٔ٣ش حُؼشر٤ش ُِؼِّٞ حُٔخ٤ُش ٝحُٔظشك٤ش ، ػٔخٕ .
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