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 ممخص البحث
         تختبرررره اررررسة مدىهملاررررم لررررىا لوللررررم للمولررررمر ملةررررو    رررره مدلملولاررررم مدلهلاررررلمم         

ق لررم مد(ررهمم )ل ملارر  بلاررله مدلاررول دملاررغ ض دم(ررهممر  )لررا ملاررتبلمى مد(ررغهاض ل ررهم  ت ى ررى
ومدرررست  ت رررل  أك(رررا وأمبررره لم رررم (رررهمم  ررر   EGX100  ررره مدلمد رررم مدلىهمرررم  ررر  ل (ررره

   ررره بملةرررو  مدلارررول دملارررغ  لارررله تررر  ه لرررىا عررر  مدت ةررر  تررر  مدبوهةرررم مدلةررره م  وقرررى
 مدللررى ض 32)و 3005 دلارركمض 32) هقرر  مدلةررهت مدلل ررمه ظرر   رر  عكغررم مدلفةرر  مدلملولاررم

هبررا لارركو م خررو   –ل(ررماىا  246ل كررم لموكررم لرر  د لرر  خررو  ىهملاررم اود ررم 3004 دلارركم
 أ  إ برمر تر  مدللرى   Ohlson's (1995) كلوسج وبملاتخىم   3005 تى  3002مدفتها ل  
 دمم رررم دملارررغ  مدلارررول لارررله لرررا وللكو رررم إ ممب رررم عوقرررم مدلملولارررم   ررره ملةرررو  دللمولرررمر
 سدر،  إدرى بملإ رم م  ومدبكمل ومدت(  ى ملاتةملار ود امع   ىا  عمى لاكم ودم  مدل(ماىمر 

  رىا عمرى لاركم ودم  مدل(ماىمر دمم م مدلاوق م بمد  لم مدى ته م مد  لم مهتبما إدى مدكتم ج ت( ه
 إدررى مدكتررم ج ت(رر ه ملررم  ملاتةررملار قاررم  لمعررىم مد امعررمر ودرربل   3005 لارركم عررىم لررم

 لارركم ودمرر  مدل(ررماىمر دمم ررم مدلارروق م مللاررغ  وألاررلمه ملهبررم  برر   مدللكو ررم ملإ ممب ررم مدلوقررم
 ومدت(ررر  ى مدل رررمهمر قارررمع  لمعرررىم مدلخترررمها مد امعرررمر ودمررر   3002 لاررركم لمعرررىم  رررىا عمرررى
لو لرم سمر  للمولرمر ت رى  مدلملولارم مدلهلارلمم   ره ملةرو  أ  مدكت مرم اسة وت ته   ومدبكمل

  مدلةه م مدبوهةم (هممر    قىها ت   ل م وتكب  م دمللامال  
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The Value-Relevance of Capitalized Intangible Assets 

by Companies Listed on the Egyptian Stock 

Exchange 
 

Abstract 

 

 

 

This study tests the value relevance of capitalized intangible assets 

(excluding Goodwill) of all non-financial listed companies on the EG-

X 100 of the Egyptian Stock Exchange. Using longitudinal study for 

357 observations/firm/quarter, along four years (2013 - 2016), the st-

udy investigates whether and to what extent reported intangible assets 

under EAS 23 associated with stock prices. Applying a modified 

Ohlson's (1995) valuation model, evidences document that capitalized 

intangible assets are positively and significantly associated with stock 

prices for all observations, for each year separately, and only for 

telecommunication sector, and construction and material sector.  

Furthermore, results indicate that earnings are related positively 

and significantly to stock prices, for all observations, for each year 

separately except 2013, and for all selected sectors except real estate, 

and construction and materials sectors. In addition, results show that 

bookvalue of equity has a positive and significant impact on stock 

prices for all observations, for each individual year except 2016, and 

for all selected sectors except telecommunication sector.  

These findings suggest that intangible assets provide relevant 

information to investors in assessing market value of companies listed 

on the Egyptian Stock Exchange. This study contributes to empirical 

findings concerning on the valuation usefulness of intangible assets. 
 

Keywords:Capitalized Intangible assets, Value relevance, Egyptian 

Stock Exchange. 
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 المقدم : -1
  ر   عمرى مدلله رم  ر  أوم ر  تلارل كمر مد ره  مدلم ر   مد رم  ملاقتةمى أىا مدت و  إدى 
وملاعتلرررمى عمرررى تمكودوم رررم مدللمولرررمر وت ف رررى ملابتمرررمهمر  إدرررى ت   رررهمر مللارررومل مدلفتو رررم 

مسه رم  رر  ا ممرر  مد(رهممر  و رر  ألاررم خمررل مد  لرم دم(ررهمم بلارربذ مدرىوه مدمى ررى مدررست تملبرر  
  لرررم مد(رررهممر وكلوارررم  ررر  للظررر  ملةرررو    ررره مدلملولارررم م  رررى أاررر  مللاررربمذ مده  لاررر م د

,Zéghal and Maaloul, 2011; Lev and Daum)مد امعرمر ملاقتةرمى م  2004; 
Upton, 2001)  مد(رهمم لىمل مدللارت بم م مد  لرم عمرى   را مدلملولارم   ره ملةو  تُ  ه ولا 

,Frey 2014; Mohr and Batsakis)ملخها مد  لم عومل  عمى أ  م وت  ه ب   2014; 
Barron et al., 2002; Arikan, 2002)   مد روت ملاقتةرمىت دمكلرو   للم  مل  لكغم ألاملام 

 ,OECD)0 (ررهمم لت مدللاررتىملم مدتكم لارر م مدل ررىا تفلارر ه  رر  لهمى ررم   وعررملو   مدللاررت ب    رر 

2006, 2013)  
 ومدك(رررره  مدترررر د   و  ررررول ملاختررررهم   بررررهملمر ل رررر  مدلملولاررررم   ررررهملةررررو   وأةررررب ر

 مدللرررول  وعوقرررمر وملالت رررمىمر  مدل رررمهت  مدرررها  و  رررول ومدترررهمخ    مدتممه رررم  ومدلولرررمر
  (IAS 38, 2004, par.9)  مدتلاررررررو ل ومدب ررررررو  ومدتاررررررو ه  و  ررررررول مد ملارررررربمر  وبررررررهملج
 وملإىمها مدفك ررم  ومدىهم ررم مدلملمررم مد رروا لغررمهمر ل رر   لملولاررم   رره أخررها لررومهى إدررى بملا ررم م
مدللارررررررررت له    لااتلرررررررررم  ل رررررررررمهم   مدب مكرررررررررمر  وقومعرررررررررى مدللرررررررررول  وقررررررررروم   ومدمررررررررروىا  مدفلمدرررررررررم 

(Wang,2008)    
   ررره ملةرررو   ررر  ملالارررت لمه أ  ملاقتةرررمى و  قرررىه وعمرررى للارررتوا ملاقتةرررمى مدممررر     
  لاركم 04 لر  أم ره لكرس لاكو م   ىولاه ته م و  ل  أم ه بمغ   ا مدلت ىا مدولا مر    مدلملولام

  رر  ملالاررت لمه تلررىا أكرر  دىهمررم مدلررمد   ىو  بررمق   رر  مدكلررو  رر  ملالاررت لمه اررسم ملاررتله وقررى
 و كمكررىم مدلت ررىا مدولا ررمر ل رر  مدررىو  بلرر   رر  ومدللررىمر مدلبررمك  ل رر  مدلملولاررم  ملةررو 

(Jarboe, 2015; OECD, 2006, 2012)  ملم ت( ه ىهملارمVan Ark et al., (2006)  
إدى أ  ملالات لمهمر    ملةو    ه مدلملولارم  ر  أومخره مدتلارل ك مر دمرىو  مدتمبلرم دلكظلرم 

9 لرر  مدكررمتج مدل مرر  ملإملررمد  00 مدتلررمو  ومدتكل ررم ملاقتةررمى م بم ررر  رر  لتولارراغم  ررومد 
                                                             

أى الأصاْ  ي٘اش الولوْعاخ ّالأصاْ  الوعشو٘اخ ّسأط الواب  ال  اشٕ   (Mouritsen, 2003; Lev, 2001)ّقذ أشابسد دساعازٖ 1

 ,Sveiby, 2010)رش٘ش إلٔ ً ظ الوضوْى، ّأى الأصْ  ي٘اش الولوْعاخ قاذ روماي هضٗجابا هاي الأصاْ  الوعشو٘اخ قذ هصطلذبد 

أى هصطلخ الأصْ  ي٘ش الولوْعخ ٗشوي سأط الوب  ال  اشٕ ّي٘اشٍ هاي الأصاْ   (Hunter et al., 2005). ثٌ٘وب ٗشٓ (1997

 الوعشو٘خ. 
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دمرررر  ىودررررم  إسم لررررم معتبررررهر كف ررررمر هألاررررلمد م  لت مهبررررم  لررررا كلارررربم ملالاررررت لمه  رررر  ملةررررو  
ته م ررو   رر   رر   32بم ررر ق لررم ملةررو    رره مدلملولاررم  رر  مد مبررم   ررومد    ملررم 3مدلملولاررم

9 لرررر  كمتمغرررم مدل مرررر  8مدل رررى ملو  لرررر  مد ررره  مد ررررمىت ومدل(ررره    واررررو لرررم  ل رررر   رررومد  
  (Miyagawa and Hisa, 2013)ملإملمد  

لكرررس أ  مهتفرررا ملالارررت لمه  ررر  تمررر، ملةرررو  خمةرررم  ررر  قامعرررمر مدخرررىلمر مدلهتبارررم و 
مدللمولررررمر وملاتةررررملار  إدررررى ممكررررذ مدى ررررمىا مدغم مررررم  رررر  عررررىى و مرررر  علم ررررمر  بتمكودوم ررررم

 ;Wang, 2008)ملاكىلمج وملالات ومس  ظغه ملااتلم  بمدل ملابم ع  مدلومهى   ه مدلملولام 
Lev, 2001; Saudagaran, 2001)    وتبر   ةرلوبم ت ى رى ق لرم أم هارم ولر   ر  عرى

ملاعتررهم  بغررم م ةررو   ب كلررم ألمرر  ت ى ررى وملاعتررهم  ببل ررغم م ةررو  واررو لمررم  ماتلررم  
 مدب   مد مد  ب(م  لبم(ه  

 IAS 38, 2004; SFAS 142, 2001  (تر  إةرىمه مدلى رى لر  مدللرم  ه مدل ملارب موقرى 
مدخمةرررم بملةرررو    ررره مدلملولارررم مدللتررره  بغرررم ل ررر   )3005 32مدلل رررمه مدلةرررهت هقررر  

  وبرهملج بهملمر ملاختهم   ومدلولمر مدتممه م  وترهمخ   (ربممر ملاتةرم   و  رول ملاكتفرم 
  وتتفررل مدللررم  ه مد و رم إدررى  ررى مب رره  ر  مدللمدمررم مدل ملاررب م د ةررو    رره مد ملارذ ملدرر 

ةررم  عرر  تمرر، ملةررو  لرر  خررو  عررىى مدلملولاررم  وتت ررل  تمرر، مدللمدمررم م ف ررم ق ررمم وملا 
سم تلررر هلاررلمم مدتممفررم ملود ررم   لرر  مدك ررما لرر  أالغررم مدت  ررل لرر  ملاررت فمل (ررهوا مدهلاررلمم  ومل
  ت  ملاتكفمىام وخ روعغم لاختبرمه مدترىاوه مدلاركوت  بملإ رم م إدرى أ  مدلرومهى مدتر  لا  كابرل 

مدلل ررمه مدل ملاررب    ختمرر عم غررم (ررهوا مدهلاررلمم أو ررت  إك(ررم ام ىمخم ررم  تلررمدج ملةررهو مر  و 
ع  مدللم  ه مد و م مدلارمب م  ر  ملارتبلمى كلروسج إعرمىا  3004مدللى  دلاكم  32مدلةهت هق  

ت  ررر   ملةرررو    ررره مدلملولارررم مدللتررره  بغرررم  و  تةررره عمرررى ملارررتخىم  كلررروسج مدتممفرررم   ررر  
 لملرررا لكغرررم   لخةرررولم بمدتممفرررم ملودرررى ملاعترررهم  بلرررى مدلملررروم   ررره ملةررر  إ برررمر  لارررتله
 مدتىاوه خلام ه ولملا ملالاتكفمى
تتفرررررل عى رررررى لررررر  مدىهملارررررمر مدلارررررمب م أ  ملةرررررو    ررررره مدلملولارررررم اررررر  أ رررررى مدلرررررومهى و 

ملاقتةررمى م لتىم ررىا ملال ررم دللاررتخىل  مدللمولررمر مدل ملاررب م خمةررم مدللاررت له    برر  وتلررى 

                                                             
 Budget of the)هوب دعٔ الذ ْهخ ال ٘ذسال٘خ الأهشٗ ٘خ إلٔ دساعخ رأث٘ش الاعزموبساد الزٖ رقْم ثِب وٖ الأصْ  ي٘ش الولوْعاخ  2 

United States Government, Fiscal Year 2014) 



 .....المرسملة لأغراض مدى ملاءمة المعلومات المحاسبية الخاصة بالأصول غير الملموسة         د. نشوى شاكر علي رجب 

149 
 

 ;Kang and Gray, 2011) 2م(رهممرد أ ى أا  ألابمذ مدتفمور ب   مد    مدى ته م ومدلاوق م
Sveiby, 2010, 1997; Brennan, 2001) وبمدتمد   إ  ت ى   للمولرمر عر  مدت  رهمر  

   ق لم ملةو    ه مدلملولام دلختم  مدفتهمر مدىلك م  ُ لم  للاتخىل  مد روم   مدلمد رم لر  
مررى ت  رر   ومدتكبرر  بمدل ررىها مدهب  ررم ومدتررى  مر مدك ى ررم مدلتلم ررم بتمرر، ملةررو  ولرر   رر  مدترر   ه ع

  ولر  (Lev and Daum, 2004; SFAS 142, 2001, IAS 38, 2004)لارله مدلارغ  
كم  ررم أخررها  مملررم متلاررلر مدفمرروا برر   مد  لررم مدى ته ررم ومد  لررم مدلارروق م و رر  ظرر  ملاعتررهم  
بملةو    ه مدلملولام مدلهلالمم   إ  اسم قى  ( ه إدى ىوه مدلرومهى   ره مدلملولارم ملخرها 

لالمم  ول     تلاتله مدت ى مر دلم  مدل ملابم  ر  ل مودرم مدوةرو  مدت  د  تلاتو  (هوا مده 
    3داه  م تلم  ل  ت ى ى ق لم دتم، مدلومهى تلغ ىم  دهلالمتغم

 

وقررى أ بتررر مدلى ررى لرر  مدىهملاررمر مدلاررمب م لوللررم قرر   ملةررو    رره مدلملولاررم مدلهلاررلمم 
ومدلفةررر  عكغرررم  ررر  مد ررروم   مدلمد رررم ومهتبماغرررم إ ممب رررم  ب لارررلمه مللارررغ  )عمرررى لارررب   مدل رررم   

Ritter and Wells, 2006; Ke et al., 2004; Godfrey and Koh,   وسدر، (2001 
ا ب ىه مب ره لر  مدمفرملا  ر  أوهوبرم ومدولا رمر مدلت رىا ملله م رم  تاب  م  عمى ألاومل لم  تتلت

ولر  اكررم ترر ت  أال ررم مدب رر  مد رمد  ومدررست   ررمو  ت ررى   ىدرر و  ومقل رم   ررو  لررىا لوللررم قرر   
 رررر  مدلكا ررررم  4 رررر  لةرررره م  ررررى أارررر  مللاررررومل مدكم(رررر م مدلهلاررررلمم ملةررررو    رررره مدلملولاررررم

                                                             
 إلأ%39 هاي S&P500 لشاشكبد الولوْعاخ ي٘اش الأصاْ  ق٘وخ اسر عذ عٌذهب 1882 دزٔ 1892 عٌخ هي عٌْاد عشش وزشح وٖ 3

 (.Lev and Daum, 2004% )39 إلٔ% 22 هي الذوزشٗخ ّالق٘وخ الغْق٘خ الق٘وخ ث٘ي ال شق اًخ ض% 22
4
قذ ٗؤدٕ عذم الاُزوبم ثبلاعزموبساد وٖ الوْاسد ي٘ش الولْعخ ي٘اش القبثلاخ للق٘ابط دبل٘ابا ّوقابا للوعابٗ٘ش الوذبعاج٘خ القبلواخ، هماي سأط  

، هوب ٗؤدٕ لخغبلش للوغزموشٗي. وضلاا عي الزقل٘اي رقلجبد وٖ أععبس الأعِنالوب  ال  شٕ ّهب ٗزضوٌَ هي سأط الوب  الجششٕ، إلٔ 

 ،(OECD, 2006)رج الوذلاٖ اججوابلٖ ّإلأ رقاذٗشاد هزذ٘اضح لوغابُوخ هخزلات ه ًْابد الٌابرج الوذلاٖ اججوابلٖ هي رقذٗش الٌاب

 ّهاي الأصْ  رلك وٖ الاعزموبساد لزْض٘خ الوبل٘خ ثبلقْالن هلذق رطْع٘با  إوصبدبا  الوزقذهخ الذّ  وٖ الششكبد هي كم٘ش رقذم ّلزلك

 أهملزخ " قبلوخ سأط الوب  ال  شٕ".
، ّرلاك 2112لأعْاق الوب  وٖ عجزوجش   FTSEالجذٗش ثبلزكش أًَ رن رصٌ٘ت عْق الوب  الوصشٕ كغْق ًبشٖء ّوقبا لزصٌ٘تهي  5

لزْقع كم٘ش هي الوشاقج٘ي ثزطْسٍ خبصخ  وٖ ظي رشج٘ع ع٘بعبد الزذشس الاقزصبدٕ ّرجٌٖ ًظبم الغْق الذش، ّلوضٗذ هي الز ص٘ي 

Classification-Country-http://www.ftse.com/products/downloads/FTSE-ٗو اااااااااااااااي الشجاااااااااااااااْ  إلااااااااااااااأ  

Update_latest.pdf.  

ٌِج٘خ الوؤشش ٗو ي الشجْ  ّلوضٗذ هي الز ص٘ي عي ه MSCIكوب دصي عْق الوب  الوصشٕ علٔ ً ظ الزصٌ٘ت ّوقبا لوؤشش       

 .  indexes-weighted-cap-https://www.msci.com/marketإلٔ  

، ّلوضٗاذ هاي الز صا٘ي ٗو اي  S&P DJI benchmark indicesدصي علٔ ً ظ الزصاٌ٘ت ّوقابا لوؤشاشاد  24/5/2116ّوٖ     

 إلٔ    الشجْ  

 -country-spdji-announcements/20160602-and-news-https://us.spindices.com/documents/index

on.pdfconsultati-classification  

ًظااشاا لعااذم ارصاابوَ  2115عااٌخ  frontierعااْق سالااذح  12ّهااي ًبد٘ااخ أخااشٓ، وقااذ صااٌ ذ عااْق الوااب  الوصااشٕ ضااوي أعلاأ       

ثبلغشعخ وٖ خطْاد الزٌو٘خ الاقزصابدٗخ ّاعاز٘ بلِب لشاشّل الجازة الاعازموبسٕ ّوقابا لاجعض شاشكبد الْعابلخ الوبل٘اخ هماي شاشكخ 

Investments Russell ّٔلوضٗااااذ هااااي الز بصاااا٘ي ٗو ااااي الشجااااْ  إلاااا ،-https://russellinvestments.com/uk/insights

markets-/frontier   

http://www.ftse.com/products/downloads/FTSE-Country-Classification-Update_latest.pdf
http://www.ftse.com/products/downloads/FTSE-Country-Classification-Update_latest.pdf
http://www.ftse.com/products/downloads/FTSE-Country-Classification-Update_latest.pdf
https://www.msci.com/market-cap-weighted-indexes
https://us.spindices.com/documents/index-news-and-announcements/20160602-spdji-country-classification-consultation.pdf
https://us.spindices.com/documents/index-news-and-announcements/20160602-spdji-country-classification-consultation.pdf
https://us.spindices.com/documents/index-news-and-announcements/20160602-spdji-country-classification-consultation.pdf
https://russellinvestments.com/uk/insights-/frontier-markets
https://russellinvestments.com/uk/insights-/frontier-markets
https://russellinvestments.com/uk/insights-/frontier-markets
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ل  خرو  ىهملارم اود رم للترىا مدللى    Ohlson's (1995) كلوسج بملاتخىم   وسد، 5مدلهب م
دل كرررم لررر  أمبررره مد(رررهممر مدللارررممم  ررر   3005 ترررى  3002عبررره أهبرررا لاررركومر لررر  لاررركم 

 مدبوهةم مدلةه م 
 مشكم  البحث: -2

 في ضوء المقدم  الس بق  يمكن صي غ  مشكم  البحث في الأسئم  الت لي :
ل ترروا للمولررمت  دمللاررت له   ارر  ملةررو    رره مدلملولاررم مدلهلاررلمم مدلفةرر  عكغررم سمر 

   لةه؟ وا  ملةو    ره مدلملولارم مدللتره  بغرم ت ر   دم روا مدتفلار ه م دملوقرم مدل بترم 
 Ohlson's (1995) كلروسج بملارتخىم  بر   مر  لر  ملهبرم  ومد  لرم مدى ته رم لرا لارله مدلارغ 

 ؟مدللى 
 هدف البحث: -3

 غررى  اررسم مدب رر  إدررى مختبررمه لررىا لوللررم ملةررو    رره مدلملولاررم مدلهلاررلمم مدل ملاررم 
ومدلفةرررر  عكغررررم و  ررررم  دللررررم  ه مدل ملارررربم مدلةرررره مح دموقررررو  عمررررى لررررىا لوللررررم ل توماررررم 
مدللمولررمت   رر  تفلارر ه مد  لررم مدلارروق م دم(ررهمم  ولرر   رر  ت ررى   ىدرر و  عمررى قررىها تمرر، ملةررو  

 لاركومر أهبرا خرو  ىهملارم اود رمدت   رل ارسم مدغرى  تر  ملارتخىم  عمى خمل ق لم دمللارت له  و 
 مللارغ  وألارلمه عكغرم مدلفةر  مدلهلارلمم مدلملولارم   ره ملةرو  قر   بر   مدلوقم ل  دمت  ل
    EGX 100 ل (ه    مدلىهمم دم(هممر

 أهمي  البحث: -4
تلام ا  مد ول عمى ىوه ملةرو    ره مدلملولارم مدلهلارلمم  تكبا أال م مدب   ل  خو 

خررو  رخرره  EGX100 رر  تفلارر ه مدت  رره  رر  مد  لررم مدلارروق م دم(ررهممر مدللاررممم  رر  ل (رره 
ت  رر   مدللاررت له   دترر   ه ملالاررت لمهمر  رر  ض  ولرر   رر  3005 تررى  3002أهبررا لارركومر )لرر  

ىهملاررم مد مد ررم عرر  مدىهملاررمر دمللررم  ل رر  إ ررم م  تمرر، ملةررو  ومدل ترروا مدللمولررمت  لكغررم  
 عدة نواحي:مدلامب م ل  

                                                             
 الوعلْهبد علٔ الطلت اصدٗبد أُوِب هي لأعجبةا هي العذٗذ إلٔ الٌبشئخ الوب  أعْاق وٖ الوبلٖ الزقشٗش هوبسعبد دساعخ أُو٘خ رأرٖ 6

 وِان ضاشّسح إلٔ ثبجضبوخ العْلوخ، ًْارج كأدذ العبلن دّ  كبوخ هي الأعْاق رلك وٖ الوغزموشٗي قجي هي علِ٘ب الاعزوبد ٗو ي الزٖ

 ,Kang and Gray) الوذبعاج٘خ الوعابٗ٘ش ثا٘ي الزْو٘اق واٖ للوغابُوخ الأعاْاق رلاك واٖ الزقشٗاش هوبسعابد علأ الواؤثشح العْاهاي

2011; Klimczak, 2009) 
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: ت ررى   ت مرر و  ث نياا ً ملاعتلررمى عمررى قرروم   لمد ررم هبررا لارركو م ومدترر  تلتبرره أم رره لوللررم   أولًا:
ومدتررر  لررر   مدلهلارررلمم قامع رررم  ُ لمررر  لررر  ت رررى   ةررروها أ(رررل  دتررر   ه ملةرررو    ررره مدلملولارررم

مدلفتررره  أ  تل رررى مد(رررهممر مدللارررتخىلم دغرررم  ررر  لختمررر  مد امعرررمر ملاقتةرررمى م مدلةررره م  
 مد م : تُم   مدىهملام مد رول عمرى مدللمدمرم مدل ملارب م عر  ملةرو    ره مدلملولارم لهبلرم لر  
مدللرررم  ه مدل ملارررب م واررر  مدىود رررم وملله م رررم    رررو  عررر  مدللرررم  ه مدلةررره م )مدللىدرررم دلاررركم 

 ض   3005ومدلامب م دغم دلاكم  3004
ول  أا  ىوم ا مدب   او لو ظرم لرىا معتلرمى ملاقتةرمى مدلةرهت عمرى ملةرو    ره 

مللارررومل مدكم(ررر م مرررىل  لررر  ملاقتةرررمى مدلرررمدل  مدللتلرررى عمرررى ملةرررو  مدلملولارررم    ررر  تلرررى 
لولاررم  مدلله  ررم ومدتمكودوم ررم  ومدترر   بررهى   غررم مدررىوه مدلرر  ه مدررست تملبرر  ملةررو    رره مدلم

وبمدتررمد   ررإ  مخت ررمه أمبرره لم ررم (ررهمم للاررممم  رر  مدبوهةررم مدلةرره م م  ررى مللاررومل مدكم(رر م 
 ُ لم  ل  اسة مدلو ظم  

ول  مدب رر   غررى  دمت  ررل لرر  مدلوقررم برر   ملةررو    رره مدلملولاررم مدلهلاررلمم مدترر  ترر  
 Ohlson's كلرررروسجق ملاررررغم وملا ةررررم  عكغررررم و  ررررم  دللررررم  ه مدل ملارررربم مدلةرررره م بملاررررتخىم  

 لف رىا للمولرمر ت رى    ر  مدل ملاب م مدللم  ه ىوه عمى مدوقو   لم   إك  مدللى   (1995)
 لررر  لبم(ررره   ررره ب(رررم ملرررم ُ لمررر     لبم(رررها بةررروها ملةرررو  تمررر، ق لرررم عررر  دمللارررت له  
 بغررم ملاعتررهم   ررت  درر  مدترر  ملخررها   رره مدلملولاررم ومدلررومهى مدلمتلارربم مد(ررغها دترر   ه مدتوةرر 
 كلررروسج  رر  مدبررومق  ترر   ه  ررر  لتل مررم مدب رر   ل رر  دم(رررهممر مدلارروق م مد  لررم عمررى م ةررو 

Ohlson's (1995)  مدللى  
 حدود البحث: -5

 همررى مدب ررر  عمرررى تررر   ه ملةرررو    ررره مدلملولارررم مدلهلارررلمم مد مبمرررم دمت ى رررى  ررر  كارررمل 
  لررررا ملاررررتبلمى 3004ض مدللررررى  دلاررركم 32وهقرررر  ) 3005ض دلاررركم 32مدلل رررمه مدلةررررهت هقرررر  )

ض 2مدلمتلاررربم دلرررم دغرررم لررر  للمدمرررم خمةرررم و  رررم  دملل رررمه مدرررىود  دمت ه ررره مدلرررمد  هقررر  ) مد(رررغها
(IFRS 3, 2008  ض  بملإ م م إدى ملاتبلمى ملةرو    ره مدلملولارم مدلاروها ىمخم رم   ملرم تر

ملاررتبلمى قاررمع  مدبكررو، و(ررهممر مدخررىلمر مدلمد ررم كظررهم  دتاب  غلررم للررم  ه ل ملاررب م خمةررم 
ل مدبكررو، قررهمهمر مدبكرر، مدلهمررىت مدلةررهت  ولرر   رر   ررإ  قمبم ررم كتررم ج بغلررم   ررو  عرر  تاب رر
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 مدب رررررر  ولكغم رررررم مدب مكرررررمر  واب لررررررم مدل كرررررم  ت ى رررررى ب ررررررومبامدب ررررر  دمتللررررر   ل(رررررهوام 
 .مدللاتخىلم

 خط  البحث: -6
يات  اساتكم ل    رىوىة دت   ل اى  مدب   ومكاوقم  لر  مدل ىلرم ول(رممم مدب ر   و رى  رول

 الت لي:البحث عمى النحو 
 مدل ملارب م مدللرم  ه لكظروه ل  مدلهلالمم مدلملولام   ه د ةو  مدل ملاب م مدللمدمم -5-0

  مدةمم سمر
 ولرىا مد  لرم  ت ى ى ل هم  مدل ملاب م مدللمولمر لوللم دىهملامر مدكظه م مدخمف م -5-3

  مدىهملام  ه  وم(ت مل مدلهلالمم مدلملولام   ه ملةو  للمولمر لوللم
  مدب   لكغم م -5-2
 .مدل ته م مدب   ولمملار ومدتوة مر مدكتم ج -5-3
 المعااا يير منظاااور مااان المرسااامم  الممموسااا  غيااار للأصاااول المح سااابي  المع لجااا  -6-1

 :الصم  ذات المح سبي 
 مد رروم   للارتخىل  قبرر  لر  مدلملولاررم   ره د ةررو  ملاقتةرمى م بملال ررم ملاعترهم  أىا
 ماتلرررم  إدرررى مدلختمفرررم  مد(رررهممر أةرررو  إدرررى مدلتىم رررىا مدكلارررب م أال تغرررم عررر    رررو   مدلمد رررم 
 إدرررى سدررر، أىا وقرررى  ملةرررو  تمررر، عررر  لف رررىا للمولرررمر ت رررى   ب رررهوها مدل ملارررب م مدغ  رررمر
مدلى رررى لررر   عكررر  وكرررتج مدلملولارررم    ررره ملةرررو  عررر  وملا ةرررم  ق رررمم ارررهل  رررو  مدب ررر 

 مدوىلرم ومدتفلار همر مدفك رم مدك(رهمر لر  عرىى مدللم  ه تم، إةىمه تمى مدللم  ه مدل ملاب م ملم
   رره بملةررو  مدخمةررم مدل ملاررب م مدللررم  ه أارر  ولرر   مدلملولاررم   رره ملةررو  دتكررو  كظررهم  

 مدرررررىود  مدل ملاررررربم ولل رررررمه  ضSFAS 142,2001) ملله مررررر  مدل ملاررررربم لل رررررمه مدلملولارررررم
(IASB 38, 2004مدل ملاربم لل مه) مدىهملام ل   مدلةه م مدل ملابم للم  ه ع    و    6ض 

 مدل ملارب م مدللرم  ه تم، ب   ل مهكم  م  و  لمض  3004 ومدللى   3005  ض32)هق  مدلةهت
 :مدلامب م

 لكررررم ا  ل رررر  بىم ررررم  متف ررررر مدللررررم  ه ملهبلررررم  ررررو  تله رررر  ملةرررر    رررره مدلملرررروم ب كرررر 
  وبمدتررمد   لرمىا ومروى در  ودر م ك ى رم    ره اب لرم وسو ت ى رىام  ُ لمر  للارت بم م إقتةرمى م

                                                             
 الشاشكبد جو٘اع علأ ٗجات ،2002 عبم هي اعزجبسا أًَ (EC Regulation 1606/2002) الأّسّثٖ الارذبد قشس 2002 عبم وٖ 2

 .IFRS الوبل٘خ الزقبسٗش جعذاد الذّل٘خ الوعبٗ٘ش  علٔ اعزوبداا  الوجوعخ الغٌْٗخ الوبل٘خ القْالن رعذ أى الشأعوبلٖ الزْجَ راد الأّسّث٘خ
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بمعتبرمهة ملروهى  (IASB, 2010) ابل عم   تله   ملة  و  م  دوامه مدلفما ل  مدل(رته، 
تُلا اه عم   مد(همم كت مم د  ىم  مدلم ر م ولكغرم ُ توقرا ترى ل تمر، مدلكرم ا ملاقتةرمى م  ر  

 مدللات ب م 
ومعتلررررمىم  عمررررى مدتلرررره ف   مدلارررررمب    تتفررررل مدللررررم  ه ملهبلررررم  ررررر  للظرررر  بكرررروى مد  رررررمم 

 عرر  و ك(رر  دمت ى ررى  قررمبو   مررم  لتررى مدلملرروم   رره بملةرر  ملاعتررهم  ةررم     رر   ررت  وملا
 ألررم  عم غررم  لتلررى بىهمررم تممفترر  ق ررمم و لمرر  للاررت بم م  مقتةررمى م لكررم ا ودرر  تلمقى ررم    ررول

 ألمر  إسم مدترىاوه خلارم ه ولملرا ملالارتكفمى لملرا خةر  بلرى بمدتممفرم   رت  مدو ل ملاعتهم 
 علره مرم  إسم   را مدترىاوه خلارم ه لملرا خةر  بلرى أو  مدلملروم   ره ملةر  عله ت ى ى
  ر  مدلتب رما مد  لرم ت رى ه ب(ر   ملهبلرم مدللرم  ه  تفرل ملرم  ل ىى   ه مدلملوم   ه ملة 
 عرر    ررو    ك(ررا  لاررول ومرروى  مدررم  رر  أو علررهة كغم ررم  رر  ملةرر  ب(ررهمل تلغررى ومرروى  مدررم
 وعررر  مدلارررمب م مدبكررروى عررر  ملا ةرررم   رررت  أ  عمرررى  واه  تررر  ملالارررتكفمى  ترررها  ررر  مدكظررره إعرررمىا

  دغم مدل  ىا مدللمولمر
 بلرررى مدلملررروم   ررره ملةررر  ت  ررر   إعرررمىا ملارررتبلمى  ررر   تهمرررى ملاخرررتو   ومررر  عررر  ألرررم

 وو  رم      را 3004 دلاركم مدللرى ض 32) هقر  مدلل رمه قبر  لر  وسدر، ممخت مه ملود  ملاعتهم 
 وأت لا ررل ملارتكفمى لملررا أت خةر  بلررى 7مدلمىدرم ملةر  ق لررم تُلارتخى  مدت  رر   معرمىا دكلروسج
 عمرى ملاعتلرمى ملممك رم لر  مدرت فظ بلاربذ ملالارتبلمى ارسم و همرا  لا رل ترىاوه خلام ه لملا

    مدت     علم م ممهملمر
ول  كم  م أخها  تُلمدج ملةو    ه مدلملولام مكف مر ممه م إسم لرم مرم  اكرم، ةرلوبم 
   ت ى ىام أو ت ى ه مدلكم ا مدللات بم م لكغرم  أو ق رمم تممفتغرم باه  رم  لمر  ملاعتلرمى عم غرم 

أ   Zéghal and Maaloul, (2011)وسدررررر، تاب  رررررم  دمرررررت فظ مدل ملارررررب   وتلت رررررى ىهملارررررم 
مدللرررررم  ه مدل ملارررررب م تفررررره  (رررررهوام  ل  رررررىا  إدرررررى  رررررى مب ررررره  لا تُلمررررر  لررررر  ملاعترررررهم  إلا 

 8بملات لمهمر قم مم  ل  ملةو    ه مدلملولام 

                                                             
 .هٌزظن ّثش ي للأصي ًشطخ عْق إلٔ الشجْ  ثعذ  8
 قبلواخ واٖ ق٘وزِاب هاي أقاي وِاٖ ّثبلزابلٖ ،"ر جاذُب عٌاذ كوصاشّ  رصاٌت" هاب عبدح الولوْعخ ي٘ش الأصْ  هعظن وئى لِزا، ًّز٘جخ 9

 هاي كم٘اش واٖ ٗذاذس ّالازٕ الوذبعاجخ، هٌِاخ رْاجاَ الزاٖ الزذاذٗبد أداذ ٗوماي ُّْ الأّ  الٌْ  هي خطأ ُزا ّٗومي الوبلٖ، الوشكض

 .(Hunter et al., 2005) أصْ  أًِب علٔ الوصشّوبد الششكبد رصٌت عٌذهب المبًٖ الٌْ  هي خطأال هي أكمش الأد٘بى

 



 .....المرسملة لأغراض مدى ملاءمة المعلومات المحاسبية الخاصة بالأصول غير الملموسة         د. نشوى شاكر علي رجب 

154 
 

 القيماا   تحديااد لأغااراض المح ساابي  المعموماا ت ملاءماا  لدراساا ت النظرياا  الخمفياا  -6-2
 :الدراس  فرض واشتق ق المرسمم  الممموس  غير الأصول معموم ت ملاءم  ومدى

 :القيم  تحديد لأغراض المح سبي  المعموم ت ملاءم  لدراس ت النظري  الخمفي  -6-2-1
بىأر مدىهملامر مدت  تلالى إدى إ بمر مدةمم ب   ملهقم  مدل ملاب م وق   مللارغ  لكرس أم ره 

مهتبرما مدل تروا مدللمولرمت    Ball and Brown (1968)عملرم     رى أو ر ر ىهملارم  40ل 
هىوى  لرر  ألاررلمه مللاررغ  و مرر   Beaver (1968)دررهق  ملهبررم  ب لاررلمه مللاررغ   ملررم لا ررظ 

 لوللررم ىهملاررمر لرر  مدلى ررى مدهم ررىتم  مدىهملاررتم  امتررم  تررو  رر   مدتبررمى  تمررمة ت ررمه ه ملهبررم 
 Dahmash et al., 2009; Wyatt, 2008; Chen and مدل رم   لارب   عمرى) مد  لرم

Zhang, 2007; Goodwin and Ahmed, 2006; Barth et al., 2001; Brown 

et al., 1999; Lev and Zarowin, 1999) مدللررم  ه أ  للظلغررم م ته ررر   ومدترر 
 للمولرررمر أت مدلاررروق م دملارررغ  بمد  لرررم لهتبارررم   مدل ملارررب م دملكمةررره ق ملارررم   قرررىلر مدل ملارررب م
 تستخد  دراس ت ملاءم  القيم  المنهجي ت الثلاث الت لي : وع دة م    مللاغ  دت     لو لم

وتلاتخى  دل مهكم مدلوقم بر   مد  لرم مدلاروق م دملارغ  )أو مدت  رهمر   غرمض  أولًا: الارتب ط النسبي:
ول ررم  م بى مررم د هبررم   وسدرر، خررو   تررها ىلك ررم او مررم  عمررى لاررب   مدل ررم  عكررى ل مهكررم 
مدلوقررم برر   ملهبررم  مدللررىا و  ررم  دللررم  ه ل ملاررب م لل كررم بمد  لررم مدلارروق م دملاررغ  ول مهكررم 

أعررىر بملاررتخىم  للررم  ه ل ملاررب م أخررها  وتررت  مدل مهكررم برر   كفررم مدلوقررم ودمرر  لهبررم  
لر  أل مرم مدىهملارمر مدترر   Brown et al., (1999)دمر  عوقرم  وتلتبره ىهملارم  R2ق لتر  

 Petitt and)ملارتخىلر ارسة مدلكغم رم  وارسة مدلكغم رم تتفرل لرا كظه رم مدت  ر   مدلبم(ره
Ferris, 2013; Holthausen and Watts, 2001)  

لرررىا تررر   ه هقررر  ل ملارررب  للررر   )ل ررر   عمرررى دمتلررره  وتلارررتخى  : الارتبااا ط افضااا في:ث نيااا ً 
مدىهملامض    تفلا ه مد  لم مدلاوق م دملاغ  أو مدلوم ى  ر  ظر   برمر لت  رهمر أخرها ل رىىا  

و لتبه اسم مدهق  مدل ملاب  عمىا سم ق لم لو لرم لترى مرم   وسد، خو   تها ىلك م او مم 
مدل ىه د  للكو م  ولختمفرم  عر  مدةرفه  عمرى لارب   مدل رم  عكرى مختبرمه  bللمل  ملاك ىمه 

مدلوقم ملا م  م دهق  ل ملاب  لل      للمىدرم مك رىمه مد ر   مدلاروق م لرا   رهة لر  أهقرم  
ل  أل مم مدىهملامر مدتر   Aboody and Lev, (1998)مدل ىمك م مدللول م  وتلتبه ىهملام 

 مدللمولرمر تلرى ة مدكظه رم لرا ملاارمه مدلفرما ل    ر وتتفل اسملاتخىلر اسة مدلكغم م  
 ق لرم دب رم  تةرل  د  ودمكغم مدةمم  سمر مد همهمر    ل  ها ممكر لتى لوللم مدل ملاب م
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  ر  مدلةرمد  أةر مذ لر  و  رها  مدللارت له   تلامعى مدت  مدللمولمر تو ه ودم  مد(همم
مدلكغم رررم لرررا ارررى  مدىهملارررم ملرررم تتكملارررذ ارررسة   ضIASB, 2010, OB7) مد(رررهمم ت  ررر  

 مد مد م 
دمت  ررل   لررم إسم مررم  هقرر  ل ملاررب  للرر     رر   إدررى  المحتااوى المعموماا تي الحاادي:ث لثااً : 

لملوعررم مدللمولررمر مدلتم ررم دمللاررت له   وخررو   تررها ىلك ررم قةرر ها  وعررمىا لررم تلاررتخى  
)للتلرى   دت ى ى لم إسم مم  إةرىمه هقر  ل ملارب  Event studyلكغم م ىهملام مد ى  

عمى للمولمر أخها ت  إةرىمهامض لهتبارم  بت   رهمر مد  لرم مدلاروق م دملارغ   وتلتبره هىوى 
 ,Ball and Brown) لر  ألارلمه مللارغ  ىدر و  عمرى لوللرم مد  لرم  وتلتبره ىهملارت 

(1968) ; Beaver, 1968) مدىهملارمر  ل  أوم   مدىهملارمر  ر  ارسم مدةرىى  ولر  أل مرم
  Odendaal, (2014)ة مدلكغم م ىهملام ملخها مدت  ملاتخىلر اس

 تلتبرره مدللاررت له كظرره ومغررم  لرر  مدللاررتخىلم  مدلكغم ررم ممكررر أ ررم   أكرر  مدبم  ررم وتلت ررى       
 مد(ررهمم  وأىمل مدلررمد   بررمدلوق  ومدتكبرر  ت  رر   لرر  لمكترر  لتررى لو لررم ق لررم سمر مدللمولررمر

 متبلررر ومل   تررى مدىهملاررمر كتررم ج ولاررتختم   لاررغ  دلاررله مدلارروق م مد  لررم  رر  ترركلمم  رر  ولرر 
 أبلررمى لر    غررم مدلر  ها ومدلوملرر  مدل ملارب م مدللمهلاررمر  ر  بملاختو ررمر لبرهها مدلكغم ررم كفرم

 و  م رم مدل ملارب م دمللرم  ه مدلةرىها مدل ملاب م مدغ  مر قوا ولىا وقمكوك م ولا ملا م مقتةمى م
 مفرملا لكظروه لر  مدكترم ج ارسة تفلار ه  لمر  ملرم Parker, 2008) (Nobes and مدلمتلا
    مدت م       مدلابل مدلم  لاول

 تحدياااد لأغاااراض المرسااامم  الممموسااا  غيااار الأصاااول معمومااا ت ملاءمااا  مااادى -6-2-2
 :الدراس  فرض واشتق ق القيم 

 مدفمرروا لاتلاررم  مللارربمذ أارر  أ ررى لاعتبمهاررم مدلملولاررم   رره بملةررو  ملااتلررم   همررا        
 إدرى مدلارمب م مدىهملارمر أ مرذ وت( ه  (Penman, 2009)مدلاوق م ومد  لم مدى ته م مد  لم ب  

 Kang)مدل رم   لارب   عمرى مدلاروق م  بمد  لرم إ ممب رم   مهتبمارم   مدلملولارم   ره ملةرو  مهتبرما
and Gray, 2011; Oliveira et al.,2010; Morricone et al.,2010; Goodwin 
and Ahmed 2006; Ritter and Wells 2006; Beattie, 2005; Barth and 

Clinch 1998)   
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   ررره ملةرررو  لررر  لل كرررم لكرروم  مدكت مرررم ارررسة مدلارررمب م مدىهملاررمر لررر  م  ررره أمرررىر ملررم  
 Barth, et al., (2001); Aboody andىهملارت  ماتلرر مدل رم   لارب   عمرى مدلملولارم 

Lev, (1998)   وىهملارررررمر مدلهلارررررلمم  مد ملارررررذ برررررهملج بتمرررررمدMunari and Oriani, 

(2011); Hirshey et al., (2001) وىهملارم ملاخترهم   ببرهملمر (Bonacchi, et al., 
 ,Barth et al., (2001); Kallapur and Kwan) وىهملارت  ملالت رمى  ب  رول 2015)
 ,Mohd et al., (2006); Han and Manryوىهملارمر  مدتممه رم  بمدلولرمر 2004)

(2004); Eberhart et al., (2004); Ke et al., 2004; Chan et al., (2001); 
Bublitz and Ettredge, (1989); Lev and Sougiannis, (1996)    بتمررمد

 مدب و  ومدتاو ه  
مدلامب م   لم  مد و  أ  ملةو    ره مدلملولارم دغرم تر   ه إ مرمب   مدىهملامر إدى وملاتكمىم   

ولرررمر ومدتررر  تملاررربغم مد رررىها للكررروت عمرررى لارررله مدلارررول دملارررغ   كرررمبا لررر  لوللرررم تمررر، مدللم
مدت   لرررم ومدتكب  رررم  وسدررر،  ررر  ظررر  معتبرررمه ملهبرررم  ومد ررر   مدى ته رررم د  رررول مدلمم رررم لت  رررهمر 

   ول      لم  م(ت مل  ه  مدب   مدتمد : ملاهتبما ملإ م   هقمب م  ومتبمعم  دلكغم م 
 معنويااً عمى إيج بياا ً  تاايثيراً  المرسامم  الممموساا  غياار الأصااول معموما ت تاارثر: البحااث فارض
   .لمسه  السوقي  القيم 

 :البحث منهجي  -6-3
 تكررمو  اررسم مدمررىل م ف ررم مختبررمه  رره  مدب رر  علم ررم   رر  مدبوهةررم مدلةرره م  وسدرر، 
ل  خو  تو    م  ل  اى  مدىهملام مدتاب   م  ولمتلا وع كم مدىهملارم  وتوةر   وق رمم 

وت م مغم  وأخ هم  كتم ج مدىهملارم مدتاب   رم لر  خرو  لت  همر مدىهملام  وألامد ذ تمل ا مدب مكمر 
 توة   لت  همر مدىهملام ومختبمه  ه  مدب   

 :التطبيقي  الدراس  هدف -6-3-1
   ررره ملةرررو  تررر   ه لررر  دمت  رررل مدب ررر   ررره  مختبرررمه إدرررى مدتاب   رررم مدىهملارررم تغرررى     

  دملاغ  مدلاول لاله عمى ومدللكوت ملا ممب  مدلهلالمم مدلملولام
 :الدراس  وعين  مجتمع -6-3-2

   رررره ملةررررو  عرررر  تفةرررر  مدترررر  مدلمد ررررم   رررره مد(ررررهممر مدىهملاررررم لمتلررررا  ت ررررل        
  ر  مدبوهةرم EGX100 ل (ره  ر  ألارغلغم ومدل  رىا مدلمد رم  قوم لغرم مدلهلالمم  ر  مدلملولام
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 3002 لر  مدفترها خرو  وسد، د لم  مدتىمو  مدك(ا عمى ألاغ  مد(هممر  وسد،  00مدلةه م
وترىمع متغم مدلارمب م  3000 كرم ه 34وقى ت  مخت مه اسة مدفترها دتفرمىت  ترها  روها   3005 و تى

 مدبكرررو، قارررمع  ملارررتبلمى تررر  عمرررى مدبوهةرررم مدلةررره م  ملرررم 3003ومدتررر  ملارررتلهر  ررر  لاررركم 
 تاب ررل عرر    ررو   بغلررم خمةررم ل ملاررب م للررم  ه دتاب  غلررم كظررهم   مدلمد ررم مدخررىلمر و(ررهممر
   ره ملةرو  عر  تفة  مدت  مد(هممر عىى بمغ وقى  مدلةهت مدلهمىت مدبك، قهمهمر مدبكو،

  (رهمم 36 ملهبلرم مدىهملارم لاركومر لر  لاركم أت خرو  مدلمد م قوم لغم مدلهلالمم    مدلملولام
 323 مدىهملاررررم لمتلررررا بمررررغ   ررررى مدلارررركو م  هبررررا مدلمد ررررم مد رررروم   عمررررى مدب رررر  لاعتلررررمى وكظررررهم  
   ررره ملةرررو  عررر    غرررم  فةررر  دررر  لاررركو م هبرررا د ررروم   ل(رررماىا 63 ملارررتبلمى وبلرررى  ل(رررماىا
 2 ومل ررررم م مدلارررركو م  هبررررا قوم لغررررم عمررررى مد ةررررو  تلررررسه ل(ررررماىمر 3 وملاررررتبلمى مدلملولاررررم
 ل(رررماىا 246 مدكغم  ررم مدىهملارررم ع كررم بم رررر   ررى إةررىمهام أُع رررى لارركو م هبرررا د رروم   ل(ررماىمر

  مد رمد  دمب ر  أال م مدلمتلا إدى دمل كم مدلهتفلم مدكلابم وت ف   ض0 لم ل%ض ) 53 73)
مدلةه م للم   ل  إبرهمى  دمبوهةم قامعم   06 ل  قامعم   03 إدى مدل كم (هممر تكتل  ملم

ل(ررررممم مدب رررر  دللظرررر  مد امعررررمر  ىو  ملاقتةررررمه عمررررى مد امعررررمر م  فررررم ملاعتلررررمى عمررررى 
هملاررمر مدلاررمب م مدت ك ررمر مدلت ىلررم  أو ل مهكتغررم ب  هاررم لرر  مد امعررمر ملررم تكمودتغررم بلرر  مدى

 Lim et al., 2016; Abubakar, 2015; Klimczak and)عمرى لارب   مدل رم   
Szafrański, 2013; Hunter et al., 2012; Jaafar, 2011; Keener, 2011; 

Cortijo et al., 2009)  
 :الدراس  متغيرات وقي س توصيف -6-3-4
 :المستقل المتغير -6-3-4-1

 ملارتو ر مدتر  مدلملولارم   ره ملةرو  ب كغرم تلره : مدلهلارلمم مدلملولارم   ه ملةو        
 مدللررى  32و 3005 دلارركم 32لل ررمه هقرر  ) مدلةرره م مدل ملارربم دللررم  ه و  ررم   مدهلاررلمم (ررهوا
 قمبمرم ك ى رم   ه اب لم سمر للات بم م مقتةمى م لكم ا ملة  ل   توقا      ض3004 دلاكم

  لتلررى بىهمررم تممفترر  ق ررمم و لمرر  لررمىا  ومرروى درر  ودرر م تلمقى ررم   ررول عرر  وك(رر  دمت ى ررى 
 مد(رغها عرىم لرم مدلهلارلمم مدلملولارم   ره ملةو  أكوم  مم م مدىهملام كامل    و ىخ   عم غم

 وتررهمخ     ملارربمر  بررهملج مدل ررم   لاررب   عمررى لكغررم أكرروم  عررىا مدل كررم ت ررلكر) مدلمتلارربم

                                                             
 ٗق٘ظ الوؤشش أداء الوبلخ ششكخ الأكمش ًشبلبا وٖ الغْق الوصشٕ.   11
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 مدلت  ره ق رمم تر  وقرىض  لهلارلمم تارو ه وتمرمد   تممه رم  وألالمل وعولمر ملاتخىم   و  ول
 كغم ررم  رر  مدلمى ررم مللاررغ  عررىى/ مدلارركو م  هبررا مدلهلاررلمم مدلملولاررم   رره ملةررو  ق لررم بكلارربم
 مدلامب م مدت  ملارتخىلر مد روم   مدلمد رم مدلاركو م  مدىهملامر ل  م  ه عمى ق ملام  ) مدلاكم هبا  تها
 ض Oliveira et al., 2010; Dahmash et al., 2009   مدل م  لاب   عمى ولكغم

وقررر تاب ررل لل ررمه هقرر   3002أ   تررها مدىهملاررم تبررىأ لرر  لارركم  بمدررسمه  مدمررى ه ولرر 
مدللرررى  دلاررركم  32ومدتررر  تررر    غرررم تاب رررل مدلل رررمه هقررر   3005وتكتغررر   ررر   3005دلاررركم  32

  ر  أد ر  كلروسج إعرمىا مدت  ر    ودرسد، تر  مدت مرى أ  (رهممر مدل كرم در  تابرل كلروسج  3004
 تى  مو  اكم، متلامقم  لرا كلروسج مدتممفرم  3004  و3003  و 3002مدت     دلاكومر إعمىا 

  3004و  م  دمللم  ه مدللىدم دلاكم  3005مدلابل لاكم 
 :الت بع المتغير -6-3-4-2

  مدلرمىت مد(رهمم دلارغ  ملا رول لارله ب    ةى: دملاغ  )ق لم مد(هممض مدلاوق م مد  لم 
 كغم ررم لرر  (ررغوه  و ررم بلررى مد  لررم دلوللررم مدلاررمب م مدىهملاررمر أ مررذ  رر  ق ملارر   ررت  لررم وعررمىا
 ;Oliveira et al., 2010; Morricone et al., 2010) مدل رم  لارب   عمى مدلمد م مدلاكم

Goodwin and Ahmed, 2006)   وملارتخىلر ىهملارمChalmers et al., (2008) 
تختمر  لر   مدفترها ارسة أ  م  رممدب تلت رى ودمر  لاله مدلاغ  بلى (غه ل  كغم م مدلاكم مدلمد رم  

(رررهمم لخرررها ب لارررذ ترررمه م ك(ررره مد ررروم   مدلمد رررم مدلرررهتبا بمكتغرررمل أعلرررم  مدلهمملرررم  وكظرررهم  
لالاتخىم  مد وم   مدلمد م هبا مدلاركو م  رإ  أعلرم  مدف ر  مدل رىوى در  تةر  إدرى  و رم (رغوه 

 ترر ض 7102 امخررم  ) ىهملاررم عمررى  ررو   وبكررمل  عم رر  وق ملاررم   34و  ررم  دم ررمكو  مدررست  ررىىام ذ 
  ترررى وسدررر،  مدلهممرررا ت ه ررره دترررمه م مدترررمد  ترررىمو  لو   رررو  ملا رررول بلارررله مدلت  ررره ق رررمم
 عرررر  دلإعررررو  مدلاررررول  لرررر  هى ود  ررررمم مدلك(رررروها  مدللمولررررمر لةررررىمق م مدللاررررت له   ررررل 

  ومقل م أم ه بةوها مدل ملاب م مدللمولمر
 :ني الرق ب ناالمتغير  -6-3-4-3
 وقبر  مدلمى رم   ره مدللم رمر قب  مدلاكوت هبا مدهب  بةم   ت مم :الأرب ح -6-3-4-3-1

 مدىهملارمر بلر  عمرى ق ملارم  ) مدلاركم هبرا  ترها كغم رم  ر  مدلمى رم مللارغ  عىى دم(همم/ مد ه بم
 ;Hail, 2013) مدل رررم  لارررب   عمرررى ولكغرررم مدلارررمب م مدتررر  ملارررتخىلر مد ررروم   مدلمد رررم مدلاررركو م 

Abdul-Shukor et al., 2008)  
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 بلرررى مدلاررركو م هبرررا مدلمم رررم   رررول ب  لرررم وت رررمم: لمساااه  الدفتريااا  القيمااا  -6-3-4-3-2
 مدلةرررىها مدلمى رررم مللارررغ  عرررىى/ مدلملولارررم مدلهلارررلمم وملهبرررم    ررره ملةرررو  ق لرررم ملارررتبلمى

 لر  مدلى رى عمى ق ملام  ) مدلاكم هبا  تها كغم م   ض مدخى كم ملاغ  ملاتبلمى بلى وسد،) ومدلى وعم 
 ,.Oliveira et al مدل رم   لارب   عمرى لكغرم مدىهملامر مدت  ملارتخىلر مد روم   مدلمد رم مدلاركو م

2010; (Dahmash et al., 2009    
 :أس ليب تجميع البي ن ت وتحميمه  إحص ئي ً  -6-3-5

 قرر   لالاررتخهمج مدىهملاررم ع كررم د(ررهممر مدلمللررم مدلارركو م هبررا مدلمد ررم مد رروم   ملاررتخىلر
 أو مدلاررركو م لررر  برررىلا   مدلاررركم هبرررا  ترررها مخت رررمه تررر  وقرررى مدهقرررمب      ومدلت  ررره   مدللارررت   مدلت  رره
 مدللمولرمر لوللرم عمرى  هةم   أقةه  تهمر    مدلاول  ل  هى ل  دوقتهمذ مدلاكو م كة 

 ,.Zulu et al., 2017; Alegria et al., 2009; Vieru et al)ووقت تغرم مدل ملارب م
2006; Landsman and Maydew, 2002)   ألم مدلت  ه مدتمبا   ى تر  مد ةرو  ألارلمه

 خىلرم    مدلتخةةم مدلومقا خو  ل  أو مد(هممر لومقا عمى عكغم مدللم مللاغ  مدلمى م 
  03ع  بل  مدلومقا ملخها مدلتخةةم     و  00لوقا لبم(ه لةه ل   مدللات له  

     تلر لهمملرم 20/00/3006 تى  0/00/3006 وقى ت  تمل ا مدب مكمر خو  مدفتها ل 
ودرسد، دمت  رل لر  ىقرم  04/00/3006 ترى  0/00/3006مدب مكمر لها أخها    مدفتها ل  

 مدب مكمر 
لل ررمهت   لتولاررا  ومك ررهم ترر  ت م رر  مدب مكررمر بملاررتخىم  ملا ةررملمر مدوةررف م لرر         

مدىهملارم  ولاختبرمه لرىا ةر م  دلت  رهمر مده  لار م مدخةرم   وأعمى ق لم وأقر  ق لرم  دت ى رى
 وت م رر  ملاك ررىمه مدلتلررىى معتلررمىم  عمررى Pearson رره  مدب رر   ملاررتخى  للملرر  ملاهتبررما 

  ررر  ىلممدللاررتخ مدلكغم ررم عمررى ق ملاررم    Ohlson (1995)مدللمىدررم مدتمد ررم ومدللىدررم دكلرروسج 
 Oliveira et al., 2010; Morricone) مدلامب م لكغم عمى لاب   مدل م   مدىهملامر ل  مدلى ى

et al., 2010; Dahmash et al., 2009; Goodwin and Ahmed, 2006)  
 مدلمم رررم د  رررول مدى ته رررم مد  لرررم  ررر  ىمدرررم دم(رررهمم مدلاررروق م مد  لرررم تلتبررره مدكلررروسج  دغرررسم وو  رررم  

ومملم ت  ق مم وملا ةم  ع  مدب مكمر مدل ملاب م بةروها لو لرم مملرم مكلملارر  ر    وملهبم 

                                                             
11

 https://www.mubasher.info/countries/eg  
12

 https://alborsanews.com   

http://www.sajems.org/index.php/sajems/article/view/1498/730#CIT0001_1498
http://www.sajems.org/index.php/sajems/article/view/1498/730#CIT0052_1498
http://www.sajems.org/index.php/sajems/article/view/1498/730#CIT0034_1498
https://www.mubasher.info/countries/eg
https://alborsanews.com/
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 & Dumontier)ألارلمه مللارغ   ومملرم مقتهبررر ق لرم مد(رهمم مدى ته ررم لر  ق لتغرم مدلارروق م 
Raffournier, 2002)  

 

Pit = a+   b1 IntAit  + b2Eit  + b3  )BV- IntA(it +  eit 
   : 
 Pit : لبه ع  لاله ملا رول دملارغ  مدلرمىت  ر  أو   رو  دمترىمو  مدترمد  دترمه م ت ه ره لهمقرذ 

 ض t ض دهبا مدلاكم )i مد لامبمر دم(همم )
 IntAitعررىى مللاررغ  مدلمى ررم  رر  كغم ررم  :  لبرره عرر  ق لررم ملةررو    رره مدلملولاررم مدلهلاررلمم /

 ض t ض دهبا مدلاكم )i هبا مدلاكم دم(همم )
(BV-IntA) it :رره ملةررو  ق لررم ملاررتبلمى بلررى مدلمم ررم د  ررول مدى ته ررم مد  لررم عرر   لبرره   
ض دهبرا i عىى مللاغ  مدلمى م    كغم م هبا مدلاكم دم(همم )/  وملهبم  مدلهلالمم مدلملولام
 ض t مدلاكم )

a: مدهألا  مدل وه ل  مدل او  مدمىل او. 
b1,b2, b3 :ت  رهر إسم دملارغ  مدلاروق م مد  لرم    مدت  ه ل ىمه و لمم ملاك ىمه  للملور 
  وم ىا بو ىا للات   لت  ه ق لم

eit   لبه ع  مدخا  مدل(وم  : 
مدلملولاررررم    رررره ملةررررو  ب ررررب  وللكو ررررم إ ممب ررررم مدلوقررررم ممكررررر إسم مدب رررر   دفرررره  وو  ررررم  

مدلملولارم    ره ملةرو   لتبرهو  مدللات له   أ   لك   غسم   دملاغ  مدلاوق م ومد  لم مدلهلالمم
 .مد(همم ق لم ت ى ى لا هم  لو لم ق لتغم للمولمر دغم مدلهلالمم

 :التطبيقي  الدراس  نت ئج -6-3-6
 توصيف متغيرات الدراس :  -6-3-6-1

ض مكخفم ررم  مب ررهم   رر  مدلت  رره مدهقررمب  ملو  واررو ملهبررم  لرر  0 و رر  مدمررىو  هقرر  )        
ض بلتولارا 4 03ض إدرى أهبرم  )88 36-مدللم مر مدللاتلها/لاغ        تهمو  لم ب   خلارمها )

ض  للررم  (رر ه إدررى مكخفررم  هب  ررم 38 3ض ومك ررهم  لل ررمهت لرركخف  )60 0لرركخف  مررىم  )
مررم  اكررم، مكخفم ررم   رر  مد  لررم مدى ته ررم د  ررول مدلمم م/لاررغ  (ررهممر مدل كررم  وبرركفم مدلارر مل 

ض إدرررررى 2 85-بلرررررى ملارررررتبلمى ق لرررررم ملةرررررو    ررررره مدلملولارررررم/ لارررررغ    ررررر  تهمو رررررر بررررر   )
ض  وترومىا 26 30ض ومك رهم  لل رمهت لركخف  )03 03ض بلتولاا لكخف  مرىم  )48 006)
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لرم مدلت  ره مدللارت     ر  لا مكخفم  لتولاامر مدلت  رهمر مدهقمب رم  مكخفم رم  للرم و   ر  ق 
 تبرر   مدلررىا مدوملاررا دكلارربم ملةررو    رره مدلملولاررم/ عررىى مللاررغ   لرر  ق لررم لكخف ررم مررىم  

ض للرررم  (ررر ه إدرررى تم  ررر  ملارررتخىملغم  ررر  قارررم  أو أم ررره  دمررر  48 73ض إدرررى )00007 0)
ض  رىدو عمرى مكخفرم  03 6ض ومك هم  لل مهت لركخف  مرىم  )87 0بلتولاا لكخف  مىم  )

 ك و ملاتخىم  ملةو    ه مدلملولام    أ مذ مد امعمر  ملااتلم 
 

 Descriptive Statistics كمه   لمعين  الوصفي التحميل( 1) رق  جدول
 N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

P 357 .22 163.98 19.1010 29.82496 
IntA 357 .00008 84.59777 1.9816918 7.14674670 
BV-IntA 357 -96.34002 117.59014 14.0298114 21.37062135 
E 357 -27.99087 12.54606 .7140069 2.49145708 

 

ومرم  لابرى أ  تركلمم اررسة مدكت مرم عمرى مدلت  رره مدترمبا وارو لاررله مدلارول دملارغ   ومدررست      
ض ومك رررهم  لل رررمهت 0 08ض بلتولارررا لررركخف  مرررىم  )87 052ض إدرررى )33 0ترررهمو  لرررم بررر   )
 ض   73 38لكخف  كلاب م  )

 

ومدلاررر م  مدرررست  اررره  كفلاررر  إسم مرررم  ارررسم ارررو مدو رررا لك(رررا لم رررم (رررهمم  ررر  مدبوهةرررم 
 غ   هما اسم إدى تىمع مر لم بلى  تها مدتروته  3005  تى 3002  مدفتها ل  مدلةه م خو

مدلا ملاررر  ومدتررر  أد رررر بظودغرررم عمرررى مدو رررا ملاقتةرررمىت بةرررفم عملرررم ومدبوهةرررم مدلةررره م 
مكت مم  تل م؟ دوممبم عمرى ارسم مدلار م  مرم  لابرى لر  ت م ر  تفةر م  دمر  لاركم لر  لاركومر 

أىمل مد(هممر ل  كم  م مدهب  م  ومد  لرم مدى ته رم  وكلاربم   تها مدىهملام  ول  مدلتوقا أ   مو 
ملاررتخىملغم د ةرررو    ررره مدلملولارررم ولرر   ررر  مكلمملارررغم عمرررى لاررله مدلارررول دملارررغ   ررر  متمرررمة 

  وكلارررب م  ت ترررهذ 3005 وك رررو إدرررى لاررركم  20ومدتررر  (رررغىر  ررروها  3002تةرررمعىت لررر  لاررركم 
دلت  رهمر مدىهملارم دمر  لاركم لكفرهىا  ض توةر فم  3ملهقم  ل  اسم مدتوقا ملم  ظغهة مىو  هقر  )

و تبرر   لررر  مدمرررىو  مدلارررمبل ملاهتفرررم  مدتةرررمعىت مدكلارررب   ررر  لتولارررا ملهبرررم  لررر  مدللم رررمر 
 ةم ب  مك رهم  لل رمهت  تلارا ترىه م م   3005   متممة لاكم  3002مدللاتلها/لاغ  ل  لاكم 

 ررم  تةرر    وت ه بررم  برركفم مدم ف3002 رر  ل مبرر   3005د  فررى لعمررى لرر  مد ررل   رر  لارركم 
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  بررمك هم  لل ررمهت 3005 رر  ترركخف  كلاررب م   رر   3004لتولاررا مد  لررم مدى ته ررم ودمرر   تررى 
لتىم رررى تةرررمعى م  بةررروها تىه م رررم  ألرررم ملةرررو    ررره مدلملولارررم   رررى مكخفررر  لتولاررراغم  ررر  

  ودمرر   و ررظ مكخفررم  3005 رر  عررموى مدةررلوى مدتررىه م  وب(ررم  لم رروظ  رر  لارركم  3003
أ  رم   3005 ر  مدتفرمور مدلفرمم ل  ر  لاركم  3004و  3003  ملاك هم  مدلل مهت  ر  لاركت

 ر  عرىى لر  مد امعرمر  3005للم قى  ( ه إدى م م م ملاتخىم  ملةو    ه مدلملولام لاركم 
 ىو  ملخها  

 سن  لكل الوصفي التحميل( 2) رق  جدول
2014 (87) 2013 (82)  

Min Max Mean StD Min Max Mean StD  

1.01 163.98 20.24 32.18 .50 141.71 16.90 28.34 P 

.002 30.31 1.77 6.11 .0009 32.76 1.94 6.67 IntA 

-14.18 83.69 13.40 17.48 -11.68 82.33 13.03 16.94 BV-IntA 

-1.89 8.72 .68 1.52 -1.94 8.04 .57 1.51 E 

2016 (N= 94) 2015 (94)  

Min Max Mean StD Min Max Mean StD  

.22 122.00 19.06 30.05 .27 127.28 19.32 29.09 P 

.00008 84.59 2.41 9.68 .0003 26.98 1.78 5.29 IntA 

-68.34 109.44 12.96 22.003 -13.59 107.03 13.94 20.79 BV-IntA 

-27.99 12.54 .745 3.88 -1.44 9.22 .73 1.87 E 

مملمرررم  خرررو  أهبرررا ض دمل كرررم 2وت مرررى لةرررفو م ملاهتبرررما ومدلو ررر م  ررر  مدمرررىو  هقررر  )  
لاررركومر  ملاهتبرررما  ملا مرررمب  مدللكررروت مدمب ررره بررر   لارررله مدلارررول دملارررغ  ملت  ررره ترررمبا وكلاررربم 
ملةررو    رره مدلملولاررم  بملإ ررم م إدررى مهتبررما إ مررمب  للكرروت أقرر  برر   لاررله مدلاررول دملاررغ  

ض كفررم مدكت مررم دمرر  لارركم لرر  لارركومر مدىهملاررم  3ملررم   مررى مررىو  هقرر  ) ومدلت  رره   مدهقررمب    
       للرررررم  (ررررر ه لبرررررى  م  دلوللرررررم مدللمولرررررمر مدل ملارررررب م د ةرررررو    ررررره مدلملولارررررم دمللارررررت له  

 ملاهتبما مدخا  مدلتلىى  VIF   مدبوهةم مدلةه م  وتلاتبلى ق   للمل  مدت خ  
 Pearson Correlation  كمه  لمعين  الارتب ط مصفوف ( 3) رق  جدول

 P IntA E BV-IntA 

P 1    

IntA .652
**

 1   

E .249
**

 -.48
**

 1  

BV-IntA .301
**

 -.342
**

 .759
**

 1 

VIF    1.302 2.36 2.715 

** Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 
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ض لةفو م ملاهتبما   لم  تلمل بت م ر  مر  لاركم بةروها لكفرهىا  3و و   مىو  هق  )  
ومدترر   ت مررى لكغررم ملاهتبررما  ملا مررمب  مدللكرروت مدمب رره برر   لاررله مدلاررول دملاررغ  ملت  رره تررمبا 
وكلابم ملةو    ه مدلملولام ل مهكم بمدلت  ه    مدهقمب      للرم  (ر ه إدرى ملارتلهمه م لوللرم 

ل ملاررب م د ةررو    رره مدلملولاررم دمللاررت له   خررو   تررها مدىهملاررم  وتلاررتبلى قرر   مدللمولررمر مد
 ملاهتبما مدخا  مدلتلىى  VIFللمل  مدت خ  
 Pearson Correlation سن  لكل الارتب ط مصفوف ( 4) رق  جدول

2013 2014 

 P IntA E BV-IntA  P IntA E BV-IntA 

P 1     P     1    

IntA .897** 1    IntA .821**     1   

E -.028 -.307** 1   E .204 -.266*    1  

BV-

IntA 
.048 -.330** .755** 1 

 BV-    

 IntA 
.137 -.366** .862**    1 

VIFs  1.13 2.34 2.38 
VI

Fs 
 1.167 3.92 4.2 

2015 2016 

 P IntA E BV-IntA  P IntA E BV-IntA 

P 1    P 1    

IntA .656** 1   IntA .461** 1   

E .590** -.058 1  E .247* -.703** 1  

BV-

IntA 
.495** -.233* .762** 1 

BV-

IntA 
.421** -.411** .822** 1 

VIFs  1.09 2.47 2.60 VIFs  2.38 6.09 3.70 
**Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

*Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 
 

 اختب ر فرض البحث:-6-3-6-2
بىم رررم تررر  ملارررتخىم  كلررروسج ملاك رررىمه مدلتلرررىى  وه ررر  أ  مدكلررروسج مدخرررم  بمدل كرررم ممغرررم   

ل(ررررماىاض لا  لررررمك  لرررر  ل(ررررممم ملاهتبررررما مدخارررر  مدلتلررررىى  وبمدل رررر  لا تلررررمك  كلررررمسج 246)
دم معرىا مدلتلررمه  عم غرم  رر   ملاك رىمه  ر  مرر  لاركم لكفةررمم لر  كفررم مدل(رممم  وسدر، تاب  ررم  

,Sekaran and Bougie, 2016; Field) 00ض درر   تمررموىVIFأ  للملر  مدت ررخ  )  

  إلا أ  مدكلوسج  لمك  ل  ل(ممم ملاهتبما مدتلاملام  مدلومرذ كت مرم ملارتخىم  لاملارمم (2005
  ودللمدمرم ارسة مدل(رممم تر  3عر   Durbin- Watsonىلك م      مكخف ر ق لم مختبرمه 
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ودمرر  درر  تت لارر  ق لررم  outliersترر  ملاررتبلمى مدل(ررماىمر مد(ررمسا أولًا:    مدخاررومر مدتمد ررممتبررم
وأ  رم  در  تت لار  ق لرم  Weighted Least Squaresتر  ملارتخىم  ت م ر   . ث نياً :ملاختبرمه

وار   تر  إىخرم  مدلى رى لر  مدلت  رهمر مدوال رم مدتر  در م دغرم بلرى ىلكر  ث لثاً :ملاختبمه م  رهم   
 Wooldridge, 2010; Mohr)مد امعمر  وأ  م  دمت م     عى  مدتممكم مدل تل  ت ى ىم  

and Batsaki, 2014)   3  وبمدفلررر  ت لاررركر ق لرررم ملاختبرررمه كلارررب م  ودمررر  ممكرررر أقررر  لررر.   
  Time Series Regression: Modelin g AR (1) process02  ترر  ملاررتخىم  وأخيااراً 

   وبمدفل  عمدج ل(ممم ملاهتبما مدتلاملام   
ض كترررم ج ت م ررر  ملاك رررىمه دمل(رررماىمر ممغرررم  ودمررر  لاررركم لررر  4و و ررر  مرررىو  هقررر  )        

مدلارررركومر ملهبررررا عمررررى  ررررىا  وتررررىع  كتررررم ج كلررررمسج ملاك ررررىمه مدخللاررررم قبررررو   رررره  مدب رررر   
 م   مدللمل  مدخم  بملةو    ه مدلملولام مدلهلالمم لومذ وللكوت م ةم  

ألرررم   لرررم  تلمرررل برررمدلت  ه   مدهقرررمب      ررر و ظ مدلوقرررم ملإ ممب رررم مدللكو رررم بررر   مد  لرررم       
مدى ته ررم ومد  لررم مدلارروق م دمكلرروسج مدمملرر   ومررسد، دكلررمسج ملاك ررىمه مدخمةررم بمرر  لارركم لمعررىم 

 ررم   رر  مدلوقررم ملإ ممب ررم   رره مدللكو ررم  أ  ررم  تت رر  مدلوقررم ملإ ممب ررم مدللكو  3005لارركم 
ب   ملهبم  مدللارتلها ومد  لرم مدلاروق م دمكلروسج مدمملر   وم  رم  دكلرمسج ملاك رىمه مدخمةرم بمر  

       ممكر مدلوقم إ ممب م و  ه للكو م  3002لاكم لم عىم لاكم 
 

 بم رر  Adjusted R2بملإ م م دىع   ه  مدب     ى تو ظ أ  ق لم للمل  مدت ى ىو   

%  دمرر  لاركم عمررى  ررىا  70بمدل(ررماىمر ممغرم  وأعمررى لر  % دمكلروسج مده  لارر  مدخرم  47
وارررسة مدكت مرررم ب لارررذ معت رررمى مدبم  رررم ت(ررر ه إدرررى أ  ملةرررو    ررره مدلملولارررم مدلهلارررلمم إدرررى 
ممكررذ مدلت  ررهمر مدهقمب ررم  فلاررهم أ مررذ مدت  رره  رر  مد  لررم مدلارروق م للاررغ  (ررهممر مدل كررم  وأ  

م ملخها مدت  در   رت  هلارلمتغم  وهبلرم إدرى مدبومق  قى ت( ه إدى مد(غها وملةو    ه مدلملولا
أت عوملرر  أخررها  ولررا ملخررس  رر  ملاعتبررمه أ  تللرر   اررسة مدكت مررم ل(ررهوا باب لررم مدب مكررمر 
مدفلم ررم خررو   تررها مدىهملاررم  رر  ظرر  خةررم   لاررول مدلررم  مدلةررهت  وأ  ررم  ب لاررذ مدت م رر  

، مدلارررول ولرررىا معتلرررمىة ملا ةررم   مدللارررتخى  إلا أكغرررم دغرررم ىلادتغرررم لاىهم، مدللارررت له  ررر  تمررر
 عمى لت  همر مدكلوسج 

                                                             
13 Time Series Regression (or autoregression model AR) is a linear regression model that 

uses lagged variables as input variables. SPSS automatically selects an appropriate lag 
value using statistical tests and trains a linear regression model. It is provided in the AR 
class. Here, it uses the Cochrane-Orcutt estimation method, which is a procedure in ec-
onometrics that adjusts a linear model for serial correlation in the error term. 

http://statsmodels.sourceforge.net/devel/generated/statsmodels.tsa.ar_model.AR.html
http://statsmodels.sourceforge.net/devel/generated/statsmodels.tsa.ar_model.AR.html
https://en.wikipedia.org/wiki/Econometrics
https://en.wikipedia.org/wiki/Econometrics
https://en.wikipedia.org/wiki/Linear_model
https://en.wikipedia.org/wiki/Serial_correlation
https://en.wikipedia.org/wiki/Error_term
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 ( نت ئج تحميل الانحدار لكل المش هدات ولكل سن  عمى حدة5جدول ق  )

 

 

Model 1 

All observations 

Model 2 

2013 

Model 3 

2014 

Model 4 

2015 

Model 5 

2016 

Coefficie

nts 
t 

Coeffici

ents 
t 

Coeffic

ients 
t 

Coeffi

cients 
t 

Coeffi

cients 
t 

Intercept 

INT 

BV-

INT 

E 

 

N 

F 

Adjust

ed R2 
Note: ** denote 0.01 significance levels respectively. INT is the intangible assets per share 

recognized in the balance sheet (goodwillis excluded); BV-INT is the book value of equity 

minus the amount of recognized intangible assets per share; E is the income before 

discontinued operations and before tax per share.  

 التحميل القط عي: -6-3-6-3
 التحميل الوصفي: -6-3-6-3-1

دمتلررره  عمرررى مد امعرررمر مدترررر  لارررمالر  ررر  ت   رررل مدكت مررررم مدلارررمب م لارررومل لررر    رررر  
هتبا ملاكخفم  بةفم عملم    كلابم ملارتخىم  ملةرو    ره مدلملولارم مدلهلارلمم ولرا سدر، تر

ض أ  لتولاررررا ملاررررتخىم  5م ممب ررررم  وللكو ررررم  بلاررررله مدلاررررول دملاررررغ    ت رررر  لرررر  مدمررررىو  هقرررر  )
ملةررررررو    رررررره مدلملولاررررررم مدلهلاررررررلمم لرررررركخف   رررررر  مم ررررررم مد امعررررررمر بملاررررررت كمل قامعررررررمر 
ملاتةملار  ومدلومهى مللاملا م  ومدت(ر  ى ومدبكرمل ومل  مرم  بتفرمور مب ره  ر  قارم  ملاتةرملار 

     و لتبررررره قارررررم  مد رررررمى ومدبترررررهو   وقارررررم  مدلاررررر م م  وقارررررم  ل مهكرررررم بمد ارررررمع   ملخررررره 
مدتمكودوم ررم   أقرر  مد امعررمر ملاررتخىملم  د ةررو    رره مدلملولاررم مدلهلاررلمم  اررسة مدكت مررم ت مررى 
عمى أ  أ مذ مد امعمر مدت  تكتل  دغم أ  ر  (رهممر للارممم  ر  مدبوهةرم مدلةره م عمرى 

تةررمى مدلله رر  ودرر  تت ررو  بلررى لرر  ملاررتخىم  لررىمه ملهبررا لارركومر ملخ ررها لا تتمرر  ك ررو ملاق
 مدولام   مدت م ى م    علم متغم مدت(  م م وكلوسج ملعلم  مدخم  بغم بةفم عملم 
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 قط ع لكل الوصفي التحميل( 6) رق  جدول
 (N= 43)قطاع العقارات (N= 68)قطاع التشييذ والبناء 

 
StD Mean Max Min StD Mean Max Min 

2.49 101.70 19.8194 18.69097 .22 14.35 7.0900 3.74126 P 

.02 6.48 1.0622 1.95776 .00015 .29867 .08636 .115079 IntA 

-1.76 88.33 14.4677 15.28227 .10327 21.242 12.085 6.91252 
BV-

IntA 

-1.44 4.36 .7786 1.29383 -.67407 3.34259 .35006 .589848 E 

 (N= 44)منتجات المنشلية والشخصية القطاع  (N= 58)قطاع الخذمات والمنتجات الصناعية 
 

StD Mean Max Min StD Mean Max Min 

2.41 82.81 15.4940 19.50312 .62 113.00 30.4625 39.66168 P 

.00 .47 .1043 .10581 .01 .41 .1377 .10106 IntA 

3.45 51.31 15.0876 10.51788 1.89 117.59 37.5057 43.56517 
BV-

IntA 

-1.15 10.18 .8735 1.65354 -.17 12.55 2.6649 3.90599 E 

 (N= 19قطاع الإعلام ) (N= 48قطاع الاتصالات )
 

StD Mean Max Min StD Mean Max Min 

56.0381 44.015 163.98 .50 .65323 3.3079 4.46 2.32 P 

16.8632 10.495 84.60 .03 .20535 1.1033 1.3513 .62258 IntA 

15.071 .4255 17.23 -68.35 .22904 9.708 10.025 9.25056 
BV-

IntA 

4.0886 -.6138 .83 -27.99 .05408 .03226 .19307 -.04463 E 

 (N= 16قطاع الموارد الأساسية ) (N= 16تكنولوجيا )القطاع 
 

StD Mean Max Min StD Mean Max Min 

2.64976 5.2644 14.52 3.46 5.23 14.81 9.1913 3.36324 P 

.04688 .03439 .2065 .01007 4.07 12.92 5.6361 2.03647 IntA 

.42965 7.7435 8.3992 6.9839 -.55 5.67 2.0813 1.66356 
BV-

IntA 

.311890 .38773 1.11517 .03372 -1.95 .26 -.3687 .52097 E 

 (N= 8قطاع الأغذية والمشزوبات ) (N= 15زعاية الصحية والأدوية )القطاع 
 

StD Mean Max Min StD Mean Max Min 

1.5759 11.776 15.97 9.87 2.4087 15.300 18.25 11.90 P 

.04954 .0761 .16 .01 .12022 .30292 .44832 .1892 IntA 

.73447 10.933 11.99 9.10 .43681 1.6972 2.304 1.239 
BV-

IntA 

.94436 .3516 2.88 -.95 .1543 .19758 .48795 .0426 E 

 (N= 10قطاع السياحة والتزفيه ) (N= 12قطاع الغاس والبتزول )
 

StD Mean Max Min StD Mean Max Min 

2.13735 5.3708 8.08 2.31 2.71314 9.3120 14.44 5.74 P 

.00098 .0016 .0031 .00008 .00480 .0353 .04 .03 IntA 

2.12208 25.6616 30.798 23.083 .68265 11.7782 12.78 10.78 
BV-

IntA 

1.93476 2.4176 8.036 1.0255 .14446 .1208 .38 -.06 E 
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 :تحميل الارتب ط -6-3-6-3-2
 ملا مررمب  ملاهتبررما ع(رره ملا كررى دم امعررمرض 6 هقرر  مررىو ) ملاهتبررما لةررفو م لرر   تبرر  

 مد امعررمر  أ مررذ  رر  مدلاررغ  ولاررله مدلهلاررلمممدلملولاررم    رره ملةررو  برر   مدللكرروت مدمب رره
 مدهعم ررم قامعررمر وارر  للكرروت   رره ودمرر  ملا مررمب  ملاهتبررما   رر  قامعررمر أهبررا و لاررت كى
  مرررم  مللاملاررر م مدلرررومهى قارررم   ررر  ألرررم  ومدل(رررهوبمر ومل س رررم ومدته  ررر   ومدلاررر م م مدةررر  م 
   ررره ملةرررو  لارربمك لتولارررا مكخفرررم  لرر  مدررره   وعمررى  للكررروت   ررره ودمرر  لارررمب م   ملاهتبررما
 مهتبررما للملرر  أعمررى ةررم ذ مد اررم  مررم  أكرر  إلا مدتمكودوم ررم  قاررم   رر  مدلهلاررلمم مدلملولاررم
 مكخفرم  إدرى مدكت مرم ارسة تهمرا وهبلرم ملاتةرملار  وقام  ومدبكمل مدت(  ى قام   م   للكوت 
  مدتمكودوم م ب ام  مدخمةم مدل(ماىمر عىى

 ررر و ظ ملاهتبرررما ملا مرررمب  مدللكررروت بررر   مد  لرررم  ألرررم   لرررم  تلمرررل برررمدلت  ه   مدهقرررمب    
مدى ته ررم ومد  لررم مدلارروق م دخللاررم قامعررمر   ررا وارر : مدل ررمهمر  ومدت(رر  ى ومدبكررمل  ومدخررىلمر 

 ومدلكتممر مدةكمع م  ومدلكتممر مدلكىد م ومد(خة م  ومدلومهى مللاملا م 
 قامعررمر أهبلررم  رر  مدلارروق م بمد  لررم وللكو ررم   إ ممب ررم   مهتباررر   ررى مدللاررتلها ملهبررم  ألررم     
مدل ررمهمر  ومدت(رر  ى ومدبكررمل  ومدخررىلمر ومدلكتمررمر مدةرركمع م  ومدلكتمررمر مدلكىد ررم  :وارر    ررا

 ومد(خة م 
 Pearson Correlation قط ع لكل الارتب ط مصفوف ( 7) رق  جدول

 (N= 43قطاع العقارات) (N= 68قطاع التشييذ والبناء)

 P IntA E BV-IntA  P IntA E BV-IntA 
P 1    P 1    

IntA .809** 1   IntA .625** 1   

E .639** .672**      1   E .406** .433** 1  

BV-IntA .809** .605**   .382** 1          BV-IntA .822** .66** .305* 1 

منتجات المنشلية والشخصية القطاع  (N=44) (قطاع الخذمات والمنتجات الصناعيةN= 58) 

 P IntA E BV-IntA  P IntA E BV-IntA 

   P 1       P 1    

 IntA .526** 1     IntA .686** 1   

   E .951** .55** 1    E .762** .496** 1  

BV-IntA .951** .442** .936** 1  BV-IntA .827** .643** .649** 1 

 (N= 48قطاع الاتصالات) (N= 19قطاع الإعلام)

 P IntA E BV-IntA  P IntA E BV-IntA 
P 1    P 1    

IntA .465* 1   IntA .808** 1   

E -.013 -.363 1  E -.206 -.725** 1  
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BV-IntA -.336 -.359 .246 1    BV-IntA -.644** -.904** .744** 1 

 (N= 16قطاع تكنولوجيا) (N= 16قطاع الموارد الأساسية)

 P IntA E BV-IntA  P IntA E BV-IntA 

P 1    P 1    

IntA -.257 1   IntA .905** 1   

E .036 -.742** 1  E .378 .375 1  

BV-IntA . 524* -.262 -.134 1 BV-

IntA 

-.158 -.363 -.191 1 

 (N= 15زعاية الصحية والأدوية)القطاع  (N= 12قطاع الغاس والبتزول)

 P IntA E BV-IntA  P 

Int

A E BV-IntA 

P 1    P 1    

IntA .775** 1   IntA .398 1   

E .483 .689* 1  E -.092 -.134 1  

BV-IntA .461 .227 .044 1 BV-

IntA 

.009 .116 -.624* 1 

 (N= 10قطاع السياحة والتزفيه) (N= 8قطاع الأغذية والمشزوبات)

 P IntA E BV-IntA  P 

Int

A E BV-IntA 

P 1    P 1    

IntA .300 1   IntA .316 1   

E -.043 .614 1  E -.188 .144 1  

BV-IntA .156 .786* .899** 1 BV-IntA .067 .826** .086 1 

**Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

*Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 
 

وكظهم  لاكخفم  عىى مدل(رماىمر  لار متفى برإمهمل ت م ر  ملاك رىمه  ر  مد امعرمر مدتر   
ل(رررماىا  و (ررر ه كترررم ج ت م ررر  ملاك رررىمه دم امعرررمر مدلخترررمها  ررر   20تلرررىا عرررىى ل(رررماىمتغم 

ض إدرررى قبرررو   ررره  مدب ررر  د ارررم  مدت(ررر  ى ومدبكرررمل  وقارررم  ملاتةرررملار   ررر  7مرررىو  هقررر  )
ةررو    رره مدلملولاررم مدلهلاررلمم عمررى لاررله مدلاررول دملاررغ   ملررم مدترر   ه ملا مررمب  مدللكرروت د 

ض إدررى معتلررمىة مدلبررهه 535 05 رر  قاررم  ملاتةررملار ) t ت رر  لرر  مهتفررم  ق لررم م ةررم  م 
عمى ملةو    ه مدلملولام    ةوها تهمخ   (بممر  وه   أ  مدلوقم إ ممب رم  ر  قارم  

  ره للكو رم  ألرم  ر  قارم  مدخرىلمر  مدل مهمر وقام  مدلكتممر مدلكىد رم ومد(خةر م إلا أكغرم
ومدلكتمررمر مدةرركمع م   ممكررر مدلوقررم عملارر م وللكو ررم  واررسة مدكت مررم تتفررل مى  ررم  لررا بلرر  
مدىهملارررمر مدلارررمب م مدتررر  أمرررىر عمرررى ملال رررم مدكلارررب م مدلهتفلرررم د ةرررو    ررره مدلملولارررم  ررر  

مَو  ملةرو  مدلملولارم مد امعمر مدللتلىا عمى مدت ك مر خو م  ع  مد امعمر ملخها مدت  تُ 



 .....المرسملة لأغراض مدى ملاءمة المعلومات المحاسبية الخاصة بالأصول غير الملموسة         د. نشوى شاكر علي رجب 

169 
 

 ;Lim et al., 2016; Cortijo et al., 2009)مدمىل ملمبه ل  ق لتغم )عمى لاب   مدل م 
Abdul-Shukor et al., 2008  

ألم   لم  تلمل بمدلت  ه   مدهقمب       و ظ مدلوقم ملإ ممب م مدللكو م ب   مد  لرم مدى ته رم  
م قاررم  ملاتةرررملار  أ  رررم  تت رر  مدلوقرررم ملإ ممب رررم ومد  لررم مدلاررروق م دمم ررم مد امعرررمر لمعرررى

مدللكو رررم بررر   ملهبرررم  مدللارررتلها ومد  لرررم مدلاررروق م د امعرررمر مدلكتمرررمر مدةررركمع م  ومدلكتمرررمر 
مدلكىد رررم ومد(خةررر م  وملاتةرررملار  ب كلرررم ممكرررر مدلوقرررم إ ممب رررم و  ررره للكو رررم  ررر  قارررمع  

مدتر  أ بترر  Collins et al. (1997)م مدل رمهمر ومدت(ر  ى ومدبكرمل  وارو لرم  ختمر  لرا ىهملار
أ  مدت  همر    م م م ملاعتلمى عمى ملةو    ره مدلملولارم لرا لرهوه مدوقرر تفلاره ملاكت رم  
ل  لوللم ملهبم  إدرى لوللرم مد  لرم مدى ته رم د  رول مدلمم رم ب ره  ت ى رى مد  لرم مدلاروق م 

 .م    ت ى ه مد  لم مدلاوق مول      ى ى مدت   ه مدل تل  دلوللم ملةو    ه مدلملولا
 

 ( نت ئج تحميل الانحدار لمقط ع ت المخت رة8جدول رق  )
 

Model 6 

Real Estate 

Model 7 

Construction 

and materials 

Model 8 

Industrial goods & 

services and 

automobiles 

Model 9 

Personal & 

household products 

Model 10 

Telecommunication 

Coefficients t 
Coefficie

nts 
t 

Coefficie

nts 
t 

Coefficie

nts 
t 

Coefficien

ts 
t 

Intercept 1.695 1.821 
4.5

32 
2.671** 5.08 .690 -3.64 -.993 -.717 -.189 

INT 7.68 1.29 
3.7

88 
3.756** -35.063 

-

1.92

* 

35.33 1.65 4.869 
16.63

** 

BV_INT .378 
4.208*

* 

.74

0 
6.138** .593 

2.32

** 
.563 

4.87*

* 
.341 .989 

E .661 1.145 
1.7

81 
1.230 3.115 

3.55

** 
3.623 

2.91*

* 
10.825 

16.12

** 

      

N 43 68 58 44 48 

F 31.13** 108.5** 194.712** 194.721** 223.73** 

Adjuste

d R2 
0.58 0.721 0.337 0.891 0.936 

Note: * and ** denote 0.1 and 0.01 significance levels respectively. INT is the intangible 

assets per share recognized in the balance sheet (goodwillis excluded); BV-INT is the book 

value of equity minus the amount of recognized intangible assets per share; E is the income 

before discontinued operations and before tax per share.  

  المقترح  البحث ومج لات والتوصي ت النت ئج -6-4
 دمللارت له   أال رم أم ره مدلملولارم   ره ملةو  أةب ر مدلمدل م  مللاومل كلو لا

 مدلملولارم   ره د ةرو  ملاقتةرمى م بملال م ملاعتهم  ل  مده   وعمى  ملخ ها مدلاكومر   
 أ  مدلررهم  ولرر   عكغررم وملا ةررم  ق ملاررغم م ف ررم  ررو  لم فررم   مررىلا   ىمه   ررى او مررم   تررها لكررس
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  ر  مدتارو ه ملارتلهمه ظر   ر  عم غرم ملاعتلرمى ى رمىا لرا مدلملولارم   ره ملةرو  أال رم ترىىمى
  مدلله ررررم عمررررى مد ررررم   ملاقتةررررمى وكلررررو مدلمدل ررررم  مدخررررىلمر وألاررررومل مدتمكودوم ررررم مدةرررركمعمر

 (رررهوا تلارررتو  دررر  مدتررر  مدلملولارررم   ررره بملةرررو  لتلم رررم ت رررى مر مدل ملاررربم لغكرررم وتوممررر 
 عررىىم   مدل ملارب م مدغ  ررمر إةرىمه  رر  مدت رى مر تمرر، ومكلملارر مد م لررم  دمللرم  ه و  ررم   مدهلارلمم
 مدتارررروهمر تفه ررررغم مدترررر  ملكرررروم  بلرررر  بللمدمرررم مدخمةررررم ومدتك   ررررمر مدفك ررررم مدك(ررررهمر لررر 

  مدررررىود  مدل ملارررربم للررررم  ه لممررررم أةررررىهام مدترررر  ملاكتهكررررر لومقررررا تممفررررم ل رررر  مدتمكودوم ررررم
    ىمخم م   مدلاوها ومد(غها مدب(هت مدلم  هأم ل   أخها دتممد   للاتلها مدت ى مر ولمىمدر

 

 مدللمدمرم  خوةرم مدب ر   ل ر  مدلهلارلمم مدلملولارم   ره بملةرو   تلمرل   لرم ألم
 هألاررلمد م مكف ررمر تلررمدج بغررم مدلهتباررم مدتمررمد   أ  مدررسمه لاررمب م دمللررم  ه و  ررم   دغررم مدل ملاررب م

 تلمرر  تلمقى رم   رول لرر  ك(ر ر أكغرم وامدلرم عم رر    لتلرى ق ملارم   وق ملاررغم ت ى رىام ألمر  لترى
 مدلهلاررلمم مدلملولاررم   رره ملةررو  ق ررمم و ررت   مدللاررت بم م لكم لغررم عمررى مدلارر اها لرر  مد(ررهمم
 لرر  مدت  رر   إعررمىا كلرروسج ملاررتبلمى ترر  أ  بلررى   ررا مدتممفررم دكلرروسج و  ررم   مدلبررى   ملاعتررهم  بلررى
 ملخرررها مدللرررم  ه برررمق  ىو  3004 لاررركم  رررى  م   مدةرررمىها مدلةررره م مدل ملارررب م مدللرررم  ه قبررر 
 أ   توقررا ومدرست ملاكترمم  مدللره لر  بمر  مدو ررل مد  رمم و رهتبا  مدىود رم أو ملله م رم لارومل
    ملاكتمم  علهة لىا عمى ملاتكفمىة واه  م مد(هکم  أىمل    ملة  خود   لاما 

 مدلملولاررم   رره ملةررو  للمولررمر ترر   ه للكو ررم عمررى مدلاررمب م مدىهملاررمر متف ررر وقررى
 تتةررر  لرررم  ألارررومل  ررر  مدىهملارررمر ارررسة أ مرررذ وممكرررر دملارررغ   مدلارررول لارررله عمرررى ملا مرررمب 
 ةروها  ر  ومدلةرم م مدكت مرم دغرسة مختبرمه إمرهمل مد رهوهت لر  مرم  ودرسد،  مدكلارب م بمدمفملا
 قامعررم   03  رر  لل مررم ع كررم وبملاررتخىم   مدلةررهت مدلاررول ل رر  كم(رر  لاررول  رر  مدب رر   رره 
 لرا مدتاب   رم مدىهملارم كت مرم متف رر لاركو م  هبرا ل(رماىمر وبملاتخىم  لاكومر أهبا لىمه وعمى
 تر  ه مت ر  وقامع رم   لاركو م   مدتفةر م  مدت م ر  لر  وبلى ى  مدلامب م مدىهملامر إد   خمةر لم

 عرررموىر  ررر  سم،  وقرررر مد م لرررم مدلا ملاررر م بمد مدرررم 3002 لاررركم خرررو  كلارررب م   مدب ررر  لت  رررهمر
 بمدلوقررم ترر  ه مدترر  مد امعررمر  أم رره لرر  ملاتةررملار قاررم  أ  تبرر   ملررم  مدتررىه م  ملاهتفررم 
   ره د ةرو  ملارتخىمل  كلابم تهتفا مدست مد ام  داب لم كظهم   لبهها كت مم وا  مدب   ل  

  مدلهلالمم مدلملولام
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وتلت ررى مدبم  ررم أ  كتررم ج مدب رر  ور مهاررم مدل تلمررم سمر ق لررم لةرر مذ مدلةررمد  مدررس   
ىمها     مذ عم غ  للمدمم ل(مم  لهتبام بملالات لمه    ملةو    ه مدلملولارم مدلهلارلمم ومل

  رره مدلملولاررم  ولتمبلررم ق ملاررغم وملإ ةررم  عكغررم  وسدرر،  تررى لا تهتفررا مدلخررماه  ررو  مدلررومهى
سم  ترر   ه ب(رر   مدللاررت له   إىهم، عمررى مد ررول تم رر  مدكت مررم اررسة ممكررر  رر  ألاررومل مدلررم   ومل

 مدلارررول  ررر  ملالارررت لمهت مد رررهمه متمرررمة تفلاررر ه  ررر   لارررمعى لرررم وارررو مدلهلارررلمم    ررره ملةرررو 
   .بغم ملااتلم  وم ف م مدللاتخىلم مد امعمر عمى مد ول  لاما أك  إلا مدلةهت 
مدللاررت بم م    ررى ترر  ت م رر  مدلوقررم ل رر   مدىهملاررمر لرر  دلى ررى مدلمررم  مدب رر  كتررم ج وتفررت 

ور مهارم  ر   3000 كرم ه  34مدب      لةه و   خرو   ترها ىلك رم لل كرم  ر  أع رمذ  روها 
مدلارركم مدتمد ررم دغررم  و لمرر  لب ررم  للاررت بم م أ  تمررهت ىهملاررم ل مهكررم درركفم مدلوقررم قبرر  وبلررى 

  مختبررمه لررىا لوللرم للمولررمر ملةررو    ره مدلمولاررم  رر  تمر، مدفتررها  ر  لةرره    ررو  عر
مدلى ررى لرر  مللاررومل مدكم(رر م ملخررها لاررومل  رر  مدررىو  ملا ه   ررم أو مد(ررهل أولاررا م ول مهكتغررم 

 بمدلاول مدلةهت 
 قرررهمهمر دتاب  غلرررم كظرررهم   مدلمد رررم مدخرررىلمر و(رررهممر مدبكرررو، قارررمع  ملارررتبلمى تررر  أ  رررم  

 ملةرو  للمولرمر لوللرم تر   ه ب ر  للارت بو    لمر  ودرسد، بغلرم  خمةم ل ملاب م وللم  ه
 عمررى مد ررمد  مدب رر  همررى ملررم  مد اررمع   ارس   د(ررهممر مدلارروق م مد  لررم عمررى مدلملولاررم   ره

 ت مررر  للارررت بم م لب رررم  مدلمرررم   فلاررر  وارررسم مدلك(ررروها  مدلمد رررم مد ررروم    ررر  مدلمرررى  ملا ةرررم 
 مد(رهممر لومقرا ل ر  أخرها إ ةرم  ولارم   خو  ل  و لم ) مدتاوع  ملا ةم  ب   مدلوقم
   رررره ملةررررو   ررررلكغم ولرررر  عملررررم بةررررفم مدلله  ررررم ملةررررو  عرررر ض ملاكتهكررررر (رررربمم عمررررى

 تمررر، عررر  مدتاررروع  ملا ةرررم  ول رررىىمر كم  رررم  لررر  ارررسم مدلاررروق م مد(رررهمم وق لرررم مدلملولارررم
 تمرر، ت  رر    رر  مدلوىلررم مدت مررى عررى   مدررم أ  لكظرروه لرر  وسدرر،  أخررها كم  ررم لرر  ملةررو 
   رره ب(ررم  إىهممغررم لارر ت  ودمرر  مدلمد ررم مد رروم    رر  بغررم ملاعتررهم   ررت  أ  تررهم  لا ملةررو  
  مدلاوق م مد  لم    ملاهتفم  خو  ل  لبم(ه

 
 
 
 



 .....المرسملة لأغراض مدى ملاءمة المعلومات المحاسبية الخاصة بالأصول غير الملموسة         د. نشوى شاكر علي رجب 

172 
 

 عااااااااااااااالمراج
  أ ررره تبكررى للررم  ه مدت ه ررره مدلررمدى مدىود ررم عمرررى 3006امخررم   مدلارر ىة لخترررمه عبررى مد كررى  
ىهملاررررم تاب   ررررم عمررررى  -مدل ملاررررب م وق ررررمم ق لررررم مد(ررررهمممدلوقرررر  برررر   مدللمولررررمر 

 -مد(ررهممر مدل  ررىة بمدبوهةرر  مدلةرره م  هلاررمدم ىمترروهمة   رره لك(رروهة  مم ررم مدتمررمها 
 ممللم ملالامكىه م 

 مدل ملاررربم للرررم  ه  3005 دلاررركم 332 هقررر  ملالارررت لمه وى ررره   قرررهمه3005وىمها ملالارررت لمه  
مد رررماها  ملغوه رررم لةررره   الممموسااا  غيااار الأصاااول  23 رقااا  المعيااا ر  مدلةررره م

 مدلهب م: مدلامبا ملل ه م 
 مدل ملاررربم للرررم  ه  3004 دلاررركم 000 هقررر  ملالارررت لمه وى ررره   قرررهمه3004وىمها ملالارررت لمه  
مد رررماها  ملغوه رررم لةررره   الممموسااا  غيااار الأصاااول  23 رقااا  المعيااا ر مدلةررره م 

   مدلهب م: مدلامبا ملل ه م 
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 :ملاحق البحث -7
 ( عين  الدراس 1ممحق )

  عااااااااااالقط
عدد شرك ت 

 المجتمع
 14عدد المش هدات

 عين  الدراس 
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 رن اعزجعبد ال زشح الزٖ لا ٗزن وِ٘ب الاوصبح عي أصْ  ي٘ش هلوْعخ.  14
 هشبُذاد. 4ذد رعزس الذصْ  علٔ القْالن سثع الغٌْٗخ الوجوعخ لع 15
 . 2115، 2114ّّ  ،2113رن إضبوخ القْالن سثع الغٌْٗخ الزٖ رن إعبدح إصذاسُب لغٌْاد   16


