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 ممخص بحث 
يهددددلبحث إلدددداحة دددديحل ثلدددد حينلخيدددداححث ة ادددد حإدددديتحفظدددد   حث إي دددد حث ن   لددددي حيث ددددنل  ح
ث مل لإيحإ  قيث محث م  ي حيث قيم حث لياي ح خشد ا ، حيمدتح دمحنإخدي حادلبحث إلداح ديحث  نمد لح
 خددديحم هددديمح   يددد حصظدددل  حث مظددد   ح ددديحنقدددليمحةمددد  حمقنددد  ح خة اددد حإددديتحملدددني حث دددنل  ح

يدد ح خشدد ا ،حيايادداحيمإيةدد حث م   لدد ح دديحصلدديثثحث م ن دد ، حيص دد حادد  حث مل لددإيحإدد  قيث محث م  
 ح ددمحةشددنق ثحيظددي ض ح دد ياحث إلدداحث م نإمدد حإل ثلدد حث ة ادد ح خدديحث قيمدد حث لددياي ح خشدد ا ،

ث ة ادد حإدديتحفظددد   حث إي دد حث ن   لددي حيث دددنل  ححث مل لددإيحإدد  قيث محث م  يددد حيث قيمدد حث لدددياي حح
ح3122ث لددةيلي حفدد احث  ند سحث  م يدد حملدداحث ل ثلدد حمددتحلدد  حح خشد ا ،حث مقيددلسحإلدديثحث لددهم

ح.حح3126ة يحل  ح
ي قلحل امحث إلاحمتحف احنلخياح ن  جحث فنإ  ث،حث لظ  ي ح  د ياحث إلداح ديحنقدليمح
صل  حميلث ي ح خة ا حإيتحفظ   حث م   لد ح ديحصلديثثحث م ن د ،حيملدني حث دنل  حث مل لدإيح

ياي ح خشد ا ، حيث نديحيمادتحنخفيظده ح ديح ني نديتح  يلدينيت.حليداحإ  قيث محث م  ي حيث قيمد حث لد
ننم ددداحث  ني ددد حث ي ددديح ددديحي ددديلح  اددد حة نإددد محم ليددد حي ث،حل  ددد حةلظددد  ي حإددديتحملدددني ح
ث ددنل  حث مل لددإيحإدد  قيث محث م  يدد ح خشدد ا ،حيملددني حث م   لدد حإ لدديثثحث م ن دد ،حث ندد حن نمدد ح

 م   لددد حإ لددديثثحث م ن ددد ،حث ة مخددد حإهددد حث شددد ا ،حة يهددد .حإي مددد ح ني دددلح  اددد حإددديتحمإيةددد حث
يث ددنل  حث مل لددإ حإدد  قيث محث م  يدد ح هدد .حإي مدد حننم دداحث  ني دد حث    يدد ح دديحي دديلح  ادد حث نإدد مح
م ليدد حي ث،حل  دد حةلظدد  ي حإدديتحملددني حث ددنل  حث مل لددإيحإدد  قيث محث م  يدد حيث قيمدد حث لددياي ح

ح خش ا ،.
 ح حث م   لددد حإ لددديثثحث م ن ددد ،ح حإي ددد حث نق يددد حث مددد   إ ث دددنل  حث مل لدددحالكمماااال اليةل ااا  

حةلن ثني ي حث ش ا ح حليام حث ش ا ،ح حث قيم حث لياي ح خش ا .ح
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The Relationship between Competitive Environment Characteristics, 

the Accounting Conservatism and the Firm  Market Value               

An Empirical Study of the Saudi Business Environment  

Abstract 

The objective of this study is to analyze the relation between accou-

nting conservatism, competitive environment, and firm value. To achi-

eve this objective, the stakeholder's theory is used in order to develop 

the framework and to construct research hypotheses. An empirical stu-

dy to test research hypotheses are also conducted for a sample compri-

ses (77) listed Saudi companies during the period from 2011 to 2015. 

Our findings are largely consistent with the predictions of theoret-

ical framework that incorporates insights from stakeholder's theory. T-

he empirical evidence reported in this study can be in two groups. Fir-

stly, there is a significant positive relationship between accounting co-

nservatism and product market competition. Secondly, there is a signi-

ficant positive relationship between accounting conservatism and firm 

value. 

Keywords: Accounting conservatism, product market competition, 

Financial report environment, Firm strategy, Corporate governance, a-

nd Firm value 
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 مقيم  
يم احث نل  حث مل لإيحصلدلحصادمحث م د ايمحث مل لدإي حث نديحيةنمدلح خيهد ح ديحةنفد  حث قد ث ث،ح

ل د حث  ثييد ح ديحة دلثلح  يهد حيم دا ث م نإمد حإةمخيد حث نق يد حث مد  ي حة ديحث ل  د حث نديحصظدإ 
ث قدديث محث م  يدد ح خشدد ا ،حمددتح  ليدد حي خقيدد ي حث إل يدد حث م يدد سح خ ددلاحإ لإيدد ،حث مل لددإ حث م  يدد ح
مدددتح  ليددد حصفددد  .حي ددديحإددد  سحنخدددةحث قيددد ي حنددد نيحايدددي حملدددإإ ،حيلددديث  حث دددنل  حث مل لدددإيح

حإ  قيث محث م  ي ح خش ا ،.ح
 الإطار العام لمبحث  -1

  يد ھيمدت لبھي مشداخ  نلليدل ليدا مدت  خإلدا ث ةد م ث مد     ا ث   ء  ثھ ين  يا
ح.ث إلا مت ث منإقي ث   ء ن  يم ث إلا حيصفي ث ح مي حيلليلھيص
 طب ع  المشكم  -1/1

شددهل،حث  ندد سحث  م يدد  حةإنددلثءث حمددتحث نلددةي ي ،حمددتحث قدد تحث لدد إثحلندديحث ت حن ثيددلحةانمدد مح
ث إ ل يتحإميييعحث نل  حث مل لإيحي  ةح ني  حث ةليلحمتحث لإ   حم ه ح خديحلدإياحث م د اح
 يد لسح ددللحث إخددلثتحث ندديحنلي د،حة دديحمةدد يي حث نقدد  ي حث م  يدد حث لي يد حيث ندديحن نادد ح خدديحث ني دد ح

يحةلددنفلثمحث قيمدد حث ة ل دد ح دديحث قيدد احيث  ظدد  حث مل لددإيحإدد  قيث محث م  يدد  حإ  يدد   حة دديح لدد
نة احث ليثثحث م  ي ح لأ م ،حث م  ي حث منن  ي  حمم حن ن ح خي ح ي لسحث شايةحن د  حث شد   ي ح

حيث  ظ  حإ  قيث محث م  ي ح خش ا ،حمتحاإاحث م ثبحث مهنم حإه .ح
ث مل لددإيحصلدلحث قيدد ي حث م يد سح خ ددلاحإ لإيد ،حث مل لددإ ح  ددنل  ث ي ديحاد ثحث ظددللحيم دا

ث مل لإ ح خيحلدلحث لديثء.ح ةخديحلدإياحث م د اح مه   ن  يم  ت ث م  ي حيإيتحث  ه ،حث مل ي  
ة قلمحث إ ل يتحإ لإي ،حث مل لإ حث م  ي حة يح د يقيتحمد إيتحم يدلحيمةد  اح خدنل  حث مل لدإيح

  لد اح خمد  يلدن ل   ث مل لدإ حص د  ث نل   ي  حمة  ي حإ  قيث محث م  ي ح خش ا ،.حليا
 ث  ليث يد  نخدة ث م  يد   ث قديث م ة دلثل  د  ة ديحث  ليث يد  يد ل  ث مل لدإ  ث دنل   ةنإ ع يصت

 ث  ند سحث ل  يد   إد   خفلد    حيمدتح دمحنف ديا يث  دي    لأ إد   ث م  دا  د حث  ند ثب ن هد 
 يث  ف د ا ث ق لمد    ديحث  ند ث، إد   إ  ث ن إد  مةد  يظدة  ملدنن سحممد  ةلني ميد ، ينادييت
 ث  إد    ديلس إ  ندل ق ،حث  قليد حث ملدنقإخي ح خشد ا  حممد حيد ل حة ديحة ف د ا ث ن إ يد  ث قدل س

ملدنفلميه حي خديحمه د ح اد ث ث،  خدي ث لدخإ  ث ند  ي  ث م  يد حيمدتح دم ث قديث م ينشديي  ث م شدي س



 انعلاقة بيه خصبئص انبيئة انحىبفسية وانححفظ انمحبسبً........                         د/ علاء الدين توفيق إبراهيم   

181 

 

  خدنل   ث مة  يديت تحث إد ل يتحصتحر ثءث مل لدإ حاادا.حي خديحث    د حث فد حيد  ح  يدثحمد
 صت لديت  د  ا  مد حث دلفا  ث مل لدإيح خدي  خدنل   ث خل د   خديحث ند  ي  ن ناد  ث مل لدإي

 يث فد  ث مد    ث م اد  ا  مد  ي هد  مدت ث مل لدإ  ث دنل   ة دي ث     يإ   ةلنم ث ي حث ش ا 
 ث دنل    هد ثحيد  حم يدل ث  نقد لث،.ح نخدة صاميد  مدت يقخدا  د حممد  ث  د حث ن ثامد  إم  دي 

ا مد ح لدإي  حياد ح ميد س ة دي  خفلد    حيد ل  يث  دي    لأ إد   ث م  دا ث  ند ثب ث مل لدإ حصت
ث م  دمح هد حيث د  حيم داحصلدلحفظد   ح ديلسحث مةخيمد ،ح ث نيايد،  د  إ  فلد    ث  ند ثب

ي خديحظدةيلحح(3125مخي ديح ح ؛ 3121  إيدل ، Haw, et al., 2015)ث مل لدإي حث م شدي سح
يم خددداحمةددد يي ححIASBث هي ددد ،حث مه يددد حنإ ددديحاددداحمدددتحم خددداحمةددد يي حث مل لدددإ حث لي يددد ح

حث مل لدإي ث دنل    حي د حث   د حث مة  يد ح نإد عحم هديمFASBث مل لدإ حث م  يد حث م ياديح
  لحةنف  حث ق ث ث،حث م نإمد حإةمخيد حث نق يد حث مد  يح  د ث ح ند  ي  حث لدخإ ح خديحفظد   ح ديلسح

مدددد ،حث مل لددددإي حث م شددددي س حممدددد حصل حة دددديحةلددددنإة ل حمددددتحث مشدددد يعحث مشددددن ةحإدددديتحادددد حث مةخيح
 حإشدد تحث مدد  حث م دد ايميح خنقدد  ي حث م  يدد .حي خدديحث ةادداحمددتح  ددةح3121ث م خلدديت حلدد  ح

إد  نل  حث مل لدإيح  د حيد ل حة ديح يد ي سحث نملدة ث إ يمد    ث مل لدإ  مةد يي  م خدا ي يدل
 ث  ضمحمدت ي خيحZhong, 2016; IASB,2010))حث م  ي . ث قيث م يمي ياي   ي لسحمظلثاي 

 ث مةد يي  يثية   ل  ث مل لإ  حم  ثا ث قي ا    ث ة ل   ث قيم  مل لإ  نمإيث    ث نيلع
 ث مل لدإ  إد  نل   ث نملدة  لدي ث مل لدإي  حث ملخيد حيث لي يد حم هد ح خديحلدلحث لديثء حث ني د 

(ح49 ادمح  ث دلي   ث مل لدإ   خديحلدإياحث م د احمةيد  ح  دلحةظدلث حث مةد يي حث مل لدإي .حم هد 
( حيمةيدد  ح34يمةيدد  حث مل لددإ حث مظدد  ح اددمح  ( 4  ث مدد  يحث ددلي  ح اددم ث نق يدد  يمةيدد  

 ث مل لإ حث لةيل حإة يثتحث هإيمح  حايم حث ظياحضي حث منلثي  .ح
 ددديحةنفدددد  حي هددد ثحم  ث ددد،حث لث سحث ةخيددد ح خشددد ا ،حنةنمدددلح خددديحم هددديمحث دددنل  حث مل لدددإيح

ث ق ث ث،حث م نإم حإةمخي حث نق ي حث م  ي حمم حصل حة يحث ل  د ح ل ثلد حينلخيداحث ةيثمداحث مد   سح
 دديحملددني حصيحملددإإ ،حث مخدد ح خدديحث ددنل  حث مل لددإي حا لددلحث قيدد ي حث  ل يدد ح دديحصلإيدد ،ح

ي حث مل لإ حث م  يد .حليداحن  ي د،حم مي د حمدتحث ل ثلد ،حث مل لدإي حل ثلد حينلخيداحص د حث نمد 
 يحفظ   حث هي ااحث نمييخي ح خش ا ،حيفظ   حم   احث لث ث،حيضي ح  ةحمدتحث ةيثمداح
ث انظدد لي ح خشدد ا ،ح خدديحملدددني حث ددنل  حث مل لددإيحإدد  قيث محث م  يددد ح هدد .حي قددلحاددلم،حاددد  ح
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ث ل ثل ،حصل  حميلث ي حمنإ ي  حن   حث ة ا حإيتحملني حث دنل  حث مل لدإيحإد  قيث محث م  يد حياداح
ح    حث هي ااحث نمييخي حيث ةيثماحث انظ لي ح خش ا ،.ححمتحفظ

يمم حايح لي حإ  د ا حي ديلح دل سحإ لإيد ،حث مل لدإ حث م  يد ح خل ثلد ،حث نديحن  ي د،حل ثلد ح
ينلخياحملللث،حث نل  حث مل لإيح خيحملني حصليثثحث م ن  ،حث ة مخ حإه حث شد ا ،.حليداح
نةنإدد حث إي دد حث ن   لددي حإ لدديثثحث م ن دد ، حيادديسحث دد  محث نشدد يةي حيث م للدد ،حث ق  ي يدد حيضي ادد ح

لددددللث،ح خدددديحملددددني حصلدددديثثحث م ن دددد ،حمددددتحث منليدددد ث،حث مدددد   سح دددديحةنفدددد  حث قدددد ث ث،حمددددتحث م
ث م نإمددد حإةمخيددد حث نق يددد حث مددد  ي.ح ةخددديحلدددإياحث م ددد احيم ددداحاياددداحيمإيةددد حث م   لددد حإ لددديثثح
ث م ن دد ،حصلددلحث فظدد   حث ه مدد حث ندديحندد   ح دديحملددني حث ددنل  حث مل لددإيحإدد  قيث محث م  يدد ح

صل  حميلث ي ح خيحصتحث لث سحث ةخي ح خشد ا ،حث ة مخد ح Li, 2013ح خش ا ،ح حلياحالم،حل ثل 
إ لديثثحم ن دد ،حةلنا  يد  حيندديث  ح دليه حلدديث  ح ا ظد  ح ددتحث فإد  حث لددي  ح حليتحث فإدد  ح
ث  يلسح ه ح حإهدلبحث لدلحمدتحلفدياحم   لديتح دللحإنخدةحث لديثثح حي هد ثحني دلح د يثحمة ييد ح

 محث م  يد ح خشد ا ،حث نديحنةمداحإ لديثثحم ن د ،حةلنا  يد ح يحملدني حث دنل  حث مل لدإيحإد  قيث
 ,.Dhaliwal, et alيث شد ا ،حث ة مخد حإ لديثثحم ن د ،حضيد حةلنا  يد .حامد حادلم،حل ثلد ح

صل دد حميلث يدد ح خدديحي دديلح  ادد حة نإدد محم ليدد حيمة ييدد حإدديتحملددني حث م   لدد حإ لدديثثحح2014
يدددددد ح خشدددددد ا ،حث ة مخدددددد حإ  إخددددددلثتح ث،حث م ن دددددد ،حيملددددددني حث ددددددنل  حث مل لددددددإيحإدددددد  قيث محث م  

ث م للدد ،حث ق  ي يدد حث قييدد ح دديحلدديتح حنندديث  حادد  حث ة ادد حإ  إخددلثتح ث،حث م للدد ،حث ق  ي يدد ح
ث يددددةي  ح حيي  ددددعحث لددددإ ح دددديح  ددددةحة دددديحصتح يدددد لسحادددديسحث دددد  محث ق  ي يدددد حلددددي ل حة دددديح يدددد لسح

  ح ديحث  ند  جحث انظد لي حث نا  يبحث قي  ي حث ملنمخد ح خديحث شد ا ،ح حي  دةح ديحل  د حث ملد 
 هد ح حممد حيدل عحث لث سحث ةخيد حة دديحث م يدلحمدتحث مم  لد ،حث منل  دد ح  دلحة دلثلحث قديث محث م  يدد .ح
يمددتح ددمحنشددااحادداحمددتحفظدد   حث إي دد حث ن   لددي حإ لدديثثحث م ن دد ،حيادديسحث دد  محيث م للدد ،ح

ح  ي ح خش ا ،.ححث ق  ي ي حمة  حصللحملإإ ،حمم  ل ،حث نل  حث مل لإيحإ  قيث محث م
( (Dhaliwal, et al., 2014; Li, 2013; Folsom; 2009 ا  ةحصادل،حث  ند  جحث ميلث يد ح

 خدديحصتحث م   لدد حإ لدديثثحث م ن دد ،حنم دداحصلددلحث  يدد ،حضيدد حث  لددمي ححHaw, 2015 ل ثلدد ح
 ليامدد حث شدد ا ،حيث ندديحيماددتحصتحندد   ح دديحإي دد حث نق يدد حث مدد  يحيمددتح ددمح يدد لسح دديلسحث قدديث مح
 ث م  ي ح خش ا ،حيث  ن  عحايمنه حث لياي حا للحصالثبحليام حث شد ا ،.حليداحيلد  لحث دنل  

  نهد   ح دالث سحث ةخيد ح  دلحةنفد  حث قد ث ث،حث م نإمد حإةمخيد ح خيحث للحمتحث لخيةحث ث مل لإ 



 انعلاقة بيه خصبئص انبيئة انحىبفسية وانححفظ انمحبسبً........                         د/ علاء الدين توفيق إبراهيم   

181 

 

ث لددياي ح خشدد ا .حإي مدد حة نقددلحم مي دد حمددتحث إدد ل يتحنخددةح ث نق يد حث مدد  يحيمددتح ددمح يدد لسحث قيمدد 
 ث مةخيمدد ، نشدديي  ث  ندد  جحمددتح ثييدد حصتحث ددنل  حث مل لددإيحمددتحث ملنمدداحصتحيدد ل حة ددي

 ,Gigler, 2008 ث لدياي ح خشد ا  لدخإ ح خديحث قيمد ث مل لدإي حث م شدي سحيمدتح دمحث ند  ي حث 

Kanodia, et al., 2009. 

(Liao, and Lin, 2016; Kordestani, and Mohammadi, 2016; Laksmana, 

and Yang, 2014; Haw, et al., 2015; Datta, et al, 2013)  

 إي ددد حي ددديح ددداح دددل سحث ل ثلددد ،حث نددديحن  ي ددد،حث  لددد حث ميدددلث يح خة اددد حإددديتحفظددد   حث
ث ن   لدي حإ لدديثثحث م ن د ،حيملددني حث ددنل  حث مل لدإيحإدد  قيث محث م  يدد ح خشد ا ،حث ة مخدد حإهدد  ح

 خديح إد  قيث محث م  يد  ث مل لدإ  ث دنل   إ  يد   حة ديحي ديلح دلاحإديتحث إد ل يتحلدياحند  ي 
 :   ث إلا ث لياي ح خش ا ، حيماتحإخي سحمإية حمشاخ  ث قيم 

ينلخيدداحث ة ادد حإدديتحفظدد   حث إي دد حث ن   لددي حإ لدديثثحث م ن دد ،حيملددني حث دددنل  حح"ل ثلدد  
حح ث مل لإيحإ  قيث محث م  ي حيص  حنخةحث ة ا ح خيحث قيم حث لياي ح خش ا ،".ح

حالبحث يفھ -1/2
ح-  يحظي سحنل   يتحام يخي: ث إلا لبھ ظي ض  يمتح محيمات

إ لدديثثحث م ن دد ،حيملددني حث ددنل  حث مل لددإيح"ادداحني ددلح  ادد حإدديتحايادداحيمإيةدد حث م   لدد ح
إددد  قيث محث م  يددد وحيمددد ايحنددد  ي حنخدددةحث ة اددد  حةتحي دددل، ح خددديحث قيمددد حث لدددياي ح خشددد ا ،و".ح

ث ل إقيت حا محث إ لاحإ   نم لح خيح   يد حصظدل  ح  خنل   يت ميلث ي  ة  إ   خي ي خلظيا
اددد حإددديتحفظددد   حث إي ددد ح نظدددميمحةمددد  حمقنددد  ح خة حStakeholder's Theoryث مظددد   ح

ث ن   لدددي حمم خددد ح ددديحاياددداحيمإيةددد حث م   لددد حإ لددديثثحث م ن ددد ،حيملدددني حث دددنل  حث مل لدددإيح
إددد  قيث محث م  يددد ح خشددد ا ،حث ة مخددد حإهددد حيص ددد حنخدددةحث ة اددد ح خددديحث قيمددد حث لدددياي ح خشددد ا ، ح دددمح

  ممخاددد حنلقيدددثحث فنإددد  حث ميدددلث يح امددد  حث مقنددد  ح خددديحث شددد ا ،حث مقيدددلسحإلددديثحث لدددهمحإ
حح ث ة إي حث لةيلي .ححح

حالبحث جھمن -1/3
 ث إلدا  د يا ةشدنق ثحيظدي ض   دي ث لدن إ مي جھإ   نمد لح خديحث مدت ث إ لدا اد م

ث ة ادد حإدديتحايادداحيمإيةدد حث م   لدد حإ لدديثثحث م ن دد ،حيملددني حث ددنل  ح إل ثلدد  ث م نإمدد 
ث مل لددإيحإدد  قيث محث م  يدد حيث قيمددد حث لددياي ح خشدد ا ،حث مقيددلسحإلددديثحث لددهمحإ  ممخادد حث ة إيددد ح



 انعلاقة بيه خصبئص انبيئة انحىبفسية وانححفظ انمحبسبً........                         د/ علاء الدين توفيق إبراهيم   

181 

 

ث لةيلي .حإ  يد   حة ديحةلدنفلثمحث مد هجحث لدنق ث يح ديح مدعحث إي  د ،حث   مد ح فنإد  حاد  ح
حث   يا.ح

 لبحثا م  ھأ -1/4
 يث ةمخد   ث ةخمد  ث ملدنيييت  خدي مة ظد س إل يد  ايدي  ن  ي د   د  ث إلدا صاميد  نن لدل

ث إلاحإنقليمحن لي ح تحملدإإ ،حيث  د  حث انظد لي ح خمخد ح خديح مھيل  ث   لي حث ةمخي   مت
ث نل  حث مل لإيحإ  قيث محث م  يد ح خشد ا ، حي  دةحمدتحفد احندي ي حصل د حميلث يد حن د  حث ة اد ح

فظددددد   حث إي ددددد حث ن   لدددددي حإ لددددديثثحث م ن ددددد ،حيث دددددنل  حث مل لدددددإيحيث قيمددددد حث لدددددياي حإددددديتح
 خش ا ،.حمم حيدي  حل دي  حميدلث ي  ح خديحصاميد حث فد ح ديحث  نإد  حث م   لد حإ لديثثحث م ن د ،ح
ا  يد حضيد ح لدمي ح ليامد حث شد ا ،ح نللديتحا د ءسحي ة  يد حث قد ث ث،حث م نإمد حإةمخيد حث نق يدد ح

محنللدديتحث قيمدد حث لددياي ح خشدد ا ،حا لددلحصاددلثبحليامدد حث شدد ا ،ح دديحمة ددمحث مدد  يحيمددتح دد
إخلثتحث ة  م.حإ  ي   حة يحني ي حل ياحميلث يح خيحصامي حث ف ح ديحث  نإد  حفظد   حإي د ح

حةمندددلثلث ححث إلددداحث  مددد اح  دددلحةظدددلث حث مةددد يي حث مل لدددإي .ححصمددد حمدددتحث   ليددد حث ةخميددد حيم دددا
ث م   سح يح م ثحث دنل  حث مل لدإيح ث ةيثما انم،حإل ثل حينلخياث مل لإي حيث نيحة  خل ثل ،

إددد  قيث محث م  يددد  حليددداحن ددد ياحث إلددداحل ثلددد حث ة اددد حإددديتحفظددد   حث إي ددد حث ن   لدددي حإ لددديثثح
ث م ن دد ،حيملددني حث ددنل  حث مل لددإيحإدد  قيث محث م  يدد ح خشدد ا ،.حادد ثحمددتح  ليدد حيمددتح  ليدد ح

 ل يتح دديحل ثلدد حث  دد  حث انظدد لي ح خددنل  حث مل لددإيحصفدد  حيم دداحث إلدداحةمنددلثلث ح  هدديلحث إدد
ي  ةحمتحف احنلخياحيل ثل حث ة ا حث نا مخي حإيتحايااحيمإية حث م   ل حإ لديثثحث م ن د ،ح

حيملني حث نل  حث مل لإيحإ  قيث محث م  ي حيث قيم حث لياي ح خش ا ،.ح
حالبحث حيوي -1/5

ث شددد ا ،حضيددد حث م  يددد حث مل  ددد حإلددديثححي ا نإددد  ث،حث ةمخيددد حيقنظددد ح مددد ثحث إلددداح خدددي
 حمدددعحةلدددنإة لح3126 لددد  حة ددديحح3122 ث لدددهمحث لدددةيل  حفددد احث  نددد سحث  م يددد حمدددتحلددد  

حث ش ا ،حث نيحن نم حة يحليثحث ن    حيث   ح حين  مح ش مه حمعحالبحث إلا.
 البحث  تنظ م -1/6

 ين د ياح :ث ند  ي ث  لدي  خدي ث إلدا مدت ث منإقدي ث  د ء ن  ديم ندم ث إلدا  لبھ ي نلقيدث
ث م نإمد حإمييديعحيادلبحث إلدا ح ث لد إق  ث ل ثلد ، ينلخيدا  د ا ث إلدا مدت ث قلدمحث  د   

  د يا ةشدنق ثحيظدي ض  ة دي ث   د  ح خإلداحإ  يد    ث مد   ث    دا ث قلدم ينيدمت إي مد 
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 ين د يا حيصفيد ث ح  خإلدا ث ميلث يد  ث ل ثلد  ين  يد  نظدميم  ينيدمت ث  ثإدع ث قلدم ث إلداح حصمد 
حث إلا.ح  ن  جحينيظي ،   ا ث ف ما ث قلم

 اليراسال السابق    -2
صتحي يلحنة  اح يحث مظ   حيث  نشد  ح د ا سححAgency Theoryن ن اح   ي حث يا   ح

 ددددلمحنم  دددداحث مةخيمدددد ،حإدددديتحث مدددد ثبحث مهنمدددد حإ  شدددد ا ، حيدددد ل حة دددديحنلمدددداحإةدددداحادددد  ح
ث مدد ثبحإمدد حيلددميحإنادد  يبحث يا  دد .حي دديحادد ثحث ظددللحيم دداحث ددنل  حث مل لددإيحصلددلحث  يدد ،ح

يمدددتح دددمحنف دددياحث مما ددد ح نلقيدددثحث نددديث تح ددديحث مظددد   حإددديتحث مددد ثبحث مهنمددد حإ  شددد ا ،ح
ناددد  يبحث يا  دددد حي  ددددةحإلددددإ حنميدددد حث دددنل  حث مل لددددإيحإف ظددددينيتح  يلددددينيت.حليدددداحننةخددددثح

ضيددد حث منم  ددداح ا نددد ثبحث مل لدددإيحإاددداحمدددتحث فإددد  حث لددد  سح ث ف ظدددي حث ي ددديحإ  نيايددد،
 ث  إدددد  (حيث فإدددد  حضيدددد حث لدددد  سح ث فلدددد   (حإي مدددد حندددد نإمحث ف ظددددي حث    يدددد حإدددد    حث مدددد  يح

ح لأظددددياحث ددددل ي حإدددد  قيمحث فدددد ح ي دددديح خدددديحث قدددديث محث م  يدددد  حيث ندددديحين ندددد ح خيهدددد  خف ظددددي حث
يث مظد ي  ،ح  دلحة دلثلحث قديث محث م  يد ح خشد ا ،.حيمدتح دمح  ا ن ثم ، ث ةخي  يث ي ثلث،حيإ  قيم
إديتحث مد ثبحث مهنمدد ح ث يا  دد  ث لددلحمدتحمشد اا ث ددنل  حث مل لدإيح خدي يمادتحصتحيلد  ل

ليددداحننم ددداحث م يقددد حث ي ددديح ددديحنللددديتحا ددد ءسحي ة  يددد ح مخيددد حةنفددد  حإ  شددد ا حإمددد يقنيت.ح
ملنمخدددد حم نإمدددد حإن  يدددد ححفلدددد   حإدددد  حث قدددد ث ث،حث لددددن م  ي حإ  شدددد ا .ح  دددد ث ح تحث  ندددد ثب

ث فلد    ح إنخدة  خملد اميت ةشد  ث،حنل ي يد  ث مش ي  ،حث لن م  ي حث  ليدلس حيمدتح دمحة لد ا
نللدديتحا دد ءسحي ة  يدد حةنفدد  حث قدد ث ث،حث لددن م  ي  حإهددلبححلدديل عحث لث سحث ةخيدد حإ  شدد ا ،حة ددي

ن  دد حنخددةحث  لدد  احث نل ي يدد حيمددتح ددمحث ل دد  ح خدديحم ا ادد حث ددي ي ي.حإي مدد حنةنمددلحث م يقدد ح
مم  لد ،حث لث سحث ةخيد ح ث    ي ح خيحة نإ  حث نل  حث مل لإيحرلث حيمادتحمدتحف  هد حث لدلحمدت

حث محث م  ي ح خش ا ،.حح   ا سحةلث سحث  إ  ح  لحة لثلحث قيح
(Lin, et al., 2014; Giner, et al., 2013; Cullinan, et al., 2012; Watts, 

2003a; Watts, 2003b; Basu, 1997) 

ي هدد ثحشدددهل،حصلإيدد ،حث مل لدددإ حث م  يددد حث ةليددلحمدددتحث ل ثلددد ،حث م نإمدد حإمييددديعحث دددنل  ح
.حليدداحةانمدد،حم مي دد حمدددتحث مل لددإيحيث ندديحنإ ي دد،ح يمدد حإي هدد حمددتحليدداحاددلبحادداحم هدد 

ث ل ثلددد ،حإنمددديي ح مددد  جحاميددد ح قيددد احملدددني حث دددنل  حث مل لدددإيحإددد  قيث محث م  يددد ح خشددد ا ، ح
إي مددد حةانمددد،حم مي ددد حصفددد  حمدددتحث ل ثلددد ،حإنلخيددداحث  ددد  حث انظددد لي ح خدددنل  حث مل لدددإيح
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ث ةيثمداححإ  قيث محث م  يد ح خشد ا ، حيصفيد ث حة ناد ،حم مي د حمدتحث ل ثلد ،ح خديحل ثلد حينلخيدا
نل ا  حمعحالبحث إلداحيمادتح ث م   سح يحملني حث نل  حث مل لإيحإ  قيث محث م  ي ح خش ا ،.حيث 
نإيي حث ل ثل ،حث ل إق حث م نإم حإميييعحث إلاحة يح د احم مي د ،حمدتحث ل ثلد ، حليداح
ةانمدد،حث م مي دد حث ي دديحإل ثلدد حث ة ادد حإدديتحفظدد   حث هيادداحث نمددييخيح خشدد ا ،حيملددني ح

  حث مل لدإيحإد  قيث محث م  يد ح هد .حإي مد حةانمد،حث م مي د حث    يد حإل ثلد حص د حث نمد ي ح ديحث نل
ث ةيثماحث انظ لي حإديتحث شد ا ،ح خديحملدني حث دنل  حث مل لدإيحإد  قيث محث م  يد ح هد .حيصفيد ث ح

 ا ،.حن  ي ،حث م مي  حث      حل ثل حث    حث انظ لي ح خنل  حث مل لإيحإد  قيث محث م  يد ح خشد
يين ددد ياحث  ددد ءحث منإقددديحمدددتحاددد ثحث قلدددمح ددد احينلخيددداحث  نددد  جحث ميلث يددد ح اددداحم مي ددد حمدددتح

حث م مي  ،حث     حث ل إق .ح
يراسااال تناولاال العلاقاا  باا ن خصااائص الي كاال التمااو مى لمشااركال ومسااتو   -2/1

 التحفظ المحاسبى بالقوائم المال   
 ة  ظد ا  دا  دي ث مل لدإي   خمةخيمد ،  ث نة ال  ث لي  ين  مي ث  م ا  إي   نمي  مع

إ  شد ا ح ح ث م نإمد  ث مد ثب إديت ث مظد     دي ث نة  يد ، لدلس  ح ثل، ث لث س ث مخايد ح دت
نلم،  ث ملدن م يت صيحإديت يث ملدن م يت ث لث س إديت لديثء إ   نم  خيد  ث مل لإي  ث مةخيم ، يث 
 ث ل  ي حيث نقلي ث، ي ح خش ا ،حة يحنمييعث ةخ ل عحث لث س  حمم  ث إةا إةيهم مع ص  لهم

 دتحث  إد  ح ح ث نق يد  ياد، ةلدن ثني ينه  للد  ث م شدي س ث  إد    ادم  دي  خند  ي  ث مل لدإي 
 يمم  لد ،   دي   ميث هد  ث ميد لس ث قدي  ث مخايد حإم  إد  ايادا  مدم ي ديحاد ثحث ظدللحيةدل

 ث فيدد   إةمخيدد حث نق يدد حث مدد  ي.ح صإدديث لث سحث ةخيدد ح خشدد ا ،ح  ددلحةنفدد  حث قدد ث ث،حث م نإمدد ح
 (3125؛حمخي ي ح3121 ؛ح إيل 3119

ي هددد ثحةانمددد،حم مي ددد حمدددتحث ل ثلددد ،حإنلخيددداحص ددد حث فدددن بح ددديحن ايددد حمخايددد حث لدددهمح
يملدد ام حث م للدد ،حث م  يدد ح دديحايادداح صاحث مددد احيضي ادد حمددتحفظدد   حث هيادداحث نمدددييخيح

ث م  يدد ح هدد  حيمددتح ددمحث لددلحمددتح دد ا سح ددلمحح خشدد ا ،ح خدديحملددني حث ددنل  حث مل لددإيحإدد  قيث م
نم  احث مةخيم ،حيم حين ن ح خيه حمتحنا  يبحيا   حإديتحث مد ثبحث مهنمد حإهد .حليداحينديث  ح
 ددل حث ملدد اميتحإظدد  ح  مدد حياإدد  حث ملدد اميتحإظدد  حف ظدد حث لدديث  حيث قددل سح م ثاإدد حلددخيةح

 هدد حث قدد ث ث،حث م نإمدد حإةمخيدد حث نق يدد حث لث سحث ةخيدد ح  ددلحةنفدد  حث قدد ث ث،حث مفنخ دد حيث ندديحمددتحإي
لي ث حا م  حا لدلححInstitutional Investorsث م  يح خش ا .حا  ةحيخة حث ملن م حث م لليح
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ر ي ،حث م ثاإ حث ف   ي ح الث سحث ةخي ح خش ا ح  لحةنف  حث ق ث ث،حث م نإم حإإي د حث نق يد حث مد  يح
 Ramalingegowda)  قيث محث م  يدد ح هدد .حيمددتح ددمحث ندد  ي ح دديحملددني حث ددنل  حث مل لددإيحإدد

and Yu, 2012)ح
صل دد حميلث يد ح خدديحي دديلححBushman et al. , 2004ي ديح  دداحث ن د  حاددلم،حل ثلدد ح

   ا حة نإ مح الي حيمة يي حإيتح لإ حن اي حث مخاي ح يح صاحم احث ش ا حيملني حث دنل  
ةفددن بحفظدد   حث إي دد حث ق  ي يدد حث مل لددإيحإدد  قيث محث م  يدد ح هدد  حي  ددةحإظدد بحث   دد ح ددتح
 خديحي ديلح  اد ح Wu, 2016 يث ن  يميد حإديتحث دليا.حامد حصادل،حث  ند  جحث ميلث يد ح ل ثلد 

ة نإ مح الي حيمة ييد حإديتح لدإ حمخايد حاإد  حث ملدن م يتح ديحصلدهمحث شد ا حيملدني حث دنل  ح
 ميلث يد ح ل ثلد حاداحمدتث مل لإيحإ  قيث محث م  ي ح ه .حي خيحث  قياحمتح  ةحصادل،حث  ند  جحث 

Ball, 2001، Watts, 2003 لدنق  ي حث مد ةح  خديحصتحث ن ايد ح ديحمخايد حصلدهمحث شد ا حيث 
 دددتحث ل ثسحث ن  ي يددد حنم ددداحصلدددلحر يددد ،حليامددد حث شددد ا ،حيمظدددل ث حا مددد  حمدددتحمظددد ل حة ن ددد عح

 محث مخددد ح خددديحث مم  لددد ،حث منل  ددد ح  دددلحة دددلثلحث قددديث محث م  يددد  حإمة ددديحي ددديلح  اددد حة نإددد
ث مل لددإيح م ليدد حيمة ييدد حإدديتح لددإ حن ايدد حث مخايدد ح دديح صاحمدد احث شدد ا حيملددني حث ددنل  

 Caoح;Zongfeng Xiu ,2007إ  قيث محث م  ي ح ه .حي قلحثيدل،حاد  حث  ند  جحل ثلد حاداحمدتح
Yu, Li Lin, Sun Zheng ,2005 ;Hongxing Dong 2009.امد حادلم،حل ثلد حح

Bushman and Piotroski,2006  ننمنددعحإنشددن،ح ث ندي ميلث يدد ح خديحصتحث شدد ا ،حصل دد
نل   د حإد  قيث محث م  يد ح هد  حي  دةح صا د  ناديت ث ملدن م يت مدت اإيد   دلل إديت ث مخايد  ايادا

ث ملدن م يت.ححح مخي دي ح مدت اخيدا  دلل ث مخاي حإيت ننمنعحإن اي حاياا مق    حإ  ش ا ،حث ني
3125 Song, 2015 ; ) 

ي دديح  دداحث ن دد  حن  ي دد،حم مي دد حصفدد  حمددتحث ل ثلدد ،حث مل لددإي حل ثلدد حينلخيدداحث ددلي ح
ث لددياميح خم للدد ،حث م  يدد ح قدد ث ث،حث لث سحث ةخيدد حث م نإمدد حإةمخيدد حث نق يدد حث مدد  يح خشدد ا ،.ح

 خديحي ديلح  اد حة نإد مححBushee, 2012 ةخيحلإياحث م  احصال،حث  ن  جحث ميلث ي ح ل ثلد ح
ييدد حإدديتح لددإ حملدد ام حث م للدد ،حث م  يدد ح دديحايادداح صاحمدد احث شدد ا حيملددني حم ليدد حيمة 

 Ramalingegowdaث نل  حث مل لإيحإد  قيث محث م  يد ح هد  حي قدلحصيدل،حاد  حث  ني د حل ثلد ح

and Yu , 2011حي خدديحث ةادداحمددتح  ددةحصاددل،حل ثلدد ح Peterson, 2013خدديحي دديلحح 
ايدد حث م للددي ح دديح صاحث مدد احث شدد ا حيملددني ح  ادد حة نإدد مح الددي حيمة ييدد حإدديتح لددإ حث مخ
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صل دد حميلث يدد ح خدديحح3125ث ددنل  حث مل لددإيحإدد  قيث محث م  يدد ح هدد .حامدد حاددلم،حل ثلدد حمخي ددي ح
ح دديح صاحمدد احث شدد ا حيملددني  ث م للددي  ي دديلح  ادد حم ليدد حيمة ييدد حإدديتح لددإ حث مخايدد 

ح لدإ حث مخايد  مدت مة دي ح ادا يي دلحند  ي    إد  قيث محث م  يد ح هد  حإي مد  ث مل لدإي ث دنل  
حث ددنل   ث ملددن م يتح دديح صاحمدد احث شدد ا ح خدديحملددني  اإدد   يمخايدد  يث ة  خيدد  ث لث يدد 

 ,LaFond and Royث مل لدإيحإد  قيث محث م  يد ح هد .حي خديحث ةاداحمدتح  دةحصادل،حل ثلد ح

 خددديحي ددديلح  اددد حة نإددد محم ليددد حيمة ييددد حإددديتحملدددني حث دددنل  حث مل لدددإيحإددد  قيث محح2008
 م  ي حي لإ حث مخاي حث لث ي ح يح صاحم احث ش ا .حح ديحلديتحصادل،حث  ند  جحث ميلث يد ح ل ثلد حث

Shuto and Takada, 2010ث لث يد  ث مخايد   لدإ  إديت   ا حة نإ مح الي  ي يل  خيح 
ح  يح صاحم احث ش ا حيث نل  حث مل لإيحإ  قيث محث م  ي ح ه .

(Song, 2015; Lin, et al., 2014; Peterson, 2013; Cullinan, et al., 2012; 

Wu, 2011; Shuto and Takada, 2010: 3125مخي ي ح ) 
يراسااال تناولاال العلاقاا  باا ن العواماال الإقتصاااي   لمشااركال ومسااتو  الااتحفظ  -2/2

 المحاسبى بالقوائم المال   
مدددتحةانمددد،حاددد  حث م مي ددد حمدددتحث ل ثلددد ،حإل ثلددد حينلخيددداحص ددد حث فدددن بحإددديتحث شددد ا ،ح

لياحفظ   حايااحم خاحث لث سحيل محث ظياحيمإية حث ظ    حث نديحن نمد حة يهد ح خديح
 ح3122ملددني حث ددنل  حث مل لددإيحإدد  قيث محث م  يدد .ح ةخدديحلددإياحث م دد احاددلم،حل ثلدد حالدد   ح

ث م  يد ح ملدني حث دنل  حث مل لدإيحإد  قيث م إديت صل د حميلث يد ح خديحي ديلح  اد حة نإد محم ليد 
ث ن  يد يتحإم خداحث لث س حإ  يد   حة ديح يضيد  ث ن  يد يت ث  يد ء مدتح لدإ  خشد ا ،حياداح

يملدني حث دنل  حث مل لدإ حإد  قيث محث م  يد ح هد .ح ث شد ا  ل دم إيت ي يلح  ا حة نإ مح الي 
 صا د  اد  ث ل دم ظدلي س ث شد ا ، صت ل دي  حميدلث ي  ح خدي  3123ل ثلد حلمدلثت ح ام حالم،

ث ل دم.حي خديحث ةاداحمدتح  دةحصادل،ح اإيد س مدتحث شد ا ، لدإي ث مل  لي لد نه   د  نل   د 
 مدت  خا يد  ننةد ا اإيد سحث ل دم ث شد ا ،  ح خديحصت3125ث  ن  جحث ميلث ي ح ل ثل حث   د   ح

  يد لسح مد ثحث مم  لد ،حث منل  د ح  دلحة دلثلحث قديث محث م  يد ح نخ د   د  ة ث لي لدي  ث يدليم
 صي    يد  ص إد    دت ث  د ت  ني د  ن شد  ث ند ث لي لدي ح ث ناد  يب ن  د حصيحث لدلحمدت إهدلب

 Bushman and Piotroski ,2006اإي سح ظي ه  حيصيل،حا  حث  ني  حل ثل حااحمتح ايم

Ahmed and Duellman,2007 ل ثلد ح صادل، .حامدAhmed and Duellman , 
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ث م  يد حيا د ءسحإ  قيث مح ث مل لإي ث نل   إيت ة نإ محم لي حيمة يي    ا  ي يل  خيح2008
ةلث سحث ش ا .حي خديحث  قدياحمدتح  دةحصادل،حث  ند  جحث ميلث يد ح م مي د حصفد  ح م خا ي ة  ي 

  دلم ة دي  :311؛حيث لدهخ حح3124اداحمدتحمللدتح مدتحث ل ثلد ،حث مل لدإي  حم داحل ثلد 
 ملدني  ث نديحن نمد حة يهد ح خدي ث ظد     يمإيةد  ث شد ا   اداحمدتحل دم  ديا   ص د  ي ديل
 حصل د حميلث يد ح خديح3125إ  قيث محث م  ي ح ه .حاد  ةحادلم،حل ثلد حمخي دي ح  لإ ث مل ث نل  

لنق  ي حص ي ء ث ن  ي   ث   يا صتحة لي ي حي ي     خدي مة ييد  ح ند  ي ث ح  هم  ث لث س م خا يث 
 م خدا  اداحمدتحل دم يي لحند  ي    ث مل لإيحإ  قيث محث م  ي ح خش ا ،حإي م  ث نل   ملني 
ث مل لدإيحإد  قيث محث م  يد ح خشد ا ،.حي ديح ة نم   ،حث م خاح خيحث نل   م ث،حي لل ث لث س

 حصل د حميلث يد ح خديحصتحث شد ا ،حظدلي سحث ل دمحيح3119  احث ن د  حادلم،حل ثلد حشد ايتح 
  دياحم خداحث لث سح هد حند  ي حضيد ح يي ي د  ث ن  ي   ث   يا ي ي   إيت ث  ظا  يه  ينم ث ن 

ث مل لددإيحإدد  قيث محث م  يدد  حإي مدد حث شدد ا ،حث اإيدد سح يي ددلحندد  ي ح  مة دي ح خدديحملددني حث ددنل 
   ياحم خاحث لث سح خديحملدني حث دنل   يي ي   ث ن  ي   ث   يا  ةمخي حث  ظاحإيتحي ي  

حث مل لإيحإ  قيث محث م  ي .ح
؛حالد  ح3125؛حمخي دي ح3125؛حث   د   ح:311؛حث لهخ ح3124؛حمللتح3119 ش ايتح 

ح(3123؛حلملثتح3122 
 حصل د حميلث يد ح3119يي لديت ح ؛ 3123لمدلثت ح ي يح  احث ن د  حادلم،حل ثلد حاداحمدت

ث م  يد حي  دةح ايث مهد   د  ث ا د حنل  د  ح  خيحصتحث ش ا ،حث ند حن نمد حة ديحامد عحث إ ديةحاد 
مق   ددد حإ  شددد ا ،حث نددديحن نمددديحة ددديحام  ددد،حةانظددد لي حصفددد  .حامددد حصادددل،حث  نددد  جحث ميلث يددد ح

 إديت يفنخدب ث م  يد  إ  قيث م ث مل لإي ث نل    خيحصتحملني حKwon et al, 2006 ل ثل ح
    يد  نةمداحإ  ظد    ، ث ند     شد ا ، إهد   ث ند حنةمدا ث ظد      مإيةد  نإةد  ح ث شد ا ،

 إ  شد ا ،  ه حي  ةحمق     ث م  ي  إ  قيث م ث نل  حث مل لإي مت صاإ  إقل  ننمي  ث نا ي ي ي 
 Srivastava andث نا ي ي ي  حيصيل،حا  حث  ني  حل ثل ح م ف ي ظ    ،ح    نةما ث ن 

Tse, 2007 . 

ح(3123لملثت حح3125 ث      ح
ح
ح
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 يراسال تناولل الأثار الإقتصاي   لمتحفظ المحاسبى بالقوائم المال   لمشركال -2/3
ن لددي ث ح ددلي ح Positive accounting theoryن  ي د،حث    يدد حث ي  إيدد ح دديحث مل لددإ ح

ث ددنل  حث مل لددإيحإدد  قيث محث م  يدد ح خشدد ا ،حا لددلحر يدد ،حن ةيدداحليامدد حث شدد ا ،حيث نة اددلث،ح
حإيتحث م ثبحث مهنم حإه  حمم حي ةااحإ     حث ي  إي ح خيحملنفلميحنخةحث قيث م.ح

 (Francis. et al., 2013; Watts 2003a; Lafond and Roychowdhury, 

2008) 

ث    يدد حث ي  إيدد ح دديحث مل لددإ  حيماددتحنإييدد حث ل ثلدد ،حث مل لددإي حث ندد ححيمإقدد  ح م  ددي 
ن  ي ،حن لي حينلخياحث    حث انظ لي ح خنل  حث مل لإيحإ  قيث محث م  ي حة ديحم مدي نيتحمدتح
ث ل ثلددددد ،.حليددددداحة نمدددددل،حث م مي ددددد حث ي ددددديحمدددددتحث ل ثلددددد ،ح ددددديحن لدددددي حينلخيددددداحث  ددددد  ح

قيث محث م  يددددد ح خشددددد ا ،ح خددددديحم  دددددي حلي حث مةخيمددددد ،حث انظددددد لي ح خدددددنل  حث مل لدددددإيحإددددد  
ث مل لإي ح يحن ةياحث نة الث،حإديتحث مد ثبحث مهنمد حإهد .حيمإقد ح هد ثحث م  دي حيم داحث دنل  ح
ث مل لدإيحصلددلحث  يدد ،حث ندد حيماددتحصتحنلدد  لح خدديحث لددلحمددتحث لددخيةحث  نهدد   ح ددالث سحث ةخيدد ح

 حث نق ي حث م  يحيمتح دمحنللديتح ديلسحث مةخيمد ،ح خش ا ،ح  لحةنف  حث ق ث ث،حث م نإم حإةمخي
ث مل لددإي حث م شددي سحينف يددبحمشدد ااحث يا  دد حيمدد حين ندد ح خيهدد حمددتحنادد  يب حممدد حيدد ل حة دديح
ن ةيدداحث نة اددلث،حإدديتحث مدد ثبحث مهنمدد حإ  شدد ا .ح ةخدديحلددإياحث م دد احيدد ل حةنإدد عحث لي لدد ،ح

ث مةخيمدد ،حإ  لديثثحث م  يد حيمدتح ددمحث منل  د ح  دلحة دلثلحث قديث محث م  يدد حة ديحف داحمفد م ح
ف داحناخ د حث نمييداح خشد ا ،.حي دديحاد ثحث ن د  حادلم،حم مي دد حمدتحث ل ثلد ،حصل د حميلث يدد ح
 خددديحي ددديلح  اددد حة نإددد مح الدددي حيمة ييددد حإددديتحملدددني حث دددنل  حث مل لدددإيحإددد  قيث محث م  يددد ح

؛ح3125ث ددليت ح ل خشدد ا ،حيناخ دد حث نمييدداح هدد  حم هدد ح خدديحلددإياحث م دد احل ثلدد حادداحمددتحلددة
ح3122؛حصإيحف ث  ح3121 ثشلح

Francis. et al., 2013; Chan and Hsu, 2013; Artiach and Clarkson,2013; 

Garcia Lara et al., 2011; Lara, et al., 2011 ;Chan et al.,2009; 

Salamaand Putnam,2015; Kim, et al. 2013; Garcia Lara, et al ,2011; 

Artiach and Clarkson, 2014; Chen and Zhu, 2013; Xu, et al., 2012.  

 ( 3122؛حصإيحف ث د حح3121ث ش ا ي ح ح ح3121؛ح ثشدل ح3125ث دليتح ح ؛   ,Watts  حلدةل 

and Zimmerman ,1986 ;Salama and Putnam ,2015; Xie, 2015; Artiach 

and Clarkson, 2013; Kim, et al. 2013; Francis. et al., 2013; Lara, et al., 

2011; Hu, et al., 2014; Sodan, et al., 2013; Xu, et al., 2012)  
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إي مدددد حة نمددددل،حث م مي دددد حث    يدددد حمددددتحث ل ثلدددد ،ح دددد حنلخيدددداحث  دددد  حث انظدددد لي ح خددددنل  ح
ث مل لددإيحإدد  قيث محث م  يدد ح خدديحم  ددي حلي حث مةخيمدد ،حث مل لددإي حث م شددي سح دديحنقيدديمحصلددة  ح
صلهمحث ش ا ،.ححلياحننم احث ي ي ي حث   يلي ح خمل لإ ح ديحندي ي حث مةخيمد ،حث   مد ح نقيديمح

نفدد  حث قدد ث ث،حث لددن م  ي حإا ددد ءسحي ة  يدد .حي دديحادد ثحث ن دد  حاددلم،حل ثلددد حصلددة  حث لدد همحيث 
Watts ,2003نإ يدد ث ح   يدد  ح ددلي حث ددنل  حث مل لددإيح دديحنللدديتح دديلسحث قدديث محث م  يدد  حامدد حح
لي حث ددنل  حإد  قيث محث م  يدد ح ديحث لددلحمددتححLaFond and Watts , 2008  اشد،حل ثلدد ح

ث سحث  إددد  حي يددد لسحث ندددل ق ،حث  قليددد حث منياةددد ح خشددد ا حيمدددتح دددمح يددد لسحلددديث  حث ل ثسحث ةخيددد ح ل
ث قيمدددد حث لددددياي ح هدددد .ح هدددد ثحةن دددد حإةدددداحث إدددد ل يتحة دددديحل ثلدددد حينلخيدددداحث ة ادددد حإدددديتحث ددددنل  ح
ث مل لددإيحيايمدد ح دد يسحث مدد ةح خشدد ا حإظدد  ح  مدد حيفدد احث  مدد ،حث م  يدد حث ة  ميدد حإظدد  ح

يحص  ح خيحصلثءحصلهمحث ش ا ،حإلديثحث ي ثثحث م  يد حصمحف ظ  حيم حة ثحا تح خنل  حث مل لإ
صل دد حميلث يدد ح خدديحصتح Watts and Zuo, 2012 وح ةخدديحلددإياحث م دد احاددلم،حل ثلدد ح

ث شدد ا ،حث ندد حةنإةدد،حلي لدد ،حمنل  دد ح دد حث نق يدد حث مدد   حفدد احث  مدد ،حث م  يدد حث ة  ميدد ح
ل،حث  نددد  جحث ميلث يددد ح ل ثلددد حل يددد،حإف ف ددد احيددد ياح ددد حث ةيث دددلحث لدددياي ح لألدددهم حامددد حصاددد

Kim and Zhang ,2010 خديحي ديلح  اد حة نإد مح الدي حيمة ييد حإديتحملدني حث دنل  ح 
حث مل لإيحإ  قيث محث م  ي حيمف م حث  ف  احث ل لح يحث قيم حث لياي ح لهمحث ش ا ،.حح

(George and Gary, 2015; Francis. et al., 2013; Watts and Zuo, 2012 
ح 3125ث    ليح (

 حصل دددد حميلث يدددد ح خدددديحي دددديلح  ادددد حة نإدددد محةي  إيدددد ح3125ادددد  ةحاددددلم،حل ثلدددد حث   دددد   ح
يمة ييدد حإدديتحث ددنل  حث مل لددإيحإدد  قيث محث م  يدد حيث قيمدد حث لددياي ح لددهمحث شدد ا ،.حيصيددل،حادد  ح

.حي خديحث ةاداحمدتح  دةحادلم،ح3125ث دليت ح :حلدةل3123ث  ني د حل ثلد حاداحمدتحلد م ح 
صل د حميلث يد ح خديحي ديلح  اد حة نإد مح الدي حإديتححIsmail and Elbolok , 2011ل ثلد ح

حث نل  حث مل لإيحيصلة  حث لهم.حح
(Ismail and Elbolok, 2011;  3123؛حل م ح ح3125ث     ح ؛3125   (لةلحث ليت  

صل د حميلث يد ح خديحي ديلح  اد ححShabihi, et al., 2014ي يح  احث ن   حالم،حل ثل ح
ة نإدد محم ليدد حيمة ييدد حإدديتحملددني حث ددنل  حث مل لددإيحإدد  قيث محث م  يدد حيلادد حث ن إدد حإ   إدد  ح

ام حصال،حث  ند  جحث ميلث يد حح.Park, S., 2014ث ملنقإخي ح خش ا ،.حيصيل،حا  حث  ني  حل ثل ح
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ة ييد حإديتحملدني حث دنل  ح خديحي ديلح  اد حة نإد محم ليد حيمحXie, et al., 2012 ل ثلد ح
 Lara,etث مل لإيحإ  قيث محث م  ي حينة يمحلث  حم   عحث ضخإي حمدتحث ملد اميتحيصيدل،حل ثلد ح

al., 2011ني د حل ثلد حح Xie, et al., 2012 .اد  ةحادلم،حل ثلد حFrancis. et al., 

مل لدإيحصل  حميلث ي ح خديحي ديلح  اد حة نإد محم ليد حيمة ييد حإديتحملدني حث دنل  حث ح2013
حإ  قيث محث م  ي حيحايم ح  يسحث م ةحف احث  م ،حث م  ي حث ة  مي .ح

 (Park, 2014; Shabihi, et al., 2014; Kordlouie, et al., 2014; Francis. et 

al., 2013; Xie, et al., 2012) 

حإمشداخ حث إلداح دي ث م نإمد  ث لد إق  ث ل ثلد ،  ند  ج نخفدي  يمادت م لدإث  يإ د ءث ح خدي
إديتح  خة اد  مفنخمد  ميلثي د  صل د  ص إة ح ند  جح  يلدي .حليداحننم داحث  ني د حث ي ديح ديحي ديل

ث هي ادداحث نمييخيدد حيث ةيثمدداح ث م  يدد حيادداحمددتحفظدد    ث ددنل  حث مل لددإيحإدد  قيث م ملددني 
ة ديحث نإد يتح يمد ح ث انظد لي ح خشد ا ، حي إمد حي  دعحث لدإ ح ديحنةد  اح ند  جحنخدةحث ل ثلد ،

ليددداحث  مددي جحث ملدددنفلمح دديحايددد احث ددنل  حث مل لدددإيحإادداحم هددد  حإ  يدد   حة ددديحإي هدد حمددتح
ةفددن بحث إي دد حث انظدد لي حيث لي لددي حيث ق  ي يدد حإ  إخددلثتحملدداحنمإيددثحادداحم هدد .حإي مدد حننم دداح

  ديحملدني  ث مد   س ث ةيثمدا ث  ني د حث    يد ح ديحن ايد حث ل ثلد ،حث لد إق ح خديحل ثلد حينلخيدا
 قيث محث م  يددد ح خددديحملدددني حث شددد ا ، حي دددل سحث ل ثلددد ،حث مل لدددإي حث نددديحث دددنل  حث مل لدددإيحإددد 

ن  ي ،حل ثلد حينلخيداحص د حنخدةحث ةيثمداح خديحملدني حصلديثثحث م ن د ،حث ة مخد حإهد حث شد ا ،.ح
يننم ددداحث  ني ددد حث     ددد ح ددديح دددل سحث ل ثلددد ،حث نددد حن  ي ددد،حنلخيددداحث  ددد  حث انظددد لي ح خدددنل  ح

خش ا ،.حيصفيد ث حننإخدي حث  ني د حث  ثإةد ح ديحن ايد حصلإيد ،حث مل لدإ حث مل لإيحإ  قيث محث م  ي ح 
ث م  يدد حث م نإمدد حإمييدديعحث ددنل  حث مل لددإيح خدديحةن دد اييتحم  ظددخيت حليدداحن دد ياحث ن دد  ح

ث دنل  حث مل لدإيحإد  قيث محث م  يد حإي مد ح  ديحملدني  ث مد   س ث ةيثمدا ث ياحم ه حل ثل حينلخيدا
ل حينلخياحث    حث انظد لي ح خدنل  حث مل لدإيحإد  قيث محث م  يد  حيمدتحن  ياحث ن   حث    يحل ث

فنإ  امد حميدلث ي  حإل ثلد ح  محي يلح ل سحإ  ل ثلد ،حث نديحن  ي د،ح إدمحث ن د ايتحث لد إقيتحمةد  حيث 
حيثللس.ح

منددلثلث ح هدد ثحث ن دد  حمددتحث ل ثلدد ،حين دد ياحث إ لدداح دديحث  دد ءحث ندد  يحنمدديي حةمدد  ح ل ثلدد ح يث 
ة ادد حإدديتحفظدد   حث إي دد حث ن   لددي حإ لدديثثحث م ن دد ،حيملددني حث ددنل  حث مل لددإيحينلخيدداحث 
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إدد  قيث محث م  يدد حيث قيمدد حث لددياي ح خشدد ا ، ح ددمحةشددنق ثحيظددي ض حث  دد ياحث ف ظدد حإ  فنإدد  ح
حث ميلث يح نخةحث ة ا .ح

 الإطار النظر  وفروض البحث  -3
ث فد ماح شد  حي خديحث د ضمحمدتححي  عحإلثي ح هي حمظمخ حث نل  حث مل لإيحة يحث قد ت

  ددةح ددمحيلددنق حلندديحث تحلددياحنة يددبحمن ددثح خيدد ح م هدديمحث ددنل  حث مل لددإي.حليدداحن دد ياح
 ثييد حنيايد،حث  ند ثبحث مل لدإي ح ةداحلدإياح مدت ث مل لدإ  إةداحث إد ل يتحم هديمحث دنل  

حضيددد حث منم  ددداحث نيايددد،حث دددنل  حث مل لدددإيح خددديحص ددد ح"ح8::2لددد  ح Basu ث م ددد اح ددد ب
 ث م  يد  إد  قيث م ث مل لدإ  ث د إ   د  ث لد  س يضيد  ث فإد  حث لد  س مدت ادا ص د    ةاد ا

 ث فإد  حث لد  س".حامد  مدت صلد ع إظي س ث ل  س ث فإ  حضي  ص   ة ةا ا ليا  خش ا ، حمت
 ث  ف د ا ث للدإ ت  د  ي فد  ث مل لدإ  ث دنل   م هديم صتح3114لد  ححWattsصييد ح
 اد يت  د  ث  يد لس إلدليا ث  ند ثب يي  دا نلققهد   اإدا ث ظديا صي  د حث دلفا ث منيادع

 ي خيحث     حث فد حن د ياحم مي د حصفد  حمدتحث إد ل يتح.متحنلققه  ث ن ال  ليت ث ة ظ يت
  ث م  ي   ثيي حث    حث م  ي حث من نإ ح خيحص ظلسح   ظ حث قيث م مت ث مل لإ  م هيمحث نل  

  خديحص د ح" ث مل لإ  ث نل   نة يب يمات ث م     م ا ث  متحلياحث   حث م  يح خيحا  م 
 ند سحم  يد ح ث لدياي ح هد حمدت ث قيمد   دت ث مخايد   لقديث ث ل ن يد  ث قيمد     ث  ف  احث ملنم 
  حصم حمدتح(Beaver and Ryan 2000)" خش ا ح مةخ   ضي  شه س ي يل ة يحصف  حإلإ 

 ث مل لدإيح خديحص د ح"حمةيد  ح خم  يدخ  ث دنل   نة يدب  ديمات ث دلفا لياحث   ح خديحا  مد 
 مدت ث مةند بحإهد   ث ن ثاميد  ث  إد   ف دا ة دي ند ل  ث ند  إدلث احث لي لد ،حث مل لدإي  إديت

 ث قيم  ت ث  ن ثبحإ  ي ثلث، حيمتح محث نق ي  ين  يا إ  مظ ي  ،  ث  ن ثب ف احنة يا
 Givoly ث ماد ت  ،حإقدل يث مظد ي  ث  خديح ا ن ثمد ، يث قديم يث يد ثلث،  لأظديا ث ادا

and hayn 2000  ." 

(George and Gary, 2015; Neag and Masca, 2015; Lin, et al., 2014; 

Roychowdhury, and Watts, 2007; Basu, 1997; ؛حالدد  ح3124ث شدد ا ي حح
؛حث ةنيإددددددديحيحفخي ددددددد ح حح3125؛حث   ددددددد  حححح3125؛حم ظدددددددي 3125؛حلدددددددةلحث دددددددليتح3122

3123) 
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ث مل لدإ ح ث دنل   ث لد إق حمد لث حصت ي ديلحةن د ثح ديح ديا حث نة ي د ،يينيد حممد حلدإثح
 ث مل لدإي  ث إدلث ا إديت ث م  يدخ    دل نشد  مي    د  ث لث سحث ةخيد حي هد  يقظدلحإد ح"حنإ د 

  لأظديا ث دل ي  إد  قيم ث فد  ث  ند ثبحث مل لدإي حيث نديحين ند ح خيهد   د  ث ملدنفلم 
يث مظدد ي  ،ح  ددلحة ددلثلحث قدديث محث م  يدد ح".ححي دديحادد ثح  ا ن ثمدد ، ث ةخيدد  يث يدد ثلث،حيإدد  قيم

ث ظللحمي حم مي  حمتحث إ ل يتحإيتح ي يتح خدنل  حث مل لدإيح  دلحةنفد  حث قد ث ث،حث م نإمد ح
إةمخيدد حث نق يدد حث مدد  يح خشدد ا ،حيامدد حث ددنل  حث مل لددإيحث مشدد يمحيث ددنل  حث مل لددإيحضيدد ح

   Conditional Conservatismيحثاحمشدد يمث مشدد يم.حليدداحيقظددلحإدد  نل  حث مل لددإ

نإ يحث لث سحث ةخي حم هيمحث نل  حث مل لإيح  لحةنف  حث ق ث ث،حث م نمإ حإةمخي حث نق يد حث مد  يح
 ex postإ د ءث ح خديحصلدلثاحةانظد لي حمةي د  حي هد ثحيمخدثح خيد حث دنل  حث مل لدإيحث  لدثح

conservatism.مشددددددد يمحثحإي مددددددد حيقظدددددددلحإددددددد  نل  حث مل لدددددددإيحضيددددددد ح Unconditional 

Conservatismم مي دد حمددتحإددلث احث لي لدد ،ح  شدد نه  م دد  ةفنيدد  حث لث سحث ةخيدد ح خشدد ا ح
ث ن  يفي ح  لحث  ند ثبحإ  ظدياحمييخد حث  دا حيحث نديح ث ناخ   ملفا ث مل لإي ح م احةنإ ع

ايمنهد ح مدت إد اإ  ث  ن ثمد ، ينقيديم ث لدياي  ايمنهد  مدت إ ادا ث شد ا  صظديا نقيديم   هد  ي دنج
ث مل لدإيح ث انظد لي حث مليمد حإ  شد ا  حيمدتح دمحينظدبحث دنل   ث للثا  ت ي  ةحإمة ا

ث مش يمحإ    حفظ   ح  يلي حيايحص  حنل  حملإثحم  حإلثي حث  ن ثبحإ  ظداحصيح ضي 
ث انظدد لي ححث ملنمخدد حيحيلدد امح دديحنمهيددلحث ددلفاح نلدد ياحث  ندد ثمحيحملددنقاح ددتحث لددلثا

ح .ح خش ا
 (Kabir and Laswad, 2014; Ji, 2013; Ball, et al , 2013; Ismail and 

Elbolok, 2011;   

؛حث شد ا ي ح3121؛ح إدلحث مخدةح3126؛حللديتح 3119صإديحث فيد حح ح ؛3125تحح لدةلحث دلي
3124  

ي يحا ثحث ظللحالم،حصلإي ،حث انظ لح   د ح  ثح  يلدي ح ن لدي حينلخيداحملدإإ ،حث مخد ح
 خيحث نل  حث مل لإيحإ  قيث محث م  ي ح خشد ا ،حياد حث لديث  حث لدن ثني ي حيليامد حث شد ا ،ح
يث يليمحث ن   لي .حيييي حث شدااحث ند  يحث ة اد حإديتحث ن لدي ث،حث    د حث لد إق حيفظد   ح

حن   لي حإ ليثثحث م ن  ،حيص  ح  ةح خيحث قيم حث لياي ح خش ا ،.ححث إي  حث 
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 (  العلاق  ب ن خصائص الب ئ  التنافس   بأسواق المنتجال1شكل رقم )
حومستو  التحفظ المحاسبى بالقوائم المال   وتعظ م الق م  السوق   لمشركال   إطار امقترح

 

(حي ددديلحف ظدددينيتح خإي ددد حث ن   لدددي حإ لددديثثحث م ن ددد ،ح2ينيددد حمدددتحث شدددااحث لددد إثح ادددمح 
ث ة مخ حإه حث ش ا ،حيام حايااحث م   لد حيمإيةد حث م   لد .حليداحيدنمحنإييد حاياداحث م   لد ح
إ لدديثثحث م ن دد ،حة دديحص إةدد حص دديثعحيث ندديحننددل جحن    يدد  حمإقدد ح ملددني حث م   لدد  حمددتحصلدديثثح

لدد حث ا مخدد حيث ندديحننلددمحإ يدد لسحلددلسحث م   لدد حإدديتحث شدد ا ،حث ة مخدد حإهدد حيصلدديثثحم ن دد ،حث م   
م ن ددد ،حةلناددد  حث قخدددد حيث نددديحننلددددمحإيلدددمي حث م   لددد حإدددديتحث شددد ا ،حث ة مخدددد حإهددد  حيصلدددديثثح
م ن د ،حةلنا  يد حيث نديحنظداح يهدد حث م   لد حإديتحث شد ا ،حث ة مخدد حإهد حة ديحصل ديحملددنيي نه  ح

لنا  ي حن م حيث نيحننمي حإليم سحش ا حيثلدلسح قدمح خديحلديثحث م دنج.حإ  ي   حة يحصليثثحة
إي مدد حيددنمحنإييدد حث م   لدد حإ لدديثثحث م ن دد ،حث ندديحننة مدداحإهدد حث شدد ا ، حمإقدد ح مإيةنهدد  حة دديح

وفى هذا الصايي  تاوافر بأيب اال الإقتصااي ثلاثا  رفا لتفسا ر م   ل حملخي حيم   ل ح   مي .ح
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التنافسااا   بأساااواق المنتجاااال وكااال مااان مساااتو  الاااتحفظ  العلاقااا  بااا ن خصاااائص الب ئااا 
 المحاسبى بالقوائم المال   لمشركال العامم  بيا والق م  السوق   ليا.   

ليدداحن نادد حادد  حث   يدد ح دديحن لددي حينلخيدداحيث ن إدد حح-الرف اا  الأولااى  الحااوافز الإسااترات ج   
إيحإدد  قيث محث م  يدد  ح خدديحصتحإ  ة ادد حإدديتحفظدد   حث إي دد حث ن   لددي حيملددني حث ددنل  حث مل لدد

ااحمتحايااحيمإية حث م   ل حإ ليثثحث م ن  ،حنم احصللحث منليد ث،حث ه مد حث نديحنلد امح ديح
ظددي ض حين  يدد حث فمددمحث لددن ثني ي ح خشدد ا ،.حيي نمدد ح هدد  حث   يدد حمل لددنيتحث ي دديحنإ  ادد ح

Porterحيث مة ي دددددد حإفلددددددمح"حث مددددددلفاحث م نادددددد ح خدددددديحث لدددددديثح2:91 حلدددددد  ح A Market-

Centered Approachحيث ددددد  حيةنمدددددلح خددددديحصتحث لث سحث ةخيددددد حنقددددديمحإظدددددي ض حةلدددددن ثني ي ح"
ث ش ا حإ  ف ح يحث  نإ  حث قي حث ن   لي حإ ليثثحث م ن د ،حث نديحنةمداحإهد  حم داحث نهليدلث،ح

 حلدد  حWernerfeltمددتحاإدداحث م   لدديتحث لدد  ييتحيث ملنمخدديت.حصمدد حث مل لدد حث    يدد ح قددلحنإ  ادد ح
 Resource-Based" حيث مة ي ددددددددد حإفلدددددددددمح"حث م  دددددددددي حث م ناددددددددد ح خددددددددديحث مددددددددديث لح2:95

Perspectiveيث   حيةنملح خيحصتح قمد حث إدلءح  دلحظدي ض حةلدن ثني ي حث شد ا حاديحنلخيداحح
ث مدديث لحث ندديحنمنخاهدد ح ددمحث ن ايدد ح خدديحاي يدد حني يددبحادد  حث مدديث لح نلقيددثحميدد سحن   لددي ح هدد .ح

يحننإ  ادد حث لث سحث ةخيدد ح خشدد ا ،ح  ددلحظددي ض حةلددن ثني ينه  حيإظدد بحث   دد ح ددتحث مل لدد حث ندد
 فتحث  نإ  ث،حث لن ثني ي ح خش ا حنل امح يحنشاياحث ة ا حإيتحفظ   حث إي د حث ن   لدي  ح

( حيملني حث نل  حث مل لإيحإد  قيث محث م  يد ح هد  حي هد ثحيم داحث دنل  ح2ام حايحإ  شااح امح 
ش ا ،حمتحف احةلنفلثم حاد لث حإيثلدم حث لث سحث ةخيد ح ميث هد حث مل لإيحايم حةلن ثني ي ح خ

ث م   لددديتحث لددد  ييتحيث ملنمخددديتحإ لددديثثحث م ن ددد ، حإهدددلبحنللددديتحث م اددد حث ن   لددديحا لدددلح
صاددلثبحث فمددمحث لددن ثني ي ح هدد .ح ةخدديحلددإياحث م دد احي دديلحم   لدديتحملنمخدديتح خددلفياحة دديح

 دددمحةلدددنقم عح ددد ءحمدددتحث  ظدددي حث لددديايح هددد  حصلددديثثحث م ن ددد ،حث ة مخددد حإهددد حث شددد ا  حيمدددتح
لدددي ل حة ددديحنشددد يعحث لث سحث ةخيددد ح خددديحث  نددد ثبحإ  فلددد   حث ملنمخددد حإظدددي سحمإاددد سحمق   ددد ح
إ   إ  حث ملنمخ حإهلبحنيظياح لد  اح خم   لديتحث ملنمخديتح خديحة ف د احث ندل ق ،حث  قليد ح

ثحث م ن د ،حث نديحننة مداحإهد  حث ملنقإخي ح خش ا حيمتح محث للحمدتحلفدياحم   لديتح دللحإ لديث
ينلليتحصيحث مل    ح خيحث م اد حث ن   لديح هد .حي هد ثحلدي ل حة ن د عحلدلسحث م   لد حإ لديثثح
ث م ن  ،حث ن حن نمد حة يهد حث شد ا ،حة ديحنشد يعحث لث سحث ةخيد ح خديحنيلديعح مد ثحث مم  لد ،ح

حث منل   ح  لحة لثلحث قيث محث م  ي ح ه .ح
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ن نا حا  حث   يد ح ديحن لدي حينلخيداحيث ن إد حإ  ة اد حإديتحح-حوكم  الشركال الرف   الثان    
فظ   حث إي  حث ن   لي حإ ليثثحث م ن د ،حيملدني حث دنل  حث مل لدإيحإد  قيث محث م  يد  ح خديح
ة نإدد  حصتحث م   لدد حيماددتحصتحنةمدداحا  يدد حضيدد ح لددمي ح ن ةيدداح  دد محليامدد حث شدد ا ، حي  ددةح

 لث سحث ةخيدد ح نفدد  حث قدد ث ث،حث ندديحمددتحشدد  ه حصتحننةدد  احمددعحليثاحمددتحفدد احث لددلحمددتحاددل سحث
م دد  عحث مدد ثبحث مهنمدد حإ  شدد ا .حينةنمددلحادد  حث   يدد ح خدديحن لددي يتح خة ادد حإدديتحفظدد   ح
ث إي  حث ن   لدي حإ لديثثحث م ن د ،حيملدني حث دنل  حث مل لدإيحإد  قيث محث م  يد ح خشد ا ،.حليداح

ن د عحلددلسحث م   لدد حمدتحث مماددتحصتحيدد ل حة ديحنف ددياح دد ا سحينإخدي حث ن لددي حث ياح دديحصتحة ح
يمدددتح دددمحنل يددد حث لث سحث ةخيددد ح خددديحنللددديتحا دددد ءسححManagerial Slackث قظدددي حث لث  ح

ي ة  يدد ح مخيدد ،حث شدد ا حيإ  ندد  يحنة دديمحايمدد حث شدد ا حا لددلحصاددلثبحليامدد حث شدد ا ،.حإي مدد ح
ادتحصتحنم داحر يد حف   يد ح م ثاإد حث لث سحث ةخيد حينإخي حث ن لي حث    يح يحصتحث إي  حث ن   لدي حيم

 خشددد ا ،.حليددداحصتحص إددد  حث شددد ا ،حث ة مخددد حإ لددديثثحث م ن ددد ،حث ن   لدددي حيمادددتحم ل نهددد ح
لدددنفلمه حام شددد   نقيددديمحصلث هددد  حممددد حيدددي  حلددديث  ح دددل حث لث سحث ةخيددد ح خددديححBenchmark يث 

مدد حث شدد ا ،.حيإ  فدد ح دديحنللدديتحص إ لهدد حيمددتح ددمحنة دديمحايمدد حث شدد ا حا لددلحصاددلثبحليا
ث  نإ  حا حث ن لي يتحمة حيني حصتحفظ   حث إي د حث ن   لدي حإ لديثثحث م ن د ،حنم داحصلدلح
ملدددإإ ،حنل يددد حث لث سحث ةخيددد ح خشددد ا ح خددديحث  ظددد  ح دددتحث فإددد  حث  يدددلسحإظدددي سحصا ددد حمدددتح

 هدد  حي  ددةححث فإدد  حث لددي   حيمددتح ددمحف دداحث مم  لدد ،حث منل  دد ح  ددلحة ددلثلحث قدديث محث م  يدد 
إهلبحنلليتحم ش ث،حث لثءحث م  يحيث نشدليخيحيمدتح دمحنة ديمحث قيمد حث لدياي ح خشد ا .ح ةخديح

صل د حميلث يد ح خديحصتحث شد ا ،ح Giroud and Mueller ,2011 لدإياحث م د احادلم،حل ثلد ح
ث نيحنةماحإ ليثثحم ن  ،حضي حن   لي حننمي حإف ف  احااحمتح يث دلحث لدهمحمييخد حث  داح
يحث قيمددد حث لدددياي حيحث لثءحث نشدددليخيح هددد ح حي  دددةحمق   ددد حإ  شددد ا ،حث نددديحنةمددداح ددديحصلددديثثح

حArabahmadi and Neysari, 2012م ن د ،حن   لدي .حي قدلحصيدل،حاد  حث  ني د حل ثلد .ح
ن نادد حادد  حث   يدد ح دديحن لددي حينلخيدداحيث ن إدد حإ  ة ادد حح-الرف اا  الثالثاا   ال ااتوط التنافساا   

إديتحفظدد   حث إي دد حث ن   لددي حإ لدديثثحث م ن دد ،حيملددني حث ددنل  حث مل لددإيحإدد  قيث محث م  يدد  ح
تحنن د ح خيحصتحث لث سحث ةخي ح خش ا ،حث ة مخ حإ ليثثحم ن  ،ح   يد حث م   لد حمدتحث ملنمداحص

ة يح ي لسح م ثحث نل  حث مل لإيحإد  قيث محث م  يد ح هد  حإلدإ حصتحاد  حث شد ا ،حناديتح  يد ح
 خيددليمحث ن   لددي حإظددي سحص خدديحمددتحث شدد ا ،حث ة مخدد حإ لدديثثحم ن دد ،حصادداحن   لددي .حليدداح
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يددد ل حة ن ددد عحلدددليلحث م   لددد حإ  ظددد    ،حة ددديحنلمددداحث شددد ا ،حإناددد  يبحلي لدددي حيمفددد م ح
ي  ددةحمق   دد حإ  شدد ا ،حث ندديحن نمدد حة دديحظدد    ،حصادداحن   لددي  حممدد حيددل عححايدد  ي حم ن ةدد 

ث لث سحث ةخيدد ح هدد  حث شدد ا ،ح خدديح يدد لسحث مم  لدد ،حث منل  دد ح  ددلحةنفدد  حث قدد ث ث،حث م نإمدد ح
إةمخي حث نق ي ث م  يحإهدلبحف داحث مفد م حث قيد  ي حث ملنمخد حين  د حث ناد  يبحث لي لدي حصيح

 خديح Dhaliwal, et al, 2014 م  احصال،حث  ن  جحث ميلث ي ح ل ثلد حث للحم ه .ح ةخيحلإياحث
ي يلح  ا حة نإد محم ليد حيمة ييد حإديتحملدني حث م   لد حإ لديثثحث م ن د ،حيملدني حث دنل  ح
ث مل لددددإيحإدددد  قيث محث م  يدددد  حإ  يدددد   حة دددديحة ن دددد عحملددددني حث ددددنل  حث مل لددددإيح  ددددلح يدددد لسح

ثحصيحشددلسحث م   لدد حإدديتحث م   لدديتحث لدد  ييت.حامدد حصتحث نهليددلث،حإددلفياحم   لدديتح ددللح لألدديث
ث شددد ا ،حث ة مخددد حإ لددديثثحم ن ددد ،حةلنا  يددد حنلقدددثحمةدددل ،حم ن ةددد حمدددتحث  إددد  حيإظدددي سح
ملددنم سح  ندد سحمييخدد حمددتحث دد متحاإدداحصتحندد ف احص إ لهدد حة دديحث ملددنيي ،حث مإيةيدد ح هدد  حي هدد ثح

 لديثثحلديث  ح   ظد  ح دتحث فإد  حث لدي  حينيث  ح ل حث لث سحث ةخي ح خش ا ،حث ة مخد حإهد  حث
يث من دد عح ددتحث  ظدد  ح ددتحث فإدد  حث  يددلسح هدد  حي  ددةحإهددلبحث لددلحمددتحث يددليمحث ن   لددي ح
 خم   ليتحث ملنمخيتحصيحنيظياحمةخيم ،حةلن ثني ي حة نق  ي حة يحث م   لديتحث لد  ييتح لألديثثح

حث نيحنةماحإه .ح
(Haw, et al., 2015; Dhaliwal, et al, 2014; Li, 2013; Wang, 2013; 

Arabahmadi and Neysari , 2012; Folsom; 2009) 

يمم حايح لي حإ  د ا حصتحث د  ثحث د  احث لد إق ح يلد،حم  ظدخ ح دتحإةيده حث دإةاحيث  مد ح
اددديحإم  إددد ح  ثحنا مخيددد ح ن لدددي حث ة اددد حإددديتحفظددد   حث إي ددد حث ن   لدددي حإ لددديثثحث م ن ددد ،ح

إ  قيث محث م  ي حيث قيم حث لدياي ح خشد ا ،.ح ةخديحلدإياحث م د اح يد لسحيملني حث نل  حث مل لإيح
لدددلسحث م   لددد حإ لددديثثحث م ن ددد ،حيدددي  حلددديث  ح دددل حث لث سحث ةخيددد ح خشددد ا ح خددديح يددد لسح مددد ثح
ث ددنل  حث مل لددإيحإدد  قيث محث م  يدد ح ميث هدد حث م   لدديتحث لدد  ييتحيث ملنمخدديتحإ لدديثثحث م ن دد ،ح

قيدددثحميددد سحن   لدددي حا لدددلحث ادددلثبحث لدددن ثني ي ح هددد حمدددتح  ليددد  حث نددديحنةمددداحإهددد حيمدددتح دددمحنل
ين   حث نا  يبحث لي لدي حيث مفد م حث قيد  ي حث ملنمخد حيث   ن د ح دتحث يدليمحث ن   لدي ح هد ح

حمتح  لي حصف   حمم حي ل حة يحنة يمحايم حث ش ا حا للحصالثبحليام حث ش ا ،.ح
ل  حث مل لإيحإد  قيث محث م  يد ح خشد ا ،حإم  إد حيإ  ءث ح خيحم لإثحيماتحث قياحإ تحملني حث ن

لث دد ح دديحفظدد   حث إي دد حث ن   لددي حإ لدديثثحث م ن دد ،حث ة مخدد حإهدد  حي هدد ثحيماددتحث ن إدد حإي دديلح
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  ا حة نإ محإيتحملني حث نل  حث مل لإيحإد  قيث محث م  يد ح خشد ا ،حياداحمدتحاياداحيمإيةد ح
ححح-الفر  ن الأول والثانى لمبحث كما مى ومن ثم  مكن ص اغ  ث م   ل حإ ليثثحث م ن  ، ح

 الفرض الأول 
" ةتوجااي علاقاا  إرتباااط معنو اا  باا ن مسااتو  الااتحفظ المحاساابى بااالقوائم المال اا  لمشااركال 

 ومستو  المنافس  بأسواق المنتجال التي تنتمي إل يا." 
 الفرض الثانى 

"ةتوجااي فااروق معنو اا  فااى مسااتو  الااتحفظ المحاساابى بااالقوائم المال اا  لمشااركال حساا  
 طب ع  المنافس  بالأسواق العامم  بيا." 

يمدددتح  ليددد حصفددد  حيددد ل حة نشددد  ح ددد ا سح دددلمحنم  ددداحث مةخيمددد ،حإددديتحث مددد ثبحث مهنمددد ح
قيمدد حث لددياي حإ  شدد ا ،حة دديحث ةليددلحمددتحث  دد  حث لددخإي حم دداحة ن دد عحناخ دد حث نمييدداحيف دداحث 

 خشدد ا ، حي دديحادد ثحث ظددللحيماددتحصتحيلدد  لحث ددنل  حث مل لددإيح خدديحث لددلحمددتح دد ا سح ددلمح
نم  دداحث مةخيمدد ،حيث  دد  حث لددخإي ح هدد .ح ةخدديحث دد ضمحمددتحصتح يدد لسحملددني حث ددنل  حث مل لددإيح
إدد  قيث محث م  يدد حيدد ل حة دديحف دداحظدد   حصظددياحث شدد ا  ح ددفتح يدد لسحث ددنل  حث مل لددإيحيماددتح

إيثلدددددم حث منةددددد مخيتحإ  لدددددديثثحث م  يددددد .حليددددداحيلدددددنفلمحث منةدددددد مخيتححrewarded حصتحيا  ددددد
إ  ليثثحث م  ي  ح  لحةنف  حث ق ث ث،حث لن م  ي حيث نمييخي  حمةل ،حفظدمحةيد  ي ح خشد ا ،ح
ث نيح ن ظ ح تحصي حمةخيم ، حةي  إي حا  ،حصيحلخإي  حي  ةحمق    حإ  شد ا ،حث نديحن ظد ح

ةي  إيدد حصيحلددخإي .حيمددتح ددمح ددفتحث شدد ا ،حث ندديحنن دد حة دديح يدد لسحملددني ح ددتحصيدد حصفإدد  حلدديثءح
ث ددنل  حث مل لددإيحإدد  قيث محث م  يدد حيمددتح ددمحث  ظدد  ح ددتحث فإدد  حث لددي  حإظددي سحصلدد عحمددتح
ث فإدددد  حث  يددددلسحلدددديبحنن  دددد حمةددددل ،حث فظددددمحث يدددد  ي حث م  ييدددد حإيثلددددم حث منةدددد مخيتح

 فددد  حث ة مخددد حمةهددد حإددد  احلددديثحث م دددنج.حي هددد ثحإ  لددديثثحث م  يددد حي  دددةحمق   ددد حإ  شددد ا ،حث
اددلم،حم مي دد حمدددتحث ل ثلدد،حصل ددد حميلث يدد ح خددديحي دديلح  اددد حة نإدد مح الدددي حيمة ييدد حإددديتح
ث ددنل  حث مل لددإيحإدد  قيث محث م  يدد حينادد  يبحث نمييدداح خشدد ا ،حم هدد ح خدديحلددإياحث م دد احل ثلدد ح

 Artiach and Clarkson, 2013 ; Chan and Hsu, 2013; Chen andاداحمدتح

Zhu; 2013; Xu et al., 2012; Garcia, et al., 2011; Chan et al., 2009حامد ح.
 ة نإد محم ليد حيمة ييد حإديت   اد  صال،حم مي  حصف  حمدتحث ل ثلد ،حث ميلث يد ح خديحي ديل

 ث  م ،حث م  يد حث ة  ميد    ن ث، ف ا صلهمحث ش ا ، ث نل  حث مل لإيحإ  قيث محث م  ي حيصلثء
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 ,Watts and Zuo . خشد ا  ث قيمد حث لدياي  مدت يةد   ث مل لدإ     حة ديحصتحث دنل  إ  يد

2012   

(Zhong,2016; Chen and Zhu; 2013; Watts and Zuo,2012; Folsom; 

2009; Chan et al.,2009) 

ي اددددتحاددددلحيدددد ل ح يدددد لسح مدددد ثحث ددددنل  حث مل لددددإيحإدددد  قيث محث م  يدددد حة دددديحف دددداحنياةدددد ،ح
ث منة مخيتحإ  ليثثحث م  ي حن د  حث ندل ق ،حث  قليد حث ملدنقإخي ح خشد ا  حي  دةحإظدي سحص خديحمدتح
م ددددد  عحة ف ددددد احث يدددددليمحث ملنمخددددد ح خم   لددددديتح هددددد حإ لددددديثثحث م ن ددددد ، حإمة ددددديحصتحناخ ددددد ح

لدي  ح خشد ا ،حث نديحنةمدداحإ لديثثحم ن د ،حن   لدي حناديتحص خديحمددتحث  ظد  ح دتحث فإد  حث 
ث م دد  عحث منياةدد حم هدد .حي هدد ثح ددفتحةنفدد  حث لث سحث ةخيدد ح خقدد ث حث فدد  حإنلليددلحملددني حث ددنل  ح

إديتحناد  يبحث نيلدعححtrade-offث مل لإيحإ  قيث محث م  ي حينيابح خيحنلخياحث ة ا حث نإ ل ي ح
يحإددد  قيث محث م  يددد حيث منم خددد ح ددديحة ف ددد احنياةددد ،حث منةددد مخيتح ددديحملدددني حث دددنل  حث مل لدددإ

إ  ليثثحث م  ي حإش تحث نل ق ،حث  قلي ح خش ا حيمتح دمحث ن  ي ث لدخإيح خديحث قيمد حث لدياي ح هد  ح
يم   عحف احملني حث نل  حث مل لإيحإ  قيث محث م  ي حيث منم خ ح يحث للحمتحلفدياحم   لديتح

ح ظي حث ليايح خش ا .ح للحيمتح محث ل   ح خيحث 
يإ  ءث ح خيحم لإثحيماتحث ن إ حإي يلح  ا حة نإ محإيتحث قيم حث لياي ح خش ا ،حيملدني ح

     مى ومن ثم  مكن ص اغ  الفرض الثالث لمبحث كماحث نل  حث مل لإيحإ  قيث محث م  ي ح ه  
 الفرض الثالث

بااالقوائم المال اا  والق ماا   " ةتوجااي علاقاا  إرتباااط معنو اا  باا ن مسااتو  الااتحفظ المحاساابى
 السوق   لمشركال".

 الم يان   اليراس  -4
 يمنليد ث،  ي د  نلليدل ليدا مدت  خإلدا  ث ميلث يد  ث ل ثلد  نظدميم ث  د ء  ثھ ين د يا

 ث ل  ي  يا  ة ث ميلث ي   ث ل ثل  إي   ، ينلخيا   مع ث ملنفلم  يث ليث، ي مي جحث إلا
 ينلخيدا يصفيد ث ح د ا ث إلدا    د يا ث ميلث يد  ث فنإ  ث، ن  ي   ي ث لظ  ي حث ملنفلم 

حث إلا.  ن  ج
ح
ح
حح
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 اليراس  محل والفترة الزمن   البحث ع ن  -4/1
محث لدةيل  حفد احھث ا إلديث ث مل  د  ضيد حث م  يد  ث شد ا ،  دي ث إلدا  ي د  ننم دا
 ا نإد  ث،ح حيث نديحندمحةفني  اد حمإقد ح3126 لد   ة دي 3122 لد   مدت ث م  يد  ث لد يث،
ححح-ث ن  ي :

 ةلنم ث ي حةل ثجحث ش ا حإليثحث لهمحث لةيل حف احث  ن سحث  م ي حملاحث ل ثل .حح .1
ةلدددنإة لحصلددديثثحث م ن ددد ،حث نددديحيةمددداحإهددد ح دددللحاخيددداحمدددتحث شددد ا ،حي  دددةح ندددي ي حشددد يمح .2

 .حح2ث ل  ي حث لظ  ي حث ملنفلم ح يحنلقيثحةفنإ  ث،ح  ياحث إلا
ث ةي د حمإيإد حمإقد  ح  ديعحصلديثثحث م ن د ،حث نديح  شد ا ، ث اخدي ث ةدلل ث ند  ي ث  دليا ييييد ح

حن نم حة يه حيمإية حث ليثثحث ة مخ حإه حف احث  ن سحث  م ي حملاحث ل ثل .

ح
ح

                                                 
1

 (1111مىهب عهً سبيم انمثبل أن لا يقم عدد انمشبھدات عه ثلاثىن مشبھدي )سهيمبن ،  - 
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ح

(حشد ا  حيمدتح دمح88(حصتحة م  يح دللحشد ا ،حث ةي د ح 2يني حمتحث  لياحث ل إثح امح 
(حمشددد السح496يإخدددجحة مددد  يح دددللحث مشددد الث،حفددد احث  نددد سحث  م يددد حملددداحث ل ثلددد حث ميلث يددد ح 

مإقد ح  ديعح لد يث،حم  يد (.حامد حينيد حمدتحث  دلياحصتحشد ا ،حث ةي د حمي  د ح6×شد ا حح88 
صفد حلديثحم ن د ،حث إن يايمييد ،ح  م   حصليثث حليدا صليثثحث م ن  ،حث نيحن نم حة يه حة ي

%( حيادداحمددتحلدديثحم ن دد ،حث لددن م  حث ظدد   يحيث ظدد    ،حح29ث م نإدد حث ي دديحإ لددإ ح 
%(ح ادداحمدد هم حي دديحث م نإدد حث     دد حيدد نيحلدديثحادداحمددتحح25ث ل ث يدد حث م نإدد حث    يدد حإ لددإ ح 

(   و ح عيي شركال الع ن  والتوز ع النسبى ليا طبقاً لنوع أسواق المنتجال 1جيول رقم )
حق العامم  بيا خلال الفترة الزمن   محل اليراس .التى تنتمي إل يا وطب ع  الأسوا

  

 أسىاق انمنخداث           

                                                     

 

 بيان         

 

  

ا
 

ث
ىيا
وكيم

بخش
 

ج
سمن
لأ
ا

 

ث 
لا
صا
لإح
ا

واننقم
 

ج
ان

 
ي
ويش انعقاس

 

شيذ 
انخ

ء
وانبنا

 ً
ع
صنا
سخثماس ان

لإ
ا

 

ث انغزائيت
عا
صنا
ان

ث انمخعذدة 
سخثماسا

لا
ا

 

ً
خمإن

لا
ا

 

حبىيببببببببببببببببببببببب  

 طبقبباانشببشكاث 

ننببببىو أسببببىاق 

 انمنخداث

  

 77 8 44 44 9 7 8 9 44 انعذد

اننسبت 

 انمؤيت
18% 11% 11% 1% 11% 11% 11% 11% 111% 

حبىيببببببببببببببببببببببب  

 طبقبباانشببشكاث 

نطبيعبببببببببببببببببببببت 

سبببببببببببببببببىاق الأ

 انعامهت بها

سببببببىاق الأ .4

 فقط انمحهيت

  

 34 5 5 0 2 7 8 3 4 انعذد

اننسبت 

 انمؤيت

 

1% 11% 111% 111% 11% 1% 11% 11% 11% 

سببببببىاق الأ .2

انخاسخيببببت 

 فقط

 0 0 0 0 0 0 0 0 0 انعذد

اننسبت 

 انمؤيت
1% 1% 1% 1% 1% 1% 1% 1%   

سببببببىاق الأ .3

انمحهيبببببببببت 

وانخاسخيت 

 معا

 46 3 6 44 7 0 0 6 4 انعذد

اننسبت 

 انمؤيت
11% 11% 1% 1% 18% 111% 11% 18% 11% 

 نًاالاخم

 77 8 44 44 9 7 8 9 44 انعذد

اننسبت 

 انمؤيت
111% 111% 111% 111% 111% 111% 111% 111% 
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%(ح ادداحمدد همح ح ددمحيدد نيح دديحث م نإدد حث  ثإةدد حح23ث لددم ،حيحم ن دد ،حث نشدديلحيث إ دد ءحإ لددإ ح 
%(ح ادداحح21ادداحمددتحلدديثحم ن دد ،حث نظدد  ،حيث  قدداحيلدديثحث لددن م  ث،حث منةددللسحإ لددإ ح 

اد  ةحينيد حح.%(ح:يي حث ةقد   حإ لدإ ح م هم حي يحث م نإ حث في سحي نيحليثحم ن د ،حث نمد
(حصتحصلدديثثحشدد ا ،حث ةي دد حننم ادد ح دديحث لدديثثحث ملخيدد ح قددمحصيح2مددتحث  ددلياحث لدد إثح اددمح 

ح.%(ح خيحث نيث يح71%( ح ح51ث ليثثحث ملخي حيث ليثثحث ف   ي حمة  حإ لإ ح 
 إسمو  جمع ب انال اليراس  الم يان    -4/2

ث ل ثلدد حث ميلث يدد  ح ن  يدد حث فنإدد  ث،حث لظدد  ي ح  دد ياحة نمددلحث إ لدداح دديح مددعحإي  دد ،ح
ث إلدددا ح خددديحث نقددد  ي حث م  يددد حث لددد يي ح شددد ا ،حث ةي ددد حفددد احث  نددد سحث  م يددد حملددداحث ل ثلددد ح

حإ  ي   حة يحث إي   ،حث منيث  سح خيحث مياعحث  ان ي يح خليثحث م  ي حث لةيلي ح"نلثيا".ح
 فى اليراس  الم يان  الأسال   الإحصائ   المستخيم   -4/3

لدخي حنلخيداحث نإد يتح ديحةن د  ح مدت ادا ث إ لداح خدي ة نمدل  مدي جحث  لدلث حث منةدللحيث 
حPearson Correlationإي لددديتح يمقيددد احة نإددد محOne- way ANOVA يثلدددل

 ن  يددد حث فنإددد  ث،حث لظددد  ي حيث نلقدددثحمدددتححDescriptive Statisticsيث لظددد ءحث يظددد يح
حاإياحصيح  اح  ياحث إلا.ح

 تصم م وتنف ذ اليراس  الم يان   -4/4
نهدددلبح ددد ياحث إلددداحة ددديحندددي ي حصل ددد حميلث يددد ح خة اددد حإددديتحفظددد   حث إي ددد حث ن   لدددي ح

ث لدياي حيملني حث نل  حث مل لإيحإ  قيث محث م  يد حيص د حنخدةحث ة اد  حةتحي دل، ح خديحث قيمد ح
 خشددد ا  حي  دددةحمدددتحفددد احل ثلددد حينلخيددداحث ة اددد حث ميلث يددد حإددديتحملدددني حث دددنل  حث مل لدددإيح
إددد  قيث محث م  يددد حيإةدددليتح خإي ددد حث ن   لدددي .حليددداحينةخدددثحث إةدددلحث ياحإهياددداحث م   لددد حإ لددديثثح
ث م ن ددد ،حث نددديحن نمددد حة يهددد حث شددد ا ،حإي مددد حينةخدددثحث إةدددلحث  ددد  يحإمإيةددد حث م   لددد حإ  لددديثثح

(.حي هد ثحندمحنظدميمحين  يد حث ل ثلد حث ميلث يد ح2ث ش ا ، حام حإ  شااحث لد إثح ادمح حث ة مخ حإه 
 خدديح   ددد حم ثلدداح  يلدددي  حليدداحنيدددم ،حث م لخدد حث ي ددديحايدد احملدددني حث م   لدد حإ لددديثثح

( ح ددمح دد اح مددي جحث إلدداحإ  م لخدد حث    يدد  حإي مدد ح2ث دديث لسحإ   ددلياحث لدد إثح اددمح حث م ن دد ،
حنظميمحي  احينلخياح ن  جحث فنإ  ث،حث لظ  ي ح   ياحث إلا. م لخ حث      حن  ي ،حث

ح
ح
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 ق اس مستو  المنافس  بأسواق المنتجال محل اليراس  الم يان     -4/4/1
ينمخدد حث فنإدد  حث ميددلث يح خة ادد حإدديتحملددني حث ددنل  حث مل لددإيحإدد  قيث محث م  يدد حيملددني ح

نمدد حة يهدد حادداحشدد ا حمددتحشدد ا ،حث ةي دد  حيدد ي سحنددي ي حث م   لدد حإ لدديثثحث م ن دد ،حث ندديحن 
( حللدد ح2 اددمح ث لد إثحم شد حصيحمقيدد اح نإييد حصلدديثثحث م ن د ،حث  م  يدد  حث ديث لسحإ   ددلياح
ح.Concentration ratioملني حث م   ل حإااحم ه حي  دةحإ لدنفلثمحم يلدميحإ لدإ حث ن ايد ح

لياحيماتحنة يبح لإ حث ن اي ح خيحص ه ح"حث  لإ حث نديحنشدي حة ديحل دمحث شد ا حإ   لدإ حة ديح
ث ليثحااا" حصيحإمة ديحصفد حاديح"حمقيد اح خلظد حث لدياي حث نديحيدنمحث لديم سح خيهد حإيثلدم ح

% ح211م مي  حمدتحث شد ا ،ح خديحلديثحمةديت".حينند ثي ح لدإ حث ن ايد حمد حإديتحظد  حة ديح
 حث  لددإ حيشددي حة دديحصتحلدديثحث م ددنجحيددنمحث لدديم سح خيدد حمددتحاإدداحم مي دد حإليداحصتحة ن دد عحادد 

ظلي سحمتحث شد ا ،حث اإد  حيمدتح دمحة ف د احلدلسحث م   لد حإديتحث شد ا ،حث ة مخد حإد  حإي مد ح
يشددي حة ف دد اح لددإ حث ن ايدد حإلدديثحث م ددنجحة دديح ددلمحةلددنليث حشدد ا ،حملددللسح خدديحلظدد ح

إددديتحث شددد ا ،حث ة مخددد حإهددد ثحث لددديث.حيينددديث  ححلدددياي ح يا يددد حم ددد حيمدددتح دددمحة ن ددد عحث م   لددد 
إ لإي ،حث انظ لحث ةليدلحمدتحث مدلثفاح للد  ح لدإ حث ن ايد حيث نديحمدتحإي هد حمد ية بحإم شد ح

Herfindahl-Hirschman Index (HHI) ،يث د  حندمحةلدنفلثم حإيثلدم حإةداحث إد ل يتح
ح يحث ل ثل ،حث مل لإي .ح

) Ali, 2014; Folsom; 2009; Vany   and Kim, 2003;  3127ث ممي ح ) 
 قيد احملدني حث م   لد حإ لديثثحث م ن د ،حث نديحن نمد ح HHI يث  نمدلحث إ لداح خديحم شد 

إفلددنفلثمحث مة ل دد ححHHIة يهدد حادداحشدد ا حمددتحشدد ا ،حث ةي دد  حليدداحنددمحللدد  حايمدد حم شدد ح
ح-:(Rhoades,1993)ث ن  ي ح
ح
ح
ح
ح
حح
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 ااتم تبو اا  ه كاال المنافساا  بأسااواق المنتجااال  HHIوبناااًاً عمااى حسااا  ق ماا  مفشاار 
   -إلى أربع  مستو ال كما مى  

%ح ددفتح  ددةحيشددي حة دديحنمنددعحلدديثحث م ددنجحإ يدد لسح2صادداحمددتححHHIة ثحا  دد،حايمدد حم شدد ح .1
لدددلسحث م   لددد حإددديتحث شددد ا ،حث ة مخددد حإددد حصيحمددد يمخثح خيددد حصلددديثثحث م   لددد حث ن مددد .حياددد ح
صلددديثثحث م ن ددد ،حث نددديحننددديث  حإهددد حص إةددد حفظددد   ح  يلدددي حياددد حي ددديلح دددللحاإيددد حمدددتح

ن مد   حيث مة  د حث ن مد ححث لخعحث م ن  حن   ل  ححHomogeneousث م ن يتحإ  ليثحين   اح
إددد ليثاحث لددديثحمدددتحاإددداحث منةددد مخيتحإددد  حإ  يددد   حة ددديحل يددد حث دددلفياحة ددديحيث فددد يجحمدددتح

 ث ليث.ح
%ح فتح  ةحيشي حة ديحي ديلح21%حة يحصااحمتح2نن ثي حمتححHHIة ثحا  ،حايم حم ش ح .2

شدد ا حيثلددلسح قددمحنلددنلي ح خدديح ميددعحمف  دد ،حلدديثحث م ددنج حيمددتح ددمحنادديتحل  دد حادد ثح
 الددي ح لدديثثحث م   لدد حث ا مخدد حث لددد إثحث شدد  سحة يهدد .حصيحمدد يمخثح خيدد حصلددديثثححث لدديث

 ةلنا  ي حن م .
%ح د تح  دةحيشدي حة ديحصتح29%حة يحصاداحمدتح21نن ثي حمتححHHIة ثحا  ،حايم حم ش ح .3

لدديثحث م ددنجحث دد  حن نمدد حة يدد حث شدد ا حينمنددعحإملددني حمنيلددمحمددتحث م   لدد حإدديتحث شدد ا ،ح
 خثحصليثثحةلنا  حث قخ .ث ة مخ حإ حصيحم يم

 

 -ح ث 
HHI:  حيةإ ح تحملني حث م   ل حإليثحث م نج.ح
Msij:   "يةإ ح تحث  ظي حث ليايح خش ا ح i"حإليثحث م نجح" jحلياحنمحللد  حث  ظدي ح "

ححح-ث ليايح خش ا حام يخي:ح
"ح ديح ه يد حث  ند سحث م  يد ح/حة مد  يحمإيةد ،حلديثحث م دنجحi ظ   حمإيةد ،حث شد ا ح"

"jحث   حن نميحث ي حث ش ا ح"ح" iح ه ي حث  ن سحث م  ي ."ح يح
n : "للحث ش ا ،حث ة مخ حإليثحث م نجح  j."ح
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%ح فتح  ةحيشي حة يحةلناد  حلديثحث م دنجحمدتح29صاإ حمتححHHIة ثحا  ،حايم حم ش ح .4
اإدداحم مي دد حاخيخدد حمددتحث شدد ا ،حيمددتح ددمحنظدداحث م   لدد حإدد حة دديحصل دديحملددنيي نه  حي هدد ثح

  ح  يمخثح خيه حصليثثحةلنا  ي .ح
 ح خديحملدني حHHI حم ش حيية احث  لياحث ن  يحمخف ح ن  جحث لظ ءحث يظ ي ح قيم

" حفد احث  ند سحث  م يد ح2ااحليثحمدتحصلديثثحث م ن د ،حث  م  يد حث ديث لسحإ   دلياحث لد إثح ادمح"
حملاحث ل ثل .

ح

وتق  م مستو  المنافس  بأسواق المنتجال  HHI(  نتائج الإحصاً الوصف   لمفشر 2جيول رقم )
 التى تنتمي إل يا شركال الع ن  خلال الفترة الزمن   محل اليراس 

ح

 
 

(حصتحصلدددديثثحث م ن دددد ،حث  م  يدددد حيماددددتحنإييإهدددد حة دددديح3ينيدددد حمددددتحث  ددددلياحث لدددد إثح اددددمح 
م مدددي نيتحمدددتحث لددديثثحمإقددد ح ملدددني حث م   لددد ح ددديحاددداحمددد هم.حث م مي ددد حث ي دددي:حصلددديثثح
م ن ددد ،حةلنا  يددد :حيث نددديحننيدددمتحفملددد حصلددديثثحياددد حث إن يايمييددد ،حيث نظددد  ،حيث  قددداح

 ث يددد حيث لدددن م  حث منةدددلل حليددداحإخلددد،حث قيمددد حث منيلدددم حيث نمددديي حث ةقددد   حيث ظددد    ،حث ل
.(ح خددددديحث نددددديث ي ح379.( ح 589.( ح 955.( ح 571.( ح 527 اددددداحمددددد همح حHHI م شددددد ح

                

 بيان                    

 
 

 أسىاق انمنخداث

أسىاق عهً مسخىي  HHIقيمت مؤشش 

خلال انفخشة انضمنيت محم  انمنخداث

 انذساست
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يمدددتح دددمحناددديتحث م   لددد حإددديتحث شددد ا ،حث ة مخددد حإددد  حمدددتحاددد  حث لددديثثح  دددلحلدددلا حث ل دددي.حح
تح   د حصلديثثحياد حث لدم ،حيث م مي  حث    يد :حصلديثثحم ن د ،حةلناد  حث قخد  حيث نديحننيدم

 ادداحمدد همححHHIيث لددن م  حث ظدد   يحيث نشددييلحيث إ دد ءحليدداحإخلدد،حث قيمدد حث منيلددم ح م شدد ح
.(ح خدديحث ندديث ي حيمددتح ددمح ددفتحث شدد ا ،حث ندديحن نمدد حة دديحص حمددتح265.( ح 279.( ح 249 

حا  حث ليثثحنةماح يحإي  حمنيلم حث م   ل .
 نموذج البحث  -4/4/2

ننيدددمتحصلإيددد ،حث مل لدددإ حث م  يددد حث ةليدددلحمدددتحث  مددد  جح قيددد احملدددني حث دددنل  حث مل لدددإيح
إدد  قيث محث م  يدد ح خشدد ا ، حيث ندديحيماددتحنإييإهدد  حللدد حمظددل حايدد احث ددنل  حث مل لددإي حة دديح

يننيددددمتح مدددد  جحايدددد احث ددددنل  حث مل لددددإيححالمجموعاااا  الأولااااى م مددددي نيتحمددددتحث  مدددد  ج.ح
مدددتحا  مددد حث م اددد حث مددد  ي.حين  دددعح ددد ي حاددد ثحث ن ددد  حة ددديحث مةنمدددلسح خددديحمقددد يياحملدددنملسح

 ح مي    ح قيد احث دنل  ح6::2 حلياحالمحث إ ل  ت حل  حFeltham and Ohlsonث إ ل  تح
ث مل لإيحي لاح خيحث ة ا حإيتحث قيم حث ل ن ي ح لقيثحث مخاي ح خش ا حيث قيم حث لدياي ح هد  ح

 MTBاي حة دديحث قيمدد حث ل ن يدد ح لقدديثحث مخايدد حيث  نهدديحث إ ل دد تحة دديحصتح لددإ حث قيمدد حث لدديح

ratio ث مل لدإ حإد  قيث محث م  يد ح خشد ا ،.حيمدتح دمح  خدنل   ث من مدع  حإم  إد حمقيد اح لأ د
  دددلم حنددد ف احث قيمددد حث ل ن يددد ح دددتحث قيمددد حث لدددياي ح لقددديثحث مخايددد  حص حصتحمقيددد احث قيمددد ح

ث ظدلي  ح دفتح  دةحيشدي حة ديحي ديلحنل د حث لياي حة يحث قيم حث ل ن ي حيايتحصاإ حمدتحث يثلدلح
مقي لد  حح Beaver and Ryan, 2000إ  قيث محث م  ي ح خش ا .حي يح  احث ن   حالم،حل ثلد 

صفدد ح خددنل  حث مل لددإيحيةنمددلحصييدد  ح خدديحث ة ادد حإدديتحث قيمدد حث لددياي ح لقدديثحث مخايدد حيث قيمدد ح
 BTMش ا حة ديحث قيمد حث لدياي ح هد ححث ل ن ي ح ه حيايح لإ حث قيم حث ل ن ي ح لقيثحث مخاي ح خ

ratioحإليدداحيددنمحنلخيدداحث  لدد ثبحصيحث فددن بح دديحايمدد ح لددإ ح.BTM ratio ث مللدديإ ح
 خش ا ح تحث قيم حث قي لي ح ه  حيا حث يثللحث ظلي  حة يحشدقيتحصلدلام حإم  إد حة لد ثبحلث دمح

 ثبحث مل لدإيحيث د  ح يحث  ندحBiasيث ف حم ا،.حيي نجحث شثحث لث مح ا ل ثبحمتحث نلي ح
اددلحيادديتحنليدد حمددنل  حصيحنليدد حضيدد حمددنل   حليدداحصتحةنإدد عحث شدد ا ح خلي لدد ،حث مل لددإي ح
ث منل  د ح  ددلحة دلثلحث قدديث محث م  يد حيدد ل حة ديح ةدداح لدإ حث قيمدد حث ل ن يد حة دديحث قيمد حث لددياي ح

ا حصاددداحمدددتحث يثلدددلحث ظدددلي حإشدددااحلث دددم حإي مددد حةنإددد عحث شددد ححBTM ratio لقددديثحث مخايددد ح
 خلي لدد ،حث مل لددإي حضيدد حث منل  دد ح  ددلحة ددلثلحث قدديث محث م  يدد حيدد ل حة دديح ةدداح لددإ حث قيمدد ح
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صاإدد حمددتحث يثلددلحث ظددلي حإشددااححBTM ratioث ل ن يدد حة دديحث قيمدد حث لددياي ح لقدديثحث مخايدد ح
لث ددم.حيلدديبحيةنمددلحث إ لدداح خدديحةلددنفلثمح لددإ حث قيمدد حث لددياي حة دديحث قيمدد حث ل ن يدد ح لقدديثح

 دديحايد احث ددنل  حث مل لدإيحإدد  قيث محث م  يد ح خدديحملدني حادداححMTB ratioخشد ا حث مخايد ح 
حش ا حمتحش ا ،حث ةي  حف احث  ن سحث  م ي حملاحث ل ثل .ح

 ننيدددمتح مددد  جحايددد احث دددنل  حث مل لدددإيحث مةنمدددلسح خددديحمقددد يياحأماااا المجموعااا  الثان ااا   
ح دديحادد ثحث ن دد  ح حليدداحاددلممددتحث دد يثلحث يث دداححBasu حيحيةنإدد ح3ملددنملسحمددتحا  مدد حث ددلفا

Basuح مي  دددد  ح قيدددد احملددددني حث ددددنل  حث مل لددددإ حإدددد  قيث محث م  يدددد ح خشدددد ا ،ح8::2 حلددد  ح 
.ح إ  فإد  حث لد  س مق   د  ث لد  س ضيد  ث مل لدإ ح لأفإد   ث د إ  ةلدن  إ  لد     خدي يةنمدل

ث ند إع حياديح خة اد حإديتحث منليد ح ة لدلث  ليداحة نمدل،ح اد سحث  مدي جح خديحظدي ض حمة ل د 
ث مل لددإ حة دديحث قيمدد حث لددياي ح لقدديثحث مخايدد ح دديحإلثيدد حث  ندد س حيث ةيث ددلح  لددإ حظدد   حث دد إ 

 لألدهمحامنليد حملدنقا حإ  يد   حة ديحث  نمد لح خديحةشد  سحث ةيث دلحث لدياي ح لألدهمح ث لدياي 
 يدا خديحصلدة  حث لدهم حل صيحضيد حث لد  س  قيد احند  ي حث فإد  حث لد  سحsurrogateاإدلياح
  هد  يث ةيث دلحث لدياي حث لد  إ  ث لد  س  لأفإد   اإدليا ث مي إد ح لألدهم ث ةيث دلحث لدياي  نةنإد 
ث ل  س.حيي ن احث  مي جحص د ح ديح داحث لديثحث ادبءح د تحصلدة  حث لدهمح ضي   لأفإ   اإليا

 حنةااحا   حث مةخيم ،حث مل لإي حيضي حث مل لإي حث منيث  سح ل حث منةد مخيتحإ  لديثثحث م  يد 
يمدددتح دددمحلددديبحنددد ةااحث فإددد  حث لددد  سحيضيددد حث لددد  سح ددديحظدددي سحنليددد ث،حمي إددد حيلددد  إ ح ددديح
صلدددة  حث لدددهم ح نظدددإ حث شددد  ث،حث مي إددد حيث لددد  إ ح خةيث دددلحث لدددياي ح لألدددهمحإم  إددد حم شددد ح

 حلدد  حBasu ا ظدد  ح ددتحث فإدد  حث لدد  سحيضيدد حث لدد  سح خدديحث ندديث ي.حي هدد ثحة نمددلح مددي جح
  حةلن  إ ح إلي حث لهمحامنلي حن إعح ةيث لحث لهمحث لدياي حامنليد ح ح خيحةفنإ  حل ح8::2

ملددنقاحمددتحفدد اح  يدددي حصتحلدد   حة ةادد احث فإدد  حضيددد حث لدد  سح خدديحث  إدد  حث مل لدددإي ح
لد  حح،Khan and Wattsياديتحصلد عحمدتحلد   حة ةاد احث فإد  حث لد  س.ح دمحاد محاداحمدتح

حث ل ددددم حم دددداحفظدددد   حث شدددد ا ،حإةدددداحي  ددددةحإفيدددد   حBasu حإنمدددديي ح مددددي جح:311
ادداحمشدد السحمددتح ملددني  ث مل لددإيح خددي ث ددنل   ث م  يدد حإهددلبحايدد احملددني  يث  ث ةدد 

                                                 
خري انمبىية عهً قبئمة اندخم وھىً ومىبذج انىححفظ انمبىيىة عهىً دبيبت انمحبسبة انمبنية انعديد مه انىمبذج الأأجضمىث  -1

انمحبسبً و ومبذج انححفظ انمبىية عهىً انعلاقىة بىيه انحىدفقبت سححقبق رببح انمحبسبية و ومبذج انححفظ انمبىية عهً الإالأ

 (Zhong;2016سححقبق انمحبسبً )انىقدية و الإ
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 مييخد ح ث شد ا ح/حلد  (حصيحمد يمخثح خيد ح مدي جح"ملدني   م يد  مشد الث،حث ل ثلد حالخلدخ 
  )3121 ثشل ح 3125 حلةلحث ليتح ححZhong;2016 ح.C-score"ث نل  ح

 ح قيددددد احملدددددني حث دددددنل  ح8::2 حلددددد  ححBasuيلددددديبحيةنمدددددلحث إ لددددداح خددددديح مدددددي جح
ث مل لإيحإ  قيث محث م  ي ح خيحملني حااحليثحمتحصليثثحث م ن  ،حث  م  يد حث ديث لسحإ   دلياح

ة دديحة نمدد لحمة ددمحث ل ثلدد ،ححBasu(ح حيحي  ددعحث لددإ ح دد حن يددياح مددي جح2ث لدد إثح اددمح 
 حث مل لدددإيحإددد  قيث محث م  يددد ح خشددد ا ،ح ددديحإي ددد حث  مددد احث لددد إق حيث نددديحن  ي ددد،حايددد احث دددنل 

 حيمددتح ددمحة نمدد لحث إ لدداح خدديح مددي جحBasuث لددةيلي ح خدديح مدد  جحصفدد  حإفدد بح مددي جح
Basuليلددد  لح خدددديحمق   ددد ح ندددد  جحث إلدددداحإ نددد  جحث ل ثلدددد ،حث لدددد إق ح يمددد حينخةددددثحإملددددني حح

 د حث  مد احث لدةيلي .حإ  يد   حة ديحث نل  حث مل لإيحإ  قيث محث م  ي ح خش ا ،حث ة مخ ح ديحإي
ح يحل ثل ،حث نل  حث مل لإي.حححBasuشييعحةلنفلثمح مي جح

يمدددتح دددمحيمادددتحظدددي ض ح مدددي جحث إلددداح قيددد احث دددنل  حث مل لدددإيحإددد  قيث محث م  يددد  ح خددديح
( ح2ملددددددني حادددددداحلدددددديثحمددددددتحصلدددددديثثحث م ن دددددد ،حث  م  يدددددد حث دددددديث لسحإ   ددددددلياحث لدددددد إثح اددددددمح 

(Basu,1997)ححح-يخي:ححام ح
ح

Xit / Pit = β0 + β1 DVit +β2 Rit + β3 Rit × DVit + τit                        (2)  

ح ح ث 
Xit:  ث ة ليد ح خشد ا حح ضيد  ث إ ديل ث  إ حاإا  تح ظي حث لهمح يحظ   حيةإ"iديحح"ح 

ح"t" ه ي حث ل  حث م  ي ح
Pit:  تحلة حث  نن  ح لهمحث ش ا ححيةإ " i"يحإلثي حث ل  حث م  ي حح "t"ح

DVit:  ة ثحاد تحث ة  دلح "2ملد يي ح" ياديت ث قيمد حإليدا  دتحمنليد حظدي  ح  د   حيةإد
لددد    حيملددد يي ح"ظددد  "حح"t" ددديح ه يددد حث لددد  حث م  يددد حح"حi"ث لددديايح لدددهمحث شددد ا ح

ح  إف بح  ة.ح
Rit :  ث لديايح لدهمحث شد ا ح  دتحث ة  دلحيةإ"iديح ه يد حث لد  حث م  يد حح"ح " t"حيث د  حندمح.

حلل إ حي ق ح خمة ل  حث ن  ي :ح
لددة حث  نندد  ح لددهمحث شدد ا ح دديححح- لددة حث ا دد اح لددهمحث شدد ا ح دديح ه يدد حث لدد  ح

حإلثي حث ل  (ح/حلة حث  نن  ح لهمحث ش ا ح يحإلثي حث ل  .
β0 . حنم احث مقلث ث   إ،ح  مي جحث  للث
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β1:β3  ، حة للث ث  مي جحنم احمة م  
"حمل حلل لدي حث  إد  حث مل لدإي ح خةيث دلحث لدياي حث ي  إيد حβ2 ييقياحمة ماحث  للث ح"

"حمدددل حلل لددي حث  إددد  حβ2+حβ3  لألددهم حإي مدد حيقدددياحل ظدداح مددعحمةددد مخيحث  لددلث ح"
م هديمحث مل لإي ح خةيث لحث لياي حث لخإي ح لألهم.حيمتح دمح ديح داحةنإد عحث لث سحث ةخيد ح خشد ا ح

ث ددددنل  حث مل لددددإيح  ددددلحةنفدددد  حث قدددد ث ث،حث م نإمدددد حإةمخيدددد حث نق يدددد حث مدددد  ي حلددددنايتحث  إدددد  ح
ث مل لددإي حإدد  قيث محث م  يددد ح خشدد ا حمنيدددم  حث فإدد  حضيدد حث لددد  سحإظددي سحصلددد عحمددتحث فإددد  ح

"حمي إدد .حإي مدد حة ثحا  دد،حث قدديث محث م  يدد حβ3 ث لدد  س حيمددتح ددمحنادديتحايمدد حمة مدداحث  لددلث ح"
 ا حضي حمنل   حلنايتحث  إ  حث مل لإي ح ه حمنيم  حث فإ  حث ل  سحإظي سحصلد عحمدتح خش

"حل  إ .حيمتح محنلدنفلمحايمد حβ3 ث فإ  حضي حث ل  س حيإ  ن  يحنايتحايم حمة ماحث  للث ح"
 خدنل  حث مل لدإيحإد  قيث محث م  يد ح خشد ا ،ح خديححsurrogate"حاإدلياحβ3 مة مداحث  لدلث ح"

لديثحمددتحصلديثثحث م ن دد ،حملداحث ل ثلدد حث ميلث يد  حإ  يدد   حة ديحةما  يدد حايدد احملدني حادداح
ملددني حث ددنل  حث مل لددإيحإدد  قيث محث م  يدد ح خدديحملددني حادداحلدديثحمددتحصلدديثثحث م ن دد ،حملدداح

"حي  ددةحي قدد ح خمة ل دد حث ن  يدد حβ2 حβ3 ث ل ثلدد حث ميلث يدد  حإمةخيميدد حايمدد حمةدد مخيحث  لددلث ح"
 حح-(:3125 لةلحث ليت ح

ح
  CA = (β2 + β3) / β2                          (3) 

"حصاإدد حمددتحث يثلددلحث ظددلي حاخمدد حلاح  ددةح خدديح يدد لسحملددني حCA  اخمدد حا  دد،حايمدد ح"
حث نل  حث مل لإيحإ  قيث محث م  ي ح خش ا ،.

 الإختبارال الإحصائ   وتحم ل نتائج فروض البحث  -4/4/3
نظدددميمحين  يدد حي ددد احينلخيددداح ندد  جحث فنإددد  ث،حث لظددد  ي ح  ددد ياححث  ددد ءح ثھحين دد يا

ث إلددا حي  ددةحإ  إددلصح دديحايدد احملددني حث ددنل  حث مل لددإيحإدد  قيث محث م  يدد ح خدديحملددني حادداح
( حإ  يدد   حة دديحايدد اح2لدديثحمددتحصلدديثثحث م ن دد ،حث  م  يدد حث دديث لسحإ   ددلياحث لدد إثح اددمح 

 خيحملدني حشد ا ،حث ةي د  حاداح خديحلدل  ح دمحيخديححملني حث نل  حث مل لإيحإ  قيث محث م  ي 
ح  ةحن  ي حي  احيحنلخياح ن  جحث فنإ  ث،حث ميلث ي ح   ياحث إلا.ح

ييةددد احث  دددلياحث نددد  يحمخفددد حث  نددد  جحث لظددد  ي ح قيددد احملدددني حث دددنل  حث مل لدددإيح
 يد حملداحإ  قيث محث م  ي ح خيحملني حااحليثحمتحصلديثثحث م ن د ،حث  م  يد حفد احث  ند سحث  م

ح(.4(حيث مة ل  ح امح 3ث ل ثل حي ق  ح  م  جحث إلا حث يث لسحإ  مة ل  ح امح 
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ح
 لق اس التحفظ المحاسبى بالقوائم المال   Basu(  ممخص نتائج تطب ق نموذج 3جيول رقم )

حعمى مستو  أسواق المنتجال خلال الفترة الزمن   محل اليراس  الم يان  . حح
 

 ب ان              
 

 أسواق المنتجال
 

معنو   
نموذج ق اس 

التحفظ 
 المحاسبى

 ق م 
 معامل
 الإرتباط

R 

ق م  
 معامل

 التحي ي
R2 

معامل الإنحيار 
β3   مستو

التحفظ 
الق م   المحاسبى

 المقيرة
مستو  
 المعنو  

ح.5:ح.:3:ح.115-ح.818ح.952ح.111 و الاالبتروك م
ح2.65ح.841ح.531ح.535ح.762ح.111 اةسمنل

ح2.26ح.126ح.247ح.735ح.8:1ح.111 اةتصاةل و النقل
ح.9:5ح.:8:ح.113ح.426ح.672ح.111 التطو ر العقار 

ح.841ح.872ح.136-ح.849ح.:96ح.111 اةستثمار الصناعى
ح4.476ح.823ح.1:8ح.468ح.6:8ح.111 التش  ي والبناً

ح6.2ح.934ح.119ح.567ح.786ح.111 الصناعال التذائ  
ح3.34-ح.132ح.153-ح.746ح.8:8ح.111 المتعيياةستثمار 

ح2.36ح.111ح.113ح.581ح.797ح.111 أسواق الع ن  ككل
 

  

حح-ح:(حم يخي4ث يث لسحإ   لياحث ل إثح امح  ث لظ  ي  ث  ن  ج نلخيا ييني حمتح
.(ح مددي جحايدد احث ددنل  حث مل لددإيح خدديحملددني حصلدديثثحث م ن دد ،حث  م  يدد ح111مة ييدد ح  .1

حR-squareث نلليدلح % حياد ثحمد حن ادل حايمد حمة مدا6:  قد  إملدني  ي  دة خةي د حااداح
 ة دي ث ند إع ح إليد حث لدهم حن  دعحث منليد   دي ث نليد  مدت% 58  لدإ  صت ة ي نشي  يث ني

 ددديحث ة  ددددلحث لددديايح خلدددهمحامنليدددد حملدددنقاح خ مدددي جحي  ددددةح خددديحملدددني حصلدددديثثححث نليددد 
%حإديتحث منلي ث ند إع ح إليد ح79.7 ث  نإد م مة مدا ايم  يا  ةحة ن  ع ث م ن  ،حث  م  ي  

ث لددددهم حيث ة  ددددلحث لدددديايح خلددددهمحامنليدددد حملددددنقاح خ مددددي ج حي  ددددةح خدددديحملددددني حصلدددديثثح
.(ح مددي جحايدد احث ددنل  حث مل لددإيح111ث م ن دد ،حث  م  يدد .حادد ثحإ  يدد   حة دديحمة ييدد ح 

ث  م يد حح خيحملني حااحليثحمدتحصلديثثحث م ن د ،حث  م  يد  حاداح خديحلدل  حفد احث  ند س
 حح.%6:  ق  إملني  ملاحث ل ثل حي  ة
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إخلدددد،حايمدددد حث ددددنل  حث مل لددددإيحإدددد  قيث محث م  يدددد  ح خدددديحملددددني حصلدددديثثحث م ن دددد ،حاادددداح .2
( حيادد حص خدديحمددتحث يثلددلحث ظددلي  حممدد حيددي  حل ددي  حميددلث ي  ح خدديحة ن دد عحملددني ح2.36 

 ث ةي  حااا.ححث نل  حث مل لإيحإ  قيث محث م  ي ح خش ا ،ح خيحملني حصليثثحم ن  ،
ث مي إدددد حل ددددي  حميددددلث ي  ح خدددديحة ن دددد عحملددددني حث ددددنل  ححβ3نددددي  حةشدددد  سحمة مدددداحث  لددددلث ح .3

ث مل لددددددإيحإدددددد  قيث محث م  يدددددد ح خشدددددد ا ،حث ة مخدددددد حإادددددداحمددددددتحصلدددددديثثحم ن دددددد ،حث لددددددم ، ح
يث نظددد  ،حيث  قددداحيث نمددديي حث ةقددد   حيث نشدددييلحيث إ ددد ءحيث ظددد    ،حث ل ث يددد .حامددد حإخلددد،ح

 ،حيث نمدديي حث ةقدد   ح ادداحمددتحصلدديثثحم ن دد ،حث لددمح β3ايمدد حمة ييدد حمة مدداحث  لددلث 
.(ح خدددددددديح934.(ح  823.( ح :8:.( ح 841يث نشددددددددييلحيث إ دددددددد ءحيث ظدددددددد    ،حث ل ث يدددددددد ح 

ث ندديث ي حممدد حي اددلح خدديح ددلمحمة ييدد حث ددنل  حث مل لددإيحإدد  قيث محث م  يدد ح خشدد ا ،حث ة مخدد ح
 ديحلديثحث نظد  ،حيث  قداححB3إه  حث ليثث حإي م حإخل،حايم حمة يي حمة مداحث  لدلث ح

.(حممدد حي اددلح خدديحمة ييدد حث ددنل  حث مل لددإيحإدد  قيث محث م  يدد ح خشدد ا ،حث ة مخدد حإدد .ح126 
ث ل  إ حل ي  حميدلث ي  ح خديحة ف د احملدني حث دنل  ححβ3ا  ةحني  حةش  سحمة ماحث  للث ح

ث مل لدإيحإد  قيث محث م  يد ح خشد ا ،حث ة مخد حإادداحمدتحصلديثثحم ن د ،حث لدن م  حث ظدد   يح
حβ3يث إن يايمييددددد ،.حامددددد حإخلددددد،حايمددددد حمة ييددددد حمة مددددداحث  لدددددلث ححيث لدددددن م  حث منةدددددلل

.( ح872 خش ا ،حث ة مخ حإاداحمدتحصلديثثحم ن د ،حث لدن م  حث ظد   يحيث إن يايمييد ،ح 
.(ح خددديحث نددديث ي حممددد حيشدددي حة ددديح دددلمحمة ييددد حث دددنل  حث مل لدددإيحإددد  قيث محث م  يددد ح:3: 

 خشددد ا ،ححβ3 حمة مددداحث  لدددلث ح خشددد ا ،حث ة مخددد حإاددداحمددد هم.حاددد  ةحإخلددد،حايمددد حمة ييددد
.(حممدددد حيشددددي حة دددديحمة ييدددد حث ددددنل  حث مل لددددإيح132ث ة مخدددد حإلدددديثحث لددددن م  حث منةددددللح 
 إ  قيث محث م  ي ح خش ا ،حث ة مخ حإ .ح

ينددي  حث  ندد  جحث    دد حث لدد إق حمةدد   حصل دد حميلث يدد ح خدديحة ن دد عحملددني حث ددنل  حث مل لددإيح
تحةفنخ دد،ح يمدد حإدد  قيث محث م  يدد ح خشدد ا ،حث ة مخدد حإ  لدديثثحث م ن دد ،حملدداحث ل ثلدد حث ميلث يدد  حيث 

إي ه حمتحلياحث ي تحث  لإيح ملني حث نل  حث مل لإيحإد  قيث محث م  يد ح خشد ا ،حث ة مخد حإاداح
م هدد ح خددديحلدددل .حليددداحاددلم،حث  نددد  جحصل ددد حميلث يددد ح خدديحة ف ددد احملدددني حيمة ييددد حث دددنل  ح

 حإاددددداحمددددددتحصلددددديثثحم ن ددددد ،حث إن يايمييدددددد ،حث مل لدددددإيحإددددد  قيث محث م  يددددد ح خشدددددد ا ،حث ة مخددددد
يث لن م  ث ظددد   ي حيث  ف ددد احملدددني حيث  ن ددد عحمة ييددد حث دددنل  حث مل لدددإيحإددد  قيث محث م  يددد ح
 خش ا ،حث ة مخ حإليثحث لن م  حث منةلل.حإ  ي   حة يحة ن  عحملني حي لمحمة ييد حث دنل  ح
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م ن ددد ،حث لدددم ،حيث نمددديي ححث مل لدددإيحإددد  قيث محث م  يددد ح خشددد ا ،حث ة مخددد حإاددداحمدددتحصلددديثث
ث ةقددد   حيث نشدددييلحيث إ ددد ءحيث ظددد    ،حث ل ث يددد  حيث  ن ددد عحملدددني حيمة ييددد حث دددنل  حث مل لدددإيح

حإ  قيث محث م  ي ح خش ا ،حث ة مخ حإليثحث نظ  ،حيث  قا.ح
امددد حيةددد احث  دددلياحث نددد  يحمخفددد حث  نددد  جحث يظددد ي ح قيددد احملدددني حث دددنل  حث مل لدددإيح

 لقددديثححMTB ratioفلدددنفلثمح لدددإ حث قيمددد حث لدددياي حة ددديحث قيمددد حث ل ن يددد حإددد  قيث محث م  يددد  حإ
ث مخاي  ح خيحملني حااحش ا حمتحش ا ،حث ةي   حااح خديحلدل  حفد احث  ند سحث  م يد حملداح

حث ل ثل  حيمإيإ حلل حصليثثحث م ن  ،حث نيحن نم حة يه .
 

 (  نتائج ق اس مستو  التحفظ المحاسبى بالقوائم المال   لمشركال، كل عمى حيه، 4جيول رقم )
ح خلال الفترة الزمن   محل اليراس ، ومبوب  حس  أسواق المنتجال التى تنتمى إل يا.

            
 ب ان               

 
 أسواق المنتجال 

 مستو  التحفظ المحاسبى
 MTB السوق   لحقوق الممك   إلى الق م  اليفتر  بإسخيام نسب  الق م  

ratio 
عيي 

 المشاهيال
الحي 
 اةينى

الحي 
 اةعمى

الق م  
 اةنحراف المع ار  المتوسط 

 11.11 1.11 11.11 .118 11 وياثاانبخشوكيم

 1.18 11.11 11.11 8.81 11 الاسمنج

 11.88 11.11 18.11 .111 11 الاحصالاث و اننقم

 1.11 1.11 11.11 .111 11 انعقاسيانخطىيش 

 1.11 1.11 11.11 1.11 11 الاسخثماس انصناعً

 118.81 11.88 1111.11 1.18 11 انخشييذ وانبناء

 11.11 11.11 11.11 1.11 11 انصناعاث انغزائيت

 1.11 1.11 11.81 .11 11 الاسخثماس انمخعذد

  11.11 11.11 111.11  11.11-  181 اسىاق انمنخداث ككم 
 

 ددتحث يثلدددلححMTB(ح يددد لسحث قيمدد حث منيلددم ح  لددإ ح5يينيدد حمددتحث  ددلياحث لدد إثح اددمح 
ث ظددلي ح خدديحملددني حث شدد ا ،حث ة مخدد حإ لدديثثحث م ن دد ،حث  م  يدد حممدد حيددي  حل ددي  حميدددلث ي  ح
تحثفنخ د،ح يمد ح  خيحة ن  عحملني حث نل  حث مل لإيحإد  قيث محث م  يد ح خشد ا ،حث ة مخد حإهد  حيث 

 ةخديحلدإياححإي ه حمتحلياحث ي تحث  لإيح ملني حث نل  حث مل لإيحإ  قيث محث م  ي ح ااحم ه .
ث م ددددد احننلدددددمحاددددداحمدددددتحصلددددديثثحم ن ددددد ،حث نشدددددييلحيث إ ددددد ءحيث ظددددد    ،حث ل ث يددددد حيث لدددددم ،ح
يث نظد  ،حيث  قددا حإف ن دد عحملددني حث ددنل  حث مل لددإيحإدد  قيث محث م  يدد ح خشدد ا ،حث ة مخدد حإهدد  ح
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(ح24.83( ح 73.:2( ح 33.18( ح 64.99 حMTBليددداحإخلددد،حث قيمددد حث منيلدددم ح  لدددإ ح
ث نيث ي.حي خديحث    د حث فد حند ف احايمد حث دنل  حث مل لدإيحإد  قيث محث م  يد ح ااحم ه ح خيح

 خشدد ا ،حث ة مخدد حإ لدديثثحم ن دد ،حث إن يايمييددد ،حيث لددن م  حث ظدد   يحيث لددن م  حث منةدددللح
(ح ح72.:( ح :2.1 حMTBيث نمدددددديي حث ةقدددددد    حليدددددداحإخلدددددد،حث قيمدددددد حث منيلددددددم ح  لددددددإ ح

حث ي.ح(حح ااحم ه ح خيحث نيح8.72 ح (72.: 
ييةددد احث  دددلياحث نددد  يحمخفددد حمقددد  تح  نددد  جحايددد احث دددنل  حث مل لدددإيحإددد  قيث محث م  يددد ح

 .MTB ratioيمقي اححBasu خش ا ،حلل حااحمتح مي جح
 

 (  مقارن  نتائج ق اس التحفظ المحاسبى بالقوائم المال   لشركال الع ن ،6جيول رقم )
           ، ومبوب  حس  أسواق المنتجال MTB ratioومق اس  Basuطبقاً لكل من نموذج 

حالتى تنتمي إل يا. حح
أسىاق 

 انمنخداث

طبيعت 

 انمنافست

 MTB ratioنخائح مقياط  Basuنخائح نمىرج 

مسخىي 

انخحفظ 

 انمحاسبً

انخشحي  

 حناصنيا

قيمت 

انخحفظ 

 انمحاسبً

 انخشحي  حناصنيا

 وياثاانبخشوكيم
منافسبببببببببببببببت 

 احخكاسيت
1.11 1 1.11 8 

 الاسمنج
منافسبببببببببببببببت 

 احخكاس انقهت
1.11 1 11.11 1 

      الاحصبببببببببببببالاث

 واننقم

منافسبببببببببببببببت 

 احخكاسيت
1.11 1 11.11 1 

انخطببببببببببببببببببىيش 

 انعقاسي

منافسبببببببببببببببت 

 احخكاسيت
811 1 1.11 1 

الاسببببببببببببببخثماس 

 انصناعً

منافسبببببببببببببببت 

 احخكاس انقهت
1.11 1 1.11 1 

 انخشييذ وانبناء
منافسبببببببببببببببت 

 احخكاس انقهت
1.111 1 11.88 1 

انصبببببببببببببناعاث 

 انغزائيت

منافسبببببببببببببببت 

 احخكاسيت
1.1 1 11.11 1 

الاسببببببببببببببخثماس 

 انمخعذد

منافسبببببببببببببببت 

 احخكاسيت
-1.11 8 1.11 1 

 11.11 1.11 أسىاق انمنخداث ككم
 
 

ح
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ي لدإ حححBasu(حي يلحةنل ثح ديح ند  جحاداحمدتح مدي جح7يني حمتحث  لياحث ل إثح امح 
MTBدديحايدد احث دددنل  حث مل لددإيح حليددداحإخلدد،حايمددد حث ددنل  حث مل لدددإيحإدد  قيث محث م  يددد حح 

(ح خدددديحث ندددديث يح ادددد ح31.:2(ح ح 2.36 خشدددد ا ،ح  خدددديحملددددني حصلدددديثثحث م ن دددد ،حااددددا ح 
ث مقي لدديتح حممددد حيدددي  حل ددي  حميدددلث ي  ح خددديحة ن دد عحملدددني حث دددنل  حث مل لددإيحإددد  قيث محث م  يددد ح

ثحم ن دددد ،حث ةي دددد حاادددداح حيادددد  حث  ني دددد حننةدددد  احمددددعح ندددد  جح خشدددد ا ،ح خدددديحملددددني حصلدددديث
 حح3122 حيحالدد  ح حلدد  حح:311ث ل ثلدد ،حث لدد إق ح حم دداحل ثلدد حادداحمددتحث لددهخيح حلدد  ح

يث نيحة نمل،ح خديح مد  جحصفد  ح قيد احث دنل  حث مل لدإيحإد  قيث محث م  يد ح خشد ا ،ح ديحإي د ح
يي ددلحشددإ حةن دد ثحإدديتحادداحمددتح مددي جحث  مدد احث لددةيلي ح حادد ثحمددتح  ليدد حيمددتح  ليدد حصفدد  ح

Basuيمقيدد اححMTB ratioدديحن نيددد حصلدديثثحث م ن دد ،حث  م  يدد حن    يدد  حللدد حملدددني حح 
ث ددنل  حث مل لددإيحإدد  قيث محث م  يدد ح خشدد ا ،حث ة مخدد حإهدد حفدد احث  ندد سحث  م يدد حملدداحث ل ثلدد ح ح

 منةددلل.حادد  ةح يمدد ح ددلثحادداحمددتحلدديثحم ن دد ،حث إن يايمييدد ،حيحلدديثحم ن دد ،حث لددن م  حث
نددد نيح ددديحث م ثنددد حث  إةددد حث ي دددي حمددددتحليددداحملدددني حث دددنل  حث مل لدددإيحإددد  قيث محث م  يدددد  ح
ث شددد ا ،حث ة مخددد حإاددداحمدددتحصلددديثثحم ن ددد ،حث نشدددييلحيث إ ددد ءحيث ظددد    ،حث ل ث يددد حيث لدددم ،ح
يث نظددد  ،حيث  قدددا حإي مددد حنددد نيح ددديحث م ثنددد حث  إةددد حث فيددد س حمدددتحليددداحملدددني حث دددنل  ح

إيحإدددد  قيث محث م  يدددد  حث شدددد ا ،حث ة مخدددد حإادددداحمددددتحصلدددديثثحم ن دددد ،حث نمدددديي حث ةقدددد   حث مل لدددد
حيث لن م  حث ظ   يحيث إن يايميي ،حيث لن م  حث منةلل.ح

ي اتحااحني لح  ا حة نإ مح ث،حل   حةلظ  ي حإيتحملدني حث م   لد حإ لديثثحث م ن د ،ح
ث ند حن نمد حة يهد وح ا  إد حث ميلث يد ح خديحيملني حث نل  حث مل لإيحإ  قيث محث م  يد ح خشد ا ،ح

 مدت  حي  دةPearson Correlationإي لديتح ة نإد م اد ثحث نلد  احةلدنفلمحث إ لداحمقيد ا
لف ا ف ا ححح-:SPSSإ   مجح  ي ث ن  ي  ث منلي ث، إي   ، اي احيث 

Xijt:    ملدني حث م   لد  حمإقد ح م شد ح  دتحيةإدHHIحإلديثحث م دنجح " i "ث ة مخد حإد حح
ححححح".حt" يح ه ي حث ل  حث م  ي ح "J "ث ش ا ح

Yjit:  ددتحملددني حث ددنل  حث مل لددإيحإدد  قيث محث م  يدد حمق لدد  حإ لددإ حث قيمدد حث لددياي ححيةإدد 
 دديحح"i "" حث ة مخدد حإلدديثحث م ددنجححjة دديحث قيمدد حث ل ن يدد ح لقدديثحمخايدد حث شدد ا ح"ح

حححح".حt" ه ي حث ل  حث م  ي ح
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إي لدديتح فنإدد  حمإيةدد حيمة ييدد ح ة نإدد م ييةدد احث  ددلياحث ندد  يح ندد  جحنمإيددثحمقيدد اح
ث ة ادد حإدديتحملددني حث م   لدد حإ لدديثثحث م ن دد ،حيملددني حث ددنل  حث مل لددإيحإدد  قيث محث م  يددد ح

  خش ا ،حث ن حن نم حة يه 
 

سواق المنتجال ب رسون لمعلاق  ب ن مستو  المنافس  بأ (  نتائج إختبار مق اس إرتباط7جيول )
 ومستو  التحفظ المحاسبى بالقوائم المال   لمشركال التي تنتمي إل يا

 
correlations 

 انخحفظ  

 انمحاسبً
HHI 

 انمحاسبً انخحفظ

Pearson 

Correlation 
1 -.100

*
 

Sig. (2-tailed)  .039 

N 385 385 

HHI 

Pearson 

Correlation 
-.100

*
 1 

Sig. (2-tailed) .039  

N 385 385  
 

( ح8إي لديت حيث ديث لسحإ   دلياح ادمح  ة نإد م  مقيد ا ث لظ  ي  ث  ن  ج نلخيا مت ييني 
.ح( ح211%حيايم حل  إ ح مة ماحة نإد محإي لدييتح 6.(ح تح:14ة ف  احملني حث مة يي ح 

 يمة ييد  الدي ح ة نإد م   اد  .حمم حيقلمحل ي  حميلث ي  ح خديحي ديل% 6:  ق  إملني  ي  ة
يملدني حث دنل  حث مل لدإيحإد  قيث محث م  يد ح خشد ا ،.حيممد حاديح دلي ححHHIإيتحايم حم شد ح

يشي حة يحة ف  احملني حث م   ل حإيتحث شد ا ،حإلديثححHHIإ   ا حصتحة ن  عحايم حم ش ح
(حص دد حاخمددد حة ف يدد،حايمددد ح8ث م ددنج.حيينيددد حمددتحث  نددد  جحث لظدد  ي حث ددديث لسحإ   ددلياح ادددمح 

يمدددتح دددمحة ن ددد عحملدددني حث م   لددد حإلددديثحث م دددنج حاخمددد حصل ح  دددةحة ددديح يددد لسحح HHIم شددد ح
ملدددني حث دددنل  حث مل لدددإيحإددد  قيث محث م  يددد ح خشددد ا ،حث ة مخددد حإددد .حإمة ددديحة ف ددد احملدددني ح
ث نل  حث مل لدإيحإد  قيث محث م  يد ح خشد ا ،حث ة مخد حإ لديثثحث م ن د ،حث لنا  يد  حيث نديحننلدمح

يتحث شدددد ا ،حث ة مخددددد حإهددددد ح  ددددلحلدددددلا حث ل ددددي حم ددددداحلددددديثحإف ف دددد احملدددددني حث م   لدددد حإددددد
ث إن يايمييدد ،حيث نمدديي حث ةقدد    حي يدد لسحملددني حث ددنل  حث مل لددإيحإدد  قيث محث م  يدد ح خشدد ا ،ح
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ث ة مخ ح يحصليثثحم ن  ،حةلنا  حث قخ حم احليثحث لم ،حيليثحث نشدييلحيث إ د ء.حممد حيدي  ح
م لي حيمة يي حإيتحملدني حث م   لد حإ لديثثحث م ن د ،حل ي  حميلث ي  ح خيحي يلح  ا حة نإ مح

يملني حث نل  حث مل لإيحإ  قيث محث م  ي ح خشد ا ،حث ند حن نمد حة يهد  حيمدتح دمح  داحث  د اح
حث ياح خإلا.حح

حOne-way ANOVAيثلدلح ةن د    دي ث نإد يت نلخيدا اد  ةحةلدنفلمحث إ لداحةلدخي 
 ل ثلد حمدد حة ثحا  د،حا دد ةح د يثح ث،حل  دد حةلظدد  ي حإديتحملددني حث دنل  حث مل لددإيحإدد  قيث مح

 ايد ا فد ا مدت ث م  ي ح خشد ا ،حمإقد ح مإيةد حث م   لد حإ  لديثثحث ة مخد حإهد حصمح و حي  دة
لف ا ح-:SPSS يحإ   مجح ث ن  ي  ث منلي ث،إي   ،ح يث 

يثلدلح فنإد  حث  د يثح ةن د    ي ث نإ يت نلخيا يية احث  لياحث ن  يح ن  جحنمإيثحةلخي 
 يحملني حث نل  حث مل لإيحإ  قيث محث م  ي ح خش ا ،حمإق ح مإية حث م   ل حإ  لديثثحث ة مخد ح

حإه .
ح
ح
ح
ح
ح
ح
ح
ح
 حح

Xnj:  مإية حث م   ل حإليثحث م نجح  تحيةإ" n "ث د  حنةمداحإد حث شد ا حح" J"حإليداح 
ث ملخدديح قددمحيةمدديح هدد ح اددمح"ظدد  "حيث  ثحا  دد،حة ثحا  دد،حث شدد ا حنةمدداحإ  لدديثح

ح".2ث ش ا حنةماحإ  ليثثحث ملخي حيث ف   ي حمة  حيةميح ه ح امح"
:Yjt يةإدد ح ددتحملددني حث ددنل  حث مل لددإيحإدد  قيث محث م  يدد حمق لدد  حإ لددإ حث قيمدد حث لددياي ح

ححححح".t " ح يح ه ي حث ل  حث م  ي ح"حj"ة يحث قيم حث ل ن ي ح لقيثحث مخاي ح خش ا ح
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واحي لمفروق فى مستو  التحفظ  إتجاه فى التبا ن (  نتائج إختبار إسمو  تحم ل8جيول )
 المحاسبى بالقوائم المال   لمشركال طبقا لطب ع  المنافس  بالأسواق العامم  بيا

 
ANOVA 

طبيعت  – انمحاسبً انخحفظ

 انمنافست بالأسىاق

    

 
Sum of 

Squares 
Df 

Mean 

Square 
F Sig. 

Between 

Groups 
6533.891 1 6533.891 1.352 .246 

Within 

Groups 
1851292.535 383 4833.662   

Total 1857826.426 384    
 

 

 امد حإ   دليا يثلدل  ةن     ي ث نإ يت نلخيا  لخي  ث لظ  ي  ث  ن  ج نلخيا مت يني 
  دلمحي ديل ة دي يشدي  ممد ح(P-vale=.246%ح 6 دتححP-valeايمد ح ( ح يد لس9   ادم

ايمد حث دنل  حث مل لدإيحإد  قيث محث م  يد ح خشد ا ،حث ة مخد حح دي  ث،حل  د حةلظد  ي  ةفن  د ،
 إملدني  ي  دة إ  ليثثحث ملخي ح قمح تحث ش ا ،حث ة مخ حإ  ليثثحث ملخي حيث ف   ي حمةد   

.حممد حيدي  حل دي  حميدلث ي  ح خديحصتحةفدن بحمإيةد حث م   لد حإ  لديثثحث ة مخد حإهد ح% 6:  قد 
  ل ح   مي  ح ي    خيحملني حث دنل  حث مل لدإيحإد  قيث محث ش ا ، حم إيتحم   ل حملخي حيم 

حاإياحث   احث    يح خإلا.ح  م ث م  ي ح ه  حيمت
ي فنإ  حث ة ا حإديتحملدني حث دنل  حث مل لدإيحإد  قيث محث م  يد حيث قيمد حث لدياي ح خشد ا ، ح

لفد ا فد ا مدت إي لديت حي  دة ة نإد م ةلدنفلمحث إ لداحمقيد ا  ث منليد ث، إي  د ، ايد احيث 
ححح-:SPSSإ   مجح  ي ث ن  ي 

:Yjt  تحملني حث نل  حث مل لإيحإ  قيث محث م  يد حمق لد  حإ لدإ حث قيمد حث لدياي حة ديححيةإ 
ح.حححح" t  يح ه ي حث ل  حث م  ي ح"ح"ح ح jث قيم حث ل ن ي ح لقيثحث مخاي ح خش ا ح"

Xjt  :  ددتحث قيمدد حث لددياي ح خشدد ا ح"حيةإدد j دديح ه يدد حث لدد  حث م  يدد ح"ح"ح  t ."ليدداحنددمحح
 Kang) لل  حث قيمد حث لدياي ح شد ا ،حث ةي د ححTobin’sqث  نم لح خيحمقي اح

et al., 2010) :مإق ح خ مي جحث ن  ي 



 انعلاقة بيه خصبئص انبيئة انحىبفسية وانححفظ انمحبسبً........                         د/ علاء الدين توفيق إبراهيم   

111 

 

ح
MVjt = (MVEjt + PSjt + DEBTjt )     /   Tajt                         (4) 

حلياح:
MVjt  : خش ا ح"يةإ ح تحث قيم حث لياي ح jيح ه ي حث ل  حث م  ي ح"ح"ح  t"ح

MVEjt: "يةإد ح دتحث قيمد حث لدياي ح لألدهمحث ة ليد ح خشد ا ح j "ديح ه يد حح 
ح" t ث ل  حث م  ي ح"

PSjt   : يةإد ح دتحث قيمدد حث لدياي ح لألدهمحث ممندد  سح خشد ا ح"حjديح ه يدد حح"ح 
ح"t ث ل  حث م  ي ح"ح

DEBTjt  : يةإددددد ح دددددتح صاحث مددددد احث ة مددددداحميددددد بحة يددددد حث قيمددددد حث ل ن يددددد ح
ح"t " يح ه ي حث ل  حث م  ي حح"j " لأظياحمييخ حث  اح خش ا ح

TAjt  : يةإ ح تحث قيمد حث ل ن يد ح  مدف يحصظدياحث شد ا حح" j"ديح ه يد حح 
ح"t "ث ل  حث م  ي حح
ث ة اد حإديتحملدني حث دنل  حإي لديتح فإند  ح ة نإد م يية احث  لياحث ن  يح ند  جحمقيد ا

  ث مل لإيحإ  قيث محث م  ي حيث قيم حث لياي ح ش ا ،حث ةي  حف احث  ن سحث  م ي حملاحث ل ثل .
 ب رسون لمعلاق   إرتباط لمق اس الإحصائى (  نتائج الإختبار9جيول رقم )

 ب ن مستو  التحفظ المحاسبى بالقوائم المال   والق م  السوق   لشركال الع ن  
 خلال الفترة الزمن   محل اليراس 

ح
Correlations 

 انخحفظ  

 انمحاسبً

 انقيمت

 انسىقيت

 انخحفظ

 انمحاسبً

Pearson 

Correlation 
1 .139 

Sig. (2-tailed)  .006 

N 385 385 

 انقيمت

 انسىقيت

Pearson 

Correlation 
.139 1 

Sig. (2-tailed) .006  

N 385 385  
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 ادمح إ   دليا امد  إي لديت  ة نإد م ث لظد  يح مقيد ا ث فنإد    ند  ج نلخيدا مدت يينيد 
% حيايمددد حمي إددد ح مة مددداحة نإددد محإي لدددييتح6.(ح دددتح117(حة ف ددد احملدددني حث مة ييددد ح : 
 إديتحملدني  م ليد حيمة ييد  ة نإد م   اد  .( حممد حيدي  حل دي  حميدلث ي  ح خديحي ديل:24 

.ح% 6:  قد  إملدني  شد ا ،حيث قيمد حث لدياي ح هد  حي  دةإد  قيث محث م  يد ح خ ث مل لدإي ث دنل  
ح  احث   احث    اح خإلا.ح  م يمت

يإ  فدد ح دديحث  نإدد  حث  ندد  جحث لدد إق حمةدد   حيماددتحنخفددي ح ندد  جحث إلدداح دديح   دد ح ندد  ج.ح
لياحننم احث  ني  حث ي يح يحي ديلح  اد حة نإد محم ليد حي ث،حل  د حةلظد  ي حإديتحملدني ح

إيحإدد  قيث محث م  يدد ح خشدد ا ،حيملددني حث م   لدد حإ لدديثثحث م ن دد ،حث ندد حن نمدد حث ددنل  حث مل لدد
ة يه  حمم حيي  حصل د حميلث يد حندل محاداحمدتحث   يد حث لدن ثني ي حي  يد حث يدليمحث ن   لدي ح ديح

إد  قيث مح ث مل لدإي ث دنل   ن لدي حث ة اد حإديتحملدني حث م   لد حإ لديثثحث م ن د ،حيملدني 
ة ن دد عحلددلسحث م   لددد حإ لدديثثحث م ن دد ،حة ددديحنيلدديعح مدد ثحث مم  لددد ،حث م  يدد .حليدداحيددد ل ح

ث منل   ح  لحة لثلحث قيث محث م  يد  حإهدلبحنلقيدثحميد سحن   لدي حيث لدلحمدتحث يدليمحث ن   لدي ح
 خشدد ا ،حث ندديحن نمدد حة يهدد .ححصمدد حث  ني دد حث    يدد ح ننم دداح دد ح ددلمحي دديلح  ادد حإدديتحملددني ح

م  يدد ح خشدد ا ،حيمإيةدد حث م   لدد حإ  لدديثثحث ة مخدد حإهدد .حيمددتح ددمحث ددنل  حث مل لددإيحإدد  قيث محث 
 ن   حمإية حث م   ل حإ  ليثث حم إيتحم   ل حملخي حيم   ل ح   ميد  ح خديحملدني حث دنل  ح
ث مل لإيحإ  قيث محث م  ي ح خش ا ،.حإي م حننم احث  ني  حث      ح يحي ديلح  اد حة نإد محم ليد ح

ملني حث نل  حث مل لإيحإ  قيث محث م  ي حيث قيمد حث لدياي ح خشد ا ، حي ث،حل   حةلظ  ي حإيتح
 ث دنل   ممد حيدي  حل يداحميدلث يح دل مح  يد حليامد حث شد ا ،ح ديحن لدي حث ة اد حإديتحملدني 

إدد  قيث محث م  يدد حيث قيمدد حث لددياي ح خشدد ا ،.حليدداحيدد ل حة ن دد عحلددلسحث م   لدد حة دديح ث مل لددإي
تحا د ءسحي ة  يد ح مخيد ،حث شد ا حيإ  ند  يحنة ديمحايمد حث شد ا حنل ي حث لث سحث ةخي ح خديحنللدي

ا للحصالثبحليام حث ش ا ،.حيمم حايح لي حإ  د ا حي ديلحةنلد ثحإديتح ند  جحث إلداحي ند  جح
 Li, 2013; Dhaliwal, etث ل ثل ،حث ل إق حث م نإم حإمييديعحيادلبحث إلداحم داحل ثلد ح

al, 2014; Haw, et al., 2015, Ali, et al, 2014خديحث د ضمحمدتحةفدن بحث إي د حح 
 ث انظ لي حيث نش يةي حيث ن  يم حملاحث نمإيث.ح

يإ د ءث ح خديحم لددإث حيمادتحةلدنف  حث  ني دد حث ة مد ح خإلدداح ديحي ديلحصل دد حميلث يد حن يددلح
ي يلح  ا حة نإ محم لي حي ث،حل   حةلظ  ي حإيتحملني حث م   ل حإ لديثثحث م ن د ،حياداح
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مل لدددإيحإددد  قيث محث م  يددد ح خشددد ا ،حيث قيمددد حث لدددياي ح هددد  حإي مددد ح ني دددلحمدددتحملدددني حث دددنل  حث 
  اددد حإددديتحمإيةددد حث م   لددد حإ لددديثثحث م ن ددد ،حيملدددني حث دددنل  حث مل لدددإيحإددد  قيث محث م  يددد ح

ح خش ا ،حصيحث قيم حث لياي ح ه .حح
حححالنتائج والتوص ال -5

ن دد ياحث إلدداحل ثلدد حينلخيددداحث ة ادد حإدديتحفظدد   حث إي ددد حث ن   لددي حيث ددنل  حث مل لدددإيح
إ  قيث محث م  ي حيث قيمد حث لدياي ح خشد ا ، حليداحنإخدي حادلبحث إلداح ديحث  نمد لح خديحم هديمح
   ي حصظل  حث مظ   ح يحنقليمحةم  حمقن  ح خة ا حإيتحملني حث نل  حث مل لدإيحإد  قيث مح

احيمإيةد حث م   لد ح ديحصلديثثحث م ن د ، حيص د حاد  حث ة اد ح خديحث قيمد حث لددياي حث م  يد حياياد
 خشدد ا ،.حي قددلحلدد امحث إلدداحمددتحفدد احنلخيدداح ندد  جحث فنإدد  ث،حث لظدد  ي ح  دد ياحث إلدداح
 ددديحنقدددليمحصل ددد حميلث يددد ح خة اددد حإددديتحاياددداحث م   لددد ح ددديحصلددديثثحث م ن ددد ،حيملدددني حث دددنل  ح

يث قيمدد حث لددياي ح خشدد ا ، حيث ندديحيماددتحنخفيظدده ح دديح   دد ح ندد  ج.ححث مل لددإيحإدد  قيث محث م  يدد 
لياحننم احث  ني  حث ي يح يحي ديلح  اد حة نإد محم ليد حي ث،حل  د حةلظد  ي حإديتحملدني ح
ث ددنل  حث مل لددإيحإدد  قيث محث م  يدد ح خشدد ا ،حيملددني حث م   لدد حإ لدديثثحث م ن دد ،حث ندد حن نمدد ح

نم اح  ح لمحي ديلح  اد حإديتحملدني حث دنل  حث مل لدإيحإد  قيث محة يه .ححصم حث  ني  حث    ي ح ن
ث م  يددد ح خشددد ا ،حيمإيةددد حث م   لددد حإ  لددديثثحث ة مخددد حإهددد .حيمدددتح دددمح نددد   حمإيةددد حث م   لددد ح
إ  لددديثث حمددد إيتحم   لددد حملخيددد حيم   لددد ح   ميددد  ح خددديحملدددني حث دددنل  حث مل لدددإيحإددد  قيث مح

 حث     ددد ح ددديحي ددديلح  اددد حة نإددد محم ليددد حي ث،حل  ددد حث م  يددد ح خشددد ا ،.حإي مددد حننم ددداحث  ني ددد
 ةلظ  ي حإيتحملني حث نل  حث مل لإيحإ  قيث محث م  ي حيث قيم حث لياي ح خش ا ،.ح

يإ دد ءث ح خدديحث  ندد  جحث ميلث يدد حث لدد إق  حيماددتحةلددنف  حث  ني دد حث ة مدد ح خإلدداح دديحي دديلح
 ددد حةلظددد  ي حإددديتحملدددني حث م   لددد حصل ددد حميلث يددد حن يدددلحي ددديلح  اددد حة نإددد محم ليددد حي ث،حل 

إ لدددديثثحث م ن دددد ،حيادددداحمددددتحملددددني حث ددددنل  حث مل لددددإيحإدددد  قيث محث م  يدددد حيث قيمدددد حث لددددياي ح
 خشدددد ا ، حإي مدددد ح ني ددددلح  ادددد حإدددديتحمإيةدددد حث م   لدددد حإ لدددديثثحث م ن دددد ،حيملددددني حث ددددنل  ح

حث مل لإيحإ  قيث محث م  ي حصيحث قيم حث لياي ح خش ا ،.حح
     حيث  ن  جحث ميلث ي ح خإلا حييظ حث إ لاحإ امي حم هديمحث دنل  حي يحييءحث م  حث

ث مل لددإيح  ددلحة ددلثلحث قدديث محث م  يدد ح مدد ح دد حمددتحص دد  حةي  إيدد ح خدديحملددني حث شدد ا ،حيلدديثح
ث ي ثثحث م  ي حااا.حإ  ي   حة يحصاميد حث فد ح ديحث  نإد  حث ةيثمداحث إي يد حم داحفظد   ح
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ث مةددد يي حث مل لددإي ح  ددد ث ح ن  ي اددد حث مإ شدد ح خددديحاددد ث ث،حث لث سحث إي دد حث ن   لدددي ح  ددلحةظدددلث ح
حث ةخي حث م نإم حإةمخي حث نق ي حث م  يح خش ا ،.ح

ادد ثحييقنددد  حث إ لددداحإةددداحث ن  اددد ،حث إل يددد حث ملدددنقإخي حث م نإمددد حإمييددديعحفظددد   ح
 م دد احل ثلدد حث إي دد حث ن   لددي حيث ددنل  حث مل لددإيحإدد  قيث محث م  يدد ح خشدد ا ،حم هدد ح خدديحلددإياحث

ث ة ادددد حإدددديتحث ددددنل  حث مل لددددإيحإدددد  قيث محث م  يدددد ح خشدددد ا ،حيصإةدددد لحمنةددددللسح خم   لدددد حإ لدددديثثح
ث م ن  ،حث ة مخ حإه حم احةما  يد حةلد احث م دنجحيل دمحث لديثحيناد  يبحث دلفياحة ديحث لديث.ح

   يدددد حادددد  ةحل ثلدددد حث ة ادددد حإدددديتحث ددددنل  حث مل لددددإيحإدددد  قيث محث م  يدددد حيث منليدددد ث،حث إي يدددد حث ف
ث مليمدددد حإ  شدددد ا ،حم دددداحمفدددد م حث  مدددد ا.حإ  يدددد   حة دددديحل ثلدددد حث ة ادددد حإدددديتحث ددددنل  ح

حث مل لإيحإ  قيث محث م  ي حيصنة  حث م ث ة حث ف   ي .ح
ح
ح
ح
ح
ح
ح
ح
ح
ح
ح
ح
ح
ح
ح
ح
ح
ح
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