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 إطار مقترح لمقياس والإفصاح عن مقياس الأداء البديل المعد 
 (Non-GAAPالمحاسبية بخلاف المقبولة قبولًا عاماً )ئ وفقاً لممباد

 محمد رضا عبد الفتاح عبده خميل
 

 الممخص

إطار مقترح لمقياس والافصاح عن مقياس الاداء البديل  وضعييدف البحث إلى    
تحميل الحث بالب ويتناول .المحاسبية بخلاف المقبولة قبولًا عاماً ئ المعد وفقاً لممباد

ومزاياه ومنافعو )دوافع الإفصاح عنو( والإنتقادات  مقياس الاداء البديل مفيومتقييم الو 
البحث  مصخ  قد لو  .مقاس الاداء البديللقياس والافصاح عن ا مشاكلو  ،الموجية لو

يتسم بخاصية  مقياس والافصاح عن مقياس الاداء البديللوضع إطار مقترح  إلى
لتعزيز الإستفادة من المنافع المرجوة من الإفصاح  خاصية القابمية لممقارنةالإتساق و 

قياس ويؤدي . عن مقياس الأداء البديل والتغمب عمى الإنتقادات الموجية لو
المحاسبي ويساعد  جودة الإفصاح إلى زيادة والافصاح عن مقياس الاداء البديل

فى  ىافى فيم التغيرات فى الأعمال وتأثير الأخرين أصحاب المصالح و  المستثمرين
 .المستقبل

  

                                                           
  جامعة الإسكندرية. –قسم المحاسبة كمية التجارة  –مدرس مساعد 
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 مقدمة
 لتوفير إحتياجاتيم منتصدر الشركات التقارير المالية لأصحاب المصمحة    

التقارير القوائم المالية  وتتضمن تمك .القرارات بشكل سميمتخاذ إ لأغراضالمعمومات 
 الدولية( أوالأمريكية المحاسبية المقبولة قبولا عاماً )ئ ممبادل وفقاً إعدادىا  يتمالتي 

والموائح والقوانين السارية ذات الصمة باعتبارىا أساس مصداقية القوائم المالية التي 
 القوائم.يعتمد عمييا مراقب الحسابات عند إبداء رأيو الفني بشأن مصداقية تمك 

  
( أن PB Statement)4رقم الرأيوقد أعتبر مجمس مبادىء المحاسبة الامريكية في 

قائمة الدخل تمثل أىم معمومات القوائم المالية، حيث تعتبر المعمومات التي تحوييا 
كما  .المعمومات المتعمقة بربحية المنشأة الركيزة الأساسية لتقييم الأنشطة الاقتصادية

والدائنيين في معرفة  محتممينتفيد قائمة الدخل كل من المستثمرين الحاليين وال
، وكذا المصاريف اللازمة لمنشاط الايرادات من النشاط الرئيسي لممشروع وأنواعيا

صافي الدخل من النشاط ونصيب السيم و  ونسبة ىذه المصروفات إلى إجمالي الربح
تجاه الايرادات وصافي الدخل خلال السنوات وتفسير إمن ىذا الدخل، بالإضافة إلى 

 (      ٢٠٠٢أي زيادة أونقص في ىذا الاتجاه وكذا درجة الربحية. ) متولي، 
المعايير والباحثين بشأن منفعة الافصاح عن  يلممخاوف التي أثارىا واضع ونتيجة   

الاداء )مقياس  المحاسبية المقبولة قبولا عاماً ئ ممبادل الاداء المعد وفقاً مقياس 
والذي ي عبر عنو من خلال مكونات رقم  -الأداء الحقيقي لمشركة لتقييم (1)التقميدي(

المحاسبية ئ المبادحيث في ظل  -(bottom line net incomeصافي الدخل ) 
المقبولة قبولا عاماً ي سمح للإدارة بتصنيف أرقام محاسبية معينة في قائمة الدخل بما 
يؤثر عمى المعمومات الواردة في مقاييس الأرباح والتي تعتبر دائمة وأكثر إستمرارية 

ك مستخدمي مثل الأرباح التشغيمية، وىو الأمر الذي يؤثر عمي نظرة أو إدرا

                                                           
لمتعبير عن مقياس الأداء  " التقميدي مقياس الأداء الأرباح التقميدية أوسيتم إستخدام إصطلاح " (1) 

  GAAPالمعد وفقاً لممبادىء المحاسبية المقبولة قبولًا عاماً 
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 .المعمومات المحاسبية، ومن ثم التأثير عمى القرارات المتعمقة بالقيمة السوقية لمشركة
( 2010 Albring,) 
المحاسبية المقبولة قبولا عاماً انتقادات ئ لممباديواجة الإفصاح عن الدخل وفقاً  كما  
لأرباح مستقبمية لا يمكنو الاعتماد عمى النموذج  اً فالمستثمر بصفتو مشتري .رةثيك

الحالي للإفصاح عن الدخل في بناء نموذج التنبؤ بأرباح المستقبل، نتيجة لظيور 
ئ المبادمشكلات وصعوبات مرتبطة بالإفصاح الحالي عن الربح والخسارة في ظل 

قة بين الربح المحاسبية المقبولة قبولا عاماً، والتي تتمثل أىميا في عدم وجود علا
. الشركات المحاسبية المقبولة قبولا عاماً وبين تقدم وارتقاءئ ممبادوالخسارة وفقا لـ
حرية الإختيار أسباب حدوث الربح أو الخسارة مع  توضيحعدم  ذلك، بالإضافة إلى

ئ المبادالقواعد المحاسبية البديمة في معالجة عناصر قائمة الدخل في ظل  بين
عمى مجموعة من ي حتو تقائمة الدخل ، فإن وأخيراً  .ة قبولا عاماً المحاسبية المقبول

ات متطمب توفير حاولت مريكيةلأا الشركات لذلك، فإن .البنود غير المتجانسة
المحاسبية ئ لممبادقائمة الارباح المعدة وفقاً نشر  عن طريقالأطراف المختمفة 

وذلك كأحد متطمبات  (1) البديمة () أو قائمة الارباح  بخلاف المقبولة قبولًا عاماً 
  (٢٠٠٢) متولي،  الإفصاح الإختياري عن أرباح التشغيل. 

مريكية لحالة من الركود لأدى تعرض الولايات المتحدة اأ ،من ناحية أخري  
عمال أثير سمبى عمى نتائج ألى تإالاقتصادى فى بداية الثمانينات من القرن الماضى 

مر لألى خسائر، اإرباح وتحولت فى بعض الشركات لأنخفضت اإالشركات حيث 
فى العديد  ةدفع ذلك الإدار  وقد. تمك الشركاتسيم ألى إنخفاض أسعار إدى أالذى 

مكنيا من إعادة تحسين ربحيتيا ت   من الشركات الأمريكية الى البحث عن بدائل أخرى
بتكرت بعض الوسائل التى تمكنيا من ذلك ومنيا إ حيث ،لتحسين صورة المنشأة

 . الارباح البديمةقائمة 

                                                           
وفقاً الارباح المعدة " لمتعبير عن  أو مقياس الأداء البديل الارباح البديمةسيتم إستخدام إصطلاح " (1) 

  Non-GAAPلممبادىء المحاسبية بخلاف المقبولة قبولًا عاماً 
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 .التقميديةوالقوائم البديمة وجو للاختلاف بين القوائم أ أربعةىناك  وبصفة عامة فإن  
رؤية مستقبمية نتيجة لإعدادىا عمى أساس  البديمة ذاتالقوائم  عتبرتمن ناحية، ف

التقميدية ما القوائم أ تكرارىا في المستقبلإستمرارىا و عناصر النشاط الأساسية المتوقع 
ومن ناحية لممنشأة.  الأحداث الماضية، حيث تستخدم لقياس ذات رؤية تاريخيةفيى 

فى حين تعتمد  إدارة الشركة فتراضاتإعدادىا عمى إفى  البديمةتعتمد القوائم أخرى، 
القوائم ن تكون أيجب  ومن ناحية ثالثة، عمى ما حدث فى الواقع. التقميديةالقوائم 
تسمح للادارة بقدر من المرونة والإبداع.  البديمةن القوائم أحقيقية فى حين  التقميدية

عداد إن أية قواعد تنظيمية فى حين أعمى القوائم البديمة لا تستند ومن ناحية رابعة، 
رباح المعدة وفقاً لأاعتمد عمى مبادىء محاسبية متعارف عمييا. تمثل ي القوائم التقميدية

ئ لممبادالمعدة وفقاً الأرباح ما أ التقميدي الربح المحاسبية المقبولة قبولًا عاماً ئ لممباد
 (٢٠٠٢. )منصور، تمثل الربح البديل المحاسبية بخلاف المقبولة قبولًا عاماً 

، أن مقياس الأداء التقميدي لم يعد يوفر المعمومات الكافية التي مماسبقويتضح   
تفي بإحتياجات المستخدمين لإتخاذ القرارات المناسبة. لذا، ظير الاتجاه الجديد نحو 

العديد من الجيات التنظيمية  تتجيإ حيث عن مقياس الأداء البديل،قياس والإفصاح 
 .البديمةفصاح عن معمومات الأرباح في الدول المتقدمة لوضع قواعد تنظيمية للا

وعمى الرغم من ذلك لم يكن ىناك مبادرة عمى المستوى الميني في الدول النامية 
)خاصة في مصر( لتنظيم ومحاولة الاستفادة من ذلك الافصاح التكميمي )الافصاح 

البحث تيدف سي( مثمما حدث في الدول المتقدمة. لذا البديمةالأرباح عن معمومات 
عن  الافصاحالقياس و المتعمقة بوالدراسات السابقة الاصدارات المينية  ل وتقييمتحمي

مقياس إطار مقترح ل البديمة( لوضعمعمومات الأرباح  )أومقياس الأداء البديل 
مقياس الأداء البديل لتعزيز الإستفادة من المنافع المرجوة من الإفصاح عن والإفصاح 

عن مقياس الأداء البديل والتغمب عمى الإنتقادات الموجية لو، وبما يسيم في زيادة 
فى فيم جودة الإفصاح المحاسبي ويساعد المستثمرين وأصحاب المصالح الأخرين 

سيتم تقسيم الأجزاء وتحقيقاً ليدف البحث  .فى المستقبل ىاالتغيرات فى الأعمال وتأثير 
 التالية من البحث عمى النحو التالي:
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 مقياس الأداء البديل. لالخمفية التنظيمية .١
 مفيوم مقياس الأداء البديل..٢
 دوافع الافصاح عن مقياس الأداء البديل. .٣
 الانتقادات الموجية للافصاح عن مقياس الأداء البديل..٤
 .المحاسبية بخلاف المقبولة قبولًا عاماً ئ وفقاً لممبادوالافصاح القياس أسس  .٥
مقياس الأداء البديل المعد وفقاً لمقياس والإفصاح عن  الاطار المقترح.٦

 .عاماً  لممبادىء المحاسبية بخلاف قبولاً 
 التنظيمية لمقياس الأداء البديلالخمفية  -١
 ٧٨٩١في الولايات المتحدة الامريكية عام   مقياس الأداء البديلبدأ الاىتمام ب   

( إلا أنو لا توجد قواعد منظمة لمقياس forma Earnings Pro)حيث يطمق عميو 
.  Frederickson and iller,2004)والافصاح عن مقياس الأداء البديل )

وحديثاً تزايد إىتمام الييئات والمنظمات المينية في الولايات المتحدة الامريكية ودول 
بإصدار قواعد  جنوب أفريقيا وكندا وأوروربا ونيوزيمندا وأستراليا( )مثل أخرى مختمفة

الافصاح عن مقياس الأداء البديل الطابع يأخذ و  .منظمة لمقياس الأداء البديل
الإلزامي في بعض الدول كما ىو الحال في الولايات المتحدة الامريكية ) إذ تمتزم 

  تذوال الأوراق انًانيتنجنت الصادرة عن  Gاللائحة الشركات المدرجة في البورصة ب

((SEC  عند الافصاح عن مقياس  الأداء البديل( وجنوب أفريقيا )إذ ىناك متطمب
و  المحاسبية المقبولة قبولًا عاماً ئ ممبادإلزامي للافصاح عن الأرباح المعده وفقاً ل

والعناصر التي يتم  قبولًا عاماً المحاسبية بخلاف المقبولة ئ ممبادالأرباح المعده وفقاً ل
يعتبر و (. المحاسبية المقبولة قبولًا عاماً ئ ممباداستبعادىا من الأرباح المعده وفقاً ل

حيث الولايات المتحدة الامريكية في جنوب أفريقيا أكثر تنظيماً من  القياس والإفصاح
مقياس إلى  ولالتقميدي لموص مقياس الأداءلازالت العناصر التي يتم استبعادىا من 

البديل غير محددة بما يفتح مجال لإدارة الارباح نتيجة قيام المديرين بتحديد  الأداء
القائم في جنوب أفريقيا  الحالتمك العناصر بالطريقة التي يرونيا، عمى عكس 

البديل في جنوب أفريقيا يخضع  مقياس الأداء، كما أن Venter,2014)دراسة )
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 في الولايات المتحدة الامريكية حتى صدور نشرة الـلممراجعة عمى عكس الحال 

PCAOB  ١٠٢۳عاو. 
، يأخذ الإفصاح عن مقياس الأداء البديل الطابع الإختياري في أخرىمن ناحية    

كندا وأوروربا ونيوزيمندا وأستراليا، إذ لم ت مزم المبادرات والتوصيات الصادرة من جانب 
نما وفرت إرشادات  الجيات المينية الشركات بالإفصاح عن مقياس الأداء البديل، وا 

من خلال تمك المبادرات والتوصيات، والتي تتشابو مع الاجراءات التي قدمتيا اللائحة 
G  إلا أن تمك يكون الافصاح مضمل لاأ الولايات المتحدة الأمريكية وذلك بيدففي .

توفير بيان واضح بشأن ما إذا كانت المعمومات في أنيا طالبت  تختمف الإرشادات
. وقد تمثمت في الدولة تم مراجعتيا أو فحصيا وفقاً لمعايير المراجعة البديمةالمالية 

والتي تتشابو مع في الولايات المتحدة الأمريكية  Gالإجراءات التي قدمتيا اللائحة 
لا يكون ذلك أ لضمانكندا وأوروربا ونيوزيمندا وأستراليا  في كل منالإجراءات 

 فيما يمي: الافصاح مضمل

  أىمية متساوية أو  التقميديةعن المعمومات المالية يعطي الإفصاح يجب أن
 .المقابمة البديمةأكبر مقارنة بالمعمومات المالية 

 البديمة والتي  يجب مراعاة توافر الخصائص النوعية لممعمومات المحاسبية
 . تتوفر لممعمومات المحاسبية التقميدية

  بطريقة تميزىا عن  البديمةيجب ان يوضع مسمي واضح لممعمومات المالية
 التقميدية.المعمومات المالية 

  البديمة.يجب تقديم تفسير واضح حول كيفية حساب المعمومات المالية 
  المعمومات المالية و  ةالتقميدييجب توفير تسوية بين المعمومات المالية

بشكل منفصل لكل بند وشرح كل تعديل ميم. ويجب أن ت ظير  البديمة،
 البديمةالتسوية كيفية حساب الأرقام حيث يتم توفير المعمومات المالية 

 .المقارنة لمفترة السابقة
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  يجب أن ت درج الأسباب بشأن لماذا يعتقد المديرين أن الإفصاح عن
لممستثمرين لفيم النتائج والمركز المالي  ةتعتبر مفيد ديمةالبالمعمومات المالية 

 لمشركة.
  ذا كان ىناك تغير في المدخل  ،من فترة لأخري متسقيجب إتباع مدخل وا 

 عن الفترة السابقة، ينبغي توفير شرح لطبيعة التغير وأسبابو وأثره المالي.
  متحيزة ولا تستخدم لتجنب الإفصاح  البديمةيجب ألا تكون المعمومات المالية

 .عن الأخبار السيئة لمسوق
  من المحتمل أن تحدث و يجب ألا توصف البنود التي حدثت في الماضي

 .في المستقبل بأنيا تحدث لمرة واحدة أو غير متكررةبدرجة معقولة 

 مقياس الأداء البديل مفيوم-٢
ييدف ىذا الجزء إلى تحديد مصطمح ومفيوم محدد وشامل لماىيو مقياس الأداء 

تناول تعريف مقياس الأداء البديل عمى مستوى  اليدف سيتمالبديل. وتحقيقاً ليذا 
 الاصدارات المينية، وتحميل وتقييم الدراسات السابقة ذات الصمة.

 مفيوم مقياس الأداء البديل وفقاً الاصدارات المينية ١/۲
، SECإتفق كل من لجنة تدوال الأوراق المالية عمى مستوى الاصدارات المينية،    
وىيئة الاوراق المالية الكندية، ، IOSCO ىيئة المنظمات الدولية لأسواق المالو

مقياس  بشأن تعريف مقياس الأداء البديل باعتباره PWC برايس ووترىاوس كوبرز
المركز المالى أو التدفق النقدى،  ووالمستقبمى، أعددى عن الإداء المالى السابق 

التى  المبادىء المحاسبية المقبولة قبولًا عاماً من  أكثرلا يخضع لواحد او  والذي
 :في شكل ك إما، وذلالتقميدية للافصاح فى القوائم المالية الشركةا تتبعيإ

 المركز قائمة  مدرجة في قائمة الدخل أو مبالغتعديل  د المبالغ أواستبعإ
 .ةالتقميدي يةالنقد اتالمالى أو التدفق
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  عمى نحو يعطي نفس تأثير تضمين مبالغتعديل  أو) مبالغ  تضمينأو 
 .ةالتقميدي المقاييس ىاداالتى إستبع لتمك ( مبالغ

المجمس الاستشاري لمجمس معايير التقرير المالي في حين يعتبر كل من    
، لجنة أسواق  SAICA، معيد جنوب أفريقيا لممحاسبين القانونيينIFRS  الدولية

، لجنة أسواق FMA، ىيئة سوق المال في نيوزيمندا CESRالمال الاوروبية 
التي بأن المعمومات المالية البديمة ىي المعمومات المالية  ASICالمال الاسترالية 

تفصح عنيا وفقاً لأساس يختمف عن المبادىء المحاسبية المقبولة قبولًا عاماً. وقد 
تستبعد المعمومات المالية البديمة بعض المعاملات أو أرصدة تخضع لأسس قياس 

عتراف  ممبادىء المحاسبية المقبولة لالمطموبة أو المسموح بيا وفقاً  تتفق مع تمكوا 
 قبولًا عاماً.

 مدراسات السابقةوفقاً لمفيوم مقياس الأداء البديل  ۲/۲
يمكن تقسيم الدراسات السابقة إلى أربعة مجموعات، حيث تتناول المجموعة    

الأولى اليدف من إعداد مقياس الأداء البديل، وتتناول المجموعة الثانية خصائص 
اس الأداء مقياس الأداء البديل، وتتناول المجموعة الثالثة أساس القياس لمقي

 البديل، وتتناول المجموعة الرابعة أنواع المقاييس البديمة.
تمثل الماليدف من إعداد مقياس الأداء البديل  فمن ناحية تناولت بعض الدراسات    

كثر غنى بالمعمومات، أأنو )بشكل متزايد(  ذي ي عتقدال الربحاس يفى الوصول الى مق
داء الشركة فى المستقبل )الارباح والتدفقات النقدية(، وبالتالى أ نكثر دلالة عأنو أ أي

الربح التقييم التى يقوموا بيا. لذلك، يتم تعديل  لأغراضفيى مفيدة لممستثمرين 
كثر ألى مفيوم إلى النقدية لموصول إستمرار أو القرب لإوفقا لمعايير مثل ا التقميدي
 ,Venter ؛ Albring et al, 2010) رباح المتكررة أو النقدية .لأتمثيلًا ل
 (  Elliott, 2006  ؛Hitz, 2010؛ Curtis et al, 2014؛ 2014

 خصائص مقياس الأداء البديلل في تناوليا الدراسات إختمفتومن ناحية ثانية،   
أوضحت نجد أن غالبية الدراسات ف،  تبعاً لموضع التنظيمي في الدولة محل الدراسة

عن عداده ونشره إداء يتم أاس يمقأنو في مقياس الأداء البديل تتمثل خصائص  أن
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ئ لمباد عداده وفقاً إيتم أنو و مقياس الأداء التقميدي  بالإضافة إلى المديرين طريق
ذي يتم من خلالو رباح اللأاس ايمق أنوالمقبولة قبولًا عاماً، و ئ محاسبية بخلاف المباد
بالبنود غير  التقميديةالموجود فى قائمة الدخل  (bottom-line)تعديل الرقم النيائى 

)مؤقتة( أو غير معبرة عن الارباح  و التى يراىا المديرين غير متكررةأالعادية 
بالتالي ختيارى و إعادة بشكل يتم  مقياس الأداء البديل عن الإفصاحأن ، و المستقبمية

 Elshafie ؛  ,Entwistle et al  2006؛  Hitz, 2010). خضع لممراجعةيلا 
et al, 2010 ؛Solsma, and Wilder, 2015؛ Johnson and Schwartz Jr., 

-Shiah؛ Marques, 2010؛ Andersson and Hellman, 2007؛ 2005
Hou and Teng, 2016 ؛Bowen et al, 2005 9002؛ Miller, ؛ 

Frederickson and Miller,2004؛ ٢٠١٠؛ سميم،٢٠٠٢منصور، ؛ Aubert, 
 ,Bansal et al؛ Nichols et al, 2005؛ Isidro and Marques, 2013؛ 2010

 .(et al, 2007 Bhattacharya؛  Allee et al, 2007؛2013
مقياس الأداء البديل )يطمق عميو في  أنفتوضح  (Venter, 2014دراسة ) أما   

( يعبر عن مقياس إضافي للأداء Headline Earningsجنوب أفريقيا بمسمى 
لا تتأثر بالخيارات التقديرية يقوم عمى إستبعاد بنود محددة من مقياس الأداء التقميدي 

 البديل الأداءقامت بإختبار مقياس  (Albring et al, 2010)دراسة و . لممديرين
(، والذي  non- GAAP core earning)والذي ي شار لو  S&Pالمحدد من قبل 

لممبادىء  رباح التشغيمية المعدة وفقاً لأمن ا بنود محددةأو إضافة ى إستبعاد يقوم عم
المحاسبية المقبولة قبولًا عاماً) وىو ما يختمف عن الوضع القائم في أمريكا حيث لا 

نما تتحدد وفقاً لما  )مؤقتة(  غير متكررةبأنيا يراه المديرين يوجد ىناك بنود محدده وا 
كثر ملائمة  أقيمة  تتوفر لومقياس بيدف توفير  ح المستقبمية(أو غير معبرة عن الاربا

 .سواق رأس الماللأ
تناولت أساس القياس لمقياس الأداء إتفقت الدراسات التي ومن ناحية ثالثة،    

مقياس الاداء إلى / من  ستبعاد بنود محددةإإضافة أو عمى أنو يتم  البديل
؛  ,Entwistle et al  2010؛ Venter, 2014 ؛Hitz, 2010. )التقميدي

Albring et al, 2010 ؛et al, 2003  Bhattacharya ؛ Elshafie et 

http://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0165410103000557
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al, 2010 ؛Solsma, and Wilder, 2015؛ Johnson and Schwartz 
Jr., 2005 ؛Andersson and Hellman, 2007 ؛Shiah-Hou and 

Teng, 2016 ؛Bowen et al, 2005 2002؛Miller , ؛ Frederickson 
and Miller,2004؛٢٠١٠؛سميم،٢٠٠٢منصور، ؛Choi and 

Young,2015؛Rainsbury et al,2013؛Rainsbury et al,2015  ؛
James and Michello,2009 ؛Doyle et al, 2003   ؛Huang and 

Skantz, 2016؛ Bansal et al, 2013 ؛Brown et el, 2012   ؛

Wang, 2014 ؛Nichols et al, 2005 ؛Bhattacharya et al,2007؛ 
Frankel et al, 2011)  

البديمة، عمى  أنواع المقاييسومن ناحية رابعة، تناولت العديد من الدراسات    
 ,Curtis et al؛ Reimsbach, 2014  ؛Hitz, 2010سبيل المثال )

 (؛ Hitz, 2010فقد ميزت دراسة )  et al, 2003 (Bhattacharya؛ 2014
بين مفيومين لمعمومات الأرباح البديمة وىما ( Reimsbach, 2014ودراسة ) 

س الأداء البديمة ". وتشمل "مقاييس " و "مقايي عناصر معينة "مقاييس الارباح قبل
" عمى سبيل المثال الأرباح قبل الضرائب، الأرباح قبل  عناصر معينة الارباح قبل

الضرائب والفوائد، الأرباح قبل الضرائب والفوائد والإىلاك والمخصصات. وتمثل ىذه 
الضرائب  ويستبعد منيا الضرائب أو الضرائب والفوائد أو التقميديةالمقاييس الأرباح 

عناصر  والفوائد والإىلاك والمخصصات. وعمى ىذا النحو فإن "مقاييس الارباح قبل
" تعتبر أحد أنواع المقاييس البديمة عمى الأقل من الناحية الشكمية. وتعتبر  معينة

" قابمة لممقارنة ويتم الإفصاح عنيا بإنتظام في  عناصر معينة "مقاييس الارباح قبل
صمب القوائم المالية أو في الملاحظات المتممة لمقوائم المالية. وعمى العكس من 

الضرائب أو  )مثلعمى أساس بنود معينة  دلا تعذلك، فإن "مقاييس الأداء البديمة " 
نما عمى أساس إستبعاد بنود محددة وفقاً ل قات الادارة )مثل نف وجيو نظرالفوائد( وا 

"مقاييس  وتمثلالمكاسب غير المتوقعة من مبيعات وحدات الاعمال(.  ،اعادة الييكمة

http://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0165410103000557
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"مقاييس مقاييس  أيضا تشمل وقدالارباح المتكررة، الطبيعية، المعدلة. الأداء البديمة " 
 المتكررة.  أساس العناصرالمعدلة عمى "  عناصر معينة الارباح قبل

 et al, 2003ودراسة ) Curtis et al, 2014)كما أضافت دراسة ) 
(Bhattacharya    نوعاً أخر من المقاييس البديمة وىوStreet Earnings  وىو

ىو يعبر عن الربح  I/B/E/Sيمثل خدمو يقدميا المحممين وي طمق عميو  مقياس 
 دالتشغيمي الفعمي )الفرق بين الايراد التشغيمى والتكاليف التشغيمية مقسوما عمى عد

 .الاسيم العادية(
أنو عمى الرغم من  الدراسات السابقة والاصدارات المينية  من يستخمص الباحث   

انربخ الأساسي تعدد المصطمحات المستخدمة في التعبير عن مقياس الأداء البديل ) 

انربخ انًعذل، الأرباح قبم انعناصر غير  الأرباح اننقذيت،أو ، أو انربخ انطبيعي، 

تعبر  فإن كل المصطمحات(  Non-Statutory ، الربح غير القانوني)انًتكررة
عن نتيجة واحدة وىي أنو مقياس معد وفقاً لمبادىء محاسبية بخلاف المقبولة قبولًا 

لممبادىء  باحث استخدام مصطمح مقياس الاداء البديل المعد وفقاً لذا يقترح ال .عاماً 
 تعريف ذلك المقياس باعتباره كما يقترح الباحث . عاماً  المحاسبية بخلاف قبولاً 

الأداء مقياس  بالإضافة إلى ويخضع لممراجعة دارةلإا توفرهمقياس أداء إضافي "
تخضع لإختيار الإدارة من  لاستبعاد بنود محدده إيعتمد عمى إضافة أو و  التقميدي

التي تتصف  توفير معمومات عن الأرباح، بيدف الأداء التقميديمقياس 
ر يوفبالإفصاح عنو لت، وتمتزم جميع الشركات المسجمة في البورصة بالإستمرارية

ن المستثمرين من تقييم أداء الشركات عمى أساس يمكولتخاصية القابمية لممقارنة 
 . " ن الانشطة غير المتكررةالانشطة الرئيسية دو

من الذي يقوم بإعداد المقياس البديل  يحددالتعريف  ىذاويري الباحث أن    
لبنود التي يتم إضافتيا أو استبعادىا بحسب الحالة بوصفيا احدد ي)الشركة(، كما أنو 

عداد المقياس البديل إاليدف من التعريف يحدد  كمابنود أو أنشطة غير متكررة. 
الحالي لمشركة بشكل حقيقي وعادل بالتركيز عمى  المركزالمتمثل في تصوير 

التعريف  فإن الانشطة الرئيسية دون الانشطة غير المتكررة. وبالإضافة إلى ذلك،

http://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0165410103000557
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 ارستمر الايوفر نظره مستقبمية من خلال إتصاف الارباح المفصح عنيا بخصائص 
مراجعة لإضفاء الثقة عمييا لمالمقياس البديل  عمى خضوعف التعري كما يؤكد )دائمة(.

 ولضمان عدم تضميل أصحاب المصمحة.
 مقياس الاداء البديلفصاح عن لإدوافع ا- ٣

ييدف ىذا الجزء إلى تحديد مبررات ودوافع الإفصاح عن مقياس الأداء البديل.     
 الاصدارات المينية والدراسات السابقة ذات الصمة.  سيتم تحميلوتحقيقاً ليذا اليدف 

 إتضح لمباحث من تحميل الاصدارات المينية والدراسات السابقة ذات الصمة أن وقد  
مبررات ودوافع الإفصاح عن مقياس الأداء البديل تتمثل في إنخفاض قيمة  أىم

، وتوفير معمومات إضافية مناسبة التقميديةوجودة المعمومات المحاسبية لقائمة الدخل 
وذات قيمة لا توفرىا القوائم التقميدية، والتأثير عمى تقييم المستثمرين لأداء الشركة 

عمى أداء المؤقتة وتلافي تأثير الاحداث السمبية  بصورة إيجابية بدلًا من تضميميم،
لدخل المنشأة، وتحسين شفافية الافصاح عن الارباح نتيجة الفصل بين مصادر ا

  بشئ من التفصيل كما يمي:  وسيتم تناول ىذه الدوافع)المتكررة، غير المتكررة(. 
إنخفاض قيمة وجودة المعمومات يرجع إستخدام مقياس الأداء البديل إلى  أولا:

و أرباح لألنخفاض فى القدرة التفسيرية لإ ، نتيجةالتقميديةالمحاسبية لقائمة الدخل 
فيى محصمة لمجموعة من البنود المتكررة وغير  الدخل،الخسائر التى تظيرىا قائمة 

 ،المتكررة والنقدية وغير النقدية والتى تؤثر عمى النتيجة التى تظيرىا قائمة الدخل
رباح لألمتنبؤ با عمى المعمومات التقميدية لا يمكن لممستثمر الاعتماد فإنو وبالتالى

رباح تتسم بعدم القدرة عمى لألقياس ا التقميديةلمعايير المحاسبية ا . كما أنالمستقبمية
أن  فضلًا عن، سابقةالفترة الداء المنشآت خلال أعن بصدق صورة تعبر  وفيرت

لتأثير ، ومن ثم االمديرين يمارسوا حرية الإختيار فى تصنيف المعمومات المحاسبية
أيضا، . المتعمقة بالقيمة السوقية لممنشأةدراك المستخدم والتأثير عمى القرارات إعمى 
لى إفى الصناعات الخدمية والتصنيعية  البديمةرباح لأفصاح عن الإاب الاىتماميشير 

ن ىناك قصوراً فى معايير أرباح لجميع الصناعات و لأعدم ملاءمة قواعد حساب ا
 Campbell؛ Hirshleifer and Teoh, 2003) المحاسبة فى تمك الصناعات.
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and Lopez,2010 ؛Elshafie et al, 2010 ؛٢٠٠٢منصور،؛  Albring 
et al, 2010؛ Liu and Pae, 2005؛  Kolev et al, 2008) 

توفير معمومات إضافية مناسبة وذات يؤدي إستخدام مقياس الأداء البديل إلى  ثانياً:
ستمرارىا فى إساسية المتوقع لأرباح الأعكس ا، فيو يقيمة لا توفرىا القوائم التقميدية

رباح يقمل من لأمن ا غير المتكررةالعناصر غير النقدية و  إستبعادن لأالمستقبل 
فيم الأداء التشغيمى الأساسى لمشركة، السيولة أو ويؤدي إلى ، رباحلأتشويش مقياس ا
، فضلًا عن توفر مؤشرات بشأن نتأئج الأعمال فى الماضى ، والتي قدالمركز المالى

 IFRSالمجمس الاستشاري لـمجمس معايير المحاسبة الدولية ؤ. )المساعدة في التنب
Advisory councilىيئة المنظمات الدولية لأسواق المال  ؛ IOSCOهيئة  ؛

 Campbell ؛ PWC برايس ووترىاوس كوبرز ؛ CAS الاوراق المبلية الكندية
and Lopez, 2010 ؛Bhattacharya et al,2003؛Black et 

al,2012؛Abarnell and Lehavy, 2007؛  Heflin and Hsu, 2008؛ 
Doyle et al,2013؛ Liu and Pae, 2005 ؛Hitz, 2010؛ 

Reimsbach, 20149002؛ Miller,؛٢٠١٠سميم، ؛ ٢٠٠٢منصور،  ؛Choi 
and young,2015؛Rainsbury et  al, 2013 ؛Marques, 2006 

 )  Yi, 2012؛Johnson and Schwartz Jr., 2005؛
التأثير عمى تقييم المستثمرين لأداء يؤدي إستخدام مقياس الأداء البديل إلى  ثالثاً:

إستبعاد البنود غير المستمرة ، حيث يتم الشركة بصورة إيجابية بدلًا من تضميميم
)غير المتكررة( سواء كانت ذات تأثير إيجابي أو سمبي عمى رقم الأرباح.   

(Abarnell and Lehavy, 2007؛ Marques,2010) 
المؤقتة تلافي تأثير الاحداث السمبية  مني مكن إستخدام مقياس الأداء البديل  رابعاً:

 المتكررة.سية عمى أداء المنشأة نتيجة التركيز عمى عناصر الأرباح الأسا
 (٢٠٠٢منصور،)

ي مكن إستخدام مقياس الأداء البديل من تحسين شفافية الافصاح عن الارباح  خامساً:
، غير المتكررة(، كما يمكن أن تساعد )المتكررةنتيجة الفصل بين مصادر الدخل 
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-crossمقارنات السلاسل الزمنية  إفصاحات معمومات الأرباح البديمة عمى إجراء
sectional الدوري والقابمة لمتحكم فييا.  بشكل متقن لمعناصر الجوىرية للاداء

(Young, 2014؛ Andersson and Hellman, 2007 ) 
 لمقياس الاداء البديلالانتقادات الموجيو  -٤

بالرغم من المنافع العديدة التي تشير إلييا الاصدارات المينية والدراسات    
 البديل. لذا،لمقياس الاداء ىناك مجموعة من الانتقادات الموجيو  السابقة فإن

لمقياس الاداء البديل. وتحقيقاً ليذا الانتقادات الموجيو ييدف ىذا الجزء إلى تحديد 
 الاصدارات المينية والدراسات السابقة ذات الصمة.  سيتم تحميلاليدف 

وقد إتضح لمباحث من تحميل الاصدارات المينية والدراسات السابقة ذات الصمة أن   
إمكانية قيام الادارة بمحاولة لمقياس الاداء البديل تتمثل في  الانتقادات الموجيوأىم 

ومن ثم أسعار الأسيم، وعدم  متعمدة لمتلاعب بتصوارت المستثمرين عن أداء الشركة
وجود إرشادات أو معايير يمكن استخداميا عند إعداد معمومات الأرباح البديمة، عدم 

الشركة عمى مدار فترات مختمفة نتيجة القابمية لممقارنة عبر الشركات أو حتى لنفس 
عدم وجود و بشكل غير متسق من فترة لأخرى،  الافصاح عن معمومات الأرباح البديمة

ن وجد فيي  إلزام بمراجعة معمومات مقياس الاداء البديل في الدول المختمفة، وا 
بشئ من التفصيل كما  الانتقاداتوسيتم تناول ىذه حالات فردية في بعض الدول. 

 ي:  يم
 لتلاعب بتصوارت المستثمرين عن أداء الشركةمتعمدة باإمكانية قيام الادارة  أولا:

ومن ثم أسعار الأسيم نتيجة استخدام السمطة التقديرية للادارة في تحديد العناصر 
من الأرباح التقميدية أو من خلال تحويل الخسارة المحاسبية وفقاً  التي يتم إستبعادىا
 ؛هيئة الاوراق المبلية الكنديةلى أرباح وفقاً لمقياس البديل.) لمقياس التقميدي إ

Bhattacharya et al,2012،2006؛ ٢٠٠٢؛ منصور   Entwistle et 
al, ؛ Isidro and Marques, 2013؛ Brown et el, 2012؛Heflin 

and Hsu,2008؛Liu and Pae, 2005؛    Kolev et al,2008 ؛ 
Andersson and Hellman, 2007) 
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عدم وجود إرشادات أو معايير يمكن استخداميا عند إعداد معمومات الأرباح  ثانياً:
 أو إضافتيا، ستبعادىاإموحد متفق عميو لمبنود التى يتم  أساس، حيث لا يوجد البديمة

أو  الامر الذى يترتب عميو اختلاف المكاسب والمصروفات التى يتم استبعادىا
 Bhattacharya etمن شركة لاخرى.  لبديلا عند حساب صافى الدخل إضافتيا

al,2012) ،برايس ووترىاوس كوبرز  ؛ ٢٠٠٢؛ منصور PWC ؛ Johnson 
and Schwartz Jr., 2005) 

عدم القابمية لممقارنة عبر الشركات أو حتى لنفس الشركة عمى مدار فترات ثالثاً: 
متسق من فترة بشكل غير  لافصاح عن معمومات الأرباح البديمةلمختمفة نتيجة 

البنود التي تستبعد من أو تضاف  في تحديد ممديرينللاختيار ا بسبب حرية لأخرى
وفقاً لسمطتيم التقديرية، أو نظراً لعدم وجود تعريف موحد لمقياس  إلى الأرباح التقميدية
ىيئة  ؛المجمس الاستشاري لمجمس معايير المحاسبة الدوليةالاداء البديل. )

 Campbell and؛( Bansal et al, 2013 ؛لأسواق المالالمنظمات الدولية 
Lopez, 2010  ؛ Bhattacharya et al,2012؛ Zhang and Zheng, 

 (Young, 2014؛2011
 (,Entwistle et al  2010دراسة )و (٢٠٠٢)منصور،وأضافت دراسة  رابعاً:

المحاسبية ئ تقارير الارباح المعدة وفقا لممبادأن  (Bansal et al, 2013) ودراسة
  .مستقل عن طريق مراجعمراجعة لا تخضع لم بخلاف المقبولة قبولًا عاما

 المحاسبية بخلاف المقبولة قبولًا عاماً ئ وفقاً لممبادالقياس والافصاح أسس  -٥
تي ت فصح عن مقياس الأداء ىناك زيادة كبيرة في عدد الشركات ال ٧٨٩۷منذ عام    

تختمف معمومات الارباح البديمة عن معمومات الارباح التقميدية من خلال و  البديل،
حرية التصرف في ليا لشركات كما أن امتكررة. الإستبعاد البنود والمصروفات غير 

كيفية إحتساب مقياس الأداء البديل نتيجة لعدم وجود دليل إسترشادي موحد بشأن 
ركات بشكل معقول من/ أو إلى مقياس البنود التي يمكن أن تستبعدىا أو تضيفيا الش

الأداء التقميدي. وتتمثل النتيجة في وجود إختلاف كبير في طريقة إحتساب الشركات 
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لمقياس الأداء البديل في الصناعات المختمفة، وحتى عبر الشركات في نفس 
 (Frederickson and Miller,2004)الصناعة بمرور الزمن. 

وتقييم ما تناولتو الاصدارات المينية والدراسات السابقة لذا، سيقوم الباحث بتحميل    
، والبنود المحاسبية بخلاف المقبولة قبولًا عاماً ئ وفقاً لممبادبشأن أساس القياس 

مقياس الاداء البديل، لإحتساب أو المضافة إلى مقياس الأداء التقميدي  من االمستبعدة
يتم إستبعادىا أو إضافتيا بيدف وضع أساس محدد لمقياس وتحديد بنود محددة 
تحميل وتقييم ما تناولتو بلتحقيق عممية الاتساق في القياس. كما سيقوم الباحث 

الاصدارات المينية والدراسات السابقة بشأن شكل ومكان الافصاح عن مقياس الاداء 
وذلك بيدف البديل والاجراءات الواجب مراعاتيا عند حتى لا يكون الافصاح مضمل، 

مقترح لمقياس والافصاح عن مقياس الاداء البديل لسوق راس المال  وضع إطار
المصري تتمثل عناصره في مفيوم محدد لمقياس الاداء البديل،  وتحديد أساس 

لإحتساب من أو المضافة إلى مقياس الأداء التقميدي لمقياس والبنود االمستبعدة 
ن مقياس الاداء البديل مقياس الاداء البديل، وكذلك تحديد شكل ومكان الافصاح ع

 والاجراءات الواجب مراعاتيا عند حتى لا يكون الافصاح مضمل.
 المحاسبية بخلاف المقبولة قبولًا عاماً ئ وفقاً لممبادالقياس أسس  ٥/١
بتحديد أساس  المحاسبية بخلاف المقبولة قبولًا عاماً ئ وفقاً لممباديتعمق القياس     

القياس، والبنود االمستبعدة من أو المضافة إلى مقياس الأداء التقميدي لإحتساب 
إتفاق فيما بين الإصدارات المينية  وفي ىذا الصدد ىناكمقياس الاداء البديل. 

عمى أن الأساس الذي يتم من خلالو إعداد مقياس الاداء البديل  سابقةوالدراسات ال
ستبعاد بنود محددة إلى / من مقياس الاداء التقميدي تُوصف إضافة أو ايتمثل في 

لجنة تدوال  )في جميع الاصدارات المينية والدراسات السابقة بأنيا بنود غير متكررة.
، وىيئة الاوراق IOSCO، ىيئة المنظمات الدولية لأسواق المال SECالأوراق المالية 

المجمس الاستشاري لمجمس )برايس ووترىاوس كوبرز(،  PWCالمالية الكندية، 
، معيد جنوب أفريقيا لممحاسبين (IFRSمعايير التقرير المالي الدولية )

، ىيئة سوق المال في CESR، لجنة أسواق المال الاوروبية  SAICAالقانونيين
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(، 2002دراسة )منصور، ،  ASIC، لجنة أسواق المال الاسترالية FMAنيوزيمندا 
 ,Venterدراسة ) ،(Reimsbach, 2014دراسة )، ((Hitz, 2010دراسة 

 Entwistle et  2010) دراسة ، (Entwistle et al, 2006) دراسة ،(2014

al,) ،دراسة ((Albring et al, 2010، ( دراستElshafie et al, 2010) ،

(، Liu and Pae, 2005دراسة ) ، et al, 2003 (Bhattacharyaدراسة )
، (  Choi and Young,2015ودراسة )، Rainsbury et al,2015)دراسة ) 
 ,Solsma and Wilder) دراسة ،( Rainsbury et  al, 2013دراسة )

 (، Aubert, 2010)دراسة  ،((James and Michello,2009دراسة  ،(2015
 دراسة(، Marques, 2006(، دراسة )Doyle et al, 2003دراسة ) 

(Johnson and Schwartz Jr., 2005).  
البنود االمستبعدة من أو المضافة إلى مقياس الأداء التقميدي ماىية بأما فيما يتعمق    

أمثمة عمى تمك البنود من جانب  فإن ما ىو متاح ىولإحتساب مقياس الاداء البديل، 
أغمب الإصدارات المينية والدراسات السابقة دون تحديد واضح لمجموعة محددة 

العكس وعمى  .ء البديلتستخدميا جميع الشركات المسجمة لموصول إلى مقياس الادا
معيد جنوب أفريقيا لممحاسبين الإصدار الميني الصادر عن  فإنذلك،  من

مجموعة محددة من البنود التي يتم إضافتيا إلى أو أوضح   SAICAالقانونيين
المحاسبية المقبولة قبولًا عاماً في جنوب  ئإستبعادىا من رقم الربح الم عد وفقاً لممباد

 Headline( لموصول إلى مقياس الأداء البديل ) ويطمق عميو  IFRSأفريقيا ) 
Earnings  في جنوب أفريقيا(، تمتزم بيا جميع الشركات المسجمة لموصول إلى

(  Albring et al, 2010دراسة ) S&Pمؤشر   كما أن مقياس الاداء البديل.
 (Non- GAAP core earning)والذي ي شار لو البديل  الأداءمقياس  حدد أن

رباح التشغيمية لأا / أو إلىبنود محددة من أو إضافة  ستبعادإ أساس عمى يتم إعداده
بيدف توفير مقياس ذات قيمة ممبادىء المحاسبية المقبولة قبولًا عاماً، ل وفقاً  هالمعد

 .سواق رأس الماللأكثر ملائمة  أ
التعديلات أن  الدوليةالمجمس الاستشاري لمجمس معايير المحاسبة  ولقد أوضح  

وفقا  الاكثر شيوعاً التي تقوم  الشركة باجرائيا للارقام المفصح عنيا في قوائميا المالية

http://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0165410103000557
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عمي الارباح المعدلة في  2010في نوفمبر  Citigroup Globalتقرير سوق ل
معايير أنواع رئيسية لمتعديلات في الارباح المفصح عنيا بموجب  4في تتمثل با و أور 

وصف غالباً متكرر، والتي ت   الغيرالدخل / المصروف  (١)المالي الدولية،  التقرير
 Large ،بالبنود الاستثنائية ) تكاليف إعادة  الييمكة ، تدىور أو اضمحلال الشيرة

Provisions   وWirte – downs) ،(٢)  التعديلات المحاسبية، والتي توصف
 Intangibles amortization، options )  غالباً بالرسوم غير النقدية

expenses، pensions  )تعديلات  (٣)، وتعديلات الضريبة المؤجمةPro forma 
لمتغير في مجال الأعمال ) المكتسبات المدرجة لسنة كاممة ، العمميات غير المستمرة 

)المكاسب / الخسائر من التخمص  يالدخل / المصروف الغير أساس (٤)، المستبعدة(
 ن الاصول الثابتة ، حتي إذا كانت تحدث بشكل منتظم (.م

البنود التي يتم   SAICAمعيد جنوب أفريقيا لممحاسبين القانونيينحدد  كما   
المحاسبية المقبولة قبولًا  ئإضافتيا إلى أو إستبعادىا من رقم الربح الم عد وفقاً لممباد

( لموصول إلى مقياس الأداء البديل ) ويطمق عميو  IFRSعاماً في جنوب أفريقيا ) 
Headline Earnings )التدىور  في الشيرة ،  وىي:  في جنوب أفريقيا

( والاصول غير الممموسة ، مكاسب الشراء PPEالممتمكات، العقارات، والمعدات ) 
ت المحققة فى صفقة دمج الاعمال ، الربح / الخسارة الناتجة عن التخمص من العمميا

والاصول غير  PPEغير المستمرة ، المكاسب / الخسارة الناتجة عن التخمص من 
الممموسة والاستثمارات ، فروق ترجمة العملات الاجنبية ، اعادة تصنيف المكاسب / 
الخسارة عمى الاصول المالية المتاحة لمبيع المعترف بيا اصلا فى حقوق الممكية، 

. وتعتبر ىذه البنود م مزمة لجميع الاستثماريةتعديلات القيمة العادلة لمممتمكات 
( في جنوب أفريقيا كما أنو ي طمب  JSEالشركات المدرجة في بورصة جوىانسبرج )

 (. البديمةمن المراجعين مراجعة ىذا النوع الجديد من المعمومات ) معمومات الارباح 
ة عمى بعض الأمثمأوضحت (  FMAىيئة سوق المال في نيوزيمندا ) كما أن   

لموصول مقياس الاداء التقميدي العناصر أو البنود التي يتم إضافتيا أو حذفيا من 
 Gain or وىي الربح أو الخسارة من بيع المشروع المشترك مقياس الاداء البديلإلى 
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loss on sale of Joint Venture  انخفاض أو زيادة القيمة العادلة لممشتقات ،
، انخفاض أو زيادة  Derivative fair value decrease/(increase) المالية

 Investment property fair valueالقيمة العادلة لمممتمكات الاستثمارية 
decrease/(increase) تدىور الشيرة وعوائد التأمين ،impairment and 
insurance proceeds التعديلات الضريبية ، Taxation adjustment . 

المطبقة في أمريكا والتي توضح أن ( Albring et al, 2010)ووفقا لدراسة    
البديل  الأداءلموصول إلى مقياس التقميدي  الأداءستبعادىا من مقياس إالبنود التي يتم 

المحدد البديل  الأداءتخضع لتقديرات المديرين، لذا تقوم ىذه الدراسة باختبار مقياس 
ويقوم عمى استبعاد  non- GAAP core earningوالذي ي شار لو  S&Pمن قبل 

سواق رأس المال من لأكثر ملائمة  أبنود محددة بيدف توفير مقياس ذات قيمة 
مكاسب وخسائر بيع الاصول، تدىور الشيرة، في تتمثل  التقميديةرباح التشغيمية لأا

 Settlement and Litigation Proceeds ،Pensionتكاليف ما بعد التقاعد، 
Interest Cost ،Reversal of Prior year charges . 

الأرباح بين نوعين من   et al, 2003 (Bhattacharyaدراسة ) وتميز   
 توفرهوىو ما  "Non-GAAPالبديل  الأداءمقياس "، يتمثل النوع الاول في البديمة

العناصر التى استبعاد معدلة ب ،التقميديةالارباح التشغيمية  الادارة من خلال تعديل
بتصنيف التعديلات  الدراسة وقد قامت و غير متكررة.أدارة غير عادية لإتراىا ا

 ستنفاذ،لإمجموعات ىى، تكاليف الاىلاك وا (٨)لى إ البديل الأداءالخاصة بمقياس 
سيم، تكاليف البحوث لأت المعتمدة عمى اأستحواذ، تكاليف المكافلإندماج والإتكاليف ا

 items Below theوالتطوير لمعمميات المحذوفة، خسائر ومكاسب بيع الاصول، 
line  ،تشمل العناصر الاستثنائية وتاثير التغيير فى تطبيق المبادىء المحاسبية

فى حساب عوائد  المسددة( المستخدمةغير سيم المعمقة )لأالتعديلات فى عدد ا
الاسيم )عائد السيم(، التعديلات الاخرى، عدم وجود اى تفاصيل حول التعديلات 

 ةوىو يمثل خدم" Street Earnings "مفصح عنيا. أما النوع الثاني فيتمثل في 
ىو يعبر عن الربح التشغيمي و  I/B/E/S مقياسعميو وي طمق  الماليين يقدميا المحممين

http://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0165410103000557
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الاسيم  دالفعمي )الفرق بين الايراد التشغيمى والتكاليف التشغيمية مقسوما عمى عد
 العادية(.

 ىي أمثمة لمعناصر المستبعدة،Webber et al,2013) دراسة ) كما أوضحت   
التدىور في الشيرة، تكاليف إعادة الييكمة، التدىور في الممتمكات والالات والمعدات، 
الإحتياطيات / تسويات التقاضي، التكاليف المتعمقة بدمج الأعمال، إستيلاك الأصول 

 .  Inventory write- downغير الممموسة، تدىور المخزون 
ت التي عادة ما يتم إستبعادىا، ( تتضمن المصروفا2002لدراسة )منصور، ووفقاً    

 (Amortization) غير الممموسةرسوم إعادة الييكمة، تخفيض بعض الأصول وىي 
وبصفة خاصة الشيرة، المصروفات غير النقدية مع حق الممكية، الفوائد، الضرائب، 

المستمرة(،  )غيرالإىلاك، تكاليف الإندماج، التخفيضات في الاصول، البنود المؤقتة 
د التي تحدث لمرة واحدة فقط، إستبعاد أو تخفيض قيمة بعض الديون، مكاسب البنو 

 الاستثمار غير المحققة، والمكاسب الناتجة من بيع أصول لمرة واحدة .  
قسيم م تت ( Aubert, 2010دراسة ) و (2010)سميم،  دراسةكل من لووفقاً    

التقميدية عند إعداد قوائم البنود التي جرى العرف عمى إستبعادىا من قائمة الدخل 
إلى ثلاث مجموعات تتمثل في  مقياس الاداء البديل( الإدارة البديمة للارباح )أو

) مصروفات الاندماج أو الاستحواذ، مصروفات  مجموعة البنود غير المتكررة
عمميات البحوث والتطوير، مصروفات إعادة الييكمة، مصروفات تخفيض قوة العمل، 

ومجموعة البنود غير ستثمارات، الأرباح والخسائر الراسمالية(، أرباح وخسائر الا
) استيلاك الشيرة والاصول غير الممموسة الأخرى، المكافآت المعتمدة عمى  النقدية

)فروق التغيرات في ومجموعة البنود الأخرى الاسيم، فروق التغير في قيم الأصول(، 
 المخصصات(. أسعار صرف العملات الأجنبية، الفائض والعجز في

أن اليدف من تحديد مجموعة محددة من البنود تستخدميا الشركات  البحث ويرى  
لأداء البديل يتمثل في تحقيق الإتساق في القياس من فترة لموصول إلى مقياس ا

لأخرى، ومن ثم القابمية لممقارنة بين الشركات في نفس الصناعة، ولنفس الشركة عمى 
 ,Aubertفوفقاً لدراسة ) .ذ القرارات الإستثمارية السميمةوبالتالي إتخا مدار الزمن
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، والتي تبنً الاسىاق انكفء عهً قىائى الأرباح انتي تىفر يعهىياث يفيذة( 2010
تكون ملائمة وذات مصداقية. علاوة عمى ذلك، يجب أن تكون الأرباح خاضعة 

لممعمومات عبر لأساس مالي موحد لكي يثق المستثمرين في إمكانية المقارنة 
 الصناعات والسنوات المالية فيما يتعمق بالمركز المالي ونتائج العمميات لمشركة.

بالإضافة إلى ذلك، تعتبر خاصية الإتساق أحد الخصائص المحاسبية التسعة    
 Representational، العرض الصادق Relevanceالملائمة )

Faithfulness التوقيت المناسب ،Timelinessانية التحقق ، إمك
Verifiability الحيادية ،Neutrality القابمية لممقارنة ،Comparability ،

، التغذية العكسية Predictive Value، القدرة التنبؤية Consistencyالإتساق 
Feedback Value)  مجمس معايير المحاسبة المالية الأمريكي  حددىاالتي

(FASB من خلال قائمة المبادىء رقم )لكي تكون 2005الصادرة عام  2 ،
 ,James and Michllo )   (2009المعمومات المحاسبية مفيدة في إتخاذ القرار. 

وبناءاً عمى ذلك، يقترح الباحث إلزام جميع الشركات المدرجة في البورصة     
 :كما يميوىي البنود نفس بو (JSE)جوىانسبرج ةبورصأسوة بالمصرية 

( والاصول غير PPEالعقارات، والمعدات )  الممتمكات، الشيرة، التدىور في
، مكاسب الشراء المحققة فى  insurance proceedsالممموسة وعوائد التأمين 

صفقة دمج الاعمال ، الربح / الخسارة الناتجة عن التخمص من العمميات غير 
والاصول غير  PPEلتخمص من المستمرة ، المكاسب / الخسارة الناتجة عن ا

الممموسة والاستثمارات ، فروق ترجمة العملات الاجنبية ، اعادة تصنيف المكاسب 
/ الخسارة عمى الاصول المالية المتاحة لمبيع المعترف بيا اصلا فى حقوق الممكية، 

 .تعديلات القيمة العادلة لمممتمكات الاستثمارية
إلى البنود السابقة نظراً  تكاليف إعادة الييكمة إضافة بند كما يرى الباحث أيضا  

غفال  لإعتباره بند غير متكرر وفقاً لأغمب الإصدارات المينية والدراسات السابقة وا 
ويرجع إختيار الباحث لمبنود الموجودة . ذلك من قبل الإصدار الخاص بجنوب أفريقيا

الشركات المدرجة  في جنوب أفريقيا إلى أنيا مطبقة فعلًا عمى أرض الواقع عمى
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وليست مجرد أمثمة فقط لمبنود المستبعدة أو المضافة،  (JSEجوىانسبرج) ةورصبب
 وىو الأمر الذي يحقق شرط الإتساق في القياس ومن ثم القابمية لممقارنة.

 المحاسبية بخلاف المقبولة قبولًا عاماً ئ وفقاً لممباد احالإفص ٥/٢
صحاب المصمحة فييا المباشرة بين الشركة وأيعتبر الإفصاح وسيمة الإتصال    

، بتحديد شكل ومكان عن مقياس الأداء البديللتوصيل نتائج القياس. ويتعمق الإفصاح 
لا يكون  لكيالافصاح عن مقياس الاداء البديل والاجراءات الواجب مراعاتيا عند 

  الافصاح مضمل. 
لجنة تدوال تفق كل من ت، البديل الأداءاس يمقفبالنسبة لمكان الافصاح عن     

، معيد (IOSCOىيئة المنظمات الدولية لأسواق المال )، (SECالأوراق المالية )
، لجنة (Venter, 2014دراست )( )SAICAجنوب أفريقيا لممحاسبين القانونيين )

عمى أن يتم  (Johnson et al, 2014) دراسة) ASICأسواق المال الاسترالية 
. وقد في الايضاحات المتممة لمقوائم المالية الارباح البديمةالافصاح عن معمومات 

و لجنة أسواق المال الاسترالية  FMAكل من ىيئة سوق المال في نيوزيمندا  ميزت
ASIC  المعدة وفقا لممبادئ المحاسبية بخلاف بين نوعين من المعمومات المالية

الايضاحات تظير في التي و ، الارباح البديمةوىما معمومات  المقبولة قبولًا عاماً 
)التي تيدف  Pro forma غير الرسمية ، والمعمومات الماليةالمتممة لمقوائم المالية

ما تظير في  لأغراض التوضيح( والتي غالباً  إظيار أثار المعاملات المقترحة  إلي
وثائق المعاملات مثل نشرات الإصدار أو الأكتتاب، قوائم الإفصاح عن المنتج 

Product Disclosure Statements ومخطط الوثائق المرتبة ،Scheme of 
arrangement documents  ووثائق الأستحواذ ،take over documents.) 

أوضحت لجنة أسواق فمقد ، البديل الأداءاس يمقبالنسبة لشكل الافصاح عن أما     
البديمة في شكل ( أنو ربما ي فصح عن المعمومات المالية ASICالمال الاسترالية )

قائمة التغير في و/أو   قائمة الدخل الشامل، و/أو  مشابو لقائمة المركز المالي،
دراسة  تفقت معيا في ذلك كل منأقائمة التدفقات النقدية، و و/أو   حقوق الممكية،

أوضحا أن الافصاح عن  حيث ((Elliott, 2006( ، دراسة  ٢۰۰٨)متولي،
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معيد جنوب أفريقيا أن يكون في شكل مشابو لقائمة الدخل. كما  البديل الأداءاس يمق
 أنو قد يفصح عن التسوية بين مقياس الأداءأوضح  SAICAلممحاسبين القانونيين 

يعتمد في  ثلاث أعمدةيتضمن  شكل مطولفي  إما التقميدي ومقياس الأداء البديل
البداية عمى الربح وفقا لممبادىء المحاسبية المقبولة قبولا عاما ثم يخصم منو أو 

وفقا لممبادئ المحاسبية يضاف إلية البنود المحددة حتى نصل إلى الربح المعد 
يتضمن  شكل مختصرأو في  ،)بيان، الاجمالي، الصافى( بخلاف المقبولة قبولًا عاماً 

ية عمى الربح وفقا لممبادىء المحاسبية المقبولة قبولا عاما ثم يعتمد في البدا عمودين
وفقا لممبادئ يخصم منو أو يضاف إلية البنود المحددة حتى نصل إلى الربح المعد 

 ) بيان ، عمود لمعمميات الحسابية(.  المحاسبية بخلاف المقبولة قبولًا عاما
مقياس الاداء الإفصاح عن وفيما يتعمق بالاجراءات الواجب إتباعيا حتى لا يكون 

ىيئة و ، (SECلجنة تدوال الأوراق المالية ) كل من بين قاإتفىناك ، لاً ممض البديل
برايس و ، وىيئة الاوراق المالية الكندية، (IOSCOالمنظمات الدولية لأسواق المال )

المجمس الاستشاري لمجمس معايير التقرير المالي و ، (PWC )ووترىاوس كوبرز
لجنة و ، (SAICA) معيد جنوب أفريقيا لممحاسبين القانونيينو ، (IFRS الدولية )

لجنة و ، (FMA)ىيئة سوق المال في نيوزيمندا و ، (CESR)أسواق المال الاوروبية 
تباعيا عند التي يتم إعمى مجموعة من الاجراءات (  ASIC)أسواق المال الاسترالية 

تصبح تمك المعمومات مضممة وتتمثل حتى لا  البديمةالافصاح عن المعمومات المالية 
 فيما يمي:

 أىمية متساوية أو أكبر  التقميديةح عن المعمومات المالية افصعطي الإيجب أن ي
 .المقابمة البديمةمقارنة بالمعمومات المالية 

  التي  البديمةالخصائص النوعية لممعمومات المحاسبية نفس يجب مراعاة توافر
 . التقميديةالمحاسبية ممعمومات تتوفر ل

  بطريقة تميزىا عن  البديمةيجب ان يوضع مسمي واضح لممعمومات المالية
 التقميدية.المعمومات المالية 

  البديمة.يجب تقديم تفسير واضح حول كيفية حساب المعمومات المالية 
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  البديمة،المعمومات المالية و  التقميديةيجب توفير تسوية بين المعمومات المالية 
، ويجب أن ت ظير التسوية كيفية لكل بند وشرح كل تعديل ميمنفصل بشكل م

 .المقارنة لمفترة السابقة البديمةحساب الأرقام حيث يتم توفير المعمومات المالية 
  يجب أن ت درج الأسباب بشأن لماذا يعتقد المديرين أن الإفصاح عن المعمومات

 لممستثمرين لفيم النتائج والمركز المالي لمشركة. ةتعتبر مفيد البديمةالمالية 
  ذا كان ىناك تغير في المدخل عن  متسقيجب إتباع مدخل من فترة لأخري. وا 

 الفترة السابقة، ينبغي توفير شرح لطبيعة التغير وأسبابو وأثره المالي.
  متحيزة ولا تستخدم لتجنب الإفصاح عن البديمةيجب ألا تكون المعمومات المالية 

 .الأخبار السيئة لمسوق
  بدرجة من المحتمل أن تحدث و يجب ألا توصف البنود التي حدثت في الماضي

 .في المستقبل بأنيا تحدث لمرة واحدة أو غير متكررةمعقولة 
  يجب أن يتم توفير بيان واضح بشأن ما إذا كانت المعمومات المالية البديمة تم

مراجعتيا أو فحصيا وفقاً لمعايير المراجعة المطبقة. ويجب أن تكون ىذه 
المراجعة م مزمة لمراجعي الحسابات وفقا لمعايير محددة وذلك لإضفاء الثقة عمييا 

 وتضييق مجالات إدارة الارباح. 
 مقياس الأداء البديل لمقياس والإفصاح عن  المقترحالاطار  -٦
 –بشأن مشاكل القياس والافصاح في الاجزاء السابقة ناولو تسبق بناءاً عمى ما     

لإطار المقترح لعممية القياس والإفصاح عن مكونات ا الرسم التوضيحي التالي يوضح
 البديمة:معمومات الارباح 
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 المصدر: الببحث

 مقياس الأداء البديل المفيوم المقترح ل ٦/١
مفيوم لمقياس  الدراسات السابقة وصدارات المينية لإا تحميل خمص الباحث من    

بالإضافة ويخضع لممراجعة  دارةلإا توفرهمقياس أداء إضافي " إلى أنوالاداء البديل 
لاتخضع ستبعاد بنود محدده إيعتمد عمى إضافة أو و  الأداء التقميديمقياس  إلى

التي  توفير معمومات عن الأرباح، بيدف الأداء التقميديمقياس لإختيار الإدارة من 
و بالإفصاح عن، وتمتزم جميع الشركات المسجمة في البورصة تتصف بالإستمرارية

ن المستثمرين من تقييم أداء الشركات عمى يمكولتر خاصية القابمية لممقارنة يوفلت
 . " أساس الانشطة الرئيسية دون الانشطة غير المتكررة

 أساس القياس المقترح  ٦/٢
لجنة تدوال نجد أن جميع الاصدارات المينية )   بكيفية القياسوفيما يتعمق     

، وىيئة (IOSCO)ىيئة المنظمات الدولية لأسواق المال ، (SEC) الأوراق المالية

 الإطار المقترح لعممية القياس والإفصاح عن 
 البديمةمعمومات الأرباح 
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 ح 

مفيدة وغير البديمة تكون معمومات الأرباح حتى 

لمستخدمي المعمومات مضممة  
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المجمس الاستشاري و (، PWC)برايس ووترىاوس كوبرزو الاوراق المالية الكندية، 
معيد جنوب أفريقيا لممحاسبين و ، (IFRS لمجمس معايير التقرير المالي الدولية )

ىيئة سوق المال و ، (CESR)لجنة أسواق المال الاوروبية و ، (SAICA) القانونيين
( اتفقت عمى الكيفية  ASIC )لجنة أسواق المال الاستراليةو ، (FMA)في نيوزيمندا 

إضافة أو استبعاد بنود  والتي تتمثل في ،م بيا اعداد مقياس الاداء البديلالتي يت
محددة تُوصف في جميع الاصدارات بانيا بنود غير متكررة من مقياس الاداء 

 .التقميدي

البنود االمستبعدة من /أو المضافة إلى مقياس الأداء التقميدي لموصول إلى  ٦/٣
 مقياس الأداء البديل 

أو تستبعد من مقياس إلى /غير المتكررة التي تضاف  بالبنود المحددةوفيما يتعمق   
المجمس الاستشاري لمجمس معايير التقرير المالي ، نجد كل من التقميديمقياس الاداء 

ىيئة سوق و ، (SAICA) معيد جنوب أفريقيا لممحاسبين القانونيينو ، (IFRS الدولية )
معيد جنوب أفريقيا  . بينما حدد، أوضحوا أمثمة لتمك البنود(FMA)المال في نيوزيمندا 
( JSEجوىانسبرج) ةبورصبجميع الشركات المدرجة ل ةمزمم بنود لممحاسبين القانونيين

وبناءاً عمى ذلك، يقترح الباحث إلزام جميع  .ةمراجعفضلًا عن الإلزام خضوعيا لم
معيد  ) البنود المحددة من قبل الشركات المدرجة في البورصة المصرية بالبنود التالية

 : (تكاليف إعادة الييكمةبالإضافة إلى بند  جنوب أفريقيا لممحاسبين القانونيين
( والاصول غير PPEالعقارات، والمعدات )  الممتمكات، الشيرة، التدىور في

، مكاسب الشراء المحققة فى  insurance proceedsالممموسة وعوائد التأمين 
صفقة دمج الاعمال ، الربح / الخسارة الناتجة عن التخمص من العمميات غير 

والاصول غير  PPEالمستمرة ، المكاسب / الخسارة الناتجة عن التخمص من 
ملات الاجنبية ، اعادة تصنيف المكاسب الممموسة والاستثمارات ، فروق ترجمة الع

/ الخسارة عمى الاصول المالية المتاحة لمبيع المعترف بيا اصلا فى حقوق الممكية، 
 تعديلات القيمة العادلة لمممتمكات الاستثمارية، تكاليف إعادة الييكمة. 
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 مقياس الأداء البديل مكان الافصاح المقترح عن ٦/٤ 
جميع الاصدارات  تتفق عن مقياس الاداء البديل صاحبمكان الإفوفيما يتعمق   

ىيئة المنظمات الدولية لأسواق المال ، (SEC) لجنة تدوال الأوراق الماليةالمينية )  
(IOSCO) ،وىيئة الاوراق المالية الكندية ،PWC ، المجمس الاستشاري لمجمس

لممحاسبين معيد جنوب أفريقيا ، (IFRS معايير التقرير المالي الدولية )
، ىيئة سوق المال في CESR، لجنة أسواق المال الاوروبية  SAICAالقانونيين
الإفصاح ( اتفقت عمى أن يكون  ASIC، لجنة أسواق المال الاسترالية FMAنيوزيمندا 

 الايضاحات المتممة لمقوائم المالية.في 
 

 مقياس الأداء البديل شكل الافصاح المقترح عن ٦/٥
نجد أن كل من ، عن مقياس الاداء البديل بشكل أو كيفية الإفصاحوفيما يتعمق   

( ، دراسة  ٢۰۰٩، دراسة )متولي،ASICأصدار لجنة أسواق المال الاسترالية 
Elliott, 2006):أوضحوا أن يكون ذلك في شكل مشابو لقائمة الدخل كما يمي  ،) 

 

 البديمةالارباح  التسويات  التقميديةالارباح  البيان
    

صدار معيد(، ٢۰۰٩أوضح كل من دراسة )متولي، وبالإضافة إلى ذلك، جنوب  وا 
البديل الإفصاح عن مقياس الاداء  أفريقيا لممحاسبين القانونيين أن شكل أو كيفية

كما يمي: والأرباح البديمة التقميديةرباح الأأن يكون في شكل تسوية بين  يمكن  
 

 العمميات الحسابية البيان
  التقميديةالارباح 
  البنود غير المتكررة –+ أو 
  البديمةالارباح = 

 

 والأرباح البديمة التقميديةرباح الأويرى الباحث شكل الإفصاح في صورة تسوية بين   
بشكل مباشر  التقميديةرباح الأيعتبر أفضل حيث ي ظير أثر البنود غير المتكررة عمى 
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الباحث قيام التنظيم الميني في مصر بإلزام . ويقترح البديمةرباح الأإلى  لمتوصل
 الشركات بيذه الطريقة.

 

   لاً ممض مقياس الاداء البديلالاجراءات الواجب إتباعيا حتى لا يكون الإفصاح عن  ٦/٦

مقياس لا يكون الإفصاح عن أ لضمانجراءات الواجب إتباعيا لإاب وفيما يتعمق 
، (SEC) لجنة تدوال الأوراق الماليةتفق كل من إ     فمقد ،لاً ممض الاداء البديل

، وىيئة الاوراق المالية الكندية، (IOSCO)ىيئة المنظمات الدولية لأسواق المال و 
المجمس الاستشاري لمجمس معايير التقرير و (، PWC) برايس ووترىاوس كوبرزو

 ،(SAICA)معيد جنوب أفريقيا لممحاسبين القانونيين و ، (IFRS المالي الدولية )
، (FMA)ىيئة سوق المال في نيوزيمندا و ، (CESR)لجنة أسواق المال الاوروبية و 
التي يجب عمى مجموعة من الاجراءات  (ASIC)لجنة أسواق المال الاسترالية و 
حتى لا تصبح مضممة وتتمثل  البديمة تباعيا عند الافصاح عن المعمومات الماليةإ

 فيما يمي:

أىمية متساوية أو  التقميديةح عن المعمومات المالية افصعطي الإيجب أن ي (1
 .المقابمة البديمةأكبر مقارنة بالمعمومات المالية 

البديمة  الخصائص النوعية لممعمومات المحاسبية نفس يجب مراعاة توافر (2
 . التي تتوفر لممعمومات المحاسبية التقميدية

بطريقة تميزىا عن  البديمةيجب ان يوضع مسمي واضح لممعمومات المالية  (3
 التقميدية.المعمومات المالية 

 البديمة.يجب تقديم تفسير واضح حول كيفية حساب المعمومات المالية  (4
، البديمةالمعمومات المالية و  التقميديةيجب توفير تسوية بين المعمومات المالية  (5

بشكل منفصل لكل بند وشرح كل تعديل ميم. ويجب أن ت ظير التسوية كيفية 
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المقارنة لمفترة  البديمةالأرقام حيث يتم توفير المعمومات المالية  حساب
 .السابقة

يجب أن ت درج الأسباب بشأن لماذا يعتقد المديرين أن الإفصاح عن  (6
لممستثمرين لفيم النتائج والمركز المالي  ةتعتبر مفيد البديمةالمعمومات المالية 

 لمشركة.
ذا كان ىناك تغير في المدخل من فترة لأخري. و  متسقيجب إتباع مدخل  (7 ا 

 عن الفترة السابقة، ينبغي توفير شرح لطبيعة التغير وأسبابو وأثره المالي.
متحيزة ولا تستخدم لتجنب الإفصاح  البديمةيجب ألا تكون المعمومات المالية  (8

 .عن الأخبار السيئة لمسوق
 أن تحدث من المحتملو البنود التي حدثت في الماضي يجب ألا توصف  (9

 .بأنيا تحدث لمرة واحدة أو غير متكررة المستقبلفي بدرجة معقولة 
يجب أن يتم توفير بيان واضح بشأن ما إذا كانت المعمومات المالية البديمة   (10

تم مراجعتيا أو فحصيا وفقاً لمعايير المراجعة المطبقة. ويجب أن تكون ىذه 
ذلك لإضفاء الثقة المراجعة م مزمة لمراجعي الحسابات وفقا لمعايير محددة و 

 عمييا وتضييق مجالات إدارة الارباح. 
 

 بإلزام الشركات المدرجة بورصة الاوراق المالية المصريةتقوم أن يقترح الباحث 
صدارىا  لائحة خاصةمقياس الاداء البديل بموجب  الافصاح عنب تقوم يإعدادىا وا 
توضح فييا أسس القياس  (( SECمثمما فعمت لجنة تدوال الأوراق المالية ))

 .وفقاً للإطار الذي إقترحو الباحثوالإفصاح لمقياس الاداء البديل 
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 خلاصة البحث
. ييدف البحث إلى وضع إطار مقترح لمقياس والافصاح عن مقياس الاداء البديل   
ومزاياه  مقياس الاداء البديل تناول البحث بالتحميل والتقييم مفيومتحقيقاً ليذا اليدف و 

لقياس والافصاح عن مقياس الاداء ومشاكل ا ومنافعو والانتقادات الموجية إليو
مقترح لمقياس والافصاح عن مقياس . وقد توصل البحث إلى وضع إطار البديل

ي مخص السمات المميزة لذلك  مقياس الاداء البديليوضح مفيوم ل الاداء البديل
ضاف إلى ستبعد من أو ت  بنود محددة ت  دد حس لمقياس وييحدد أسالمقياس، كما 

الإطار المقترح كما يحدد . مقياس الاداء البديلالتقميدي لموصول إلى  ءمقياس الأدا
شكل ومكان الافصاح عن مقياس الاداء البديل والاجراءات الواجب مراعاتيا حتى لا 

عمى زيادة الإتساق ومن ثم القابمية لممقارنة بما يساعد ويوفر يكون الافصاح مضمل، 
  جودة الإفصاح المحاسبي.  
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