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The Effect Of Mandatory IFRS Adopting on Reducing
Accrual — Based Earnings Management — Study on Listed
Firms in Egyptian Stock Market
Ahmed Essam Mahmoud Mohamed *

Abstract : This research aims to determine how moving to
adopt mandatory International Financial Reporting Standards
(IFRS) reduces accrual — based earnings management
measured on a sample of listed firms in Egyptian stock market
at the period between 2013 and 2016 . The result showed that
however there is a difference in the mean of discretionary
accruals between the first period and the second one, there is
no significance in these differences , that leaded to reject the
research hypothesis that is mandatory adopting IFRS reduces

accrual — based earnings management .

Keywords : earnings management , discretionary accruals
mandatory International Financial Reporting
Standards

el e ddeall I il ulee a8 5 Olsie dieale Al e Glle Cag®
bﬁa\ st " LMA\ M‘)J.JL} 'B.\;:gAX\ C'_:LS‘)JJJ\ A_,,Jx: a_ﬁ.ukﬁ g\.ubd - CLUY‘ B‘)\J;‘ QL.ULAA
Pl aadaall 2o Al e 1 Hgally ¢ lad aall aslad :Hgall Ay

292



clliaiuay) Gk oo o) 813 Slagles e 2l e Llsal) Il i juleal @la) ki) i

dua) dadia
cllasll Claals Grensivall by Sl aiiall Lpuladdl clagleal) Jisi
L) dadadl) Jlae 8 laball ey bl A9 b agle (jgacing (53
oygpally (pSai L._gu'i ) Slegled) b Bl axe :;;)g aias Alglal
Sl il B Loy Loy ASS JSLiey glliaddl b (mlail (mdss e
latridis (2010), Maria lede Joasll (S Al 3lsall anng 48,350 2o
sl st 4y iy e Gala) o dpladl Lyl o, Letal (2015)
allaall Claal we Al Juaty) Al o L) LS ¢ LplaiBVl cilas gl
o Al lalasY) aants SHLELY) sai AS)n dagliay sangll o)l ppasil
Lles aey Lo GlSHal AaSsal Luiyll ) as) gl LS ¢ bl Slas
Ismail et.al (2013) ,Campa et.al (2016) (sl mllas
aee sl Cilide mllad) Claaal L) alliiy Al Cilasleall aal e LY 2l
aaal (558 2. a3 L) Cus Evans et.al (2016) Rahman( 2013 ),
V) aas Gl 4S50 Y g e aadiis saley ¢ 4S50 ) Jalis a4
WY U petinally bl cplladl) Sl il g AS580 Gl agu dad gial)
O gl¥) B Bpalls axiy Loyt 050 Lo ASH0 ags dpdla s2e auifiy (bl
e JS8 dnulad) Jlae b a8V el Gadl Jlae 6 anlid)
AGH B ila ge e e 4Ba W ald JS Al s,
il Gaa) ey L GAAP Lile Yo lgial) toalaally dunulaal) cilela¥ U
Gl Pl Gpb e e maidl gyl &) Sl s e gl
el JShy ae ) Al Sa ) e e A Ally dpulaad) saludl
.Noh et.al (2015),Gray et.al (2015) , Ebner et.al (2015)
coll by e LAl ALY 5l gl aasid CSED (e aal) 8 Gl
Rahman (2013) , 4xdgad dldid) Slsdl Jdo 580 e 4 W
LS =LY ) GISHEl Tg e axdiny a8, (Ferentinou et.al (2016)
33L) 4lay i malall Z LYY 8ok pae Upwards saga JSG (o5led)
B platid i g ¢ ac il ey Lad 80 (ulaal agalecad) dullialy agilil<a
293



daaa Jgana alas Jaal

il gy gie laall 2LV (addsl Downwards g JSG LY

sl Gapads 3 oDl Glub e 530 5l gyl
sl gl Gyl aaas ) ALY 85l Gady e 8 cluhall cagas) S8
3)lls Accrual-Based cililiaiuy) gpb e WY 8l Laay sallall olb
o Y 3yl Wl . Real Activities dggall abiy) Gpb oo zLY)
) AN (e 3)3Y) Caila (e s aumy o adiaid liliatuY) Gyh
Al Jalls GAAP Lile Vs Alsiall Aol foolially uleall Ly prans
SEY eall a8 Jie (2008 JelS) lgie maatdl 2L e (giasall
O Wy e SSA ol pavade pafiy AU Jsadl 3aAl) dads
oo WY alal WL A5l Aaal) ALY e Llaae 8 i A
Aall Agaall dhal 4 el e s lly ddgall i) Gyh
ol ) luia) b ajise AS,Al L) Ll 4 ddis e il ledly
Ersaall Gl ¢ A Jpa¥) a2l i mladll GlaaY e il

.Cang et.al (2014) ,Sellami (2016) e skl

Sles A5all agal W ) e Z LY sl cadld 0 55k aag
S Apldin) @bl sl iasls ) f A Al cdll Alaas
Lpnalaall uleall Gany Lgpe 3 S 8yalall 338 Jie Gy Aol Gli ¢ gl
Gl 1L U sl Lle Yol Al Lpaulaal toaliall Bk Ay
e anll o duuladl puleal) s sasa il (g2 daad Bygpea il
Garrouch et.al mlladl Glaal e leadlis aaaty =LY 35l lujles

.(2014) , Ebner et.al (2015)
Lauladl julee ulae Lo Al AL 55k A0l W sl e iy
Gl Calise 8 Jladl (uly loasd G0 A5laall sl 3383 Cangs IASB )
U'_Uls.! @ L@.o.as_!} d}ﬂ\ O &J}:\A\g\ a}ﬁ d.\.b..a.’ M}IA.A} “_,ul;,dh KSM\
Gloghead) o Al lal elga) ) 2Lyl s oJldl Guly Gem 36l

294



clliaiuay) Gk oo o) 813 Slagles e 2l e Llsal) Il i juleal @la) ki) i

QDL (g3 lalia¥ Bl gL ie ~Ladyls dpudll L) @l
Ebrahimi i jie o calaing 5l alla el i (e plbaall Gilaaaly
.et.al (2014)
Dse 2005 ole (e aulay Jalpe 53ns dudsall Ll il sulee Gl e 35
Lulaall ulee palaag 48 8l Jsall a5l ae 2005 ol by 4 IFRS 1
Sl pats Led gl e 2017 52016 gale Ay s ) oplens
- adagall Glbluall uigig o Dlanl) e ladladll
¢ ladll laal 330 sl ) oyl jules Gadad s dagil) Giag N
Sung et.al (jaiiwall 48ladlly ddlaad e Aol j88 pag o Jaad Cas
Jie gpriall Goull glagy dadle J€) amlie i aagill ae ¢(2014)
gl & Glegleall il aajdll a1 e¥) LAl Aedl dulas
DI o) A s Jie seY) G GlES) e sl sal) ae Calial
sl 5l oS Al (e plgm Zladl) & dlma dasn WY DA e 2 WY
ool sasa ey dnuladl lasleall dpuaill syadll e ety g3 V)
LJSS Al
DDA ulae s B (530 il 85 e (llaie (g Tan Cad) 138 ol ¢ 4de
Gl e Gl ~ WY 85 Glujlas (e sl e IFRS dgsall L)
Dales Gaada B 3 Glladl) @l aan (ul8 DA (e Apeaa) Jlee Y 2y
aaay Alijlia 25 GAAP Lile Yo A sidll dpulaal tgabally 45 paall duulal)
DAl uledd A paddl Jlee) An Lf OIS (D 2 CL’J\Y\ 5yla) Sl ylas
3 Aaile ol Apualaal) lubd) 8 Gyt e led Ly IFRS 4 L)
- Aplad)

295



daaa Jgana alas Jaal

duand) A<

P e Dpulaad) cilagheall 335 5205 ) Al I 50l nlee Cargd
O Sleshaal) 35ad (ransass ALl 2318l 253 Al Glesleall (ailad Gauas
b el Cilasheall aal e el ) days (SN A ylalls Al Calyla)
penY) laaaly 48550 A8 ) Al e 580 (e 4l W ASHE @Y ) 1Y)
Dsre N aan gV Bl Glples o S i O5S pay + il
JIall Gany G JURY) dpas GAAP Lile Vb alsiall duulaall o galual
da ol Al Jseagll Jslay Canll 138 (8 daliall Agpaladd) clubud) o
paa add gl e aall BlE (e IFRS dlall JW 5l jules ks A0
Appeaall Jlee¥) Ly & Gl e bt # 1Y) 5yl il jlas

pARY) ALLY) 8 Caal) Al e lua (Sayy

Tlensli 105 S LY 5ol calld a Loy T2 LY 5y syallay aady Dl @

Ons GAAP Lle Ysd Algiaall dauladll foalee o GDLAY) dagl ale @
Glogleall o 50 Ll e Al IFRS ol ) il jples
¢ aali dhay mpll s dale ddaay AW Q)L 5a)))

Glajlas o aall o IFRS dsall ) ) jplee 0 51 0 L @
¢ dppadll Jlee¥) & i€l # LY 5l

s Sl aaa

osval Ypas dnulaall juleadll (8 skl el ) Gl s Gangy

1 SERY et A ehal & ey IFRS Zall Wl a8l ules

Gub oe z WY 8 Glujlas e 2l e IFRS ddsall Il 5ol julas

)13 Glujles ana uld DA (e dppeaall @GN (e die e clliainy)

Dby Appadl Apulaall julaall e DS Gadai Jla 6 Gl Gl ~LyY)

AFRS ddsll L) )

296



clliaiuay) Gk oo o) 813 Slagles e 2l e Llsal) Il i juleal @la) ki) i

: Eial) dsaai
nlaall ulae Guli e dsatll DEE s V) el daad ) 13 Jliy
5 ) GAAP Lile Yoi alsidl Guladl goabudd) e sadinall 4y padl)
Gob e z WY 51 Gl e 2l e IFRS 4dsall Wl il jules
Pl e 8 Gl dpaal iy ¢ Agpead) Jlel) Ay 8 cBliaiay)
Loalal) M dualli . ddokall dleadl dsaal) 5 ¢ dgphaill ddal) daaal)
YAl dpeadl Al e Jilad sy 43S (8 Gl Dl el : Akl
¢ Aaladl Gluldl i o) 5 ledde (a1 Joall 8 GlagV) 23l agexd (Say
5 AnssY) Jsall A dpulaal Claglall saga Jo luhall abaee 385 Cam
5 Al Culall (B jae ae Jeall @l Galian 5o guall 5 Ll

AW Gy G el 5 Aplai®Y) Al 5 Akl

e e Lenad) aaiud Ayl sl Gl ¢ diadail) dilasl) deaaWl (Bl Lash Ll
Obdpie 5 Gpative o GLLAD (s34 mlladl ClaaY dsiidll Gass e
Gsinall (8 5N Bt o dasti Auhalld ¢ Hplaall 5 Glubid) oaialss
i e dasin WS ¢ gpldine ) s elpn Gapaiall Ul 3l sbedl)
oalsl pdliadl pae jigin LS ¢ Gl 5 adaiall danilly dhe can Gl
Luladl sulae o dsaill 5 pplaall gkt il daglie Lo puleall 5 Cluld)
3 Gle @l 5 gaeg (IFRS) ddsall Il ol julee 1) (IAS) 45
) Gy sme Bl e 5 ellaall Cilaal Jai

: duand) dgda
o sadizall Ay pad) dpslad)l juledd) Gudd e Jsadll ) Caald) 12 Jla
Sl opEll Hplee Guld ) GAAP Lile Vs Alsiiall dulaall gsalull
e Gy Gl e 2LV ) Glles (w2l e IFRS adgal
Auhall glas ez 5 Apaedl Jleel) Ay S Akl GISHEN (e de
e sacindl Appadl Dyladll ulad) Gl e Jsadll 5 L) Akl

297



daaa Jgana alas Jaal

Sl Ll ules Gl L)) GAAP Lle Vs Algdall dylad) gsalul)

S Gl Aadatll Al Ui ez WS ¢ 2L sasa e IFRS 45l

Slles aan e aall e IFRS Al Ll sl julee il Joail) @l

Aapb el L ol clSyss I g el Gluwge 8 WY1 Bl

QAN daple 8 Baalsie pe dullad) A1l jualic 0sS 8 duals Gl

- Agdadal) Auhall e (A Lo Gulaill - i)

Gl (ajd

dm) 5l Baiall dppeaal) DI Suldi (n 4anse BlS)) ADle a2 Hy

Gub oo z WY )l @liples (i) g dadall Ll il juledl

. lElaanyy)

daayd) dad

Pl LS iy g codgan g 4ilSiiay Canl Calaal g

o e b Gkl dalie Ll adlieg sl el o)l jules 1-7

gt 555al) Jalgally Leadlgas =LY 8))) ilisylas 2-7

ol g Aol W @l ulae Gadd o A Jdas 37
C Gl a3l ClBsiuy) Gob o WY 8 Glujles

il Fyagie 4-7

) (e las) 5-7

i) Gall c¥ sy Glaagilly Gl il 67

. yaaa b Gadadl) Jalieg Lghuda abliag Adgal) Alad) Al sules 1-7

Lnalaall juleall it 1-1-7

plhas Clayie o laldld dhidl Y1 4l dpualaall goalualls juleall 223

Go ald oy ¢ ALl el LS b Didie dla) duslaall Cilesbee

Dnlxall 3585 Basay Alatiyey Aisaye Al plal Gl Bag S5 O andall

sl el gl ay L ) Gl slaeY) L) aaipell dplad)

298



clliaiuay) Gk oo o) 813 Slagles e 2l e Llsal) Il i juleal @la) ki) i

leall Lol julee Gulae (e Aglas 35,891 a5ic EDEN A 1S )l
e Adhad) JleeY) iy 30 L3l 45l ALl Aseal saly IASB
Cils e Byraall Lyl L Sl e adlasl) claal Ll 3aly
- bl Aa5) e agiae ludd e U ilaglaall sy aaeS slisd)

ool (e degana o aldie Y] K TAS ddaall sl Hulea saa Jd,
5 Aaalaad) Jlae 8 fiallly 0aedlSY) Gn Cipad lly Apalaall g dlly
e Alls o GAAP Lile Yod dlially lede Cijlaiall dpuulad) tsaluall
Claliin) by IS5 Glogbeadl 58l Goagy @A aulaad) ladY) bl
e L) Ll il Aol clubid) and Jilay 5865 ae slliadd) Gla
dae Slaa) b Al dlayall culS QL sline IS Jlee V) adly Al L
DIY) oS IAS dsall dwlad) uleal IASB Jsall Auuladl  jules
¢ Jleel) cliy Gilise 8 clindl geal uladl ZLaBl JY1 eyl
ey a3 Allg IFRS afsall Jlll &l julee 8 Wicie &Y skl Yoas
Al dsaladd) ulea e

sl Adgal) Jlal) il jmlaa 2 — 1 -7

Lauladll jplee Gulae g 6 AU sslad Adsall W sl plee Jia
Ol caline A JWdl Galy Glgmd G A5 Gand 2aa3 Caags IASB 5l
Gl b Lgudanyy Joall (o DAY Bsad (Gauiad Alglaay (palaally 45 i)
Glasedl Ao AW sl elgia) ) Ayl 13 o Jldl () g 86 lS
Gl giiie cilaloa Dl Il e Zlaiyls il LuaY) @l
Ebrahimi i jie o culaing o) Galla o lga G paiise (o lbiaall Gilauals
.et.al (2014)

Dsxe 2005 ale e A3y dale saxy dgloal) Wl il julee Gadad e S
Adgall Al 58l julae (e Jlae Js) Jaii 3 8 5 2011 &5 2008 ales
Lpaladl Sules (alaay 3550 Joall A5 0w 2005 alad by 4 IFRS |

299



daaa Jgana alas Jaal

deds s ¢ 2011 ale Ja Jlee 13 Jlaa) & Jy . L &lEYL sl
Gl pads lad Jall Je 2017 52016 wle By P gjal plies
- alagall lluall iy ¢Slaal) ae clailadll
lbadll Clasl e Alsall ) 5l jples Badi gad dagill (Siay S
Sung et.al yaiuall 48ladlly Adlaaddl (e el 8 i e Jaad Eus
Jie el Gl gliasy Ladle ) amlie sad dangll ae ¢(2014)
gl & Glegleall il aajdll a3 e¥) LAl Aedl dulas
Bl sl Jad nea Jie se¥) pany GLES) e 50l 50 ae causliall
Sl ) oSI Al (e e g Zlal¥) (8 ddme 3s0a WY DA e LY
Dol sasa ey dplaall cilogleall Ayl 50l e Saty oM )
. JES W)
s adanl Jolall Uyl A (IAS) adsal) dusladd) sulee lic] ey
(IFRS) adsall Il il julee G clgie = Lad)ly duulaall Cilalladl
db Galadl Glallaall 8 Al Gast Ja Ay Wlgie Dak ¥ leda e
sl I il e 13 (IASB) Aol dpuladll ules (ulae ol
alads plaiy AV) ey aledt & Gandll ¢ 2013 alad by ge Y1 s
Sl 5El ules e ()a] Ao e o) je Lol ALEN )
IFRS adsall i 5l sules alladl 8 Joall (e dall cid a5 . 4450l
Loy Aabiaall colinall ALl aihsall (p 40all A0l Clanll 50l 6 sl
Dol el Ll bl adde Cuai Lo Y Bage Loaje Gald) axiy
: (IFRS) adsall 4L
Jo¥ Adeal) ) &l yulaa 50 (1) By dgal) Jal) 80 Slaa
First Adoption of IFRS 3,
Dulaall g sanall Alad) L3068l Baga 305 ) oaslasl JSE Hlmall 138 Caagys
e ¢ obad) Gadail Alay A 065 ¢ Alall Ay lagiag ST )68 Cuny

300



clliaiuay) Gk oo o) 813 Slagles e 2l e Llsal) Il i juleal @la) ki) i

e i) Hlmall Gamyg o Adlal) 21l Baga (st & A Jale 3le) e
oo Al GlAY) Aalleay suaall Hubeall Wy L) )6l slae) 248
o) Gk Y sy

Share — agul) julud Jo adal) : (2) o8y Aoal) Jlal) il lse
Based Payment

lindl ol s 8 aeud) Gledad Lpulad) dalleal 148 L) Jylny
s gpal Gl Gl 5)aY 1y il sall sl o QU agd laaly
D s el bl o i) cBllee e gl ADE leall mal
COlalra ¢ agasd Jilie lend i aeliay Dl Lo o A slad) clalas
Jalia 3)ysall olad lelaad iy Al L) Jilie cilaad ) acliny o)yl e o
S acliny ol 4S50 L o ) cOlelaalls ¢ agu) gy ddadije ailic
s gl Qilie 108 Lgiad dlan e Glay) & claad

Business  Jle¥) gzlax] :(3) a8,  Joall Il & e
Combinations

P e el Cuny (22) A (o) Aladd) lee dae Sl 13a sy
¢ Al gy plaayl clle WS Ge dlad)l & ehall skl alasy
Aslal) Aally zlox) AdSE Guld ¢ zlaaYL Al dmial ASy) aaan

ve LYl el Gyl 5 ¢ Jaall sy CilieY) e s,
. zleay)

Insurance Contracts uulill agéc : (4) {-\3_) (Aol Alall o8 jlxa
Osalill 3gial L i) i) Cadld aaat U ety JS8 ll Cings
ol WS Laggall el Jia laaly (it duse sl L ol e 3yl
gie 7Ll il agie e Tpdadll e Dl JIa)) el

301



daaa Jgana alas Jaal

(s b Biaal) Mglxiall 18 Joa) :(5) a8y Agall Mall 800 Lo
Adbgial) ildaal)y anl)

lelds gl (mal Loy Badinal Jpmdl puladl dallaal) Ll 2 ol
LS ¢ J8 Legd) pad) in il L Lag ylae adalad) dal) ) Jasal) alually
O Lasendl Aghhaal) 3 gl il Lo Bl Jouall e Joliy
Jap o Jaa 40l 8 Jaadie IS4G i) Gllenll 36 Gaje ga cJuaiie
4 gial) lleally alal) (25) a8y  Joall dlaal) Hles Jae slaall 138
Limall gall iy CilESIL) : (6) a8y (Aol el p 8 laea
Exploration for and Evaluation of Mineral Resources

Hlsall IS Cajyliadd dpulaall dalleddl 48] leadl 13 (el
arfi ) ALYl ¢ 4l yjfsall @l and 48K daat e ¢ dgaeall
- lgie Zladyly GaliSauy!) 8 deadiudl Jsa)

Financial "zlaiyl' Al cilel) @ (7) a8, Joall el i) laa

instruments “ Disclosure”

¢ (39 532) a8y Galsall dpsladll (g)lme Ataa Lol DS jlinall 138 2ny
AL ) 613V 3 all Al s Al s ) jlieal) Congy Caa
LSl (e 4ailil) 48,8 L s (Al Byhalaall daphas 20 () LY aa
Neme Joleil) A€ main i e ¢ Agdlall DU

Operating 4adaddl) cleladl (8) ad) gl Aol 88 laa
segments

e €4 dal e Zlad)) o cll) a0 jlead) i G
Lalaall Dbaad Daed 2y L g A0 Gluples dxpla apdi 4Ll 23l
il o) iy i (14) 48y sl slaad) Slaal Yl (34) 3y sl
Bapd e lmall pan LS dplajall Ll 8 alaiil) Lgile Uad (e 45,40

302



clliaiuay) Gk oo o) 813 Slagles e 2l e Llsal) Il i juleal @la) ki) i

@it Al Aladil llelhd ge ddas Dl Glashas Go QG 7 lal)
- ghai Al Loyl
Financial  4JWl) cief) : (9) a8, Aol Al 58l les

Instruments
clilh paldll (39) &) el Apslaall jlae dae Jladdl 138 days
A 0 05 B e ASY Slmall dlla Jaed 5 385 ¢ ALl iyl Calie s

- 2015 ale ly Jasil) & s 4l

Consolidated 3.agall 43Lall adfgdl : (10) aby Asah) Aol 88 Laa
Financial Statements

A A Cla o b3 sadd) Bl S Qe o) TAS el Jasiys
Alaall (s Sl asghe aad Slad) ol LS ¢ byl 45,380
S Jsl ) ALyl syl Clleny gyl aliall (e ey Aallly
2 sl Dl Sladd Mee s Jlnal) Jlas) 5 5 . Lie L)
 Asinsad) AW Sl e Jpald sl 535 (27)

Joint  Asidall clyidll : (11) a8 Jeall el 8 las
Arrangements

STl e dgad 05 i Al Jleall By el il g S
B 5o S gy Siidall ) G el (s ¢ 4de A fise Sl
dilid) clllially Giall anih leall g LS cpiall sally sl
e oLl Anlaal) 48, AS il iyl

cliiall b geiall oo zlady) @ (12) a8, JAgah) Al 88 lea
Disclosure of interests in other entities ¢,3Y)

AV clindl 3 450 Gsia oo zlallls mladl B el il
paitl) i)y W eIV Jl S e Wl e Al sl
Sl sl Hles ae Sbeall Gl Jalaoy Y ol ) s)lay) s L3Sl

303



daaa Jgana alas Jaal

o A clindly Gl g V) Al @laYL galall (9) &, sl
s @bl VY sliie (e oluiall ASjuiall agially dileiall (3gially oansal

A8 yida
Fair Value 4dalall dadllL ldl : (13) 8 Aol Alall 85N s

Management

sl o Aty Al (S () G gl Aalal) ) Claypat Slanall s
Jolity LS ¢ el gl (B pndl (b Aadiie Adee ansar Al dasad
osbl 2 S s ae il delly bl e Zladl) Glillie Hleal)
- Adalal) daga))

s ol IFRS ddsall ) il ules of bl Giapell (g gy Sl
S gl & Jr e Yoy Jai § IAS Al dulad) julee il S
s ) ALYl daall Leadilds ddlal) )l 23l Basa 3ol o aelud
clad)) alan o sl clled (e dalld dduadll Gl (s
S zlenl e dabaal LSy Al AL @l Syl oy o)
sl e cilee 38 IFRS Loall W) 508l e ol )31 jaads 5yha
uny Lo aal e OIS A LG dpuladdl Biladly clulud) 8 D) o
. GAAP Lile Ysi sl dpulaall gsalaal) a5 Ala g

e Gy Lale Yo algiial) dpalaall fgalaall o clBEAY) 3 -1 = 7

Adgal) )y il
BB i IS8 Jsal) (Lo Bpalaal) adaill Calias o egadall (e
Lpeal ey Apally Sglall Sl & e 8 g ((8ymeY) ) Gadall Ay B
G Ll e AaalKY) AN Cal WS ¢ Jl) Gy o GaliEyl Jasalll
el HURY) a Aladd) Suleall S ey o dalad) il s
oany alids o el e 43l owlae Glasbes allan gl cilajaal )l
Aie Yl o Jnill gas dilide dpmulae julae 3uki die Lpulaall Gilalled)

304



clliaiuay) Gk oo o) 813 Slagles e 2l e Llsal) Il i juleal @la) ki) i

Al dsladl Hulee ) GAAP Lile Wsid dgaall dpuladll saldl Je
3 paliell (e dualaadl Glalled) e vaell Gld [FRS Wasy (a5 IAS
b AU Jeaall 8 i Liany Galill (yia jatany Cogug . adlid)

IFRS GAAP (rvalaal) Ai)

L O gAd)

LIFO dyla; ~sase Ayl s e sl ey

Gaaill AL Lol LIFO Gsndl yau

Jlaguy! Adss (Gsud) S dalall 3ac )

s ALl |

ors () Apapall Al dady)l) dskl) Aibaally Lgtiad

ot sale) () Wilawsy (S Llpally asdl

5 Jaadld Al Al oy pads Ja¥) A
O e Aad@l oy e A yall Aol
Aagilly dallaiu) el Gy Jeadl]
Lgie Loagylae 4 Talall A paal) colsaa )
) alls lsid)

daddt al) 48yt

ENYgliall agte dallaal

aalall alayi) 4gyyha AUl Eal) A8yl ) .

A8y )k daida pae 2

(J¥1) L) A

sime Lyt lilensy «—'wfms daw Jrshilly Cigand) S

4z8) (g

Slo e o) cliileay galy
e - Aaxil) o8
G JS L Cayiay J Al
sl gl




daaa Jgana alas Jaal

IFRS GAAP rlaall 23
aLall

e lal) L)

Golaill dayuly Gl bajidy Y sdaanall

el Gl

ledam goame 2 | Ly iyl ansily Aalall AS,40

sdana Lag il kel e agull e

o S Loy Cigin é‘ﬂ‘:’\““:e“ S asie Guilsa

aladie dnulaa 3y98 aad Als pall et

LK e PRSI SV
aLelgl)

s sl cladai)

Az dda sV e o &) e de saadl il gdl)

bl bl Alanal) gl
Al 3a Y aa Lzl e
dglany) bl

Gkl O CEAY) S Gals Gam e e B e ey Ul
OV IFRS sl JWl sl ules (s GAAP Lile Vo Al gial) Lyl
0 dh G dnalaal) clubudly Bl g Jsatll (& A5 pall e ESI Slla
Dol ulee a8 Jh 8 4ie GAAP Lile Yod dlgia) dpulad) gsalul
Bl Syl WSl Baga (e iy A V) say ¢ IFRS 4l L
S 3asly dae @ (8 olpw A3l Adlal) W31 AL Cinia pe dpnady Bypeam
Sl 5l pules aDIA e Jslad A e ¢ dihae Jlel cliy Jb
)i e e e IS0y AW 3 Slaey Basge el a3l

306




clliaiuay) Gk oo o) 813 Slagles e 2l e Llsal) Il i juleal @la) ki) i

a5 Baly) (Je <y Sany ALy ¢ Adlad) L)gal) dlae) 8 A8LEN da )y 3k
A DR

s b lghudais Alenl) Jal) &l yulas 4- 1-7

Dts DDAl L (IAS) Alsall duulaall julee Al Ayl jae 4y)sees
daaldl GlSEN asen 3 G2 LA sy ¢ 1997 Hlad 503 A, sl
sha) Aslaas giaasi @ (A bl @lli Guday dypadl da)slly 3234
O Gl s . dpeadd) Jlee¥) By ge Gl (S lgle an oD
s (GAAP) Lile Yo sl Lpnulaall toaluall e oty J< slaie)
Om A 2 Jat ) Leils e A Jaaldil) e B e oS5l
c Ak Dly ol bl ety CUSGED ( elsu ALY L)

nlaall Dulae Galsi maal 1997 alay sl yuyy I8 Jlaa) ae oS
o QAN Flady Al Sl eDaY) 8 dppadll Y lian i s A0l
ipeadll el leia® ol sel ol dalles o)) ) 5LEY) ae ¢ AL Lol 8
e g B il Ay Adsall puladl) e et Lo () goa)l Led o g
Al sl s s (IFRS) ddsall Il 50l jules oy 2002 ale
&) @l &y o) Jaalis S (JAS) Aol duuladd) ules Glad 3 oSS
s e 345 685 2002 ple b pany JLE 4 saa e say . Al uledll
Jarisi 2323 2006 alal 243 28y 1l ylaals HWuyl s 4adl & ¢ slady)
Lpae ulae sl e gai Laie (IFRS) il Jld) sl ules
Agall Jdl sl jules (8 olua) & e Adezie e 35 laxe 3uaa
ol @ s (IFRS)

i sale) e gay 1100 &) iyl ys U8 saa 2015 ale s
Sl sl alas e ojlaal 2 Lo JS Gaasi S Appead) dulad) ules
Cra Gl pleall deal) clilly ¢ blae 39 base muad (IFRS) 4,

307



daaa Jgana alas Jaal

DUE Salae (e leda ey ki OIS 31y 2006 alad 243 58 Canga
ol Ay L Gl 5 Al L)

gy Sgall aSa 8 43l diphadl) dpnladll Huleall (A puads Jead s aas
al ey Al Sl e maly JS8 ey Jsatll I e Adiaa Ll
& (IFRS) 4ol JWl il julee il dag Liad oS 3 Ll
8aga Bl (e Adlall A1gall Ba)lgll Anulaall Gilagleal) Baga 2Ly &4 pas
oSaty N Y say (Jsadilly 483 Lgie Al Glaglaall degill (ailiadll
@Al ilias e claglas ) 4alall saay Cilaglaall Jilai pre 3l e e
. Madawaki (2012)

sle dany of gl e (IFRS) adsall W il e a5 o) LS
st Apulad) Gilaglaal) 335a pailiad 2a{8 40EA AL 31 300 (s
DU dadia 3ol ) ALEYL (Claglaall Jilis 4SS (pias o derps L
BT UEES RPVERREIE AN N PRCATSR [ PR RO L PANPRCA 41 IO
. (Madawaki 2012 « 2013 L)

Aol I pEl) ulee of ety isad) @) 3 aialinl us Laag
IV ¢ AL sl Basa ad) Aalias b caad ) el e 3iss (IFRS)
IS Al B o WA el Vo8 Al alslally Jalsall Gy llia
Oe daliue dsag o add spallall el Jid o 2 WY1 3y sallaS
Al saeall 5] ST S dxiiall Apsulad) Glubudly uleall 4y 5l
8 LY o LSy ¢ e oladl s Jleel il 8 Bl e AL
ol a5 Jl 8 4l Agulad) Gyl skl paladl Gl Juadl)
dalie L) L6 garal Jilsy S (GAAP) Lile Ysd Algial) dyuladl
Y s ¢ dglad) clabad) 8 Jad) o LAY B Lgsal e S
G WS (IFRS) dloall Il sl julee a0 Jl 8 S JS8 Jiy G
- oalaally (alall Gilud) Juadll g (el

308



clliaiuay) Gk oo o) 813 Slagles e 2l e Llsal) Il i juleal @la) ki) i

g 5 55al) Jalgally Lgadloag 7L 8)08) cibuylas 2-7
Gashailly aggdiall Eua cpa z LY B Clajlea 1 -2 - 7
by Loty Leaseia Cum e 2 Lp¥1 )1 Biala culslis byl Casaw
o dame FLY) Jid s L L ALl il Z LY 5l clujles Guls
sy (oY Lisadl Ladll (ild aldie) pag ¢ Aplai) Classl) dadil olany
Ol A, b aeY Dliise Axdsiall 7 LA Alal) dadll Byl e Al
e Adla (s2e waail FLA (ki cppiaaly Gulldl cullaal) e SIS
.(Rahman 2013) ope 50 dma 38,40
amidie ljland ()68 4mitial # LY Gladg ) @l o Badld) ey
52 5als any 3 V) . Lealyl ilas dad a3 ) lS Al el 45 lie
Al ale JSE 2033 WS ¢ GlSHEN aal yra 383 5 Lysaa 1y 2 LY
O Gy LY sl alls Gy (Sarg + ) Guly Ggme (o JIsaY) Lapeads
O Blexia Clujles L3l (Leonidas et.al 2012 ) 5 (Rahman 2013)
salaall b g pall YD) A, AL ) mpes i) N 5sY) U8
Pl TalaiBY) sansl) 2Ly o A0 Ciags jealinll (a5l Lsulaal
Slo aint Anlin Ll Leines oS LS (alily ) 525l L) A 55
Wpially lggle Caleiall Apulaal) 53lall 1) Cila G il e (bl
(0 Andsially dbagiosal) 2l Ysas 46580 Addall VL Sl Lle Vs
- Opitaly el ollall U3
Income  Jaall aed mlhiae e alias LY 3l o) ) 8HLEY) g
Rahman 2013 , Raymond et.al ) J Wiy 4 aad 35 smoothing
om LA mlyl g alall Qi) G sl ) Jlasiad (2015
S pen¥) e s dle ady Iliady Ledale il o) Cus ¢ Alie oy
lgran axisiall lgaly) Lan ) Gl e axdgiall laly) )
Cala I Uaguag

309



daaa Jgana alas Jaal

i) ale J<ns LY sl Gadai Lo 5D (Sey Al cullud) aaetig
WY 8yl 8 calad bl @l o) e Jlaadl a3 3aLa) el )
- AESY ALY By ¢ ClBiaiuaY) Gub ez WY Bl 1 Laag
bl Ju o aliaiy) Gl ge ZLYI Bl gady Ly
Cose Apasenll Aghidl A 5 Jaal) Al 5 atecaidl adl) e jealial
(Slaay) A ) Ja¥) Algla NVl agie Cadls (2008 JelS ) Lkl
Tl b Ldlilly Sl g PIA Slad) s st ) pdat PR Ga
28 o adiay dlly AN Jeadl BlaYl Cagpan gie maid) 2l
oY) 3038 Lgiad SN ealadind 553 Aylay 3 A3 Jpad ali) jeall
Ll e Jasall DY) Cigpae b oSaill (o cpptall deadl) a3
Do ¢ 32l Aady sl eell Adline o) Alelie o Hadin) e Jaal
daall sl Ala aoaty edleall Clus (o Lgd A gl (aiada
AN Aaliie 5 Alliie lpai Hadind Gl (Se Gus Juasill ALY
ao zwb Qa8 calgiey) ¢ mll 8 el G Al s pacadl
GlsY) labl & e Dl amjill ¢ Uae)  Mllys Lipa 558 DA ZLEN J s
A Jpa¥) 15l (g g 5i€ Ly paliianall AL

el o adiad Leld Agaall abisl) Gl e Z LY 8y (ady Led Ll
Calaa) @ias Gl alad) Glawal Jlia (o 300 dlaal) i) &
Ay ¢ (Jennifer 2012) Jed J<G Whasa (90 bl a318L 4a)ae Aisna
Glis ¢ odpoay) el @ Je dded by dadye calall Gl &
Jie Aplaial by ddagipe bl (sS85 L (gl ali ¢ yekailly Cigall
Alisas by dllaia Calaa) Ll 0585 S5 ¢ JaY) sk Jeua¥) g o
AL i) aladiuls agal) el sale) i Jie

WY 8)03) Clusleay sl Silgag adlga 2 — 2 — 7

310



clliaiuay) Gk oo o) 813 Slagles e 2l e Llsal) Il i juleal @la) ki) i

e S sl gilles O) WY 51 Bals Capatd @)Ll (g ey
Dl mpll a8y & bl G (2010) s " Al W ¢ oplaY) daliae
e vaais Gullall cpllaall @ilss dLlae gae A i Adladl plall 4]
Y o c @ Caags (Al se¥) e Wyt Axigaall g ydy Ul Aplsal
DY) L AdS Dlisls llad) Claal (DGR aay - 4Kes B30 JskY
&0 ardly ooy Cigw Caldl b Gl plalls Glesleall (e agilalisy
S ¢ IO dpadd st Aty Ll BDE ) 2V B s
Rahman ) cluhs ae Bl Gpehs iy o Jldl Gl s dala
-(2013, Gee et.al 2012

Z ¥ 8030 cilulaal duadil) adlsal) @ Yol

cBlSallg 4 y)ay) 3Blsalt)

sliie ) 5l ALl Lol adlodll aal (e dylaY) llKdly alall s

T la o oty IS Gapaall Silsa daind Cus ¢ 2 LY Bl Glujlasy
IS o il IS0 el 2 LY Byl clnlaal el mslll aay (3115 sLasl)
o3l J28 S Wgw 2aad Al agul) dad o sl Pla e il e
( Ibrahim et.al 2011) i colsl 85 ."(2014) LWl " slad) =y s
Alie il cppaaall Jlea agie Jh (B (gass JSA a5 ALY B oL
Rl \giad A N ael) el Y Aa agul ol e aden Al
Jla aie e syl L Aaidl 2LV 8 Aubw calid 13 alal)
oaiall zylly 3550 ddal) ol Adpeal) <3 Gl Caila (e o gladll

C AN pen) Sl a3 (ge LY Gl i Ml aie
Gk DA e Gl Salall apdaetl Z LY 5yla) 3 5oy Al adialy
Al ~ L) daga leie i o) adsiy S Jilad) qalaty dlad) cluld
Gl gL (2014) LW " el o) Jasa) G dadlall gl )
WY1 8 Aadliay 3)3Y) aas ) (Goh et.al 2012 5 2010 i)

311



daaa Jgana alas Jaal

Gsima o aigy — palill 5l salpll — sl 5l gagmall sladY) (8 ol
Adadll ~ L)Y clS 136 L Alad) sl 8 ASal J8 e Giaall ledll 2 LY
S Iy g sS4 ABle b G Biaall Z LU oaBY) ) e S
iy O WY sl o) o) e Allad) syl g S8 # LY 38y
ol Adlall sl oy e sia Jusad My ¢ Sl 8 sal ) lede
Agladl) L) sl 1Y WL il Gl e (e (gsiase Glaal Al
Sila )Yl sl sS atle AGle e 8 sl ZLA0 ) asl e A
e S sl e Jpeanl lacal Allall 358 (gagaa IS8 Z V) 30
iy a3l Al spal) ~ Ll salyy Jud a3 ol Aaadle ae ¢ ilsally IS
il & 2 WY1 sal) ladal s IS8 WY1 85 dalaey Gl iy ea
- SAlally LIS e Cpma (s5iae Olaa ks dldil)

o Aliel Yl dad

G Ll o Lliall )31 cailas e Jsiall 2all g idagll eVl sy
Gind Caagy W) 5y iliples z Ll (gl sy 8y . L slie 3
pebaliia) (laal aeady) dady 4058 Al e LEl (DA e sl (Y]
. ( Hassan et.al 2012 , Manzalawy 2013 ) aglaiul axcs agidsass
<l WY Bl Glasles (sagiy upaal of ) @luhall el @l S,
g Subasil aadie Gl Ge 5aY) Ll pald IS gageall slaty)
lebaly anndl i & slailly Cupaidl S iadas DA e lldy (A5,
Dl Al el 8 ALY el adde (o N a1 o adll) clsll
il pgila g oy paal) Lliialy aed 3aadl) o @Bl juias Ml "(2014)
aals Ll

Oty DUl a8 v ) ) 35L8Y) < Rahman et.al (2013) 4u)e 45
ol 138 a8y 28 Alshally ol By ALl ) Ales J das (53485 e
At clpd =LY e eda disady Opedl) dis (B g JS LY 350k

312



clliaiuay) Gk oo o) 813 Slagles e 2l e Llsal) Il i juleal @la) ki) i

sl sy B i Lo ¢ Dl 4l @yl ol 2Ll saly Jull
G2l el aclugs = agilys adaed Jo¥) i) (3 agagn ) — DL
Al ol el angads o Lliay) e aaaldl

Dz B Ada)al Aadanal) adleal) : LSl

b Aaabladl) cBUETY) Axiguaal) Jag pii

clindl old adbiaall Jlee¥) Gl A& JWll oy Bsu gl Clabiss o el
ey palY) dlae old) wes ¢ Al Lolalia) dhsdiy sl GalEYL
Loyil) e aums — Alle sline o Jleef sline — Ll 45 (S L) (il
ale i) cagl 8 Al Lyl el s Gl 4l deall e
b L jiall Zgall Slaty) Sl maal WIS b, . '(2014) Ll
&b oy B A Y ¢ i ST o Aigpaally Aualdl) Jagydll el ol
slasal J<8 s o WY @lagys olis bgyd mmy ) obal) Gan
Al Jie b @l ey - Msadiuly zlex) lile 4 JAN) - aa il
)l Slajleas bl 2400 cppaall Lgd Dla aad disnaaly dalall Loy )
Ua b sland) lleats of oSy A elel) dygmia Jla & dald ZL)Y)
Al Al liall Lal) Gy & Joay 3 e¥) Apailadll i) dalla
- el (Plely A yiial) slasl Jag

oe 43 I (Scott 2006 , Wenxia et.al 2013 ) iy <ol S
balyy Caagy (gasmall slaY) <3 Z LY Byla) iluslany BN asE o) adsiall
Agailanll Jog pall Aallie iV Laia) (mpian] ALl 31l 8 Lgie maadall # )Y
o) Al il ALl e eda JB Jally ¢ 2 WY Jdeades Al sl
Gob oo palEY) G ces Jll alind) o) I ALyl e 4l 5l
Dige sllhely (gagma JSL ZLY) 3l Glujles a8 Glais laa)l
Jiay ddatipall halaal) da)s (aliad)y shinadl Jld) 3l 38 Lo Gunjiall
C WY e gl elld

313



daaa Jgana alas Jaal

Jisad Al (g il e Jgemnll 2 5aY) ) O (o las iy Uil
Cuiad b 8 L)) IS pailal) LYy dag pdll saa (pe Cagdills dulic
Gl dieaall dalall bl cildlay), hy,all ol ddlae ile
J< dald LY 5 lujleay LAl il aal (e 2y sliiadl aiajadll
Aglgie) gl Glua e Alall clyll ~ Ll 3al5 gagea

D 5ya JgY alall quliicy) sic

Ol ey e cpanlisal) oo sliie o) ABle Jyl 8 5ye J5Y alall QSY) 2n,y

Aad o) Aglaey JW ) GBom (8 4aal ALY a3 (4 2 )Y)
Slo Opaiiaall aldie) aas . all agal) b die Cpaaluall sae 5aL)s aged]
QUESY) ok A Glassll (585 Al plally 21l slsll Claslaall
O patienal) il dang Jeo 438 BIS Clashaa lgie 15 Y 5ye Js¥ plal
Ahmed et.al (2011) Gy <ol 2 . zpll Apedly ye HlE) (ampe P
daldh ol el m5h die Z LY Bl Clusleay Al cppaall wdlsy of )
iad adyy JW) ) Gon (B s Gread Cidgr Axdipe 05S5 Bye oY
balag) @iy sS Alall @ll 8 LY Glajlas o) LY ae cages)
- lgie matd) 2 LY 3al) sasmaa

fAubuad) Cadlell) quiag

Gleal slandl Guila e a0 Jaing @l (5 8 Rl GRS i
Callsal) a6 A S s . Leelsl Gl leaal e Sl dnesSa
gLl By o a8 ¢ =LY 5l Slajles Gkl )L Ld Dila Lulpud
dypall paldll myl) o8y panad Caag Jhs JSE m Y 5l clles
Ay cplal s . (2014) LW " lgady caalgd) Cilpall agan il
Y 5l Glled Lhasis) <Y1 clawd o) Hamid et.al (2012)
Ayl cV el @ld JleeY) @iy db 6 Jes ) &b b Jag JS
Axii al)

314



clliaiuay) Gk oo o) 813 Slagles e 2l e Llsal) Il i juleal @la) ki) i

Jlall (gl (8 gy Alatia Giland ¢ GG

Juaiily Jlall () Goms Aaalisall Sl Zpailly NS Ayl L) ae
DA il < 3y el Adaadle Cnaall (e aal ¢ BlaY) e ASL)
Opnall il Glagladll Bla axe sallh 8 jeday 2 Y ¢ "(2014)
ey IS8 mlbadll Claaly il slie) 05S JlLy « Gpinalls
ST NN O PN PR PRCADYAPON - R AUV 11 N -
YY) 3l yaaty slanal ol e 4l ala oyl alladl (laaly
Al plally 21l slsll Glaslaall oy alall PA o pile 2 JS3
Gailly (pashy cpdlly cudlall sl eda LYY oWsa ey csLiall
ale U5 A oY g pasl Jpasll abes A oY o gl
comald S8 Leagd ey Lealuls

2 omllal) cpllaal) cafpaity calaB gl

Ollad) @l Allie g LY 8y ilusyleny aLal adlal) 531 ool ()5S,
by i adlina) Al bl g F LY disad DA (e Ly gl
2 Wwb sl bl clladll Bl Caaa o) ) 5,LaY) s Sun et.al (2010)
s gy o mllad) Glaal saclid daysll sadd) dals i
LliaYl ol sLinal olad AaDle bl A dlay ¢ agad) dadll cginge
Sillaas oLl vie 50 Lal) Walad) Jiay 2 a1 sa5 . Lo ) peas¥
OB ae) dad e iy i Gullll cplladll il ol 1M ¢ LYY 5yl
5 Allial gasa U< Z LY Bl Gluslee alEl 50 PEla ey olld
ol Cpllaall b sl Ala A eV Sy L gl el e
53l Alans =LY 3L 5oyl gl ol pd Cum ¢ g dad (aledsy
bl sl Gl AaA g smaa S8 ~ L)Y

Latridis et.al 2009 , Daniel et.al ) _iu)y cséil a8 Glad) Guis A

ise slhey Aysa draal 4l Galldl cplladll ciladgy el o) e (2008

315



daaa Jgana alas Jaal

Ollaall Ciladgs allae ol UL L lelee (8 Lyhain) dlSals 3))0Y) 3¢ L]
san — lgle mlladl Glaal slacy Dl slay) Gl Gava 335 culldl)
OB anh JS5 il gl ol Allie 8 5ylay] culia 1Y) bl ¢ — alaea
Sl @ ale IS ¢ Y 8y Glples AlA Bl ()5S Caga Gl
O5Ss gasma S8 V) ) lilesy agi Al clinadl of e bl
Sy L il Epal) Gl Allad 6 Y gl dledl) ~ LY 55t
olladll e splall Lalh AL Gladg asmg Alla & a)) Galll gy
s AL Z LY 35 Glujlas (amy alall Ledly Gl oy a8 ¢ Gl
G 8 adgiall e r WY (griee (S 0 Cus L oyslad ) adgiall # LY
Ligyd gliny) 1 peand) ¥ JUl dus e lese s Al BV syaed sl
S e il e Al Ley ) dad (alids) ¢ angls BT e 4l Leg Al
LN 5 clajban (B 555l Jalsadl 42— 7

b Jexd 8y ¢ LY 3 Glajles o 5 ) dalgadl o el 2a g3
Ca @y Gl e leaie 5 clplead) @i il saa s e Jalgall
Gsie =W Bl Glijles B g5 ) Jalgall aal ey o 0D bla)
Oalelall AL e L Lady . Aidaall dgualaall pleal) 3585 303 cl@lal
s Sy

: ABNAY) Jalgal)

el 8 e 5y aila (g Baexie Giluplas 7 WY Bl Glujles Jids
3l Slwlan pajlad e bl ¢ Adlall ylally 238l 48lads ddlaae o
IS % Gunall sal (DIRY) AN (g5t Ol ABAY) gsalaall ge 2 L)Y
) A ade sl Loy ¢ Glpledl dlly Lldl dplain) e gas
Ob O aiiye DUAT Al (ssise g3 Y1 oL (Greenfield et.al 2008
AN (sginne palind] aa Ml ¢ plladdl Glanal Baly )y 7Y 551
iy W Y1 5yl il jlee 385 AplSaY oY) e (a5 Cisa gl

316



clliaiuay) Gk oo o) 813 Slagles e 2l e Llsal) Il i juleal @la) ki) i

WY 51y clajles 35 o G "(2012) cpals " Auds coplal s ulalall
dadl Aulaal cplelal) dpalanind e oSty mlladl) Gilaal Jilis gl
plsall Baga (alias) Auleal) b die iy Lo sy opey udlAY) Jie dugld e

-l A Qliad el AL

D Adualaal) yuleal)
35as gy ¢ sLiiall elol e Zlaidd alidl LY dplad)l uledl i
Jae) leillsue o @l (Ally — Bl Ao Jeun 48 ulaall o 8 455
dsaall s Adlall lally Q3lsill Slasleall (ginall juas — dllall )l
Vs Apiall Glad) foolall Gub Jl & . 3500 sl 550 e
tsabally lubiall @alay (& Zagyall (e 308 aabe 23 OIS GAAP Lile

OSV L 2LV sl ljlaay bl A Loy ams @A Y1 55 dpuusladl
DVl ulee Waxy ey IAS Aal) dpuladll el Gl ) Jeail) ae
Jiadly clubuad) Guli 8 Al Aalue cunmids) IFRS dd,l )
Lo sas ol 138 goase s 2 LY 8 clujles o el iy ¢ dpladl)
bl (p SEAY) 3aad e Aglyy (el pliadl) 8 ad) gykall S

C WY 8 clijles o iy el 5 ) Yeeay dslaall ulealls
adinia JS& Gole Wilel) Wslu J5 7Y 3y cilujles i L Lanilis
AN A 1 lgie s Jalsall duaey dany 8 Lo gag ¢ sland) 3y quila (e
Dl Glujles 25 Gllliia) e leeldy) ve Ji Ally el ISY)
51 Cilislany ALl 50y Lplasias] (e 283 Ay Ayigild Aalail 25m ¢ LY
Aflaaes 4dls e 51 e Lo Leg Al il dm aldl ¢ 2 L)Y
o glaidl il Y han dpulad)l bl ¢ ALl L)l
G oaisadl Qalsall aal e Whasay Apuladll juleddl O pes 4S50 1
& oAy Casw Calll ol cosalll Y aall el ZLY) Byl lujles
O AL dxpl (e Caad) b AaL) il Al cliag Lo aal ) gl

317



daaa Jgana alas Jaal

WY 5l lujlas (e 2al s (IFRS) ddall L) sl ules A5
- lilianay) 3 e sadidll

Oaaal) g Adeal) Al A palea b o ABal) Jdas 3-7
. Gl (jad gladly clBliaiuy) Gk oo zLY) 5y cilujles

WY 8 sl o sl Jalgall Cimy ) agilad)s b il ane 3yl
Dl Basa a 2LV Bl Glujles o sigall Jalsall @l aal e (IS5
oolElly LSl dae) anle) e sy il Y Ll Cua didad) duladl)
Lniiic sagm ) ulee 35 e Jeatl) die pdgiall (e a3l by ¢ Al
53 < Lpulae b ) (GAAP) Lile Yod Alsiall dpulad) (salullS
Dl Slujlas e @l any o) (IFRS) ddsall Ll 50l e 4adipe

Slabdll e 226 DA e it I Gl diayey Cisu Lo a5 ¢ # LY

CAahie Gala Cagyls e calad) Al i)
ve FLY) Bl Glujlee 4 GDaY) Liu etal (2014)  dulp clyls
mbae Galai ) GAAP Lile Yo il duulaal) gsobiall (ulai (e Jsail)
sl sy L AplaY) GlE e e e Gl IFRS 4l Lyl
o bl < At GAAP Lile Yod Alsiall fsaluall alaic] ) )l
oalae adiad Lain ¢« Rule — Based (gulaill vie dajle asialy opild gy
Glasyladl iy Lpulad) awladly Jliay) e IFRS Zdsll L) )
Jis I Y . Principle — Based  aplid) el ae dpiaiall Al
Al ) sl ules JB 4 2 LY Bl lajlesy plall dilise (a8
5Ll gl 38 LY 5yl lujlae oli Il ¢ daladl galad) Jla 8 e
lsall Al el ules ) GAAP Lile Yo Al giall saluall (o Jsnill aay
Sk e @il ZLY Bl Gluyles A 3N o) J) LY e . IFRS

. Principle — Based aualiall
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Gabd Y Luld & cadiel s Capkun et.al (2015) a4 Ll
G e Z ¥ 5y Glujles (e aall e IFRS dsall Il 8l jules
0 O ¢ ades arle JS0 LRl Sy (S LY Lgalas bl Zsag
Oe x5 ¢ 4dlS Ak L)) sy Al Aol Ll )l jples
o=t dagi ~lp¥) 5l Glajles 33l e Jee 4oy ulad) Gl Ay
DY) Sllany il Silim a5 pe Y Aubal 53 we ¢ Ll daeasal
Agusto et.al (2016) 4w leae sl My . Gadaill 2y Jd S8 4
Gljles o IFRS adoall ) il jules o S Ay culd Al
b 5 Al ¢ lias AaiU) Kpal s (e pane Slo lialss 2 LY 5))
Dlee 38 2 2 Y Bla) iluplas 8 30l asa Liay) Auhall canitin) S
Ladls Jsall @by dola sheal) Al Camaay dagill elli 4l cille s ¢ IFRS ()
losteall ggimall 3asa o layily dpulad) pbdl Laaly ol i

Ay

o8l Salea a8 Auly xic Abaoub et.al (2015) dul) agee cudlis)y
b Sl (e e bl ~ WY Bl Slujles e IFRS 40 )
G i@l ulall (ans dsag () Auball cplal A L i) L) G5
) s Jlad 0S4 IFRS Al JL) sl julee Gulai e el
S o) G Al 5L ae L Y )Y Glujlas e aall e dae 53
Cun Auhall =38 e g 8 (el el Aglus =LY Bk aliall 5))2Y)

c o) GO gaSa S Y AN seY] e Ll
Dol e )laY) aall i Ll 5 (Leonidas 2012 ) duhn b W
Aganll LV 55 elsm 7LV 8)by) Glijlas pas e IFRS ddsall L
By syl Ayl Jso b lal e die e i) Gph e
Y oad) ) Al cuals a0 Jaeall Jiss zdsel 2 LpY) 5l (ssie uld &
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e IFRS &dsall Wl Ll ulae Gadsis il @am il aag
Cilial dy . ClEIY) Gih e s Addall el 2 LY )l Cililas
Sl e Gukil Fle Jis Jeaill Gl o) ) Leadli b Al
Dbl oLl ae Jiy J3all aeai ) Loay) Al caatini) 8 IFRS 45
Garrouch et.al ) au)n leae gl My . (gHla) JS4 e (gHlaal S
Al Il uled glay) a3 el sl 3l (2014
pe Auhall Caniial Cua (GGEN Aa sy LY 1Y) e NS e IFRS
Sl egsu lemilsos 51 Al o pledll 381 S0 LS5 35as
o i Ll s Ay s saiall S A (e die e Z LY 5

O Se (XU 2014 , Palacios 2014 ) by cussl olady) puss A
Gilujles panl (alisi) e i o IFRS 45l Ll il jules Gulss
A old Al Ghaie R ae S Ll deal) A S8 2WY) 5
axabally Lulad) CiSe aan b clia LY 5 Glujles e Gkl
20aaS ApLEAY) Cliiaiay) aas Gl e il adie) 3y . 35558 aasg
Lalp il WS L Jad) Jiss zdse DA e 2V 51 Gilujles aaal
nlae Badad A (m gsine Ll 3sa ae ) Doukakis et.al (2015)
g o Y 5l Gljlas aaa (e sl s IFRS Gl L) 5
eSe e 33 LY Bla) Glaslasy A8l Qi) il o ) LY
ALl 5asal

Gk (e Jaily ~ LY 5l lajles i aae ciluhall (any jelal Laliag
B AV Gaadl 8 ¢ Adsall Jll il julee ) Aol dpulaall juled)
Dol ulee Gali v mLY) By Glijlas aaal (alidl) dgag il
( Olga 2015 5 Raymond 2015 ) uhs cusdsl a8 . [FRS dadgall )
Sl gl ules b alidid) g)laY) slady) clllie el g 4l e
elsm 2 V) 5y)a) il jlan aas (mlid) ae = LyY) 535a % 4l IFRS 45
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J Gabi J8 L siid A3l dgasl) ~Lp¥) 5yl o) cliliai) Gph e
SNl 558 dAdaadle pe 4S8N dad saly e (Say @A) L) L IFRS
Olga ) dup o Adasde ge cAydlall G3)sV) damygn sadall Al Luually
S s Adeall W 0l sulee A8 e sy o ) ol 8 (2015
RSN FARNES I

dia ) J) Ferentinou et.al (2016 ) duhy cls) as olay) uds g
Al Wl sl plee A8 3 2LV 5la) Glujles paa b (alis]
VAT oy dhall ciilia) a5 ¢ lsdly S8 e 4 e il IFRS
sl AhiiV) 8 L8 Sph e LY Bl Glules ) 5IaY) Jsad s
pIY) dsle o) L) 5lE) i) Gph e s Bl e Laase
By LS L Gy (oA QLG Gukaill ) aag s B gyl
Gine ol D) dga ealitii) 3 Cang et.al (2014) duly eae i)
ki IFRS 4dsall Il il julea 35 2n0 7 LY 50) iljlas paa 3
el Guki A0 o) ) Aball 3L ae ¢ dipall QAN e dne e
Colil LS ¢ LY 5aY sans culle) Glaai) 4Kl e o) B uled)
ALl s cpe Ay 38 Adsall Ll ulee Balad o) Ayl
b ol e Sellami (2016) 5 Ismail et.al (2013) iulys cad) LS
Dl Slujles aaa o LW ) 8 IFRS 4l W) sl jules ok
Ll 5ol Lgie Glaall 2LV 53 Lo Llaol (Sadl 2 a1 # LY
sadolat¥) e o) B ulaall @l 35 o ) 5LEY) pe ¢ Al L1 i)
Bl A osal ms len bpll o0 dgaall i) Gy oo Z LY Bl
- lliaiay) Gpb oo LY

Dol ulee 3o o ) Ll cuals 0@ (Brenet 2012 ) duln b Wl
T lad) 339a 33l o Jamy (HUEA) o) () JSG ¢ lgu IFRS dalgall L)
Gloshaall ded Leedle 32435 LY 5)a) Glijles aaa Galisdy dagm
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Cpli) ds ¢l Lilall Jlee¥! i e duball Cual 5 ¢ Lpulad)
Jory eill lgiind 3l (3 iy peaally leally CiljieY) 525 o) Audyl
lgno Cifil 85 . lgie Lgall Lald ~Ly¥) 5)l)) Gilujlas aan aliad) e
IFRS il Jll ) jules Gulsi of e (Latridis 2010 ) dulys
s 2 GAAP Ll Yo gl dunlaal) fsolidl Gaubst dyae (e Jsaills
roaiall Cloglaall ZaeSall Lal) 53455 ZLy¥) 5)a) lijles ana (mliady
O Al Cubayy a5 L LlUayls Lalagss Jlee¥) (i 8 40l Q3 Leie
el GLESLY Wl )l s g 3550 Ly il calabnly culEliaiy)
oo IFRS  adsall L) il jules ekt J8 Leosjid 8 ~Ly¥) 5yl b
i ol ) Campa et.al (2016) 4 leae gy . Galaill axy Lo 353
) Gljles aas o W i 38 IFRS 4dsall Il il jules
el Guki A0 o) G Aaball 3L ae ¢ LY B e Ly #LY)
o) s saga culd Gadail) g8 il 1Y) #LoYI s Gty asty Y uladl

. dadije
@lay) Gubill 5l sa dias ) Halabi (2015) dulp sl 3,
Pla e @ity 7Y 335 e IFRS 4o W o8l juled
Gt ) 4yl i) 3y =LY 5y lijles aan i) (530 a3
WY Bags Gaeadl SIS e Gopeiieall lea alai yidg 50 uleal) Gl
lsyles Jumii S0 Gl el leal alai 3 o) Ayl cantiia) WS
ol ez slal Ailie ELES) Curay il Adall ZLpY) 5yl
O Slo il 4 cuald i Onalo et al. (2014) aul L . clélaaiay)
Lol Cilesheal) 3aga 8 Lt Gaaal 38 40500 W) 0l jules (3l
O 5l Alie plad) Gl ax 2V B Slujles Galing DA G
8y ¢ Ly Wille e S Ayl e e e Al Gyl 8, Gkl
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Lyl Sl Ay %41 Lasiy 2LV 5y lilen (mleds) gl <yl
A5l il Ay %12.6

Glajlas aasn & il (uléy Chua et al. (2012 ) 2y culd LWiaal 4
il i 38 JFRS Guls & GAAPY) Guki xie =LyVI 3l
5 LAl GilieY) Cis Gt g AN ZLY) 5 cilujles mliadl
Gilasted) 35a 30L) oSy A LeY) clasalaad) cilagleall daedall Al
O oY bl B g AL W ) e Gal 2 dlad
LIS Ay Aygine by o i) o€ W e bl # LY sl lles
CHlEl sl By Al A Gas Al ASEiall lugal)l (mlasy dagm
falaall Ll Suleall 3 Jeadl o) ) Wen et al. (2012) du
Lalaal)l Ciloslaall Lesdlay ZLY1 325a e ola) Al S L sl
Gl il las Gl 2 2L 5 Slalas paa palisd) DA e
J8 Glsie Gued ZLY1 5 Sljles aan Guld DA (e IFRS dsal
- Gl aay i (aads IFRS O laal Y] Gl

L) e dasie gl culs a (Capkun et.al 2012) w4 Wl
35ns e 4 ) bl colal Gus ¢ IFRS 45l il julee (ks
Cism 7LV 53 lslas Gl IFRS dlsall Ll il yulas Gualail Zsall
Tppalaal) (53lal) i e Jsadll S5 it 3 onadl ) An 4
Guki b 8 Ly ¢ JAS 250 Lulaall juleas GAAP Lile Y5 sl
aals dla o o alh glia) S IFRS adeall il ulas
Clajlas paa (ids Coge Al uleal) 8 Jsaill CallSs slinall il
L) el I sl pledd (UEAY) Gukil JB 4 LY s
- @kl Galill

nlae A8 Jilas 8 a3 (Karampinis et.al 2013) 42 4 W)
el an e 2 Y1 8 Gilujles e 2all e IFRS sl L) 0
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A Auhall Cuald a8 L o) Cila (e (g5le) Sl LY Bl dlss
el cintl) b (@l ce JB Cage 2 Y1 55 Glujlas aas o
ol S8t e ) sy A Y] ApLaaY) Clliaily) aas ae agp il
ply Slujles g aall e IFRS Al Il sl julead sl i)
Gk ae 4l ) cuald Eua (Jennifer 2012)  days leaa cusisly o =LY
Gob oo WY Bl Glulee Gl IFRS agall W sl sules
oaliady dam Lagall ~LpY) o)) clujlesy Anjlie J8 Cige collEainY)
CIFRS U ig die culilisiuy) ) 6 el LSl daludl)

Evans et.al (2015) Firth et.al (2013) clu)s il olasy) i s
Sl pEll pulas Gula il olagy) YV ) Ebner etaal (2015)
Gluhall calia) 5 ¢ 2LV 5yl Glujles aaa (e 2l e IFRS 4,0
Sk oo WY 3l GAAP 1 Lgiuks die 4a® culS @l o) )
DY) ae Aggall 1) Gpb oo ZWY) Bl (e 81 IS cliliaiu)
oAl e ulat die ) IS Cumidl) 8 2 LYL epll lbdl o)
Vs alpiall Lpulaall coabuall Gudai die auagly 43jlie IFRS 4l )
. GAAP Ll

Lauladl) s Guds o) ) EIBannan (2010 ) &by cplil ¢ jae s
baga (bl 0 a8 L AN el sy ~LpYI B3 e i Al JAS A
Ji sy are duhall A e gl B85 L 2 LY Bl Glujles aass Z LY
ipadl Lulad) ules laal dags cunitild ALY s o) s
it () G Auhall cliagi WS ¢ (Al Apalaall ulee deag 8 abiciall)
DAl aae ) Gl lean)) AU QL) e waall Wle il 8 S0
o e b Ll Aigd Al Aad) Coaa ¢ Cuuslaall SISI (il
Dnbedl jeae a5 o ) EIBanan (2010) dady colil 2 ¢ aal dually
Dsta Aaje Ji 2LV 5 clijles Bal) o dee 8 A duuladl)
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ol aih ¢ Agall Iyl ubed Laallyy L Adsall Iyl e
s 3 IFRS Lall Wl i) jules Gadai o ) (2013 4dla) Gy
ol add luld  Auhall cadie) sy Lz LY sasa e ol T4l 8
P Gl e Al Gl L) 318 G A5 e~V sas B

- Gkl s Gl 45 jnleall Gulail) 8 Clsin 4 558
Dbl Baaday (e Jgaill Al Byg e Gl (6 ¢ GAY) LD (g
&) GAAP Lile Yyt dlpid) duuladl fsald) e sadinal 2 pead) daunladl)
& Y 5 Glajlas e aall e IFRS ddsal)l Il il jules 6
S e z WY ) Glsles e S eia o Cua Agpead) Jle¥) Ay
Gl & LY dymy GAAP Lile Ysd dpiall dpulaall toaluall 43y 5
Ol Aaril Jgea gl 3y5 i Caald) any Ml agaaladl) lubiad) e Jila)
Sl Ll e ekl Ayl JeeY) Ay 4 la) s K1Y L

WY Bl Gl jlas sl g e aall Al e IFRS 45al)

Gl (s @ladl ) Gluhall b Glagies w2l (o Cald) palsy  JUlls

t Y e

bl sl pulaal dua) sy Saiall 4y paall S pdd) (gadsd 593t Hy
WY 803 clulas Galdad) ) 4

Gl Lagia 4 -7

D Auhl) Lagie 1-4-7

Aol W ol jules Badad 35 3 aaadl Al Al Jany Gl G
GIAl (e abe aladiuly @lldy ~ LY 5y Glujlas e 2all e (IFRS)
claalie Jidad 5 25 ¢ a8 Agllad) G5V (§sm 3aal) Ay padl daa bl
shal pe ey dagl claay) culld ey alauyl Al
. SPSS zaliy alatinly dilasy) cilylady)
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Al ey aaina 2 - 4 - 7
igpad) duaysll b 32kl dealud) GISEN a8 Aubl adiae Jidy
gladll Sy slagin] & 85 ¢ 2016 ale ing 2013 Hle e pyull Dla
LIS ade pe Adlite »Lad) chllliial lge gt Blas duhall aaine (e )
(21) (e G ApaSal e lid) &5 M5 L agie S Auball sl Gl
Jia Ly 2016 ale 8 dppaall duayslly 32 4835 (186) Jual (1 4S50
b Bl Gl Jilas aay daaysll sadal @Al sl ge %11
O gl Jiids Auhall de Clajde (8 Ll caalsll oy pdll b Al

Pl o 8 Al Rl

Aahyall 538 Gl Jlsha duaysall (8 5ake 4S8 (S5 )

Lyl sy DA AN Ay i) L) 318 s

& Auhally Aalal) bl e Jpaall 8 Galll i)l jaadl Jiay
Al b el Al duhal) Ay Gl cils e spdaall il )6l
Gl Zhat A e Baall i) L, Jaall Ll Il Sl
Shas Jsay)l Jlal il 558 DA @l alld) LS8l e dgul
Hla e S L ABLEYL B Jead) Jleals oSleall iliay Cilaal
bl Aai) (e Gl ) ilay dlal) e 2l Jd Jaal

u)al) Gpitia w3 -4 -7

Ldoal) ALl il jlaa Gadad g A 0 Jiaal) il @ Yl
aad 110 o8 laia) )5 DAl By Adsall Wl 58l jules jeae cuid
JSa Adeall Ll 5l el digdae aeie 35580 Gl UL, ¢ 2015
b Gl asins « 2016 52015 «le 4 spulall Al Ll o))
Dl Gl laay) anl s S sl oy g8 Wl gl oablie i
Al oy ol Lad Al jplead) 3 )5 Lo Galail dppaddl uleall 5L as

cAgpeadl) uleally
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CL¥) 03] Ciluglaa sl ptall ¢ LG
Glogleall eadivse Jolii Congy B0Y1 g asi adaiil Ll ~ LV 8l Capes

auld 8 Cnlll adey Cigug ¢ (2008 )del Laalh CulSe Gail dpuladll
Onalo et ) s Bl (1991) Jaxall Jiss zisai o 7Y ) Glujles anal
al. 2014 , Ohadi 2010 , Brenet 2012 ,Ching et al. 2012 , Paoulo et
al. 2013 ,Seresht et al. 2015 ,Chang et al. 2005 , Nuryaman 2014

adiay g3l; (, Cormier 2013 ,Chowdhury 2014 , Ajward et al. 2015
pasY) DN @lphally 4)LeaY) GlEaiaY) aaa yaat e
:Total Accruals (TA) ciliaiuall Jlea) (wld — g¥) 3ghadl)
Al Aplinuly Anledl e alill J8 Jaall dla gn @A Jady
d ) Alobeal) Uy @ty A biaial) Adaiil) (e dpaiil) colsanl

Ay 1 |TAyl Ay = (NIBE; — CFOy)

&

Cua
B e 1A cliatia) s TA;
P Al Antimnnyly Aalall e paliall Ji Jaa s NIBE;
Jaal e
Jaau e 1 ASH Al Al AdadaY) e daml) calsail) CFO;
Ao Al s 31 A8 Jpaal les) A

Nondiscretionary  4,,lidy) 8 cliadwall a8 —4uE) §gladl)
O blaall dapla e daslll cliaidl Jic s :Accruals (NDA)
Pla o cliniosddl oda 0 Sy o addll LeaSal 5)aY) aladinl Aglas

220 Alslaall lasdy) D labea alay
7-/4///4/[_1 =ﬁo,’ (]' /4,'[_]) +ﬁ1/ (ARE‘/”,A”_[ —AREC/[,A”_j) +

BPPEA,
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o

EEEY
Jpa¥) Jlea) o dagaida t 2l (e i 2580 cilintu) les TAdA,

t1 dad) Ll 8

Zasha t Al el A, LN sl ally LN el AREVIA,
Joa¥) aa) e Al e t=1 il e i 4S50 ) At
t1 dad) Ll 8

t— M‘&lﬁ)ﬁzﬂ & Shaxll J..p..a_)l.g_mcj)k.qt AREGt'A/t—I
adl Al 3 Jpa) Jlea) e danil) e 1
t-1

loal e el ga t i) Bl i AS,ED Gl Jpuad) Jea)  PPEJA,
A1 Al Al 8 )
Aph aladiuly L & Alhha¥) zis Cllalee By By Boi Jias
Aalzall d}A %) .MJM\ | oe b2i ’bli !b()i ?7'15 e ua.yx:d\ dh
A
NDA'A/.[_] = ba,' (]lA/f_]) + b[,’ (ARE‘//[’A”_[ _AReqM/f—]) + bg,'
PPE,-,IA/.H

t(Aalal) e gf) A LSAY) cliatoal) s —AAEY §ehdl)

Gyl 8 a3l lgaSal 5y alasinl ) aagp Al Cliatieall S
el LS dillaall Aal) Galad o gl sy Aals daiie (3iial

| AA | = TA; 1 Ary = NDA 1 Ary
b V) A ad) dual) il G
2014 « 2013 abey disall & Jidis ¢ )LEaY) il 558 ay ¢ 4l 5y
2016 « 2015 alay duall (& Jidis ¢ (gylaal) Gaadaill 58 a0 (bl 558
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byl Juidas qglad 4 -4 -7
Clyie G OB LAY dslaay) Culll) Gan sadiuly cald) L6
Guksi e bl Y1 Aijed LAl ol dygine s2e e YY) 5 Al
ny 5 8 Apaladl Glogled) 335n e IFRS Lall Wl 0l ule
Lot 5 Al Callidl) padle b Ly doall Ll sl jules Gadas

Descriptive Statistics

a. Test distribution is Mormal.
b. Calculated from data.

Jaadl (il Jod Siad %5 gslad o (e JBI P-Value sl 13) (1)

sl pmpdl) (b b %5 (e ST P-Value culs 1) ((2)

LS « SPSS zaliy alasinly Lol Jlaa! sl ¢ als bl Jaai S
)yl A.L:.ﬁ).d\ Gl paxiall (azn ?5\5 u_aLu'.'\;\;J Excel Cha\.\_).u 4;:; J\.q'.'\:;}[\ A

] Mean Std. Deviation rinimum Maximum
Earntanagement 4 15.5400 12.68830 6.50 34.30
One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test
Earn

Management
™ 4
Mormal Parameters?-b Mean 15.5400
Std. Deviation 1268830
Most Extreme Differences Absolute .369
Fositive peiag=]
Megative -.238
Kaolmogorow-Smirnoy Z raci=)
Asyimp. Sig. (2-tailed) 48

5*

p Afdadl) dul) gilis 5-4-7
Ll cfgion b 4 ,LaaY) ClBlEaiul) Jaugia 3aas 1 Yyl

2016

2015

2014

2013

6.5

9.66

11.7

34.3

( isiam g asalss ) il Adlsie) JLGa) : Lt
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Paired Samples Statistics
Std. Errar
Mean M Std. Deviation Mean
Pair1  Period? | 23.0000 1 16.98061 11.30000
Period2 | 8.0800 ? 223446 158000
Paired Samples Correlations
M Correlation gig.
Pair1  Period? & Period2 2 1.000 oo
Paired Samples Test
Paired Differences
99% Confidence Interval ofthe
Difference
Std. Error
Mean Std. Deviation hean Lowar Unper 1 df Sig. (2-tailed)
Pair1  Period? - Period2 | 14.82000 13.74616 8.72000 -108.58431 138.42431 1.538 1 368

padiall Aygimall s (e ST 0.648 Led LAY Aflas) o) Ly
ol I a3 aaell md Jsb s adli ¢ (0l g3 LY oY 0.25)
‘;AX&A“ Paired T OLaY e ealll A gﬂ_ﬂb} ¢ ‘5:7\.\.195\ C_D}'ﬂ\ tu.\ bl
Ahall (& Hloal) Je sene (G G all Aysine aal

(Paired T ) dupall iy oo (39,80 dgina jLad) @ GG

axtieal dygind) (s5ine e S 0.368 leiad LiaY) ddlas) of Las
il BN L3 aaall (ajf () oy adld ¢ (Oabb 3 LYY Y 0.25)
Rl sty Casw Cald) ol Uy ¢ JLEAY) Jesane G (gsime (B4 2
S om ADle dgag ate i A eV g ¢ bl apa 8 Gl
ool Gy @lal JSG gl (IFRS) adsall W sl jples

ol Sisa zdsal dulie i) 3k oo 2 WY 5l el
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Ssns Leelyl Ay # oY) sl salal (apill ale JS& il 138 Cangial
2 Chshill (el ) ALYl ¢ pallall b 8 35560 Jalsal) pa Lo ol
Ay @ diey ¢ Aduadi ulae ) Aale G5l e Ledgaty dnnlaall ulaal)
oo WY Bl e aall e (IFRS) adsall Jldl sl jules a5 i
- Agyadl Jlel) Ay @lal e Gadaills cliliaiay) Bk
onlae Gl A8 sad Jeaill o) ) Gl Gl (gl quilall duilld
dagiyell apludl jalshall e e any of 4l e (IFRS) asal) Ll )
s .o ol aea ¢ lagbeal) Bl pae ¢ 2LV Byla) ¢ e Al 1gall,
a3 A Al Al sl Claglaall saaay Jai 8 Al alkll (e
Db a8 T A (e pdladll Glaal 49 o g3 il aadl)
aas 43 ) Z LY Bylal lujles (e aall e (IFRS) aall W)yl
Sl Sl jlee 35 die Z LY Blal Ol jles aaal aldiae cilalas) 200
Al il e i ally (IFRS) ddsal
Cago Adsal) Ll 5l jules A5 die a3l aiiagy 2 J§¥) olad) —1
Caia P e WY ) Glylas (gsiue paid e dld Jony
ISy Aalie clS ) dpulaall JHadl cp usnll & g pal) Aalise
Dby lele Yol Algid) Apladd) toalll o S gL 5 S
 Login aalisall elli R ae ¢ Adsal) dpuladll
Jary g Aol W il julas A8 ol siagg 2 (AEN olady) -2
it 4l L) DA e 2 WY 5l Glales (g5t 2L e
WY oy @Al culld alay ¢ susall uledll el Callss
Ll 3l sasa palias) il . sailal) Lenlidly gadS (o
C WY Bl ilisles plsy ol 5l dag
Sl ol alee A8 ol afiey alae o) gay 2 AN slady) -3

¢ Y 8 Gllas aang siee o LEE Gasyt o) Al
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WY Blals Ll il e slaeY) e ¥ el e adig,
- Abball bl ulaall gt Lage 43l Jhais Al

2l e ddpall el a8l ulee s 8l Gady L o Gapeil ga;
@Al dalsal @y caling SV o) ) 5LEY) Dt ¢ 21 Bl Glujles Ga
IS aaa ¢ anaball ColSa 858 ¢ Jlall Guly o 3 olsil) 38 1 Lese s
S ol ulee il lall BV Guld ol Jull L pledl dikal
el slatyl s S ZLY) 3 Glles e aall e (IFRS) aysal
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