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المعمومات ملاءمة عمى  التشغيمية لمشركةثر بعض الخصائص أ
لأغراض قياس وفقا لمعايير التقرير المالي الدولية  المقاسةالمحاسبية 

 دراسة تطبيقية عمى الشركات المقيدة بالبورصة المصرية :قيمة الشركة
 السيدة مختار عبد الغني طمخان

 مقدمة:
يتم توصيميا  ،معمومات ينتج معمومات ماليةتعد المحاسبة المالية نظاما لم      

من خلبل التقارير المالية المنشورة. وتعتبر المعمومات المحاسبية من  ،لممستخدمين
 أصحابوغيرىم من  ،أىم المعمومات التي يعتمد عمييا المستثمرون والدائنون

ممية في اتخاذ القرارات. وتمعب المعمومات المحاسبية دوراً ىاماً فى ع ،المصالح
المشروعات  التقييم، حيث تستخدم فى تقييم الأوراق المالية لمممكية والديون، وتقييم

وتعتبر قيمة الشركة من المعمومات كل. الشركة ك قياس قيمةوقطاعات الأعمال، و 
والمشاركون  ،الضرورية التي يحتاجيا المحممون الماليون والمستثمرون والمقرضون

 أداءلاتخاذ العديد من القرارات الاقتصادية المرتبطة ب الآخرون في سوق المال، وذلك
. كما يعتمد قياس قيمة الشركة عمى (Wang & smith, 2009)الشركة في السوق 

 عمى المعمومات المحاسبية التي تعتمداستخدام العديد من مداخل التقييم 
(Plenborg,2000; Imam et al, 2013)  . 

أىميا المعايير المحاسبية  ؛اسبية بالعديد من العواملوتتأثر جودة المعمومات المح    
 IFRSمعايير التقرير المالي الدولية وتعد  .التي تعد عمى أساسيا التقارير المالية

 مجموعة من معايير التقرير المالي ذات الجودة المرتفعة ومعدة عمى أساس المبادئ
Principal based وفير معمومات يتم تطبيقيا عمى نطاق واسع لأغراض ت، و

 Mayangsari, 2010; Qu)محاسبية مالية أكثر دقة، وشاممة وفي الوقت المناسب

et al, 2012) .  ببعض  تتسم المعايير الدولية أنإلى  (2013)شحاتة، أشار و
( أنيا معدة وفقا لمعوامل البيئية والقيم المجتمعية لمدول الغربية أالسمات العامة وىي: )

                                                           
 جامعة الإسكندرية. –كمية التجارة  -قسم المحاسبة  –. مدرس مساعد 
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ة بحرية الاختيار دار تتضمن بدائل للبعتراف والقياس وتسمح للئ( أنيا بالمتقدمة، )
( أنيا تحدد متطمبات عامة يحتاج تطبيقيا إلى ممارسة مستوى مرتفع جمن بينيا، )

( تتسم بعض معاييرىا بالتعقيد د، و)Professional judgementمن الحكم الميني 
 .ولا توفر ارشادات لتفسيرىا

ىناك عوائق  أنإلا  ،المحتممة لتطبيق المعايير الدولية وعمى الرغم من المنافع    
مدى الاختلبفات في السياسات وتكاليف تحول دون تحقيق ىذه المنافع منيا؛ 

ىيئات وضع المعايير الفعالة عدم وجود و والممارسات المحاسبية في مختمف البمدان، 
  ا بين الدول المختمفةمفي بعض البمدان، والتنوع في العوامل السياسية والاقتصادية في

(Mayangsari, 2010) . معايير التقرير المالي الدولية بتطبيق أن توجو كما
محاسبة القيمة العادلة يمكن أن يحدث تقمبا في القوائم المالية قد يتخذ شكل معمومات 

الذي ينشأ من  Noiseجيدة أو سيئة. وتتمثل المعمومات السيئة في التشويش 
 المرتبطالمحتمل وخطأ التقدير  Managerial manipulationي دار التلبعب الإ

Inherent estimation error تقدير القيمة العادلة ب(Horton et al, 2013) ،
ة دار لإ أكبرلمعايير الدولية قد توفر فرصة التي تتضمنيا ابالإضافة إلى أن المرونة 
ة الجودة قد لا يؤدي ن استخدام المعايير الدولية مرتفعإالأرباح. ونتيجة لذلك ف

 ;Chen et al, 2010)بالضرورة إلى تحسن جودة المعمومات المحاسبية 

Dimitropoulos et al, 2013). 
 ,Morais & Curto)ومع أن ىناك شبو اتفاق بين كثير من الدراسات       

2009; Kargin, 2013; Hail, 2013)  عمى أن المعمومات المحاسبية بصفة عامة
والتي ىذا الدور يتأثر ببعض العوامل  أني في قياس قيمة الشركة، و ليا دور حيو 
عمى المستوى الكمي )اي مستوى الدولة( مثل المتغيرات  البيئية متغيراتال تتمثل في 

الثقافية والقيم المجتمعية والمتغيرات الاقتصادية والقانونية، وعوامل عمى مستوى 
الدولية، فإن ىناك اتجاىاً بحثيا في العديد  ىميا تبني معايير التقرير الماليأالشركة 

 ,Devalle et al, 2010; ; Konstantinos & Athanasios)من الدراسات 
2011; Chamisa el al, 2012; Kargin, 2013)  يتناول أثر تطبيق ىذه
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في قياس قيمة الشركة،  المقاسة وفقا لياالمعايير عمى دور المعمومات المحاسبية 
دراسة العلبقة بين المعمومات المحاسبية )القيمة الدفترية لحقوق وذلك من خلبل 

الممكية وصافي الدخل( وقيمة الشركة، وذلك باستخدام نماذج التقييم القائمة عمى 
تشير إلى  نتائج الدراسات التي ويستند ىذا الاتجاه البحثي عمى .البيانات المحاسبية

الشركة عندما تكون قيمة  قياسل أن المعمومات المحاسبية تصبح أكثر ملبءمة
كمقاييس  ،لممعمومات المحاسبية قدرة عمى تفسير التغيرات في أسعار وعوائد الأسيم

  لقيمة الشركة.
أثر تطبيق المعايير الدولية عمى دور ومن استقراء الدراسات السابقة التي تناولت     

ه الدراسات ، يتضح أن نتائج ىذالمعمومات المحاسبية في قياس قيمة الشركة
إلى الاختلبفات في متعارضة وغير متسقة. ويرجع الاختلبف بين نتائج الدراسات 

اختلبف مستوى البنية  فضلب عن، بين الدول المختمفةالبيئية العديد من المتغيرات 
 الماليةالتحتية لمتقرير المالي والمتمثمة في المستوى الميني لمعدي ومراجعي القوائم 

 ;Sellhorn & Skaife, 2007)ذلك فإن بعض الدراسات  ل(. 2013)شحاتة، 

Narktabtee & Patpanichchot, 2011; Alali & Foote, 2012;  Lam et 

al, 2013)   المؤثرة عمى ملبءمة المعمومات المحاسبية إىتمت بدراسة المتغيرات
ينيا بتضموذلك تبني معايير التقرير المالي الدولية قيمة الشركة بعد  قياسلأغراض 
خصائص البما يرتبط متغيرات ومن ىذه الفي نماذج التقييم، تفسيرية كمتغيرات 

ومستوى الرفع ليو الشركة إالتي تنتمي  قطاعالالشركة و  مثل حجم التشغيمية لمشركة
 .السمبية رباحالمالي والأ

أثر تبني بعض معايير التقرير  وبالرغم من أن بعض البحوث المصرية تناولت      
 ة،رير المالياوجودة التق ،عمى الخصائص النوعية لممعمومات المحاسبية ي الدوليةالمال
 ؛2009؛ صالح، 2007)أبو الخير، التأثير عمى أسعار الأسيم وتقدير المخاطرو 

ىناك ندرة ، فإن (2013؛ الصياد،2013؛ خمف،2013؛ سعد الدين، 2012يوسف،
 ،لمعمومات المحاسبيةملبءمة ا المؤثرة عمىفي البحوث التي ركزت عمى المتغيرات 

قيمة الشركة، خاصة ما  قياس  غراضلأ لمعايير التقرير المالي الدوليةوفقا  المقاسة
وييدف ىذا البحث إلى التغمب عمى تمك  .التشغيمية لمشركةخصائص اليرتبط منيا ب
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)باعتبارىا أحد  التشغيمية لمشركةخصائص الاختبار أثر عن طريق  الفجوة البحثية
المعمومات المحاسبية  ملبءمةعمى  اصر البنية التحتية لمتقرير المالي في مصر(عن

ات المقيدة قيمة الشرك قياس غراضلأ لمعايير التقرير المالي الدولية المقاسة وفقا
وتحقيقا ليذا اليدف تم تقسيم الجزء الباقي من البحث عمى النحو  .بالبورصة المصرية

 التالي:
 ت المحاسبية وقياس قيمة الشركة:العلبقة بين المعموما .1
المعمومات  ملبءمةأثر تبني معايير التقرير المالي الدولية عمى  تحميل .2

والثاني  واشتقاق الفرض الأولالشركة  قياس قيمة غراضلأالمحاسبية 
 لمبحث.

المعمومات المحاسبية  ملبءمةعمى  الخصائص التشغيمية لمشركةأثر  تحميل .3
الشركة  قياس قيمة غراضلأقرير المالي الدولية وفقا لمعايير الت المقاسة
 بحث.باقي فروض الواشتقاق 

 .الدراسة التطبيقية .4
 .المقترحة البحث ومجالات والتوصيات النتائج .5

 

 العلاقة بين المعمومات المحاسبية وقياس قيمة الشركة:  -1
سبة دوار المختمفة لمعمومات المحاباحث في ىذه الجزئية من البحث الأيتناول ال    

 قياس قيمة غراضومداخل قياس واختبار ملبءمة المعمومات المحاسبية لأالمالية 
 الشركة.

 عامة:أىمية ودور معمومات المحاسبة المالية بصفة  1/1
إلى توليد معمومات  ،كنظام لممعمومات ،بصفة عامة تيدف المحاسبة المالية      

قرار الافصاح عن المعمومات  مالية مفيدة في اتخاذ القرارات الاقتصادية. ويمثل
المحاسبية في التقارير المالية أحد الطرق التي تستخدميا الشركات في توصيل 

سواء كانت مالية أو ) ،المعمومات إلى المستخدمين المختمفين لممعمومات المحاسبية
ويتفق . (Bokpin, 2013)الشركة ومركزىا المالي أداءتعمق بأو التي ت (غير مالية
 ,Chandra and Ro, 2008; Brüggemann et al, 2012; Hail)البعض 
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2013; Angahar and Malizu, 2015 ) عمي أن المعمومات المحاسبية، 
 Chandra) مختمفة. فمقد أوضح  تمعب ادواراً ، المفصح عنيا في التقارير المالية

and Ro, 2008; Brüggemann et al, 2012)  أن التقرير المالي يمعب دورين
 . Stewardshipوالدور التعاقدي لممعمومات  Valuationيين ىما؛ التقييم سأسا
 :Valuationالدور التقييمي لمعمومات المحاسبة المالية  ( أ)

معمومات ملبءمة ىذه الة المالية في يمعمومات المحاسبميتمثل الدور التقييمي ل    
وفي ظل ىذا  .نلمقرارات الخاصة بأنشطة الشركة لممستثمرين الحاليين والمحتممي

التشغيمي الحالي لمشركة،  داءالدور يساعد التقرير المالي المستخدمين في تقييم الأ
الشركة المستقبمي  أداءعن  Noiseواستنتاج تنبؤات أقل تحيزا و/أو أقل تشويشا 

 عمىقيم الشركات بتأثير تمك المعمومات  عمىوالتدفقات النقدية المستقبمية، مما يؤثر 
 Hail, 2013; Angahar and)ضافأستثمرين المحتممين والحاليين. و معتقدات الم

Malizu, 2015 ) من خلبل توفير المعمومات  ،أن المحاسبة تمعب دورا تقييميا
قيمة الشركة، حيث  قياسجل أمن  ،وات حقوق الممكيةأدالملبئمة لممستثمرين في 
ة وافصاحاتيا لتقدير ماليالآخرين القوائم ال المصالح أصحابيستخدم المستثمرون و 

، وقطاعات ةفردالمنلعمميات الاقتصادية، والمشروعات ، وكذلك تقييم االمخاطر
الأعمال، والشركة ككل، والأوراق المالية لمممكية والديون. وبالتالي، فإن التقييم يمثل 
وظيفة ضرورية لمنظام المحاسبى فى ظل الظروف المختمفة، فعادة ما تصدر 

عمى مئات الأرقام  تحتويالمتداولة قوائم مالية منتظمة ودورية الشركات المقيدة 
كما أن المؤسسات المالية  .لخدمة قضايا التقييم خرىوالجداول والافصاحات الأ

موال عمى تعيين وتدريب المحممين الماليين وبيوت السمسرة تنفق الكثير من الأ
ين محافظ لمعملبء، وبالتالي المؤىمين لممساعدة فى عممية اتخاذ القرار الداخمية وتكو 

  الشركة.المعمومات المحاسبية في قياس قيمة أىمية  عمىيركز ىذا الدور 
أن محددات الافصاح المحاسبي  (Bokpin, 2013)أوضح  الصددوفي ىذا      

وملبءمتو لمدور التقييمي لممعمومات المحاسبية يستندان إلى عدة نظريات تتضمن: 
المؤشرات، ونظرية التكاليف الخاصة، ونظرية التكاليف نظرية الوكالة، ونظرية 

 نظريةالالسياسية، والنظرية المؤسسية، والنظرية التشريعية، والنظرية الشرطية، و 
أن الوظيفة التقييمية لممحاسبة تفترض  (Hail, 2013)وأضاف ية لممحاسبة. يجابالإ
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القوى، ويعني ىذا أنو الشكل شبو  قلالمال تتسم بالكفاءة عمى الأ أسواقضمنيا أن 
الاقتصادي الحقيقي وقيمة الشركة بشكل وقتي  داءينبغي أن تعكس أسعار الأسيم الأ

 المالية التقارير أنوغير متحيز وتدمج كل المعمومات المتاحة. ومن الجدير بالذكر 
 توفر لمتقارير، ولكنيا المعدّة الشركة قيمة لإظيار مصممة غير العام الغرض ذات

 ،الدائنين من وغيرىم ،والمحتممين الحاليين والمقرضين المستثمرين لمساعدة معمومات
 .(IASB, 2016, OB7)لمتقارير المعدّة الشركةقيمة  قياسعمى 

 : Stewardshipلمعمومات المحاسبة المالية  الدور التعاقدي ( ب)
يركز الدور التعاقدي لمعمومات المحاسبة المالية  أن (Gassen, 2008)يرى      
ة بشأن استخداماتيا دار مساءلة الإ فيمساعدة أصحاب المصالح بالشركة  ىعم

. ةدار من خلبل توفير معمومات مفيدة في تقييم تصرفات الإ ،لمموارد
بين الشركة  الوكاليةإلى أن عقود الوظيفة   (Brüggemann et al, 2012)وأشار

ثار السمبية لعدم وأصحاب المصالح تستند إلى الأرقام المحاسبية لمتخفيف من الآ
، أداءأو  ،ة وأصحاب المصالح مما يحسن من قيمةدار تماثل المعمومات بين الإ

مثل خطط  ،( عقود فردية عمي مستوى الشركةأالشركة، وىذه العقود إما أن تكون )
ة والمساىمين، دار لتخفيض التعارض بين الإ ،داءعمي الأ التي تعتمد ة دار مكافأت الإ

( عقود جماعية بلتي تتضمن شروط مديونية مالية، أو تكون )وترتيبات الاقراض ا
Collective محددة لعدة شركات مثل القواعد التنظيمية عمي مستوى الدولة. 

وتتضمن عقود توزيعات الدخل المحاسبي، وتحديد الدخل الخاضع لمضريبة المعتمد 
 ،قرير الماليأن الت عمىية يجابالقوائم المالية. وتؤكد نظرية المحاسبة الإ عمى

قرارات  عمىالنتائج التعاقدية، مما يؤثر  عمىتؤثر  ،وبالتحديد البدائل المحاسبية
 قيم الشركات. عمىومن ثم  ،أصحاب المصالح

 The يشيييير الإطييار المفييياىيمي لإعيييداد التقيييارير المالييية وفيييي ىيييذا الصيييدد      
Conceptual Framework for Financial Reporting  مين الييدفإليى أن 

 المعيدةة الشيركة عين ماليية معموميات تقيديم ىيو العيام الغيرض ذات الماليية التقيارير
وغيييرىم ميين  ،والمقرضييين والمحتممييين الحيياليين لممسييتثمرين مفيييدة تكييون لمتقييارير
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 .(IASB, 2016, OB2)لمشيركة الميوارد بتيوفير المتعمقية إتخياذ القيرارات فيي ،اليدائنين
مومييات المحاسييبية باحتياجييات المسييتخدمين لا يجييب لكييي تفييي المع ،أخيير وميين ناحييية 

فقط إعدادىا وفقا لممعايير المحاسبية، وانميا يجيب ايضيا أن تتصيف بيالجودة المرتفعية. 
وتقييياس جيييودة معموميييات التقييييارير الماليييية باسيييتخدام الخصييييائص النوعيييية التيييي تجعييييل 

 ;Bogstrand and Larsson, 2012) المعموميات المحاسيبية مفييدة لمسيتخدمييا 
Agyei-Mensah, 2013; Kargin, 2013) المفياىيمي لإعيداد  طيار. ووفقيا للئ

 ملبئمية تكيون أن يجيب مفييدة،لكيي تكيون  الماليية فيإن المعمومياتالتقيارير الماليية 
 بأن تكون قابمة المالية المعمومات فائدةتعزيز ويتم  عرضو. تقصد ما بصدق وتعرض
 ,IASB, 2016)المناسيب الوقيت فيي ومقدمية مفييمقابمية لو  وقابمية لمتحقيق لممقارنية
QC4) . أشييارو(Francis et al, 2004)  إلييى أنييو يمكيين تقسيييم خصييائص جييودة

 إلى فئتين: ،رباحوبالتحديد جودة الأ ،المعمومات المحاسبية
 والتي تشمل  ،رباحة الأإدار : وتتضمن مؤشرات مقاييس معتمدة عمى المحاسبة

دار ، و رباحتمييد الأ المستيدف، وجودة الاستحقاقات، وقيمة  نحو رباحة الأا 
المحاسبة  تعتمد عمىالتي وتعتبر المقاييس الاستحقاقات الاختيارية المطمقة. 

البيانات المحاسبية  لمقياس ويتم تقديرىا باستخداماً مرجعي اً أساس رباحالنقدية أو الأ
 فقط.

 ركةالش قياس قيمةلأغراض الملبءمة  ؛: وتشملمقاييس معتمدة عمى السوق ،
 اً وتعتبر ىذه الخصائص أسعار أو عوائد الأسيم أساس .والتحفظ، والوقتية

 بيانات السوقية لتقديرىا. ال، وتعتمد عمى كل من البيانات المحاسبية و اً مرجعي
أن ىذه الاختلبفات تعتمد عمى افتراض   (Francis et al, 2004)وقد لاحظ      

لمحاسبية، وبالتحديد تفترض المقاييس ا رباحضمني حول الوظيفة المقصودة من الأ
ىي تخصيص التدفقات النقدية عمى مدار فترات التقرير  رباحأن وظيفة الأالمحاسبية 

المالي عن طريق الاستحقاقات. بينما تفترض الخصائص المبنية عمى السوق أن 
من خلبل عوائد الأسيم، فكمما  ،ىي أن تعكس الدخل الاقتصادي رباحوظيفة الأ
 من عوائد الأسيم كمما زادت جودتيا. رباحالأ اقتربت
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يين أساسمما سبق إلى أن المعمومات المحاسبية تمعب دورين يخمص الباحث و     
التقييمي  ،أن كلب الدورين وير  الباحث. والدور التعاقدي ىما؛ الدور التقييمي

يحقق مكملبن لبعضيما البعض ولا يعد أحدىما بديلب للآخر، فكلبىما  ،والتعاقدي
 خمص الباحثيكما  منفعة المعمومات المحاسبية لمقرار والغرض العام لمتقرير المالي.

الشركة ىي إحدى خصائص جودة  قياس قيمة غراضإلى أن خاصية الملبءمة لأ
والتي تعتمد عمى كل من البيانات  ،المعمومات المحاسبية المبنية عمى السوق
لبقة بينيما. فكمما ارتبطت المعمومات المحاسبية والبيانات السوقية وتحديد الع

المعمومات وقياميا ىذه المحاسبية بالمقاييس السوقية لمشركة كمما دلل ذلك عمى جودة 
بالدور التقييمي بشكل ملبئم. لذلك سيركز الباحث عمى ىذه الخاصية من خلبل 

 دراسة العلبقة بين المعمومات المحاسبية والقيمة السوقية لمشركة.  
 

 قياس قيمة غراضاخل قياس واختبار ملاءمة المعمومات المحاسبية لأمد 1/2
 :الشركة
عمى انو يمكن  (Abiodun, 2012; Angahar and Malizu, 2015)اتفق      

بدراسة العلبقة بين  الشركة قياس قيمة غراضملبءمة المعمومات المحاسبية لأاختبار 
ة. فمكي تكون المعمومات المحاسبية الارقام المحاسبية والقيم السوقية لحقوق الممكي

ينبغي ان ترتبط الارقام المحاسبية بالقيمة  الشركة، قياس قيمة غراضملبئمة لأ
ذاالجارية لمشركة،  لم يكن ىناك ارتباط بينيما فانو لا يمكن ان تتصف المعمومات  وا 

لمالية . وبالتالي تكون التقارير االشركة قياس قيمة غراضلأالمحاسبية بانيا ملبئمة 
 ىدافيا الاساسية وىي الملبءمة.أ أحدتحقيق  عمىغير قادرة 

اربعة تفسيرات بديمة  Francis and Schipper (1999)وفي ىذا الصدد حدد    
يمكن الاعتماد عمييا كمداخل لدراسة واختبار وقياس ملبءمة المعمومات المحاسبية 

المنظور التنبؤي،  ىي؛ منظور التحميل الاساسي، الشركة قياس قيمة غراضلأ
 Al) الشركة قياس قيمةلأغراض المنظور المعموماتي، منظور قياسي لمملبءمة 

Barrak, 2011; Abiodun, 2012; Angahar and Malizu, 2015)  : 
القيمة الطبيعية لاسيم الشركة  يحدد(: منظور التحميل الاساسيالاول )تفسير ال .1
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ووفقا ليذا . يم في سوق المالي تتداول بو الاسبغض النظر عن السعر الذ
المدخل تحدث المعمومات المحاسبية تغيرا في اتجاه سعر السيم بطريقة مماثمة 

 .Inherent Value وفي نفس اتجاه اسعار السوق من خلبل قيمتيا المتلبزمة
ويفترض ىذا المدخل ان السوق غير كفء بدرجة كافية وان ملبءمة محتوى 

يستدل عميو من قياس الايرادات  الشركة ياس قيمةقلأغراض المعمومات المالية 
المعمومات المحاسبية،  عمىالناتجة من استراتيجيات التبادل )بيعا وشراءا( المبنية 

وبالتالي اعتمادا عمي معمومات السوق غير الكفء يمكن ان يحقق المستثمرون 
ور. ووفقا عوائد غير عادية من خلبل المعمومات المحاسبية العامة المتاحة لمجمي

 إذافقط  الشركة قياس قيمةلأغراض لذلك تكون المعمومات المحاسبية ملبئمة 
تحقق معامل  في تشكيميا ىذه المعمومات تعتمد عمىالتي كانت المحفظة 

 جوىري لمعوائد غير العادية.
لأغراض ملبئمة  المحاسبيةالمعمومات  تعتبر :لتفسير الثاني )المنظور التنبؤي(ا .2

اذا احتوت عمي المتغيرات المستخدمة في نموذج التقييم او  شركةال قياس قيمة
لأغراض  رباحتساعد في التنبؤ بتمك المتغيرات. لذلك يمكن قياس ملبءمة الأ

التنبؤ  عمىوالتدفقات النقدية الحالية  رباحقدرة الأ عمى أساس الشركة قياس قيمة
المستقبمية او  رباحة، او الأبالتوزيعات المستقبمية، او التدفقات النقدية المستقبمي

القيم الدفترية المستقبمية وذلك بالنسبة لنموذج التوزيعات المخصومة، او نموذج 
 Al)وقد اشار التدفقات النقدية المخصومة، او نموذج الدخل المتبقي المخصوم. 

Barrak, 2011)  ىذا التفسير تقارن الاساس  عمىتعتمد التي الدراسات الى ان
 .س الاستحقاقالنقدي باسا

كان  إذاما  ديتحديعتمد عمى  :لتفسير الثالث )المنظور المعموماتي(ا .3
ام  المعمومات المحاسبية بالفعل عند تحديد اسعار الاسيميستخدمون المستثمرون 

من خلبل الاعتماد عمى  ،الشركة قياس قيمة غراضلأتقاس الملبءمة لذلك  .لا
تغيير المزيج الكمي لممعمومات  عمىالمالية بقدرة معمومات القوائم ، لغة "الاخبار"

تغير ومن ثم ت تعديل المستثمرين لتوقعاتيممما يترتب عميو  في السوقالمتاحة 
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 ,Chandra and Ro, 2008; Abiodun) تيواشارت دراس اسعار الاسيم.
ىذا المدخل تيدف إلى اختبار رد فعل  تعتمد عميالتي ان الدراسات  (2012

الافصاح عن المعمومات المحاسبية الجديدة في فترات زمنية سوق الاسيم تجاه 
قصيرة )ايام قميمة او عدة اسابيع( . وبالتالي فيي تستخدم دراسة الحدث كمنيجية 
لمبحث في المحتوى المعموماتي لممعمومات المحاسبية الجديدة وتقاس الملبءمة 

 . (Al Barrak, 2011) رباحبمعامل استجابة الأالشركة  قياس قيمة غراضلأ
يتضمن ان وجود علبقة احصائية بين  :التفسير الرابع )منظور القياس( .4

مدار فترة طويمة تعني ان  عمىالمعمومات المحاسبية والقيم او العوائد السوقية 
المعمومات المحاسبية محل الدراسة مرتبطة بالمعمومات المستخدمة من قبل 

بقدرة معمومات الشركة  قياس قيمة غراضلأالمستثمرين. وبالتالي تقاس الملبءمة 
قيم السيم بغض  عمىتحديد وتمخيص المعمومات التي تؤثر  عمىالقوائم المالية 

 Chandra and Ro, 2008; Al)واشار  النظر عن مصدر المعمومات.
Barrak, 2011; Angahar and Malizu, 2015)  التي ن الدراسات أإلى

 علبقات طويل الاجل والمعروفة باسمعمي ىذا المدخل تتصف بتحميل ال تعتمد
والتي لا تيتم بسرعة رد فعل السوق  Association studies دراسات الارتباط

 لممعمومات الجديدة وانما يمتد نطاقيا الزمني من ثلبثة شيور إلى سنوات عديدة. 
ىذا المدخل يستخدم كلب من سعر وعائد السيم كمعممات سوقية،  فإن وبالتالي    

فالدراسات  .نوع السؤال وفرض البحث عمىيعتمد يار من بين ىذين المتغيرين والاخت
المبنية عمي السعر تختبر قدرة القوائم المالية عمي ان توفر قيم ممخصة تؤثر عمي 
قيمة الشركة في تاريخ محدد. بينما الدراسات المبنية عمي العائد تختبر قدرة الارقام 

تمك الاحداث التي تؤثر عمي الشركة خلبل فترة المحاسبية في الرقابة عمي تسجيل 
مدخل  تعتمد عميالتي الشركة  قياس قيمة غراضلأمعينة. كما ان دراسات الملبءمة 

القياس لا تتطمب سوق كفء فميس من الضروري ان نفترض ان القيمة السوقية 
ر ة ومقدرة بدون تحيز، ولكن ما يتطمبو ىذا المدخل ان يعكس سعيلمسيم تكون حقيق

 Abiodun, 2012; Angahar and)او عائد السيم معتقدات المستثمرين 
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Malizu, 2015)  . 
ان منظور القياس ومنظور التنبؤ لتفسير وقياس الملبءمة  ويري الباحث     

فضل المداخل التي يمكن الاعتماد عمييا يعد من أ الشركة قياس قيمةلأغراض 
يفيد منظور التنبؤ أن وقيمة الشركة. حيث  لدراسة العلبقة بين المعمومات المحاسبية

في توفير المعمومات المطموبة كمدخلبت لنماذج التقييم او التنبؤ بيا. اما منظور 
القياس فيعتمد عمى التحميل طويل الاجل ليذه العلبقة ويأخذ في اعتباره تأثير 

ف ىذه المتغيرات المحاسبية وغير المحاسبية لموصول لعلبقة احصائية بقوة او ضع
العلبقة بعيدا عن اي تحيز او تشويش. وذلك عمى عكس المنظور المعموماتي الذي 

خبار جديدة باستخدام دراسات الحدث والتي أي يعتمد عمى رد فعل السوق السريع لأ
الذي يؤثر عمي الثقة في  مرلا تتناسب مع وجود سوق غير كفء لمورقة المالية، الأ

 نتائجو مقارنة بمنظور القياس.
 

ملاءمة المعمومات تحميل أثر تبني معايير التقرير المالي الدولية عمى  -2
واشتقاق الفرض الأول والثاني  الشركة قياس قيمة غراضالمحاسبية لأ

 لمبحث.
لقد تزايد تبني معايير التقرير المالي الدولية في العالم باعتبارىا معايير عالية     

دي تطبيقيا إلى ظيور أوقد  .والدول النامية سواء في أوروبا والدول المتقدمة ،الجودة
مكن أتناولت الآثار المختمفة لتبني ىذه المعايير، وقد  العديد من الدراسات التي

 والتي تناولت أثر تبني ،ذات الصمة بقضية البحث ،لمباحث تقسيم الدراسات السابقة
قياس قيمة غراض لأالمعمومات المحاسبية ملبءمة عمي  التقرير المالي الدوليةمعايير 

( دراسات تمت في دول متقدمة ذات أالشركة إلى ثلبث مجموعات من الدراسات: )
( دراسات تمت في دول نامية بأسواق مال متقدمة وبعض دول الاتحاد الأوروبي. )

( دراسات تمت في بيئة الممارسة المصرية كإحدى الدول جذات أسواق مال ناشئة. )
 :اشتقاق فروض البحثبيدف ليذه الدراسات النامية. وفيما يمي تحميل 
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تمت في دول متقدمة ذات أسواق مال متقدمة وبعض التي دراسات تحميل ال 2/1
 دول الاتحاد الأوروبي:

 ;Jarva and Lantto, 2010; Iatridis, 2010)الدراساتبعض  تركز      
Konstantinos & Athanasios, 2011; Iatridis, 2012; Martinez et al, 

عمى مقارنة ملبءمة المعمومات المحاسبية )القيمة الدفترية لحقوق الممكية  (2014
 المقاسة ،وفقا لمعايير التقرير المالي الدولية بتمك المعمومات المقاسةوصافي الدخل( 

 عند تطبيقيا لأول مرة.وذلك ، الشركة قياس قيمة غراضلأ ،وفقا لممعايير المحمية
أن ىذه الدراسات اتفقت في  اتضح لمباحثالدراسات وبتحميل ىذه المجموعة من 

وىي سنة،  ،الفترة الزمنية التي اختبرت فييا أثر تبني معايير التقرير المالي الدولية
كما اتفق وحجم العينة المستخدمة.  في بيئات التطبيق ولكن اختمفت ىذه الدراسات

(Iatridis & Rouvolis, 2010; Iatridis, 2010) ة حيث تم عمى المنيجي
استخدام ثلبثة نماذج ىي: انحدار السعر، انحدار العائد، ونموذج اختبار مدى ارتباط 

لمعايير الدولية إلى االقيمة الدفترية لحقوق الممكية وصافي الربح وتغيرىما بعد التحول 
دراسة الحدث  (Horton & serafiem,2010)، بينما استخدم (1)بعوائد الأسيم

 وق تجاه الافصاح عن تعديلبت التحول لممعايير الدولية.لاختبار رد فعل الس
نتائج ىذه الدراسات بشأن ملبءمة بين تناقض وجود إلى  خمص الباحثوي      

الشركة بعد تبني معايير التقرير المالي  قياس قيمة غراضالمعمومات المحاسبية لأ
 ;Iatridis, 2010; Iatridis, 2012)البعض  أظيرالدولية لأول مرة، حيث 

Martinez et al, 2014)  ي لتطبيق المعايير الدولية عمى علبقة إيجابوجود تأثير
الشركة، بينما توصل  قياس قيمة غراضالمعمومات المحاسبية بالقيم السوقية لأ

 ,Jarva and Lantto, 2010; Konstantinos & Athanasios)البعض الآخر 
العلبقة بتطبيق معايير التقرير  إلى وجود تأثير سمبي أو عدم تأثر تمك (2011

المالي الدولية لأول مرة. ىذا فضلب عن اتفاق النتائج بشأن ملبءمة المعمومات 
 قياس قيمة غراضالمتمثمة في تعديلبت التحول لممعايير الدولية لأ ،المحاسبية

                                                           
 . (Hung & Subramanyan, 2007)نموذج (  (1
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 Horton & serafiem,2010; Tsalavoutas et)الشركة، حيث اتفق البعض 
al, 2012; Martinez et al, 2014)  ي لتطبيق المعايير إيجابعمى وجود تأثير

الدولية عمى ملبءمة تعديلبت التحول لممعايير الدولية المفصح عنيا في الميزانية 
مقارنة بتمك التعديلبت المفصح عنيا في قائمة الدخل، ، الشركة قياس قيمة غراضلأ

جوىريا عندما تكون  شركةال قياس قيمة غراضوأن ىذه التعديلبت تزداد ملبءمتيا لأ
 ة ومنفصمة عن الافصاحات الأخرى. إجماليتفصيمية وليست 

قد لا تعكس  ،ونظرا لأن الدراسات سالفة الذكر تغطي فترة زمنية قصيرة نسبيا     
التأثير الحقيقي لمعايير التقرير المالي الدولية عمى ملبءمة المعمومات المحاسبية 

 Devalle et)د تناولت مجموعة أخرى من الدراساتالشركة، فق قياس قيمة غراضلأ
al,2010; Kousenidis et al, 2010; Oliveira et al,2010; Chalmers 
et al, 2011; Bogstrand and Larsson, 2012; Lin et al, 2012; 
Dimitropoulos et al,2013; Choi et al, 2013; Chiha et al, 2013; 
Nafti et al, 2013; Beisland & Knivsfla, 2015; Okafar et al, 2016) 

 عمى ملبءمة المعمومات المحاسبية التقرير المالي الدوليةمعايير  تأثير تطبيق
ولكن من خلال سمسمة زمنية طويمة نسبيا ولدول الشركة،  قياس قيمةلأغراض 

 ، لتجنب أثر اختلبف العوامل المؤسساتية عمى النتائج. متقدمة أو أوروبية معينة
 ;Devalle et al,2010; Kousenidis et al, 2010)توصل البعض  وقد      

Iatridis, 2010; Iatridis & Rouvolis, 2010; Bogstrand & Larsson, 
2012; Chua, et al, 2012; Dimitropoulos et al, 2013;; Nafti et al, 

2013; Liu & Sun, 2014; Okafar et al, 2016)  ي ابإيجإلى وجود تأثير
لتطبيق معايير التقرير المالي الدولية عمى ملبءمة المعمومات المحاسبية لأغراض 

في اليونان، الدول الاسكندنافية، المممكة المتحدة، فرنسا، السويد  الشركة قياس قيمة
، حيث زادت قدرة المعمومات المحاسبية عمى تفسير التغيرات واليونان واستراليا وكندا

 الآخر البعض اتفق ،ة لمشركة. وعمى النقيض من ذلكفي المقاييس السوقي
(Paananen & Lin, 2009; Lin et al, 2012; Zegal et al, 2012)  عمى
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بعد تبني معايير  الشركة قياس قيمةانخفاض ملبءمة المعمومات المحاسبية لأغراض 
 التقرير المالي الدولية في ألمانيا وبعض دول الاتحاد الأوروبي.

 رباحيتعمق بتأثير تطبيق معايير التقرير المالي الدولية عمى ملاءمة الأ وفيما      
مقارنة بملاءمة القيمة الدفترية لحقوق الممكية  ،الشركة قياس قيمةلالمحاسبية 

 Devalle et al,2010; Kousenidis et)فقد اتفقت نتائج الشركة؛ قياس قيمةل
al, 2010; Chalmers et al, 2011; Choi et al, 2013; Chiha et al, 

 الشركة قياس قيمةلأغراض  رباحزيادة في ملاءمة الأ عمى أن ىناك   (2013
قياس لحقوق الممكية لأغراض  انخفضت ملاءمة القيمة الدفتريةواستمراريتيا، بينما 

 Kousenidis)دراسة  تأرجع. و التقرير المالي الدولية معايير بعد تبني الشركة قيمة
et al, 2010) ض ملبءمة القيمة الدفترية لحقوق الممكية لمشركات اليونانية انخفا

إلى صغر فترة الدراسة محل الاختبار، وعدم توافر  الشركة قياس قيمةلأغراض 
 بيانات بعد التبني لفترة طويمة، وأن ىذه الفترة تعد فترة انتقالية تتسم بالتشويش. 

 Bogstrand & Larsson, 2012; Lin et)ومن ناحية أخرى؛ اتفقت نتائج      
al, 2012; Beisland and Knivsflå , 2015)  ملاءمة القيمة عمى أن

بعد تطبيق معايير  قد زادت الشركة قياس قيمة غراضلأ الدفترية لحقوق الممكية
دول الاسكندنافية، وظمت ملبءمتيا ثابتة الالتقرير المالي الدولية في السويد والنرويج و 

أظيرت نتائج بينما الشركة.  قياس قيمة غراضلأ رباحملبءمة الأمقارنة ب ،في استراليا
(Oliveira et al,2010)  أن التحول إلى المعايير الدوليةIAS/IFRS  ادي إلى

، ولم يؤثر عمى ملبءمة القيمة الشركة قياس قيمة غراضلأ رباحانخفاض ملبءمة الأ
 . الدفترية لحقوق الممكية

إلى أنو عمى الرغم من  يخمص الباحثالدراسات  وبتحميل ىذه المجموعة من      
الاعتماد عمى أن جميعيا تمت في دول متقدمة وأوروبية مختمفة، إلا أنيا اتفقت في 

ملبءمة المعمومات لدراسة  منظور القياس حجم عينات كبيرة نسبيا واستخدام
باستخدام نموذج انحدار الشركة  قياس قيمة غراضالمحاسبية لأ

، أو نموذج انحدار  (Dimitropoulos et al, 2013; Choi et al, 2013)السعر



 المقاسةالمعمومات المحاسبية ملبءمة عمى  التشغيمية لمشركةثر بعض الخصائص أ
 

411 

 Devalle et)، أو الاثنين معا (Lin et al, 2012; Chiha et al, 2013)العائد
al,2010; Kousenidis et al, 2010; Chalmers et al, 2011; 
Bogstrand & Larsson, 2012;; Beisland and  Knivsflå , 2015; 

Okafar et al, 2016) .  .كما اختمفت الفترة الزمنية التي غطتيا تمك الدراسات 
تضارب نتائج تمك الدراسات، حيث يؤيد البعض إلى  لباحثيخمص اومما سبق      
 & Devalle et al, 2010; Kousenidis et al, 2010; Bogstrand)منيا 

Larsson, 2012; Chua, et al, 2012; Dimitropoulos et al, 2013; 
Nafti et al, 2013; Liu & Sun, 2014; Okafar et al,  2016)  الأثر

المعمومات المحاسبية العلبقة بين ي لتبني معايير التقرير المالي الدولية عمى يجابالإ
 ,Paananen & Lin)وتحديد القيمة السوقية لمشركات، بينما يؤيد البعض الآخر

2009; Lin et al, 2012; Zegal et al, 2012) ثر السمبي لتبني معايير الأ
التقرير المالي الدولية عمى العلبقة بين المعمومات المحاسبية وتحديد القيمة السوقية 
لمشركات. ومن ناحية أخرى أظيرت النتائج وجود تضارب في تأثير تبني معايير 

 قياس قيمة غراضالتقرير المالي الدولية عمى ملبءمة القيمة الدفترية لحقوق الممكية لأ
 الشركة. قياس قيمة غراضلأ رباحمقارنة بملبءمة الأ الشركة

 :تمت في دول نامية ذات أسواق مال ناشئةالتي دراسات تحميل ال 2/2
 ;Alfraih, 2009; Kadri et al, 2009; Kwong, 2010) قام البعض     

Mayangsari, 2010; Khanagha, 2011; Khanagha et al, 2011; 
Azeem & Kouser, 2011; Alali & Foote, 2012; Suadiye, 2012; 
Khanagha, 2013; Jaafar & Abdul Halim, 2013; Desoky & 
Mousa, 2014; Mousa & Desoky, 2014; Trabelsi & Trabelsi, 
2014; Chebaane and Othman, 2014; Umoren & Enang, 2015; 

Alfraih & Alanezi, 2015) غراضالمحاسبية لأاختبار مدى ملبءمة المعمومات ب 
الشركة في الدول النامية ذات أسواق المال الناشئة وذلك بعد تطوير  قياس قيمة

 معايير التقرير المالي الدولية.  بتبني معاييرىا المحاسبية
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معا  رباحة لمقيمة الدفترية لحقوق الممكية والأ جمماليوفيما يتعمق بالملاءمة الإ     
 ,Kwong, 2010; Mayangsari)اتفقت نتائج فقد  الشركة؛ قياس قيمةغراض لأ

2010; Kouser & Azeem, 2011; Liu et al, 2011; Chamisa et al, 
2012; Qu, et al, 2012; Zeng et al, 2012; Suadiye, 2012; Hsu et 
al, 2012; Alali & Foote, 2012; Jaafar & Abdul Halim, 2013; 
Khanagha, 2013; Desoky & Mousa, 2014; Mousa & Desoky, 
2014; Alfraih & Alanezi, 2015; Hillier et al, 2015; Umoren & 

Enang, 2015)  في  إلى تحسن  ادعمى أن تبني معايير التقرير المالي الدولية
علبقة المعمومات المحاسبية بالقيم السوقية لمشركات المقيدة في أسواق الناشئة بدول 

مارات العربية المتحدة، الإو ، وباكستان، وتركيا والصين ندونيسيا، وتايواناماليزيا، 
فريقية الأخرى والبنوك سيوية والاالكويت، والبحرين وبعض الدول الآو السعودية، و 

 النيجيرية. 
 ;Alfaraih, 2009)؛ توصل البعض الآخروعمى النقيض من ذلك     

Khanagha, 2011; Khanagha et al, 2011; Liu et al, 2012; 
Khanagha, 2013; Mousa & Desoky, 2014; Garanina and  

Kormiltseva, 2014; Martinez, 2015)  إلى أن تبني معايير التقرير المالي
في  الشركة قياس قيمة غراضمن ملبءمة المعمومات المحاسبية لأ حسنيلم الدولية 

يكا أمر ول وبعض د وبيرو وروسيا ايرانو الامارات العربية المتحدة، و دول الكويت، 
 . اللبتينية

 غراضمقارنة بالقيمة الدفترية لحقوق الممكية لأ رباحوفيما يتعمق بملاءمة الأ     
 & Kwong, 2010; ossip, 2011; Trabelsi)توصل  الشركة؛ قياس قيمة

Trabelsi, 2014; Chebaane and Othman, 2014; Hillier et al, 
2015; Umoren & Enang, 2015) د تبني معايير التقرير المالي إلى أنو بع

عمى تفسير  ،مقارنة بالقيمة الدفترية لحقوق الممكية ،رباحالدولية زادت قدرة الأ
التغيرات في أسعار وعوائد أسيم الشركات الماليزية وجنوب افريقيا وشركات بعض 
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 Kadri et)الدول الاسيوية والافريقية والبنوك الاماراتية والنيجيرية. بينما اختمف معيا 
al, 2009; Suadiye, 2012; Kargin, 2013)  حيث زادت قدرة القيمة الدفترية

عمى تفسير التغيرات في أسعار وعوائد أسيم  ،رباحمقارنة بالأ ،لحقوق الممكية
بعد التبني الكامل ، الشركات الماليزية والشركات المقيدة ببورصة اسطنبول بتركيا

 لمعايير التقرير المالي الدولية. 
من تحميل الدراسات التي تمت في دول نامية إلى تباين تأثير  ويخمص الباحث    

 وقياستطبيق معايير التقرير المالي الدولية عمى العلبقة بين المعمومات المحاسبية 
أن تباين تأثير تطبيق معايير  وير  الباحثالقيمة السوقية لمشركات في تمك الدول. 

السوقية قيمة ال وقياسلعلبقة بين المعمومات المحاسبية التقرير المالي الدولية عمى ا
مشركات في تمك الدول قد يرجع إلى التعقيد المتزايد لتمك المعايير نتيجة التحول ل

لنموذج القيمة العادلة والتعارض بين ارشادات المنظمين والتشريعات، مما أدى إلى 
بات وتعقيدات القياس عدم الالتزام الكامل بيذه المعايير، ىذا فضلب عن متطم

والتي يصعب الالتزام بيا في ظل غياب معمومات سوقية موثوق فييا  ،والافصاح
وكذلك التقديرات غير الموثوق فييا لمقيمة العادلة وغير القابمة لمتحقق، ىذا فضلب عن 

دفع الشركات إلى عدم قد يوىو ما  ،التكاليف الإضافية مقابل خدمات مثمني الأصول
لكامل بيذه المعايير. كما يمكن رد اختلبف نتائج تطبيق معايير التقرير الالتزام ا

المالي الدولية عمى العلبقة بين المعمومات المحاسبية وتحديد القيمة السوقية لمشركات 
 بينيا والمتمثمة في قوة النظام القانوني البيئيةفي تمك الدول إلى اختلبف العوامل 

ادي وقوة حماية المستثمر والحماية الكاممة لمساىمي السائد، ودرجة الانفتاح الاقتص
الأقمية وتقدم أسواق المال واختلبف النظم المحاسبية المطبقة عن المعايير الدولية 

 ومدى استعداد الشركات والمحاسبين لتطبيقيا خاصة في الدول النامية.  
قد  اليقرير الم( من أن بيئة الت2013ليو )شحاتو، إما أشار  ويؤيد الباحثىذا      

وتتمثل أىم عناصر نظام التقرير  .تؤثر عمى جودة التقرير المالي في الدول النامية
فر تفسيرات متسقة لممعايير، افي عدم تو  ،لييا الدول الناميةإالتي تفتقر  ،المالي

ليات الزام محكمة، ىذا فضلب آوالافتقار إلى ارشادات تطبيق تفصيمية، والافتقار إلى 
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والذي يتمثل  ،خفاض مستوى البنية التحتية لمتقرير المالي في الدول الناميةعن أن ان
يمثل أىم الاسباب  ،في انخفاض المستوى الميني لمعدى القوائم المالية والمراجعين

دت إلى عدم توفيق الممارسات في التطبيق العممي، ومن ثم إلى اختلبف نتائج أالتي 
محاسبية والتي من أىميا ارتباط المعمومات ال ،يةتطبيق ىذه المعايير في الدول النام

 .بالقيم السوقية لمشركات
 :تمت في بيئة الممارسة المصرية كإحد  الدول الناميةالتي دراسات تحميل ال 2/3

 ,Ragab & Omran  ؛ 2001)طاحون، تناولت بعض البحوث المصرية      
الرحمن،  عبد؛ Elbannan, 2011 ؛ 2011؛ حسن، 2009؛ صالح،  2006
؛ شتيوي، 2013؛ نوفل، 2013؛ الصياد،2013؛ خمف،2013سعد الدين، ؛ 2013
( أثر تبني بعض معايير التقرير المالي الدولية الموجية بالقيمة العادلة عمى 2015

حيث اتفق البعض  عمى أسعار الأسيم.و الخصائص النوعية لممعمومات المحاسبية 
( عمى أن تطبيق 2013، نوفل، 2013؛ الصياد، 2011؛ حسن، 2009)صالح،

ا عمى الخصائص إيجابمعايير التقرير المالي الدولية الموجية بالقيمة العادلة يؤثر 
النوعية لممعمومات المحاسبية لمشركات الاستثمارية في قطاع الخدمات المالية والبنوك 

ر الأسواق ي في ظل توافيجاب. ويزداد ىذا الأثر الإتجارية المقيدة بالبورصة المصريةال
ة إدار خلبقيات أالمالية النشطة وتوافر القوانين والتشريعات التي تساىم في ضبط 

وتوافر الكوادر الفنية المؤىمة لمتعامل مع القيمة  ،الشركات المطبقة ليذه المعايير
 العادلة. 
استخدام منيجية الدراسات الميدانية بىذه المجموعة من الدراسات عمى  وتتفق      
، والتي كانت في الغالب من الاستقصاء والمقابلبت الشخصية مع مفردات العينةقوائم 

إلا أن نتائج دراسة  .المديرين الماليين والمراجعين الداخميين والخارجيين
الدولية أدى إلى  اليتبنى معايير التقرير المأشارت إلى أن ف( اختمفت 2013)خمف،

 الاختيارية فى بيئة الأعمال المصرية.انخفاض جودة الأرباح، مقاسة بالاستحقاقات 
اتضح لمباحث وجود تناقض في نتائج الدراسات التي تمت  ومن ناحية أخر ،     

في بيئة الممارسة المصرية فيما يتعمق بأثر تبني المعايير الدولية عمى ملبءمة 
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اتفق البعض )طاحون، المعمومات المحاسبية لأغراض قياس قيمة الشركة. حيث 
( 2013لدين، ؛ سعد ا2013؛ عبد الرحمن،  Ragab & Omran, 2006؛ 2001

أو معايير التقرير المالي الدولية أثرت جوىريا عمى  ،ير الدوليةعمى أن تطبيق المعاي
التي يتخذونيا لمساعدة  ،حكام المحممين الماليينا عمى أإيجابانعكس أسعار الأسيم و 

نفعية المعمومات ب ارتقتوأنيا  المستثمرين في اتخاذ قرارات استثمارية أفضل،
المعمومات عمى تفسير التغيرات في أسعار وعوائد ىذه وقدرة  ،المحاسبية لممستثمرين

. بينما اتفق البعض الشركة قياس قيمة غراضلأالأسيم وبالتالي ملبءمتيا 
عمى أن تطبيق ىذه المعايير خفض  (2015؛ شتيوي، Elbannan, 2011)الآخر

وأثرت  الشركة قياس قيمة غراضلأالدفترية لحقوق الممكية والأرباح من ملبءمة القيمة 
( إلى أن ىذه المعايير لم 2013سمبا عمى قيمة الشركة. في حين أشار )الصياد، 

تؤثر عمى أسعار الأسيم في السوق المصرية بشكل ممحوظ. وقد ردت ىذه الدراسات 
ليات وآلمعدين بالمعايير الدولية، سمبي لتطبيق ىذه المعايير إلى غياب التزام االالأثر 

البنية التحتية لمينة المحاسبة والمراجعة،  ضعفو الالزام التنظيمية غير الملبئمة، 
 وعدم كفاية تدريب الممارسين.     

تضارب وتناقض نتائج دراسات إلى مما سبق  يخمص الباحث وبصفة عامة،     
 غراضالمعمومات المحاسبية لأءمة ملب أثر تبني معايير التقرير المالي الدولية عمى

سواء عمى مستوى الدراسات التي تمت في دول متقدمة أو نامية  ،الشركة قياس قيمة
وكذلك الدراسات التي تمت داخل مصر. ونظرا لأن ىدف مجمس معايير المحاسبة 

ىو تحسين جودة المعمومات المحاسبية بتطبيق مجموعة واحدة من  (IASB)الدولية 
ي لتطبيقيا، ويتوقع أن يكون يجابيتفق مع وجية نظر التأثير الإ الباحثفإن المعايير 

 ،ي عمى العلبقة بين المعمومات المحاسبية والقيمة السوقية لمشركةإيجابلتطبيقيا أثر 
ملاءمة ا عمى إيجابتطبيقيا  ينعكسبعد فترة طويمة من تطبيقيا، كما يتوقع أن ولكن 

في بيئة  بالفترة قبل التبنيمقارنة  الشركة اس قيمةقي غراضالمعمومات المحاسبية لأ
التقرير المالي المصرية، وذلك بافتراض ثبات العوامل الأخرى المؤثرة عمى ىذه 

 :ما يميفرضي البحث التاليين كوعميو فيمكن اشتقاق . العلبقة
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H1:  الشركات المقيدة  قياس قيمة غراضملبئمة لأالمعمومات المحاسبية تعد
  .مقاسة بأسعار الاسيم المصريةبالبورصة 

 
H2: المعمومات ملبءمة يا عمى إيجاب يؤثر تبني معايير التقرير المالي الدولية

 .الشركات المقيدة بالبورصة المصرية قياس قيمة غراضلأالمحاسبية 
 

المعمومات ملاءمة الخصائص التشغيمية لمشركة عمى بعض تحميل أثر  -3
قياس  غراضلأالتقرير المالي الدولية  وفقا لمعايير المقاسةالمحاسبية 

  :لبحثفروض اباقي واشتقاق  الشركة قيمة
بين البدائل الاختيار درجة حرية الادارة في بصفة عامة تحدد خصائص الشركة     

 . (Narktabtee & Patpanichchot, 2011)معاييرالمحاسبية التي تسمح بيا ال
لمشركات قد تؤثر عمي فرص النمو الاختلبفات في الخصائص التشغيمية  أنكما 

 صولصافي الأ قيمةيا تؤثر عمي أن، كما والمخاطر التي تتعرض ليا تمك الشركات
قياس قيمة المعترف بيا وغير المعترف بيا والتقديرات المحاسبية المستخدمة في 

. لذلك تناول (Sellhorn and Skaife, 2007) المعترف بيا  صولصافي الأ
لخصائص بتحميل تأثيرىا عمى ملبءمة المعمومات المحاسبية الباحث بعض ىذه ا

، الشركة إليهالشركة، القطاع الذي تنتمي  حجمالشركة وهي  قياس قيمة غراضلأ

 يلي: كمالخسائر، وذلك  وتحقيقيامستوى الرفع المالي للشركة، 
 حجمم الشركة:تأثير  3/1

 Alfaraih, 2009; André et؛ 2007)أبو الخير،  الدراساتبعض توصمت       

al, 2012 ) مستوى الالتزام بالمعايير الدولية يرتبط بالعديد من العوامل منيا  أنالى
ا وجوىريا عمى مستوى التزام الشركة إيجابحجم الشركة يؤثر حيث حجم الشركة، 

ا )وبشكل غير مباشر( عمى ملبءمة المعمومات إيجاببالمعايير الدولية، مما ينعكس 
  .الشركة قياس قيمةل دة بالمعايير الدوليةالمحاسبية المع
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 تأثير حجمم الشركةالدراسات الخاصة ب تعارض نتائجالى  خمص الباحثوقد       
 البعض اتفققياس قيمة الشركة، حيث  غراضلأملبءمة المعمومات المحاسبية عمى 

(Al Faraih, 2009; Mayangsari,2010; Narktabtee & 

Patpanichchot, 2011; Alali & Foote, 2012; Lioa et al, 2012; 

Dimitropoulos et al.2013; Ali shah et al, 2013; Chebaane & 

Othman, 2014; Martinez et al, 2014)  ا إيجابيؤثر قد عمى أن حجم الشركة
بعد تبني الشركة  قياس قيمةلأغراض وجوىريا عمى ملبءمة المعمومات المحاسبية 

 ;Haller et al, 2009)خرالآ توصل البعضما بينالمعايير الدولية، 
Anandarajan & Hasan, 2010; Chalmers et al, 2011; Tsoligkas & 
Tsalavoutas, 2011; Zegal et al, 2012; Chiha et al, 2013; Ismail 

 et al, 2013; Drago et al, 2013; Gong & Wang, 2016; Okafar et 
al, 2016) الشركة تأثير عمى ملبءمة المعمومات المحاسبية  و لم يكن لحجمأن إلى

لو تأثيراً  أنو ، أتبني معايير التقرير المالي الدولية قياس قيمة الشركة بعد غراضللؤ
 .  (Khanagha, 2011) سمبياً 
الاختيار الادارة في  درجة حريةيتمثل في حجم الشركة أن تأثير  ويري الباحث     

ي يسمح بيا لممديرين وكذلك مدى الالتزام بتطبيق الت بين السياسات المحاسبية
 حرية الادارة في المعايير، حيث يسمح في الشركات كبيرة الحجم بدرجة منخفضة من

نتيجة التكاليف السياسية، كما تكون ىذه الشركات بين البدائل المحاسبية الاختيار 
الذي ينعكس  مر، وىو الأالاكثر التزاماً بتطبيق المعايير الدولية ذات الجودة المرتفعة

قياس  غراضلأا عمى ملبءمتيا إيجابعمى جودة المعمومات المحاسبية مما ينعكس 
 ويكونفً الشركاث كبٍرة الحجم  أكبرالمستثمر ٌضع ثقت  أن فضلب عن. الشركة قيمة

 & Al Faraih, 2009; Narktabtee) واتفاقا مع .استجابت لتقارٌرها المالٍت أكثر

Patpanichchot, 2011; Zegal et al, 2012, Dimitropoulos et al, 

2013; Ismail  et al, 2013; Chebaane & Othman, 2014; Martinez 
et al, 2014; Okafar et al, 2016) اتحجم الشركلتأثير وجود  يتوقع الباحث ،

وفقا لممعايير الدولية  المقاسةالمحاسبية ملبءمة المعمومات كمتغير رقابي، عمى 
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 :كما يمي الثالثالتالي يمكن اشتقاق الفرض وب، الشركة قياس قيمة غراضلأ

H3 غراضوفقا لممعايير الدولية لأ المقاسةملبءمة المعمومات المحاسبية : تختمف 
 باختلبف حجم الشركة. الشركة قياس قيمة

 
 الشركة: إليوتأثير القطاع الذي تنتمي  3/2

 Al Faraih, 2009; Chalmers et al, 2011; Ali shah)البعض  تناول    

et al, 2013; Chebaane & Othman, 2014; Okafar et al, 2016) 
 غراضلأمعايير التقرير المالي الدولية ملبءمة المعمومات المحاسبية المعدة وفقا ل

الدراسات عمى ىذه واتفقت  .الشركة إليوالقطاع الذي تنتمي وتأثير الشركة  قياس قيمة
الشركة عمى ملبءمة المعمومات  إليوف في تأثير القطاع الذي تنتمي ىناك اختلب أن

. الشركة قياس قيمة غراضلأمعايير التقرير المالي الدولية وفقا ل المقاسةالمحاسبية 
 ,Al Faraih, 2009; Khanagha, 2011; ; Ali shah et al) اتفقحيث 

ذج التقييم بين اختلبف المقدرة التفسيرية لنمو  عمى 5102؛ شتٍوي،  (;2013
اختمفت كما ، غير المتشابية في أسواق الاوراق المالية الصناعات المختمفة

معاملبت المقدرة للبرباح والقيمة الدفترية لحقوق الممكية باختلبف التصنيف ال
اختلبف مستوى الالتزام الى ذلك  (Al Faraih, 2009)وقد ارجع الصناعي. 

جوىريا عن الصناعات الخدمية  يةالية والاستثمار المات صناعالبالمعايير الدولية في 
، بينما ارجع ك المعموماتعمى ملبءمة تم أثرالعقارية، مما والصناعية و 

( ذلك الى الاختلبفات في الأنشطة الاقتصادية بين القطاعات 2015)شتيوي،
 الصناعية التي يمكن أن تؤثر عمى تقييم القيمة الدفترية لحقوق الممكية والارباح. 

رباح الأ ملبءمةالتغير في  أنلى إ  (Chalmers et al, 2011)كما توصل    
تركزت في  التقرير المالي الدوليةالشركة بعد تبني معايير  قياس قيمة غراضلأ

عمى العلبقة بين  التقرير المالي الدوليةتأثير معايير  أنو القطاع الصناعي باستراليا، 
 نسبة لمشركات المالية والتعدين كان محدودا.سعر السيم والمعمومات المحاسبية بال

الممارسات المحاسبية التي تأثرت بشكل جوىري وقد ردت الدراسة ذلك الى ان 
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الشيرة والأصول غير الممموسة الأخرى،  تمثمت في التقرير المالي الدوليةبمعايير 
ىذه ، وان المدفوعات عمى اساس الاسيمو الأدوات المالية، و ضرائب الدخل، و 
شيوعا وأىمية في الشركات الصناعية مقارنة بصناعات التعدين  أكثرلعناصر ا

 والمالية.
معاملبت انحدار أن الى  (Chebaane & Othman, 2014)توصل بينما     

الارباح اصبحت موجبة وجوىرية بعد التبني بالنسبة لصناعة المرافق والنقل والبنوك 
قد ة للبرباح والقيمة الدفترية لحقوق الممكية القوة التفسيري، وان مقارنة بقبل التبني

 (Okafar et al, 2016). في حين توصل نسبة لمقطاع المالي بعد التبنيزادات بال
بالنسبة لمشركات المالية قياس قيمة الشركة  لأغراضخفاض ملبءمة الارباح نالى ا

 أن الا مقارنة بالصناعات الأخرى.  Rate regulatedمنظمة السعرالوالوحدات 
(Ali shah et al, 2013)  فروق جوىرية في ملبءمة نفقات توصل لعدم وجود

بين القطاعات لأغراض قياس قيمة الشركة البحوث والتطوير المعالجة كأصل 
مصروفات البحوث ملبءمة الصناعية وغير الصناعية، ولكن توجد فروق في 

 والتطوير لأغراض قياس قيمة الشركة بين القطاعين.
معظم ىذه الدراسات قد توصمت الى وجود  أن خمص الباحث مما سبق الىوي     

الشركة بين  قياس قيمة غراضاختلبفات في ملبءمة المعمومات المحاسبية لأ
 Al Faraih, 2009; Chalmers et) واتفاقا مع القطاعات الصناعية المختمفة.

al, 2011; Ali shah et al, 2013; Chebaane & Othman, 2014; 
Okafar et al, 2016) القطاع التي تنتمي لاختلبف وجود تأثير  يتوقع الباحث

وفقا  المقاسة، كمتغير رقابي، عمى ملبءمة المعمومات المحاسبية الشركات إليو
 الرابعوبالتالي يمكن اشتقاق الفرض الشركة،  قياس قيمة غراضلممعايير الدولية لأ

 :كما يمي

H4 التقرير المالي معايير وفقا ل المقاسةحاسبية مومات المملبءمة المع: تختمف
 .القطاع الصناعيباختلبف  الشركة قياس قيمة غراضالدولية لأ

 



 السيدة مختار عبد الغني طمخان

 

420 

 :لمشركة لرفع الماليا تأثير مستو  3/3
يا أصوللى مدى اعتماد الشركة عمى الاقتراض في تمويل إع المالي يشير الرف    

لمشركات يعكس المخاطر المالية  (1)مستوى الرفع المالي أنالتشغيمية، كما  ياوعمميات
ومخاطر الافلبس التي قد تتعرض ليا الشركة في حالة عدم الوفاء بالتزاماتيا تجاه 

 . (Matoni & Luliano, 2012)المقرضين والدائنين
 ;Anandarajan & Hasan, 2010)ناولت عدة دراساتوفي ىذا الصدد؛ ت      

Qu et al, 2012; Lam et al,e 2013; Dimitropoulos et al, 2013; 

Ismail  et al, 2013; Chebaane & Othman, 2014; Martinez et al, 
2014; Okafar et al, 2016)  المعمومات ملبءمة  عمىتأثير الرفع المالي

 Lam)اتفق و   .الشركة قياس قيمة غراضلأالمحاسبية المعدة وفقا لممعايير الدولية 

et al, 2013; Chebaane & Othman, 2014)  ي إيجابوجود تاثير عمى
قياس قيمة  غراضلرفع المالي لمشركة عمى ملبءمة المعمومات المحاسبية لأامستوى ل

 ;Dimitropoulos et al, 2013)اتفق  بينما .المعايير الدولية تبنيبعد  الشركة

Martinez et al, 2014)  لرفع المالي لمشركة مستوى ال سمبيثير أوجود تعمى
المعايير  تبنيبعد لأغراض قياس قيمة الشركة ءمة المعمومات المحاسبية عمى ملب
 ;Anandarajan & Hasan, 2010; Qu et al, 2012). في حين اشار الدولية

Ismail  et al, 2013; Okafar et al, 2016) عدم وجود تأثير لمستوى  إلى
المعمومات المحاسبية  الرفع المالي لمشركات بعد تبني المعايير الدولية عمى ملبءمة

                                                           
 ;Qu et al, 2012)تعددت مؤشرات قياس مستوى الرفع المالي لمشركة، وقد اتفق  (1)

Dimitropoulos et al, 2013; Martinez et al, 2014; Okafar et al, 2016)  عمى
 الممكية، بينما الدفترية لحقوق= =احتساب نسبة الرفع المالي بنسبة إجمالي الديون إلى القيمة

بقياسيا بنسبة الديون طويمة   (Lam et al, 2013; Chebaane & Othman, 2014)قام 
احتسابيا بنسبة الديون طويمة الاجل  (Al Faraih, 2009)الاجل إلى إجمالي الأصول، اما 

باحتسابيا  (Anandarajan & Hasan, 2010)إلى القيمة الدفترية لحقوق الممكية، وقام 
 لى إجمالي الأصول.بنسبة إجمالي الديون إ
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  .الشركة قياس قيمة غراضلأ
 
نظام ثير أىناك اتجاىين متعارضين بشأن ت أن مما سبق الى خمص الباحثيو      

 قياس قيمةلأغراض عمي ملبءمة المعمومات المحاسبية الشركة عمميات تمويل 
إلى زيادة  فمن ناحية يؤدي زيادة اعتماد الشركة عمى تمويل عممياتيا بالديون .الشركة

طمب الدائنين )كأطراف خارجية( عمى تحسين مستوى الافصاح لحماية امواليم من 
ة والمستثمرين الرئيسيين )الاطراف الداخمية( وفقا لنظرية الوكالة دار مصادرة الإ

الذي يترتب عميو زيادة فعالية تطبيق المعايير  مروتعارض المصالح، وىو الأ
تحسن دور المعمومات ة المعمومات المحاسبية ومن ثم يالمحاسبية وبالتالي تتحقق جود

قد يؤدي ارتفاع مديونية  عمى الجمانب الآخرالشركة. بينما ي قياس قيمة المحاسبية ف
تفي بشروط المديونية واتفاقيات  حتىة الارباح إدار ة بممارسات دار الشركة إلى قيام الإ

 قياس قيمةة ودورىا في الديون، مما يؤثر سمبا عمى جودة المعمومات المحاسبي
الشركة. كما أن اعتماد الشركة عمى التمويل البنكي سيقمل حافز الشركة لتوفير 

 إليومعمومات عامة مرتفعة الجودة لأن البنوك قادرة عمى الحصول عمى ما تحتاج 
، مما يؤثر فتنخفض فاعمية تطبيق المعايير من معمومات بعلبقاتيا الخاصة بالشركة

وكذلك يؤثر بشكل غير مباشر عمى جودة المعمومات المحاسبية اشر وبشكل مبسمبا 
لرفع المالي تأثير مستوى اأن ل ير  الباحثولذلك  الشركة. قياس قيمةدورىا في عمى 

بعد تبني  الشركة قياس قيمة غراضلأالمعمومات المحاسبية عمى ملبءمة مختمف 
 : لتاليا الخامس عميو يمكن اشتقاق الفرضو ، المعايير الدولية

H5 التقرير المالي لمعايير وفقا  المقاسةعمومات المحاسبية ملبءمة الم: تختمف
 مستوى الرفع المالي لمشركة.باختلبف  الشركة قياس قيمة غراضالدولية لأ

 
     الارباح السمبية:تأثير  3/4

 & Al Faraih, 2009; Iatridis, 2010; Narktabtee)تناول البعض      

Patpanichchot, 2011; Gong & Wang, 2016; Okafar et al, 2016) 
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 المقاسةرباح سمبية( عمى ملبءمة المعمومات المحاسبية أأثر تحقيق الشركة لخسائر )
 ,Iatridis)الشركة, حيث أشار  قياس قيمةل التقرير المالي الدوليةوفقا لمعايير 

2010; Gong & Wang, 2016;) ييم الى وجود اختلبفات جوىرية في تق
، الشركات المحققة لخسارة والشركات المحققة لأرباح من قبل المتعاممين في السوق

ملبءمة المعمومات المحاسبية لمشركات المحققة لأرباح سمبية تكون أقل من  أنحيث 
ملبءمة  أن( عمى 2015اتفق معيما )شتيوي،ولقد  .رباح موجبةالشركات المحققة لا

كانت اقل بالنسبة لمشركات الخاسرة بالمقارنة بالشركات الارباح والقيمة الدفترية معا 
 الرابحة.

 & Al Faraih, 2009; Iatridis, 2010; Narktabtee) اتفقو        

Patpanichchot, 2011) تحقيق الشركة لخسائر )ارباح سمبية( وتكرار  عمى أن
 حدوثيا لم يحسن من ملبءمة ملبءمة المعمومات المحاسبية المعدة وفقا لمعايير

 & Narktabtee)وأضاف الشركة،  قياس قيمةل التقرير المالي الدولية

Patpanichchot, 2011)  تكرار حدوث الخسائر يعد حافز لممديرين  أنعمى ذلك
بصورة الاختيار بين البدائل المحاسبية  حرية الادارة في جة عالية منلاستخدام در 

انتيازية، مما يزيد التلبعب في الارقام المحاسبية، مما ينعكس سمبا عمى ملبءمتيا 
 أن (Okafar et al, 2016)وعمى جانب آخر توصل الشركة. قياس قيمة غراضلأ

لبءمة المعمومات المحاسبية تحقيق الشركة لخسائر لم يكن لو تأثير جوىرى عمى م
الشركة، مما يشير الى عدم  قياس قيمةل التقرير المالي الدوليةالمعدة وفقا لمعايير 

التقرير وجود فروق جوىرية في ملبءمة المعمومات المحاسبية المعدة وفقا لمعايير 
باح الشركة بين الشركات المحققة لخسائر وتمك المحققة لار  قياس قيمةل المالي الدولية

 موجبة.
 

ويخمص الباحث مما سبق الى وجمود تعارض في نتائج تمك الدراسات بشأن      
التقرير ملبءمة المعمومات المحاسبية المعدة وفقا لمعايير تأثير الأرباح السمبية عمى 

 ,Al Faraih, 2009; Iatridis) واتفاقا معالشركة،  قياس قيمةل المالي الدولية
2010; Narktabtee & Patpanichchot, 2011) تحقيق  أن يتوقع الباحث

وفقا  المقاسةملبءمة المعمومات المحاسبية رباح سمبية يؤثر سمبا عمى ركة لأالش
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وبالتالي يمكن اشتقاق الفرض الشركة،  قياس قيمة غراضلممعايير الدولية لأ
 :كما يمي السادس

H6 :المقاسةلمحاسبية مومات املبءمة المع يؤثر تحقيق الشركة لخسائر سمبيا عمى 
 .الشركة قياس قيمة غراضالدولية لأالتقرير المالي معايير وفقا ل

 :الدراسة التطبيقية -4
يتناول الباحث في ىذه الفرعية من البحث تصميم الدراسة التطبيقية من حيث    

جراءاتيا، قياس وتوصيف المتغيرات،  اليدف منيا، مجتمع وعينة الدراسة، أدواتيا وا 
 دوات التحميل الإحصائى، وذلك كما يمي:خطواتيا، وأ

 

 اىداف الدراسة التطبيقية: 4/1
تيدف الدراسة التطبيقية إلى اختبار فروض البحث التي تتناول أثر تبني معايير     

 غراضلأعنيا  المقاسةالمعمومات المحاسبية ملبءمة التقرير المالي الدولية عمى 
ببعض الخصائص التشغيمية ىذه العلبقة  تأثرالشركة، وكذلك تحديد مدى  قياس قيمة

لمشركات وىي حجم الشركة والقطاع الصناعي ومستوى الرفع المالي وتحقيق ارباح 
 .سمبية
 مجمتمع وعينة الدراسة:    4/2

يتمثل مجتمع الدراسة في جميع الشركات المساىمة المقيدة بالبورصة المصرية     
عيا لقواعد تنظيمية ومتطمبات قياس بعد استبعاد المؤسسات المالية نظراً لخضو 

فصاح خاصة لرقابة مرتفعة محميا ودوليا لضمان جودة تقاريرىا  وخضوعيابيا  وا 
((Dimitropoulos et al. 2013 .( 48وتم سحب عينة حكمية بمغت  )شركة

 أنتكون ىذه الشركات مقيدة بالبورصة و  أنيا، أىم روعي في اختيارىا عدة اعتبارات
وقد  المالية وأسعار أسيميا في تواريخ محددة خلبل سنوات الدراسة. ىاتقارير تتوافر 

 مشاىدة. 534العينة  بمغ عدد المشاىدات لإجمالي
 الدراسة التطبيقية: أدوات واجمراءات 4/3

التطبيقية في القوائم والتقارير المالية لمشركات المساىمة  أدوات الدراسةتتمثل     
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ىي بداية  2007، واعتبار سنة 2014حتي  2001 المصرية المقيدة عن الفترة من
يتم  أن، وعمى (2013)شحاتة، خر نسخة مصدرة لممعايير الدولية في مصرآتطبيق 

 Chalmers et al, 2011; Dimitropoulos et)تقسيم فترة الدراسة إلى فترتين
al. 2013): 

  وحتى  2001الفترة قبل تبني معايير التقرير المالي الدولية وىي الفترة من
2006. 

  حتى  2007الفترة بعد تبني معايير التقرير المالي الدولية وىي الفترة من
نظرا لظروف عدم الاستقرار  2012، 2011)واستبعاد السنوات 2014

 السياسي الذي شيدتو البلبد في ىذه السنوات(.
وكذلك استخدام البيانات السوقية المتمثمة في أسعار أسيم الشركات محل      

المحاسبية  المعمومات تعتمد عمىالتي دراسة، بالإضافة إلى استخدام نماذج التقييم ال
والذي استخدمتو  (Ohlson, 1995) انحدار السعر عمى الأرباح وبالتحديد نموذج

 ,Alali & Foote, 2012, Tsalavoutas et al)السابقة العديد من الدراسات
2012; Dimitropoulos et al, 2013; Kargin, 2013) .  

 وقياس متغيرات الدراسة: النموذج توصيف 4/4
باستخدام معامل  لعلبقة بين المعمومات المحاسبية وقيمة الشركةا يمكن قياس   

، (Ohlson, 1995) الأرباح لي -انحدار السعرلنموذج  (adj R2)(1)التحديد المعدل
 ,Alali & Foote, 2012, Tsalavoutas et al)والذي تتمثل صيغتو كما يمي

2012; Dimitropoulos et al. 2013; Kargin, 2013) : 
    pit = β0 +  β2BVEit + β1INit + eit 

ومن واقع النموذج المستخدم لدراسة  بالرجوع إلى فروض الدراسة محل الاختبارو     
ة والرقابية المستقم اتيمكن تحديد المتغير التابع والمتغير العلبقة محل الاختبار، 

 :عمى النحو التالي ، والكيفية التي يمكن بيا قياس تمك المتغيراتة()المعدل
                                                           

يشير الي قدرة المعمومات المحاسبية التي يتضمنيا النموذج كمتغيرات مستقمة )القيمة الدفترية   ((1
  عمي تفسير التغيرات في أسعار أسيم الشركة كمؤشر لقيمة الشركة. لحقوق الممكية والأرباح معا(
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 المتغير التابع (pit)  السعر السوقي لسيم الشركة :i في الفترة T .البحث  غراضولأ
أول جمسة مراقب الحسابات، أو تقرير لتاريخ  سعر اقفال السيم في اليوم التالييقاس ب

 تداول بعد التقرير.
 ىي المعمومات المحاسبية، والتي تتمثل في القيمة الدفترية ة: المستقم المتغيرات

 :لحقوق الممكية وصافي الدخل بعد الضريبة كما يمي
    BVEit  القيمة الدفترية لحقوق ممكية السيم العادي لمشركة :i  في نياية

 . Tالسنة المالية 
NIit       :لمشركة الربح بعد الضريبة لسيم  صافيi ة المالية في نياية السنT . 

  تتمثل في:: الرقابية )المعدلة( اتالمتغير 
المعمومات أي ، تبنييا مع قبلتبني معايير التقرير المالي الدولية مقارنة  - أ

المحاسبية التي تتضمنيا القوائم والتقارير المالية وكذلك سياستيا المحاسبية في 
وتتمثل في القيمة يا، وقبل تبني فترة ما بعد تبني معايير التقرير المالي الدولية

 & Alali)الدفترية لحقوق الممكية وصافي الدخل بعد الضريبة قبل وبعد التبني 

Foote, 2012;  Tsalavoutas et al, 2012; Dimitropoulos et al. 

2013). 
حجم الشركة والقطاع الصناعي ومستوى وىي  الخصائص التشغيمية لمشركة:  - ب

 ويتم قياس ىذه المتغيرات كما يمي: .الرفع المالي وتحقيق ارباح سمبية
 ;Alali & Foote, 2012)يتم قياسو استنادا الى حجمم الشركة:  -

Dimitropoulos et al.2013; Lam et al, 2013; Ismail et al, 2013)  
 & Alali) الشركة، وقد حددت دراسة أصول الطبيعي لإجمالي بالموغاريتم

Foote, 2012)   وسيطmedian العينة  أصول جماليالطبيعي لإ الموغاريتم
حيث تم تقسيم كنقطة فاصمة لمتمييز بين الشركات كبيرة الحجم وصغيرة الحجم. 

زاد الموغاريتم الطبيعي  إذا( 0الشركات إلى شركات كبيرة الحجم )تعطي القيمة 
الموغاريتم الطبيعي لإجمالي أصول العينة بعد  وسيطلإجمالي أصوليا عن 
انخفض الموغاريتم  إذايرة الحجم )تعطي القيمة صفر( التبني، وشركات صغ

الطبيعي لإجمالي أصوليا عن وسيط الموغاريتم الطبيعي لإجمالي أصول العينة 
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 .بعد التبني
بمغ عدد القطاعات التي تنتمي ليا شركات  :الشركة إليوالذي تنتمي القطاع  -

قطاعات ذات ( قطاع، ولأغراض التحميل الاحصائي تم دمج بعض ال13العينة )
العمميات المتشابية معا وقد بمغ العدد النيائي لمقطاعات بعد الدمج خمسة 

تم تقسيم العينة بعد تبني المعايير الى خمسة (. و 2015قطاعات)شتيوي،
القطاع و ، والغاز والبترول قطاعات بحسب الصناعة ىي: قطاع الموارد الاساسية

قطاع و واد البناء والتشييد، قطاع العقارات ومو ، الخدماتقطاع و الصناعي، 
مشركات ل 1متغير وىمي تخصص لو القيمة ويمثل ىذا المتغير التجارة والتجزئة. 

 .خرىالمنتمية لمقطاع المعين وصفر لمقطاعات الأ

اموال الغير  عمىتعبر عن مدى اعتماد الشركة مستو  الرفع المالي لمشركة:   -
 ,Anandarajan & Hasan) في تمويل عممياتيا، ويتم قياسيا استنادا الى

وقد حددت . في نياية السنة صولالأ إجمالي إلىالديون  إجمالينسبة ب (2010
معينة كنقطة فاصمة لنسبة الرفع المالى  وسيط (Martines et al, 2014) دراسة

. ولذلك يتم ذات مستوى الرفع المالي المرتفع والمنخفضلمتمييز بين الشركات 
 إذا( 0)تعطي القيمة ذات مستوى رفع مالي مرتفع ت شركا إلىتقسيم الشركات 

العينة بعد  نسبة الرفع المالي لشركاتعن وسيط ت نسبة الرفع المالي لمشركة زاد
 إذا)تعطي القيمة صفر( ذات مستوى رفع مالي منخفض التبني، وشركات 

ت نسبة الرفع المالي لمشركة عن وسيط نسبة الرفع المالي لشركات العينة انخفض
 .عد التبنيب

حققت الشركة ارباحا  إذا 0متغير وىمي يأخذ القيمة  :)الخسارة( الارباح السمبية -
 (.5102حققت ارباح موجبة )شتيوي،  إذاخذ القيمة صفر أسالبة وي

 : اختبار فروض البحث 4/5
أسعار بوجود تأثير جوىري لممعمومات المحاسبية عمى لاختبار الفرض الأول     
 :يمة الشركة عمى مدار فترة الدراسة؛ تم استخدام النموذج التاليسيم كمؤشر لقالأ

 pit= β0 +  β1BVEit + β2INit+ eit 
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         ويوضح الجدول التالي النتائج الاحصائية:    

Sig 

t Standard Error UnStandardized 

Coef  

Parameters 

.031 -2.163 3.365 -7.278 Con 

.000 6.143 .090 .553 BV 

.000 22.337 .213 4.750 IN 

N = 534 

adj R
2 

= .721 

.000 F = 690.816 

 0.721 بمغت  adj R2))قيمة معامل التحديد المعدل يتضح من الجدول أن     
% من التغير الكمي  72.1ر تفسالمحاسبية وىي تشير إلى أن المتغيرات المستقمة 

النسبة إلى الخطا العشوائي في  ويرجع باقي )قيمة الشركة( في قيم المتغير التابع
التي لا يتضمنيا النموذج. ولاختبار معنوية القدرة  خرىوالمتغيرات الأ ،التقدير

% وقد بمعت الي 5ستوى معنوية معند  (F)احصائية احتساب التفسيرية لمنموذج تم 
P-value   تم رفضوبالتالي وىي أقل من مستوى المعنوية،  (000.)لمنموذج 

لممعمومات المحاسبية عمى جموىري  تأثيرالفرض البديل بوجمود  قبولو فرض العدم 
يدعم صحة مما المقيدة بالبورصة المصرية،  قيمة الشركةاسعار الاسيم كمؤشر ل

كما اتضح من معاملبت انحدار القيمة الدفترية لحقوق الممكية . الفرض الأول
 .(p value= 0.000)بصورة جوىرية و ا بسعر السيم إيجابوصافي الربح أنيا ترتبط 
 أني وجوىري لكلب المتغيرين عمى اسعار الأسيم، و إيجابمما يعني وجود تأثير 

المشاركين بسوق الاوراق المالية المصرية يأخذون في اعتبارىم معمومات القيمة 
الشركات، ومن  قياس قيمةالدفترية لحقوق الممكية وصافي الربح كمعمومات ىامة عند 

 الشركة. قياس قيمة غراضملبئمة لأ ثم فيي تعد معمومات
يا إيجمابيؤثر  التقرير المالي الدوليةبأن تبني معايير  ولاختبار الفرض الثاني؛      

الشركات المقيدة بالبورصة  قياس قيمة غراضعمى ملاءمة المعمومات المحاسبية لأ
لتبني ( باستخدام بيانات العينة قبل ا1تشغيل نموذج الانحدار رقم )تم  .المصرية

ثم مقارنة معامل بشكل منفصل ( 2014-2007( وبعد التبني )2001-2006)
. قبل التبني بقيمتيا بعد التبني واختبار معنوية الفرق (adj R2)التحديد المعدل
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 :نتائج التحميل الاحصائي التاليويعرض الجدول 
Post-IFRS Pre- IFRS 

Sig coef P Sig coef P 

.874 -.773 Con .066 -7.620 Con 

.000 .813 BV .000 -.151 BV 

.000 3.627 IN .269 6.821 IN 

276 N 258 N 

adj R
2 

=  .674 adj R
2 

= .831 

.000 F = 285.446 .000 F = 631.686 

 (0.674)بعد التبني بمغت (adj R2)أن  ويتضح من نتائج التحميل الاحصائي    
سيرية فانخفاض المقدرة الت مما يدل عمى، (0.831) بينما قبل التبني بمغت

إلى أن  يخمص الباحثوبذلك . تبنييا مع قبللممعمومات المحاسبية بعد التبني مقارنة 
 غراضلأالمعمومات المحاسبية ملبءمة يؤثر سمبا عمى  التقرير المالي الدوليةتبني 

 جوىري تأثيروجود ل الفرض الثاني لمبحث رفضٌؤدي إلى مما  الشركة، قياس قيمة
 غراضملبءمة المعمومات المحاسبية لأالتقرير المالي الدولية عمى ي معايير لتبن

  يا.إيجابمبيا وليس ولكنو تأثيراً س لشركات المقيدة بالبورصة المصريةا قياس قيمة
ملاءمة الشركة يؤدي إلى اختلاف حجمم بأن اختلاف ؛ ولاختبار الفرض الثالث     

 ..الشركة قياس قيمة غراضمعايير الدولية لأوفقا لم المقاسةالمعمومات المحاسبية 
 2014-2007عمى بيانات العينة لمسنوات  (1رقم )النموذج عادة تشغيل إتم فمقد 

لعينة الشركات الكبيرة ولعينة الشركات الصغيرة بشكل منفصل. وكانت نتائج التحميل 
 الاحصائي كما يمي:

Small size Big size 

Sig coef P Sig coef P 

.000 13.954 Con .937 -.750 Con 

.316 .133 BV .000 .913 BV 

.023 1.400 IN .000 3.569 IN 

N = 138 N = 138 

adj R
2 

=  0.321 adj R
2 

= .681 

.000 F = 21.562  .000 F = 147.267 

لمشركات كبيرة   adj R2أن قيمة معامل التحديد المعدل من الجدول السابق تبين ي    
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، مما يشير الى  0.321بينما لمشركات صغيرة الحجم بمغت  0.681بمغت الحجم 
وجود اختلبف جوىري بين المقدرة التفسيرية لممعمومات المحاسبية بين الشركات 

المقدرة التفسيرية لممعمومات المحاسبية بالنسبة  أنالكبيرة والشركات صغيرة الحجم، و 
 أنركات صغيرة الحجم. وىذا يعني لمشركات كبيرة الحجم اكبر جوىريا بالمقارنة بالش

لمشركات كبيرة  أكبرالشركة تكون  قياس قيمة غراضملبءمة المعمومات المحاسبية لأ
ي وجوىري عمى ىذه إيجابلمحجم تأثير  أنالحجم مقارنة بالشركات صغيرة الحجم و 

ملبءمة المعمومات باختلبف  قبول الفرض الثالث لمبحثالملبءمة. مما يؤدي الى 
باختلبف حجم  الشركة قياس قيمة غراضوفقا لممعايير الدولية لأ المقاسةبية المحاس

 الشركة. 
الشركات يؤدي  إليواختلاف القطاع الذي تنتمي  أنب؛ ولاختبار الفرض الرابع     

 غراضوفقا لممعايير الدولية لأ المقاسةملاءمة المعمومات المحاسبية إلى اختلاف 
رقم النموذج الى واضافتو متغير وىمي لكل قطاع  تخصيصتم  .الشركة قياس قيمة

 .خرىمشركات المنتمية لمقطاع المعينة وصفر لمقطاعات الأل 1القيمة يعطى ،  (1)
 وبذلك تصبح صيغة النموذج كما يمي:

pit= β0 +  β1BVEit + β2INit+ β3Sec_Ret + β4Sec_Con + 
β5Sec_Ind + β6Ser_Res + β7Sec_Ser + eit                                             
(2نموذج رقم )  

لبءمة المعمومات لمقطاع عمى ممعنوي  تأثيرالنموذج اتضح وجود  اوبتشغيل ىذ    
  Wald X2الشركة، حيث بمغت احصائية اختبار قياس قيمة غراضالمحاسبية للؤ

ن وىي اقل م 0.048وبقيمة احتمالية   9.602لمعامل انحدار القطاعات مجتمعة 
% مما يشير الى وجود تأثير جوىري لنوع القطاع عمى المقدرة التفسيرية لممعمومات 5

 إليواختلبف القطاع الذي تنتمي أن ب الفرض الرابع صحة يدعمالمحاسبية. مما 
وفقا لممعايير  المقاسةملبءمة المعمومات المحاسبية الشركات يؤدي إلى اختلبف 

 . الشركة قياس قيمة غراضالدولية لأ
تفسيرا لمتغيرات في  أكثرالمحاسبية  ياكانت معموماتالتي ولتحديد أي القطاعات      
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عمى بيانات  (1رقم )النموذج اعادة تشغيل  ، تماسعار الاسيم كمؤشر لقيمة الشركة
 أنويتضح من الجدول التالي . ةلكل قطاع عمي حد 2014-2007العينة لمسنوات 

 التفسيرية لممعمومات المحاسبية بعد تبني معايير اكثر القطاعات تأثيرا عمى المقدرة
 وبصورة جوىرية كان قطاع الموارد الاساسية والبترول إيجابيا الدوليةالتقرير المالي 

(adj R2 = 0.800يميو القطاع الصناعي ، )  بمغت(adj R2 0.684) وذلك ،
محاسبية ، مما يشير الى اختلبف ملبءمة المعمومات الخرىمقارنة بالقطاعات الأ

التقرير المالي  الشركة باختلبف القطاعات بعد تبني معايير قياس قيمة غراضلأ
 .يدعم صحة الفرض الرابع ايضا. وىو ما  الدولية

services Resourses Industrial Construction Retail Parameters 
Sig Coef Sig Coef Sig Coef Sig Coef Sig Coef  
.001 27.897 .067 -98.989 .000 13.753 .000 14.532 .396 4.971 Con 

.000 -.909 .008 2.418 .000 -.281 .209 .281 .012 2.068 BV 

.028 7.110 .000 2.208 .000 5.054 .569 -.363 .044 -4.346 IN 
 .409  .800  .684  .011  .437 adj R2 

.000 25.591 .000 46.951 .000 94.24 .242 1.444 .031 5.265 F 
 72  24  87  81  12 N = 276 

بأن اختلاف مستو  الرفع المالي لمشركة يؤدي إلى ؛ ولاختبار الفرض الخامس   
 غراضوفقا لممعايير الدولية لأ المقاسةملاءمة المعمومات المحاسبية اختلاف 
، ذات مستوى مرتفع لمرفع الماليشركات  إلىتم تقسيم الشركات ، الشركة قياس قيمة
نسبة الرفع المالي  وسيطعن  نسبة الرفع المالي لمشركة تاذا زاد 0 لقيمةتعطي ا

وشركات ذات مستوى منخفض لمرفع المالي، تعطي القيمة صفر عينة بعد التبني، مل
نسبة الرفع المالي لمعينة بعد  وسيطاذا انخفضت نسبة الرفع المالي لمشركة عن 

-2007بيانات العينة لمسنوات  عمى (1رقم )النموذج وتم اعادة تشغيل  .التبني
ذات ولعينة الشركات  ذات المستوى المرتفع لمرفع الماليلعينة الشركات  2014

بشكل منفصل. وكانت نتائج التحميل الاحصائي كما  المستوى المنخفض لمرفع المالي
 يمي:
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Low Leverage High Levrage 

Sig coef P Sig coef P 

.000 9.319 Con .882 1.401 Con 

.423 -.115 BV .000 .885 BV 

.000 4.627 IN .000 3.572 IN 

N = 138 N = 138 

adj R
2 

=  .588 adj R
2 

= .676 

.000 F = 98.877 .000 F = 143.834 

ذات لمشركات   adj R2أن قيمة معامل التحديد المعدل يوضح الجدول السابق     
 لرفع المالياذات مستوى ينما لمشركات ( ب0.676)بمغت المرتفع  لرفع الماليامستوى 

( ، مما يشير الى وجود اختلبف بين المقدرة التفسيرية 0.588بمغت ) المنخفض
ذات والشركات  المرتفع مستوى الرفع الماليذات لممعمومات المحاسبية بين الشركات 

سبة المقدرة التفسيرية لممعمومات المحاسبية بالن أن، و مستوى الرفع المالي المنخفض
ذات مستوى اكبر بالمقارنة بالشركات  المرتفع مستوى الرفع الماليلمشركات ذات 

ملبءمة  أن. وىذا يعني (1)ولكن بصورة غير جوىرية، الرفع المالي المنخفض
مستوى ذات لمشركات  أكبرالشركة تكون  قياس قيمة غراضالمعمومات المحاسبية لأ

 وأنالمنخفض، ت مستوى الرفع المالي ذامقارنة بالشركات المرتفع  الرفع المالي
عمى ىذه الملبءمة. مما يؤدي  لكنو غير جوىريي و إيجابلمستوى الرفع المالي تأثير 

اختلبف مستوى الرفع المالي  أن، بما يعني لمبحث الخامسالفرض  رفضالى 
وفقا لممعايير  المقاسةملبءمة المعمومات المحاسبية ختلبف لا يؤدي الى ا لمشركة
 . الشركة قياس قيمة غراضية لأالدول
 تحقيق الشركة لخسائر يؤثر سمبيا عمى أنب؛ ولاختبار الفرض السادس      
 غراضوفقا لمعايير التقرير المالي الدولية لأ المقاسةالمعمومات المحاسبية  ملاءمة

                                                           
ا بمغت بعد اضافة متغير مستوى ( ، بينم0.674)  IFRS ربعد تبني معايي adj R2حيث بمغت  ((1

( ، 0.674الرفع المالي كمتغير رقابي لنموذج الانحدار وتشغيمو باستخدام بيانات فترة بعد التبني )
مما يشير الى عدم وجود تأثير جوىري لمستوي الرفع المالي لمشركة عمى ملبءمة المعمومات 

 المحاسبية لاغراض قياس قيمة الشركة.
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محققة ، وشركات محققة لخسائرشركات  إلىتم تقسيم الشركات  ،الشركة قياس قيمة
-2007عمى بيانات العينة لمسنوات  (1رقم )النموذج تم اعادة تشغيل و  .لارباح
بشكل  المحققة لارباحولعينة الشركات  المحققة لخسائر لعينة الشركات 2014

 منفصل. وكانت نتائج التحميل الاحصائي كما يمي:
 

Firms making postive earnings Firms making negative 

earnings  

Sig coef P Sig coef P 

.990 -.061 Con .929 .647 Con 

.000 .464 BV .003 1.014 BV 

.000 4.462 IN .006. -8.205 IN 

N = 250 N = 26 

adj R
2 

=  .724 adj R
2  

=  .882 

.000 F = 327.620 .000 F = 94.469 

المحققة لمشركات   adj R2أن قيمة معامل التحديد المعدل يوضح الجدول السابق     
( ، مما يشير 0.724بمغت )المحققة لارباح ( بينما لمشركات 0.882)غت بمسائر لخ

المحققة الى وجود اختلبف بين المقدرة التفسيرية لممعمومات المحاسبية بين الشركات 
المقدرة التفسيرية لممعمومات المحاسبية بالنسبة  أن، و المحققة لارباحوالشركات لخسائر 

بصورة لكن و ، المحققة لارباحبر بالمقارنة بالشركات اكالمحققة لخسائر لمشركات 
 قياس قيمة غراضملبءمة المعمومات المحاسبية لأ أنوىذا يعني  .(1)غير جموىرية

 أنو ، المحققة لارباحمقارنة بالشركات المحققة لخسائر الشركة تكون اكبر لمشركات 
ة. مما يؤدي الى عمى ىذه الملبءم غير جموىريللبرباح السمبية تأثير سمبيا ولكنو 

 .لمبحث السادسالفرض  رفض
 

                                                           
(1)

كمتغير  الخسارة ( ، بينما بمغت بعد اضافة متغير 0.674)  IFRSبعد تبني معايير adj R2حيث بمغت  
وبالتالي يكون الفرق في المقدرة ( 0.684رقابي لنموذج الانحدار وتشغيمو باستخدام بيانات فترة بعد التبني )

المحاسبية  عمى ملبءمة المعمومات لمخسارة، مما يشير الى عدم وجود تأثير جوىري 0.010التفسيرية 
 لاغراض قياس قيمة الشركة.
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 .المقترحة البحث ومجمالات والتوصيات النتائج  -5
 نتائج البحث: 5/1

، المعمومات المحاسبية أنتوصل الباحث من خلبل اختبار فروض البحث الى       
المتمثمة في القيمة الدفترية لحقوق الممكية وصافي الدخل، تعد معمومات ملبئمة 

و بعد تبني أنإلا  .2014-2001لبل الفترة من الشركة، وذلك خ ياس قيمةق غراضلأ
انخفضت قدرة المعمومات المحاسبية عمى  2007معايير التقرير المالي الدولية في 
 التقرير المالي الدوليةتبني معايير مما يعني أن تفسير التغيرات في أسعار الأسيم، 

 .الشركة قياس قيمة أغراضسبية المعمومات المحاسمبا عمى ملبءمة قد أثر 
وفيما يتعمق بتأثير الخصائص التشغيمية لمشركة عمى ملبءمة المعمومات      

توصل الباحث إلى دليل بوجود تأثير جوىري الشركة،  قياس قيمة غراضالمحاسبية لأ
المعمومات المحاسبية  ملبءمةعمى الشركة  إليوالشركة والقطاع الذي تنتمي لحجم 

ملبءمة  أنو  الدولية،التقرير المالي بعد تبني معايير  الشركة اس قيمةقي غراضلأ
 كبر لمشركات كبيرة الحجمأالشركة تكون  قياس قيمة غراضالمعمومات المحاسبية لأ

قطاع الموارد الاساسية  إلىمشركات المنتمية مقارنة بالشركات صغيرة الحجم ول
. كما لم يتوصل الباحث الى خرىالأالقطاعات مع والبترول والقطاع الصناعي مقارنة 

مستوى الرفع المالي لمشركة وتحقيقيا لخسائر يؤثران عمى ملبءمة  أندليل ب
 الشركة. قياس قيمة غراضالمعمومات المحاسبية لأ

 توصيات البحث: 5/2
 :بما يمي الباحث يوصي نتائج من إليو التوصل تم ما ضوء فى     

بالتعاون مع الأكاديميين و ة وسوق المال ضرورة قيام الييئات المنظمة لممين - أ
 ،بدراسة مدى ملبءمة معايير التقرير المالي الدولية لبيئة التقرير المالي في مصر

يتم اصدار المعايير  أن، وضرورة وتكييفييا بما يتلبءم مع ظروف البيئة المصرية
المصرية من قبل ىيئة مينية مستقمة )مثل مجمس اعمي لمينة المحاسبة 

راجعة( وليس من قبل وزارة الاستثمار فيي ليست جية مينية او متخصصة والم
ارتفاع جودة التقرير الذي يؤدي الى  مرفي مجال المحاسبة والمراجعة، الأ

 .الشركة قياس قيمة غراضلأ ومن ثم منفعة المعمومات المحاسبية ،المالي
ير المقرارات بالجامعات المصرية بتطو  والمراجعة قسام المحاسبةأضرورة قيام  - ب
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، الدراسية المحاسبية بتضمينيا أحدث الاصدارات لمعايير التقرير المالي الدولية
لى توفير يؤدي إارشادات تفصيمية حول كيفية تطبيق ىذه المعايير، مما  وتوفير

 الدولية.التقرير المالي متطبيق السميم لمعايير مؤىمين لخريجين 
مراجعي القوائم المالية بمعايير التقرير العمل عمى زيادة وعي معدي و  ضرورة-ج 

وعمل ورش عمل ودورات مينية  ،المالي الدولية ومتابعة أحدث الاصدارات ليا
زيادة منفعة المعمومات المحاسبية  مما يؤدي إلىلتدريبيم عمى التطبيق السميم ليا 

 .الشركة قياس قيمةلأغراض 
 مجمالات البحث المقترحة: 5/3
ملبءمة المعمومات المحاسبية قرير المالي الدولية عمى أثر تبني معايير الت .1

مع التطبيق عمى المؤسسات المالية وقطاع البنوك لأغراض قياس قيمة الشركة 
 المصرية.

أثر تبني معايير التقرير المالي الدولية عمى مستوى التحفظ المحاسبي بالمؤسسات  .2
 المالية وقطاع البنوك المصرية.

ة المحاسبة والمراجعة عمى ملبءمة المعمومات أنشأثر الخصائص النوعية لم .3
 .ي معايير التقرير المالي الدوليةالشركة بعد تبن قياس قيمةالمحاسبية لأغراض 

وفقا لمعايير التقرير  المقاسةعمى ملبءمة المعمومات المحاسبية  ىيكل الممكيةأثر  .4
 الشركة. قياس قيمةالمالي الدولية لأغراض 

 لمعايير التقريروفقا  خرىالأ غير الممموسة صوللأرة واالمحاسبة عن الشيأثر  .5
 أسعار وعوائد الأسيم.بعلبقة المعمومات المحاسبية  عمى الدوليةالمالي 
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