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مقاسة  وجودة المراجعة لمشركات الماليستقرار الا العلاقة بين
 تطبيقيةدراسة  مراقب الحسابات بشأن الاستمرارية حكمبسلامة 

 البورصة المصرية فيعمى الشركات المقيدة 
محمود محمد السيد

 

  البحث مقدمة -1

المجتمع من خلال  دعم رفاىية ن المراجعة الخارجية تمعب دورا ىاما فيألاشك 
عتماد عمى ما و من ثم زيادة درجة إمكانية الا ،القوائم المالية عمىضفاء الثقة إ

مر الذي يمقي بمسئوليات اجتماعية عمى لأوىو اتوصمو تمك القوائم من معمومات ، 
موفاء بتمك ل لمراجعةوتشريعات تضمن جودة او يتطمب وضع معايير  ،مينةال

المسئوليات الاجتماعية ، والحفاظ عمى ثقة المجتمع في قبول المراجعة كخدمة 
عمال العالمية لأواجيت بيئة ا  خاصة بعد التغيرات والتحديات التي , مضيفة لمقيمة
مة ز أمنذ   زمات وانييارات إقتصاديةأمن , والمصرية بصفة خاصة , بصفة عامة 

و  Enronومرورا بفضائح كبرى الشركات الأمريكية  ،جنوب شرق آسيا
WorldCom  عمى  بالسمب مما إنعكس ،  2008زمة المالية العالمية في لأنتياء باا  و
 مينة . الفي  المصالح ثقة اصحاب 

ضرورة ممحة  توجد  ،و تؤدى دورىا اليادف بفاعمية ،و لكى تحقق المراجعة أىدافيا
 الجياتو  المينية المنظماتنتباه اأثار  الأمر الذى ،لمراجعةدة اللاىتمام بجو 

فى صحاب المصمحة أجودة لإستعادة ثقة ال ىذه لى ضرورة الرقابة عمىإ التشريعية
 & Mock) الباحثين الكثير من  إىتماملقد حظى ىذا الموضوع بو المينة .

Samet,1982 ; Shroeder et al., 1986 ; Knapp, 1991; Hermanson 
et al.,1997 ; Duff,2004; Johnson ,et al.,2006; Salehi & 
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Mansoury,2009; Reed et al., 2010 ; Defond & Lennox , 2011; 
Firth et al., 2012  )  مقاييس جودة المراجعة محددات وب خاصة ما يتعمق منو. 

من  يوصمومن خلال ما  المصمحة، لأصحابيعد تقرير مراقب الحسابات ذو أىمية و 
جودة  وتحسن منمعمومات ذات قيمة مضافة تساىم فى تخفيض خطر المعمومات 

ومن  .ترشيد قراراتيم فىبما ينعكس عمى مساعدة أصحاب المصمحة  ،التقارير المالية
يشمل العديد من المعانى  يمعموماتمحتوى  لوثم فإن تقرير مراقب الحسابات 

 Khasharmeh,2003, Kabajeh et)صحاب المصمحة أوالمؤشرات يعتمد عمييا 
al., 2012)  المقرضين.خاصة المستثمرين و 

سياق عممية  فيالتقرير أداة لتوصيل رأى مراقب الحسابات  أن ويمكن القول 
 Human Communication الإنساني للاتصال متكاملا انموذجيمثل و  .المراجعة
Model ( ،2014عمى) صحاب المصمحة أخبار ، كما يمثل اداة اتصال جوىرية لإ

فضلا عما يبديو  ،بشأن عممية المراجعة ،و المستثمرين بصفة خاصة ،بصفة عامة
داة اتصال ألذا فإن التقرير يمثل  ،مراقب الحسابات من رأى بشأن القوائم المالية

 يعبر عن جودة المراجعة و جودة التقارير المالية فى آن واحدغراض حيث متعددة الأ
عند مراجعة  الحسابات،وعمى الرغم من أن ىناك بدائل عديدة لمرأى فى تقرير مراقبى 

) متحفظ أو لفت أو تقرير معدلرأى معدل  إبداءنو يلاحظ أن أ لاإالقوائم المالية 
  .انتباه أو إضافة فقرة لمتأكيد عمى أمر ما ( 

وعمى الرغم من محتوى ىذا النوع من التقرير و ما يحممو من اشارات و مؤشرات 
ضافية ربما يكون ليا إو يشمل معمومات أن إلا ،بشأن تمك الشركات ،ومعانى سمبية

مقارنة بالتقرير الذى يتضمن  ،صدى و تأثير أعمى عمى سموك أصحاب المصمحة
و من ثم فيو يرسل   (Sikka,2009)خاصة فى فترة الازمات المالية،  رأيا نظيفا

 ;Habib,2013;Bedar etal.,2014) اشارات مباشرة و واضحة لممستخدمين
Kaplan & Williams,2013; Mayers etal.,2016)   و يتضح ذلك جميا

بوجود  ،تقرير يتضمن فقرة عن مقدرة الشركة عن الاستمرار بإعدادخاصة فيما يتعمق 
رد فعل مباشر من قبل المتعاممين فى سوق رأس المال خاصة المستثمرين المؤسسين 
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institutional investors و  سيمفيما يتعمق بحجم تعاملاتيم و معدل دوران الأ
و تقييم  ،لتقرير المراجعة بصفة عامة المعموماتيبما يؤكد عمى المحتوى  أسعارىا

 & Baly)د وسيمة اتصال ىامة بشأن المخاطر حيث يع ،الاستمرارية بصفة خاصة
Geiger, 2013). 

خاصة فيما يتعمق  ،و نتيجة لممحتوى المعموماتى لتقرير مراقب الحسابات
الاستمرارية، فقد قدمت المعايير المينية ارشادات لمراقبى الحسابات فى ىذا ب

و الظروف التى ، منفردة او مجتمعة،  بالأحداثو منيا ما يتعمق  (ISA 570)الشأن
 ،تشير الى وجود شك جوىرى لقدرة المنشأة عمى الاستمرار كمنشأة مستمرة أنيمكن 

 ،ن ىناك عدم تأكد جوىرى بشأن الاستمراريةأكثر يدل عمى أو أحداىا إن وجود أو 
مثل  ،و تتضمن جوانب تشغيمية و جوانب اخرى قد ترتبط بطبيعة و بيئة الاعمال

ساسية عمى الجوانب أرشادات ركزت بصفة ن الإألا إالجوانب القانونية و التشريعية 
 المالية باعتبارىا مؤشرات عمى الاستقرار المالى لتمك الشركات.

-Ruiz)ساسيتين أبمرحمتين  يمر الحكم المينى نجد أنالاستمرارية بيما يتعمق و ف
Baradillo etal., 2011) يتوفر لدى مراقب الحسابات التأىيل  أنولى :ضرورة الأ

و ذلك اتساقا مع معايير المراجعة ، المينى المناسب من خبرات عمميو و مينية 
من حيث قدرتو عمى الحكم عمى مدى الاستقرار المالى  GAASالمتعارف عمييا 

و أبشأن استمراريتيا فى الاجل القريب  جوىرى وما اذا كان ىناك عدم تأكد ،لمشركة 
ساسية عمى تطبيق و التزام مراقب الحسابات أو الثانية : تتوقف بصفة ، ور المنظ

كدت عميو معايير المراجعة بشأن أساسى أحيث ترتبط بمتغير  ،بالمعايير المينية
و ىو استقلال  ،القدرة عمى التقرير لما تم اكتشافو و استنتاجو بشأن الاستمرارية

جودة ل ياجوىر  اوالتى تعد مؤشر معتو مراقب الحسابات وحرصو الدائم عمى س
 .المراجعة

رأى مراقب الحسابات بشأن الاستمرارية لا يتوقف فقط عمى  أنو من ثم يمكن القول 
ىذا الرأى فى تقريره  إبداءتقييمو لمدى الاستقرار المالى لمشركات و انما قدرتو عمى 
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 ،المينة بصفة عامة رتقاء بجودةلامحققا بذلك الالتزام بالمعايير المينية و بالتالى ا
 .وجودة مراجعتو بصفة خاصة

و يجد المتتبع لحالة الاقتصاد المصرى فى الآونة الأخيرة، وما يمر بو من حالة ركود 
 .و ما ينتج عنيا من صعوبات مالية ربما تؤثر عمى العديد من الشركات ،اقتصادى

المالية بصفة  اجعة القوائمر بما يتطمب من مراقب الحسابات الحذر فيما يتعمق بم
بصفة خاصة. و بشأن تقييم مدى ملاءمة تطبيق الادارة لإفتراض الاستمرارية  ،عامة

غير المالية لمتأكد من سلامة الرأى التركيز عمى المؤشرات المالية و  مع ضرورة
من ىذا المنطمق يزداد الاىتمام بمفيوم الاستمرارية اصة فيما يتعمق بالاستمرارية . و خ

الادارة و مراقب الحسابات بمسئولياتيم تجاه الاستمرارية بما يحافظ  و وفاء كلا من
        .عمى الموارد المالية المحدودة و المتاحة فى تمك الفترة

 مشكمة البحث -2    

المنشورة لوزارة العدل المصرية بشأن تعرض ظيرتو بعض الاحصائيات أمن واقع ما 
نتيجة تجاوز الخسائر  ،عدم الاستقرار المالىو أ ،الكثير من الشركات المصرية لمفشل

دى الى زيادة أمما  جور العاممينأو العجز عن سداد الديون وأنصف رأس المال 
فقد تم   (2006)الديسطى،حالات الافلاس بغض النظر عن حجم تمك الشركات

توجيو عدة انتقادات لمينة المراجعة فى ىذا الشأن باعتبارىا الية رقابية كان يجب 
و من ثم عدم التوافق مع المعايير المينية ، عمييا التحذير المبكر بتمك المخاطر 

بشان الاستقرار المالى لتمك الشركات و التقرير عنيا ، مما يثير ىنا عدة قضايا 
بالمعايير ذات الصمة بى الحسابات فى بيئة الممارسة المصرية بشأن مدى التزام مراق

بما ينعكس عمى الثقة فى  ،الاستمرارية و سلامة آرائيم فى ىذا الشأن بحكمو عمى
و بناء عميو يمكن صياغة مشكمة البحث  .عمال المراجعة و الارتقاء بالجودةدائيم لأآ

 فى الاسئمة التالية :
 المنظورين المحاسبى و المينى؟ الاستمرارية منبما المقصود  -
 ما ىو مفيوم و مقاييس جودة المراجعة؟ -
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و ما ىى مقاييسو؟ و ما مدى  ماذا يقصد بالاستقرار المالى لمشركات ؟ -
 علاقتو بجودة المراجعة ؟

ىل يوجد دليل عممى عمى ىذه العلاقة بالشركات المقيدة فى البورصة  -
   المصرية؟   

 ىدف البحث -3

ييدف البحث الى تحديد دور المقاييس المالية ، كمؤشرات عن الاستقرار المالى 
لمشركات ، فى مساعدة مراقبى الحسابات فى احكاميم المينية ذات الصمة بشأن 

حكام من خلال دقتيا و سلامتيا تمشيا مع الاستمرارية. و من ثم تحسين تمك الأ
و ذلك من  ،ه عمى جودة المراجعةوالذى ينعكس بدور  ،متطمبات المعايير المينية

خلال ايجاد دليل عممى عمى العلاقة بين الاستقرار المالى لمشركات و بين جودة 
   المراجعة استنادا الى سلامة الرأى بشأن الاستمرارية.

 أىميــــة ودوافع البحــث: -4

يستمد البحث أىميتو الأكاديمية من خلال مساىمتو فى إثراء الدراسات فى مجال 
تي أت.كما المراجعة بصفة عامة و ذات الصمة بتقرير مراقب حسابات بصفة خاصة 

 ،مقاييس جودة المراجعة مفيوم و محددات وبىتمام المتزايد لاىمية البحث من اأ
الولايات المتحدة  سيوية ولأالدول انييارات المالية في لافي ظل سمسمة اخاصة 

ندرة الدراسات  أضف الى ذلك ،زمة المالية العالميةلأعقاب اأفي  و، الامريكية 
 المراجعة التى تناولت اثر الاستقرار المالى عمى جودة المراجعةوالبحوث فى مجال 

  .من ثم محاولة سد الفجوة البحثية فى ىذا المجالفى بيئة الممارسة المصرية و 
بالاحكام المينية ذات الصمة بشأن و تشمل دوافع البحث زيادة الحاجة الى الاىتمام 

و بيئة الممارسة المينية المصرية بصفة  ،فى بيئة الاعمال بصفة عامةالاستمرارية 
لمحالة التى يمر بيا الاقتصاد المصرى و التى  انظر ، ونة الحالية فى الآ،خاصة 

برأى مراقب الحسابات فى ىذا الشأن و العوامل التى تساعده فى تتطمب الاىتمام 
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عمى جودة الذى ربما يكون لو مردود ايجابى  الامر. تكوين رأيو بشأن الاستمرارية 
خاصة فى الفترة  ،رارات اصحاب المصمحةقالمراجعة و الذى ينعكس عمى ترشيد 

التنمية  ما يساعد فى تحقيقالحالية التى تتطمب الاستغلال الامثل لمموارد المتاحة ب
 الاقتصادية و الاجتماعية.

 حدود البحــــث: -5
من ثم يخرج عن سلامة الحكم المينى بشأن الاستمرارية و تركز الدراسة عمى          

خرى التى يصدرىا مراقب الحسابات قبل و اثناء الاحكام المينية الأنطاق البحث 
كما يقتصر مقياس جودة المراجعة عمى سلامة راى  .القوائم المالية عمىيو أتكوين ر 

و بالتالى يخرج ايضا عن نطاق البحث مقاييس  ،مراقب الحسابات بشأن الاستمرارية
وطا بضوابط تعميم نتائج الدراسة يكون مشر  أن أضف الى ذلك. الجودة الاخرى 

 .    اختيار عينة الدراسة
 خطـة البحــث: -6

، فسوف يستكمل و فى ضوء حدوده لتحقيق ىدفو و إنطلاقاً من مشكمة البحث 
 البحث عمى النحو التالي:

 افتراض الاستمرارية من المنظورين المحاسبى و المينى – 6/1
 مفيوم و مقاييس جودة المراجعة -6/2
و اشتقاق  الاستقرار المالى لمشركات و جودة المراجعةتحميل العلاقة بين  -6/3

 فرض البحث
 منيجية البحث -6/4
 النتائج و التوصيات و مجالات البحث المقترحة -6/5

 افتراض الاستمرارية من المنظورين المحاسبى و المينى – 6/1

ىناك مجموعة من الافتراضات  أنلى إلاعداد التقارير المالية  يشير الاطار العام
 ,.Kieso etal., 2013; Carson etal)ساسيا يتم اعداد القوائم المالية أالتى عمى 
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الشركات  أنو الذى يشير الى  ،و تتضمن افتراض الاستمرارية المحاسبى (2013
ىدافيا و وفائيا يتم انشاؤىا لتستمر لفترات طويمة نسبيا بما يكفى لتحقيقيا لأ

افتراض  أنكما  .من ثم لا يتم اعداد القوائم المالية فى ظل التصفية ، و بالتزاماتيا 
 .كغياب المعمومات التى تشير الى عكس ذلفتراض إالاستمرارية يظل قائما ب

المينية  الارشادات والمصرية والدوليةمريكية وضحت معايير المراجعة الأأكما 
فقد  ،مراقبى الحسابات بشأن تطبيق الادارة لافتراض الاستمراريةو  الادارة ومسئوليات

مينية بداية من  تصداراإعدة  AICPAصدر مجمع المحاسبين القانونيين الامريكى أ
SAS No. 59  انتياء بمعيار المراجعة وSAS No.126  مجمس  أصدربينما

 ISA 570معيار المراجعة الدولى  IAASB معايير المراجعة والتوكيد المينى الدولى
( الاستمرارية 570و الذى يتطابق معو معيار المراجعة المصرى رقم ))غير المعدل( 

مسئولية الاستمرارية. فقد اشار الى بشأن مسئوليات الادارة و مراقب الحسابات بشأن 
طر تحتوى بعض الأحيث تقييم مدى قدرة المنشأة عمى الاستمرار كمنشأة مستمرة 

عداد التقارير المالية عمى متطمب واضح من الادارة لمقيام بتقييم محدد لمدى العامة لإ
لا تحتوى عمى خرى أطر بينما أقدرة المنشأة عمى الاستمرار كمنشأة مستمرة ، 

 .متطمب واضح للادارة لمقيام بتقييم مدى قدرة المنشأة عمى الاستمرار كمنشأة مستمرة 
 .داد القوائم الماليةيا فى إعمحاسبى يعد مبدأ رئيسض الاستمرارية الار تفإمع ذلك فإن و 

دلة أى الحصول عمى فتتمثل مراقب الحسابات فانيا مسئوليات و فيما يتعمق ب 
مة ء، بشأن مدى ملا إصدار حكمالمراجعة الملائمة و الكافية ، و التى تساعده عمى 

ستنتاج، ، و ا المالية عداد القوائمإض الاستمرارية المحاسبى فى ار تفاستخدام الادارة لا
ذا كان يوجد عدم تأكد جوىرى بشأن ما إدلة المراجعة التى حصل عمييا ،أبناء عمى 

مراقب تقع ىذه المسئوليات عمى عاتق و فيما يتعمق بقدرة المنشاة عمى الاستمرار . 
عداد إفى  المطبقعداد التقارير المالية طار العام لإحتى لو لم يتطمب الإ الحسابات
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قيام الادارة بتقييم محدد لقدرة المنشأة عمى الاستمرار  ،بشكل صريح ،القوائم المالية
 كمنشأة مستمرة.

ثار لآا أن لىيشير إ (ISA 200معيار المراجعة الدولى رقم )فان مع ذلك ، و 
عمى اكتشاف التحريفات الجوىرية  مراقب الحساباتالمحتممة لمحدود المتلازمة لقدرة 

تتسبب فى توقف  أنللاحداث و الظروف المستقبمية التى يمكن تزداد بالنسبة 
      يتنبأ بمثل ىذه الظروف و الاحداث المستقبمية. أنالمنشأة. حيث لا يستطيع المراجع 

فيما يتعمق بقدرة المنشأة  ،شارة لعدم التأكد الجوىرىإى أو بالتالى، فان عدم وجود 
لقدرة الشركة عمى الاستمرار كمنشأة  الا يعد ضمان ،عمى الاستمرار فى تقرير المراجع

 .مستمرة
عند القيام فانو يجب عمى مراقب الحسابات ، المعيار متطمباتو فيما يتعمق ب

يأخذ فى  أن)المعدل( ،  (ISA 315)باجراءات تقييم الخطر كمتطمب لممعيار الدولى 
تشير الى وجود شك جوىرى بشأن  ،حداثأو أ ،اعتباره ما اذا كانت ىناك ظروف

 قد قامت الادارة كانتيحدد ما اذا  أنو  ة عمى الاستمرار كمنشأة مستمرة .قدرة المنشأ
قامت  ، فاذا بالتقييم المبدئى )المسبق( لقدرة المنشأة عمى الاستمرار كمنشأة مستمرة

 ة و يحدد ما اذايناقش ىذا التقييم مع الادار  أن يوالادارة بيذا التقييم ، فإنو يجب عم
و مجتمعة، التى من أقامت بتحديد الاحداث و الظروف ، منفردة  كانت الادارة قد

تؤدى الى وجود شك جوىرى بشأن قدرة المنشأة عمى الاستمرار كمنشأة  أنالممكن 
اذا لم تقم الادارة بيذا  مر كذلك ، خطط الادارة لمواجيتيا ، اواذا كان الأو  .مستمرة 

الاستمرارية  افتراضيناقش الادارة ما يتعمق باستخدام  أن يوعم التقييم ، يجب
و الاحداث التى ، منفردة او مجتمعة، أعن الظروف  ياالمحاسبى ، و يستفسر من

تؤدى الى شك جوىرى فيما يتعمق بقدرة المنشأة عمى الاستمرار كمنشأة  أنيمكن 
 .مستمرة

دلة المراجعة التى أيقوم بتقييم ما اذا كانت  مراقب الحسابات فانوستنتاجات وفقا لاو 
تم الحصول عمييا ملائمة و كافية )يمكن الاستناد الييا فى استنتاجاتو ( فيما يتعمق 

عداد القوائم ض الاستمرارية المحاسبى فى إار تفمة استخدام الادارة لاءبمدى ملا
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إنو يجب ان يستنتج بناء عمى ادلة المراجعة التى تم الحصول عمييا  ، فو  .المالية
و أذا ، وفقا لحكم المراجع المينى ، كان ىناك عدم تأكد جوىرى بشأن الظروف إما 

لى وجود شك جوىرى بشأن قدرة إو مجتمعة ، تشير أالاحداث التى ، بصورة منفردة 
 المنشأة عمى الاستمرار. 

تشير  أن و الظروف التى يمكنألاحداث دات بشأن المؤشرات وااكما قدم المعيار ارش
الى وجود شك جوىرى بشأن مدى قدرة المنشأة عمى الاستمرار كمنشأة مستمرة ، 

  .ىناك عدم تأكد جوىرى أنكثر يدل عمى أو أحداىا إوجود  أن ومنفردة او مجتمعة، 

 ، الالتزامات المتداولة الى الاصول المتداولة نسبة؛  الماليةو تشمل الجوانب 
وجود ،  الاقتراض قصير الاجل لتمويل الاصول طويمة الاجلالاعتماد المتزايد عمى 

وجود صافى تدفقات نقدية من ،  مؤشرات عن  تراجع الدعم المالى من المقرضين
، متوقعة فى الفترات اللاحقةالو أسواء فى الفترات السابقة  ،العمميات التشغيمية سالبة

نخفاض جوىرى إىرية و وجود خسائر تشغيمية جو ، ساسية عكسية أوجود نسب مالية 
التوقف اوالتأخر فى توزيعات ، فى قيمة الاصول المستخدمة فى توليد التدفقات النقدية

عدم القدرة عمى ، عدم القدرة عمى الدفع لممقرضين فى تواريخ الاستحقاق، الارباح
فقدان السوق الرئيسى ، العميل او العملاء ،  الالتزام بالبنود التعاقدية لمقروض

صعوبات فى ،  يين ، حقوق الامتياز ، التراخيص و الموردين الاساسيينالاساس
عدم الالتزام برأس المال او المتطمبات القانونية مثل متطمبات ،  الايدى العاممة

توقع صدور احكام قضائية و اتخاذ ، الملاءة و السيولة بالنسبة لممؤسسات المالية 
اجراءات قانونية ضد الشركة ، و التى فى حالة نجاحيا ، ستؤدى الى وجود التزامات 

تغيرات متوقعة فى القوانين ، و من المحتمل عدم قدرة المنشأة عمى الوفاء بيا 
 والتشريعات او السياسة الحكومية و التى ليا اثار عكسية عمى المنشأة

مسئولية مراقب الحسابات تتضمن حكمو المينى بشأن مدى  أن ويمكن القول
طريق تقييم مدى وجود شك  عن الاستمرارية،ملاءمة تطبيق الادارة لافتراض 
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و بناء أنويعتقد الباحث  .مستمرةجوىرى فى قدرة المنشأة عمى الاستمرار كمنشأة 
عمى مدى  أساسيبشكل  ونيعتمدعمى تمك المسئوليات فان مراقبى الحسابات 

فى تقييم مدى وجود شك جوىرى بشأن  الاستقرار المالى لتمك الشركات
فى ىذا  ،من قبل الادارة ،فصاح الكافىاضف الى ذلك تقييمو لمدى الإ تيا.استمراري
مراقبى الحسابات لرأى يتضمن فقرة عن  إبداءن أيضا أيعتقد الباحث كما .الشأن 

والذى  ،فائو بمتطمبات المعايير المينيةتمشيا مع و مو  نابعاالاستمرارية يكون 
 يمكن تفسيره بجودة المراجعة 

 :مفيوم و مقاييس جودة المراجعة -6/2

عدة مفاىيم و وجيات نظر مختمفة لمفيوم جودة  اولت العديد من الدراسات السابقةتن
 , Copley & Doucet,1993 ; Deis & Giroux)المراجعة ، فقد إتفق كلا من )

 عمى أن جودة المراجعة تتمثل فى إلتزام مراقب الحسابات بالمعايير المينية  1992
 ;  Davidson & Neu , 1993 تفق كل من ) وقواعد السموك المينى ،  بينما ا

Deanglo , 1981   كتشاف مراقب ا القدرة عمىجودة المراجعة ىى  أن( عمى
 & Salehiالجوىرية بالقوائم المالية  والتقرير عنيا .  كما إتفق  تالحسابات لمتحريفا

Masoury ,2009)  يمثل أحد أىم عناصر  (1)كتشاف الغشا(  معيم عمى أن
 ,Zhang et al , 2007 ;  palmaroseكل من ) فى حين يرى جودة المراجعة ، 

الحسابات  الذى يقدمو مراقب التوكيد( أن جودة المراجعة ترتبط بمستوى  1988
 مدى عدالة عرض القوائم المالية .  بشأنوسلامة  رأية 

تفاق المعقول معيا مثل ىناك وجيات نظر خاصة فى ىذا الشأن  لم تمق الا و
(Willingham , 1985) المراجعة من منظور خطر المراجعة الذى تناول جودة  ،

أن أداء مراقب الحسابات لممراجعة بجودة    (Haron et al., 2007)بينما يرى 
                                                           

الإدارة أو المسؤلين عن الحوكمة أو العاممين بالشركة أو  تحريف متعمد من قبل  Fraud الغش  1
  ( ISA, 240طرف أخر و ينطوى عمى استخدام أساليب مختمفة لمحصول عمى منفعة غير قانونية )
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( من خلال أداء المراجعة بمستوى 2عالية يتوقف عمى تخفيض فجوة التوقعات)
 يتمشى مع توقعات المستخدمين.

تفاق او يخمص الباحث مما سبق إلى أن ىناك جدلا واسعا ، أو بالأحرى لا يوجد 
ذا الجدل الذى أثاره الباحثون عام بشأن مفيوم واحد  لجودة المراجعة . و نتيجة لي

حول مفيوم جودة المراجعة فإن  الباحث يعتقد أن ىناك حد أدنى لمستوى جودة 
تفقت عميو معظم الدراسات السابقة  كمفيوم لمجودة و الذى يتبناه االمراجعة و الذى 

كتشاف و التقرير االباحث حيث ؛ تعنى  جودة المراجعة كفاءة مراقب الحسابات فى 
لتزام الكامل بالمعايير المينية لتحريفات الجوىرية فى القوائم المالية فى ظل الاعن  ا

 ذات الصمة من جية  و قواعد وآداب السموك المينى من جية أخرى.
كما يعتقد الباحث أن جودة المراجعة تتوقف عمى قدرات مراقب الحسابات الفنية  

ستقلالو ، او  التحريفات الجوىرية والمينية ، و عمى كفاءة ممارسة الحكم المينى بشأن
لتزامو بمعايير المراجعة وقواعد افى كافة مراحل عممية المراجعة ، بالإضافة إلى 

 آداب السموك المينى .

( أن  2008) بياء الدين ، يرى الجودة بصفة عامة مقاييس و محدداتو من ناحية 
عمى جودة الأداء خصائص منشأة المحاسبة و المراجعة ليا تأثير إيجابى ايضا 

( مع دراسة   Knapp ,1991 ; 1998و إختمف كل من )بركات ،  المينى
(Salehi & Mansoury, 2009)  فيما يتعمق  بكون حجم منشأة المحاسبة

 & Salehi)والمراجعة محددا ىاما من محددات الجودة ، حيث لم تتوصل دراسة 
Mansoury, 2009)  أساسيا فعالا ، أو محددالحجم يمعب دورا ا أنإلى دليل عمى ،

لمحاسبة و لجودة المراجعة ، فى حين يرى أصحاب المصمحة أن خصائص منشآت ا

                                                           
: مساحة الإختلاف بين توقعات مستخدمى القوائم المالية  Expectation Gap فجوة التوقعات 2

لحسابات و أصحاب المصمحة بشأن ما يحتاجونو من مراقب الحسابات و بين ما وتقرير مراقب ا
 ( 2006)عمى ، شحاتو، يقدمو ليم فعلا 
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وفقا لما توصمت إليو  ،عد أحد العوامل المؤثرة فى الجودةالمراجعة ، خاصة الحجم، ت
 (.  Knapp ,1991 ; 1998دراسة كل من )بركات ، 

 Baker, 2010 ; Knapp, 1991; Dies & Girouxيتفق كل من )بينما  
رتبط بعلاقة عكسية مع يرتباط مراقب الحسابات بالعميل ا( عمى أن طول مدة 1992

( فيرى أن طول مدة علاقة مراقب  Krishnan etal. ,2007جودة المراجعة أما) 
 – Warming) الحسابات بالعميل تزيد من جودة المراجعة . و تتفق دراسة )

Rasmussen & Jensen  , 1998  مع دراسة(Carcello et al, 1992)  فى
أن التخصص فى الصناعة و خصائص الشك المينى لمراقب الحسابات تمثل 
محددات لجودة المراجعة ، بينما إختمفت معيا فى باقى الأبعاد.  و تبرر الدراسة ىذا 

 ,Carcello et al)الإختلاف بأن محددات جودة المراجعة التى تتبناىا دراسة 
كانت تعبر عن و جية نظر الباحثين و خبرتيم الشخصية بينما الأبعاد      (1992

كانت  (Warming – Rasmussen & Jensen  , 1998)التى تناولتيا دراسة 
الإختلاف بين الدراستين كان نتيجة  أنتعبر عن وجية نظر أصحاب المصمحة أى 

 لمطريقة التى تم بيا تحديد أبعاد جودة المراجعة .

 رأي بداءلإ خر فقد ركزت بعض الدراسات عمى قدرة مراقب الحساباتآوفى سياق 
كأحد محددات  ،و مدى دقتو بشأن الاستمرارية بصفة خاصة ،بصفة عامة معدل

دقة رأى مراقب  (Myers etal., 2014)اختبرت دراسة  جودة المراجعة . فقد
ن و ما و يتخذىا الممارسحد القرارات اليامة التى أالحسابات بشأن الاستمرارية باعتباره 

ن ألى إو توصمت الصمة. حكام المينية ذات مكانيات بشأن الأا  تتطمبو من خبرات و 
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 big 4بالنسبة لمراقبى حسابات  3فى الخطأ من النوع الاول ياجوىر  اىناك انخفاض
 .يم اصبحوا اكثر دقة فى تقاريرىم أنبما يعنى 

 أنإلى   (;Ohman,2013; Ruiz-Baradillo etal., 2011)و يشير البعض 
تقرير مراقب الحسابات المعدل بشأن الاستمرارية بصفة خاصة يمر بمرحمتين و 

و بالتالى  ،مراقب الحسابات نتيجة التزامو بالمعايير باستقلالترتبط المرحمة الثانية 
ؤشرات تعديل مراقب الحسابات لرأيو بشأن الاستمرارية يعد أحد م أنيمكن القول 

عمى  (Ohman,2015)ركزت دراسة  جودة المراجعة باعتباره دالة فى استقلالو . فقد
احتمالية اصدار مراقب الحسابات تقرير معدل يتضمن تحذيرا بشأن الاستمرارية و 

و الذى تتوافر لديو الموارد المالية و يتمتع بدرجة  ،علاقتيا بحجم مكتب المراجعة
جودة ل كأساس يعد ىالذو  ،عدم التبعية الاقتصاديةعالية من الاستقلال نتيجة 

ىناك  أنلى إو توصمت  .عمى عينة من مراقبى الحسابات فى السويد  ،المراجعة
و . اكثر ميلا لاصدار تحذير بشأن الاستمرارية  big 4مراقبى حسابات  أنب دليلا

و التى اختبرت  (Ratzinger-Sakel,2013; Read,2015)اختمفت معيا دراسة 
خرى بخلاف المراجعة يمكنيا ان تؤثر عمى ما اذا كانت الاتعاب من الخدمات الأ

استقلال مراقبى الحسابات من خلال تعديل مراقبى الحسابات لتقرير المراجعة بشأن 
و  .عمى عينة من مراقبى الحسابات فى المانيا،كمؤشر عمى الجودة ،الاستمرارية 

قل استقلالا عندما يحصمون عمى اتعاب أيصبحون  لحساباتمراقبى ا أنلى إتوصمت 
قل أكانوا  big 4مراقبى حسابات  أنو  ،مرتفعة من الخدمات بخلاف المراجعة

 nonمقارنة بمراقبى حسابات  ،احتمالا لاصدار تقارير تتضمن فقرة بشأن الاستمرارية

                                                           
الخطأ من النوع الأول :عندما يصدر مراقب الحسابات تقرير مراجعة يتضمن فقرة عن الاستمرارية لشركات  3

قب الحسابات تقرير غير معدل بشأن الاستمرارية لم تعمن افلاسيا و الخطأ من النوع الثانى : عندما يصدر مرا
 لشركات أعمنت افلاسيا لاحقا
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big 4 لك بضعف و قد فسرت الدراسة ذ .لمشركات التى تعانى من ضغوط مالية
جودة  أنالباحث يرى  أنلا إ .البيئة القانونية و التشريعية و انخفاض خطر التقاضى

المراجعة ترتبط بالالتزام بالمعايير بغض النظر عن طبيعة خصائص بيئة الممارسة 
احتفاظ الشركات التى تعانى  أن (Read,2015)فى حين توصمت دراسة . المينية

نيا اقل احتمالا لاصدار تقارير من الضغوط المالية بمراقبى الحسابات كان نتيجة لأ
خرى بخلاف تعاب من الخدمات الأكثر حصولا عمى الأو الأ ،بشأن الاستمرارية

فيما  ،بما يفسر جوىرية استقلال مراقب الحسابات كمؤشر لجودة المراجعة ،المراجعة
كثر و الأ ،الرأى خاصة فى الشركات التى تعانى من الضغوط المالية إبداءيتعمق ب

 بشأن الاستمرارية .  معدلة احتمالا فى حصوليا عمى تقارير

لجودة  ومقاييس عوامل و محدداتويخمص الباحث مما سبق إلى  أن ىناك عدة 
و تشمل يمكن تقسيميا إلى محددات خاصة بمنشأة المحاسبة و المراجعة ؛  المراجعة

خبرات و ميارات فريق المراجعة ، حجم منشأة المحاسبة و المراجعة ، سمعة مراقب 
الحسابات، مدة الإرتباط بين مراقب الحسابات و العميل ، الخبرة بصناعة العميل 

،  والتخصص فى الصناعة ، الأتعاب و الإستقلال و النواحى الأخلاقية و السموكية
بشأن القوائم المالية بصفة عامة و بشأن  تعديل مراقب الحسابات لرأيوو

، مع ملاحظة إمكانية  إختلاف أصحاب المصمحة بشأن   الاستمرارية بصفة خاصة
 كمحددات لجودة المراجعة .  ،مدى إدراكيم  للأىميو النسبية ليذه العوامل

و اشتقاق  الاستقرار المالى لمشركات و جودة المراجعةتحميل العلاقة بين  -6/3
 البحثفرض 

سواء عمى مستوى الاقتصاد الكمى او  ،العديد من مفاىيم الاستقرار المالى ىناك
الاستقرار ىناك العديد من مقاييس و مؤشرات  أنكما  .الجزئى )مستوى الشركات(
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و قدرة النظام أنالبنك الدولى ب ويعرففيما يتعمق بمفيوم الاستقرار المالى و  .المالى
المالى عمى الانكماش و كذلك مرونتو للاستجابة لمضغوط المالية و غياب المؤشرات 

 التى يترتب عميياعمى نطاق النظام المالى التى توحى بالفشل أو الاخفاق المالى و 
 (Alawode & Alsadek,2008)بينما تناولت دراسة  ظيور الازمات المالية ،
و فى اطار برامج تقييم القطاع  ،فى ظل مدرستين فكريتينمفيوم الاستقرار المالى 

 ؛الذى يتضمن عدة جوانب لمقطاع المالى تشمل ،لنقاط القوة و نقاط الضعف المالى
و من  ،الاطار القانونى و الاشراف المالى و المحاسبة و المراجعة و التقارير المالية

 ثم توجد عدة مفاىيم و لا يوجد مفيوم واحد يمقى القبول العام .

 ياعكس اولى عمى مفيوم التعثر المالى باعتباره مقياسو قد ركزت المدرسة الفكرية الأ 
و بالتالى فان عدم الاستقرار المالى  (Fergson,2003)للاستقرار المالى

instability صول المالية بشكل كبير عار الأسأتفاوت  ؛ىى و  يتسم بثلاث معايير
عن قيمتيا الحقيقية، عدم توافر الموارد المالية ، و الذى يترتب عميو بالضرورة 
انحراف فى النفقات عن الايرادات، بينما ركزت المدرسة الفكرية الثانية عمى مفيوم 

ار فان الاستقر  (Foot,2003) و يتفق مع مفيوم البنك الدولى ،الاستقرار المالى ذاتو
و الحفاظ  ،استقرارالتدفقات المالية و فى استقرار عندما يكون ىناك المالى يتواجد 

 ،القدرة عمى ،أوو عدم وجود  ،مستويات التوظيف عند معدلاتيا الطبيعية ،عمى
بما يحقق  ،صول المالية الحقيقيةسعار الأأالتخمص من التحركات غير الطبيعية فى 
و مثل لمموارد و تقييم المخاطر و ادارتيا .قدرة النظام المالى عمى التخصيص الأ

من خلال  ،عمى استيعاب و امتصاص الصدمات ابالتالى يصبح النظام المالى قادر 
 .حداث العكسية الذاتية و الحماية من الأ يةليات التصحيحاستخدام الآ
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الاستقرار المالى  أنلى فيشير البنك الدولى الى و فيما يتعمق بمقاييس الاستقرار الما
و من ثم فانو فى حالة عدم الاستقرار المالى تمتنع البنوك عن  ،لمنمو ايعد اساس

نتيجة تفاوت قيم الاصول المالية و الحقيقية و تكون  ،تمويل المشروعات الناجحة
كثر مقاييس الاستقرار المالى إلى أكما انو يشير  .المدفوعات فى غير مواعيدىا 

و التى  Z-scoreىو قيمة و  firm-levelانتشارا عمى مستوى المؤسسات الفردية 
و مخاطر أ ،سواء مخاطر تقمبات العائد ،تقارن بين عائدات الاستثمار و المخاطر

وفى ، المقاييس اليامة محاسبيا حدأعن التعثر المالى و  االتى تعد مؤشر  ،السيولة
كما يمكن دمج مقاييس الاستقرار المالى عمى مستوى  .راجعة خصوصا مجال الم

 الشركات و عمى مستوى النظام المالى ككل فيما يعرف بمقاييس الاستقرار النظامية
Systematic . 

 ,Cameron etal., 2005; Hudaib & Cooke)دراسة  تناولتوفى نفس السياق 
2005; Zeli,2014 ;Hill etal., 2011)  مقاييس و مؤشرات الاستقرار المالى و

الشركات التى تتعرض لضغوط مالية  أنلى إ (Hill etal,2011)توصمت دراسة 
تتسم بمجموعة من ، والذى يؤدى ربما الى افلاسيا ،وعدم الاستقرار المالى 

عمى التعثر المالى منيا بأنيا أقل سيولة و  ،و مقاييس ،الخصائص المالية كمؤشرات
 Cameron)فى حين توصمت دراسة أقل ربحية و أعمى نسب مديونية ، 

etal.,2005)  المستخدمة فى تحديد الاستقرار  ،و المقاييس ،كثر المؤشراتأالى
تتضمن مجموعة من النسب المالية التى تعتمد عمى  ،المالى و التنبؤ بالافلاس

ساس حيث الاعتماد عمى الأ ،كمقياس متوازن ساس الاستحقاقأى و ساس النقدالأ
و تزيد  ،ماليةخاصة فى حالات النمو و التى تستنفذ العديد من الموارد ال،النقدى فقط 

ربما يؤدى الى  ،المديونية الى حقوق الممكية خاصة نسبة، فييا نسب المديونية
  .التشخيص الخاطئ بفشل الشركات
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باتجاه مؤشرات الاستقرار المالى و التعثر المالى   (Zeli,2014)اىتمت دراسة و 
النسب المالية يمكن الاعتماد عمييا كمؤشرات  أنلى إوتوصمت  .يطاليةلمشركات الإ

ىناك  أنو  ،استنادا الى التحميل العاممى الديناميكى ،تحذيرية مبكرة لمتعثر المالى
و  ،فى التاثير عمى الضغوط المالية ثير اقتصادى جوىرىأساسية ليا تأربعة جوانب أ

يقيس كلا من التمويل الداخمى  ياجوىر  اباعتبارىا مؤشر  ،مؤشرات الرفع المالى ؛تشمل
لا إمثل لتمك الموارد، عمى ربجية ربما من الاستغلال الأأو الخارجى ، و التى تكون 

ركة عمى بطبيعتيا تعكس قدرة الشمقياس السيولة و  و مؤشر عمى الضغوط المالية أن
كثر عرضة لمخاطر أقل سيولة تكون أو الشركات التى تتسم ب ،سداد التزاماتيا المالية
و تشير لمدى  ،متمثمة فى مقاييس الربحية ،داءو مقاييس الأ ،عدم الاستقرار المالى

 صوليا المالية و كذلك مقاييس الكفاءة .أدارة مواردىا و ى إقدرة الشركة عم

أن ىناك العديد من النماذج و النسب و المقاييس مما سبق إلى و يخمص الباحث  
و عمى التعثر المالى كمقياس عكسى أ ،و المؤشرات التى تدل عمى الاستقرار المالى

و الاعتماد عمى  Z-scoreو تتمركز فى مجمميا فى نموذج  ،للاستقرار المالى
المالى والذى  ساسية لمتحذير المبكر بشأن التعثرأالنسب المالية كمقاييس 

فيما يصدره من احكام  ،عند تكوينو لرأيو خاصة ،يستوجب يقظة مراقب الحسابات
و الذى ربما يتطمب تعديل رأيو الذى يبديو بشأن القوائم  يةمينية تتعمق بالاستمرار 

 ،الوقوع فى الاخطاء منو حماية مراقب الحسابات التزاما بمعايير المراجعة المالية 
حكامو أو الذى ينعكس عمى جودة قراراتو و و النوع الثانى أسواء النوع الاول 

  المينية باعتباره جز لا يتجزأ عن جودة المراجعة ككل .
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الدراسات التى تناولت علاقة الاستقرار المالى و راى مراقب ب و فيما يتعمق
 مكتب خصائصو محل المراجعة الشركات كل من الحسابات و كذلك خصائص 

علاقة المتغيرات والمؤشرات المالية و قدرتيا  تناولت الدراسات السابقةفقد  المراجعة
. وتوصل أيو بشأن القوائم الماليةعمى التنبؤ بتقرير مراقب الحسابات و ر 

 أنلى إ (;Dopuch etal., 1987; Zurigat,2014; Mo,etal.,2015)البعض
باعتبارىا مؤشرات  ،ىناك علاقة بين التغير فى نسب المديونية و الخسائر التشغيمية

صدار مراقب الحسابات لتقارير مراجعة ذات رأى معدل بصفة إو عمى التعثر المالى 
عمى بشأن حتوت عمى فقرة لفت انتباه بمعدل أغالبية التقارير المعدلة ا أنكما ،عامة 

الشركات التى حصمت عمى تقرير بشأن الاستمرارية كانت أكثر  نلأ ،الاستمرارية 
 .عرضة للافلاس وتزداد فييا نسب الرفع المالى و الخسائر فى السنوات السابقة

 ;Laitinen, 1998; Hudaib&Cooke,2005; Ozcan,2016) البعضتفق يو  
Lynda,2016;Habib,2013; Zagerson & Ohman,2015)  بأن مع ما سبق

و خصائص و الوضع المالى  مراقب الحسابات يرتبط بالحالة الاقتصاديةتقرير 
شمل متغيرات مالية و غير مالية لتحديد يو ذلك من خلال اختبار نموذج  ،لشركةا

 أنو توصمت الى ، العوامل التى تؤثر عمى رأى مراقب الحسابات خاصة المعدل 
و كفاءة تشغيمية و معدلات  الشركات التى تتمتع بنسب سيولة عالية و ربحية مرتفعة

شارت دراسة أبينما ، زداد فييا تقارير المراجعة غير المعدلة تعمى أنمو 
(Irland,2003)   ى المعدل تختمف أالمحددات و العوامل المؤثرة فى الر  أنالى

 big 4حد مراقبى حسابات أو يراجعيا باختلاف نوع الرأى فالشركات كبيرة الحجم 
قل احتمالا فى الحصول عمى تقارير بشأن أوتتمتع بدرجة عالية من السيولة 

 ;Bariana,2011;Arezina etal., 2015)و تتفق معيا دراسة الاستمرارية 
Jackson etal., 2008; Geiger,etal.,2014 )  فيما يتعمق بالعلاقة السمبية بين
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و انخفاض و زيادة نسب المديونية تقرير مراقب الحسابات المعدل و نسب السيولة 
معدلات تغطية الفوائد حيث زادت نسبة التقارير المعدلة و الامتناع بشكل جوىرى 

الشركات التى تعانى من  أنمما يؤكد عمى .  لمشركات التى تعانى من التعثر المالى
ت عمى و تزيد احتمالات افلاسيا ترتبط ايجابا مع ميل مراقبى الحساباأمخاطر مالية 

 . صدار تقارير مراجعة معدلة بشأن الاستمراريةإالى 

من حيث علاقة الاستقرار المالى برأى  ،ظيرت نتائج مختمفةأخرى أدراسات  وىناك
استخدمت دراسة  فقد مراقب الحسابات المعدل بشأن الاستمرارية.

(Achyarsyah,2016)  نموذج الانحدار لاختبار اثر التعثر المالى مقاسا بنموذج
Z-score  ل(Altman,1968)  عمى رأى مراقب الحسابات بشأن اصدار تقرير

عمى عينة من الشركات التى تعانى من الضغوط المالية فى  ،بشأن الاستمرارية
التعثر المالى يؤثر عمى تعديل  أنالمستخدم  وتفسر متغيرات النموذج .اندونيسيا

قل من النصف مما يدل أى أ% 47.5مراقب الحسابات لرأيو بشأن الاستمرارية بنسبة 
تعديل مراقب الحسابات لرأيو بشأن الاستمرارية لا يرجع تفسيره الى تاثير  أنعمى 

خرى قد ترتبط بخطر التقاضى و البيئة القانونية و أنما لعوامل إو  ،التعثر المالى فقط
تعديل مراقب الحسابات لرأيو بشأن  أنبو من ثم لا يمكن القول  ،التشريعية

 .الاستمرارية يتوقف عمى الوضع المالى لمشركة

 & Kikos & Spathis2007;Wisanta,2011;Puspit)اتدراسعدة اكدت  و
Sherlita,2012 ) ،فقد استندت دراسة  عمى ما سبق(Kikos & Spathis2007) 

الحسابات عمى عينة من لى اسموب التنقيب عن البيانات لمتنبؤ بتقرير مراقب إ
متغيرات السيولة تم رفضيا فى  أنو توصمت الى  .الشركات فى انجمترا و ايرلندا
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و  .السيولة لا ترتبط بتعديل مراقب الحسابات لرأيو أنى أ، جميع النماذج المستخدمة 
المتغيرات التى تتعمق بالمديونية  (Puspit & Sherlita,2012)تضيف الييا دراسة 

 ى مراقب الحسابات.أثير جوىرى عمى ر أت اليس ليم أنب ،و الربحية

الشركات التى تعانى من الضغوط  أنالى  (Lu, etal.,2016)كما توصمت دراسة 
تعانى من مثل ىذه الضغوط حصمت عمى تقارير معدلة بشأن لا المالية و تمك التى 

بشأن مدى تأثير و من ثم تدعم تمك الدراسة الجدل القائم  ،الاستمرارية عمى حد سواء
خاصة فيما يتعمق  ،مراقب الحسابات لرأى معدل إبداءالاستقرار المالى عمى 

 بالاستمرارية 

عمى رد فعل مراقب  (Bhaskar,etal., 2016)و فى سياق اخر فقد ركزت دراسة 
 الحسابات فى حالة وجود عوامل تساىم فى زيادة التعثر المالى و تزيد من خطر

و ما اذا كان عدم وفاء الشركة بالتزاماتيا التعاقدية يوفر لمراقب الحسابات  ،عمالالأ
يتطمب منو الحذر عند تكوينو لرأيو بما يتمشى مع معايير  إضافي معموماتيمحتوى 
خرى أو ،و يحقق الجودة لعينة من الشركات التى تعانى من التعثر المالى  ،المراجعة

وعى الشركات حصل عمى تقارير معدلة بشأن كلا ن أنمستقرة ماليا وتوصمت الى 
فى عنصر الجوانب المالية حصمت الشركات المستقرة عمى  وعند التحكم .الاستمرارية

الشركات المستقرة تحصل عمى  أنالمتوقع ب وىذا عكس ،عمىأتقارير استمرارية 
الاستقرار المالى لا يرتبط باصدار مثل ىذه  أن ويدل عمىقل أتقارير استمرارية 

دعم تعمال و المخالفات التعاقدية تزيد من خطر الأ أنو من المفترض نلأ ،التقارير
و ربما يفسر  ،خاصة فى تمك التى تعانى من الصعوبات المالية ،الصعوبات المالية

ذلك مع  و تتفق فى .مور غير المتوقعةكثر حساسية للأأمراقبى الحسابات  أنذلك 
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 اعدم الالتزام بعقود المديونية لا يعد مؤشر  أنب (Chen & Church,1996)دراسة 
     صدار تقارير الاستمراريةإو يرتبط بأنلا ، إفلاسعمى الإ

و بالتالى فيناك جدل قائم بشأن تاثير الاستقرار المالى عمى تعديل مراقب 
 أنلا إ.  و يحتاج الى المزيد من الاختبار ،يو بشأن الاستمراريةألر  الحسابات

وضحتيا الاصدارات أرشادات و مؤشرات مالية و غير مالية إىناك  أنالباحث يرى 
لمدى ملاءمة تطبيق  يمكن الاستناد الييا فى تقييم مراقبى الحسابات ،المينية
 ،ليةخاصة الما،و بالتالى فإن وجود تمك المؤشرات  ،لافتراض الاستمرارية الإدارة

و ربما يتطمب التزامو بتمك  ،ربما يكون لو تأثير عمى رأى مراقب الحسابات
عمى  او الذى يعد مؤشر  ،رأى معدل بشأن الاستمرارية إبداءصدارات المينية الإ

   .    جودة المراجعة

مؤشر عمى التزام مراقبى  المعدل تقرير مراقب الحسابات يمكن القول أن ومن ثم
و ذلك وفقا  ،و من ثم فيو دليل عمى جودة المراجعة ،المراجعةالحسابات بمعايير 

حيث تمثل  ،مراقب الحسابات لرأيو بشأن الاستمرارية إبداءلممراحل التى يمر بيا 
ىيل مراقب الحسابات لاستنتاج مدى قدرة أمكانيات و درجة تإولى قدرة و المرحمة الأ

مب اعداد التقرير وفقا لمعايير بينما المرحمة الثانية تتط الاستمرار،الشركة عمى 
 trade off المقايضةو لكن اعداد مراقب الحسابات لمتقرير يتوقف عمى  .المراجعة

تعاب أتعاب سواء أبين احتفاظ مراقب الحسابات بعميمو و ما يحصل عميو من 
العديد  وو الذى تناولت ،بخلاف المراجعة ،تعاب من الخدمات الاخرىو الأأالمراجعة 

و من شأنيا  ،باعتباره تبعية و اعتمادية اقتصادية تؤثر عمى استقلالو ،من الدراسات
فى مقابل حفاظ مراقب الحسابات  يو خاصة فيما يتعمق بالاستمراريةأالتاثير عمى ر 
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و وجود  دائو المينى و وفائو بمسئولياتو ومتطمبات المعاييرآعمى سمعتو و جودة 
 .ببيئة الممارسة المينية  متغيرات اخرى قد ترتبط

مراقبى  أنالى  ( Chan Li,2009;Read,2015)توصمت دراسة  و فى ىذا السياق
كثر ميلا لاصدار تقارير مراجعة معدلة بشأن الاستمرارية عمى الرغم أالحسابات كانوا 

سواء من المراجعة او الخدمات  ،عمييا ونمن زيادة الاتعاب الاجمالية التى يحصم
التبعية  أنمما يدعم  SOXخاصة بعد صدور قانون  ،الاخرى بخلاف المراجعة
عداد مراقب الحسابات لتقريره يتوقف عمى أن إ نما، و إالاقتصادية ليس ليا تأثير

 .مدى التزامو بالمعايير المينية بما يدعم استقلالو و جودة مراجعتو

فيما يتعمق باصدار قانون  السابقة ما بدأتو الدراسة (Kaoo,2014)دراسة  اعادتو  
SOX  تعاب كمؤشر عمى تحفظ مراقبى الحسابات فى ظل مستويات مختمفة من الأ

عمى  (Fargher & Jing, 2008)و اتفقت فى نتائجيا مع دراسة  .عمى الاستقلال
ن تأثير البيئة القانونية إو بالتالى ف ،لا يدوم طويلا SOXتأثير صدور قانون  أن

عداد مراقبى إالتبعية الاقتصادية ذات السيطرة عمى  أنتأثير مؤقت و يؤكد عمى 
 أنمما يدعم فكرة  ،خاصة فيما يتعمق بالاستمرارية ،الحسابات لتقارير ذات رأى معدل

 . الاستقرار المالى لمشركات ليس المحدد الوحيد لجودة المراجعة 

قرار حصول  أنعمى  (Ruiz-Borbadillo,etal., 2011)اكدت دراسة  و
عمى تقرير بشأن الاستمرارية يتوقف  ،التى تعانى من عدم الاستقرار المالى ،الشركات
مستوى التعثر و الضغوط المالية التى تتعرض ليا الشركة  ؛ىى و عوامل  ةعمى ثلاث

مع العميل و  تتوقف عمى مدة الارتباط التىمحل المراجعة و درجة التأىيل العممى 
التخصص الصناعى  و مدى الحصول عمى الخبرات و المعرفة بالعميل و بيئة 

 ةىمية العميل مقاسأيتوقف عمى الوزن النسبى و عمالو و مخاطرىا والاستقلال أ



مراقب الحسابات بشأن  حكممقاسة بسلامة  وجودة المراجعة لمشركات الماليستقرار الا العلاقة بين
 دراسة تطبيقية عمى الشركات المقيدة فى البورصة المصرية الاستمرارية

 

181 

و توصمت الى  ،عداد تقرير معدل بشأن الاستمراريةإفى حالة  ،بتكاليف فقدان العميل
 .ر عمى استقلالية مراقبى الحسابات و العناية المينيةطول مدة الارتباط ربما تؤث أن

 (Jackson etal.,2008; Carcello etal.,2003) البعضو تختمف فى ذلك مع 
نتيجة ميل مراقبى  ،طول مدة الارتباط تزيد من جودة المراجعة أن يرون ينالذ

بينما التخصص الصناعى عمى ، أصدار تقارير بشأن الاستمرارية إلى إالحسابات 
سباب الأيجعل مراقب الحسابات لديو من القدرة و الخبرة التى تمكنو من اكتشاف 

و تقييم  و خطر الاعمال التى تيدد بقاء و استمرار الشركات الحقيقية لمتعثر المالى
نتيجة الصعوبات المالية الادارة لمتخمص من  و خطط استراتيجياتلمدى دقة عمى أ

 ,.Bruynseel etal)و تتفق فى ذلك مع دراسة  فتو بافضل الممارساتخبرتو و معر 
وتمثل عمى ا أتعابكبر حجما تدفع أن الشركات الأأيضا الى أكما توصمت .  (2011

بما يزيد من تكاليف فقدان  ،عمى فى محفظة عملاء مراقب الحساباتأوزن نسبى 
مما يؤكد عمى أن الاستقرار المالى لا  ،عمى التقرير النظيف اوالذى يعد حافز  ،العميل

ابات نما مرتبط باستقلال مراقب الحسا  و  ،يعمل بمفرده كمؤشر عمى جودة المراجعة
 .والتزامو بمعايير المراجعة

التى اختبرت العلاقة بين  (Baly & Geirger,2013)وتتفق فى ذلك مع دراسة  
يما يتعمق باصدار تقارير خاصة ف ،كمؤشر عمى جودة المراجعة ،تدىور الاستقلالية

و ذلك استنادا  ،معدلة بشأن الاستمرارية لمشركات التى تعانى من الضغوط المالية
خرى تعاب من الخدمات الأتعاب المراجعة و الأألى العلاقة بين الرأى المعدل و إ

 أنواشارت نتائجيا الى  .بخلاف المراجعة فى الفترة الحالية و المتوقعة فى المستقبل
قل لمشركات التى تعانى من أمراقب الحسابات يصدر تقارير معدلة بشأن الاستمرارية 
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بغض النظر عن مصدرىا  ،عمى فى المستقبلأ اتعابأتدفع  أنالتعثر المالى و متوقع 
 .خرى بخلاف المراجعةأو خدمات أكأتعاب مراجعة 

و الالتزام بمعايير  التبعية الاقتصادية و جوىرية الاستقلاليرى الباحث أن و 
و لكنو  ضروريالمجودة فى حين التعثر المالى يعد شرطا  ياكاف ارطالمراجعة تعد ش

                 المينية. و مشروط بالتزام مراقبى الحسابات بالمعايير ،غير كافى

 ; Gieger & Rama,  2006) فقد تناولت بعض الدراسات خرآفى سياق و   

Lennox & Pittman, 2010 ; Francis et al, 2010   خصائص كلا من مكتب
و مدى تأثيره عمى  ،متمثمة فى الحجم ،المراجعة و خصائص الشركات محل المراجعة

 بما ،حجم مكتب المراجعة أنو ذلك فى ظل افتراض  .تعديل مراقب الحسابات لرأيو
ينى العممى و العممى يتوفر لديو من المعرفة و الخبرات و التخصص و التأىيل الم

يكون لدييم القدرة عمى تحديد حالات عدم ، لمراقبى الحسابات الذين ينتمون اليو 
التأكد التى تشير الى الشك الجوىرى بشأن الاستمرارية بالاضافة الى ما يتوفر لديو 

من خلال  ،من موارد ماليو تساعد فى رفع كفاءة و ميارة مراقبى الحسابات لديو
نفاق عمى التكنولوجيا التى تمكنو من بالاضافة الى الإ ،لتعميم المستمرالتدريب و ا

د المالية تمك الموار  أنكما  .التقييم السميم لقدرة الشركات المتعثرة عمى الاستمرار
كثر استقلالا من الاعتمادية الاقتصادية بما يفسر الالتزام تجعل مراقبى الحسابات أ

. بينما حجم الشركة محل المراجعة بما يتوفر لدييا بالمعايير و يحقق جودة المراجعة 
 .من موارد مالية تجعميا قادرة عمى مقاومة الضغوط المالية

بتحميل عينة من  (Mo, etal.,2015)دراسة  قامتو فى ظل ىذه الافتراضات فقد 
مراقبى حسابات  أن وتوصمت الى .الشركات الصينية التى تعانى من الضغوط المالية

التابعين لمكاتب المراجعة كبيرة الحجم كانوا اكثر ميلا لاصدار تقارير مراجعة 
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 ابما يعد مؤشر  ،مقارنة بمراقبى الحسابات المحميين ،تتضمن فقرة عن الاستمرارية
 أنكما  .مكاتب المراجعة الكبيرة لدييا الحافز عمى الحفاظ عمى سمعتيا أنعمى 

عمى كانت تتسم بصغر الحجم أالشركات التى حصمت عمى تقارير بشأن الاستمرارية 
 .و زيادة الرفع المالى

مراقبى  أنب (Zagerson & Ohman,2015)مع دراسة  الدراسة السابقة و تتفق 
تختمف  بينما ،اكثر ميلا لاصدار تحذيرات مبكرة بشأن الاستمرارية big 4حسابات 

تؤثر عمى  أنالتى اختبرت العوامل التى يمكن  (Myers etal.,2014)معيا دراسة 
صدار تقارير بشأن الاستمرارية بعد صدور إفيما يتعمق ب ،سموك مراقبى الحسابات

كثر تحفظا أصبحوا أ non big 4مراقبى حسابات  أنو توصمت الى .  SOXقانون 
و من حيث الدقة فقد زادت دقة أنلا إ ،صدار تقارير معدلة بشأن الاستمراريةو ميلا لإ

بينما  ،نتيجة الانخفاض الجوىرى فى الخطأ من النوع الاول big 4مراقبى حسابات 
من  non big 4فى حين زاد خطأ مراقبى حسابات  ،لم يتأثر الخطأ من النوع الثانى

 . النوع الاول نتيجة الحرص و تجنب الوقوع فى الخطأ من النوع الثانى

و لا أنالى  (Geiger,etal.,2014; Hudaib&Cooke,2005)توصمت دراسة  و
 non big 4و مراقبى حسابات   big 4د فروق جوىرية بين مراقبى حساباتتوج

عقاب الازمة أوالتى زادت فى  ،صدار تقارير مراجعة معدلة بشأن الاستمرارية إبشأن 
 أنو  ،لرأىا إبداءمتغير حجم مكتب المراجعة لا يؤثر فى قرار  أنى أ ،العالمية

اختبرت فى حين  .كلاىما يتأثر و يستجيب بنفس الطريقة لمتغيرات بيئة الممارسة
ذا كان حجم منشأة المحاسبة و المراجعة يؤثر إما  (Raman et al,  2010)دراسة 

مقارنة بمراقبى الحسابات فى التصنيف    Big 4عمى جودة المراجعة التى يقدميا 
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بناء عمى قدرة مراقب الحسابات عمى  ،  Second Tierمن حيث الحجم  ،الثانى
دليل ضعيف  نو  يوجد ألى إو توصمت  ية.الإستمرار  إصدار تقارير برأى معدل عن

فى إصدار   Second Tierلدييا قدرة أعمى من   Big 4) غير جوىرى ( عمى أن
ى جودة ختلاف فالذا يمكن القول أنو لا يوجد  ،يةتقارير برأى معدل عن الإستمرار 

بينما يظير  ىناك إختلاف   Second Tierو     Big 4المراجعة الفعمية بين 
 التى يدركيا المستثمرون . ،جوىرى فى جودة المراجعة

 (Ratzinger-Sakel,2013; Wortheim & Fowler,2005) توصمت دراسة و 
صدار تقارير عن قل ميلا لإيم أأن big 4الى نتيجة عكسية بشأن مراقبى حسابات 

خاصة بالنسبة لمتكميفات التى تتسم  non big 4الاستمرارية مقارنة بمراقبى حسابات 
بمستوى عال من الاتعاب لمخدمات بخلاف المراجعة لمشركات التى تعانى من 

أى أن تأثير الجانب الاقتصادى  ،و ذلك عكس المتوقع،لمانيافى أالضغوط المالية 
و تظير تمك النتيجة عادة فى البيئة  .فقدان السمعةعمى من خطر التقاضى و أ

تمك النتائج  (Berglund etal., 2016)بينما تبرر دراسة  .القانونية الضعيفة
صدار تقارير معدلة بشأن الاستمرارية العكسية بشأن حجم مكتب المراجعة و الميل لإ

التعثر المالى  لى عدم التحكم فى متغيراتإلمشركات التى تعانى من التعثر المالى 
و فى حالة ثبات الموقف المالى فان الحجم يؤثر ايجابا أنو  ،بشكل كافى و ملائم

 عمى اصدار تقرير معدلة بشأن الاستمرارية. 

إلى أنو مازال الجدل قائما بين الباحثين حول مدى تأثير  مما سبق ويخمص الباحث
مقاسة بالتزامو بالمعايير خاصة بشأن  ،المراجعة عمى جودة المراجعة مكتبحجم 

المراجعة والجودة  مكتب، لذا فان العلاقة بين حجم تعديل رأيو بشأن الاستمرارية 
تى كما يخمص الباحث أيضا إلى أن الدراسات ال .تحتاج إلى المزيد من الدراسة
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الجودة بين منشآت المحاسبة و المراجعة كبيرة و  توصمت إلى عدم وجود إختلاف فى
متوسطة وصغيرة الحجم قد يرجع إلى عدة أسباب ، منيا طبيعة بيئة الممارسة 
المينية، خاصة فيما يتعمق بالبيئة التشريعية و القانونية والرقابية حيث يدرك مراقبو 

(، بالإضافة إلى أن 4الحسابات إنخفاض خطر الملاحقة القانونية  فى ىذه البمدان)
ختلافا فى جودة المراجعة بين اات التى لم تجد بيئة الممارسة المينية فى الدراس

الأحجام المختمفة لمنشآت المحاسبة و المراجعة إتسمت أيضا بإنخفاض تكاليف 
(، لأن معظم ىذه الشركات عائمية و ينخفض فييا عدم  تماثل 5الوكالة)

 (، كما  قد يرجع السبب إلى إختلاف خصائص العميل نفسو. 6المعمومات)

نخفاض big N(7) و  Second tier ختلاف بين ق أن عدم الاأضف إلى ما سب  وا 
كانوا يعممون فى   Second tierالفجوة بينيما قد يرجع إلى أن مراقبى الحسابات فى 

ىناك الكثير  أنو حصموا عمى نفس الخبرات و التدريب ، بالإضافة إلى   big Nال 
، بالإضافة إلى    Second tierمن المؤسسين فى منشأة أرثر اند رسون إنتقموا إلى 

يوجد  التىفى الأونة الأخيرة ، و    Second tierالنمو المتزايد فى محفظة عملاء 

                                                           
 مثل غالبية دول جنوب شرق آسيا ، و من أمثمتيا الصين و إندونيسيا وكوريا  4
التكاليف التى ترتبط بتضارب المصالح و الأىداف بين الوكيل و الأصيل و عدم تماثل  5

المعمومات، و التى تؤدى إلى المخاطر الناتجة عن استغلال الوكيل موارد الشركة لتحقيق أىدافو ، و 
 كذلك التكاليف الناتجة عن الأساليب المستخدمة لتخفيض و الحد من، المشاكل المرتبطة بإستخدام

 الوكيل
6 Information Asymmetry   
منشأت المحاسبة و المراجعة كبيرة الحجم، و التى ليا تصنيف عالمى، و تتضمن منشأت  7

 ,Deloitte, Ernst & Young (E&Y)المحاسبة و المراجعة الأربعة الكبرى ، و تشمل 
KPMG,PricewaterhouseCoopers PwC, 
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الحافز لزيادة قدرتيا عمى إجتذاب الكفاءات و الخبرات و تدريب مراقبى  الديي
 الحسابات لدييا لتتلاءم مع ظروف عملائيا الجدد .

ى ترى أنو لا توجد إختلافات فى جودة المراجعة  و عمى الرغم من ىذه الأسباب ، الت
إلا أن الباحث يعتقد أنو ما زال  ،بين منشآت المحاسبة و المراجعة مختمفة الحجم 

ىناك إختلافات فى جودة المراجعة و التى يعتقد أنيا جوىرية بين منشآت المحاسبة 
لى أن منشآت و المراجعة الكبيرة و المتوسطة والصغيرة الحجم ،  و يرجع ذلك ا

المحاسبة و المراجعة كبيرة الحجم  لدييا الموارد الكافية التى تمكنيا من توفير 
الميارات  والخبرات الفنية  والمينية و المعرفة بالمحاسبة و المراجعة و 

ستثمار فى نظم رقابة المعاييرالمينية و الأخلاقية و السموكية  و التدريب و الا
  أكبر من منشآت المحاسبة و المراجعة الأصغر حجما.الجودة والتكنولوجى بشكل 

كما يعتقد الباحث أن القدرات الفنية والمينية و الإمكانيات التى تتوافر لدى منشآت  
المحاسبة و المراجعة كبيرة الحجم تمكنيا من إكتشاف التحريفات الجوىرية فى القوائم 

و المراجعة الأصغر حجما  الماليو لدى عملائيا بشكل أكبر من منشآت المحاسبة و
، بالإضافة إلى أن  كبر عدد تقييم افضل لاستراتجيات الادارة لمواجية التعثر المالى

قلاليا ، و بالتالى يمكنيا من إعداد تقارير المراجعة بصورة تعملائيا يدعم  من إس
أدق من منشآت المحاسبة و المراجعة الأصغر حجما ، نتيجة لقدرة الأولى عمى 

إدراك الإدارة لقدرة ىذه المنشآت عمى  أنمقاومة ضغوط الإدارة ، بالإضافة الى 
 . إكتشاف الغش قد يزيد من جودة التقارير المالية التى تعدىا

 ;Jackson etal.,2008)البعض اتفقوفيما يتعمق بحجم الشركة محل المراجعة فقد 
Baly & Geirger,2013; Geiger,etal.,2014 )  كبرالشركات الأ أن عمى 

ت المالية التى التخمص من الصعوبا ،عمى فىأذات فرص و  ،كثر قدرة عمى أحجما 
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. تقارير معدلة بشأن الاستمراريةقل ميلا لمحصول عمى تواجييا، و من ثم تكون أ
 ;Carey & Simnett,2006; Basioudis etal.,2008)بينما تشير دراسة 

Hudaib&Cooke,2005; Zagerson & Ohman,2015) لى عدم وجود إ
صدار تقرير معدل علاقة جوىرية بين حجم العميل و التنبؤ بميل مراقب الحسابات لإ

 أنلى إشارت أ (Hunt & Lulsyed,2007)دراسة  أنفى حين  .بشأن الاستمرارية
لاصدار تقارير  ،كثر احتمالاألم يكونوا  نإ ،لا يقمون non big 4مراقبى حسابات 

يضا استقلال مراقبى أو يفسر  ،معدلة بشأن الاستمرارية بالنسبة لمشركات كبيرة الحجم
 .لمتوقعنتيجة عدم الاعتمادية الاقتصادية و ىو عكس ا non big 4 حسابات 

وعمى الرغم من الجدل القائم بشأن تأثير حجم الشركة محل المراجعة عمى تقرير 
الباحث  أنلا إ ،و بشأن الاستمرارية بصفة خاصة ،مراقب الحسابات بصفة عامة

الشركات كبيرة الحجم ربما تتوفر لدييا الملاءة المالية فضلا عن المرونة  أنيعتقد 
مقارنة بالشركات الاصغر حجما و من ثم  ،التى تسمح ليا باستيعاب الازمات المالية

قل احتمالا فى الحصول عمى تقارير أتكون كبر حجما الشركات الأ أنيمكن القول 
  معدلة بشأن الاستمرارية.

لوضع فى بيئة الممارسة المينية المصرية فقد تناولت دراسة فيما يتعمق با
توى المعموماتى لتقرير مراقب الحسابات المعدل بشأن ح( الم2010)الاجيورى،

الاستمرارية و مدى تأثيره عمى سموك متخذى القرار بمنح الائتمان فى البنوك التجارية 
لممعمومات فى القوائم المالية و و ذلك استنادا لاعتبارات الثقة التى يضفييا ىذا الرأى 

مراجعة القوائم المالية تحقق قيمة  أنمدى امكانية استمرار المشروع و توصمت الى 
حى الائتمان عمى أنمضافة لممعمومات التى تحتوييا القوائم المالية حيث يزيد اعتماد م



 محمود محمد السيد

 

188 

النسبية  ىميةدراك تام للأإتمك المعمومات عند اتخاذىم ليذا القرار و من ثم فيناك 
لدور المراجعة و المحتوى المعموماتى لتقرير المراجعة عند اتخاذ قرار منح الائتمان 

رأى مراقب الحسابات لو تأثير جوىرى خاصة  أنو  ،خاصة عند تقييم خطر الائتمان
فيما يتعمق بالرأى المعدل بصفة عامة و الاستمرارية بصفة خاصة و التى تختمف 

حد أالتقرير المعدل بشأن الاستمرارية يعد  أنيؤكد عمى  عن حالة الرأى النظيف بما
التقرير المعدل يكتسب ثقة مانحى  أنكما  .دوات الانذار المبكر لمتعثر المالىأ

ن القول انو وبالتالى يمك .كبر فيو مؤشر عمى الالتزام بالمعاييرأالائتمان بشكل 
 . مؤشر عمى جودة المراجعة 

ليات دعم كفاءة مراقبى الحسابات فى تقييم آ( تحديد 2012)زعطوط، وتناولت دراسة
الاحكام المينية  وتوصمت الىمدى ملاءمة تطبيق الادارة لافتراض الاستمرارية 

لا إلممشاركين فى عينة الدراسة لم تتسم بارتفاع فى مدى سلامة تمك الاحكام المينية 
ر و بالتالى فيناك علاقة ارتباط دراكيم لمستوى متطمبات المعاييإفى حالة زيادة 

طردية بين مستوى ادراك المشاركين لمتطمبات المعايير و مدى سلامة الاحكام 
 جودة المراجعة مشروط بالالتزام بالمعايير  أنالمينية بما يؤكد 

( مسئولية مراقب الحسابات عن تقييم 2004وفى سياق اخر تناولت دراسة)نمرة،
عمى شرط افتراض الاستمرارية يظل مرىونا  أنافتراض الاستمرارية و توصمت الى 

عدم وجود ادلة تشير الى عدم الاستمرار وبالتالى فيو يخضع لتقدير مراقب 
من سلامة  لمتأكداجراءات يتضمن برنامج المراجعة  أنالحسابات وبالتالى يجب 

المعايير الاىتمام بتقديم نماذج و  تيتمتطبيق الادارة لافتراض الاستمرارية . كما لم 
فتراض تطبيق الادارة لادوات محددة يستعين بيا مراقب الحسابات لمتأكد من سلامة أ

نما اكتفت ببعض الارشادات و المؤشرات لمظروف التى تشير الى إو  ،الاستمرارية
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وضحتيا أالدراسة لم تختبر ىذه الظروف التى  أنلا ، إم التاكد بشأن الاستمراريةعد
نما اقتصرت عمى تحديد مسئوليات مراقبى الحسابات بشأن الاستمرارية ا  و  ،المعايير

ى مراقبى الحسابات أتؤثر عمى ر  أنولم تختبر ما اذا كانت الظروف المالية يمكنيا 
ك فجوة فى الفكر المحاسبى بشأن تمك العلاقة فى و من ثم فينا ،بشأن الاستمرارية

 بيئة الممارسة المينية فى مصر 

بشأن ما اذا كان الاستقرار المالى لمشركات يؤثر عمى  ،وفى ضوء الجدل القائم
يتضمن  ابدائو لرأيو الذىو  ،اعداد مراقب الحسابات لتقرير المراجعة بصفة عامة

و فى ظل  ،بصفة خاصة ،فقرة لفت انتباه بشأن مدى قدرة الشركة عمى الاستمرار
خرى التى تؤثر عمى الحكم المينى لمراقب الحسابات بشأن مدى سلامة العوامل الأ

بما ينعكس عمى  ،التى تشير الى استقلاليتو ،تطبيق الادارة لافتراض الاستمرارية
تمادية الاقتصادية التى يعكسيا عيتعمق بالاو بصفة خاصة ما  ،جودة المراجعة

و التى  ،حجم مكتب المراجعة و مدى قدرة الشركات عمى مقاومة الضغوط المالية
 : يعكسيا حجم الشركة محل المراجعة  فيمكن صياغة فرض البحث التالى

مقاسة بسلامة حكم مراقب  الاستقرار المالى لمشركات بجودة المراجعة يرتبط"
 أن الاستمرارية"الحسابات بش

)عميل  ونظرا لأن ىذه العلاقة يمكن أن تتاثر بكل من حجم المكتب و حجم الشركة
المراجعة(فإن ىذين المتغيرين الرقابيين من المتوقع أن يؤثرا عمى ىذه العلاقة و من 

ىل تختمف العلاقة بين الاستقرار المالى لمشركات و ثم يطرح الباحث السؤال التالى :
جودة المراجعة وفقا لسلامة الحكم المينى لمراقب الحسابات بشأن الاستمرارية 

  حجم مكتب المراجعة و حجم منشأة عميل المراجعة؟بإختلاف 
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 منيجية البحث -6/4

يتناول تيدف منيجية الدراسة اختبار فرض البحث. وفى سبيل تحقيق ىذا اليدف س
الباحث كلا من؛ ىدف الدراسة التطبيقية، مجتمع و عينة الدراسة ، ادوات واجراءات 

 الدراسة ، و اختبار فرض البحث. و ذلك عمى النحو التالى :

 ىدف الدراسة التطبيقية -6/4/1

السؤال الخاص  والإجابة عمى تيدف الدراسة التطبيقية الى اختبار فرض البحث
لتحديد ما اذا كانت ىناك علاقة ارتباط و تاثير للاستقرار المالى  بالمتغيرين الرقابيين

لمشركات عمى قدرة مراقب الحسابات عمى اكتشاف و التقرير عن التطبيق السميم 
قياسا  ،بما يعكس جودة المراجعة ،لافتراض الاستمرارية المحاسبى من قبل الادارة

   (Lu & Ma, 2016)عمى 

 مجتمع و عينة الدراسة -6/4/2

لمشركات المدرجة فى و تقارير مراقبى الحسابات يشمل مجتمع الدراسة القوائم المالية 
حسابات ينتمون الى مكاتب  وبورصة الاوراق المالية المصرية و التى يراجعيا مراقب

تشمل عينة الدراسة  و. non big 4أو الصغرى  Big 4ربعة الكبرى المراجعة الأ
مشاىدة نظرا لوقوع  13و بعد استبعاد  .مشاىدة من تقارير مراقبى الحسابات 106

لاحتساب التعثر المالى كمقياس  (Altman,1968)ل  Z-acoreقيمة نموذج 
و التى  ،و التى تعرف بالمنطقة الرمادية 1,81و  2,99عكسى للاستقرار المالى بين 
 ،خرى غير مالية ألمراقب الحسابات عمى اعتبارات يتوقف فييا الحكم المينى 

 لذا تم استبعادىا بداية من عينة الدراسة . ،بخلاف الاستقرار المالى
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 توصيف و قياس متغيرات الدراسة  -6/4/3

 يمكن توصيف و قياس متغيرات الدراسة عمى النحو التالى :

كمقياس عكسى لمتعثر  وم قياستو ي ،المتغير المستقل : الاستقرار المالى -1
متمشيا مع  Z-score (Altman , 1968)و تم قياسو بنموذج  ،المالى
  فى نموذج الانحدار X1و تأخذ  (Achyarsyah,2016)دراسة 

المتغير التابع : جودة المراجعة و تم قياسو بسلامة الرأى الفنى المحايد  -2
لمقيدة فى البورصة لمراقبى الحسابات فيما يتعمق بالقوائم المالية لمشركات ا

خاصة فيما يتعمق بشأن  ،المصرية و مدى التزاميم بمعايير المراجعة
متغير اسمى بحيث  nominal variableتم قياسو باعتباره  والاستمرارية 

( اذا كان نظيفا و يتضمن فقرة لفت انتباه 1يعطى تقرير مراقب الحسابات )
 متمشيا مع دراسة غير ذلك( اذا كان 0بشأن الاستمرارية  و )

(Achyarsyah,2016)  و يأخذopinion  فى نموذج الدراسة 
تتضمن حجم مكتب المراجعة و ففى نموذج الدراسة و فيما يتعمق بالمتغيرات الرقابية 

ربعة حد مكاتب المراجعة الأأ( اذا كان مراقب الحسابات ينتمى الى 1يأخذ القيمة )
 non big 4اذا كان ينتمى الى مكاتب اخرى ( 0بينما تأخذ القيمة ) big 4 الكبرى 

بينما يمثل  ،فى النموذج x2و يرمز لو ب  (Myers etal., 2014) قياسا عمى
و تم  ،فى النموذج x3و يأخذ  ،حجم الشركة محل المراجعة المتغير الرقابى الثانى

 (Zureigat, 2014)صول متمشيا مع جمالى الأقياسو بالموغاريتم الطبيعى لإ
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 أدوات و إجراءات الدراسة -6/4/4  
تشمل ادوات الدراسة تقارير مراقبى الحسابات لمشركات المدرجة فى بورصة الاوراق 
المالية المصرية ، كما اعتمد الباحث عمى الدراسة التطبيقية لاختبار فرض الدراسة 

 zو لصياغة ىذا النموذج تم احتساب قيمة  بالاستناد الى نموذج الانحدار الموجيستى
لكل مفردة لتحديد ما اذا كانت الشركة تعانى من صعوبات  Altmanوفقا لنموذج 

فانيا مؤشر  2.99اكبر من  Zمالية فى ىذه الفترة . و وفقا لمنموذج اذا كانت قيمة 
ذج ( فى نمو 0عمى الاستقرار المالى لمشركة و بالتالى تحصل تمك المفردة عمى )

فانيا مؤشر عمى عدم   1.81اقل من  Zالانحدار الموجيستى ، و اذا كانت قيمة 
( فى نموذج 1الاستقرار المالى و ربما الافلاس و من ثم تحصل المفردة عمى )

فتعرف بالمنطقة الرمادية  1.81و  2.99تقع بين  Zالانحدار ، بينما اذا كانت قيمة 
رة عمى الاستمرار من عدمو عمى الحكم المينى و التى يتوقف فييا اعتبار الشركة قاد

 لمراقب الحسابات و امكانية حصولو عمى ادلة اخرى تدعم ىذا الحكم .
Opinion= =    + ß1X1 +ß2X2+ ß3X3 

 فى البداية تم اختبار معنوية النموذج و التى تختبر ما يمى :

H˳= ß1=ß2= 0 

H1 = at least one ≠0 

 P valueويتم رفض فرض العدم الاحصائي وقبول الفرض البديل اذا كانت قيمة  
وبالرجوع لنتائج التحميل الاحصائي كانت  .%95% وذلك عند مستوى ثقة 5أقل من 
%( مما يشير الى معنوية 5( أقل من )0.000لنموذج الانحدار ) P valueقيمة 

 . النموذج
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و   0.007لمتغير التعثر المالى بمغت  p valueفإن قيمة و فيما يتعمق بالمتغيرات 
 ،كمقياس عكسى للاستقرار المالى ،التعثر المالى أن% بما يعنى 5ىى اقل من 

و يؤثر و بشكل جوىرى عمى الحكم المينى لمراقب الحسابات بشأن تقرير  ،يرتبط
المراجعة خاصة فى ظل حالات التعثر المالى التى تتطمب اضافة فقرة لفت انتباه 

و تتفق  .بما ينعكس عمى جودة المراجعة ،بشأن الاستمرارية التزاما بمعايير المراجعة
و  (Read,2015; Ruiz-Borbadillo etal., 2011)تمك النتيجة مع دراسة 

 . (Lu & Ma,2016)تختمف عن دراسة 
كبر من أى أ p value  0.423 ةو فيما يتعمق بحجم مكتب المراجعة فقد بمغت قيم 
حجم مكتب المراجعة لا يؤثر جوىريا عمى تقرير مراقب الحسابات فى  أنى أ% 5

 ت التى تشير الى تأثيريتفق مع الدراسابما  ،الشركات التى تعانى من التعثر المالى
 (Geiger,etal.,2014; Hudaib&Cooke,2005)مدى الاعتمادية الاقتصادية 

 & Mo, etal.,2015; Zagerson)بينما تختمف مع ما توصل اليو 
Ohman,2015)    بمغت قيمة  ، بينماp value  بالنسبة لحجم الشركة محل

 حكمحجم الشركة يؤثر جوىريا عمى  أنى أ% 5قل من أى أ 0.033المراجعة 
 أنلى إبما يتفق مع الدراسات التى تشير  ،مراقب الحسابات بشأن الاستمرارية

الشركات كبيرة الحجم يمكنيا مواجية الضغوط المالية بما تممكو من موارد و 
 و (Jackson etal.,2008; Baly & Geirger,2013) امكانيات مالية و مادية 

 . (Carey & Simnett,2006; Basioudis etal.,2008)تختمف مع 
لمتعثر المالى و حجم   p valueو فيما يتعمق بالاثر التفاعمى لممتغيرات فان قيمة 

الجوىرى ثر لاا أنبما يعنى   %5قل من أيا أنى أ( 0.000مكتب المراجعة بمغت )
تدعم حجم مكتب   ،خرىألا يظير الا فى ظل وجود متغيرات  حجم مكتب المراجعةل
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( ، بينما الاثر التفاعمى لحجم 2012و تتفق تمك النتيجة مع دراسة )السيد، .المراجعة
 p valueالشركة محل المراجعة و التعثر المالى يعد جوىريا حيث بمغت قيم 

% و يعد منطقيا لجوىريتيما بشكل منفصل ، فى حين بمغت 5اى اقل من  0.026
و بناء عميو يتم % .5اى اقل من  0.001ثلاث معا لممتغيرات ال p valueقيمة 

و بشأن أثر المتغيرين الرقابيين فإن حجم   و قبول الفرض البديل رفض فرض العدم
 المكتب يؤثر عمى العلاقة محل الدراسة و أيضا حجم الشركة )عميل المراجعة(. 

 النتائج و التوصيات و مجالات البحث المقترحة -6/5

تستيدف ىذه الفرعية عرض نتائج البحث وتوصياتو ومجالات البحث المقترحة.      
 وذلك عمى النحو التالي:

 نتائج البحث:  - 6/5/1
استيدف البحث تحديد العلاقة بين الاستقرار المالى لمشركات و جودة 

 مقاسة بقدرة مراقب الحسابات عمى اكتشاف و التقرير السميم عن ،المراجعة
و فى سبيل تحقيق ىذا اليدف فقد اشتمل البحث عمى دراسة نظرية و  .الاستمرارية

 تطبيقية و يمكن بمورة نتائج البحث بشقيو النظرى و التطبيقى عمى النحو التالى:

الاساسية التى يرتكز عميو الاطار العام  الافتراضاتحد أ محاسبياعد الاستمرارية ت -أ
ذى حظى بإىتمام الكثير من الباحثين سواء من حيث لاعداد التقارير المالية و ال

سلامة تطبيقو من قبل الادارة او من حيث تأثيره عمى عممية المراجعة منذ قبول 
 التكميف و انتياء باعداد التقرير

يعتمد الحكم المينى لمراقب الحسابات بشأن الاستمرارية عمى مرحمتين اساسيتين  -ب
قدرة الشركة عمى الاستمرار و م ثم تعد دالة فى اوليما اكتشافو و تقييمو لمدى 

القدرات الفنية و المؤىلات العممية و العممية لمراقب الحسابات و الثانية قدرتو 
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الرأى الفنى المحايد و الذى يعد دالة فى التزام مراقبى الحسابات  إبداءعمى 
 بمعايير المراجعة بما ينعكس عمى جودة المراجعة

ىناك حد أدنى  أنلا إ ،وم جودة المراجعة لا يوجد اتفاق موحدفيما يتعمق بمفي -ج
 يتركز حوللمستوى جودة المراجعة و الذى إتفقت عميو معظم الدراسات السابقة 

كفاءة مراقب الحسابات فى إكتشاف و التقرير عن  التحريفات الجوىرية فى 
القوائم المالية فى ظل الإلتزام الكامل بالمعايير المينية ذات الصمة من جية  و 

 قواعد وآداب السموك المينى من جية أخرى.

نماذج و فيما يتعمق بمقاييس الاستقرار المالى فيمكن القول أن ىناك العديد من ال -د
و النسب و المقاييس و المؤشرات التى تدل عمى الاستقرار المالى او عمى 
التعثر المالى كمقياس عكسى للاستقرار المالى و تتمركز فى مجمميا فى نموذج 

Z-score  و الاعتماد عمى النسب المالية كمقاييس اساسية لمتحذير المبكر
 بشأن التعثر المالى.

حيث  ،حد المقاييس التى ترتبط بجودة المراجعةمشركات أيعد الاستقرار المالى ل -ه
اظيرت الدراسة التطبيقية جوىرية العلاقة بين الاستقرار المالى لمشركات و جودة 

، و من ثم المراجعة متمثمة فى سلامة رأى مراقب الحسابات بشأن الاستمرارية
 صحة الفرض البحثى.

ى عمى العلاقة الرئيسية مثل ىناك عوامل اخرى ربما يكون ليا اثر تفاعم -و
خصائص مكتب المراجعة متمثمة فى حجم المكتب و خصائص الشركة محل 

و تؤثر تمك العوامل معنويا عمى العلاقة محل  المراجعة متمثمة فى حجم الشركة
 الدراسة
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 توصيات البحث:  -6/5/2
يىصى في ضىء أهداف البحث وحدوده وطبيعة مشكلته وما إنتهى إليه من نتائج،  

 الباحث بالآتي:

ضرورة تبنى الشركات التى تعانى من التعثر المالى لاسترتيجيات و خطط  -أ
بما يسمح بالتطبيق السميم  ،ثار السمبية لعدم الاستقرار المالىلمحد من الآ

بما يجنبيا من الحصول عمى رأى معدل  ،لافتراض الاستمرارية المحاسبى
من قبل مراقب الحسابات و الذى ينعكس سمبا عمى رد  فعل اصحاب 

   المصمحة تجاه الشركة 
 ،ساليب التكنولوجية الحديثةضرورة قيام مراقبى الحسابات بالتركيز عمى الأ -ب

و من امثمتيا التنقيب عن البيانات فى جمع الادلة بصفة عامة و بشأن 
رارية بصفة خاصة بما ينعكس عمى جودة استنتاجات مراقبى الاستم

 الحسابات و من ثم جودة المراجعة
 ،يركز مراقبى الحسابات عمى الجوانب غير المالية أنضرورة  -ج

فيما يتعمق بتقييم مدى سلامة تطبيق الادارة لافتراض  ،بالاضافة الى المالية
 الاستمرارية المحاسبى 

دعم الكفاءة المينية لمراقبى الحسابات عمى مستوى التنظيم المينى  يجب -د
و منشآت المحاسبة و المراجعة عمى حد سواء ، من خلال وضع السياسات  
و الاجراءات و الخطط و البرامج التطويرية و متابعة تنفيذىا و تحديثيا 
ة بصورة مستمرة ، بما يضمن الإرتقاء بالمستوى المينى لمزاولى المين

 حد الجوانب الرئيسية فى الارتقاء بجودة المراجعةأباعتبارىا 
الرقابة عمى الجودة عمى مستوى كل من التنظيم  يوصى الباحث بتفعيل -ه

المينى و منشأة المحاسبة والمراجعة ، كل عمى حده ، و تفعيل برامج 
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الرقابة عمى الجودة من خلال إعداد نماذج لتقارير الفحص والتفتيش عن 
بة الجودة ،عمى أن يتضمن نموذج التقرير الإرشادات و التوصيات رقا

اللازمة للإرتقاء بمستوى الجودة ، وعمى أن يتم نشر تمك التقارير لتحفيز 
 تمك المنشآت للإلتزام بمعايير الجودة ذات الصمة

 مجالات البحث المقترحة: -6/5/3

نتيي إليو من نتائج في ضوء أىداف ومشكمة وحدود ىذا البحث ومنيجو وما إ    
وتوصيات، يعتقد الباحث بوجود بعض مجالات البحث المستقبمية ذات الصمة، 

 :  أىميا ما يمي

 أثر المتغيرات المالية و غير المالية فى التنبؤ بقدرة الشركات عمى الاستمرار  -

أثر الاستراتيجيات المختمفة التى تتبناىا الادارة لمواجية التعثر المالى عمى  -
 مراقبى الحسابات لقدرة الشركة عمى الاستمرار ادراك

صحاب أدراك إلمواجية التعثر المالى عمى  الاداريةأثر الاستراتيجيات  -
 المصالح لقدرة الشركة عمى الاستمرار

دراك مانحى الائتمان لقدرة الشركات المتعثرة ماليا إأثر جودة المراجعة عمى  -
 عمى الاستمرار 

  متنبؤ بالافلاسالمختمفة ل نماذجالقدرة التنبؤية لم اختبار و تقييم  -

بشأن قبول و حكمى مراقب الحسابات أثر التعثر المالى لمشركات عمى  -
 تخطيط أعمال المراجعة
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 قائمة المراجع
 المراجع العربية

تأثير رأى مراجع الحسابات فى القوائم المالية ، 2010الأجيورى ، عمرو عمى، -
، رسالة الائتمان فى البنوك التجارية المصرية ، دراسة تطبيقيةعمى قرار منح 

 ماجستير غير منشورة ، كمية التجارة جامعة الاسكندرية
، مدى التوافق بين اراء المراجعين و المعايير المينية :دراسة 2006الديسطى ، -

المجمة المصرية لمدراسات  من قانون الشركات، 103تطبيقية فى اطار المادة 
المجمد الثانى ، ص ، العدد الاول، جامعة المنصورة –رية ،  كمية التجارة التجا
  224-189ص 

،" حجم مكتب المراجعة و العلاقة المدركة بين 2007بركات، خالد سعيد،  - -
خصائص مراقب الحساباتالخارجى و جودة المراجعة فى السوق المصرى ، 

جامعة الزقازيق ،  –جارة مجمة البحوث التجارية ، كمية الت دراسة ميدانية"،
      230 -187المجمد التاسع والعشرون، ص ص  –العدد الاول 

،" مااادخل مقتااارح لتحدياااد المتغيااارات التاااى تاااؤثر 2008اباااراىيم ،  بيااااء الااادين ،  - -
عماااى قياااااس جااااودة الاداء المينااااى لممراجعااااة الخارجيااااة مااااع التطبيااااق عمااااى قطاااااع 

مجمـة البحـوث التجاريـة ،  مكاتب المحاسبة والمراجعة بجميورية مصر العربية" ،
ـــة التجـــارة ـــازيق ،  -كمي ، ص ص المجماااد الثلاثاااون  –العااادد الثاااانى جامعـــة الزق

149-243. 
ــى الحكــم ،2012زعطوط،محمااود ناااجى، - ــب الحســابات ف آليــات دعــم كفــاءة مراق

عمى تقييم الإدارة لقدرة الشركة عمى الاستمرار فى ضوء تداعيات الازمة الماليـة 
 جامعة الاسكندرية–،رسالة دكتوراة غير منشورة ، كمية التجارة العالمية

. "دراسة انتقادية لمقترح التقرير الجديد لمراقب 2014عمى، عبد الوىاب نصر.  -
تفعيل “الحسابات المتوقع تفعيمو". المؤتمر الدولي الأول في المحاسبة والمراجعة 
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جامعة  –كمية التجارة “آليات المحاسبة والمراجعة لمكافحة الفساد المالي والإداري 
 بنى سويف.

،"مدى مسئولية المراجع عن تقييم فرض الاستمرارية"، 0042نمرة، غالب نصر، -
، العدد  جامعة عين شمس -كمية التجارة ، المجمة العممية للاقتصاد و التجارة

 96-55الثانى، ص ص 
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 (1ممحق رقم )
 مخرجات التحميل الاحصائي

Generalized Linear Models 
Model Information 

Dependent Variable opiniona 
Probability Distribution Binomial 
Link Function Logit 

a. The procedure models Qualified as the response, 
treating Clean as the reference category. 

Case Processing Summary 

 N Percent 

Included 106 100.0% 
Excluded 0 .0% 
Total 106 100.0% 

 

 

Categorical Variable Information 

 N Percent 

D
e
p
e
n

d
e
n
t 

V
a
ri
a
b
le

 opinion Clean 62 58.5% 

Qualified 
44 41.5% 

Total 
106 100.0% 

F
a

c
to

r 

financial 
distress 

insolvent 60 56.6% 

solvent 46 43.4% 

Total 106 100.0% 

auditor 
size 

Big4 52 49.1% 

Non Big4 54 50.9% 

Total 106 100.0% 

 

  



مراقب الحسابات بشأن  حكممقاسة بسلامة  وجودة المراجعة لمشركات الماليستقرار الا العلاقة بين
 دراسة تطبيقية عمى الشركات المقيدة فى البورصة المصرية الاستمرارية

 

211 

 
Continuous Variable Information 

 
N Minimum Maximum Mean 

Std. 
Deviation 

Covariate ln firm size 106 12.25 24.20 20.3115 2.59031 

 
Goodness of Fitb 

 Value df Value/df 

Deviance 115.101 97 1.187 
Scaled Deviance 115.101 97  

Pearson Chi-Square 98.279 97 1.013 
Scaled Pearson Chi-Square 98.279 97  

Log Likelihooda -57.550-   

Akaike's Information Criterion (AIC) 131.101   

Finite Sample Corrected AIC (AICC) 132.585   

Bayesian Information Criterion (BIC) 152.408   

Consistent AIC (CAIC) 160.408   

Dependent Variable: opinion 
Model: (Intercept), distress, auditor_size, firm_size, distress * 

firm_size, distress * auditor_size, distress * 
auditor_size * firm_size 

a. The full log likelihood function is displayed and used in 
computing information criteria. 

b. Information criteria are in small-is-better form. 
Omnibus Testa 

Likelihood Ratio Chi-Square df Sig. 

28.775 7 .000 

Dependent Variable: opinion 
Model: (Intercept), distress, auditor_size, firm_size, distress * 

firm_size, distress * auditor_size, distress * 
auditor_size * firm_size 

a. Compares the fitted model against the intercept-only model. 
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Tests of Model Effects 

Source 

Type III 

Wald Chi-Square df Sig. 

(Intercept) 3.740 1 .053 
distress 7.318 1 .007 
auditor_size .643 1 .423 
firm_size 4.568 1 .033 
distress * firm_size 4.966 1 .026 
distress * auditor_size 14.316 1 .000 
distress * auditor_size 

* firm_size 
14.271 2 .001 

Dependent Variable: opinion 
Model: (Intercept), distress, auditor_size, firm_size, 

distress * firm_size, distress * auditor_size, 
distress * auditor_size * firm_size 
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Parameter Estimates 

Parameter B 
Std. 
Error 

95% Wald 
Confidence 

Interval Hypothesis Test 

Lower Upper 

Wald 
Chi-

Square df Sig. 

(Intercept) 4.803 2.9430 -.965- 10.571 2.663 1 .103 

[distress=1] -4.686- 3.8841 -12.299- 2.926 1.456 1 .228 

[distress=0] 0
a
 . . . . . . 

[auditor_size=1] -12.958- 5.0397 -22.835- -3.080- 6.611 1 .010 

[auditor_size=0] 0
a
 . . . . . . 

firm_size -.333- .1562 -.640- -.027- 4.554 1 .033 

[distress=1] * 
firm_size 

.313 .2025 -.084- .710 2.382 1 .123 

[distress=0] * 
firm_size 

0
a
 . . . . . . 

[distress=1] * 
[auditor_size=1] 

32.886 8.6916 15.851 49.921 14.316 1 .000 

[distress=1] * 
[auditor_size=0] 

0
a
 . . . . . . 

[distress=0] * 
[auditor_size=1] 

0
a
 . . . . . . 

[distress=0] * 
[auditor_size=0] 

0
a
 . . . . . . 

[distress=1] * 
[auditor_size=1] 
* firm_size 

-.860- .3260 -1.499- -.221- 6.957 1 .008 

[distress=1] * 
[auditor_size=0] 
* firm_size 

0
a
 . . . . . . 

[distress=0] * 
[auditor_size=1] 
* firm_size 

.686 .2535 .189 1.182 7.314 1 .007 

[distress=0] * 
[auditor_size=0] 
* firm_size 

0
a
 . . . . . . 

(Scale) 1
b
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