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 وفقاً للمعايير المحاسبية والبيئيةبشركات الصناعات المعدنية  قرارات أصحاب المصالحالمالية على  معلوماتتأثير جودة ال
 

 3زين  أحمد على , 2عادل عبد الهادي عبد الله ,1سنبل  سالم أحمد سـحر

 جامعة مدينة السادات -معهد الدراسات والبحوث البيئية  -باحث دكتوراه 1

 جامعة مدينة السادات –لدراسات والبحوث البيئية معهد ا 2

 بالمقطم الادارية والعلوم والترجمة للغات العالي القاهرة معهد– حلوان جامعة التجارة كلية ـ 3

 

 صخلالم

يهددددل البحددددث يلددددى  وودددديت أهميددددة جددددودة التقددددارير الماليددددة و ت يرهددددا علددددى حقددددو  المل يددددة  ددددي  ددددركات ال ددددناعات       

(. وقددد  ددم  وثيدد   ة ددة مح ددرات لتحديددد  ددت ير جدددودة 2016ــدددـ 2010يدددة  ددي البورخددةا فددةل ال)تددرة مددن  المعدنيددة المق

الربحيددددةا العالدددد علددددى الاسددددت مارا معدددددل مجمددددل الددددربتا ينتاجيددددة و ضددددم   التقدددارير الماليددددة وهددددي مح ددددرات ا دا  المددددالي

لتشدددددغيليا معددددددل خدددددا ي التدددددد م النقددددددي الن)قدددددة(ا مح دددددرات التدددددد م النقددددددي و ضدددددم  معددددددل خدددددا ي التدددددد م النقددددددي ا

ا مح دددرات ا دا  ال لدددي و ضدددم  حجدددم الشدددركة االمددد   التمدددويلي(. (الاسدددت ماريا معددددل خدددا ي التدددد م النقددددي التمدددويلي

و دددم يسدددتعدام معددددل التغيدددر  دددي حقدددو  المل يدددة لقيدددات المتغيدددر التدددابل. و دددم يسدددتعدام معامدددل الار بدددا  البسدددي  والددد ي أثهدددر 

 بادليدددة بدددين جدددودة التقدددارير الماليدددة وحقدددو  المل يدددةا حيدددث أن  ينتدددا   قدددارير ماليدددة جيددددة  تمتدددل بدددالجودة أن هندددالا عةقدددة 

 العالية من فةل يلت ام الشركات بالمعايير المحاسبية ا يحدي يلى  عظيم قيمة حقو  المل ية.

Abstract 

     The research aims at clarifying the importance of the quality of financial reports and 

their impact on the structure of ownership in the mineral industrial companies listed on 

the stock exchange during the period (2010-2016). Three indicators have been used to 

determine the impact of the quality of financial reports, namely financial performance 

indicators (profitability, return on investment, gross profit rate, expenditure productivity) 

Cash flow indicators (net operating cash flow rate, net investment cash flow rate, net 

finance cash flow rate) The overall performance indicators include (company size, 

financial mix) The rate of change in equity was used to measure the dependent variable. 

The simple correlation coefficient was used and which revealed that there is a reciprocal 

relationship between the quality of financial reporting and the structure of ownership. 

The production of good financial reports of high quality through the adherence of 

companies to accounting standards leads to maximizing the value of Owners Equity. 

 

 مقدمة:

يعتبدددر هي دددل المل يدددة مدددن أك دددر الموودددوعات  ددديوعاا وينتشددداراا  دددي ال) دددر المحاسدددبيا فاخدددة مدددل ا زمدددات الماليدددة       

ال بدددرإ وي دددةت ك يدددر مدددن الشدددركات العالميدددةا ممدددا أدإ يلدددى يلقدددا  الضدددو  علدددى أهميدددة جدددودة التقدددارير الماليدددة و ت يرهدددا 

 على  حديد   ل)ة حقو  المل ية.

 علدى الح دول  دي بالشدركاتا العةقدة ذات ا  درال عليهدا  عتمدد التدي الم دادر أهدم أحدد الماليدة تقداريرال حيدث  م دل

 دراسدة نحدو البح يدة الجهدود مدن العديدد  وجهد  ذلد،ا يلدى بالإودا ة. قدرارا هم ي عداذ  دي يحتاجونهدا التدي المعلومدات

  لدد، لتحقيددم  وا رهدا الواجد  والع دال  ليدةالما التقدارير بجددودة المق ددود بشدتن الماليدةا التقدارير جدودة موودو 

الجدددودة مدددن فدددةل الإلتددد ام بتطبيدددم المعدددايير المحاسدددبية. و دددي ثدددل  ي دددترا ات ومتطلبدددات المعدددايير المحاسدددبية  ددد ن هددد ا 

 البحث يحاول دراسة  ت ير جودة التقارير المالية على حقو  المل ية.
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 الدراسات السابقة ذات الصلة:

ة ا فيدددرة الإهتمدددام بالنتدددالي الإقت دددادية المتر بدددة علدددى جدددودة التقدددارير الماليدددةا ومدددن هددد ه المسدددالل لقدددد ثهدددر  دددي ا ونددد     

. نتيجدددة زيدددادة حدددالات  (Artiach & Clarkson,2012)دراسدددة جدددودة التقدددارير الماليدددة و ت يرهدددا علدددى حقدددو  المل يدددة 

والدددد المطلوبدددة مدددن الإسدددت مارات يتوقدددل أن   دددون  قددددان ال قدددة بم دددداقية التقدددارير الماليدددة ال دددادرة عدددن الشدددركاتا  ددد ن الع

مر )عدددددددةا نظدددددددراا لإر )دددددددا  نسدددددددبة المعدددددددا رة بالمقارندددددددة بالشدددددددركات التدددددددي  تمتدددددددل  قاريرهدددددددا الماليدددددددة بالم دددددددداقية 

(Semenenk,2012)اسددت مار  بقددرارات ا دا  وجددودة  قريددر الماليددة التقددارير ةوجددود المعلومددات ةجددود ربطدد  قددد.و

  قاتالتدد ف دم  دي السدو   دي الد ي يسدتعدما المشداركين العالدد بمعددل  دم  عري)هدا والتدي مدالاال رأت و  ل)دة الشدركات

 ا المتوقعدة النقديدة  قاتزيدادة التدد يلدى  دحدي المعلومدات زيدادة جدودة الدراسدة أن وأثهدرت المتوقعدة. المسدتقبلية النقديدة

  العلددوولا  أمددا دراسددة ( Leuz  and Verreccia, 2004) المددالا بدددورها  ددحدي يلددى  ع)ددير   ل)ددة رأت والتددي

 وخدددل  يلدددى أن هندددالا يهتمدددام مدددن الشدددركات المسددداهمة العامدددة  دددي قطدددا   ددد ة بالإ  دددا  المحاسدددبي عدددن  قدددد  ( 2016

جميدددل البندددود الماليدددة العاديدددة و يدددر العاديدددة  دددي قالمدددة المركددد  المدددالي وقالمدددة الددددفل وقالمدددة التغيدددر  دددي حقدددو  المل يدددة 

 Shan )بشدد ل كددا ي وييجددابي. ممددا يددح ر علددى حقددو  المل يددة لهدد ه الشددركات. كمددا هددد   دراسددة والسياسددات المحاسددبية 

& Gong, 2017 )    يلددى يجددرا   حليددل  ابددد  ودينددامي ي للبيانددات التجميعيددة العاخددة بالعةقددة بددين هي ددل المل يدددة وأدا

و ركددد  المل يدددة علدددي أكبدددر مسددداهم يم دددن الشدددركةا و وخدددل  الدراسدددة يلدددى أن  ركيددد  المل يدددة يدددحدي دوراا هامددداا للشدددركاتا 

أن يحسدددن بدرجدددا كبيدددره أدا  الشدددركات علدددى المددددإ الطويدددلا أن التغيدددرات الحاليدددة  دددي  ركيددد  المل يدددة يدددحدي يلدددى  ع)دددير 

ا دا  وبمدددرور الوقددد   عت)دددي ا  دددار السدددلبية  ددددريجيااا بدددل وقدددد ي دددون لهدددا دور ييجابيددداا علدددي أدا  المحسسدددة . يذ أثهدددرت 

(   أن  طبيدددم معدددايير المحاسدددبة الدوليدددة يع)دددر   ل)دددة حقدددو  المل يدددة وي يدددد مدددن القيمدددة  Zhang,2013سدددة   نتدددالي الدرا

السدددوقية لجميدددل الشدددركاتا ومدددن  دددم  ددد داد ر بدددة المسدددت مرين  دددي الاسدددت ماراو ع ز ك)دددا ة الاسدددت مار الحقيقدددي. وأن   ل)دددة 

السدددنويةأ وأن هندددالا عةقدددة ييجابيدددة لة  دددا   دددي حدددال حقدددو  المل يدددة  تنددداق  مدددل زيدددادة مسدددتويات الا  دددا   دددي التقدددارير 

هياكدددل   ( 2010  المليجددديا  ناولددد  دراسدددة أفددد  التوقيددد  المناسددد  لة  دددا  عدددن المعلومدددات الماليدددة  دددي الاعتبدددار. كمدددا 

المل يددددة للشددددركات العالليددددة و ت يرهددددا علددددى المحتددددوإ المعلومددددا ي للتقددددارير الماليددددةا و وخددددل  الدراسددددة يلددددى أن المل يددددة 

العالليدددة  دددح ر علدددى المحتدددوإ المعلومدددا ي للتقدددارير الماليدددة  نهدددا  دددحدي يلدددى محابددداة عةقدددات القرابدددة  دددي  وزيدددل المناخددد  

القياديددددة والتغاوددددي عددددن بعددددر التجدددداوزاتا وذلدددد، علددددى حسدددداي ال )ددددا ات الإداريددددة و يدددداي المووددددوعية  ددددي  حديددددد 

ة مدددن فدددةل دراسدددة ن)دددن القضدددية ول دددن مدددن منظدددور  فدددر يدددو ر البحدددث الحدددالي يودددا ة يلدددى ا دبيدددات السدددابقال دددةحيات. و

و حديدددداا جدددودة التقدددارير الماليدددة ودورهدددا  دددي  حديدددد   ل)دددة حقدددو  المل يدددة. وذلددد، مدددن فدددةل يعتمددداد البحدددث علدددى  حليدددل 

ة بياندددات التقدددارير الماليدددة لشدددركات ال دددناعات المعدنيدددة المقيددددة  دددي البورخدددة الم دددرية وقيدددات  دددت ير جدددودة التقدددارير الماليددد

  ي ه ه الشركات على حقو  المل ية.

 مشكلة  البحث:

  ناول الدراسات السابقة بالمناقشة يم ن خيا ة التساؤلات التالية:وبنا  على 

هدددل  وجدددد  دددرو  جوهريدددة بدددين  دددركات ال دددناعات المعدنيدددة  يمدددا يتعلدددم بدددت ر جدددودة التقدددارير الماليدددة علدددى حقدددو   .1

 المل ية ؟

عات المعدنيدددة  يمدددا يتعلدددم بدددت ر جدددودة التقدددارير الماليدددة علدددى حقدددو  المل يدددة  دددي هدددل يوجدددد  مددداي  بدددين  دددركات ال دددنا .2

 ثل المعايير المحاسبية والبيئية ؟

 فروض البحث:

لا  وجد  رو  جوهرية ذات دلالة يح الية لشركات ال ناعات المعدنية  يما يتعلم  بت ر جودة التقارير الماليدة علدى  الفرض الأول:

 حقو  المل ية.

بين  ركات ال ناعات المعدنية  يما يتعلم بت ر جدودة التقدارير الماليدة علدى حقدو  ذو دلالة يح الية لا يوجد  ماي  : لثانىالفرض ا

 .المل ية  ي ثل المعايير المحاسبية والبيئية
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 أهداف البحث:

والبيئيددددة  ددددي الشددددركات  قيدددديم جددددودة التقددددارير الماليددددة و قدددداا للمعددددايير المحاسددددبية   ددددييتم ددددل الهدددددل ا ساسددددي للبحددددث     

ال دددناعيةا وقيدددات أ دددر جدددودة التقدددارير الماليدددة لهددد ه الشدددركات علدددى حقدددو  المل يدددةا  وقيدددات قددددرة الشدددركات ال دددناعية 

علدددى  حقيدددم جدددودة التقدددارير الماليدددة عدددن  ريدددم الالتددد ام بالمعدددايير المحاسدددبية والبيئيدددةا والتدددي  ع دددن قددددر ها علدددى مسددداعدة 

درة الشددددركات علددددى  وليددددد  ددددد قات نقديددددة مسددددتقبلية   )ددددي لمواجهددددة يلت اما هددددا عنددددد المسددددت مرين  ددددي التعددددرل علددددى قدددد

 يستحقاقهاا و وزيعات منتظمة للمست مرين دون أن يتت ر ب ل، مستوإ عمليا ها الإنتاجية وقدر ها على النمو.

 أهمية البحث :

 يستمد البحث أهميتا من مجموعة الإعتبارات التالية:

ب  بددددين جددددودة التقددددارير الماليددددة وبددددين  حديددددد قيمددددة حقددددو  المل يددددة بشددددركات ال ددددناعات  ركيدددد  الدراسددددة علددددي الددددر -1

 .المعدنية

 حليدددل واقدددل  المعدددايير المحاسدددبية والبيئيدددة و قيددديم   ت يرهدددا علدددي جدددودة التقدددارير الماليدددة وحقدددو  المل يدددة  دددي  دددركات  -2

 ال ناعات المعدنية الم رية.

ل التقدددارير الماليدددة مدددن زاويدددة النتدددالي الإيجابيدددة التدددي  حققهدددا الشدددركات  نددداول أهميدددة الإ  دددا  عدددن ا دا  البيئدددي دافددد -3

 ال ناعية .

الوخدددول يلدددى نتدددالي يفتبدددار ال)دددرور علدددى عيندددة مدددن  دددركات ال دددناعات المعدنيدددة المسدددجلة  دددي البورخدددة الماليدددة   -4

  ي م ر. وذل، لمعر ة  ت ير جودة التقارير المالية على حقو  الم ية.

 حدود البحث: 

ر حدددود البحددث علددى ال)تددرة ال منيددة التددي  غطيهددا الدراسددة: حيددث  ددم الإعتمدداد علددى سلسددلة بيانددات سددنوية لل)تددرة مددن  قت دد  

 م.  2016حتى عام   2010

التركيدددد  علددددي  ددددركات قطددددا   ال ددددناعات المعدنيددددة دون  يرهددددا مددددن  ددددركات القطاعددددات ا فددددرإ   ددددرار  حليددددل 

 عن كبر حجم الإست مارات  ي ه ا القطا .الظاهرة البح ية ورخد أهم دلالا هاا  ضةا 

 أسلوب البحث: 

سدددول يدددتم الإعتمددداد علدددى ا سدددلوبين الإسدددتنبا ي والإسدددتقرالي ا بحيدددث يدددتم مراجعدددة أدبيدددات الدراسدددة  دددي محاولدددة لبندددا  

تددالي حلددول مقدمددة لتسدداؤلات المشدد لة البح يددةا ويسددتناد علددى ا سددلوي الإسددتنبا ي  ددي يفتبددار هدد ه الحلددول للوخددول يلددى ن

قابلدددة للتعمددديم ويعتمددداداا علدددى ا سدددلوبين المددد كورين سدددول يدددتم  حليدددل معتلددد  جوانددد  الظددداهرة البح يدددة المتعلقدددة بجدددودة 

 التقارير المالية وقيات أ رها على حقو  المل ية   ي  ركات ال ناعات المعدنية المقيدة  ى البورخة الم رية. 

 إختبار الفروض وإستخلاص نتائج البحث.

 ل الدراسة:أ. مجتم

يتم ددل مجتمددل الدراسددة  ددي  ددركات قطددا  ال ددناعات المعدنيددة والدد إ يضددم  مانيددة  ددركات مقيدددة  ددي البورخددة الم ددرية 

  تم ل  يما يلي:

 (1ـ1جدول رقم  

 مجتمـل الدراسـة
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 ( القيمة با ل  حس  وحدة القيات                                                         

 م

 ركةاسم الش

حجددددددددددددددددم 

 ا خول

خددددددددددددا ى 

 أربا 

ن ددي  السددهم 

 السعر من ا ربا 

رات المدددددددال 

 السوقى

ا هميددددددددددددددددة 

 النسبية %

 42.7 69.2 517.9 52.1 69.7 54.40 م ر الو نيا لل ل  عتاقة 1

 23.2 37.5 6.9 0.99 53.6 50.30 الع  ل ناعة حديد التسليت 2

 18.1 29.1 23.3 4.3 53.5 48.50 م ر لةلومنيوم 3

 12.4 20.8 4.1 0.69 33.7 35.80 الحديد وال ل  الم رية 4

 1.6 25.5 7.3 2.8 96.8 30.00 اسي، للتعدين اس وم 5

 1.2 19.4 5 .6 0.35 10.5 28.00 الالومنيوم العربية 6

 0.5 82 29 1.94 54.7 13.30 العامة ل ناعة الور   راكتا  7

 0.3 44.1 8.8 2.6 13.2 12.00 الور  للشر  الاوس  سيمو 8

 100.00 327.60 597.30 65.77 385.70 272.30 الإجمالي 

 . 2017الم در: قاعدة بيانات  ركات ال ناعات المعدنيةا ديسمبر 

 عينة الدراسة. -ي

 تم ددل عينددة المجددال التطبيقددي للدراسددة  ددي سدد   ددركات مددن قطددا  ال ددناعات المعدنيددة و ددم يفتيددار العينددا  بقدداا للشددركات 

عدددن ال دددناعات المعدنيدددة ذات حجدددم ا خدددول ا علدددىا وأعلدددى معددددل عالدددد علدددى الإسدددت مارا وقدددد  م لددد   دددي التدددي  عبدددر 

 دددركات م دددر الو نيدددا لل دددل  عتاقدددة ا العددد  ل دددناعة حديدددد التسدددليتا م دددر لةلومنيدددوما الحديدددد وال دددل  الم دددريةا 

م ا خددددول ومعدددددل العالددددد علددددى اسدددد وما ويتضددددت مددددن فددددةل الجدددددول التددددالى حجدددد –ا لومنيددددوم العربيةاأسددددي، للتعدددددين 

 الإست مار له ه الشركات.

 (1ـ2جدول رقم  

 (عينة المجال التطبيقي للدرات   القيمة با ل  حس  وحدة القيات

 م

 اسم الشركة

حجدددددددددددددددم 

 ا خول

خددددددا ى 

 أربا 

ن ددددددددددي  

السددهم مددن 

 السعر ا ربت

رات المددددددددال 

 السوقى

ا هميددددددددددددددة 

 النسبية %

 42.8 69.2 517.9 52.1 69.7 54.4 الم رية الو نيا للحديد وال ل  1

 23.2 37.5 6.9 0.99 53.6 50.3 الع  ل ناعة حديد التسليت 2

 18.1 29.1 23.3 4.3 53.5 48.5 م ر لةلومنيوم 3

 12.4 20.8 4.1 0.69 33.7 35.8 الحديد وال ل  الم رية 4
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 1.6 25.5 7.3 2.8 96.8 30 اسي، للتعدين اس وم 5

 1.2 19.4 5 .6 0.35 10.5 28 ةا لومنيوم العربي 6

 . 2017الم در: قاعدة بيانات  ركات ال ناعات المعدنية المسجلة بالبورخة الم ريةا ديسمبر 

 النموذ  المقتر  للدراسة وال يغة الرياوية:ثانياً:

 النموذ  المقتر  للدراسة: -أ

ة التقدددارير الماليدددة علدددى حقدددو  المل يدددة   دددى  يمدددا يلدددى النمدددوذ  المقتدددر  للدراسدددة والددد إ مدددن فةلدددا يم دددن قيدددات  دددت ير جدددود

  ركات ال ناعات المعدنية وذل،  بقاا للمعايير المحاسبية والبيئية.

 (1ـ1  ل رقم  

 النموذ  المقتر  للبحث

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 أولاً: إختبار مدى صحة الفرض الأول:

بتتتير اتتتركات الصتتتناعات المعدنيتتتة فيمتتتا يتعلتتت  يتتتتم إختبتتتار الفتتترض الرئيستتتج الأول: لا توجتتتد فتتترو  ذات دلالتتتة إحصتتتائية 

بتتتتأثير جتتتودة التقتتتارير الماليتتتة علتتتى حقتتتو  الملكيتتتة فتتتج لتتتل المعتتتايير المحاستتتبية والبيئيتتتة متتتر ختتتلال الفتتتروض الفرعيتتتة 

 التالية:

 Xالمتغيرات المستقلة 

 جودة التقارير المالية

 

 

 جودة عرض المعلومات المالية

 Yالمتغير التابل 

 

 حقوق الملكية

 

 

 

 معدل العائد علي الاستثمار

مؤشرات الأداء المالي ) الربحية ، العائد على  الأتىتامار،  -

 بح، إنتاجية النفقة(.مجمل الر

مؤشىىىرات التىىىدقق النقىىىدا )معىىىدل اىىىاقي التىىىدقق النقىىىدا  -

معىىدل اىىاقي الأتىىتامارا، معىىدل اىىاقي التىىدقق التشىىليلي، 

 التمويلي(.التدقق 

 مؤشرات الأداء الكلي ) حجم الشركة، المزج التمويلي(. -

 .القواعد البيئية ذات الالة بالمعلومات -

ودة تقييم حقوق الملكية في ظل ج

التقارير المالية بشركات 

 الصناعات المعدنية.

 المادر: إعداد الباحث 
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لا  وجدددد  دددرو  ذات دلالدددة يح دددالية بدددين  دددركات ال دددناعات المعدنيدددة  يمدددا يتعلدددم بتدددت ير الفتتترض الفرعتتتج الأول:  -1

 على حقو  المل ية  ي ثل المعايير المحاسبية والبيئية. لماليا دا  ا

لا  وجددددد  ددددرو  ذات دلالددددة يح ددددالية بددددين  ددددركات ال ددددناعات المعدنيددددة  يمددددا يتعلددددم الفتتتترض الفرعتتتتج الثتتتتانج:  -2

 بتت ير مح رات التد م النقدإ على حقو  المل ية  ي ثل المعايير المحاسبية والبيئية.

د  ددددرو  ذات دلالددددة يح ددددالية بددددين  ددددركات ال ددددناعات المعدنيددددة  يمددددا يتعلددددم لا  وجددددالفتتتترض الفرعتتتتج الثالتتتتث:  -3

 بتا ير مح رات ا دا  ال لى  على حقو  المل ية  ي ثل المعايير المحاسبية والبيئية.

 (1ــ3جدول رقم )

فتتتج لتتتل  يوضتتتح الفتتتر  بتتتير اتتتركات الصتتتناعات المعدنيتتتة فيمتتتا يتعلتتت  بتتتتأثير جتتتودة التقتتتارير الماليتتتة علتتتى حقتتتو  الملكيتتتة

 المعايير المحاسبية والبيئية

 

 اركات الصناعات المعدنية

 مصر

 للألومنيوم

 الحديد

 والصلب

 المصرية

 حديدعز

 اسيك

-للتعتتتتتتتتتتتتتدير

 اسكوم

 الالومنيوم

 العربية

 مصر

 الوطنية

 للصتتتتتتتتتتلب

 "عتاقة"

قيمتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتة 

معامتتتتتتتتتتتتتتتتل 

 الارتباط

0.795 0.999 0.998 0.993 0.906 0.932 

معامتتتتتتتتتتتتتتتتل 

 التحديد
0.632 0.997 0.996 0.985 0.821 0.868 

معامتتتتتتتتتتتتتتتتل 

التحديتتتتتتتتتتتتتتد 

 المصحح

0.558 0.996 00.994 0.978 0.785 0.842 

   *1.45 *0.324   ـ الربحية

ـتتتتتتت العائتتتتتتتد 

علتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتى 

 الاستثمار

  0.718*    

ـتتتتتتتت معتتتتتتتتدل 

مجمتتتتتتتتتتتتتتتتتل 

 الربح

     1.001* 

ـتتتتت انتاجيتتتتتة 

 النفقة
0.367* 12.39*     

ـتتتتتتتت معتتتتتتتتدل 

صتتتتتتتتتتتتتتتتافى 
 0.931* 0.243* 1.55*   
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 اركات الصناعات المعدنية

 مصر

 للألومنيوم

 الحديد

 والصلب

 المصرية

 حديدعز

 اسيك

-للتعتتتتتتتتتتتتتدير

 اسكوم

 الالومنيوم

 العربية

 مصر

 الوطنية

 للصتتتتتتتتتتلب

 "عتاقة"

التتتتتتتتتتتتتتتتدف  

النقتتتتتتتتتتتتتتتدى 

 التشغيلى

ـتتتتتتتت معتتتتتتتتدل 

صتتتتتتتتتتتتتتتتافى 

التتتتتتتتتتتتتتتتدف  

النقتتتتتتتتتتتتتتتدى 

الاستتتتتتتتتثمار

 ى

  0.238*    

ـتتتتتتتت معتتتتتتتتدل 

صتتتتتتتتتتتتتتتتافى 

التتتتتتتتتتتتتتتتدف  

النقتتتتتتتتتتتتتتتدى 

 التمويلى

    0.819*  

ـتتتتتتتت حجتتتتتتتتم 

 الشركة
      

ـتتتتتتت المتتتتتتتز  

 التمويلى
1.104* 2.55* 6.27* 3.140*   

 يمدددا يتعلدددم حدددل الدراسدددة مبدددين  دددركات ال دددناعات المعدنيدددة وجدددود يفدددتةل  ( السدددابم1ـددد3 ةحدددن مدددن  بياندددات جددددول  

 بتت ير جودة التقارير المالية على حقو  المل ية  ي ثل المعايير المحاسبية والبيئية و بين ا  ي:

 أك ر متغير يح ر على حقو  المل ية لديها هو ينتاجية الن)قة والم   التمويلى.اركة مصر للألومنيوم:  -1

ى حقدددو  المل يدددة لدددديها هدددو المددد   التمدددويلىا وينتاجيدددة أك دددر متغيدددر يدددح ر علددداتتتركة الحديتتتد والصتتتلب المصتتترية:  -2

 .الن)قة و معدل خا ى التد م النقدإ التشغيلى

أك دددر متغيدددر يدددح ر علدددى حقدددو  المل يدددة لدددديها هدددو الربحيدددة والعالدددد علدددى الإسدددت مار ومعددددل اتتتركة حديتتتد عتتتز:  -3

 لتمويلى.خا ى التد م النقدإ التشغيلى ومعدل خا ى التد م النقدإ الإست مارإ والم   ا

أك دددر متغيدددر يدددح ر علدددى حقدددو  المل يدددة لدددديها هدددو معددددل خدددا ى التدددد م النقددددإ أستتتكوم:  -اتتتركة أستتتيك للتعتتتدير -4

 التشغيلى  والربحية والم   التمويلى.

أك ددددر متغيددددر يددددح ر علددددى حقددددو  المل يددددة لددددديها هددددو معدددددل خددددا ى التددددد م النقدددددإ اتتتتركة الألومنيتتتتوم العربيتتتتة:  -5

 التمويلى.
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 أك ر متغير يح ر على حقو  المل ية لديها هو معدل مجمل الربت. :"عتاقة" لصلباركة مصر الوطنية ل -6

لا  وجدددد  دددرو  ذات دلالدددة يح دددالية بدددين  دددركات ال دددناعات المعدنيدددة  يمدددا يتعلدددم بتدددت ير  :ر دددر  دددرر العددددم القدددرار

البدددديل  وجدددد  دددرو  ذات  جدددودة التقدددارير الماليدددة علدددى حقدددو  المل يدددة  دددي ثدددل المعدددايير المحاسدددبية والبيئيدددة وقبدددول ال)دددرر

دلالدددة يح دددالية بدددين  دددركات ال دددناعات المعدنيدددة  يمدددا يتعلدددم بتدددت ير جدددودة التقدددارير الماليدددة علدددى حقدددو  المل يدددة  دددي ثدددل 

 المعايير المحاسبية والبيئية.

 ثانياً:  إختبار مدى صحة الفرض الثانج:

الصتتتناعات المعدنيتتتة فيمتتتا يتعلتتت  بتتتأثر جتتتودة  ختبتتتار صتتتحة الفتتترض الرئيستتتج الثتتتانج  : لا يوجتتتد تمتتتايز بتتتير اتتتركاتيتتتتم إ

 التقارير المالية على حقو  الملكية فج لل المعايير المحاسبية والبيئية

ولإ بددات خددحة  ددرر الدراسددة  ددم يسددتعدام  حليددل التمدداي  والدد ي يعددد أهددم ا سددالي  الإح ددالية التددي يم ددن الإعتمادعليهددا 

ل دددناعات المعدنيدددة مدددن فدددةل   دددت ير جدددودة التقدددارير الماليدددة علدددى  دددي بندددا  قاعددددة يم دددن مدددن فةلهدددا  وخدددي   دددركات ا

( 1ـددد 4حقدددو  المل يدددة  ولقدددد قامددد  الباح دددة ب دفدددال المتغيدددرات التدددي أسددد)رعنها  حليدددل الإنحددددار المرحلدددي والجددددول رقدددم  

 التالي يووت ذل، :

 (1ــ4جدول رقم ) 

 الفر  بير المتغيرات طبقاً لدرجة حقو  الملكية

 بيـــــان
كس ولتتتتتتتتتتتتتتي

 لامبدا
 قيمة ف

درجتتتتتتتتتتتتتتتتتتة 

 1حرية

درجتتتتتتتتتتتتتتتتتة 

 2حرية

مستتتتتتتتتتتتتوى 

 الدلالة

 0.001 39 2 9.060 0.683 الربحية

 0.000 39 2 12.710 0.605 العائد على الاستثمار

 0.000 39 2 20.230 0.491 معدل صافى التدف  النقدى التشغيلى

 0.00 39 2 10.956 0.640 معدل صافى التدف  النقدى الاستثمارى

 0.000 39 2 28.749 0.404 ركةحجم الش

 0.010 39 2 5.200 0.789 المز  التمويلى

 

( أندددا يوجدددد  دددر   دددي المتغيدددرات الدافلدددة  دددي النمدددوذ   بقددداا لحقدددو   المل يدددة وذلددد، 1ـدددـ4يت دددت مدددن نتدددالي الجددددول رقدددم   

 . 0.01عند مستوإ دلالة أقل من 

( المتغيدددرات التدددي  دددم يفتيارهدددا مدددن أسدددلوي  حليدددل 1ـدددـ5وبددد جرا   حليدددل التمددداي  المرحلدددي  وودددت نتدددالي الجددددول رقدددم  

التمددداي  المرحلدددى وقدددد  وخدددل  الباح دددة يلدددى أك دددر وأ ضدددل المتغيدددرات  دددت يراا علدددى حقدددو  المل يدددة ويوودددت الجددددول رقدددم 

 ( المتغيرات التي دفل   ي التحليلا والتي  م يفتيارها من أسلوي  حليل التماي  المرحلى :1ـ5 

 (1ــ5جدول رقم )

 ضح المتغيرات الداخلة فج النموذ يو

 قيمة ف وليكس لامبدا بيان
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إحصتتتتتتتائج 

 الإختبار

درجتتتتتتتتتتتة 

 1حرية

درجتتتتتتتتتتتتتتة 

 2حرية

درجتتتتتتتتتتة 

إحصتتتتتتتتتتتتائج  3حرية

 الإختبار

درجتتتتتتتتتة 

 1حرية

درجتتتتتتتتتتتتتتة 

 2حرية

مستتتتتتتتتتوى 

 الدلالة

 0.000 39.00 2 28.74 39.00 2 1 0.404 حجم الشركة

 0.000 76.00 4 16.88 39.00 2 2 0.280 العائد على الاستثمار

 0.000 74.00 6 13.91 39.00 2 3 0.221 الربحية

معتتتتتتتتدل صتتتتتتتتافى التتتتتتتتتدف  النقتتتتتتتتدى 

 التشغيلى
0.178 4 2 39.00 12.32 8 72.00 0.00 

 

( أن المتغيددرات التددي  دددم يفتيارهددا مددن فدددةل أسددلوي  حليددل التمددداي  المرحلددى  بقددداا  1ـدددـ5نتدددالي الجدددول رقددم   يتضددت مددن 

ل وقددديمللل كاندددد  حجددددم الشددددركة والعالدددد علددددى الإسددددت مار والربحيددددة ومعددددل خددددا ى التددددد م النقدددددي لقددديم لويل ددددن لمبدددددا

وأن قيمددددة للل أكبددددر مددددن القيمددددة  0.01التشددددغيليا حيددددث أن قيمددددة ولددددي ن لامبدددددا دالددددة عنددددد مسددددتوإ دلالددددة أقددددل مددددن 

 . 3.84الم)تروة وهى 

 ( 1ــ6جدول )

 يوضح دلالة دالة التمييز

 القيمة القياس

 2.909 لجذر الكامرقيمة ا

 87.0 نسبة التباير المفسر

 0.178 وليكس لامبدا

 64.683 2كا

 0.863 معامل كانونيكال

 8 درجة الحرية

 0.000 مستوى الدلالة

 

مددددن التبدددداين  سددددر ب سددددتعدام الدالددددة المقدددددرة ا وأن يح ددددالي  %87.0( السددددابم أن نسددددبة 1ـددددـ6يتضددددت مددددن جدددددول رقددددم  

معنددوي. وأن هددد ه الدالددة قدددادرة علددى التمييددد  بددين الشدددركات مددن فدددةل حجددم الشدددركة والعالددد علدددى الإفتبددار ويل ددن لإمدددداد 

الإسددت مار والربحيددة ومعدددل خددا ى التددد م النقددددي التشددغيلي وأ ددرهم علددى حقددو  المل يدددة حيددث بلغدد  قيمددة يفتبددار ويل دددن 

وهدددى قيمدددة أكبدددر مدددن الواحدددد  2.909وهدددى قيمدددة مقبولدددة وبلغددد  قيمدددة الجددد ر ال دددامن ل فتبدددار 0.178لمبددددا لهدددا بلغددد  

ال دددحيت وذلددد، يشدددير يلدددى أن دالدددة التمددداي  لهدددا قددددرة علدددى التمييددد  بشددد ل كبيدددرا ومدددن  دددم يم دددن الإسدددتنتا  أن هندددالا  دددرو  

ممددا يدددل علددى جددودة الدلددة التمي يددة  ددر جددودة التقددارير الماليددة علددى حقددو  المل يددة  بقدداا   ال ددناعات المعدنيددةبددين  ددركات 

. 
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 (1ــ7جدول رقم )

 كفاءة دالة التمايزيوضح 

المجموعتتتتة الأصتتتتلية  طبقتتتتا  لمعتتتتدل 

 حقو  الملكية

  المجموعات المقدرة طبقا لمعدل حقو  الملكية

 الاجمالج مرتفع متوسط منخفض

 100.0 5.3 0 94.7 منخفض

 100.0 20.0 40.0 40.0 متوسط

 100.0 100.0 0 0 مرتفع

 

ن نتيجدددة   دددني  الدالدددة المقددددرة أندددا يم دددن   دددني  الشدددركات عيندددة الدراسدددة ( السدددابم أن مددد1ـددد7يتضدددت مدددن جددددول رقدددم  

 .  %90.5 بقا لمعدل حقو  المل ية  بدرجة  دقة   

لا يوجددد  مدداي  بددين  ددركات ال ددناعات المعدنيددة  يمددا يتعلددم بددت ر جددودة وممددا سددبم ي ضددت عدددم خددحة  ددرر العدددم القالددل 

يوجدددد  مددداي  بدددين  وقبدددول ال)دددرر البدددديل القالدددل  معدددايير المحاسدددبية والبيئيدددةالتقدددارير الماليدددة علدددى حقدددو  المل يدددة  دددي ثدددل ال

 دددركات ال دددناعات المعدنيدددة  يمدددا يتعلدددم بدددت ر جدددودة التقدددارير الماليدددة علدددى حقدددو  المل يدددة  دددي ثدددل المعدددايير المحاسدددبية 

 والبيئية.

 نتائج البحث:

 الدبعرا لبعضدها الم ملدة ج ليدةال الم)داهيم مدن مجموعدة يلدى يشدير الماليدة التقدارير جدودة م)هدوم أن -1

وجدودة  عنهداا الإ  دا  يدتم التدي المعلومدات وجدودة المطبقدةا المحاسدبية المعدايير جدودة مدن كدل علدى والتدي  شدتمل

 ذا ا. الإ  ا  نظام

جيدددة  ماليدة  قددارير ينتدا  حيددث أن  الماليدة وحقددو  المل يدةا التقدارير جددودة بدين  بادليددة عةقدة هندالا -2

 .الية من فةل يلت ام الشركات بالمعايير المحاسبية ا يحدي يلى  عظيم قيمة حقو  المل ية تمتل بالجودة الع

وجددددود يفددددتةل بددددين  ددددركات ال ددددناعات المعدنيددددة محددددل الدراسددددة  يمددددا يتعلددددم بتددددت ير جددددودة التقددددارير  -3

 المالية على حقو  المل ية  ي ثل المعايير المحاسبية والبيئية و بين ا  ي:

يددددوم: أك ددددر متغيددددر يددددح ر علددددى حقدددو  المل يددددة لددددديها هددددو ينتاجيددددة الن)قددددة والمدددد    دددركة م ددددر ل لومن -

 التمويلى.

 دددركة الحديدددد وال دددل  الم دددرية: أك دددر متغيدددر يدددح ر علدددى حقدددو  المل يدددة لدددديها هدددو المددد   التمدددويلىا  -

 وينتاجية الن)قة و معدل خا ى التد م النقدإ التشغيلى.

لمل يدددة لدددديها هدددو الربحيدددة والعالدددد علدددى الإسدددت مار  دددركة حديددددع : أك دددر متغيدددر يدددح ر علدددى حقدددو  ا -

 ومعدل خا ى التد م النقدإ التشغيلى ومعدل خا ى التد م النقدإ الإست مارإ والم   التمويلى.

أسددد وم: أك دددر متغيدددر يدددح ر علدددى حقدددو  المل يدددة لدددديها هدددو معددددل خدددا ى التدددد م  - دددركة أسدددي، للتعددددين -

 يلى.النقدإ التشغيلى  والربحية والم   التمو

 ددددركة ا لومنيددددوم العربيددددة: أك ددددر متغيددددر يددددح ر علددددى حقددددو  المل يددددة لددددديها هددددو معدددددل خددددا ى التددددد م  -

 النقدإ التمويلى.

 ددركة م ددر الو نيدددة لل ددل  لعتاقدددةل: أك ددر متغيددر يدددح ر علددى حقدددو  المل يددة لددديها هدددو معدددل مجمدددل  -

 الربت.

وي  حليددددل التمدددداي  المرحلددددى  وخددددل  الدراسددددة يلددددى أن المتغيددددرات التددددي  ددددم يفتيارهددددا مددددن فددددةل أسددددل -4

 بقددداا لقددديم لويل دددن لمبددددال وقددديمللل كانددد  حجدددم الشدددركة والعالدددد علدددى الإسدددت مار والربحيدددة ومعددددل خدددا ى التدددد م 
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وأن قيمددة للل أكبددر مددن القيمددة  0.01النقدددي التشددغيليا حيددث أن قيمددة ولددي ن لمبدددا دالددة عنددد مسددتوإ دلالددة أقددل مددن 

 .3.84الم)تروة وهى 

مددددن التبدددداين  سددددر ب سددددتعدام الدالددددة المقدددددرة ا وأن يح ددددالي  %87.0ة يلددددى أن نسددددبة  وخددددل  الدراسدددد -5

الإفتبدددار ويل دددن لمبددددا معندددوي . وأن هددد ه الدالدددة قدددادرة علدددى التمييددد  بدددين الشدددركات مدددن فدددةل حجدددم الشدددركة والعالدددد 

ث بلغدددد  قيمددددة علدددى الإسددددت مار والربحيددددة ومعددددل خددددا ى التددددد م النقدددددي التشدددغيلي وأ ددددرهم علددددى حقددددو  المل يدددة حيدددد

وهدددى قيمدددة  2.909وهدددى قيمدددة مقبولدددة وبلغددد  قيمدددة الجددد ر ال دددامن ل فتبدددار  0.178يفتبدددار ويل دددن لمددددا لهدددا بلغددد  

أكبدددر مدددن الواحدددد ال دددحيت وذلددد، يشدددير يلدددى أن دالدددة التمددداي  لهدددا قددددرة علدددى التمييددد  بشددد ل كبيدددرا ومدددن  دددم يم دددن 

 بقدداا   ددر جددودة التقددارير الماليددة علددى حقددو  المل يددة ممددا الإسددتنتا  أن هنددالا  ددرو  بددين  ددركات ال ددناعات المعدنيددة 

 يدل على جودة الدلة التمي ية .
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