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،  دليت  ل  1992حصل ماجستير  لعلوت ا لعيجا رتخ ي صتا محاست خ مت  لورتخ لعيجتا ا جاملتخ لعم   رتخ  تاا (1)
، يا ي قريه إعت  د جتخ تستيا  1991لعفوسفخ  ي لعمحاس خ م  لورخ لعيجا ا جاملخ ق اا لعس رس  الاسما رورخ  اا 

، يت ع  م صتتك  لرتتل لورتتخ لعيجتتا ا  2015ي صتتا م لجلتتخ  تتاا ثتتا إعتت  تستيا  دليتت    2006مستا د  تتاا 
ثتا يت ع  م صتك  مرتد لورتخ لعيجتا ا  12/11/2011إعت   31/1/2015جاملخ مدر خ لعستادل   تي لعفيت ا مت  

 حي  للآ .12/11/2011جاملخ مدر خ لعسادل  م  
 

 . مد س مسا د  قسا إلعمحاس خ  لعم لجله(2)
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  ملخص البحث: 

اٍزٖلف اىجؾش رعيٝي اىقٞبً اىَؾبٍجٜ ىَقبٛو الائزَبُ فٜ اىجْ٘ك اىزغبهٝخ اىَٖوٝخ اٍزْبكاً 

ك اىجْ٘ك اىزغبهٝخ اىعبٍيخ فٜ ٗمنىل رقٌٞٞ ٍلٛ اكها .IFRS 9ٗاىَعٞبه  3اىٚ ٍزطيجبد ارفبقٞخ ثبىه 

ٍٖو ىيَزطيجبد ٗاىَجبكة اىوقبثٞخ ٗمنىل اىٚ٘اثٜ اىَؾبٍجٞخ ىيَعبٝٞو اىلٗىٞخ اىَزعيقخ ثقٞبً ٗرقٌٞٞ 

  .ٍقبٛو الائزَبُ

ٗفيٖذ اىلهاٍخ اىَٞلاّٞخ اىٚ اكهاك ٗاىَبً اىجْ٘ك ثْنو عٞل ىَزطيجبد َّ٘مط اىقَبهح 

بد ٗالاهّبكاد اىوقبثٞخ اىَزعيقخ ثََبهٍبد قٞبً اىقَبئو الائزَبّٞخ الائزَبّٞخ اىَز٘قعخ، ٗمنىل ثبىز٘عٖٞ

اىَز٘قعخ. ثبلإٙبفخ اىٜ اىزياً اىغٖبد اىوقبثٞخ ثق٘اعل اىوقبثخ اىَٖوفٞخ اىَزعيقخ ثزقٌٞٞ ٕنٓ اىََبهٍبد. 

 8102مَب اٗٙؾذ اىْزبئظ قٞبً اىجْ٘ك اىزغبهٝخ ثزقفٞ٘ َّت ٍقٖٖبد فَبئو اىقوٗٗ ىعبً 

. ٕٗنا IFRS 9، ٗمىل ثَجت اىزياٍٖب فٜ اىَقبثو ثزنِ٘ٝ اؽزٞبٜٛ ٍقبٛو اىَعٞبه 8102ً ٍقبهّخ ثعب

ٍب قل ْٝٞو اىٜ قيق ٍَئ٘ىٜ اىجْ٘ك ٍِ اىزؤصٞو اىنجٞو اىَز٘قع ىيَْ٘مط اىغلٝل عيٜ ىٝبكح قَٞخ 

ٝقً٘ اُ اىَقٖٖبد فٜ اىَْ٘اد اىقبكٍخ ٗثبىزبىٜ رقفٞ٘ قٌٞ الاهثبػ اىَْ٘ٝخ ىيجْ٘ك. ٗثبىزبىٜ ٝغت 

اىجْل اىَوميٛ اىَٖوٛ ثَواععخ اعواءاد ٍٗٞبٍبد اؽزَبة ٍقٖٖبد اىقوٗٗ ٗاىزَٖٞلاد 

ٗاى٘ق٘ف عيٚ اٍجبة اّقفبٗ َّت ٕنٓ اىَقٖٖبد ٗاىزؾقق  8102الائزَبّٞخ ثبىجْ٘ك اىزغبهٝخ ىعبً 

عٖخ ٝزعِٞ عيٞٔ اىعَو عيٚ رلعٌٞ اىَوامي اىَبىٞخ ىيجْ٘ك ىَ٘امَب  ٍِ ٍلٛ ٍ٘ٙ٘عٞخ ريل الاٍجبة.

 .8109اىيٝبكح اىَز٘قعخ فٜ ؽغٌ اىَقٖٖبد ثلاٝخ ٍِ عبً 

   .IFRS 9، ٍعٞبه 3ٍقبٛو الائزَبُ، اىقَبئو الائزَبّٞخ اىَز٘قعخ، ثبىه  اىنيَبد اىَفزبؽٞخ:

Abstract: 

The research aimed to enhance the accounting measurement of credit risk in 

Egyptian commercial banks based on the requirements of Basel III and IFRS 9. 

It also intends to assess to what extent the Egyptian banks have awareness of 

the regulatory and accounting requirements regarding credit risk measurement. 

The field study concluded that banks are well aware of the requirements of the 

expected credit loss model, as well as the regulatory guidelines related to the 

practices of measuring the expected credit losses. In addition to the compliance 

of regulatory authorities with the rules of banking supervision related to the 

evaluation of these practices. The results also pointed out that banks have 

reduced the loan losses provisions for 8102 compared to 8102, due to their 

commitment to having IFRS 9 risk reserve. This may indicate the concern of 

bank managers of the expected significant impact of the new model on 

increasing provisions in the coming years and thus reduce Banks Annual 

profits. Therefore, the Central Bank of Egypt should review the procedures and 

policies for calculating loan provisions in commercial banks for 8102 and find 

out the reasons for the low rates of such provisions and verify the objectivity of 

those reasons. . It should also strengthen banks' financial positions to meet the 

expected increase in provisions starting in 8109. 

keywords: Credit risk, Expected credit loss, Basel III, IFRS 9. 
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    3لبازل القياس المحاسبي لمخاطر الائتمان في ضوء معايير الرقابة المصرفية 
 IFRS 9 والمعيار

 "دراسة ميدانية بالبنوك التجارية المصرية"

 
 : الإطار العام للبحث أولا 

هشكلت البحث: 1/1  

َةَٜ ثيٝةبكح ر٘اعٔ اىجْ٘ك اىزغبهٝخ فٜ الأّٗةخ الأفٞةوح فةٜ سةو ٍةعٖٞب ىزعيٝةي الاٍةزقواه اىَةبىٜ ٍةب ٝ

ٗمىةةةل ىؾزَٞةةةخ اىزياٍٖةةةب ثزطجٞةةةق الاٛةةةو ٗاىٚةةة٘اثٜ ٍةةة٘اء  Compliance Burden عةةةتء الاٍزضةةةبه

اىزْظَٞٞخ أٗ اىَؾبٍجٞخ اىزٜ رؾنٌ قٞبً ٗرقٌٞٞ اىَقبٛو اىَٖوفٞخ ٗاىوقبثخ عيٖٞب ٗفقبً ىَب أقورٔ ٍقوهاد 

اىؾبمَةخ  اىَةبىٜىلٗىٞةخ ىيزقوٝةو ىيوقبثخ اىَٖوفٞخ ٍع ٙوٗهح ر٘افق ريل اىَزطيجبد ٍع اىَعبٝٞو ا 3ثبىه 

ىيقطةةبا اىَٖةةوفٜ ٗاىزةةٜ رقةةً٘ ثةةلٗه فعةةبه فَٞةةب ٝزعيةةق ثبىقٞةةبً ٗالافٖةةبػ عةةِ اىَقةةبٛو اىَٖةةوفٞخ فةةٜ 

 IFRS 9 اىَةبىٜاىزقبهٝو اىَبىٞةخ ىيجْة٘ك، ٗلا ٍةَٞب اىَعٞةبه اىةلٗىٜ ىيزقوٝةو 
(3)

ٗاىةنٛ َٝةٌٖ فةٜ رؾَةِٞ  

اد اىَبىٞةةخ مؤؽةةل اىَٖةبكه اىوئَٞةةٞخ ىؾةةلٗس ريةةل أٍةٌ اىزٖةةْٞا ٗالاعزةةواف ٗاىقٞةةبً اىَؾبٍةجٜ ىةة كٗ

 . (Gornjak, 8102, p. 050)اىَقبٛو 

اىزةٜ ارٚةؼ أُ مبٍزغبثخ ى ىٍخ اىَبىٞخ اىعبىَٞةخ،  IFRS 9 اىَبىٜؽٞش ٕله اىَعٞبه اىلٗىٜ ىيزقوٝو 

أؽةةل أٍةةجبة اّزْةةبهٕب ٕةة٘ اىزةةؤفو فةةٜ الاعزةةواف ثقَةةبئو اىةةلُٝ٘، ام مةةبُ ٝةةزٌ الاعزةةواف ثبىقَةةبئو ؽةةِٞ 

اىزؾقق ٍْٖب. أٍب اىَعٞبه اىغلٝل فٞزطيت اؽزَبة ٍقٖٖبد ىيلُٝ٘ ثْبء عيٚ اىز٘قعةبد ثؾةلٗس رعضةو أٗ 

الاقزٖبكٝخ ٗمىل ىيزؾ٘ٛ ىٖب ٍَجقبً. علً اىقلهح عيٚ اىَلاك ٍِ عبّت اىعَلاء ٗفق اىز٘قعبد ٗاىَزغٞواد 

 .Reitgruber, 8105, p)ٍِٗ ْٕب ّْؤ اىزفنٞو فٜ ٙوٗهح رؾلٝل ٍقٖٖبد ؽزٚ عيٚ اىلُٝ٘ اىغٞلح 

8). 

 ىيوقبثةةخ اىَٖةةوفٞخ ىغْةةخ ثةةبىهرطةة٘ٝو  ٍةةِ فةةلاهرْةةلٝل ق٘اعةةل اىؾٞطةةخ اىَبىٞةةخ ىيجْةة٘ك  ٗمةةنىل رةةٌ
(4)

 

Basel Committee on Banking Supervision "BCBS" برفبقٞةخ ٍقوهاد علٝةلح أٗ ٍةب َٝةَٜ ث

رة٘فو . ؽٞةش أً اىَةبه، ٗافزجةبهاد رؾَةو اىٚةغ٘ٛ، ٗاىزٜ رعزجو ٍعٞبهاً رْوٝعٞبً كٗىٞةبً ىنفبٝةخ ه3ثبىه 

، ثٖةةلف رؾَةةِٞ اكاهح اىَٖةةوفٞخَقةةبٛو اىىزؾلٝةةل ٗقٞةةبً ٍزطيجةةبد رْةةوٝعٞخ علٝةةلح  3ثةةبىه  ٍةةواهاد

 .Figuet et al., 8105, p)اىَةبىٚ  ٗرعيٝي الافٖبػ ٗاىْةفبفٞخ ٗٙةَبُ الاٍةزقواهاىَقبٛو  ٗؽ٘مَخ

894). 

ٗفٜ اىزقوٝو اىَْ٘ٛ اىواثع ىْومخ 
(5)

Deloitte   اىَجْٜ عيٚ الاٍةزطلاا اىةنٛ أعورةٔ ؽة٘ه اىَعةبٝٞو

فةةٜ اىقطةةبا اىَٖةةوفٜ ٗرؾةةلٝبد ّٗزةةبئظ ىٝةةبكح اؽزٞبٛةةبد هأً اىَةةبه IFRS  اىَةةبىٜاىلٗىٞةةخ ىيزقوٝةةو 

اىَبىٞةخ ، ٗاىةنٛ  ؽة٘ه الأكٗاد IFRS 9  اىَبىٜاىزْظَٜٞ ىيجْ٘ك ٍع ثلاٝخ رطجٞق اىَعٞبه اىلٗىٜ ىيزقوٝو 

ثْنةةبً ٍةةِ أٗهٗثةةب، ٗاىْةةوو الأٍٗةةٜ ٗافوٝقٞةةب، ٗاىَؾةةٜٞ اىٖةةبكة اٍٟةةٞ٘ٛ، ٗالأٍةةوٝنٞزِٞ، فقةةل  54ّةةَو 

 : (Deloitte, 8104, pp. 8–09)رَضيذ اىْزبئظ اىوئَٞٞخ ىيزقوٝو فَٞب ٝيٜ 

  ٗثبىزةبىٜ( IFRS 9  اىَةبىٍٜزؾزبط اىجْ٘ك اىٚ صلاس ٍْ٘اد ىزطجٞةق )اىَعٞةبه اىةلٗىٜ ىيزقوٝةو  -0

 .8102ىياٍٞخ اىزطجٞق فٜ عبً قل رقع رؾذ ٙغٜ ا

 ٪ ٍِ اىجْ٘ك ثؤُ رَعٞو اىقلٍبد اىَٖوفٞخ ٍٞزؤصو ثبىزغٞٞو اىَؾبٍجٜ.56أقو  -8

ٍةززغبٗى ثَجبىغٖةب  IFRS 9% ٍِ اىجْ٘ك عيٚ أُ اىقَةبئو اىَز٘قعةخ ثَ٘عةت اىَعٞةبه 21أمل  -3

 اىقَبئو اىَز٘قعخ ٗفقبً ىَزطيجبد اىَعبٝٞو اىزْظَٞٞخ. 

                                                           
 ،4108 عام إلزاميالعمل به ليكون ا " الأدوات المالية" بعنوان  4102يوليو  فيصدر  :IFRS 9 الدوليمعيار التقرير  3

   والقياس. الاعتراف –الخاص بالأدوات المالية  IAS 99الدولي وحل هذا المعيار محل معيار المحاسبة 
4
يرة فرا الردول الصرناعية برين محراف ي البنرول المركز رسرميبشكل غيرر  0992تأسست لجنة بازل للرقابة المصرفية عام   

 Bank for International Settlements (BIS)العشرر بمدينرة برازل السويسررية تحرت إشرراف بنرل التسرويات الدوليرة 

 Committee on Banking Regulation andوأطلر  عليارا ذنرذال: لجنرة التشرريعات المصررفية والممارسرات الرقابيرة 

Supervisory Practices. 
 . العالم في لخدمات المانيةل الشركات الأربع الكبار نهي واحدة م  5

https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%A3%D8%B1%D8%A8%D8%B9%D8%A9_%D8%A7%D9%84%D9%83%D8%A8%D8%A7%D8%B1
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%A3%D8%B1%D8%A8%D8%B9%D8%A9_%D8%A7%D9%84%D9%83%D8%A8%D8%A7%D8%B1
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%A3%D8%B1%D8%A8%D8%B9%D8%A9_%D8%A7%D9%84%D9%83%D8%A8%D8%A7%D8%B1
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B9%D8%A7%D9%84%D9%8E%D9%85
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ْٝةنو رؾةل مجٞةو ىقطةبا اىقةلٍبد  IFRS 9َيٞةخ رطجٞةق اىَعٞةبه اىةلٗىٜ ٗأٙبف اىزقوٝو أُ ر٘قٞذ ع

اىَبىٞخ فٜ اىْوو الأٍٜٗ فٚلاً عِ رؾةلٝبد اىزَْةٞق ثةِٞ الإكاهاد اىَزعيقةخ ثبىْةئُٗ اىَبىٞةخ ٗالائزَةبُ 

 ٗرة٘فو اىةلعٌٗرنْ٘ى٘عٞب اىَعيٍ٘بد ٗأقَبً أفوٙ، ٗمنىل اىع٘ائق اىَورجطخ ثز٘فو الإٍنبّبد ٗاىقةلهاد 

اهح اىَقبٛو ٗرطجٞق ّظبً رقلٝو اىقَبئو اىَز٘قعخ لاّقفبٗ قَٞخ الاكٗاد اىَبىٞخ ٍِٗ صٌ ٙوٗهح ٍِ اك

رط٘ٝو ّظٌ اىزْجةئ ثبلأٗٙةبا ٗاىزؾةلٝبد اىَبىٞةخ ٗالاقزٖةبكٝخ اىلافيٞةخ ٗاىقبهعٞةخ. لاٍةَٞب فةٜ سةو عةلً 

 فٜ.ٗٙ٘ػ اىعلاقبد ٗاىزَْٞق ثِٞ ملاً ٍِ الأٛو اىزْظَٞٞخ ٗاىَؾبٍجٞخ ىيقطبا اىَٖو

أُ اىنضٞةو ٍةِ اىَْةبمو رْجةع  (Cipullo and Vinciguerra, 8104, p. 51)ؽٞش أّبهد كهاٍةخ 

ٗالإٛةةبه اىَؾبٍةةجٜ ىيَعةةبٝٞو اىلٗىٞةةخ ىيزقوٝةةو  3 اىزْظَٞةةٜ ىجةةبىهٍةةِ افةةزلاف الإٔةةلاف ىنةةو ٍةةِ الإٛةةبه 

ىيقطةةبا اىَٖةةوفٜ، ؽٞةةش رٖةةلف اىَعةةبٝٞو اىزْظَٞٞةةخ اىةةٚ رعيٝةةي الأٍةةِ ٗاىَةةلاٍخ ىيجْةة٘ك  IFRS اىَةةبىٜ

ٚ فلٍةةخ اىَٖةةيؾخ اىعبٍةةخ ٍةةِ ؽٞةةش كقةةخ ٗاىْظةةبً اىَٖةةوفٜ، فةةٜ ؽةةِٞ رٖةةلف اىَعةةبٝٞو اىَؾبٍةةجٞخ اىةة

 الافٖبػ عِ اىَعبٍلاد الاقزٖبكٝخ ىيجْ٘ك. ٗرعيٝي الاعزواف ٗاىقٞبً 

ىقٞبً ٍقبٛو الائزَبُ َٝنِ ٍِ فلاىةٔ  ٍؾبٍجٞبٗعيٚ مىل رزغَل ٍْنيخ اىجؾش فٜ علً ٗع٘ك اٛبهاً 

ئزَبّٞخ اىَز٘قعخ ثَ٘عةت ٗ ٙ٘اثٜ َّ٘مط اىقَبهح الا 3رؾقٞق اىز٘افق ثِٞ مبفخ ٍزطيجبد ٍقوهاد ثبىه 

ضةةبه ىيٚةة٘اثٜ اىَزطيجةةبد اىزْظَٞٞةةخ ٗمةةنىل الاٍز ىٚةةَبُ كقةةخ ٍٗةةٖ٘ىخ رطجٞةةق IFRS 9اىَعٞةةبه اىةةلٗىٜ 

اىجؾةش فةٜ ٙة٘ء اىزَةبإلاد  ٍٗةِ صةٌ َٝنةِ ٕةٞبشخ ٍْةنيخ.   اىَؾبٍجٞخ فٜ اىجْة٘ك اىزغبهٝةخ اىَٖةوٝخ

 :اىزبىٞخ

 ؟ غبهٝخاىزٜ ر٘اعٔ اىجْ٘ك اىز الائزَبٍُقبٛو  ٛجٞعخ ٍب ٕٜ -0

ثةةةبىجْ٘ك  الائزَةةةبًُ ٍقةةةبٛو اىؾبمَةةةخ ىقٞةةةب 3ىَقةةةوهاد ثةةةبىه  اىَزطيجةةةبد اىزْظَٞٞةةةخ ٍةةةب ٕةةةٜ -8

 ؟اىزغبهٝخ

قٞبً ثْؤُ  IFRS 9اىَعٞبه اىلٗىٜ َّ٘مط اىقَبهح الائزَبّٞخ ثَ٘عت  ٍقٍ٘بدٍب ٕٜ  -3

 ؟ٍقبٛو الائزَبُ

اىَز٘قعخ، ٗمنىل  ٍب ٕٜ اىَجبكة اىوقبثٞخ اىَزعيقخ ثََبهٍبد اىجْ٘ك ىقٞبً فَبئو الائزَبُ -4

 اىَجبكة اىَزعيقخ ثقٞبً اىغٖبد اىوقبثٞخ ثزقٌٞٞ ريل اىََبهٍبد؟

ىيَجبكة اىوقبثٞخ اىَزعيقخ ثزطجٞق َّ٘مط ٕو َٝنِ رقلٌٝ اٛبهاً ىزعيٝي اٍزضبه اىجْ٘ك اىزغبهٝخ  -5

 اىقَبئو الائزَبّٞخ اىَز٘قعخ؟

 اىلهاٍبد اىَبثقخ: 0/8

اىلهاٍبد اىَبثقخ اىزٜ رْبٗىذ اىَغبلاد اىَقزيفخ ىَ٘ٙ٘ا َّزعوٗ ٍيقٖبً لإٌٔ الأثؾبس ٗ ٝيٜفَٞب 

 إٌٔ ّزبئغٖب، ٕٜٗ مَب ٝيٜ: اىٚاىجؾش، ٗمىل ىيزٕ٘و 

 Prudential filters, portfolio compositionثعْ٘اُ  (Argimón et al., 8106)كهاٍخ  -0

and capital ratios in European banks  ٗاىزٜ اّبهد اىٜ اىزؾ٘ه ٍِ الإزَبً ثبىق٘اعل

اىَؾبٍجٞخ ىلإزَبً ثزؾلٝل ٍنّ٘بد هأً اىَبه اىزْظَٜٞ ٗٗٙع ٍٖلاد اؽزواىٝخ ىيؾفبس عيٚ 

نٓ اىلهاٍخ أكىخ عَيٞخ ىيجْ٘ك الأٗهٗثٞخ رزعيق: )أ( قلهح هأً اىَبه عيٚ اٍزٞعبة اىقَبهح. ٗرقلً ٕ

ثبىزؤصٞو اىَؾزَو ىيَٖلاد الاؽزواىٝخ عيٚ رقيت هأً اىَبه اىنٛ ٝلفو فٜ ؽَبثٔ اىَنبٍت 

ٗاىقَبئو شٞو اىَؾققخ اىْبرغخ ٍِ اٍزضَبهاد ٍزبؽخ ىيجٞع؛ )ة( ثزؤصٞو ٕنٓ اىَٖلاد الاؽزواىٝخ 

ٕفٖب ٍزبؽخ ىيجٞع؛ )ط( ثزؤصٞو ٕنٓ اىَٖلاد عيٚ هأً عيٚ اىطيت عيٚ الإٔ٘ه اىَؾزفظ ثٖب ث٘

 اىَبه اىزْظَٜٞ. ٗقل رَضيذ إٌ اىْزبئظ فَٞب ٝيٜ:

٪ ٍِ اعَبىٜ إٔ٘ىٖب فٜ اىَؾبفظ اىزٜ رزَجت فٜ اىَنبٍت 01 رؾزفظ اىجْ٘ك الأٗهٗثٞخ ثَْجخ -

  .ىزْظَٜٞثبٍزجعبكٕب ٍِ هأً اىَبه ا 3 ٗاىقَبئو شٞو اىَؾققخ، ٗاىزٜ لا رََؼ ارفبقٞخ ثبىه

ّنيذ اىَٖلاد الاؽزواىٝخ ٍِ اىَنبٍت ٗاىقَبئو شٞو اىَؾققخ ٍِ الأكٗاد اىَبىٞخ ثبىقَٞخ  -

 اىعبكىخ عقجخ أٍبً اىنْا اىَجنو عِ اىَْبمو أصْبء الأىٍخ اىَبىٞخ. 

 ٝئكٛ اكهاط الأهثبػ ٗاىقَبئو شٞو اىَؾققخ فٜ َّت هأً اىَبه اىٜ ىٝبكح رقيجبد ٕنٓ اىَْت. -
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ٍِ اىَنبٍت شٞو اىَؾققخ ٗمو فَبئو الأٗهاو اىَبىٞخ ماد اىلفو اىضبثذ فٜ أُ اكهاط عيء  -

هأً اىَبه اىزْظَٜٞ ٝقيو ٍِ ؽغٌ الأٗهاو اىَبىٞخ اىَْٖفخ مبٍزضَبهاد ٍزبؽخ ىيجٞع، ٍَب 

 َٝنِ أُ ٝئصو ٍيجٞب عيٚ اكاهح اىَٞ٘ىخ ٗاىطيت عيٚ اىَْلاد. 

 Estimating Lifetime Expected Credit Losses Underثعْ٘اُ  (Xu, 8106)كهاٍخ  -0

IFRS 9  ٗاىزٜ رْبٗىذ اىٚ٘اثٜ اىَؾبٍجٞخ ىيَعٞبهIFRS 9  ٍٗلٙ افزلافٖب عِ اىَعٞبهIAS 

ّٖواً ٍْن الاعزواف 08، ٗثٞبُ ٍْٖغٞخ رؾلٝل ٗقٞبً فَبئو الائزَبُ اىَز٘قعخ ٍ٘اء ىَلح 39

٘معبً ىزقلٝو ٕنٓ الأٗىٜ ى كاح اىَبىٞخ، أٗ عيٚ ٍلاه عَو الاكاح ثبىنبٍو. ٗقل اقزوؽذ اىلهاٍخ َّ

. ٗاٍزقيٖذ IFRS 9اىقَبئو عيٚ ٍلٛ اىعَو اىَز٘قع ى كٗاد اىَبىٞخ ٗفقبً ىَزطيجبد اىَعٞبه 

 اىلهاٍخ اىَقٍ٘بد اىوئَٞٞخ ىجْبء ٕنا اىَْ٘مط، ٕٜٗ: 

اىزواثٜ ثِٞ ٍفًٖ٘ اىقَبئو الائزَبّٞخ ٗاىقَٞخ اىؾبىٞخ ىغَٞع أٗعٔ عغي اىْقلٝخ عيٚ ٍلٙ عَو  -

، ْٗٝٞو ٕنا اىعغي اىٚ اىفوو ثِٞ اىزلفقبد اىْقلٝخ اىََزؾقخ ٗفقبً ىْوٗٛ اىزعبقل الأكاح اىَبىٞخ

 ٗاىزلفقبد اىْقلٝخ اىزٜ رز٘قع اىَئٍَخ رؾٖٞيٖب ٍع ٍواعبح اىَجبىغ ٗر٘قٞذ اىزؾٖٞو.

أُ اىقَبئو الائزَبّٞخ اىَز٘قعخ رَضو ٍجيغبً رقلٝوٝبً ٍوعؾبً ٝزٌ اؽزَبثٔ ٍِ فلاه اىزقٌٞٞ   -

 َ٘ٙ٘عٜ ىعلك ٍِ اىْزبئظ اىَؾزَيخ. اىَؾبٍجٜ اى

علً اىؾبعخ عْل قٞبً اىقَبئو الائزَبّٞخ اىَز٘قعخ اىٚ ٍْٞبهٕٝ٘بد ٍزعلكح ٗاَّب ٝزٌ اىزومٞي  -

 فقٜ عيٚ اؽزَبه ؽلٗس فَبئو ائزَبّٞخ ٍِ علٍٔ. 

بئلح إَٔٞخ ٍواعبح اىقَٞخ اىيٍْٞخ ىيْق٘ك عْل قٞبً اىقَبئو الائزَبّٞخ اىَز٘قعخ ثبٍزقلاً ٍعله اىف -

 اىفعيٜ اىَبئل فٜ اىَ٘و.  

( ثعْ٘اُ "َّ٘مط ٍقزـوػ ىيقٞــبً ٗالإفٖبػ اىَؾــبٍجٜ عِ اىَقـــبٛو 8106)ّؾبرٔ،  كهاٍخ -8

كهاٍـــخ رطجٞقٞــخ " ٗاىزٜ  -ٗافزجبهاد رؾَو اىٚغ٘ٛ فٜ ٙ٘ء ؽ٘مَخ اىقطبا اىَٖوفٜ 

عْٖب ٗرقلٌٝ َّ٘معب  اٍزٖلفذ رقٌٞٞ َّبمط اىقٞبً عِ اىَقبٛو اىَٖوفٞخ ٗأٍبىٞت الإفٖبػ

ٍؾبٍجٞب ىقٞبً اىَقبٛو اىزٜ ر٘اعٔ اىجْ٘ك اىزغبهٝخ اىَٖوٝخ ٗاقزواػ أٍي٘ثب ٍ٘ٙ٘عٞب ىلإفٖبػ 

 3ٗثبىه  8عِ ٕنٓ اىَقبٛو فٜ ٙ٘ء رطجٞق ٍجبكة ٗآىٞبد اىؾ٘مَخ مؤؽل ٍزطيجبد ىغْخ ثبىه 

ؾَو اىٚغ٘ٛ مؤكاح لإكاهح ىيوقبثخ اىَٖوفٞخ، ٗثٞبُ ٍلٙ قلهح ريل اىجْ٘ك عيٚ اٍزقلاً افزجبهاد ر

ٗٙجٜ اىَقبٛو ثَب ٝز٘اءً ٍع ٛجٞعخ ثٞئخ عَو اىجْ٘ك اىزغبهٝخ اىَٖوٝخ فٜ سو رلاعٞبد الأىٍخ 

 اىَبىٞخ اىعبىَٞخ ٗاىَؾيٞخ.

ٗقةةل رْبٗىةةذ اىلهاٍةةخ اىزطجٞقٞةةخ رؾلٝةةل ٍقٍ٘ةةبد اىَْةة٘مط اىَقزةةوػ ىقٞةةبً اىَقةةبٛو اىَٖةةوفٞخ 

ٍفةوكح  340بئَخ اٍزقٖبء ٗر٘ىٝعٖب عيٚ عْٞخ ق٘اٍٖب ٗافزجبهاد رؾَو اىٚغ٘ٛ ٍِ فلاه اعلاك ق

ٍةةِ ٍَةةئ٘ىٜ الاكاهح اىعيٞةةب ٗاكاهح اىَقةةبٛو ٗاكاهح الاىزةةياً ٗاىؾ٘مَةةخ ثةةبىَوامي اىوئَٞةةٞخ ىيجْةة٘ك 

%. مَةب قةبً اىجبؽةش ثزطجٞةق 23.6قبئَةخ ثَْةجخ  850اىزغبهٝخ ٗثيغذ اىقة٘ائٌ اىََةزيَخ ٗاىٖةؾٞؾخ 

اىجْةةل  اىَٖةةوٛ،غبهٝةةخ رغَةل ٍغزَةةع اىلهاٍةةخ )اىجْةةل الإٔيةةٜ اىَْة٘مط اىَقزةةوػ عيةةٚ صلاصةةخ ثْةة٘ك ر

ثْل قطو الإٔيٜ اىْٜ٘ٛ( ٍِ فلاه كهاٍخ ٗرؾيٞةو اىزقةبهٝو اىَبىٞةخ ٗالاٝٚةبؽبد  اىلٗىٜ،اىزغبهٛ 

اىَزََخ ىٖب. ٗفيٖذ ّزبئظ اىلهاٍخ اىٚ ٗع٘ك فوٗو ماد كلاىةخ ٍعْ٘ٝةخ ثةِٞ آهاء اىََزقٖةٜ ٍةٌْٖ 

 ثْؤُ:  أعْجٞخ(فوٗا ثْ٘ك  –ثْ٘ك فبٕخ ٍْٗزومخ  –خ عبٍ )ثْ٘كٍِ ؽٞش ٍينٞخ اىجْل 

ر٘افةةق َّةةبمط اىقٞةةبً ٗأٍةةبىٞت الإفٖةةبػ عةةِ اىَقةةبٛو اىزةةٜ رزجْبٕةةب اىجْةة٘ك اىزغبهٝةةخ اىَٖةةوٝخ ٍةةع  -

 .3ٗثبىه  8ٍزطيجبد ٍقوهاد ثبىه 

 فعبىخ لإكاهح ٗٙجٜ اىَقبٛو اىَٖوفٞخ. اىٚغ٘ٛ مؤكاحإَٔٞخ افزجبهاد رؾَو   -

بً اىةةلقٞق ٗالإفٖةةبػ اىَ٘ٙةة٘عٜ ىيَقةةبٛو فةةٜ ٙةة٘ء افزجةةبهاد رؾَةةو ٗعةة٘ك علاقةةخ ثةةِٞ اىقٞةة  -

 اىٚغ٘ٛ ٗثِٞ رلعٌٞ اىَومي اىَبىٜ ىيجْ٘ك اىزغبهٝخ.

اىزؤمٞةةل عيةةٚ إَٔٞةةخ اىَقٍ٘ةةبد الأٍبٍةةٞخ ىيَْةة٘مط اىَقزةةوػ لإكاهح اىَقةةبٛو اىَٖةةوفٞخ فةةٜ ٙةة٘ء  -

 افزجبهاد رؾَو اىٚغ٘ٛ.

 The Interaction of the IFRS 9 Expectedثعْ٘اُ  (Novotny-Farkas, 8106)كهاٍخ  -3

Loss Approach with Supervisory Rules and Implications for Financial 
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Stability اىَبىٜفَبئو الائزَبُ اىَز٘قعخ ٗفقب ىيَعٞبه اىلٗىٜ ىيزقوٝو  ٗاىزٜ ّبقْذ رفبعو َّ٘مط 

IFRS 9 خ  ىٖنا اىزفبعو عيٚ الاٍزقواه اىَبىٜ. ٗمىل ٍع ق٘اعل اىوقبثخ اىَٖوفٞخ ٗاٟصبه اىَؾزَي

فَبئو الائزَبُ اىَز٘قعخ ٝعنٌ ثْنو أفٚو ع٘كح الائزَبُ  َّ٘مط ٍِ فلاه رقٌٞٞ ٍب اما مبُ

ى ٕ٘ه اىَبىٞخ ٗعَب اما مبُ ٝقيو ٍِ رقيجبد اىلٗهح الاقزٖبكٝخ ىَقٖٖبد فَبئو اىقوٗٗ 

. ٗمبّذ ّزبئظ مىل ٍب IAS 39اىَؾبٍجخ اىلٗىٜ ىقَبئو اىَؾققخ ٗفقبً ىَعٞبه اثبىَقبهّخ ٍع ٍْٖظ 

 ٝيٜ:

ؽةلاً ٍٗةطبً  IFRS 9  اىَةبىٜفَةبئو الائزَةبُ اىَز٘قعةخ ٗفقةبً ىيَعٞةبه اىةلٗىٜ ىيزقوٝةو  َٝضةو َّة٘مط -

 .ٍٗعق٘لاً ثِٞ رقلٌٝ اىَعيٍ٘بد اىَْبٍجخ ٗر٘فٞو اؽزٞبعبد اىَواقجِٞ ىزعيٝي الاٍزقواه اىَبىٜ

اىوقبثٞخ ثبلاقزواُ ٍع ىٝبكح اىؾل الأكّٚ ىَزطيجبد هأً اىَةبه ٍة٘ف اُ ٍ٘اءٍخ اىق٘اعل اىَؾبٍجٞخ ٗ -

رعيى ؽ٘افي ٍلٝوٛ اىجْة٘ك ىيزلاعةت ثَجةبىغ فَةبئو اىقةوٗٗ ىزغْةت عةلً رْفٞةن ٍزطيجةبد اىَعةبٝٞو 

 .اىزْظَٞٞخ اىزٜ رفوٗ اىقٞ٘ك عيٚ أهثبػ الأٌٍٖ ٗاىعلاٗاد

ٍٞ٘فو ّطبو أٍٗع  IFRS 9 اىَبىٜىيزقوٝو  أُ َّ٘مط فَبئو الائزَبُ اىَز٘قعخ ٗفقبً ىيَعٞبه اىلٗىٜ -

. ٗىنىل، فبُ اىف٘ائل اىَوع٘ح ٍِ رطجٞةق IAS 39ثنضٞو ىيزقلٝو الإكاهٛ ٍِ ٍعٞبه اىَؾبٍجخ اىلٗىٜ 

. IFRS 9ٍْٖظ اىقَبهح اىَز٘قعخ ٍزعزَل فٜ ّٖبٝخ اىَطبف عيٚ اىزطجٞق اىَةيٌٞ ىَزطيجةبد اىَعٞةبه 

ٍٗواععةةٜ اىؾَةبثبد ٗاىَةةواقجِٞ ٗاىغٖةبد اىَنيفةةخ  ٕٗةنا ثةلٗهٓ ٍةةٞزطيت عٖةلا ٍْةةزومب ٍةِ ٍعةلٛ

 .ثبىزْفٞن

 Understanding Loan Loss Reserves underثعْ٘اُ  (Seitz et al., 8102) كهاٍخ -4

IFRS 9: A Simulation-Based Approach  ٗاىزٜ ؽبٗىذ اٍزقلاً َّ٘مط ٍؾبمبحstage-

based simulation model  ىزقلٝو اىَنّ٘بد اىضلاصخ ىـيقَبهح الائزَبّٞخ اىَز٘قعخ )اؽزَبه

عضو( ٍع ٍواعبح اىَواؽو اىضلاصخ ى ٕ٘ه اىزعضو، اىَلّٝ٘ٞخ عْل اىزعضو، ٍعله اىقَبهح عْل اىز

. ٗقل اعزَلد اىلهاٍخ IFRS 9اىَبىٞخ ٗمنىل الاّزقبلاد اىَؾزَيخ ثِٞ ريل اىَواؽو ثَ٘عت ٍعٞبه 

، ٗمىل ىجْبء افزواٙبد ٗاقعٞخ 8104اىٜ عبً  8115عيٚ اىجٞبّبد اىَٖوفٞخ الاٗهثٞخ ٍِ عبً 

٘مط اىقَبئو الائزَبّٞخ اىَز٘قعخ. ٗرْٞو ّزبئظ اىلهاٍخ ىزقلٝو اىَجبىغ اىَز٘قعخ ىلاؽزٞبٛٞبد ٗفقبً ىَْ

اىٚ أّٔ عيٚ اىوشٌ ٍِ أُ اؽزٞبٛٞبد اىقَبئو الائزَبّٞخ اىَز٘قعخ ٗفقبً ىَْ٘مط اىَؾبمبح اىَقزوػ 

ثْنو عبً، الا اّٖب رَٞو اىٚ رغبٗى ٕنٓ  IAS 39ىَٞذ مجٞوح ٍقبهّخ ثبؽزٞبٛٞبد ٍعٞبه اىَؾبٍجخ 

لأىٍبد. ثبلإٙبفخ اىٜ اىؾَبٍٞخ اىنجٞوح ىيقَبئو الائزَبّٞخ اىَز٘قعخ عْل الاؽزٞبٛٞبد فٜ أٗقبد ا

 رقلٝو اؽزَبه اىزعضو ثبٍزقلاً اىَْ٘مط اىَقزوػ. 

 IFRS( ثعْ٘اُ "اىزؾلٝبد اىزٜ ر٘اعٔ اىجْ٘ك اىَٖوٝخ عْل رطجٞق ٍعٞبه 8102كهاٍخ )اثوإٌٞ،  -5

كهاٍخ رطجٞقٞخ"، ٗاىزٜ مْفذ عِ  -بٍٜ ٗاٟصبه اىَزورجخ عيٞٔ ٍِ ٍْظ٘ه مفبٝخ هأً اىَبه اىْظ 9

اىزؾلٝبد اىزٜ ر٘اعٔ رطجٞق اىَعٞبه اىغلٝل اىَزعيقخ ثبىقٞبً اىَؾبٍجٜ ى كٗاد اىَبىٞخ ٗالافٖبػ 

عْٖب ثبىزقبهٝو اىَبىٞخ. ٗمنىل رْبٗىذ اىلهاٍخ الأصبه اىَزورجخ عيٚ رطجٞق ٕنا اىَعٞبه ٗاىَزَضيخ فٜ 

ّٞخ اىَز٘قعخ ٍِ فلاه َّ٘مط الأعَبه ثللاً ٍِ ٍلفو رقلٝو ٗقٞبً ٍقٖٔ اىقَبئو الائزَب

 اىقَبئو اىَؾققخ، الاٍو اىنٛ ٍِ ّؤّٔ اىزؤصٞو عيٚ ّزبئظ أعَبه اىجْ٘ك. ٗرَضيذ إٌ اىْزبئظ فَٞب ٝيٜ:

ىٝةبكح أعجةبء اىجْة٘ك فَٞةب ٝزعيةق ثٚةوٝجخ اىةلفو،  IFRS 9َٝز٘عت الأصو اىٚوٝجٜ ىزطجٞةق ٍعٞةبه  -

 ىَقٖٔ ىي٘عبء اىٚوٝجٜ.% ٍِ ا81اٙبفخ ٗمىل ّزٞغخ 

اىؾبعخ اىٜ قٞبً اىجْ٘ك ثيٝبكح هأٍَبىٖب ىَ٘اعٖخ اىيٝةبكح اىَز٘قعةخ فةٜ ٍقٖةٔ اىقَةبئو الائزَبّٞةخ  -

 ىيَؾبفظخ عيٚ ٍزطيجبد اىؾل الأكّٚ ىوأً اىَبه اىْظبٍٜ. 

ٙوٗهح رعلٝو اىزْوٝع اىٚوٝجٜ ىغعو مبٍو قَٞخ ٍقٖٔ فَبئو الائزَبُ ٙةَِ الأعجةبء اىفعيٞةخ  -

 ىَقبثيخ ٍقبٛو اّقفبٗ قَٞخ اىقوٗٗ ٗاىزَٖٞلاد الائزَبّٞخ.  ىيجْ٘ك

 The IFRS 9 Impairment Model and itsثعْ٘اُ  (Temim, 8102)كهاٍخ  -6

Interaction with the Basel Framework  ٜٗاىزٜ رَزنْا اىزفبعو ثِٞ الاٛبه اىوقبث

ٝزعيق ثزقلٝو ٍقبٛو الائزَبُ َّٗت هأً اىَبه لإكاهح اىَقبٛو ٗاىٚ٘اثٜ اىَؾبٍجٞخ فَٞب 

ٗؽَبثبد اىَقٖٖبد، فٚلاً عِ اكاهح اىجٞبّبد ٗاىؾ٘مَخ اىَٖوفٞخ اٍزعلاكاً ىزطجٞق اىَعٞبه 

IFRS 9:ٜٗقل فيٖذ اىلهاٍخ اىٜ ٍب ٝي . 
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اىقٞبً ثزغَٞةع اىجٞبّةبد ٍةِ ٍٖةبكه ٍزعةلكح ٗرَْةٞق ٗاكاهح ٍغَ٘عةخ  IFRS 9ٝزطيت رطجٞق ٍعٞبه  -

ٍةةِ اىَْةةبمط ٗرقٞةةٌٞ اىزغٞٞةةواد فةةٜ ٍقةةبٛو الائزَةةبُ، ٗمىةةل ىيقٞةةبً ثؾَةةبة فَةةبئو الائزَةةبُ ٗاٍةةعخ 

 اىَز٘قعخ ٗاىَقٖٖبد ٗفقبً ىنىل.

ٗاىةةْظٌ اىَورجطةةخ ثةةٔ قةةبكهِٝ عيةةٚ كعةةٌ رْفٞةةن ٍزطيجةةبد َّةة٘مط  IFRS 9ٝغةةت أُ ٝنةةُ٘ اىَعٞةةبه  -

ىَواععةةخ ٗاىززجةةع، قةةلهاد اّقفةبٗ قَٞةةخ الائزَةةبُ. ٗمىةةل ٍةةِ فةةلاه رةة٘افو: اىْةةفبفٞخ ٗاىقةةلهح عيةةٚ ا

 ّبٍيخ لإكاهح اىجٞبّبد، اىَْبمط اىوائلح ىؾَبة فَبهح الائزَبُ اىَز٘قعخ.

قةل ٝفةةوٗ رطجٞةةق َّةة٘مط اىقَةةبئو الائزَبّٞةةخ اىَز٘قعةةخ ٙةةغطًب اٙةةبفٞبً عيةةٚ اىَئٍَةةبد اىَبىٞةةخ فةةٜ  -

مضةو رؾةلٝبً اىَلٙ اىقٖٞو. مَب أّ ٍة٘ف ٝؾفةي عَيٞةخ اىزؾة٘ه ٍةِ اىَةْٖظ اىَعٞةبهٛ اىةٚ اىَةْٖظ الأ

ٕٗة٘ أٍةةي٘ة اىزٖةةْٞا اىةةلافيٜ، فٚةةلا عةةِ رْةغٞع اىجْةة٘ك عيةةٚ ٍعبىغةةخ أٗعةةٔ اىقٖةة٘ه فةةٜ اكاهح 

 اىجٞبّبد اىلافيٞخ.

عيةةٚ اىَةةلٙ اىط٘ٝةةو اىةةٚ رؾَةةِٞ اكاهح  3ٗثةةبىه  IFRS 9ٍةةٞئكٛ اىزقةةبهة ثةةِٞ اىَعٞةةبه اىةةلٗىٜ  -

ةةب ق٘ٝةةخ اىَقةةبٛو ٗرؾقٞةةق قةةله أمجةةو ٍةةِ اىزنبٍةةو ٍةةع اىََبهٍةةبد اىَؾبٍةةجٞخ. مَةةب أّةة ًَ ٔ ٍةةٞ٘فو أٍ

 ىْٖبعخ ٍٖوفٞخ أمضو أٍبّبً ٗٝؾَِ اىضقخ ٗاىْفبفٞخ ىغَٞع إٔؾبة اىَٖيؾخ.

 The impact of loan loss provisioning onثعْ٘اُ  (Krüger et al., 8102)كهاٍخ  -2

bank capital requirements  ٜٗاىزٜ رْبٗىذ اىعلاقخ ثِٞ اىَعٞبه اىلٗىٜ ىيزقوٝو اىَبىIFRS 9 

ٍٗزطيجبد ثبىه ىوأً ٍبه اىزْظَٜٞ ىيجْ٘ك. ٗقل اٗٙؾذ اىلهاٍخ أُ ٍقٖٖبد فَبهح 

ه اىزْظَٜٞ، ٗٝنُ٘ رزَِٚ رقفٞ٘ اىْوٝؾخ الاٗىٜ ىوأً اىَب IFRS 9 اىقوٗٗ ٗفقب ىيَعٞبه

( ثبىَْجخ 8( فلاه فزواد اىوم٘ك الاقزٖبكٛ، )0ٕنا الاّقفبٗ أمضو ؽلح فٜ اىؾبلاد اىزبىٞخ: )

( ىيجْ٘ك اىزٜ لا رْلك ٍعبٝٞو هأً اىَبه فلاه فزواد 3ىَؾبفظ الائزَبُ ماد اىغ٘كح اىَْقفٚخ، )

لائزَبُ. مَب ّبقْذ ( اٍزقلاً رعوٝا شٞو ٕبهً ىييٝبكح اىغٕ٘وٝخ فٜ ٍقبٛو ا4اىوم٘ك، )

اىلهاٍخ مٞا َٝنِ ىيغٖبد اىزْظَٞٞخ ٍَبعلح اىجْ٘ك ىَ٘اعٖخ ٍقبٛو الائزَبُ، ٗمىل ٍِ فلاه 

 ر٘فٞو اىَٖلاد الاؽزواىٝخ اىَئقزخ ىوإًٗ الأٍ٘اه.

 The Impact Of IFRS 9 (Increase In Creditثعْ٘اُ  (Blažeková, 8102) كهاٍخ -2

Risk Provisioning) On Banks’ Regulatory Capital ٗاىزٜ اٍزٖلفذ رؾيٞو رؤصٞو 

عيٚ اى٘ٙع اىوأٍَبىٜ ىيجْ٘ك ٗاىَئٍَبد اىَبىٞخ، ٗاىزٜ رقٚع ىلإّواف ٍِ  IFRS 9اىَعٞبه 

ٗفقب قجو اىغٖبد اىوقبثٞخ اىَقزٖخ. ٗمنىل ر٘ٙٞؼ اىضؤصٞو اىنَٜ ىَقٖٖبد فَبئو الائزَبُ 

عيٜ هأً اىَبه اىزْظَٜٞ. ثبلاٙبفخ اىٜ ٍؾبٗىخ رؾلٝل اىزغٞٞواد فٜ ٍنّ٘بد  IFRS 9ىيَعٞبه 

ب عيٚ اىزغٞٞواد ٗاىزؤصٞواد عيٚ َّت هأً ٍبه. ٗرزَضو  ًٚ اىزقبهٝو اىَبىٞخ ىيجْ٘ك ، ٗاىزومٞي أٝ

 إٌٔ ّزبئظ ٕنٓ اىلهاٍخ فَٞب ٝيٜ:

فةٜ  IFRS 9ثْةؤُ رطجٞةق اىَعٞةبه  BCBSخ ثةبىه رزَجت الاعواءاد الاّزقبىٞخ اىزةٜ اقزوؽزٖةب ىغْة -

 رقيت ٗاعبكح رْظٌٞ هأً اىَبه اىزْظَٜٞ، ٗثبىزبىٜ قل ٝنُ٘ ْٕبك رٖلٝل ٍؾزَو ىيزطجٞق شٞو اىَ٘ؽل. 

أُ اىَئٍَبد اىزٜ رَزقلً ٍْٖظ اىزْٖٞا اىلافيٜ ر٘اعٔ رةلٕ٘ه أقةو فةٜ َّةجخ هأً اىَةبه )اعةبكح  -

ٜ رَةةزقلً اىَةةْٖظ اىَعٞةةبهٛ، ٗمىةةل فةةٜ اٛةةبه الاعةةواءاد رْظةةٌٞ هأً اىَةةبه( ٍقبهّةةخً ثةةبىجْ٘ك اىزةة

 الاّزقبىٞخ ٍِ أعو رغْت ٕلٍخ هأً اىَبه ٗاٍنبّٞخ اعبكح ثْبء قبعلح هأً اىَبه فلاه ٕنٓ اىفزوح.

رعزجو الاعواءاد الاّزقبىٞخ ٍفٞةلح ىنةلا ٍةِ اىجْة٘ك اىزةٜ رَةزقلً اىَةْٖظ اىَعٞةبهٛ ٍٗةْٖظ اىزٖةْٞا  -

 ٍِ رقفٞا ٍزطيجبد اىْوٝؾخ الاٗىٜ ىوأً اىَبه.اىلافيٜ ّظواً ىَب رقً٘ ثٔ 

أمضةو رفٖةٞلًا ٍٗ٘ص٘قٞةخ  افٖةبؽبدرعيى الاعواءاد الاّزقبىٞخ ٍِ اّٚجبٛ اىَة٘و ٍةِ فةلاه رة٘فٞو  -

  ٗثَعيٍ٘بد مبفٞخ ؽ٘ه هأً ٍبه اىَئٍَبد.

 IFRS 9 – The Interaction Between Accountingثعْ٘اُ (Menin, 8109)كهاٍخ  -9

And Prudential Frameworks In The Banking System. An Analysis Of The 

First Time Adoption  ٗاىزٜ رْبٗىذ الإٛبه اىَؾبٍجٜ اىنٛ اقزوؽٔ اىَعٞبهIFRS 9  ٍع

عيٚ اىْٖبعخ اىَٖوفٞخ. مَب  اىزومٞي عيٚ ٍزطيجبد َّ٘مط اّقفبٗ قَٞخ الأكٗاد اىَبىٞخ ٗاصوٓ

اٍزٖلفذ اىلهاٍخ ر٘ٙٞؼ اٗعٔ اىزنبٍو ٍِ اىْبؽٞخ اىْظوٝخ ثِٞ الإٛبه اىَؾبٍجٜ فَٞب ٝزعيق 
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ثقٖبئٔ َّ٘مط اّقفبٗ اىقَٞخ، ٗالإٛبه اىوقبثٜ لارفبقٞخ ثبىه فَٞب ٝزعيق ثزْٖٞا الائزَبُ 

ىيَوح الاٗىٜ عيٚ  IFRS 9َعٞبه ٗهإًٗ الأٍ٘اه اىزْظَٞٞخ. ٗمنىل رؾيٞو اٟصبه اىنَٞخ ىزجْٜ اى

ٍزطيجبد اّقفبٗ اىقَٞخ الائزَبّٞخ ٗعيٚ َّت هأً اىَبه اىزْظَٞٞخ ىيَئٍَبد اىَٖوفٞخ 

 الإٝطبىٞخ. ٗفيٖذ اىلهاٍخ اىٜ ٍب ٝيٜ:

رزؤصو اىجْ٘ك ٗاىَئٍَبد اىَبىٞخ ثْنو مجٞو ثزطجٞق اىَعبٝٞو اىَؾبٍجٞخ ثَجت ٗع٘ك الأكٗاد اىَبىٞةخ  -

 ئَٖب اىَبىٞخ ّْٗبٖٛب الائزَبّٜ.ثْنو مجٞو فٜ ق٘ا

٪ فٜ اىَزٍٜ٘( ّزٞغخ رطجٞق َّ٘مط اىقَبئو الائزَبّٞخ اىَز٘قعةخ عيةٚ ثْة٘ك 00ىٝبكح اىَقٖٖبد ) -

اىَٞياّٞةةةخ اىعٍَ٘ٞةةةخ ٗاىزعوٙةةةبد فةةةبهط اىَٞياّٞةةةخ اىعٍَ٘ٞةةةخ ٍٗةةةب ٝزورةةةت عيٞةةةٔ ٍةةةِ رقفةةةٞ٘ 

 الاؽزٞبٛٞبد.

 بٗ ؽق٘و اىََبَِٕٞ.الاٗىٜ( ثَجت اّقف )اىْوٝؾخاّقفبٗ َّت هأً اىَبه  -

ؽظٞذ اىجْ٘ك اىزٜ رَزقلً ٍْٖظ اىزْٖٞا اىلافيٜ ثآىٞبد رؾ٘ٛٞخ اقو ٍقبهّخ ثبىجْ٘ك اىزٜ رَةزقلً  -

 اىَْٖظ اىَعٞبهٛ.

اٍزفبكد ٍعظٌ ثْ٘ك اىعْٞخ ٍِ رجْٜ اىزورٞجبد الاّزقبىٞخ اىٖبكهح عِ ىغْخ ثبىه ىيوقبثةخ اىَٖةوفٞخ،  -

 َٞٞخ.ٗثبىزبىٜ فبّٖب ريزيً ثبىَزطيجبد اىزْظ

 Testing the Efficacy of Replacing theثعْ٘اُ  (Gomaa et al., 8109)كهاٍخ  -01

Incurred  Credit Loss Model with the Expected Credit Loss Model  ٗاىزٜ قبٍذ

ع٘ٙبً  IFRS 9ثبفزجبه ٍلٛ فعبىٞخ رجْٜ اٍزقلاً َّ٘مط اىقَبهح الائزَبّٞخ اىَز٘قعخ ٗفقبً ىيَعٞبه 

ىؾَبة فَبئو اّقفبٗ  IAS 39ٍجٜ اىلٗىٜ عِ َّ٘مط اىقَبهح اىَؾققخ ثَ٘عت ٍعٞبه اىَؾب

قَٞخ الائزَبُ. ثبلإٙبفخ اىٚ اىقٞبً ثزؾيٞو آصبه ىٝبكح اىَوّٗخ فٜ سو َّ٘مط اىقَبهح الائزَبّٞخ 

اىغلٝل عيٚ اكاهح الأهثبػ. ٗقل رٕ٘يذ اىلهاٍخ اىٜ أُ اىََبػ ىيَلٝوِٝ ثزَِٚٞ ٍعيٍ٘بد 

اىلٗهٝخ، مَب أُ اٍزجلاه َّ٘مط اىقَبهح اىَؾققخ  ٍَزقجيٞخ ٝيٝل ٍِ ٍقلاه ٍٗلٛ مفبٝخ الاؽزٞبٛٞبد

ثَْ٘مط اىقَبهح اىَز٘قعخ ٍِ ّؤّٔ ىٝبكح ٕنٓ الاؽزٞبٛٞبد. ثبلإٙبفخ اىٜ اُ ٍَبهٍبد اكاهح 

الاهثبػ مبّذ أقو ٍِ اىَز٘قع، ٗأّٖب لا رق٘ٗ اٟصبه الإٝغبثٞخ اىَؾزَيخ ىَْ٘مط اىقَبهح الائزَبّٞخ 

 اىَز٘قعخ.

 ٝيٜ:د اىَبثقخ ٝزٚؼ  ىيجبؽش ٍب ٍِٗ اٍزقواء اىلهاٍب

اٍزٖلفذ اؽلٙ اىلهاٍبد رقةلٌٝ َّ٘معةب ٍؾبٍةجٞب ىيقٞةبً ٗالافٖةبػ عةِ اىَقةبٛو اىَٖةوفٞخ اىزةٜ  -

، ٗثٞةبُ ٍةةلٛ اٍنبّٞةةخ اٍةةزقلاً 3ر٘اعةٔ اىجْةة٘ك اىزغبهٝةةخ اىَٖةوٝخ فةةٜ ٙةة٘ء ٍزطيجةبد ىغْةةخ ثةةبىه 

 افزجبهاد رؾَو اىٚغ٘ٛ مؤكاح ىَواقجخ ٗٙجٜ اىَقبٛو.

 IASثبىَعٞةبه  ٍقبهّةخ IFRS 9اىلهاٍبد عيٚ ٍقبٛو الائزَةبُ فةٜ ٙة٘ء اىَعٞةبه  هميد ثع٘ -

، ٗعةةوٗ ٗرؾيٞةةو ٍزطيجةةبد َّةةة٘مط اىقَةةبهح الائزَبّٞةةخ اىَز٘قعةةةخ ٍْٖٗغٞةةخ رقةةلٝو اىَعيَةةةبد 39

اىوئَٞٞخ الاىٍةخ ىزطجٞقةٔ ٕٗةٜ: اؽزَةبه اىزعضةو، اىَلّٝ٘ٞةخ عْةل اىزعضةو، ٍعةله اىقَةبهح عْةل اىزعضةو. 

ٍفةةبٌٕٞ ٍٗؾةةلكاد ؽةلٗس ىٝةةبكح عٕ٘وٝةخ فةةٜ ٍقةةبٛو الائزَةبُ مؤٍةةبً ىزٖةةْٞا  فٚةلا عةةِ رْةبٗه

 الأكٗاد اىَبىٞخ ٗرطجٞق َّ٘مط فَبئو الائزَبُ اىَز٘قعخ.

ّبقْةةذ ثعةة٘ اىلهاٍةةبد اىَْةةبٕظ اىزْظَٞٞةةخ ٗاىَؾبٍةةجٞخ اىَقزيفةةخ اىَزعيقةةخ ثَقٖٖةةبد فَةةبئو  -

 IFRS 9ٞخ اىَز٘قعةخ ٗفقةب ىيَعٞةبه اىقوٗٗ، ٗفبٕٔ اىزفبعو ٗاىزنبٍو ثِٞ َّ٘مط اىقَبهح الائزَبّ

فَٞب ٝزعيق ثزْٖٞا الائزَبُ ٗهإًٗ الأٍ٘اه اىزْظَٞٞةخ. ٗمةنىل  3ٗق٘اعل اىوقبثخ اىَٖوفٞخ ىجبىه 

مٞفٞخ اٍزقلاً َّبمط اىزْٖٞا الائزَبّٜ اىلافيٜ ٗفقب ىَقوهاد ىغْخ ثبىه فٜ رقلٝو فَبئو الائزَبُ 

 اىَز٘قعخ.

هّةةبكاد اىوقبثٞةةخ اىَزعيقةةخ ثزطجٞةةق ق٘اعةةل ٍؾبٍةةجخ فَةةبئو رْبٗىةةذ ثعةة٘ اىلهاٍةةبد اىَجةةبكة ٗالا -

الائزَبُ اىَز٘قعخ، ٗمىل ىَٚبُ علً اىزعبهٗ ٍع ٍزطيجبد اّقفبٗ قَٞةخ الأكٗاد اىَبىٞةخ. ٗمةنىل 

ٙةةوٗهح ٍْةةبهمخ اكاهح اىَقةةبٛو فةةٜ اىزقٞةةٌٞ ٗاىقٞةةبً اىَؾبٍةةجٜ ىقَةةبئو الائزَةةبُ ىٚةةَبُ مفبٝةةخ 

 اىَقٖٖبد اىَؾبٍجٞخ.
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اٍةةبد ثَؾبٗىةةخ رؾيٞةةو اىزةةؤصٞو اىنَةةٜ ىَقٖٖةةبد فَةةبئو اىقةةوٗٗ ٗفقةةب ىيَعٞةةبه قبٍةةذ ثعةة٘ اىله -

IFRS 9  عيةةٚ رقفةةٞ٘ اىْةةوٝؾخ الاٗىةةٜ ىةةواً اىَةةبه اىزْظَٞةةٜ ٗعيةةٚ ٍنّ٘ةةبد اىزقةةبهٝو اىَبىٞةةخ

 ىيجْ٘ك. ثبلإٙبفخ اىٜ رْبٗه مٞفٞخ ر٘فٞو ٍٖلاد اؽزواىٝخ ٍئقزخ ىوإًٗ الأٍ٘اه.   

ا اىجؾةش رؾَةِٞ كقةخ ٍٗ٘ٙة٘عٞخ اىقٞةبً اىَؾبٍةجٜ  ىَقةبٛو ٗرؤٍَٞبً عيٚ ٍةب ٍةجق، َٝةزٖلف ٕةن

الائزَبُ ٍِ فةلاه رؾقٞةق اىز٘افةق ثةِٞ مةو ٍةِ اىَعةبٝٞو اىزْظَٞٞةخ ٗاىَعةبٝٞو اىَؾبٍةجٞخ اىؾبمَةخ ىيقطةبا 

اىَٖوفٜ ثؾٞش رَةٌٖ كقةخ الاعزةواف ٗاىقٞةبً اىَؾبٍةجٜ ىيَقةبٛو اىَٖةوفٞخ فةٜ رعيٝةي أٍةِ ٍٗةلاٍخ 

 اىجْ٘ك ٗاىقطبا اىَٖوفٜ.

 ٕلف اىجؾش: 0/3

ٍقةبٛو الائزَةبُ فةٜ اىجْة٘ك اىزغبهٝةخ اىَٖةوٝخ  رعيٝي قٞةبًٖلف ٕنا اىجؾش ثبىلهعخ الأٗىٚ اىٚ ٝ

. ٍٗةعٞبً اىةٚ رؾقٞةق IFRS 9 اىَةبىٜٗ ٙة٘اثٜ اىَعٞةبه اىةلٗىٜ ىيزقوٝةو  3ثبلاهرنبى اىٚ ٍزطيجبد ثةبىه 

 ٕنا اىٖلف ٍ٘ف ٝزٌ رؾقٞق الإٔلاف اىفوعٞخ اىزبىٞخ:  

 ثبىجْ٘ك اىزغبهٝخ.ٍقبٛو الائزَبُ رؾلٝل ٛجٞعخ  -0

اىؾبمَةةةخ ىقٞةةةبً ٍقةةةبٛو الائزَةةةبُ ثةةةبىجْ٘ك  3اىَزطيجةةةبد اىزْظَٞٞةةةخ ىَقةةةوهاد ثةةةبىه  عةةةوٗ -8

 اىزغبهٝخ.

ثْةؤُ قٞةبً  IFRS 9ٍقٍ٘ةبد َّة٘مط اىقَةبهح الائزَبّٞةخ ثَ٘عةت اىَعٞةبه اىةلٗىٜ  اٍزعواٗ -3

 ٍقبٛو الائزَبُ.

اىجْ٘ك ىقٞبً فَبئو الائزَبُ اىَز٘قعخ، ٗمنىل رؾيٞو ٗكهاٍخ اىَجبكة اىوقبثٞخ ثْؤُ ٍَبهٍبد  -4

 اىَجبكة اىَزعيقخ ثقٞبً اىغٖبد اىوقبثٞخ ثزقٌٞٞ ريل اىََبهٍبد.

ٍؾبٗىةخ رقةلٌٝ اٛةةبهاً ىزعيٝةي اٍزضةبه اىجْةة٘ك اىزغبهٝةخ ىيَجةبكة اىوقبثٞةةخ اىَزعيقةخ ثزطجٞةق َّةة٘مط  -5

 .اىقَبئو الائزَبّٞخ اىَز٘قعخ

 فوٗٗ اىجؾش: 0/4

 د اىجؾش ٗرؾقٞق إلافٔ َٝنِ ٕٞبشخ اىفوٗٗ اىزبىٞخ ىيجؾش:ىلاعبثخ عيٚ رَبإلا

لا ر٘عل افزلافةبد ماد كلاىةخ ٍعْ٘ٝةخ ثةِٞ َّةت ٍقٖٖةبد اٙةَؾلاه الائزَةبُ ّزٞغةخ اىزجْةٜ  -0

  .الاٗىٜ ىَْ٘مط اىقَبهح الائزَبّٞخ اىَز٘قعخ ثبىجْ٘ك اىزغبهٝخ اىَٖوٝخ

 –فبٕةخ  –)عبٍةخ ٍةِ ؽٞةش ٍينٞزٖةب  ِ اىجْ٘ك اىزغبهٝخ اىَٖةوٝخلا ر٘عل افزلافبد ٍعْ٘ٝخ ثٞ -8

ثْةةؤُ ٍةةلٛ الاىَةةبً ثَزطيجةةبد رطجٞةةق َّةة٘مط اىقَةةبهح الائزَبّٞةةخ اىَز٘قعةةخ ٗفقةةبً فةةوٗا اعْجٞةةٔ( 

 .IFRS 9ىيَعٞبه 

 –فبٕةخ  –)عبٍةخ ٍِ ؽٞةش ٍينٞزٖةب  ٝخَٖواى د ٍعْ٘ٝخ ثِٞ اىجْ٘ك اىزغبهٝخ لا ر٘عل افزلافب -3

ىَجبكة اىوقبثٞخ ىََبهٍبد قٞبً فَةبئو الائزَةبُ ثْؤُ ٍلٛ الاكهاك ٗالاىزياً ثبفوٗا اعْجٞٔ( 

 اىَز٘قعخ.

 –فبٕةخ  –)عبٍةخ ٍةِ ؽٞةش ٍينٞزٖةب  ٝخَٖةواى خ ثِٞ اىجْ٘ك اىزغبهٝخلا ر٘عل افزلافبد ٍعْ٘ٝ -4

ٗاىزةياً اىغٖةةبد اىوقبثٞةخ ثق٘اعةل اىوقبثةخ اىَٖةوفٞخ اىَزعيقةةخ  اكهاكثْةؤُ ٍةلٛ فةوٗا اعْجٞةٔ( 

 لائزَبُ اىَز٘قعخ.ثزقٌٞٞ ٍَبهٍبد ٗٙ٘اثٜ قٞبً فَبئو ا

 رقََٞبد اىجؾش: 0/5
ٍعٞبً ّؾ٘ رؾقٞق إٔلاف اىجؾش، ٗافزجبه اىفوٗٗ ٗاٍزقلآ اىْزبئظ ٗاىزٕ٘ٞبد، ٍ٘ف ٝزٌ رقٌَٞ 

 اىجؾش عيٚ اىْؾ٘ اىزبىٜ:
 أٗلاً: الإٛبه اىعبً ىيجؾش.

 صبّٞبً: ٍقبٛو الائزَبُ ٗاىَعبٝٞو اىؾبمَخ ىقٞبٍٖب.
 ٌٞٞ ٍقبٛو اىَٞ٘ىخ ثبىجْ٘ك اىزغبهٝخ اىَٖوٝخ.اىَقزوػ ىقٞبً ٗرق الإٛبهصبىضبً: 
 اىلهاٍخ اىَٞلاّٞخ. هاثعب:
 اىْزبئظ ٗاىزٕ٘ٞبد. فبٍَبً:
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 والوعايير الحاكوت لقياسها الئتواىهخاطر ثاًياا: 

ر٘اعٔ اىجْ٘ك ثع٘ اىَْبمو عْل ٍَبهٍخ عَيٞبد الاقواٗ ٕٜٗ ٍب رََٜ ثبىَقبٛو الائزَبّٞخ 

اىجْ٘ك ٍْنيخ رقلٝو ٗقٞبً اىَقبٛو اىَقزيفخ اىزٜ رؾٜٞ ثبىقوٗٗ )ٍقبٛو اىقوٗٗ(، ؽٞش ر٘اعٔ 

ٍِٗ صٌ ٍؾبٗىخ اىزقيٞو ٍِ اصبهٕب اىزٜ قل رَزل ىٌٞ فقٜ اىٜ علً رؾقٞق اىجْ٘ك ىع٘ائل ٍِ ٕنٓ اىقوٗٗ 

 (.429، ٕـ 8105مارٖب )اىْوقبٗٛ، ؽَِ،  اىَقوٙخٗاَّب اىٜ فَبهح الاٍ٘اه 

 قٞبً علً عِ اىْبعَخ اىقَبئو اّٖب " عيٚ الائزَبُ ٗٝعوف اىجْل اىَوميٛ اىَٖوٛ ٍقبٛو

 اىجْل ٗفقب ىْوٗٛ اىزعبقل ٗرَْو رغبٓ ثبىزياٍبرٌٖ ثبى٘فبء اىعَلاء اىَقزوِٙٞ أٗ الاٛواف اىَقبثيخ

، مَب اىََزْلٝخ مبلاعزَبكاد اىَٞياّٞخ فبهط مبىقوٗٗ، ٗثْ٘كا اىَٞياّٞخ كافو ثْ٘كا الائزَبُ ٍقبٛو

 (.02، ٕـ 8106ٜ ٛٞبرٖب ٍقبٛو اىطوف اىَقبثو" )اىجْل اىَوميٛ، رزَِٚ ٕنٓ اىَقبٛو ف

ٗقل ّٖلد اّٟٗخ الأفٞوح رياٝلاً مجٞواً فٜ ؽبلاد اىزعضو اىَٖوفٜ ٍ٘اء عيٚ ٍَز٘ٙ اىجْ٘ك 

اىعبىَٞخ أٗ اىَؾيٞخ الأٍو اىنٛ كفع اىنضٞو ٍِ اىلهاٍبد ٗاىٖٞئبد اىٚ اىجؾش عِ ٛوو ٍْبٍجخ ىزؾلٝل 

 اؽزَبىٞخَبُ ٗاىؾل ٍْٖب ٗرْٞو اىَقبٛو الائزَبّٞخ اىٚ اىقَبئو اىَؾزَيخ اىْبرغخ عِ ٗقٞبً ٍقبٛو الائز

ٗفقبً ىْوٗٛ اىزعبقل، ٍَب ٝئكٛ اىٚ  ثبىزياٍبرٌٖاففبو اىعَلاء اىَقزوِٙٞ أٗ الأٛواف اىَقبثيخ فٜ اى٘فبء 

 (.95، ٕـ 8106رعوٗ هأً ٍبه اىجْل اىٚ اىَقبٛو ثْنو ؽبك )ّؾبرخ، 

 الائزَبّٞخ اىَؾبفظ فٜ اىزْ٘ٝع عَيٞخ ٙعا ثَجت ٍعظَٖب الائزَبُ ٗاىزٜ ْْٝؤ ٍقبٛو أّ٘اا ٗرزعلك

 اىَطجقخ اىَؾبٍجٞخ اىَعيٍ٘بد اّظَخ مفبءح علً ٗمىل ّزٞغخ ٍْؼ الائزَبُ ٗمنىل ٙعا اعواءاد عَيٞخ

   (:59، ٕـ 8104فَٞب ٝيٜ )ؽَِٞ،  ىَٖبكهٕب ثبىجْ٘ك. ؽٞش رزَضو إٌ ٕنٓ اىَقبٛو ٗفقب

 اىَبىٜ. ٍٗوميٓ ىيعَٞو الائزَبّٞخ اىََعخ ثَجت ٗرْْؤ اىعَٞو ٍقبٛو -

 اىزٜ اىَٞبٍٞخ ٗاىزط٘هاد الاقزٖبكٝخ ثبىظوٗف أٍبٍٜ ثْنو ٗرورجٜ اىعبٍخ اىظوٗف ٍقبٛو -

 رَو ثٖب اىجلاك.

 اىَورجطخ اىَقبٛو اقزٖبكٛ قطبا ىنو اُ ؽٞش اىعَٞو ىْٖبعخ الاقزٖبكٛ اىقطبا ٍقبٛو -

 ثٔ.

 ىيعَٞو. اىَقلً الائزَبُ ٍزبثعخ فٜ الائزَبُ اكاهح مفبءح ثَلٙ ٗرورجٜ لثبىجْ ٍورجطخ ٍقبٛو -

ٗٝز٘قا قٞبً ٍَز٘ٝبد ٍقبٛو الائزَبُ فٜ اىجْ٘ك عيٜ اىعلٝل ٍِ الاعزجبهاد الاٍبٍٞخ ٗاىزٜ 

َّجخ : رَضو فٜ ؽل مارٖب ٍقبٌٝٞ أٗ ٍئّواد ىقٞبً اىَقبٛو الائزَبّٞخ اىَٖوفٞخ ، ٗاىزٜ ٍِ إَٖٔب 

زعضوح اىٜ اعَبىٜ اىقوٗٗ ، َّجخ اىقوٗٗ اىَؾٖيخ اىٜ اعَبىٜ ؽغٌ اىلُٝ٘ اىَزعضوح، َّجخ اىلُٝ٘ اىَ

ٕبفٜ أعجبء اىقوٗٗ اىٜ اعَبىٜ اىقوٗٗ، َّجخ ٍقٖٖبد اىلُٝ٘ اىَْن٘ك فٜ رؾٖٞيٖب اىٜ 

اعَبىٜ اىقوٗٗ، َّجخ ٍزٍٜ٘ اىقوٗٗ اىٜ اعَبىٜ الإ٘ه ، كهعخ رومي اىقوٗٗ، ٍعله َّ٘ 

 .(Maraghni and Rajhi, 8105, p. 012)  اىقوٗٗ

ٗعيٚ مىل ٍ٘ف ٝزٌ رْبٗه ٗرؾيٞو اىَزطيجبد اىنَٞخ ٗاىْ٘عٞخ ىَقوهاد ىغْخ ثبىه ىيوقبثخ 

ىيَعبٝٞو  اىَٖوفٞخ ٗمنىل اىٚ٘اثٜ ٗاىَٞبٍبد اىزٜ رؾنٌ رؾلٝل ٗقٞبً ٍقبٛو الائزَبُ ٗفقبً 

 اىَؾبٍجٞخ اىلٗىٞخ ٗاىَٖوٝخ، ٗمىل عيٚ اىْؾ٘ اىزبىٜ:   

 :الائزَبُاىَزطيجبد اىزْظَٞٞخ ىقٞبً ٗرقٌٞٞ ٍقبٛو  8/0

 اىَٖوفٞخ اىَقبٛو اىْبٍيخ لإكاهح ٗالإلاؽبد اىزلاثٞو ٍِ ثَغَ٘عخ 3 إٔٗذ ٍقوهاد ثبىه ىقل

 اىٚغ٘ٛ عِ اىْبرغخ ٗالاىٍبد اىٖلٍبد اٍزٞعبة اىَٖوفٜ ٗاىَبىٜ عيٜ اىقطبا قلهح ثٖلف رؾَِٞ

اىَبه  هاً مفبٝخ ٍعله ىٝبكح فلاه ٍِ اىَٖوفٞخ ٗاىؾ٘مَخ اىَقبٛو ٗرؾَِٞ اكاهح ٗالاقزٖبكٝخ اىَبىٞخ

 ٍؾزَيخ ٗلاٍَٞب رعيٝي هأً اىَبه ىَقبٛو الائزَبُ ىلٙ اىطوف اىَقبثو ، ٗمىل ؽزٜ ٍقبٛو أٛ ىزغطٞخ

 ,Hanmanth and Shivaji)ٍَزقجيٞخ  اىٍبد أٛ ٍ٘اعٖخ فٜ َٖٗٝل اٍزقواهٓ عيٜ اىجْل ٝؾبفظ

8104, p. 94). 

ر٘افو  ثبىزؤمل ٍِ اىوقبثٞخ ؽٞش املد اىَجبكة الاٍبٍٞخ ىيوقبثخ اىَٖوفٞخ ٙوٗهح قٞبً اىَيطخ

 اىجْ٘ك رقجو كهعخ اىَقبٛوٗ الاعزجبه ٛجٞعخ ٕنٓ ثعِٞ الائزَبُ رؤفن ٍقبٛو لإكاهح ٍلائَخ اعواءاد

 ٍقبٛو ىزؾلٝل اؽزواىٝخ ٗعَيٞبد مىل ٍٞبٍبد َْٗٝو ٗاىؾبىخ الاقزٖبكٝخ. اىَ٘و ٗمنىل أٗٙبا ىٖب،

 ٗاُ رزٌ .اىَْبٍت فٜ اى٘قذ ٍْٖب اىؾل أٗ عيٖٞب ٗاىَٞطوح عْٖب ٗاىزقوٝو ٍٗواقجزٖب ٗقٞبٍٖب الائزَبُ
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 ٗالإكاهح الائزَبُ، ٗرقٌٞٞ الائزَبُ، أٗ َٙبّبد رعٖلاد مىل فٜ ثَب مبٍو، ثْنو الائزَبّٞخ اىلٗهح رغطٞخ

ؾبفظ اىََزَوح ََ  (80، ٕـ 8104قل اىعوثٜ، ٗاٍزضَبهاد اىجْل )ْٕلٗو اىْ قوٗٗ ى

ٗقل ؽلكد ٍقوهاد ىغْخ ثبىه مٞفٞخ قٞبً اىجْ٘ك ثزقٌٞٞ ٗقٞبً ٍقبٛو الائزَبُ ٗرؾلٝل ٍزطيجبد 

ثٔ ىَقبثيخ ٕنٓ اىَقبٛو فٜ سو ر٘قع ؽلٗس اىٍبد ٗٙغ٘ٛ ٍبىٞخ  الاؽزفبسهأً اىَبه اى٘اعت 

ٍِٞ َٝنِ رْبٗىَٖب عيٚ اىْؾ٘ اٍب لأٍي٘ثِٞ(، ٗمىل ٗفقب Stress Testingٗاقزٖبكٝخ فٜ اىََزقجو )

 اىزبىٜ:  

 : The Standardized Approachأٗلاً: الأٍي٘ة اىَعٞبهٛ " اىَْطٜ " 

اعزَبكاً  ىيجْل ىيجْ٘ك كافو ٗفبهط قبئَخ اىَومي اىَبىٜ ٍقبٛوح أٗاىُ اعطبء اٍبً عيٚ ٗٝقً٘

 & Standardّٜ )ٍئٍَخ عيٚ اىزْٖٞفبد الائزَبّٞخ اىٖبكهح ٍِ اىَئٍَبد اىلٗىٞخ ىيزْٖٞا الائزَب

Poor’s  ىيقلٍبد اىَبىٞخ ٍٗئٍَخMoody’s   ىقلٍخ اىََزضَوِٝ ٍٗئٍَخ Fitch)ثْؤُ  ىيزْٖٞا

ٍ٘اء ىيجْ٘ك اٗ اىْومبد اٗ اىلٗه، ٍع الافن فٜ الاعزجبه رؤصٞو اىعلٝل ٍِ  الائزَبّٞخ اىَلاءح أٗ اىغلاهح

ٍِ  اىطوٝقخ ٗرعزجوٕنٓ  الاكاهح.ٗع٘كح  اىَبىٞخ،اى٘ٙع اىزْبفَٜ، اىقلهح  اىجٞئٞخ،اىع٘اٍو ٍْٖب اىظوٗف 

اىجَٞطخ ٗاىزٜ رَبهً اّْطخ شٞو ٍعقلح، ؽٞش  الاٍنبّٞبد ماد اىجْ٘ك مبفخ اىزٜ رْبٍت اىطوو اثَٜ

% ٍِ اعَبىٜ الإٔ٘ه اىَوعؾخ ثؤٗىاُ 2ٍزطيجبد هأً اىَبه ىَقبٛو الائزَبُ ثَْجخ  اؽزَبةٝزٌ 

َقزوٗ ٍٗلٙ علاهرٔ الائزَبّٞخ ٗقلهرٔ عيٚ اىَلاك )ؽَِٞ، اىَقبٛو فٜ سو اىزومٞي عيٚ ّ٘عٞخ اى

 (.846، ٕـ 8106

ٗٗفقبً ىٖنا الاٍي٘ة فبُ اٍزقلاً اىزقَٞٞبد الائزَبّٞخ اىقبهعٞخ َٝبعل عيٚ اىزفوقخ ثِٞ اىَقبٛو 

، اىْومبد، قوٗٗ الافواك، الأفوٙالائزَبّٞخ ٗفئبرٖب: اىقوٗٗ اىَٞبكٝخ الاىزياٍبد عيٚ اىجْ٘ك 

رغبهٝخ. ٗمو فئخ ٍِ ٕنٓ اىفئبد ىٖب  لأشواٍٗنْٞخ، اىقوٗٗ اىعقبهٝخ  لأشواٗاىعقبهٝخ  اىقوٗٗ

%، ؽٞش ٝعزَل اى٘ىُ اىزوعٞؾٜ ىنو إٔو ائزَبّٜ عيٚ اىزْٖٞا 051ٗىُ ٍقبٛو ٍِ ٕفو% اىٜ 

 (.09، ٕـ 8106الائزَبّٜ ىيَقزوٗ )اىجْل اىَوميٛ، 

ٍقبٛو الائزَبُ فٜ اىلٗه اىعوثٞخ فَٞب ٝيٜ ٗرزَضو إٌٔ رؾلٝبد رطجٞق اىَْٖظ اىَعٞبهٛ ىقٞبً 

 (:43ٕـ  8104)ارؾبك اىَٖبهف اىعوثٞخ، 

قيخ ٗٙعا ٍئٍَبد اىزْٖٞا الائزَبّٜ اىَؾيٞخ ٗاىزٜ ٝئفن عيٖٞب اُ رقلٝوارٖب رنُ٘ عبكح  -

 - Standard & Poorʼsأمضو رَبٕلا ٍِ ٍئٍَبد رقٌٞٞ اىغلاهح الائزَبّٞخ اىلٗىٞخ 

Moodyʼs – Fitch Ratings. 

قل رٚطو اىجْ٘ك اىعوثٞخ فٖٕ٘ب اىٖغٞوح ٗاىَزٍ٘طخ، ٗاىزٜ لا رَزيل الاٍنبّبد اىزٜ  -

رَبعلٕب فٜ ٗع٘ك أّظَخ رْٖٞا ائزَبّٜ كافيٜ، اىٜ الاعزَبك عيٚ رقلٝواد ٍئٍَبد رقٌٞٞ 

اىغلاهح الائزَبّٞخ أٗ ٕٞئبد َٙبُ اىٖبكهاد اىلٗىٞخ. لاٍَٞب فٜ سو اهرفبا رنبىٞا اىزقٌٞٞ 

ّٜ اىقبهعٜ، ٗالا ٍ٘ف رجقٜ فبهط اىزقٌٞٞ الائزَبّٜ ٗثبىزبىٜ اىكٝبك كهعخ ٍقبٛو الائزَب

 اىزعبٍو، فٚلاً عِ ٙعا قلهرٖب عيٚ عنة ٍٖله اىزَ٘ٝو اىلٗىٞخ.

ٗٝوٛ اىجبؽش أّ عيٚ اىوشٌ ٍِ مُ٘ اىَْٖظ اىَعٞبهٛ ٝعزجو اثَٜ الاٍبىٞت اىزْظَٞٞخ اىزٜ َٝنِ 

ٗىاُ أّٔ شبىجب ٍب رنُ٘ أبٛو الائزَبُ، ٗىنِ ٝغت ٍلاؽظخ اٍزقلاٍٖب ٍِ قجو اىجْ٘ك ىقٞبً ٍق

قو ٍِ أاىَقبٛو اىزوعٞؾٞخ ىيجْ٘ك شٞو اى٘اهكح ثبىزْٖٞفبد الائزَبّٞخ اىٖبكهح ٍِ اىَْظَبد اىلٗىٞخ 

الاٗىاُ اىزوعٞؾٞخ ىيجْ٘ك اىَْٖفخ ثبّٖب عبىٞخ اىَقبٛو "اىوكٝئخ"، ٗثبىزبىٜ ٗع٘ك رْبق٘ مجٞو ٗاّزقبك 

اىَعٞبهٛ فٜ ٕنا اىْؤُ. ٗقل ٝوعع اىَجت فٜ مىل اىٚ هشجخ اىغٖبد اىزْظَٞٞخ فٜ رغْت  ٗاٙؼ ىيَْٖظ

اىنٛ قل ٝؾل مضٞواً ٍِ أّْطخ اىَئٍَبد  principle of prudenceالاٍزقلاً اىَفوٛ ىَجلأ اىؾٞطخ 

 اىَبىٞخ ٗثبىزبىٜ اىزؤصٞو اىنجٞو عيٚ اهثبؽٖب.

  :Based Approach-Ratings The Internalصبّٞبً: أٍي٘ة اىزْٖٞا اىلافيٜ 

ٍِ ثع٘ اىْوٗٛ ٍٗزطيجبد الافٖبػ اُ رؾٖو عيٚ  الأكَّٚٝنِ ىيجْ٘ك اىزٜ رَز٘فٜ اىؾل 

ٍِ اعو قٞبً ٗرقلٝو ٍقبٛوٕب  IRBٍ٘افقخ اىَيطبد اىوقبثٞخ لاٍزقلاً اٍي٘ة اىزْٖٞا اىلافيٜ 

فٜ رؾلٝل  Risk Componentsالائزَبّٞخ، ٗالاعزَبك عيٚ رقلٝوارٖب اىلافيٞخ ىَنّ٘بد اىَقبٛو 

ٍزطيجبد هاً اىَبه ىيزعوٙبد الائزَبّٞخ، ٕٗ٘ ٍب ٝئكٛ اىٜ ععو ٍزطيجبد هاً اىَبه أمضو ر٘افقبً ٍع 
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كهعخ اىَقبٛو الائزَبّٞخ اىزٜ قل ٝزعوٗ ىٖب اىجْل. ؽٞش ٝعل أٍي٘ة اىزْٖٞا اىلافيٜ ّظبً ٌٍَٖ 

قبٛو اىَقزيفخ اىزٜ ر٘اعٖٔ.  ٗر٘عل علح فٖٖٞبً ىيجْل ٗٝعنٌ ٍْٖغٞخ ٍَٗبهٍبد اىجْل فٜ اكاهح اىَ

ىنو فئخ ٍِ  IRBعْبٕو هئَٞٞخ ٝزعِٞ عيٚ اىجْل اىقٞبً ثٖب ىلٛ رطجٞق اٍي٘ة اىزْٖٞا اىلافيٜ 

 (:034، ٕـ 8106الإ٘ه ٕٜٗ )ّ٘ه اىلِٝ، 

ىيَزطيجبد اىزْظَٞٞخ اىزٜ ٝغت اٍزٞفبءٕب ؽزٚ َٝنِ ىيجْ٘ك رطجٞق اٍي٘ة  الأكٍّٚقبثيخ اىؾل  -

 اىلافيٜ لاٛ فئخ ٍِ الإ٘ه.  اىزْٖٞا

رعوٝا ٍنّ٘بد اىَقبٛو: ٕٜٗ رقلٝواد ٍٗؾلكاد ىَقبٛو الائزَبُ، ر٘فوٕب اىجْ٘ك ٗثعٖٚب ٍِ  -

 رقلٝواد اىَْوفِٞ.

رقٌَٞ اىزَٖٞلاد الائزَبّٞخ اىٜ فئبد ماد ٕفبد ٍْزومخ ٗرؾلٝل ّطبو ٍَٗز٘ٝبد اىزْٖٞا ىنو  -

 ّ٘ا ٍِ اىزَٖٞلاد.

َز٘ٝبد اىضقخ اىزٜ ٍٞزٌ ٍِ فلاىٖب رقٌٞٞ اؽزَبلاد اىزعضو اٗ ؽلٗس رؾلٝل اعبه الاٍزؾقبو ٍٗ -

 فَبئو

رؾلٝل كٗاه اٗىاُ اىَقبٛو: ٕٜٗ اىٍ٘ٞيخ اىزٜ ٝزٌ ثٖب رؾ٘ٝو ٍنّ٘بد اىَقبٛو اىٜ إٔ٘ه ٍوعؾخ  -

 ثبىَقبٛو، ٗثبىزبىٜ رؾلٝل ٍزطيجبد هاً اىَبه اىلاىً ىَ٘اعٖزٖب.

 ٍع رٌَٖٞ ٕٞغخ ىزنواه أَّبٛ اىقَبهح ٗر٘ىٝعٖب. ؽَبة اىقَبهح اىَز٘قعخ ٗمٞفٞخ اىزؾ٘ٛ ىٖب -

 رؾلٝل هاً اىَبه اىلاىً ىيزؾ٘ٛ ىيقَبئو شٞو اىَز٘قعخ. -

 (:04، ٕـ 8100ٗرزَِٚ ٍنّ٘بد اىَقبٛو الائزَبّٞخ ىيجْ٘ك ٍب ٝيٜ )اىجْل اىَوميٛ اىَٖوٛ، 

  اؽزَبه اىزعضوProbability of Default (PD) : 

اٗ اىطوف اىَقبثو عيٚ ٍلاك الاىزياٍبد اىَبىٞخ رغبٓ اىجْل فلاه علً قلهح اىَقزوٗ  اؽزَبهٗٝقٌٞ 

فزوح ىٍْٞخ ٍؾلكح، ٗٝزٌ رؾلٝلٕب ٍِ فلاه اىزغوثخ اىلافيٞخ ىيجْل ثْؤُ اىزْٖٞا الائزَبّٜ ىيعَٞو 

Customer’s Credit Rating Quality فنيَب مبُ اىزْٖٞا عٞلا ىيعَلاء ميَب اّقفٚذ اؽزَبلاد ،

 ى ٛوافمَب ٝزعِٞ اُ ٝقً٘ اىَْوفُ٘ ٍِ اىجْ٘ك اىَوميٝخ ثبؽزَبة اؽزَبلاد اىزعضو  اىزعضو فٜ اىَلاك.

 اىَزعبٍيِٞ ٍع مو ثْل، ٗمىل ىيزؤمل ٍِ ٕؾخ اىَعيٍ٘بد اىَز٘فوح ٍِ قجو اىجْ٘ك.

ٍٝ٘ب عيٚ  91ٗفٜ اىعًَ٘ ٝعزجو اىطوف اىَقبثو اٗ اىعَٞو ٍزقيفبً عِ اىَلاك عْلٍب ٝزغبٗى ٍلح 

برٔ الائزَبّٞخ، أٗ أّٔ ٍِ شٞو اىَوعؼ أُ ٝقً٘ اىَلِٝ ثزَلٝل كّٝ٘ٔ كُٗ اىزقيٜ عِ أٛ اى٘فبء ثبىزياٍ

 َٙبّبد ٍوّٕ٘خ.

  قَٞخ اىَلّٝ٘ٞخ عْل اىزعضوExposure At Default (EAD) : 

اىجْل اٗ قَٞخ الاٍ٘اه اىَعوٙخ ىيفقل فٜ ؽبىخ رعضو اىعَٞو عِ  ٝقَوٓعجبهح عِ اىَجيغ اىنٛ قل 

 اؽزَبثٔٚوٗهح أُ ٝنُ٘ اىقَٞخ الأٍَٞخ ىيقوٗ أٗ اىَجيغ الأٍبٍٜ ىيقوٗ ؽٞش ٝزٌ اىَلاك، ٗىٌٞ ثبى

 قَٞخ اىَٚبّبد اىَبىٞخ. اٍزجعبكٍِ فلاه قَٞخ اىقوٗ ثعل 

 اىقَبهح عْل اىزعضو Loss Given Default (LGD)  : 

عجبهح ٕٜ قٞبً قَٞخ اىقَبهح فٜ اىَؾفظخ الاٍزضَبهٝخ فٜ ؽبىخ ؽلٗس اىزعضو اٗ ثَعْٜ افو ٕٜ 

عِ اىَْجخ اىزقلٝوٝخ ىيغيء اىََزقلً ٍِ اىقوٗ ث٘اٍطخ اىعَٞو ٗاىزٜ ٖٝعت اٍزوكاكٕب عْل اىزعضو 

How much of the exposure amount do we expect to lose  ثَعْٜ اُ اىقَبهح عْل ،

ٍِٗ صٌ فبُ  اىزعضو ٕٜ اىَْجخ اىَئ٘ٝخ ٍِ اعَبىٜ قَٞخ اىزعوٗ الائزَبّٜ فٜ ؽبىخ رعضو اىطوف اىَقبثو.

اىقَبهح عْل اىزعضو ٕٜ َّجخ ٍِ قَٞخ اىَلّٝ٘ٞخ عْل اىزعضو. ٗرقزوػ ٍقوهاد ىغْخ ثبىه أُ رنُ٘ َّجخ 

 % ٍِ قَٞخ اىَلّٝ٘ٞخ.45اىقَبهح عْل اىزعضو فٜ ؽلٗك 

  الاٍزؾقبوأعو Maturity (M)  : 

هٝـ اىَلاك اىْٖبئٜ رْٞو اىٚ اىَلٙ اىيٍْٜ ىيزَٖٞو الائزَبّٜ " عَو اىقوٗ "، اٗ ٕ٘ ثجَبٛخ رب

ىيقوٗ أٗ أكاح ٍبىٞخ أفوٙ. ٗرَضو اعبه الاٍزؾقبو ىيزَٖٞلاد الائزَبّٞخ ٍؾلكا ٕبٍب ىَقبٛو الائزَبُ. 

فبىزَ٘ٝو ٛ٘ٝو الاعو ْٝط٘ٛ عيٚ اؽزَبه أمجو ىيزعضو، ىنا ٝزعِٞ عيٚ اىجْ٘ك ر٘فٞو ٍعيٍ٘بد مبٍيخ عِ 

 اعبه اىزَٖٞلاد الائزَبّٞخ اىزٜ ٍْؾزٖب.
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 اىَعبكىخ اىزبىٞخ فٜ ٙ٘ء رعوٝا ٍنّ٘بد اىَقبٛو ىؾَبة اىقَبهح اىَز٘قعخ:ٗرَزقلً 

 

 اىلافيٜ اىزْٖٞا اىلافيٜ الاٍبٍٜ ٗاىزْٖٞا اٍي٘ثِٞ َٕٗب عيٚ َٗٝزْل ٍْٖظ اىزْٖٞا اىلافيٜ

 (:05، ٕـ 8100اىَزقلً، ٗمىل عيٚ اىْؾ٘ اىزبىٜ )اىجْل اىَوميٛ اىَٖوٛ، 

  ٍٜأٍي٘ة اىزْٖٞا اىلافيٜ الأٍبFoundation Internal Rating Based: 

، ثَْٞب رعزَل عيٚ PDاىزعضو  لاؽزَبهٝورني الأٍي٘ة الأٍبٍٜ عيٚ قٞبً اىجْ٘ك ثزؾلٝل رقلٝوارٖب 

 ىيَقبٛو. الأفوٙرقلٝواد اىَيطخ اىوقبثٞخ ٗاىزْظَٞٞخ فٜ رقلٝو اىَنّ٘بد 

  ًأٍي٘ة اىزْٖٞا اىلافيٜ اىَزقلAdvanced Internal Rating Based: 

زْل ٕنا الأٍي٘ة اىٜ قٞبً اىجْ٘ك ثبلاعزَبك عيٚ رقلٝوارٖب اىلافيٞخ ىزؾلٝل مبفخ ٍنّ٘بد اىَقبٛو َٝ

، ٗأعو الاٍزؾقبو LGD، ٗاىقَبهح عْل اىزعضو EADٗقَٞخ اىَلّٝ٘ٞخ عْل اىزعضو  PDاىزعضو  اؽزَبه)

M.ٗمىل عْل ؽَبة ٍزطيجبد هأً اىَبه اىلاىٍخ ىَ٘اعٖخ اىَقبٛو الائزَبّٞخ ،) 

 اىَعيٍ٘بد اّظَخ فٜ اىََزقلٍخ اىزنْ٘ى٘عٞب كهعخ عيٚ ٍِ الاٍي٘ثِٞ لأٛ اىجْل اٍزقلاً عزَلٗٝ

 ؽٞش ٝز٘قا الاعزَبك عيٚ اىزنْ٘ى٘عٞب، ىزيل اىََزقلٍخ اىجْوٝخ اىقلهاد ٍٗلٙ ر٘افو اىجْل فٜ

فٜ  الا ر٘افوٕب ٝزَْٚ لا ىٍْٞخ فزوح فلاه اىجْل ىَقبٛو مجٞوح ثٞبّبد ر٘افو قبعلح عيٚ اىَزقلً اىزْٖٞا

 (. 60، ٕـ 8104رنْ٘ى٘عٞبً )ؽَِٞ،  ٍزقلً ٍعيٍ٘بد ّظبً عيٚ اىجْل اعزَبك سو

ٝزطيت ٍيٝلاً ٍِ اىغٖل   IRBٗٝوٛ اىجبؽش أّ عيٜ اىوشٌ ٍِ مُ٘ اٍي٘ة اىزْٖٞا اىلافيٜ

 اىَعٞبهٛ، الا اُ ٍزٍٜ٘ ثبلأٍي٘ةٗاىعَو ٗاٝٚب الاٍزضَبه فٜ ّظٌ رنْ٘ى٘عٞب اىَعيٍ٘بد ٍقبهّخ 

ٍزطيجبد هأً اىَبه ٗفقبً ىيزْٖٞا اىلافيٜ ٝعزجو أقو ٍِ ريل اىَزطيجبد ٗفق اىَْٖظ اىَعٞبهٛ، ٗمىل 

ٗفق َّبمط ٍقٖٖخ  RWAثَجت اىلقخ ٗاىَ٘ٙ٘عٞخ فٜ اؽزَبة قَٞخ الإ٘ه اىَوعؾخ ثبىَقبٛو 

عٜ اىجْ٘ك ثعل اٍزٞفبء ّوٗٛ رطجٞقٔ، ٕٗ٘ الاٍو اىنٛ رَ  IRBىيجْ٘ك فٜ سو اٍي٘ة اىزْٖٞا اىلافيٜ

 .  الأفوٙاىٜ رؾقٞقٔ ىز٘فٞو ٍيٝلاً ٍِ الاٍ٘اه لاٍزضَبهٕب فٜ الاّْطخ 

 :الائزَبُاىٚ٘اثٜ اىَؾبٍجٞخ ىلاعزواف ٗقٞبً ٍقبٛو  8/8

ىقل مْفذ الأىٍخ اىَبىٞخ ٗاىَٖوفٞخ الأفٞوح عِ أٗعٔ اىقٖ٘ه اىغٕ٘وٝخ فٜ اىَعبٝٞو اىَؾبٍجٞخ، 

، Incurred Lossالائزَبُ فٜ ٙ٘ء ٍْٖظ اىقَبهح اىَؾققخ  ٗلا ٍَٞب فَٞب ٝزعيق ثبلاعزواف ثقَبئو

ٍبَٕذ فٜ فقلاُ اىضقخ ثبىْظبً اىَبىٜ ثؤمَئ فلاه ريل اىفزوح، ؽٞش رْنو اىقوٗٗ عبكح ٍب  ٗاىزٜ

 . (O’hanlon et al., 8105, p. 2)٪ ٍِ اعَبىٜ إٔ٘ه اىجْ٘ك 21٪ ٗ 61ٝزواٗػ ثِٞ 

 Incurred Lossؽٞش لاقٚ رؤفو الاعزواف ثقَبئو اىقوٗٗ فٜ اٛبه ٍْٖظ اىقَبهح اىَؾققخ 

اّزقبكاد ّلٝلح ٍْن ثلاٝخ الأىٍخ اىَبىٞخ الأفٞوح اثزلاء ٍِ عبً  IAS 39ٗفقب ىَعٞبه اىَؾبٍجخ اىلٗىٜ 

ٍجخ اىَبىٞخ. ؽٞش رزَضو اىَْنيخ اىغٕ٘وٝخ ، ٗمىل ثبعزجبهٓ ّقطخ ٙعا هئَٞٞخ ىَعبٝٞو اىَؾب8112

ؽلاس رنْا عِ ؽلٗس أّٔ لا ٝعزوف ثزيل اىقَبهح اىٜ ؽِٞ رؾقق أىَْ٘مط اىقَبهح اىَؾققخ فٜ 

 (. 00، ٕـ 8106)أؽَل،  credit loss event occursفَبئو ائزَبّٞخ فعيٞخ 

زعبٙخ عِ ٍْٖظ عيٚ الاٍ  IASBٗفٜ أعقبة الأىٍخ عَو ٍغيٌ ٍعبٝٞو اىَؾبٍجخ اىلٗىٞخ 

اىنٛ ٍِ ّؤّٔ أُ َٖٝو  Expected Lossثَْٖظ اىقَبهح اىَز٘قعخ  Incurred Lossاىقَبهح اىَؾققخ 

ثْنو ٍجلئٜ ٍقزوؽبرٔ  IASBالاعزواف ثقَبئو اىقوٗٗ فٜ اى٘قذ اىَْبٍت. ٗقل إٔله اىَغيٌ 

َبئو اىقوٗٗ ىيزؤمٞل عيٚ ٙوٗهح اسٖبه اىغٕ٘و الاقزٖبكٛ ىق 8119اىقبٕخ ثٖنا اىَْوٗا عبً 

اىی ؽل ٍب ٍِ فلاه ٍْٖظ لا ٝزطيت الاعزواف اىف٘هٛ ثغَٞع اىقَبئو اىَز٘قعخ ٗىنْٔ ٝقزوػ الاعزواف 

 . (Novotny-Farkas, 8106, p. 092)ثٖب ثَوٗه اى٘قذ 

َِٙ  Expected Lossىْٖبئٜ ىَْ٘مط اىقَبهح اىَز٘قعخ فٜ ؽِٞ رٌ الاّزٖبء ٍِ الإلاه ا

، ٗاىنٛ ٝزطيت رَِٚٞ ٍعيٍ٘بد ؽ٘ه فَبئو 8104فٜ  IFRS 9اىَعٞبه اىلٗىٜ ىيزقوٝو اىَبىٜ 

الائزَبُ اىَز٘قعخ ٍَزقجلا فٜ اىَقٖٖبد ٗالاعزواف اىَجنو ثقَبئو اىقوٗٗ ٍقبهّخ ثَعٞبه اىَؾبٍجخ 

ثبٍزضْبء  8102ثلاٝخ ٍِ ْٝبٝو  IFRS 9رطجٞق اىَعٞبه ئٍَبد . ٝزعِٞ عيٚ عَٞع اىIAS 39َاىلٗىٜ 

EL = PD * EAD * LGD 
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 Gornjak and)8180ّومبد اىزؤٍِٞ، ٗاىزٜ َٝنِ أُ رئفو رطجٞق اىَعٞبه اىلٗىٜ ؽزٚ ْٝبٝو 

Studies, 8102). 

بلاعزواف ٗقٞبً ٍقبٛو ثفَٞب ٝزعيق  IFRS 9اىَعٞبه ىٚ٘اثٜ فَٞب ٝيٜ  اىجؾشعوٗ ٍٗٞ

الائزَبُ، ٍع اىزومٞي عيٚ رْبٗه ٗرؾيٞو اىقٖبئٔ اىوئَٞٞخ ىَْ٘مط اىقَبهح الائزَبّٞخ اىَز٘قعخ. 

 ٗمنىل عوٗ ٙ٘اثٜ اىَعبٝٞو اىَؾبٍجٞخ اىَٖوٝخ ثْؤُ ٍقبٛو الائزَبُ.

اىَؾبٍجٜ ىيقَبئو الائزَبّٞخ اىَز٘قعخ ٗفقبً ىيَعٞبه اىلٗىٜ ىيزقوٝو اىَبىٜ أٗلاً: الاعزواف ٗاىقٞبً 

9IFRS : 

ٗفقبً ىَعٞبه اىَؾبٍجخ  Incurred Lossّزٞغخ الاّزقبكاد اىزٜ ٗاعٖذ َّ٘مط اىقَبهح اىَؾققخ 

ثْؤُ اىَؾبٍجخ عِ اّقفبٗ ٗاَٙؾلاه قَٞخ الإٔ٘ه اىَبىٞخ، فقل إٔله ٍغيٌ  IAS 39اىلٗىٜ 

فٜ ٝ٘ىٞ٘  IFRS 9اىٖٞغخ اىْٖبئٞخ ىيَعٞبه اىلٗىٜ ىيزقوٝو اىَبىٜ   IASBاىَؾبٍجخ اىلٗىٞخ ٍعبٝٞو 

فٜ  رؤفنٓ، ؽٞش ٍٝ٘ع ٕنا اىَعٞبه ثْنو مجٞو ٍِ ؽٞي اىَعيٍ٘بد اىَطي٘ة ٍِ اىَْْؤح أُ 8104

ٝو اكهاط ؽٞش ٝطيت رؾلٝلا ٍِ اىَْْبد اىَنيفخ ثبىزقو الائزَبُ.الاعزجبه عْل رؾلٝل ر٘قعبرٖب ىقَبئو 

ٍعيٍ٘بد عِ الأؽلاس اىَبثقخ، ٗاىظوٗف اىؾبىٞخ، فٚلا عِ ر٘قعبد ٍعق٘ىخ ٍٗلعٍ٘خ فٜ قٞبٍٖب 

ىقَبئو الائزَبُ اىَز٘قعخ. ٗالإٌٔ ٍِ مىل اُ اىَعٞبه اىغلٝل ٝيغٜ اىقٞ٘ك ٗاىَزطيجبد اىٖبهٍخ ىَعٞبه 

 .(IASB, 8104, p. 384)ىلاعزواف ثقَبئو الائزَبُ  IAS 39اىَؾبٍجخ اىلٗىٜ 

 IFRS 9ٗقجو الاعزواف ٗقٞبً اىقَبئو الائزَبّٞخ اىَز٘قعخ ٗفقبً ىيَعٞبه اىلٗىٜ ىيزقوٝو اىَبىٜ 

عْلٍب رٖجؼ ٛوفبً فٜ  أٗ الاىزياً اىَبىٜ فٜ قبئَخ اىَومي اىَبىٜ ثبلإٔوٝزعِٞ عيٚ اىَْْؤح الاعزواف 

اىقٞبً ثزْٖٞا ٗقٞبً الإ٘ه اٗ اىْوٗٛ اىزعبقلٝخ ى كاح اىَبىٞخ. مَب ْٝجغٜ عيٖٞب عْل الاعزواف الاٗىٜ 

اىَبىٞخ ثبىقَٞخ  ى كاح(، ؽٞش ٝزٌ اىقٞبً الاٗىٜ IASB, IFRS 9, para 3.0.0الاىزياٍبد اىَبىٞخ )

 اىعبكىخ.    

ٗفٜ ؽبىخ مُ٘ الاكاح ىَٞذ ثبىقَٞخ اىعبكىخ ٍِ فلاه الاهثبػ اٗ اىقَبئو فبّٔ ٝزعِٞ اٙبفخ اٗ ٛوػ 

 ,IASB, IFRS 9)اقزْبء( الإو أٗ الاىزياً اىَبىٜ ) ثبٕلاهنو ٍجبّو رنبىٞا اىَعبٍيخ اىزٜ رورجٜ ثْ

Para 5.0.0 ٗرقً٘ اىَْْؤح ثزْٖٞا الإ٘ه اىَبىٞخ ؽزٚ ٝزٌ قٞبٍٖب لاؽقب ثبىزنيفخ اىََزٖينخ أٗ اىقَٞخ .)

 اىعبكىخ ٍِ فلاه اىلفو اىْبٍو اٟفو أٗ اىقَٞخ اىعبكىخ ٍِ فلاه اىوثؼ أٗ اىقَبهح عيٚ أٍبً مو ٍِ

َّ٘مط أعَبه اىَْْؤح لإكاهح الإ٘ه اىَبىٞخ، ٗاٝٚب فٖبئٔ اىزلفقبد اىْقلٝخ اىزعبقلٝخ ى ٕو اىَبىٜ 

(IASB, IFRS 9, Para 4.0.0.) 

اىٜ اىقٞبً ثقٞبً الإٔو اىَبىٜ ثبىزنيفخ اىََزٖينخ اما رؾقق اىْوٛبُ  IFRS 9ؽٞش اّبه اىَعٞبه 

 (:IASB, IFRS 9, Para 4.0.8اىزبىٞبُ )

اىَبىٞخ ىز٘ىٞل ٗرؾٖٞو  ثبلإٔ٘هُ٘ الإٔو اىَبىٜ َِٙ َّ٘مط أعَبه َٝزٖلف الاؽزفبس اُ ٝن -

، ٗمىل ؽٞش ٝزعِٞ الا ”Held to Collect“رلفقبد ّقلٝخ رعبقلٝخ فلاه فزوح عَو الاكاح اىَبىٞخ 

ح فٜ َٝضو اىجٞع عيءاً ٕبٍبً فٜ َّ٘مط اعَبه اىَئٍَخ اىَبىٞخ ثبٍزضْبء اىؾبلاد اىزٜ رنُ٘ ْٕبك ىٝبك

 اىَقبٛو الائزَبّٞخ ى ٕ٘ه أٗ اُ عَيٞخ اىجٞع رَذ فٜ ٍ٘عل قوٝت ٍِ ربهٝـ الاٍزؾقبو.

اىَبىٜ رلفقبد ّقلٝخ فٜ ر٘اهٝـ ٍؾلكح رَضو كفعبد ٍِ  ى ٕواُ ٝزورت عيٚ اىْوٗٛ اىزعبقلٝخ  -

 اىٜ ف٘ائل عيٚ الاهٕلح اىَزجقٞخ. ثبلإٙبفخاىَجيغ الإيٜ 

اىَبىٜ ٝقٖل ثٔ اىقَٞخ اىعبكىخ ى ٕو  ى ٕوُ اىَجيغ اىؾقٞقٜ اىٜ ا IFRS 9ٗقل اّبه اىَعٞبه 

عْل الاعزواف الاٗىٜ ثٔ، ٗاُ اىفبئلح عجبهح عِ اىزع٘ٝ٘ ٍقبثو اىقَٞخ اىيٍْٞخ ىيْق٘ك، ٍٗقبثو اىَقبٛو 

ٗاىزنبىٞا،  الأفوٙالائزَبّٞخ ىيَجيغ الإيٜ فلاه فزوح ىٍْٞخ ٍؾلكح، ٍٗقبثو ٍقبٛو الاقواٗ 

 (.IASB, IFRS 9, Para 4.0.3ٕبٍِ اىوثؼ )اىٜ  ثبلإٙبفخ

ٍبٍِٞ أفو ٗفق ّوِٛٞ مَب ٝزٌ قٞبً الإٔ٘ه اىَبىٞخ ثبىقَٞخ اىعبكىخ ٍِ فلاه اىلفو اىْبٍو اٟ

 (:IASB, IFRS 9, Para 4.0.8Aَٕٗب )
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ىٞٔ الإو اىَبىٜ ٕ٘ رؾٖٞو رلفقبد ّقلٝخ رعبقلٝخ اعَبه اىنٛ ْٝزَٜ فٜ ؽبىخ مُ٘ ٕلف َّ٘مط الأ -

، ٗعيٚ مىل فبُ  ”Business Model “Held to Collect and Sellلإ٘ه اىَبىٞخ ٗثٞع ا

 الاعزجبهاد اىَزعيقخ ثَلٛ رنواه ٗأٍجبة اىجٞع ىَٞذ ٙوٗهٝخ.

ٙبفخ اىٜ ف٘ائل عيٚ ؽلٗس رلفقبد ّقلٝخ فٜ ر٘اهٝـ ٍؾلكح فٜ ّنو كفعبد ٍِ اىَجيغ الإيٜ ثبلإ -

 اىَبىٜ ى ٕوقلٝخ هٕلح اىقبئَخ، اٍزْبكا اىٜ اىْوٗٛ اىزعبالأ

إٔ٘ىٖب اىَبىٞخ ٕ٘  لإكاهح Business Modelٗثنىل ٝزجِٞ أُ َّ٘مط أعَبه اىَئٍَخ اىَبىٞخ 

اٍبً اىزفوقخ ثِٞ مو ٍِ الإٔ٘ه اىَبىٞخ اىزٜ ٝزٌ قٞبٍٖب لاؽقبً ثبىزنيفخ اىََزٖينخ عِ ريل اىزٜ رقبً 

 ثبىقَٞخ اىعبكىخ ٍِ فلاه اىلفو اىْبٍو الافو.

اىٜ قٞبً الإٔو اىَبىٜ ثبىقَٞخ اىعبكىخ ٍِ فلاه الأهثبػ  IFRS 9َعٞبه اىلٗىٜ فٜ ؽِٞ اّبه اى

 ,IASBأٗ اىقَبئو ٍب ىٌ ٝزٌ قٞبٍٔ ثبىزنيفخ اىََزٖينخ أٗ ثبىقَٞخ اىعبكىخ ٍِ فلاه اىلفو اىْبٍو اٟفو )

IFRS 9, Para 4.0.4يخ (. ٍٗع مىل ٝغ٘ى ىيَْْؤح عْل الاعزواف الاٗىٜ أُ رْٖا ثٖ٘هح شٞو قبث

ىلإىغبء الإو اىَبىٜ ثبىقَٞخ اىعبكىخ ٍِ فلاه الأهثبػ أٗ اىقَبئو اما ٍبعل مىل فٜ اٍزجعبك أٗ رقفٞ٘ 

علً اىزطبثق فٜ الاعزواف ٗاىقٞبً اىَؾبٍجٜ اىنٛ قل ْْٝؤ ّزٞغخ قٞبً الإ٘ه أٗ الاىزياٍبد اىَبىٞخ أٗ 

 (.IASB, IFRS 9, Para 4.0.5الاعزواف ثبلأهثبػ ٗاىقَبئو عيٚ أٌٍ ٍقزيفخ )

ثبعواء رعلٝلاد ٍؾلٗكح عيٚ  IASBٗٝزٚؼ ٍَب ٍجق قٞبً ٍغيٌ ٍعبٝٞو اىَؾبٍجخ اىلٗىٞخ 

.  ؽٞش اٙبفذ IAS 39ىزْٖٞا ٗقٞبً الإ٘ه اىَبىٞخ ٍقبهّخ ثبىَعٞبه  IFRS 9ٍزطيجبد اىَعٞبه 

ْبكاً اىٜ مّٖ٘ب فئخ قٞبً علٝلح ٕٜٗ "اىقَٞخ اىعبكىخ ٍِ فلاه اىلفو اىْبٍو اٟفو" اٍز اىزعلٝلادريل 

اىَبىٞخ اىَؾزفظ ثٖب َِٙ َّ٘مط الاعَبه اىنٛ َٝعٜ ىزؾقٞق ٕلفٔ  ى ٕ٘هاٍبً اىقٞبً الامضو ٍلائَخ 

 ٍِ فلاه رؾٖٞو رلفقبد ّقلٝخ رعبقلٝخ ٗثٞع الإ٘ه اىَبىٞخ. 

ٗفَٞب ٝيٜ ٍ٘ف ٝزٌ رْبٗه اىومبئي ٗاىقٖبئٔ اىوئَٞٞخ ىَْ٘مط اىقَبهح اىَز٘قعخ ىقٞبً ٗرقٌٞٞ 

 ٛو الائزَبُ اىَٖوفٞخ.ٍقب

  ٍْٖظ اىقَبئو الائزَبّٞخ اىَز٘قعخExpected Credit Loss Approach:  

اىقَبهح اىَز٘قعخ ى ٕو اىَبىٜ عيٚ اّٖب "اىَزٍٜ٘ اىَوعؼ ىقَبئو IFRS 9 ٝعوف اىَعٞبه 

 IASB, IFRS 9, Appendixالائزَبُ اىَزعيقخ ثَقبٛو ؽلٗس اىزعضو فٜ اىَلاك مؤٗىاُ روعٞؾٞخ" )

Aاٗ ثَعْٜ افو ٕٜ اىقَٞخ اىؾبىٞخ اىَقلهح ىيعغي اىْقلٛ اىَز٘قع ،)Cash Shortfall   عيٚ ٍلٙ اىعَو

اىَز٘قع ى ٕو، ٗاىنٛ ٝقٖل ثٔ اىفوو ثِٞ اىزلفقبد اىْقلٝخ ٗاعجخ اىَلاك ٗفقب ىيْوٗٛ اىزعبقلٝخ 

 IASB, IFRS 9, Paraٗاىزلفقبد اىْقلٝخ اىزٜ ٍِ اىَز٘قع اُ رؾٖو عيٖٞب اىَئٍَخ اىَبىٞخ فعيٞبً )

B5.5.82 ٗثنىل فقل قبً ٍغيٌ ٍعبٝٞو اىَؾبٍجخ اىلٗىٞخ .)IASB  ثبٍزقلاً ٍٖطيؼ "فطو ؽلٗس

 اىزعضو" ثللا ٍِ "اؽزَبه اىزعضو" فٜ رعوٝفٔ ىقَبهح الائزَبُ اىَز٘قعخ.

عخ ٗرعزجو اىقَٞخ الاقزٖبكٝخ ىيقوٗٗ الاٍبً اىَ٘ٙ٘عٜ ىزؾلٝل ٗقٞبً اىقَبئو الائزَبّٞخ اىَز٘ق

َٗٙبُ ر٘فو ٍعيٍ٘بد أمضو فبئلح ىََزقلٍٜ اىق٘ائٌ اىَبىٞخ )الاكاهح، اىََزضَوِٝ، اىغٖبد اىوقبثٞخ، 

......... اىـ( ؽ٘ه ٕنٓ اىقَبئو. ٗرزَضو اىقَٞخ الاقزٖبكٝخ ىيقوٗٗ فٜ اىقَٞخ اىؾبىٞخ ىيزلفقبد اىْقلٝخ 

كٝخ فٜ اىَوح الاٗىٜ ىَٞذ ْٕبك اىَز٘قعخ ٍِ اىَقزوٗ، ٗعْلٍب ٝزٌ رَغٞو اىقوٗٗ ثبىقَٞخ الاقزٖب

ؽبعخ ىَقٖٔ فَبئو اىقوٗٗ لأُ ٍعله اىفبئلح اىزعبقلٝخ ٝغطٜ عَٞع اىقَبئو اىَز٘قعخ عيٚ ٍلٙ 

ٍٗع مىل عْل ر٘افو ٍعيٍ٘بد علٝلح ْٝجغٜ رعلٝو اىقَٞخ الاقزٖبكٝخ ىيقوٗ لإعواء  .عَو اىقوٗ

به اىفبئلح. ؽٞش ْٝجغٜ أُ رؾَت اىقَبئو رغٞٞواد فٜ الاؽزَبه اىَز٘قع ىزعضو اىَقزوٗ ٗمنىل فٜ أٍع

 :(Novotny-Farkas, 8106, p. 811)اىَز٘قعخ مَب ٝيٜ 

 

 

 ؽٞش اُ: 

(ELt اىقَبهح اىَز٘قعخ عيٚ ٍلٛ اىعَو اىَز٘قع :)اىَبىٜ. ى ٕو 

ELt = ∑ (PDt * (LGDt / (0+dr)
t ) 

 

0 

 



- 124 - 

 

(dr ٌٍٖعله اىق :)discount rate  .اىََزقلً ىقٌٖ اىزلفقبد اىْقلٝخ اىَز٘قعخ 

(t).اىَلٛ اىيٍْٜ ىيقَبهح اىَز٘قعخ : 

رظو صبثزخ،  LGD ٗرفزوٗ اىعلٝل ٍِ َّبمط قٞبً ٍقبٛو الائزَبُ اُ قَٞخ اىقَبهح عْل اىزعضو

وأ عيٚ ٗىنىل فبُ اىزغٞواد فٜ اىقَٞخ الاقزٖبكٝخ ىيقوٗ رع٘ك فٜ اىَقبً الأٗه اىٜ اىزغٞواد اىزٜ رط

ٗثبىزبىٜ فبُ الافزلافبد ثْؤُ ر٘قٞذ ٍٗلٛ الاعزواف  .اؽزَبه اىزعضو ٗاىزغٞواد فٜ أٍعبه اىفبئلح

) ٍِ ؽٞش اىَعيٍ٘بد اىََزقلٍخ  PDثقَبهح اىقوٗ رْْؤ ٍِ ٍلٙ رؤصٞو اىزغٞواد فٜ اؽزَبه اىزعضو 

ٍِٗ . ؾَبة اىقَٞخ اىؾبىٞخاىََزقلً ى drفٜ رؾلٝلٓ ٍ٘اء مبّذ ربهٝقٞخ اٗ ٍَزقجيٞخ( ٍِٗ ٍعله اىقٌٖ 

اىْبؽٞخ اىَؾبٍجٞخ ْٝجغٜ افن اىقَبئو الائزَبّٞخ اىَز٘قعخ فٜ الاعزجبه عْل رنِ٘ٝ ٍقٖٔ فَبئو 

اىٜ الاعزواف ثبىزغٞواد فٜ اىقَبئو اىَز٘قعخ ٍِ  ثبلإٙبفخLoans Loss Allowance اىقوٗٗ  

 ,Loans Loss Provisions (Greenbergerفزوح اىٚ افوٛ ٍِ فلاه اؽزٞبٛٞبد فَبئو اىقوٗٗ 

8104, p. 3). 

 ٗٝورجٜ الاعزواف ثبىقَبئو الائزَبّٞخ اىَز٘قعخ ثبىقٞبً اىلاؽق ى ٕ٘ه اىَبىٞخ ، ؽٞش أّ ٗفقبً 

اىَبىٞخ اىزٜ ٝزٌ قٞبٍٖب  ى ٕ٘هٝزعِٞ عيٜ اىَئٍَخ اىَبىٞخ الاعزواف ثزيل اىقَبئو  IFRS 9ىيَعٞبه 

ه اىلفو اىْبٍو الافو، ثبىزنيفخ اىََزٖينخ ٗاٝٚب ى ٕ٘ه اىَبىٞخ اىزٜ رقبً ثبىقَٞخ اىعبكىخ ٍِ فلا

اىزٜ ٝزٌ الاعزواف ثقَبئوٕب الائزَبّٞخ اىَز٘قعخ ٗرَْو :  الأفوٙاىٜ ثع٘ الاكٗاد اىَبىٞخ  ثبلإٙبفخ

الاٝغبهاد اىََزؾقخ ، ٗالإ٘ه اىزعبقلٝخ ٗاىزعٖلاد ثزقلٌٝ قوٗٗ ٗمنىل عق٘ك اىَٚبُ اىَبىٜ اىزٜ 

 (.IASB, IFRS 9, Para 5.5.0رْطجق عيٖٞب ٍزطيجبد الاَٙؾلاه )

اُ ٝزٌ الاعزواف ثَقٖٔ اىقَبهح اىَز٘قعخ فٜ اىلفو اىْبٍو   IFRS 9مَب اٙبف اىَعٞبه  

اىَبىٞخ اىَقبٍخ ثبىقَٞخ اىعبكىخ ٍِ فلاه اىلفو اىْبٍو الافو ٍع علً رقفٞ٘  ى ٕ٘هالأفو ثبىَْجخ 

 (. IASB, IFRS 9, Para 5.8.8اىقَٞخ اىلفزوٝخ ىزيل الإ٘ه فٜ قبئَخ اىَومي اىَبىٜ )

اىَبىٞخ اىزٜ ٝزٌ قٞبٍٖب لاؽقب  ى ٕ٘هخ جٗثبىزبىٜ ٝزٚؼ اُ ٍزطيجبد اّقفبٗ اىقَٞخ ىِ رطجق ثبىَْ

اىَز٘قعخ عيی أكٗاد  الائزَبّٞخثبىقَٞخ اىعبكىخ ٍِ فلاه الاهثبػ أٗ اىقَبئو. ؽٞش ٝطجق َّ٘مط اىقَبهح 

ه اىلفو اىْبٍو الأفو ٍضو اىقوٗٗ ٍْٗلاد اىلِٝ اىََغيخ ثبىزنيفخ اىََزٖينخ أٗ ثبىقَٞخ اىعبكىخ ٍِ فلا

اىَلْٝخ ٍٗعظٌ اىزياٍبد اىقوٗٗ ٗعق٘ك اىَٚبّبد اىَبىٞخ.  الإٝغبهٗمٌٍ  اىزغبهٝخاىلُٝ٘ ٗاىنٌٍ اىَلْٝخ 

اىَبىٞخ ثبىقَٞخ اىعبكىخ ٍِ فلاه اىلفو  ى ٕ٘هعِ اىزؤمٞل عيٚ علً ٗع٘ك ٍقٖٔ ٍْفٖو  فٚلاً 

بػ ٗفَبئو اّقفبٗ اىقَٞخ عِ ٛوٝق رؾَٞيٖب عيٚ الأهثبػ أٗ اىْبٍو الافو، ٗمنىل الاعزواف ثؤهث

 اىقَبئو.

ٗٝزَضو اىٖلف ٍِ ٍزطيجبد الاَٙؾلاه ٗاّقفبٗ اىقَٞخ فٜ الاعزواف ثبىقَبئو الائزَبّٞخ 

ىغَٞع الاكٗاد اىَبىٞخ  Lifetime Expected Credit Lossesاىَز٘قعخ عيٚ ٍلٛ اىعَو الافزواٜٙ 

ٝخ فٜ اىَقبٛو الائزَبّٞخ ٍْن الاعزواف الاٗىٜ ٍ٘اء رٌ رقَٖٞٞب ثْنو فوكٛ اىزٜ ٝ٘عل ثٖب ىٝبكح عٕ٘و

 ,IASBأٗ عَبعٜ ٍع الافن فٜ الاعزجبه عَٞع اىَعيٍ٘بد اىَ٘ص٘قخ ثَب فٜ مىل اىَعيٍ٘بد اىََزقجيٞخ )

IFRS 9, Para 5.5.4 اىَبىٞخ ثْنو عٕ٘وٛ فٜ  ى كاح(. ٗفٜ ؽبىخ علً ىٝبكح اىَقبٛو الائزَبّٞخ

ـ اىزقوٝو، فبّٔ ٝزعِٞ عيٚ اىَئٍَخ اىَبىٞخ الاعزواف ٍِٗ صٌ رنِ٘ٝ ٍقٖٔ ىيقَبئو اىَز٘قعخ ربهٝ

 (.IASB, IFRS 9, Para 5.5.5ّٖواً ) 08عيٚ ٍلٛ 

ٍقٖٔ اىقَبهح لأكاح ٍبىٞخ ثَجيغ  ثقٞبًاىَبثقخ  اىزقوٝوٗفٜ ؽبىخ ٍب اما قبٍذ اىَْْؤح فٜ فزوح 

ىٌ رعل ٍَز٘فبح ىيْوٗٛ اىلاىٍخ  ٗىنْٖب، ى كاحلٛ اىعَو اىَز٘قع اىَز٘قعخ عيٚ ٍ الائزَبَُٝبٗٛ فَبئو 

 08ىنىل، فبّٔ ْٝجغٜ عيٚ اىَْْؤح قٞبً ٍقٖٔ اىقَبهح ثَجيغ َٝبٗٛ فَبئو الائزَبُ اىَز٘قعخ ىَلح 

(. فٚلا عِ ٙوٗهح اعزواف اىَْْؤح IASB, IFRS 9, Para 5.5.2ّٖوا فٜ ربهٝـ اىزقوٝو اىؾبىٜ )

 الائزَبُؤهثبػ أٗ فَبئو اّقفبٗ اىقَٞخ فٜ ؽَبة الاهثبػ اٗ اىقَبئو ثَجيغ فَبئو فٜ عَٞع اىؾبلاد ث

اىَز٘قعخ )أٗ اىعنٌ( اىَطي٘ة ىزعلٝو ٍقٖٔ اىقَبهح فٜ ربهٝـ اىزقوٝو اىی اىَجيغ اىَطي٘ة 

 IFRS 9 (IASB, IFRS 9, Para 5.5.2 .)الاعزواف ثٔ ٗفقبً ىيَعٞبه اىلٗىٜ ىيزقوٝو اىَبىٜ 
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اىَنيفخ ثبىزقوٝو ؽَبة فَبئو الائزَبُ  اىَْْآدٛ اىجبؽش أّ ٝغت كائَب عيٚ ٗعيٚ مىل ٝو

اىَز٘قعخ ٍْن الاعزواف الاٗىٜ ٗاىزؾلٝش اىلٗهٛ ىَقٖٔ فَبئو اىقوٗٗ لإعواء رعلٝلاد فٜ قَٞخ 

 . اىزقوٝو ىَبىٜريل اىقَبئو فٜ ربهٝـ 

ٕ٘ه عيٚ رْٖٞا الأ IFRS 9ٞبه ىيَع ّقفبٗ قَٞخ الإٔ٘ه اىَبىٞخ ٗفقبً لاٗٝعزَل اىَْ٘مط اىغلٝل 

اىَبىٞخ اىٜ صلاس فئبد فٜ ٙ٘ء ع٘كرٖب الائزَبّٞخ. ٗرْزَو اىفئخ الاٗىٜ عيٚ الإٔ٘ه اىَبىٞخ اىزٜ ىٌ 

ٝزؾلك ىٖب اَٙؾلاه عْل الاعزواف الاٗىٜ، اٍب اىفئخ اىضبّٞخ ٗاىضبىضخ ٍ٘ف ٝنُ٘ ىٖب ٍقٖٔ ٝقبً عيٚ 

ثِٞ صلاس ٍواؽو  IFRS 9ىَبىٞخ. ؽٞش َٝٞي اىَعٞبه ٍلٛ عَو فَبئو الائزَبُ اىَز٘قعخ ى ٕ٘ه ا

-Ernst & Young, 8104, p. 2; Novotny اٍبٍٞخ ىَقبٛو الائزَبُ، ٗمىل عيٜ اىْؾ٘ اىزبىٜ

Farkas, 8106, p. 5; O’hanlon et al., 8105,) (p. 02: 

 اىَوؽيخ الاٗىٜ:

ٗرَْو الأكٗاد اىَبىٞخ اىزٜ ىٌ ٝؾلس ثْؤّٖب ىٝبكح عٕ٘وٝخ فٜ اىَقبٛو الائزَبّٞخ ٍْن الاعزواف 

بىٞخ ماد اىَقبٛو الائزَبّٞخ اىَْقفٚخ فٜ ربهٝـ اىزقوٝو، ؽٞش ٍٞزٌ رْٖٞا الاٗىٜ أٗ الأكٗاد اىَ

فٜ اىَوؽيخ الأٗىٚ. ٗٝزٌ  performing loansاىغيء الأمجو ٍِ ٍؾفظخ اىقوٗٗ اىَئكآ ثبىجْ٘ك 

ّٖوا فٜ ؽَبة الاهثبػ أٗ اىقَبئو.  08الاعزواف ثقَبئو الائزَبُ اىَز٘قعخ ىٖنٓ الإٔ٘ه اىَبىٞخ ىَلح 

 08عجو ريل اىقَبئو عِ فَبئو الائزَبُ اىَز٘قعخ اىْبرغخ عِ ؽبلاد اىزعضو اىََنْخ فٜ شُٚ٘ ؽٞش ر

ىَلح  PDّٖوا = اؽزَبه اىزعضو  08ّٖواً ثعل ربهٝـ اىزقوٝو )اٛ أُ: فَبئو الائزَبُ اىَز٘قعخ ىَلح 

 (. LGDاىقَٞخ اىؾبىٞخ ىيقَبهح عْل اىزعضو × ّٖواً 08

ّٖواً اىٜ الاّبهح أُ اىعبئل عيٚ الأكاح  08زَبُ اىَز٘قعخ ىَلح ٖٗٝلف الاعزواف ثقَبئو الائ

ٝزَِٚ رغطٞخ ريل اىقَبئو الائزَبّٞخ اىَز٘قعخ ٍْن ر٘قٞذ الاعزواف الاٗىٜ ثبلأكاح اىَبىٞخ. ٗمىل عيٚ 

اىنٛ ٝٚقٌ  IAS 39ٗفقب ىَعٞبه اىَؾبٍجخ اىلٗىٜ  Incurred Lossعنٌ َّ٘مط اىقَبهح اىَؾققخ 

ح ٍِ فلاه اؽزَبة اىعبئل ثبىنبٍو مبٝواكاد ىيفبئلح كُٗ أٛ رعلٝو ىقَبئو الائزَبُ اٝواكاد اىفبئل

 اىَز٘قعخ عْل ّْؤح أٗ ّواء أؽل الإٔ٘ه اىَبىٞخ.

 اىَوؽيخ اىضبّٞخ: 

ٗرَْو الأكٗاد اىَبىٞخ اىزٜ ٝؾلس ثْؤّٖب "رلٕ٘ه مجٞو فٜ ع٘كح الائزَبُ" ٍْن ربهٝـ الاعزواف 

فوكٛ أٗ عيٚ ٍَز٘ٛ اىَؾفظخ ٗىنِ ٍع علً ٗع٘ك كىٞو ٍ٘ٙ٘عٜ عيٚ الأٗىٜ ٍ٘اء عيٚ اىََز٘ٛ اى

ٗثبىزبىٜ فبُ َّجخ مجٞوح ٍِ الإ٘ه اىَبىٞخ اىزٜ ٝزٌ الإفٖبػ عْٖب ؽبىٞب فٜ  .الاّقفبٗ اىفعيٜ ىيقَٞخ

 Financial assets pastاىق٘ائٌ اىَبىٞخ ىيجْل رؾذ ثْل "الإ٘ه اىَبىٞخ اىََزؾقخ ٗىٌ رْقف٘ قَٞزٖب 

due, but not impaired ٍٜ٘ف رْلهط اىٚ ؽل مجٞو فٜ اىَوؽيخ اىضبّٞخ ثَ٘عت اىَعٞبه اىلٗى "

. ٗٝزٌ الاعزواف ثقَبئو الائزَبُ اىَز٘قعخ ثبىَْجخ لإٔ٘ه اىَوؽيخ اىضبّٞخ عيٚ IFRS 9ىيزقوٝو اىَبىٜ 

 كاح اىَبىٞخ.ٍلٛ اىعَو اىَز٘قع ىزيل اىقَبئو. فٚلا عِ ؽَبة ٍعو اىفبئلح اىفعبه عِ اعَبىٜ قَٞخ الا

ٗرَزْل ٕنٓ اىَعبىغخ اىَؾبٍجٞخ اىٜ مُ٘ اىقَبئو الاقزٖبكٝخ رْْؤ عْلٍب رزغبٗى فَبئو الائزَبُ  

اىَز٘قعخ ثْنو مجٞو اىز٘قعبد الأٗىٞخ. ٗثبىزبىٜ ٍ٘ف رْعنٌ ٕنا اىقَبهح الاقزٖبكٝخ فٜ اىق٘ائٌ اىَبىٞخ 

 بكح عٕ٘وٝخ فٜ ٍقبٛو الائزَبُ.ٍِ فلاه الاعزواف ثقَبئو الائزَبُ اىَز٘قعخ ثعل ؽلٗس ىٝ

 اىَوؽيخ اىضبىضخ:

قَٞزٖب فعيٞب فٜ ربهٝـ  اّقفبٗٗرٌٚ الأكٗاد اىَبىٞخ اىزٜ ٝز٘افو ثْؤّٖب كىٞلاً ٍ٘ٙ٘عٞبً ْٝٞو اىٚ 

اىزقوٝو. ٗٝزٌ الاعزواف ٗرنِ٘ٝ اىَقٖٔ ثبىَْجخ لإٔ٘ه اىَوؽيخ اىضبىضخ عيٚ اٍبً فَبئو الائزَبُ 

 عيٚ٘قع ى كاح اىَبىٞخ. الا أّ ٝزٌ فٜ ٕنٓ اىَوؽيخ ؽَبة ٍعو اىفبئلح اىفعبه اىَز٘قعخ فلاه اىعَو اىَز

 اٍبً اىزنيفخ اىََزٖينخ اىَعلىخ )ٗاىزٜ رَضو اعَبىٜ اىقَٞخ اىلفزوٝخ ٍطوٗؽب ٍْٖب قَٞخ اىَقٖٔ(.

ٗرعزجو اىزعوٙبد الائزَبّٞخ ىيَوؽيخ اىضبىضخ ٍَبصيخ ىزيل اىزعوٙبد اىزٜ اّقفٚذ قَٞزٖب ثْنو 

، فٜ ؽِٞ أُ اىَوؽيخ الاٗىٜ ٗاىضبّٞخ ىزعوٙبد ٍقبٛو IAS 39وكٛ ٗفقب ىَعٞبه اىَؾبٍجخ اىلٗىٜ ف

الائزَبُ ٍٞؾلاُ ثْنو أٍبٍٜ ٍؾو ريل اىزعوٙبد اىزٜ ٝزٌ رقَٖٞٞب ثْنو عَبعٜ لاّقفبٗ اىقَٞخ 

اىَبىٞخ  ى كاح ثَ٘عت ّفٌ اىَعٞبه، ٗىنىل فبُ الاعزواف ثقَبئو الائزَبُ اىَز٘قعخ فلاه اىعَو اىَز٘قع
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ٍ٘ف ٝؾلس فٜ ٗقذ ٍجنو عْلٍب ٝنُ٘ ْٕبك ىٝبكح عٕ٘وٝخ ثبىفعو فٜ ٍقبٛو الائزَبُ )اىَوؽيخ 

 اىضبّٞخ( ٗىنِ قجو اىزعضو اىفعيٜ )اىَوؽيخ اىضبىضخ(.

ٗثنىل ٝزٚؼ اُ اىفوو ثِٞ اىَوؽيخ اىضبّٞخ ٗاىَوؽيخ اىضبىضخ ٝزعيق ثنٞفٞخ الاعزواف ٗاؽزَبة 

فٜ اٛبه اىَوؽيخ اىضبّٞخ )مَب ٕ٘ اىؾبه فٜ اىَوؽيخ الاٗىٜ( ٝ٘عل فٖو مبٍو ثِٞ اٝواكاد اىف٘ائل. ف

الاعزواف ثبىف٘ائل ٗاّقفبٗ اىقَٞخ ٗثبىزبىٜ ٝزٌ اؽزَبة اٝواكاد اىف٘ائل عيٚ اٍبً اعَبىٜ اىقَٞخ 

ً اىزنيفخ اىَبىٞخ. ثَْٞب فٜ اٛبه اىَوؽيخ اىضبىضخ ٝزٌ اؽزَبة اٝواكاد اىفبئلح عيٚ اٍب ى ٕ٘هاىلفزوٝخ 

اىََزٖينخ اىَعلىخ ثقَٞخ ٍقٖٔ اّقفبٗ اىقَٞخ )عيٚ ّؾ٘ ٍَبصو ىقَبهح الائزَبُ اىَؾققخ ثَ٘عت 

 (.IAS 39اىَعٞبه 

ٗٝ٘ٙؼ اىْنو اىزبىٜ َّ٘مط اىضلاس ٍواؽو ىيقَبهح اىَز٘قعخ ٗؽَبة اىقَبئو الائزَبّٞخ اٍب عيٚ 

 خ اٍزْبكا اىٜ ع٘كح الائزَبُ ىٖنٓ الإ٘ه.ّٖوا أٗ فلاه اىعَو اىَز٘قع ى ٕ٘ه اىَبىٞ 08أٍبً فزوح 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Source: (Beerbaum and Sammar, 8105, p. 9)  

 (0ّنو هقٌ )

 ىقٞبً ٍقبٛو الائزَبُ اىَز٘قعخ اىضلاسَّ٘مط اىَواؽو 

ٝزطيت رْٖٞا عَٞع  IFRS 9ّٗقئ ٍِ اىْنو اىَبثق اُ اىَعٞبه اىلٗىٜ ىيزقوٝو اىَبىٜ 

فلاه اىَوؽيخ  .الإٔ٘ه اىَبىٞخ اىٚ صلاس ٍواؽو ٍِ ٍقبٛو الائزَبُ ىغوٗ رقلٝو اىقَبئو اىَز٘قعخ

ّقفبٗ اىقَٞخ ىغَٞع الإ٘ه اىَبىٞخ ثغ٘ اىْظو عِ ع٘كح الائزَبُ الأٗىٚ ٝزٌ اؽزَبة ٍقٖٔ ا

ّٖوا. ٗرْزقو الإٔ٘ه اىَبىٞخ اىٚ اىَوؽيخ اىضبّٞخ اما مبُ  08ٗعيٚ أٍبً اىقَبهح اىَز٘قعخ فلاه فزوح 

ٕ٘ه فٜ ع٘كح الائزَبُ، أٗ اىٚ اىَوؽيخ اىضبىضخ اما مبّذ اىزلفقبد اىْقلٝخ اىزعبقلٝخ ى  مجٞوإْبك رلٕ٘هاً 

عِ اىَلاك. ٗٝزٌ الاعزواف ثبىَقٖٔ فلاه  اىَبىٞخ ىَٞذ قبثيخ ىلاٍزوكاك ثْنو مبٍو فٜ ؽبه اىزعضو

اىَوؽيزِٞ اىضبّٞخ ٗاىضبىضخ عيٚ أٍبً اىقَبئو اىَز٘قعخ فلاه عَو الاكاح اىَبىٞخ، فٚلا عِ اىقٞبً فٜ 

اىقَبهح مؤهثبػ أٗ  عَٞع اىَواؽو ثبلاعزواف ثبىزغٞواد فٜ هٕٞل ٍقٖٔ اىقَبهح فٜ اىوثؼ أٗ

 فَبئو اّقفبٗ اىقَٞخ.

 الفائدة إيرادات

لعفلال  و  لساس  لعفائدا ملدل

 لعقرمخ لعد ي رخ

 الفائدة إيرادات

لعفلال  و  لساس  لعفائدا ملدل

 لعقرمخ لعد ي رخ

 

 الفائدة إيرادات

لعفلال  و  لساس  لعفائدا ملدل

 لعملدعخلعيلوفخ لعمسيهولخ 

 

 المرحلة الاولي

للاص ل لعمحصوخ 

Performing 

 راف الاوليالاعت

 المرحلة الثانية 

 Underللاص ل يح  لعيحصرل 

Performing 

زيادة جوهرية في مخاطر 

 الائتمان

 المرحلة الثالثة 

-Nonللاص ل غر  لعمحصوخ 

Performing 

انخفاض القيمة الائتمانية 

 للأصول

 

 = الخسارة المتوقعة

× شه   12لحيمال لعيلث  عمدا 

لعقرمخ لعحاعرخ عو سا ا   د 

 لعيلث 

 = الخسارة المتوقعة

لحيمال لعيلث   لال لعلم  

لعقرمخ لعحاعرخ عو سا ا × لعمي قع 

   د لعيلث 

 = الخسارة المتوقعة

لحيمال لعيلث   لال لعلم  

لعقرمخ لعحاعرخ عو سا ا × لعمي قع 

   د لعيلث 
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ٗرغله الاّبهح اىٜ اٍنبّٞخ اّزقبه الإٔ٘ه اىَبىٞخ ٍِ اىَوؽيخ اىضبّٞخ اىٜ اىَوؽيخ الاٗىٜ )الاقو 

فطواً( اما مبُ ْٕبك رؾَِ مجٞو فٜ ع٘كح الائزَبُ فٜ فزواد اىزقوٝو اىلاؽقخ )عيٚ ٍجٞو اىَضبه ّزٞغخ 

وٗ( ٗىٌ رعل ْٕبك ىٝبكح عٕ٘وٝخ فٜ ٍقبٛو الائزَبُ ٍْن الاعزواف رؾَِ اىزْٖٞا الائزَبّٜ ىيَقز

الاٗىٜ، ٗثبىزبىٜ ْٝجغٜ عيٚ اىَْْؤح اُ رع٘ك ىلاعزواف ثبىَقٖٔ عيٚ اٍبً فَبئو الائزَبُ اىَز٘قعخ 

ّٖوا. مَب أّ لاعزجبهاد رزعيق ثعلك الاكٗاد اىَبىٞخ أٗ ٕغو قَٞزٖب فبّٔ ٍِ اىَ٘ٙ٘عٜ اُ  08ىفزوح 

 ,Ernst & Young)اىقَبئو الائزَبّٞخ اىَز٘قعخ عيٜ اٍبً اعَبىٜ ىيَؾفظخ الائزَبّٞخ  ٝزٌ ؽَبة

8104, p. 08)    . 

ٗٝزطيت الاعزواف اىَجنو ثبىقَبئو اىَز٘قعخ قلها مجٞوا ٍِ الاؽنبً اىزقلٝوٝخ ىؾِٞ ر٘افو 

اى٘قذ ىزؾلٝل ٍب ٝعل "ىٝبكح عٕ٘وٝخ فٜ ٍقبٛو  ٍعيٍ٘بد أمضو رؾلٝلا عِ اىقَبئو الائزَبّٞخ ثَوٗه

ٍقبهّخ ثبىَقبٛو عْل الاعزواف الاٗىٜ، ٍٗزٜ ٝزٌ اّزقبه الإٔ٘ه ٍِ اىَوؽيخ الأٗىٚ اىٚ  الائزَبُ"

ثع٘ ٍئّواد رقٌٞٞ اىزغٞواد اىغٕ٘وٝخ فٜ   IFRS 9 مىل فقل رْبٗه اىَعٞبه ٗلإَٔٞخاىَوؽيخ اىضبّٞخ. 

اىٜ اىؾل ٍِ فوٓ اكاهح  IASBٍغيٌ ٍعبٝٞو اىَؾبٍجخ اىلٗىٞخ  اىَقبٛو الائزَبّٞخ ؽٞش َٝعٜ

الأهثبػ ٍِ فلاه اىَطبىجخ ثبلإفٖبػ عِ الافزواٙبد اىََزقلٍخ ٍٖٗله اىزغٞواد فٜ أهٕلح 

  .(Marton and Runesson, 8102, p. 064)اىَقٖٔ ٍِ فزوح لأفوٙ 

ٝخ ىَقبٛو ٗعيٚ مىل ٍ٘ف ٝزٌ رْبٗه اىٚ٘اثٜ ٗالاهّبكاد اىَؾبٍجٞخ ىزقٌٞٞ اىزغٞواد اىغٕ٘و 

 ، ٗمىل عيٚ اىْؾ٘ اىزبىٜ:  IFRS 9ىيَعٞبه  الائزَبُ ٗفقبً 

  ٍئّواد رقٌٞٞ اىزغٞواد اىغٕ٘وٝخSignificant Changes  :فٜ اىَقبٛو الائزَبّٞخ 

ؽزٜ رزَنِ اىَئٍَبد اىَبىٞخ ٍِ اىقٞبً ثعَيٞخ رؾلٝل ٗرقٌٞٞ ٍب اما مبُ قل ؽلس رغٞواد عٕ٘وٝخ 

ثبّٔ ْٝجغٜ عيٖٞب اُ رَزقلً اىزغٞو  IFRS 9بهٝـ اىزقوٝو، فقل ّٔ اىَعٞبه فٜ اىَقبٛو الائزَبّٞخ فٜ ر

ٍْن الاعزواف الاٗىٜ ٗعيٜ ٍلٛ اىعَو   Risk of a default occurringفٜ ٍقبٛو ؽلٗس اىزعضو 

اىَبىٞخ )ٍقبٛو اىزعضو فٜ ربهٝـ اىزقوٝو ٍقبهّخ ثزبهٝـ الاعزواف الاٗىٜ( ثللا ٍِ اىزغٞو  ى كاحاىَز٘قع 

ٜ ٍجيغ اىقَبئو الائزَبّٞخ اىَز٘قعخ ، ٍع الافن فٜ الاعزجبه اىَعيٍ٘بد اىَ٘ٙ٘عٞخ ٗاىَئٝلح اىَزبؽخ ف

 (. IASB, IFRS 9, Para 5.5.9ثلُٗ عٖل اٗ رنيفخ لا ٍجوه ىَٖب )

ٗٝغ٘ى ىيَْْؤح افزواٗ علً ىٝبكح ٍقبٛو الائزَبُ ى كاح اىَبىٞخ ثْنو عٕ٘وٛ ٍْن الاعزواف 

 IASB, IFRS 9, Paraِٞ اّقفبٗ ٍقبٛو الائزَبُ ىٖنٓ الاكاح فٜ ربهٝـ اىزقوٝو )الاٗىٜ اما ٍب رج

5.5.01.) 

ٗروك اىؾوٝخ   Defaultث٘ٙع رعوٝفب ٍؾلكا ىيزعضو  IFRS 9ٗعيٚ اىوشٌ ٍِ علً قٞبً اىَعٞبه

ىٞخ، الا أّ اىَب ى كاحاىَقبٛو الائزَبّٞخ  لإكاهحىنو ٍئٍَخ ٍبىٞخ ىزعوٝفٔ ثَب ٝزفق ٍع الإلاف اىلافيٞخ 

ٍٝ٘ب فبُ مىل ٝعزجوا  91ٗٙع افزواٙب ٍئكآ اُ ٗع٘ك اهٕلح ٍَزؾقخ ٗىٌ رؾٖو ىَلح ريٝل عِ 

ٍئّوا عٕ٘وٝب ىؾلٗس اىزعضو، ٗمىل ٍب ىٌ رَزيل اىَئٍَبد اىَبىٞخ ٍعيٍ٘بد ٍ٘ٙ٘عٞخ رْٞو اىٜ 

 (.IASB, IFRS 9, Para B5.5.32اىعنٌ )

واد اىزٜ َٝنِ ىيَئٍَبد اىَبىٞخ ٍِ فلاىٖب اىقٞبً اىٜ ثع٘ اىَئّ IFRS 9ؽٞش اّبه اىَعٞبه 

عَيٞخ رقٌٞٞ ىيزغٞواد اىغٕ٘وٝخ فٜ اىَقبٛو الائزَبّٞخ، ٗرزَضو إٌٔ ٕنٓ اىَئّواد فَٞب ٝيٜ  ثبعواء

(IASB, IFRS 9, Para B5.5.02:) 

ئزَبُ اىزغٞواد اىٖبٍخ فٜ ٍئّواد اىزَعٞو اىلافيٜ ىيقَبئو الائزَبّٞخ ّزٞغخ اىزغٞو فٜ ٍقبٛو الا -

 ٍْن اىجلاٝخ.

اىزغٞواد الأفوٙ فٜ ٍعللاد أٗ ّوٗٛ الأكٗاد اىَبىٞخ اىؾبىٞخ اىزٜ َٝنِ أُ رقزيا ثْنو مجٞو  -

اما ٍب مبُ الإٔو قل رٌ إلاهٓ أٗ اّْبءٓ ٍئفوا فٜ ربهٝـ اىزقوٝو )ٍضو اىزعٖلاد الأمضو ٕواٍخ 

بُ ى كاح اىَبىٞخ ٍْن الاعزواف أٗ ىٝبكح ٍجبىغ اىَٚبّبد( ٗمىل ثَجت اىزغٞواد فٜ ٍقبٛو الائزَ

 الاٗىٜ.

اىزغٞواد اىغٕ٘وٝخ فٜ ٍئّواد اىَ٘و اىقبهعٞخ ىَقبٛو الائزَبُ لأكاح ٍبىٞخ ٍعْٞخ أٗ أكٗاد  -

 ٍبىٞخ ٍَبصيخ ىٖب ّفٌ اىعَو اىَز٘قع.
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 ٍبىٞخ. لأكاحاىزغٞو اىغٕ٘وٛ اىفعيٜ أٗ اىَز٘قع فٜ اىزْٖٞا الائزَبّٜ اىقبهعٜ  -

ىَز٘قع فٜ اىزْٖٞا الائزَبّٜ اىلافيٜ ىيَقزوٗ اٗ اىزقَٞٞبد اىلافيٞخ الاّقفبٗ اىفعيٜ اٗ ا -

ىَقبٛو الائزَبُ فٜ ؽبىخ ٍب اما رٌ هثطٖب ثبىزقَٞٞبد اىقبهعٞخ اٗ رلعَٖٞب ثلهاٍبد اىزعضو فٜ 

 اىَلاك.

 اىزغٞواد شٞو اىَ٘ارٞخ اىقبئَخ أٗ اىَز٘قعخ فٜ سوٗف اىْْبٛ أٗ اىظوٗف اىَبىٞخ أٗ الاقزٖبكٝخ اىزٜ -

ٍِ اىََنِ أُ رئصو ثْنو مجٞو عيٚ قلهح اىَقزوٗ فٜ اى٘فبء ثبىزياٍبرٔ اىَبىٞخ )ٍضو اىيٝبكح اىفعيٞخ 

 أٗ اىَز٘قعخ فٜ أٍعبه اىفبئلح أٗ فٜ ٍعللاد اىجطبىخ(.

اىزغٞو اىغٕ٘وٛ اىفعيٜ اٗ اىَز٘قع فٜ اىْزبئظ اىزْغٞيٞخ ىيَقزوٗ )ٍضو: رلّٜ الاٝواكاد اىؾبىٞخ اٗ  -

بكح ٍقبٛو اىزْغٞو، ّقٔ هأً اىَبه اىعبٍو، اّقفبٗ ع٘كح الإ٘ه اٗ اىوافعخ اىََزقجيٞخ، ىٝ

 .ثبىزياٍبرٔاىَبىٞخ ٗاىَٞ٘ىخ( ٗاىنٛ ٝئصو عيٚ قلهح اىَقزوٗ عيٚ اى٘فبء 

 ىْفٌ اىَقزوٗ. الأفوٙاىَبىٞخ  ى كٗاداىيٝبكح اىنجٞوح فٜ اىَقبٛو الائزَبّٞخ  -

خ اىزْظَٞٞخ أٗ الاقزٖبكٝخ أٗ اىزنْ٘ى٘عٞخ ىيَقزوٗ ٍَب اىزغٞو اىغٕ٘وٛ اىفعيٜ أٗ اىَز٘قع فٜ اىجٞئ -

ٝئكٛ اىٚ رغٞو مجٞو فٜ قلهرٔ عيٚ اى٘فبء ثبىزياٍبرٔ اىَزعيقخ ثبىلُٝ٘ )ٍضو اّقفبٗ اىطيت عيٚ 

 ٍْزغبد اىَقزوٗ ثَجت اىزغٞو اىزنْ٘ى٘عٜ(.

ٍِ ٛوف  ٞخالائزَبّ اىزعيٝياداىزغٞواد اىغٕ٘وٝخ فٜ قَٞخ اىَٚبُ أٗ فٜ ع٘كح اىَٚبّبد أٗ  -

اىلِٝ ٗفقب ىجوّبٍظ  ثؤقَبٛصبىش ٗاىزٜ َٝنِ اُ رئصو ٍيجب عيٚ اىؾبفي الاقزٖبكٛ ىيَقزوٗ ىي٘فبء 

اىَلاك اٗ اىزٜ ٍِ اىََنِ اُ رئصو اٝٚب عيٚ اؽزَبه ؽلٗس اىزعضو فٜ اىَلاك )عيی ٍجٞو اىَضبه: 

قل ٝنُ٘ ىلٌٖٝ ؽبفي  اىَقزوِٙٞاما اّقفٚذ قَٞخ اىَٚبّبد ثَجت اّقفبٗ أٍعبه اىَْبىه، فبُ 

 (.اىعقبهٝخأکجو ىيزقيا عِ ٍلاك اىوّٕ٘بد 

اىزغٞو اىٖبً فٜ ع٘كح اىَٚبُ اىَقلً ٍِ اىََبَِٕٞ اما مبُ ىلٌٖٝ اىوشجخ ٗاىقلهح اىَبىٞخ فٜ ٍْع  -

 اىزعضو فٜ اىَلاك ٍِ فلاه ىٝبكح هاً اىَبه أٗ اىْقلٝخ.

ومخ اىقبثٚخ أٗ أٛ ّومخ ربثعخ أفوٙ أٗ اىزغٞواد اىغٕ٘وٝخ ٍضو اّقفبٗ اىلعٌ اىَبىٜ ٍِ قجو اىْ -

ؽلٗس رغٞٞو عٕ٘وٛ فعيٜ أٗ ٍز٘قع فٜ ع٘كح رعيٝي الائزَبُ ٗاىزٜ ٍِ اىَز٘قع أُ رقيو ٍِ اىؾبفي 

 الاقزٖبكٛ ىيَقزوٗ ىَلاك اىلفعبد اىََزؾقخ.

ٚ اىزغٞواد اىَز٘قعخ فٜ ر٘صٞق اىقوٗ ثَب فٜ مىل الافلاه اىَز٘قع ثْوٗٛ اىعقل ٗاىنٛ قل ٝئكٛ اى -

اىزْبىه عِ اىزعٖلاد اٗ اىٜ اعواء رعلٝلاد عيٖٞب، ٗمنىل اىقٞبً ثطيت َٙبّبد اٙبفٞخ أٗ اٛ 

 اىَبىٞخ. ى كاحرغٞٞواد أفوٙ فٜ الإٛبه اىزعبقلٛ 

اىزغٞو اىغٕ٘وٛ فٜ الأكاء ٗاىَي٘ك اىَز٘قع ىيَقزوٗ، ثَب فٜ مىل اىزغٞواد فٜ ؽبىخ اىلفع  -

به: اىيٝبكح اىَز٘قعخ فٜ علك أٗ ٍلٙ اىَلف٘عبد اىزعبقلٝخ ىيَقزوِٙٞ فٜ اىَغَ٘عخ )عيٚ ٍجٞو اىَض

اىَزؤفوح أٗ اىيٝبكاد اىنجٞوح اىَؾزَيخ فٜ علك اىَقزوِٙٞ ثجطبقبد الائزَبُ اىنِٝ ٍِ اىَز٘قع أُ 

 ٝزغبٗىٗا أٗ ٝقزوث٘ا ٍِ اىؾل الائزَبّٜ(.

اىَبىٞخ )ٍضو: رجْٜ  كاحى الائزَبُ ثبىَْجخ  لإكاهحاىزغٞواد اىنجٞوح فٜ ٍٞبٍخ اىَئٍَخ اىَبىٞخ  -

ٍئّواد علٝلح ىيزغٞواد فٜ ٍقبٛو الائزَبُ ى كاح اىَبىٞخ، ععو ٍَبهٍبد اكاهح ٍقبٛو الائزَبُ 

 أمضو ّْبٛب أٗ رومٞيا عيٚ اكاهح الأكاح، رعيٝي اىزؾنٌ ٗاىوقبثخ عيٚ الاكاح اىَبىٞخ(

 اىَعيٍ٘بد عِ علً اىقلهح عيٚ اىَلاك فٜ ر٘اهٝـ الاٍزؾقبو.     -

ُ عَيٞخ رزجع ٗرؾلٝل ٍب اما مبّذ ْٕبك ىٝبكاد مجٞوح فٜ ٍقبٛو أٍَٞب عيٚ ٍب ٍجق ٝزٚؼ ٗرؤ

الاٗىٜ رعزجو أؽل اىزؾلٝبد اىوئَٞٞخ فٜ رطجٞق َّ٘مط فَبئو الائزَبُ اىَز٘قعخ  الاعزوافالائزَبُ ٍْن 

ّقفبٗ مجٞو فٜ ٗ اأ. ؽٞش َٝضو رقٌٞٞ ٍلٛ ٗع٘ك رلٕ٘ه  IFRS 9ٗفقبً ىيَعٞبه اىلٗىٜ ىيزقوٝو اىَبىٜ 

ع٘كح الائزَبُ الاٍبً فٜ رؾلٝل ّقطخ اىزؾ٘ه ثِٞ ٍزطيجبد قٞبً اىَقٖٔ ثْبء عيٚ فَبئو الائزَبُ 

علً  ّٖوا أٗ فَبئو الائزَبُ اىَز٘قعخ عيٚ ٍلٙ عَو الاكاح اىَبىٞخ. ٗٝلاؽظ اٝٚبً  08اىَز٘قعخ ىَلح 

ٍؾلكح ىزقٌٞٞ  ٍئّوادزٖبكٝخ ثبٍزقلاً ثبىياً اى٘ؽلاد الاق IASBقٞبً ٍغيٌ ٍعبٝٞو اىَؾبٍجخ اىلٗىٞخ 

اىزغٞواد فٜ ٍقبٛو الائزَبُ ٗاُ مىل ٍٞزؾلك فٜ ٙ٘ء اىعلٝل ٍِ اىع٘اٍو اىَورجطخ ثقٖبئٔ 
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الأكٗاد اىَبىٞخ ٗاىَقزوٗ ٍٗلٛ رط٘ه اى٘ؽلاد الاقزٖبكٝخ ٗاٍبىٞت اكاهارٖب ىَقبٛو الائزَبُ ٗمنىل 

 ىَقبٛو.كهعخ ر٘افو اىجٞبّبد اىنَٞخ ٗاىْ٘عٞخ ؽ٘ه ٕن ا

 ( ٍٗزطيجبد الاعزواف ٗقٞبً ٍقبٛو الائزَبُ:8109صبّٞبً: ٍعبٝٞو اىَؾبٍجخ اىَٖوٝخ اىَعلىخ )

ٗاىٖبكهح ثقواه ٗىٝو الاٍزضَبه هقٌ  8109رْبٗىذ ٍعبٝٞو اىَؾبٍجخ اىَٖوٝخ اىَعلىخ فٜ عبً 

ْ٘اُ ( ثع42هقٌ ) اىَٖوٛ(  ٍقبٛو الائزَبُ اىَٖوفٜ ٍِ فلاه اٙبفخ ٍعٞبه اىَؾبٍجخ 69)

ٍِ ؽٞش ٙ٘اثٜ الاعزواف   IFRS 9ىيزقوٝو اىَبىٜ اىلٗىٜ"الأكٗاد اىَبىٞخ" ثَب ٝزفق ٍع اىَعٞبه 

، 42ٗمىل ؽٞش )ٗىاهح الاٍزضَبه، ٍعٞبه اىَؾبٍجخ اىَٖوٛ  ىٖب،ٍٗزطيجبد اىقٞبً اىَؾبٍجٜ 

8109 :) 

اٍبد اىَبىٞخ ىز٘فٞو اىَبىٜ عِ الإٔ٘ه اىَبىٞخ ٗالاىزي اىزقوٝوٖٝلف ٕنا اىَعٞبه اىٜ ٗٙع ٍجبكة  -

ٍعيٍ٘بد ٍفٞلح ٍٗلائَخ ىََزقلٍٜ اىق٘ائٌ اىَبىٞخ فٜ رقلٝوٌٕ ىَجبىغ ٗر٘قٞزبد اىزلفقبد اىْقلٝخ 

 اىََزقجيٞخ ىيَْْؤح.

ٝزٌ رْٖٞا الإ٘ه اىَبىٞخ ىٞزٌ قٞبٍٖب لاؽقب اٍب ثبىزنيفخ اىََزٖينخ اٗ ثبىقَٞخ اىعبكىخ ٍِ فلاه  -

 عيٚىقَٞخ اىعبكىخ ٍِ فلاه الاهثبػ اٗ اىقَبئو، ٗمىل اعزَبكا اٍبً ا عيٚاىلفو اىْبٍو الافو اٗ 

 ى ٕوالإ٘ه اىَبىٞخ ٗمنىل فٖبئٔ اىزلفقبد اىْقلٝخ اىزعبقلٝخ  لإكاهحَّ٘مط اعَبه اىَْْؤح 

 اىَبىٜ.

ٍزطيجبد قٞبً ٍقبٛو الائزَبُ اىَٖوفٜ ٍِ فلاه اىيأٍ ىيَئٍَبد اىَبىٞخ  42رْبٗه اىَعٞبه  -

ٍقبثو اىقَبئو الائزَبّٞخ اىَز٘قعخ ٍِ الإو اىَبىٜ اىنٛ رْطجق عيٞٔ  ٍقٖٔ فَبهح ثبصجبد

 ٍزطيجبد اَٙؾلاه اىقَٞخ.

اىَبىٞخ ثَجيغ ٍَبٗ  ى كاحاىَْْؤح فٜ مو ربهٝـ رقوٝو اُ رقٌٞ فَبهح الاَٙؾلاه  عيٚٝغت  -

كاح اىَبىٞخ قل ريل الا عيٚمبّذ اىَقبٛو الائزَبّٞخ  اماٍلٛ اىعَو  عيٚىيقَبئو الائزَبّٞخ اىَز٘قعخ 

 الاعزواف الاٗىٜ.  ماكد ثْنو عٕ٘وٛ ٍْن

ىٌ رنِ  اماّٖوا  08ٝزٌ قٞبً فَبئو الاَٙؾلاه ثَجيغ ٍَبٗ ىيقَبئو الائزَبّٞخ اىَز٘قعخ ىَلح  -

 اىَقبٛو الائزَبّٞخ فٜ ربهٝـ اىزقوٝو قل ماكد ثْنو عٕ٘وٛ ٍْن الاعزواف الاٗىٜ.

ٕ٘ ربهٝـ الاعزواف  ىلإىغبءح ٛوفبً فٜ اهرجبٛ شٞو قبثو ٝغت اعزجبه اىزبهٝـ اىنٛ رٖجؼ فٞٔ اىَْْؤ -

 الاهرجبٛبد ثقوٗٗ ٗعق٘ك اىَٚبُ اىَبىٜ. عيٚرطجٞق ٍزطيجبد الاَٙؾلاه  لأشواٗالاٗىٜ 

ّٖواً ٍِ  08ٍلٛ  عيٚٝزٌ قٞبً فَبهح الاَٙؾلاه ثَجيغ ٍَبٗ ىيقَبئو الائزَبّٞخ اىَز٘قعخ  -

اىَْْؤح قل قبٍذ ثقٞبً فَبهح الاَٙؾلاه ثَجيغ ٍَبٗ ٍب مبّذ  اماربهٝـ اىزقوٝو اىؾبىٜ، ٗمىل 

ٍلٛ عَو الأكاح اىَبىٞخ فٜ فزوح اىزقوٝو اىَبثقخ ٗىنْٖب قوهد فٜ  عيٚىيقَبئو الائزَبّٞخ اىَز٘قعخ 

 ربهٝـ اىزقوٝو اىؾبىٜ أّ ىٌ رعل ْٕبك ىٝبكح عٕ٘وٝخ فٜ اىَقبٛو الائزَبّٞخ ى كاح.

بئو ٍجيغبً ٍَبٗٝبً ىيقَبئو الائزَبّٞخ )اٗ عنٌ اىقَبئو( ْٝجغٜ اُ ٝضجذ َِٙ الاهثبػ اٗ اىقَ -

ٗاىنٛ ٝنُ٘ ٍطي٘ثب ىزعلٝو فَبهح الاَٙؾلاه فٜ ربهٝـ اىزقوٝو اىٜ اىَجيغ اىنٛ ٝغت اُ ٝزٌ 

 أّ ٍنَت اٗ فَبهح الاَٙؾلاه. عيٚالاعزواف ثٔ ٗفقب ًىٖنا اىَعٞبه، ٗمىل 

اىَبىٞخ  ى كاحٍلٛ اىعَو اىَز٘قع  عيٚاى٘اقعخ ٝغت اٍزقلاً اىزغٞو فٜ ٍقبٛو الاففبو فٜ اىَلاك  -

اىغٕ٘وٝخ  اىيٝبكحٗمىل عْل اىقٞبً ثزقٌٞٞ  اىَز٘قعخ،ثللا ٍِ اىزغٞو فٜ ٍجيغ اىقَبئو الائزَبّٞخ 

ىيَقبٛو الائزَبّٞخ فٜ ربهٝـ اىزقوٝو اىَبىٜ ٍْن الاعزواف الاٗىٜ. ٗاُ رؤفن اىَْْؤح فٜ الاعزجبه 

ىٝبكاد  عيٚح ثلُٗ رنيفخ اٗ عٖل لا ٍجوه ىَٖب، ٗاىزٜ رعل ٍئّواً اىَعيٍ٘بد اىَعق٘ىخ ٗاىَئٝل

 عٕ٘وٝخ فٜ اىَقبٛو الائزَبّٞخ ٍْن الاعزواف الاٗىٜ.

ثْؤُ IFRS 9 ثزجْٜ ر٘عٔ اىَعٞبه اىلٗىٜ  42ٗعيٚ مىل ٝزٚؼ قٞبً اىَعٞبه اىَٖوٛ هقٌ 

ىٞزٌ قٞبٍٖب لاؽقب اٍب ثبىزنيفخ  الاعزواف ثبىقَبئو الائزَبّٞخ اىَز٘قعخ، ٗمنىل رْٖٞا الإٔ٘ه اىَبىٞخ

اٍبً اىقَٞخ اىعبكىخ ٍِ فلاه  عيٚاىََزٖينخ اٗ ثبىقَٞخ اىعبكىخ ٍِ فلاه اىلفو اىْبٍو الافو اٗ 

 الاهثبػ أٗ اىقَبئو.
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ىقٞبً ٍقبٛو  IFRS 9ق٘اعل اىوقبثخ اىَٖوفٞخ ثْؤُ رطجٞق اىَعٞبه اىلٗىٜ ىيزقوٝو اىَبىٜ  8/3

 الائزَبُ:

ىَٖوفُٞ٘ ثلٗه ٕبً فٜ كعٌ اىزْفٞن اىغٞل ٗاىفعبه ىيَعبٝٞو اىَؾبٍجٞخ، ٗىلٌٖٝ ٝقً٘ اىَواقجُ٘ ا

ٍٖيؾخ ق٘ٝخ فٜ رْغٞع اٍزقلاً ٍَبهٍبد ٍيَٞخ ىَقبٛو الائزَبُ ٗاىَقٖٖبد اىَزعيقخ ثٖب ٍِ قجو 

اىجْ٘ك، ٗعيٚ عَٞع إٔؾبة اىَٖيؾخ اىعَو ٍعب ىزؾقٞق ٕنا اىٖلف. فقل أصجزذ الأىٍبد اىَبىٞخ أُ 

٘كح الائزَبُ ٗقٖ٘ه ٍَبهٍبد رقلٝو ٗقٞبً اىَقبٛو الائزَبّٞخ لأشواٗ اىَؾبٍجخ ٗمفبٝخ ٙعا ع

هأً اىَبه رعزجو ٍِ الأٍجبة اىغٕ٘وٝخ ىفْو اىجْ٘ك. ؽٞش َٝنِ أُ ٝئكٛ اىزؤفٞو فٜ رؾلٝل 

ٗالاعزواف ٗقٞبً اىزغٞواد اىغٕ٘وٝخ فٜ ٍقبٛو الائزَبُ اىٚ رفبقٌ ٍْبمو اىجْ٘ك ٗاٛبىخ أٍلٕب ٍَب 

  ٝئصو ٍيجب عيٚ مفبٝخ هأً ٍبه اىجْل ٍٗقٖٖبرٔ ٗٝعوقو الاكاهح اىَيَٞخ ىٖنٓ اىَقبٛو

(Bialkowska, 8105, p. 0). 

ٗاٍزغبثخ ىيز٘عٔ اىَزياٝل ّؾ٘ اٍزقلاً اىَْبمط اىَؾبٍجٞخ ىقَبئو الائزَبُ اىَز٘قعخ، إٔلهد ىغْخ 

الاهّبكاد اىوقبثٞخ  8105َجو ثعل اعواء ٍْبقْبد ٍزعلكح فٜ كَٝ BCBSثبىه ىيوقبثخ اىَٖوفٞخ 

ثْؤُ ٍَبهٍبد ٍقبٛو الائزَبُ اىَورجطخ ثزطجٞق ٍؾبٍجخ فَبئو الائزَبُ اىَز٘قعخ ٗمٞفٞخ اىزفبعو 

، ٗمىل ىَٚبُ علً 3ٗاىزنبٍو ثِٞ اىَْٖظ اىَؾبٍجٜ اىغلٝل ٗمبفخ ٍزطيجبد الإٛبه اىزْظَٜٞ ىجبىه 

. ٗرلعٌ ىغْخ ثبىه رطجٞق َّ٘مط IFRS 9لٗىٜ اىزعبهٗ ٍع ٍزطيجبد اّقفبٗ اىقَٞخ ٗفقب ىيَعٞبه اى

فَبئو الائزَبُ اىَز٘قعخ كُٗ أٝخ ٍزطيجبد اٙبفٞخ عيٚ ٍقٖٖبد اىقَبهح اىَز٘قعخ لأشواٗ هأً 

اىَبه اىزْظَٜٞ ثٖلف ر٘فٞو ؽ٘افي ىيجْ٘ك لارجبا ٍَبهٍبد ٍيَٞخ لإكاهح ٍقبٛو الائزَبُ ٗرؾقٞق 

ّخ ثَب مبُ ٝؾلس فٜ سو رطجٞق ٍْٖظ اىقَبهح اىَؾققخ الاعزواف اىَجنو ثبىقَبئو الائزَبّٞخ ٍقبه

(PwC, 8106, p. 8). 

عْو ٍجلأ عبٍبً ىزؾلٝل اىَزطيجبد اىزْظَٞٞخ ىََبهٍبد اكاهح  اؽلٙٗرزَِٚ الاهّبكاد اىوقبثٞخ 

٘اء ثبىَْجخ ىَعبٝٞو ٍقبٛو الائزَبُ اىَزعيقخ ثزطجٞق َّبمط اىقٞبً اىَؾبٍجٜ ىقَبئو الائزَبُ اىَز٘قعخ ٍ

. ٗرْقٌَ اىٜ صَبّٞخ ٍجبكة رزعيق IFRSأٗ اىَعبٝٞو اىلٗىٞخ ىيزقوٝو اىَبىٜ  GAAPاىَؾبٍجخ الاٍوٝنٞخ 

ثبىز٘عٖٞبد اىزْظَٞٞخ ىيجْ٘ك ٗ صلاصخ ٍجبكة ٍ٘عٖخ ىيغٖبد اىوقبثٞخ فَٞب ٝزعيق ثبىزقٌٞٞ اىوقبثٜ 

ئزَبّٞخ اىَز٘قعخ ٗمفبٝخ هأً اىَبه ، َٗٝنِ ىََبهٍبد اكاهح ٍقبٛو الائزَبُ ٍٗؾبٍجخ اىقَبئو الا

 :BCBS, ) (8105a, p. 0رْبٗه اىقٌَ الأٗه ٍِ ٕنٓ اىَجبكة عيٜ اىْؾ٘ اىزبىٜ 

 اهح اىَقبٛو اىَزعيقخ ثقَبئو الائزَبُ اىَز٘قعخ:أٗلاً: ٍجبكة هقبثٞخ ىيجْ٘ك ثْؤُ ٍَبهٍبد اك

 اىَجلأ الاٗه: ٍَئٗىٞبد ٍغيٌ الإكاهح ٗالاكاهح اىعيٞب: 

رز٘ىٚ الإكاهح اىعيٞب ىيجْ٘ك ٍَئٗىٞخ َٙبُ ٍلاٍخ ٍَبهٍبد اكاهح ٍقبٛو الائزَبُ ثَب فٜ مىل 

الإقواٗ، ٗمىل ىزؾلٝل اىوقبثخ اىلافيٞخ اىفعبىخ، ٗثَب ٝزْبٍت ٍع ؽغٌ ٗٛجٞعخ ٗرعقٞلاد رعوٙبد 

اىَقٖٖبد ثْنو ٍَزَو ٗفقب ىَٞبٍبد ٗاعواءاد اىجْل اىَعيْخ ٗالإٛبه اىَؾبٍجٜ اىَطجق 

ٗالإهّبكاد اىوقبثٞخ ماد اىٖيخ. مَب ٝغت رؾلٝل أكٗاه ٍَٗئٗىٞبد ٍغيٌ الإكاهح عِ اىؾ٘مَخ 

 اىَٖوفٞخ ثْنو ٗاٙؼ ٗر٘صٞقٖب مغيء ٍِ اٛبه اىقَبئو الائزَبّٞخ اىَز٘قعخ.

 :Sound Methodologiesاىَجلأ اىضبّٜ: اىَْٖغٞبد اىَيَٞخ ىقَبئو الائزَبُ اىَز٘قعخ 

رزجْٜ ٗريزيً اىجْ٘ك ثَْٖغٞبد ٍيَٞخ ىٖٞبشخ ٍٞبٍبد ٗٙ٘اثٜ ىزقٌٞٞ ٍَز٘ٛ ٍقبٛو الائزَبُ 

. ٗمنىل الافن فٜ الإقواٗٗاىقٞبً اىَ٘ٙ٘عٜ ىَقٖٖبد اىقَبئو اىَز٘قعخ ىغَٞع رعوٙبد 

اىَعيٍ٘بد اىَ٘ص٘قخ ٗاىَْٞبهٕٝ٘بد اىَؾزَيخ ٗعلً الاعزَبك عيٚ اٝخ اعزجبهاد مارٞخ أٗ الاعزجبه مبفخ 

 ٍزؾٞيح ىزقلٝو فَبئو الائزَبُ اىَز٘قعخ.

 

 اىَجلأ اىضبىش: رْٖٞا ٗرغَٞع ٍقبٛو الائزَبُ:

قٞبً اىجْ٘ك ثزْٖٞا رعوٙبد الإقواٗ عيٚ أٍبً اىقٖبئٔ اىَْزومخ ىَقبٛو الائزَبُ ٍِ 

بك اىٜ عَٞع اىع٘اٍو اىََزقجيٞخ ٗالاقزٖبكٝخ ماد اىٖيخ ٗثَب ََٝؼ ثززجع رغٞوارٖب ٍٗب فلاه الاٍزْ
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مَب ْٝجغٜ عيٚ اىجْ٘ك رؾقٞق الارَبو فٜ   ٝزورت عيٚ مىل ٍِ رغٞواد فٜ رْٖٞفبد ريل اىَقبٛو.

اىزْٖٞفبد الائزَبّٞخ ىَقبٛو الإقواٗ ٍ٘اء ثبىَْجخ ىؾَبثبد هأً اىَبه اىزْظَٜٞ اٗ لأشواٗ 

 ىزقوٝو اىَبىٜ.ا

 اىَجلأ اىواثع: مفبٝخ اىَقٖٖبد: 

أُ ٝنُ٘ اىَجيغ الإعَبىٜ ىيَقٖٖبد ثبىجْ٘ك مبفٞبً ٗفقبً ىيَجبكة الأٍبٍٞخ ىيغْخ ثبىه ٗثَب ٝز٘افق 

ٍع إٔلاف اىَزطيجبد اىَؾبٍجٞخ ماد اىٖيخ، ٗمىل ثغ٘ اىْظو عَب اما مبّذ ٍنّ٘بد ٕنٓ اىَقٖٖبد 

ٗ فوكٛ. ٗر٘ٙؼ ىغْخ ثبىه أّٔ عْلٍب لا َٝنِ اٍزقلاً اىَعيٍ٘بد رٌ رؾلٝلٕب عيٚ أٍبً عَبعٜ أ

اىََزقجيٞخ عيٚ ٍَز٘ٙ اىزعوٗ اىفوكٛ، ٝغت ٗٙع ٕنٓ اىَقبٛو فٜ ٍغَ٘عبد عيٚ اٍبً 

 اىقٖبئٔ اىَْزومخ ىَقبٛو الائزَبُ ٗٝزٌ رقَٖٞٞب ثْنو عَبعٜ. 

 اىَجلأ اىقبٌٍ: ٕلاؽٞخ َّ٘مط فَبئو الائزَبُ اىَز٘قعخ: 

اىجْ٘ك ىَٞبٍبد ٗاعواءاد ٍطجقخ ىيزؤمل ٗاىزؾقق اىَْزظٌ )ٍْ٘ٝب عيٚ الأقو( ٍِ ٕؾخ اٍزلاك 

اىَْبمط اىلافيٞخ ىزقلٝو ٍقبٛو الائزَبُ. ٗثَب أُ رقٌٞٞ ٍقبٛو الائزَبُ قل ْٝط٘ٛ عيٚ اٍزقلاً الاؽنبً 

ٕؾخ اىَْ٘مط اىزقلٝوٝخ فبّٔ ٝزعِٞ ٗع٘ك ٛوف ٍَزقو ٍَئٗه عِ اىَواععخ اىََزقيخ ىعَيٞخ اىزؾقق ٍِ 

 اىَطجق.

 اىَجلأ اىَبكً: اىزقلٝو اىَ٘ٙ٘عٜ ىغ٘كح الائزَبُ:

ٝعزجو اىزقلٝو اىَ٘ٙ٘عٜ ىغ٘كح الائزَبُ اٍواً ٙوٗهٝبً ىقٞبً فَبئو الائزَبُ اىَز٘قعخ فبٕخ فٜ 

فن فٜ الاعزجبه اىَعيٍ٘بد اىََزقجيٞخ اىَ٘ص٘قخ. ٗرلهك ىغْخ ثبىه أّٔ قل لا ر٘عل كائَب علاقخ ؽبىخ الأ

٘ٝخ اؽٖبئٞب ثِٞ ريل اىَعيٍ٘بد ٍٗقبٛو الائزَبُ ىجع٘ اىزعوٙبد، ٗأُ اىؾنٌ اىزقلٝوٛ اىَزَٞي ق

فٜ رؾلٝل اىََز٘ٙ اىَْبٍت ىيَقٖٔ ٍ٘اء عيٚ اىََز٘ٛ اىفوكٛ أٗ اىغَبعٜ، ٗمىل  ٍٞنُ٘ ؽبٍَبً 

 ٍِ أعو اىزْفٞن اىق٘ٛ ىَْ٘مط اىقَبهح الائزَبّٞخ اىَز٘قعخ.

 :Common Dataىَْزومخ اىَجلأ اىَبثع: اىجٞبّبد ا

ٗاىجٞبّبد ٗاىعَيٞبد ىزقلٝو ٗرَعٞو ٍقبٛو الائزَبُ ٍع  الأكٗادر٘فٞو اىجْ٘ك ىقبعلح ق٘ٝخ ٍِ 

ٍواعبح اىقَبئو اىَز٘قعخ، ؽٞش ٍٞعيى مىل ٍ٘ص٘قٞخ ٍٗلٛ ّفبفٞخ رقلٝواد فَبئو الائزَبُ اىَز٘قعخ 

 لأشواٗ اىَؾبٍجخ ٗمفبٝخ هأً اىَبه.

 :اىَجلأ اىضبٍِ: الإفٖبػ

رعيٝي اىزقبهٝو اىَبىٞخ ىيجْل ىيْفبفٞخ ٗاىقبثيٞخ ىيَقبهّخ ٍِ فلاه ر٘فٞو ٍعيٍ٘بد ٍلائَخ ٍٗفٞلح 

لارقبم اىقواهاد فٜ اى٘قذ اىَْبٍت ٗرؾَِٞ الإفٖبػ عِ رعوٙبد ٍقبٛو الائزَبُ ٍَٗبهٍبد 

ىزٜ ٝزٌ الإفٖبػ اىزؾ٘ٛ ىٖب. مَب ٝزعِٞ ٍواععخ ٍٞبٍبد الإفٖبػ ثْنو ٍْزظٌ ىيزؤمل ٍِ أُ اىَعيٍ٘بد ا

 عْٖب ماد ٕيخ ثَقبٛو اىجْل، ٗرومٞي اىَْزغبد، ٍٗعبٝٞو اىْٖبعخ، ٗسوٗف اىَ٘و اىؾبىٞخ. 

ّٗقئ ٍَب ٍجق اىٜ اىََئ٘ىٞخ اىنبٍيخ ىلإكاهح اىعيٞب عِ اىزْفٞن اىغٞل لإٛبه اىقَبئو الائزَبّٞخ 

جو اىجْ٘ك ىيَؾبٍجخ ٗاكاهح هأً اىَز٘قعخ، ٗأُ رزَبّٚ ٍْٖغٞخ ٍقبٛو الائزَبُ ٍع الأٛو اىَزجعخ ٍِ ق

اىَبه. ثبلإٙبفخ اىٜ اٍزْبك عَيٞبد رْٖٞا الإٔ٘ه اىَبىٞخ اىٚ اىقٖبئٔ اىَْزومخ ٗاىزغٞواد اىٖبٍخ 

فٜ ٍقبٛو الائزَبُ، ٗاىزؤمٞل عيٚ مفبٝخ اىَقٖٖبد ٍٗب اما رٌ اكهاط اىَعيٍ٘بد اىََزقجيٞخ اىَ٘ص٘قخ، 

لٝوٝخ اىَ٘ٙ٘عٞخ فٜ اٛبه اىقَبئو الائزَبّٞخ اىَز٘قعخ. مَب ٗمنىل إَٔٞخ اىلٗه الأٍبٍٜ ى ؽنبً اىزق

ٝغت أُ رقٚع عَٞع عْبٕو الإٛبه ىَواععخ ٍَزقيخ رزَِٚ اىَْبمط ٗالأؽنبً الائزَبّٞخ ٗمنىل 

ٍفٖيخ عِ ٍْٖغٞخ اىجْل ىقَبئو الائزَبُ  افٖبؽبدٍئّواد رلٕ٘ه الائزَبُ، ٗمىل فٜ سو ر٘فٞو 

 َبه. اىَز٘قعخ، ٗاٛبه مفبٝخ هأً اى

صبّٞبً: ٍجبكة ىيغٖبد اىوقبثٞخ ىزقٌٞٞ ٍَبهٍبد اكاهح اىَقبٛو ٍٗؾبٍجخ فَبئو الائزَبُ اىَز٘قعخ 

 ٗمفبٝخ هاً اىَبه ىيجْ٘ك:
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اىَقبٛو  لإكاهحٗرزعيق اىَجبكة اىضلاصخ الأفٞوح ثقٞبً اىغٖبد اىوقبثٞخ ثزقٌٞٞ ٍَبهٍبد اىجْ٘ك 

به، ٗمىل ىَٚبُ اٍزعلاكٕب ٗرطجٞقٖب اىق٘ٛ ىلإٛبه ٗقٞبً فَبئو الائزَبُ اىَز٘قعخ ٗمفبٝخ هأً اىَ

 :(BCBS, 8105, p. 8)اىَؾبٍجٜ اىغلٝل، ٗمىل ٍِ فلاه الاىزياً ثَب ٝيٜ 

 

 اىَجلأ اىزبٍع: رقٌٞٞ ٍَبهٍبد اكاهح ٍقبٛو الائزَبُ:

َبهٍبد اكاهح اىَقبٛو الائزَبّٞخ ىيجْل ثْنو كٗهٛ، ٗمىل ٍِ ٝغت عيٚ اىَواقجِٞ رقٌٞٞ فعبىٞخ ٍ

فلاه اىَواععخ اىوقبثٞخ ى٘سبئا رقٌٞٞ ٍقبٛو الاقواٗ ٗاىزٕ٘ٞخ ثبلإعواءاد اىزٖؾٞؾٞخ عْل اىؾبعخ، 

 اىجْل ىََبهٍبد ائزَبّٞخ ٍيَٞخ ٗأّ ٝيزيً ثزطجٞقٖب. ثزجٍْٜع ٙوٗهح الاقزْبا 

 ئو الائزَبُ اىَز٘قعخ:اىَجلأ اىعبّو: رقٌٞٞ رقلٝواد فَب

ْٗٝٞو مىل اىٜ ؽزَٞخ اىزؤمل ٍِ أُ الأٍبىٞت اىََزقلٍخ ىزؾلٝل اىَقٖٖبد ر٘فو قٞبٍبً ٍيَٞبً 

ىقَبئو الائزَبُ اىَز٘قعخ ٗفقب ىلإٛبه اىَؾبٍجٜ اىَعَ٘ه ثٔ، ٗأُ ٍٞبٍبد ٍَٗبهٍبد اىجْل رزفق ٍع 

ىَواقجُ٘ فٜ ٕنا اىَٞبو ٍِ اىعَو اىنٛ ٝقً٘ ثٔ اىَجبكة اى٘اهكح فٜ ٕنٓ الإهّبكاد اىوقبثٞخ. ٗقل َٝزفٞل ا

اىَواععُ٘ اىلافيُٞ٘ ٗاىقبهعُٞ٘ فٜ ٍواععخ رقٌٞٞ اىَقبٛو الائزَبّٞخ ٗٗسبئا قٞبً فَبئو الائزَبُ 

 اىَز٘قعخ.

 اىَجلأ اىؾبكٛ عْو: رقٌٞٞ مفبٝخ هأً اىَبه:

بثٞخ ىَلٛ مفبٝخ هأً ٝغت الافن فٜ الاعزجبه ٍَبهٍبد ٍقبٛو الائزَبُ عْل رقٌٞٞ اىغٖبد اىوق

ٍبه اىجْ٘ك، ٗمنىل اىْظو فٜ مٞفٞخ رؤصٞو اىَٞبٍبد اىَؾبٍجٞخ ٍَٗبهٍبد رقلٝو اىقَبئو الائزَبّٞخ عيٚ 

 قٞبً إٔ٘ه اىجْل ٗأهثبؽٔ ٗثبىزبىٜ ٗٙعٔ ٍٗوميٓ اىَبىٜ.

ٗعيٚ مىل ٝزٚؼ أُ ٕنٓ اىَجبكة ٍ٘ف رئكٛ اىٚ رغٞٞواد عٕ٘وٝخ فٜ اىََبهٍبد ٗاىَٞبٍبد 

ىؾ٘مَخ اىقبئَخ، ٗىنِ لا رياه ْٕبك ؽبعخ ق٘ٝخ اىٜ رجْٜ ٗعٖخ ّظو ر٘افقٞخ ثِٞ اىقطبا ّٗظٌ  ا

اىَٖوفٜ ٗاىٖٞئبد اىزْظَٞٞخ ٗاىَواععِٞ اىقبهعِٞٞ ٗإٔؾبة اىَٖيؾخ اىوئَِٞٞٞ اٟفوِٝ ثْؤُ علك 

فٜ ٍقبٛو ٍِ اىَ٘اٙٞع اىٖبٍخ ٍضو الإَٞخ اىَْجٞخ ٗاكهاط اىَعيٍ٘بد اىََزقجيٞخ ٗاىيٝبكح اىغٕ٘وٝخ 

الائزَبُ ، ٗلا ٍَٞب ٍع اقزواة اىَ٘عل اىْٖبئٜ ىزطجٞق اىَعبٝٞو اىغلٝلح ىقَبئو الائزَبُ اىٖبكهح عِ 

 .FASBٍٗغيٌ ٍعبٝٞو اىَؾبٍجخ اىَبىٞخ الأٍوٝنٜ    IASBٍغيٌ ٍعبٝٞو اىَؾبٍجخ اىلٗىٞخ

 اىقَبئو الائزَبّٞخ اىَز٘قعخىيَجبكة اىوقبثٞخ اىَزعيقخ ثزطجٞق َّ٘مط  ىلاٍزضبهاىَقزوػ  الإٛبهصبىضبً: 

أّ َٝنِ ىيجْ٘ك الاٍزضبه ىيَجبكة اىوقبثٞخ اىَزعيقخ ثزطجٞق  اىجبؽشعيٚ ٍب ٍجق، ٝوٛ  اٍزْبكاً 

َّ٘مط فَبهح الائزَبُ اىَز٘قعخ ٍِ فلاه ٍغَ٘عخ ٍِ الإعواءاد اىزْفٞنٝخ اىَقزوؽخ ٗاىزٜ رْقٌَ اىٜ 

 صلاس ٍواؽو أٍبٍٞخ، ٕٜٗ عيٚ اىْؾ٘ اىزبىٜ:

 (0هقٌ ) علٗه

 الإعواءاد اىزْفٞنٝخ ىلاٍزضبه ىيَجبكة اىوقبثٞخ اىَزعيقخ ثزطجٞق َّ٘مط اىقَبئو الائزَبّٞخ اىَز٘قعخ

اىَجبكة 

 اىوقبثٞخ
 اىَوؽيخ اىضبىضخ اىَوؽيخ اىضبّٞخ اىَوؽيخ الاٗىٜ

ٍَئٗىٞبد 

ٍغيٌ 

 الإكاهح

اىزؾلٝل اى٘اٙؼ ى كٗاه  -

 ٗاىََئٗىٞبد.

ٕٞبشخ اٍزوارٞغٞخ  -

هح ٍقبٛو ٍٗٞبٍبد اكا

 الائزَبُ.

 

اعلاك اٛبه عَو  -

اىقَبئو الائزَبّٞخ 

اىَز٘قعخ ّٗظبً اىوقبثخ 

اىلافيٞخ ٍْٗبقْزٔ ٍع 

 اىَواععِٞ.

رقلٌٝ الإكاهح ىقطخ   -

 اىزْفٞن.

اعزَبك ٍغيٌ الإكاهح لإٛبه  -

 فَبئو الائزَبُ اىَز٘قعخ.

ٕٞبشخ ٗاعزَبك اىََبهٍبد  -

اىَلائَخ ىَقبٛو الائزَبُ 

لافيٞخ ٗعَيٞبد اىوقبثخ اى

 ىَٚبُ اىزْفٞن اىغٞل.
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اىَْٖغٞبد 

اىَيَٞخ 

ىقَبئو 

الائزَبُ 

 اىَز٘قعخ

رقٌٞٞ اىَْٖغٞخ اىؾبىٞخ  -

ىقَبئو الائزَبُ اىَز٘قعخ 

 )ٗاىجٞبّبد(. 

ٗٙع فطخ ٍٗؾبٗه رط٘ٝو  -

 اىَْٖغٞخ.

ٕٞبشخ ٍْٖغٞخ اىقَبئو  -

الائزَبّٞخ اىَز٘قعخ 

ٗالارفبو عيٚ ٍْٖظ 

 اىَْٞبهٕٝ٘بد اىَزعلكح.

هاط رقَٞٞبد رَِٚٞ ٗاك -

اىَقبٛو الائزَبّٞخ ٍْٖٗغٞخ 

اىقَبئو الائزَبّٞخ اىَز٘قعخ 

فٜ أٛو اىَؾبٍجخ ٗهأً 

 اىَبه اىزْظَٜٞ.

رْٖٞا 

ٗرغَٞع 

ٍقبٛو 

 الائزَبُ

رؾلٝل ّقبٛ اىٚعا فٜ  -

ّظبً رْٖٞا ٍقبٛو 

الائزَبُ ٍٗلٛ ر٘افو 

 اىجٞبّبد.

 ٗٙع فطخ اىَعبىغخ.  -

رعيٝي ّظبً اىزْٖٞا  -

 بد.ٍٗعبىغخ ّقٔ اىجٞبّ

اىَ٘افقخ عيٚ افزٞبه  -

ٍيٗك اىزْٖٞا 

 اىقبهعٜ.

اعلاك اٛبه رغَٞع  -

ٗرْٖٞا الإٔ٘ه 

 ٍْٗبقْزٔ ٍع اىَواععِٞ.

اٍزقلاً ّظبً رْٖٞا  -

 ٍقبٛو الائزَبُ.

اىَ٘افقخ عيٚ اٛبه رغَٞع  -

الإٔ٘ه ٍِ قجو ٍغيٌ 

 الإكاهح.

مفبٝخ 

 اىَقٖٖبد

رؾلٝل الاؽزٞبعبد ٍِ  -

اىَعيٍ٘بد اىزبهٝقٞخ 

َزقجيٞخ عجو ٗاىؾبىٞخ ٗاىَ

اٍبىٞت اىزقلٝو اىفوكٝخ 

 ٗاىغَبعٞخ. 

 رؾلٝل فطخ اىَعبىغخ. -

ر٘صٞق اٍي٘ة رقلٝو  -

اىَقٖٖبد رَٖٞلا 

 ىزطجٞقٔ ثْنو ٍزَق.

ٗٙع اٛبه اىزعلٝلاد   -

اىَئقزخ ٍْٗبقْزٔ ٍع 

 اىَواععِٞ.

اعزَبك ٍغيٌ الإكاهح  -

ىز٘صٞق رقلٝواد 

 اىَقٖٖبد. 

اكهاط ٗرطجٞق اٛبه  -

 اىزعلٝلاد اىَئقزخ

ؽٞخ ٕلا

َّ٘مط 

فَبئو 

الائزَبُ 

 اىَز٘قعخ

رقٌٞٞ اىَْٖظ ٗالأٍبىٞت  -

اىَزجعخ ؽبىٞب ىيزؾقق ٍِ 

ٕلاؽٞخ َّ٘مط فَبئو 

 الائزَبُ. 

ٗٙع اٛبه ىيزؾقق ٍِ  -

ٕؾخ اىَْ٘مط ٍْٗبقْزٔ 

 ٍع اىَواعع.

رٖلٝق ٍغيٌ الإكاهح عيٚ  -

اٛبه ٗاعواءاد اىزؾقق ٍِ 

 ٕلاؽٞخ اىَْ٘مط.

اىزقلٝو 

اىَ٘ٙ٘عٜ 

ىغ٘كح 

 َبُالائز

رؾلٝل اىَعيٍ٘بد اىَ٘ص٘قخ  -

ٗاىلاعَخ )ثَب فٜ مىل 

اىَعيٍ٘بد اىََزقجيٞخ 

 ٗاىع٘اٍو الاقزٖبكٝخ(. 

رؾلٝل أٗعٔ قٖ٘ه اىَْٖظ  -

اىؾبىٜ ىزقلٝو ىغ٘كح 

 الائزَبُ.

رعيٝي ٗرؾَِٞ اٛبه  -

رقٌٞٞ ع٘كح الائزَبُ 

 ٍْٗبقْزٔ ٍع اىَواعع.

اىَ٘افقخ عيٚ ٍْٖظ  -

اىز٘قعبد الاقزٖبكٝخ ثَب 

ْٖظ افزٞبه فٜ مىل ٍ

ٗرْفٞن اىَْٞبهٕٝ٘بد 

 اىَزعلكح.

ٍ٘افقخ ٍغيٌ الإكاهح عيٚ  -

رؾَْٞبد اٛبه رقٌٞٞ 

 الائزَبُ.

اىزؾلٝل اى٘اٙؼ ى كٗاه   -

ٗاىََئٗىٞبد ىَٚبُ اىزقٌٞٞ 

 اىَ٘ٙ٘عٜ.

رفعٞو ٍْٖظ اىز٘قعبد  -

الاقزٖبكٝخ ٗاهٍبه اىْزبئظ 

 اىْٖبئٞخ اىٚ ٍغيٌ الإكاهح.

اىجٞبّبد 

 اىَْزومخ 

طيجبد اٛبه كهاٍخ ٍز  -

فَبئو الائزَبُ اىَز٘قعخ ٍِ 

 ثٞبّبد ٍٗٞبٍبد ّٗظٌ.

رقٌٞٞ اىزْبقٚبد  -

ٗالافزلافبد ثِٞ ٍزطيجبد 

الأٛو اىَؾبٍجٞخ ٗأٛو 

 هأً اىَبه اىزْظَٜٞ.

رؾلٝل اىَزطيجبد اىغلٝلح  -

ىيجٞبّبد ٗمنىل 

ٍٖبكهٕب، ٗافزٞبه 

اىَيٗك اىقبهعٜ ىٖب فٜ 

 ؽبىخ اىٚوٗهح. 

اٍزقلاً ثٞبّبد ٗعَيٞبد  -

ٍقبٛو الائزَبُ اىَْزومخ 

عجو أٛو اىَؾبٍجخ ٗأٛو 

هأً اىَبه ٗرْقٞؾٖب عيٚ 

 ٍلاه اىزْغٞو اىَز٘اىٛ.

 الإفٖبػ

ٕٞبشخ ٗرؾلٝل ٍٞبٍبد  -

ٗٛوو الإفٖبػ فٜ ٙ٘ء 

 IFRSاىَعبٝٞو اىلٗىٞخ )

2.) 

ر٘فٞو ٗاٍزقلاً الإفٖبؽبد  -

 اىْ٘عٞخ.

الارفبو عيٚ أٍبىٞت  -

ر٘فٞو اىجٞبّبد ٗالافٖبػ 

 عْٖب.

الإفٖبؽبد اىنَٞخ ّْو   -

 ٗاىْ٘عٞخ ىيفزوح اىَبىٞخ.

ٍواععخ ٗرْقٞؼ الإفٖبؽبد  -

أصْبء اىزْغٞو ٗثعل اعواء 

اىَقبهّبد اىَوععٞخ 

ٗاىزغنٝخ اىعنَٞخ ٍِ 

 إٔؾبة اىَٖبىؼ.
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ٍقٖٖبد 

اىقَبئو ىَلح 

 ّٖواً  08

رؾلٝل ٍفًٖ٘ اىزعضو فٜ  -

ٙ٘ء اىَزطيجبد اىزْظَٞٞخ 

 ٗاىَؾبٍجٞخ.

رؾلٝل ٍغبلاد الافزلاف  -

ٜ َّبمط اىقٞبً ٗاىزقوٝو ف

 اىَبىٜ.

ٗٙع اٛبه ىزطجٞق  -

اىقَبهح اىَز٘قعخ ىَلح 

ّٖوا ٗعيٚ ٍلٛ  08

اىعَو اىَز٘قع ٗاعزَبكٓ 

 ٍِ فجو ٍغيٌ الإكاهح.

ٍْبقْخ اىَواععِٞ  -

ٗاىغٖبد اىوقبثٞخ ثْؤُ 

 اٛبه اىقَبهح اىَز٘قعخ. 

رطجٞق اٛبه اىقَبهح  -

اىَز٘قعخ ٍٗزبثعزٔ ٍِ قجو 

 الإكاهح اىزْفٞنٝخ 

اهٍبه اىزقبهٝو اىقبٕخ  -

ثْزبئظ اىزطجٞق اىٜ ٍغيٌ 

 الإكاهح.

رقٌٞٞ 

اىيٝبكاد 

اىغٕ٘وٝخ 

فٜ ٍقبٛو 

 الائزَبُ

رؾلٝل اىع٘اٍو اىَئصوح عيٚ  -

 ٍقبٛو الائزَبُ.

رقٌٞٞ ّزبئظ اىزقلٝو  -

 اىَ٘ٙ٘عٜ ىغ٘كح الائزَبُ.

اعزَبك اٛبه ٍٗٞبٍبد  -

رقٌٞٞ اىيٝبكاد اىغٕ٘وٝخ 

فٜ ٍقبٛو الائزَبُ ٍِ 

 غيٌ الإكاهح.قجو ٍ

رْفٞن اٛبه ٍٗٞبٍبد رقٌٞٞ  -

اىيٝبكاد اىغٕ٘وٝخ فٜ 

ٍقبٛو الائزَبُ ٗاىَ٘افقخ 

عيٞٔ ٍِ قٞو اىَواععِٞ 

 ٗاىغٖبد اىزْظَٞٞخ.

Adapted from: (Deloitte, 8105, pp. 3–4) 

قٞبً اىجْ٘ك ثَواععخ ٍَبهٍبد اكاهح ٍقبٛو الائزَبُ اىؾبىٞخ ٗأٛو  ٙوٗهحمىل ٝزٚؼ  ٗعيٚ

مؤٗى٘ٝخ ىزؾلٝل أٗعٔ اىقٖ٘ه اىوئَٞٞخ فٜ اىجٞبّبد ٗاىعَيٞبد ٗاىَٞبٍبد اّقفبٗ اىقَٞخ ٗهأً اىَبه 

عِ ٗٙع فطٜ ٗاعواءاد رٖؾٞؾٞخ ٗاىَ٘افقخ عيٖٞب ٍِ قجو الإكاهح  فٚلاً  ٗاىْظٌ ٗاىؾ٘مَخ.

عِ اىؾ٘کَخ. مَب ٝزطيت الاٍو ٙوٗهح اىَْبقْخ ٗاىزفبعو ٍع اىَواععِٞ اىلافيِٞٞ  ٗاىََئٗىِٞ

 ؽزٚ. ٗمىل IFRS 9اىزْظَٞٞخ ٍِ أعو رعيٝي اىزقلً فٜ رْفٞن ٍزطيجبد اىَعٞبه ٗاىقبهعِٞٞ ٗاىٖٞئبد 

 ىٖب رطجٞق اىَجبكة اىوقبثٞخ اىَزعيقخ ثزطجٞق َّ٘مط فَبهح الائزَبُ اىَز٘قعخ. ٝزضْٚ
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 الويذاًيتالذراست رابعاا: 

 ٍْٖغٞخ اىجؾش: 4/0

ّ٘ا اىجٞبّبد ٍٖٗله اىؾٖ٘ه رزَضو ٍْٖغٞخ اىلهاٍخ اىزطجٞقٞخ فٜ رؾلٝل مو ٍِ ٍْٖظ اىجؾش ٗ 

عيٖٞب ٍِ ٗؽلاد اىَعبْٝخ ثَغزَع اىجؾش، ٗمنىل رؾلٝل أكٗاد اىزؾيٞو الإؽٖبئٜ اىَْبٍجخ لأشواٗ 

 اىزؾيٞو ٗافزجبه اىفوٗٗ فٜ ٙ٘ء ٛجٞعخ ٗأّ٘اا ثٞبّبد اىجؾش، ٍِٗ صٌ رٌ رْبٗه اىْقبٛ اٟرٞخ: 

 ٍْٖظ اىجؾش:  4/0/0

ؾش ٙوٗهح ر٘افو ّ٘عِٞ ٍِ اىجٞبّبد، أؽلَٕب ثٞبّبد فوٙذ ٛجٞعخ ٍْنيخ ٗإٔلاف ٗفوٗٗ اىج

أٗىٞخ ٗالأفوٙ ثٞبّبد صبّ٘ٝخ، ؽٞش قبً اىجبؽش ثبرجبا اىَْٖظ اىٕ٘فٜ اىزؾيٞيٜ اىقبئٌ عيٚ اٍزطلاا 

اىوأٛ )اىجٞبّبد الأٗىٞخ(. مَب رٌ الاٍزعبّخ ثبىَْٖظ اىنَٜ ىلهاٍخ ٗرؾيٞو اىجٞبّبد اىَْْ٘هح ثبىق٘ائٌ 

 اىضبّ٘ٝخ( اىَزعيقخ ثبىقوٗٗ ٗاىزَٖٞلاد الائزَبّٞخ ىيجْ٘ك ٍؾو اىجؾش. اىَبىٞخ )اىجٞبّبد

ٍِ فلاه قٞبً اىجبؽش  ىيجؾشٗقل رٌ عَع اىجٞبّبد الأٗىٞخ اىلاىٍخ ىَعبىغخ اىغ٘اّت اىزؾيٞيٞخ 

ىعذ عيٚ الاكاهاد اىزبىٞخ )الإكاهح اىعيٞب، اكاهح اىَقبٛو، اكاهح الاىزياً  ُٗ ثزٌَٖٞ قبئَخ اٍزجٞبُ 

مَخ( ثبىجْ٘ك ٍؾو اىجؾش، فٚلاً عِ اىقٞبً ثبعطبء أٗىاُ روعٞؾٞخ ىنو فقوح ٍِ اىفقواد ٗفق ٗاىؾ٘

 ٍقٞبً ىٞنود اىضلاصٜ مبىزبىٜ:

 

 

  اىجؾش:ٍغزَع 

اكاهح ٝزَضو ٍغزَع اىجؾش فٜ عَٞع اىعبٍيِٞ ثبلإكاهاد اىزبىٞخ )الإكاهح اىعيٞب، اكاهح اىَقبٛو، 

الاىزياً ٗاىؾ٘مَخ( ثبىَوامي اىوئَٞٞخ ىيجْ٘ك اىزغبهٝخ اىعبٍيخ فٜ ٍٖو ٍ٘اء ثْ٘ك عبٍخ أٗ فبٕخ أٗ 

ثْنبً رغبهٝبً ٍ٘ىعخ عيٚ اىْؾ٘ اىزبىٜ: ثْ٘ك  32فوٗا ىجْ٘ك أعْجٞخ. ؽٞش ٝجيغ علك اىجْ٘ك اىزغبهٝخ 

 ثْ٘ك(. 2ثْل(، فوٗا ثْ٘ك أعْجٞخ ) 82ثْ٘ك(، ثْ٘ك فبٕخ ) 4عبٍخ )

  :ٗؽلح اىَعبْٝخ 

ٗاؽلاً ثنو اكاهح ٍِ اكاهاد اىَقبٛو، ٗالاىزياً  رزَضو ٗؽلح اىَعبْٝخ )اىََزقٖٜ ٌٍْٖ( فٜ ٍَئ٘لاً 

، ٗمىل ىعلاقزٌٖ اىَجبّوح ٗاىوئَٞٞخ ثبىقٞبً اىَؾبٍجٜ اىجؾشٗاىؾ٘مَخ، ٗالإكاهح اىعيٞب ثبىجْ٘ك ٍؾو 

َجت أٌّٖ فقٜ اىقبكهُٗ عيٚ ر٘فٞو اىَعيٍ٘بد ثبىجْ٘ك اىزغبهٝخ، ٗث الائزَبُٗاىزقٌٞٞ اىَبىٜ ىَقبٛو 

 َٗٝنِ عوٗ ٗؽلاد اىَعبْٝخ ٍِ فلاه اىغلٗه اىزبىٜ:  .اىَطي٘ثخ ثلقخ ٍٗ٘ٙ٘عٞخ

 (8علٗه هقٌ )

 ر٘ىٝعبد ٗؽلاد اىَعبْٝخ )اىََزقٖٜ ٌٍْٖ(

 اىجْ٘ك
الإكاهح 

 اىعيٞب

اكاهح 

 اىَقبٛو

اكاهح الاىزياً 

 ٗاىؾ٘مَخ
 الإعَبىٜ

 08 4 4 4 ثْ٘ك( 4ثْ٘ك رغبهٝخ عبٍخ )

 20 82 82 82 ثْل( 82ثْ٘ك رغبهٝخ ٍْزومخ ٗفبٕخ )

 80 2 2 2 ثْ٘ك( 2فوٗا ثْ٘ك رغبهٝخ أعْجٞخ )

 004 32 32 32 الإعَــــــــــبىٜ

ٍفوكح، ؽٞش رَضو َّجخ اىوكٗك  90اىق٘ائٌ اىٖؾٞؾخ اىزٜ رٌ اكفبىٖب ٗافزجبهٕب اؽٖبئٞبً  علك ٗقل ثيغذ

 %.21اىَيَٞخ 

 ىزؾيٞو الإؽٖبئٜ:أٍبىٞت ا 

ٗإٔلافٔ ٗفوٗٙٔ، رٌ افزٞبه ٍغَ٘عخ ٍِ أٍبىٞت رؾيٞو اىجٞبّبد  اىجؾشفٜ ٙ٘ء ٛجٞعخ ٍْنيخ 

ٗرٌ   SPSSٗافزجبه اىفوٗٗ اىَزبؽخ ثبٍزقلاً ثوّبٍظ اىزؾيٞو الإؽٖبئٜ اىقبٓ ثبىعيً٘ الاعزَبعٞخ

 افزٞبه الأٍبىٞت اىزبىٞخ:

 لا شٞو ٍزؤمل ّعٌ  اىزْٖٞا

 0 8 3 اىزوٍٞي
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ىيزؾقق ٍِ كهعخ الاعزَبكٝخ ٗاىضجبد فٜ  Chronbach's Alphaٍعبٍو اهرجبٛ أىفب موّٗجبؿ  -

 .اىجؾشاىَقبٌٝٞ ٍزعلكح اىَؾز٘ٙ اىََزقلٍخ فٜ 

: رَزقلً ريل الأكٗاد ىزؾلٝل علك اىزنواهاد (percent Frequencies)اىَْت اىَئ٘ٝخ ىيزنواهاد  -

 ىنو ٍزغٞو ٍِ رَبإلاد قبئَخ الاٍزقٖبء، ٗرؾلٝل الإَٔٞخ اىَْجٞخ ىنو ٍزغٞو.

أكٗاد اىزؾيٞو اىٕ٘فٜ اىزٜ رَزقلً لإعطبء ٕ٘هح عبٍخ  أؽل: (Mean)ثٜ اىَزٍٜ٘ اىؾَب -

 ٍزنبٍيخ عِ اىقٖبئٔ الإؽٖبئٞخ ىَزغٞواد اىلهاٍخ. 

 –ثبٍزقلاً افزجبه م٘ىَ٘عوٗف  Test of Normalityأٍي٘ة رجعٞخ اىجٞبّبد ىيز٘ىٝع اىطجٞعٜ  -

 .Kolmogorov – Smirnovٍَٞوّ٘ف 

شٞو ٍَزقيزِٞ ثْؤُ َّت  عْٞزِٞاىفوٗو ثِٞ  لإٝغبك Wilcoxon Testافزجبه ٗاىن٘مَُ٘  -

 . 8102ٗ  8102ٍقٖٖبد اىقوٗٗ اىزٜ رؾزفظ ثٖب اىجْ٘ك اىزغبهٝخ فلاه عبٍٜ 

ىزؾلٝل الافزلاف ثِٞ الافزلافبد اىَعْ٘ٝخ   Kruskal – Wallisأٍي٘ة رؾيٞو موٍٗنبه ٗالاً -

عْجٞخ( ثْؤُ فوٗا ا –فبٕخ  –فٜ ٍٖو ٍِ ؽٞش ٍينٞزٖب )عبٍخ ثِٞ اىجْ٘ك اىزغبهٝخ اىعبٍيخ 

 اى٘اهكح  ثقبئَخ الاٍزقٖبء.  اىجؾشٍؾبٗه 

ىزقفٞ٘ ٍزغٞواد مو ٍؾ٘ه ٍِ ٍؾبٗه قبئَخ  Factor Analysisاٍي٘ة اىزؾيٞو اىعبٍيٜ  -

اىَقٞبً اىنيٜ ىيفوٗو اىَعْ٘ٝخ ثِٞ اىجْ٘ك  لإٝغبكالاٍزقٖبء اىٜ ٍزغٞو ٗاؽل ىنو ٍؾ٘ه ٗمىل 

 زٖب.اىزغبهٝخ ّزٞغخ افزلاف ٍينٞ

 رفَٞو ّزبئظ اىزؾيٞو الاؽٖبئٜ: 4/8

ثعوٗ ٗرؾيٞو ّزبئظ اىَعبىغبد الإؽٖبئٞخ اىزٜ أعُوٝذْ عيٚ  اىغيءقً٘ اىجبؽش فٜ ٕنا ٍٝ٘ف 

اىجٞبّبد الأٗىٞخ، ٍِٗ صٌ رؾيٞو ٍْٗبقْخ ٕنٓ اىْزبئظ رفٖٞيٞبً ٗميٞبً ٗرؾلٝل ٍَز٘ٙ اىللاىخ الإؽٖبئٞخ ىنو 

 ٍْٖب. 

 :Reliabilityٍقبٌٝٞ الاعزَبكٝخ  4/8/0

ر٘ٙؼ ٍقبٌٝٞ الاعزَبكٝخ ٍلٛ اٍنبّٞخ الاعزَبك عيٚ ّزبئظ قبئَخ الاٍزقٖبء، ٗمىل ٍِ فلاه 

ٍٗعبٍو اىٖلاؽٞخ، ٍِٗ اىَزعبهف عيٞٔ اؽٖبئٞبً أُ  Cronbach's Alphaٍقٞبً أىفب موّٗجبؿ 

. ٗٝ٘ٙؼ ؾشاىجمؾل أكّٜ ؽزٚ َٝنِ الاعزَبك عيٚ ّزبئظ  1,6اؽٖبئٞخ الافزجبه ٝغت ألا رقو عِ 

 اىغلٗه اىزبىٜ ّزبئظ ٕنا الافزجبه: 

 (3علٗه هقٌ )

 ّزبئظ افزجبه أىفب موّٗجبؿ ىقٞبً ٍلٛ اعزَبكٝخ ٕٗلاؽٞخ ّزبئظ قبئَخ الاٍزقٖبء

 اىجؾشٍؾبٗه 

اعَبىٜ 

علك 

 اىؾبلاد

علك 

اىَزغٞوا

 د

ٍعبٍو أىفب 

 موّٗجبؿ 

قعخ ٗفقبً ٍلٛ الاىَبً ثَزطيجبد رطجٞق َّ٘مط اىقَبهح الائزَبّٞخ اىَز٘

 .IFRS 9ىيَعٞبه 
90 00 1,65 

ٍلٛ الاكهاك ٗالاىزياً ثبىَجبكة اىوقبثٞخ ثْؤُ ٍَبهٍبد قٞبً فَبئو 

 الائزَبُ اىَز٘قعخ.
90 08 1,65 

ٍلٛ اكهاك ٗاىزياً اىغٖبد اىوقبثٞخ ثق٘اعل اىوقبثخ اىَٖوفٞخ اىَزعيقخ 

 ثزقٌٞٞ ٍَبهٍبد ٗٙ٘اثٜ قٞبً فَبئو الائزَبُ اىَز٘قعخ.
90 5 1,69 

 1,66 82 90 قَٞخ أىفب الإعَبىٞخ 

ثيغذ  اىجؾشٗٝزٚؼ ٍِ اىغلٗه اىَبثق أُ كهعخ الاعزَبكٝخ ٗاىٖلاؽٞخ الإعَبىٞخ ثِٞ ٍزغٞواد 

َزغٞواد ثبىْنو اىنٛ ٝئٝل الاعزَبك عيٚ ٕنٓ اى%، ٕٜٗ كهعخ اؽٖبئٞخ عٞلح ؽٞش رعنٌ ارَبو 66

 اىزؾيٞو اىزبىٞخ.ّزبئظ قبئَخ الاٍزقٖبء، ٗرئمل ٕلاؽٞزٖب ىَواؽو 

 )الإؽٖبءاد اىٕ٘فٞخ(: اىجؾش رٕ٘ٞا ٍزغٞواد 4/8/8
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ٍزطيجبد ، ٕٜٗ: اىجؾشؽش فٜ ٕنا اىغيء رؾيٞو اعبثبد اىََزقٖٜ ٌٍْٖ ثْؤُ ٍؾبٗه بٝزْبٗه اىج

اىَجبكة اىوقبثٞخ ثْؤُ ٍَبهٍبد قٞبً ، IFRS 9رطجٞق َّ٘مط اىقَبهح الائزَبّٞخ اىَز٘قعخ ٗفقبً ىيَعٞبه 

ق٘اعل اىوقبثخ اىَٖوفٞخ اىَزعيقخ ثزقٌٞٞ اىغٖبد اىوقبثٞخ ىََبهٍبد قٞبً ، زَبُ اىَز٘قعخفَبئو الائ

 فَبئو الائزَبُ اىَز٘قعخ.

 : IFRS 9ٍزطيجبد رطجٞق َّ٘مط اىقَبهح الائزَبّٞخ اىَز٘قعخ ٗفقبً ىيَعٞبه  4/8/8/0

ٞش ٍينٞزٖب ثزؾيٞو ٗكهاٍخ اعبثبد اىََزقٖٜ ٌٍْٖ ؽ٘ه ٍلٛ اىَبً اىجْ٘ك ٍِ ؽ ٝزٌ ٍ٘ف

ثَزطيجبد َّ٘مط اىقَبهح الائزَبّٞخ اىَز٘قعخ، ؽٞش ٝيقٔ اىغلٗه اىزبىٜ ّزبئظ الإؽٖبءاد اىٕ٘فٞخ 

 ٗفبٕخ اىزنواهاد اىَْجٞخ ىلإعبثخ ثـ )ّعٌ( ٗمنىل اىَزٍٜ٘ اىؾَبثٜ ىيزَبإلاد اىزبىٞخ:

 

 

 (4علٗه هقٌ )

 ئزَبّٞخ اىَز٘قعخالإؽٖبءاد اىٕ٘فٞخ ىَلٛ الاىَبً ثَزطيجبد َّ٘مط اىقَبهح الا

 الوتغيراث

 فروع اجٌبيت بٌىك خاصت بٌىك عاهت

هتىسط 

 حسابي

ًسبت 

 تكراراث

هتىسط 

 حسابي

ًسبت 

 تكراراث

هتىسط 

 حسابي

ًسبت 

 تكراراث

رْٖٞا الإٔ٘ه اىَبىٞخ اىٚ  IFRS 9ٝزطيت ٍعٞبه  .0

ماد  –صلاس ٍواؽو ٍِ ٍقبٛو الائزَبُ )ٍْزظَخ 

و اىقَبئو ٍزعضوح( ىغوٗ رقلٝ -ٍقبٛو عٕ٘وٝخ 

 اىَز٘قعخ.

8,6 21% 8,9 26% 8,9 22,5% 

ٝزٌ فلاه اىَوؽيخ الأٗىٚ اؽزَبة ٍقٖٔ اّقفبٗ  .8

اىقَٞخ ىغَٞع الإ٘ه اىَبىٞخ ثغ٘ اىْظو عِ ع٘كح 

 08الائزَبُ ٗعيٚ أٍبً اىقَبهح اىَز٘قعخ فلاه فزوح 

 ّٖواً.

8,0 31% 8,5 61% 8,2 20% 

خ اما مبُ ْٕبك رْزقو الإٔ٘ه اىَبىٞخ اىٚ اىَوؽيخ اىضبّٞ .3

رلٕ٘هاً مجٞوا فٜ ع٘كح الائزَبُ، أٗ اىٚ اىَوؽيخ اىضبىضخ 

اما مبّذ اىزلفقبد اىْقلٝخ اىزعبقلٝخ ى ٕ٘ه اىَبىٞخ ىَٞذ 

 عِ اىَلاك. قبثيخ ىلاٍزوكاك ثْنو مبٍو فٜ ؽبه اىزعضو

8,0 51% 8,6 64,6% 8,5 68,5% 

ٝزٌ الاعزواف ثَقٖٔ اّقفبٗ اىقَٞخ فلاه  .4

ضبّٞخ ٗاىضبىضخ عيٚ أٍبً اىقَبئو اىَز٘قعخ اىَوؽيزِٞ اى

 فلاه عَو الاكاح اىَبىٞخ.

8,4 51% 8,5 64,6% 8,3 32,5% 

       ٝعزَل اىجْل عْل اؽزَبة اؽزَبلاد اىزعضو عيٜ: .5

اؽزَبلاد اىزعضو اىَْْ٘هح ٍِ قجو ٗمبلاد اىزْٖٞا  -

 & Moody's) , Standardاىوئَٞٞخ اىضلاس ٕٜٗ 

Poor's Fitch,.) 

8,6 61% 8,6 66% 8,6 68,5% 

اىزٜ رَزقلً  Default Modelsَّبمط اىزعضو  -

 Credit أٍبىٞت ر٘ىٝعبد اىقَبئو الائزَبّٞخ 

Default Swap (CDS) spread  ىؾَبة

 اؽزَبلاد اىزعضو كافيٞبً.

8,6 21% 8,4 53,2% 8,4 51% 

اؽزَبلاد اىزعضو عيٚ اٍبً ٍعله اىزعضو اىزبهٝقٜ  -

٘اد ٍبثقخ ٍعلىخ ٍْ 5اىٜ  3عيٚ ٍلاه ٍِ 

ثبىَعيٍ٘بد اىََزقجيٞخ اىَز٘قعخ ىَئّواد الاقزٖبك 

 اىنيٞخ ٍزَْٚخ أصو افزجبهاد اىٚغ٘ٛ ّٗزبئغٖب.

8,4 61% 8,4 55% 8,0 32,5% 
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       ٝقً٘ اىجْل عْل رؾلٝل اىَلّٝ٘ٞخ عْل اىزعضو ثَب ٝيٜ: .6

اىَجبىغ اىزٜ قل ٝزٌ اٍزقلاٍٖب ٍَزقجلا ٍِ  ٍواعبح -

بىغيء شٞو اىََزقلً ٍِ اىقوٗٗ اىطوف اىَقبثو م

ٗاىزَٖٞلاد الائزَبّٞخ اٗ اىَجبىغ اىزٜ قل ٝزٌ ٍؾجٖب ٍِ 

قجو اىطوف اىَلِٝ ٍَزقجلا ٗثقلاف مىل ٝزٌ اعزجبه 

مبٍو اىزَٖٞلاد عيٚ أّ َٝضو هٕٞل اىَلّٝ٘ٞخ عْل 

 اىزعضو.

8,2 21% 8,4 43% 8,0 30% 

 %51 8,4 %32 8,3 %91 8,9 ٍواعبح اىزَٖٞلاد ٗالاىزياٍبد شٞو اىَجبّوح. -

اؽزَبة قَٞخ اىَلّٝ٘ٞخ عْل اىزعضو ٍِ فلاه قَٞخ  -

 اىقوٗ ثعل اٍزجعبك اىقَٞخ اىعبكىخ ىيَٚبّبد اىَبىٞخ.
8,5 51% 8,0 30% 8,3 32,5% 

% عيٚ 45ٝزٌ فٜ ٙ٘ء ٍقوهاد ثبىه رطجٞق ٍعله  .2

الاقو عْل ؽَبة ٍعله اىقَبهح عْل اىزعضو ىيقوٗٗ 

 ٗاكٗاد اىلِٝ.ٗاىزَٖٞلاد الائزَبّٞخ 

8,2 91% 8,3 43% 8,3 44% 

 %53 8,4 %55 8,45 %65 8,5 اىَزٍٜ٘ اىنيٜ

 

 

 ٍِ اٍزقواء الاؽٖبءاد اىَ٘ٙؾخ ثبىغلٗه اىَبثق َٝنِ الاّبهح اىٜ ٍب ٝيٜ:

رزجةةبِٝ اىجْةة٘ك اىزغبهٝةةخ ٍةةِ ؽٞةةش ٍينٞزٖةةب ثْةةؤُ اؽزَةةبة ٍقٖةةٔ اّقفةةبٗ اىقَٞةةخ ىغَٞةةع الإةة٘ه  -

ٗىٜ ثغة٘ اىْظةو عةِ عة٘كح الائزَةبُ ٗعيةٚ أٍةبً اىقَةبهح اىَز٘قعةخ فةلاه اىَبىٞخ فلاه اىَوؽيخ الا

َّٗةجخ رنةواهاد  8,0ّٖواً. ؽٞش ارٚؼ اُ اىجْ٘ك اىعبٍخ ٕٜ الاقةو ٗمىةل ثَزٍ٘ةٜ ؽَةبثٜ  08فزوح 

% ىيجْةة٘ك اىقبٕةةخ ٗمةةنىل ٍزٍ٘ةةٜ 61َّٗةةجخ رنةةواهاد  8,5% فقةةٜ ٍقبهّةةخ ثَزٍ٘ةةٜ ؽَةةبثٜ 31

 وٗا اىجْ٘ك الاعْجٞخ.% ىيف20َّٗجخ رنواهاد  8,2ؽَبثٜ 

اعزَبك اىجْ٘ك اىزغبهٝخ هشٌ افزلاف ٍينٞزٖب عيٚ اىطوو اىضلاصخ ٍؾو اىلهاٍخ ثْةؤُ اؽزَةبة اؽزَةبه  -

اىزعضو، ٗاُ مبّذ اىجْ٘ك اىعبٍخ رَٞو أمضو اىةٜ اٍةزقلاً َّةبمط اىزعضةو اىزةٜ رَةزقلً أٍةبىٞت ر٘ىٝعةبد 

%. فةةٜ ؽةةِٞ ّغةةل اُ مةةلا ٍةةِ اىجْةة٘ك 21َّٗةةجخ رنةةواهاد  8,6اىقَةةبئو الائزَبّٞةةخ ثَزٍ٘ةةٜ ؽَةةبثٜ 

اىقبٕخ ٗفوٗا اىجْ٘ك الاعْجٞخ رعزَل أمضو عيٚ اؽزَبلاد اىزعضو اىَْْ٘هح ٍِ قجو ٗمةبلاد اىزٖةْٞا 

ىنةةو ٍَْٖةةب  8,6( ثَزٍ٘ةةٜ ؽَةةبثٜ ,Moody's) , Standard & Poor's Fitchاىوئَٞةةٞخ اىةةضلاس 

 لاعْجٞخ.% ىيفوٗا ا68,5% ىيجْ٘ك اىقبٕخ َّٗجخ 66ٗثَْجخ رنواهاد 

رقزيةا اىجْةة٘ك اىزغبهٝةخ ٍةةِ ؽٞةش ٍينٞزٖةةب ثْةؤُ ٍواعةةبح اىزَةٖٞلاد ٗالاىزياٍةةبد شٞةو اىَجبّةةوح عْةةل  -

رؾلٝل اىَلّٝ٘ٞخ عْةل اىزعضةو. ؽٞةش مبّةذ اىجْة٘ك اىعبٍةخ الامضةو اكهامةب ىٖةنا اىَزطيةت ثَزٍ٘ةٜ ؽَةبثٜ 

َّٗةجخ  8,3ٍٜ ؽَبثٜ % ٍقبهّخ ثبىجْ٘ك اىقبٕخ اىزٜ مبّذ اقو ٗاعٞب ثَز91َّ٘ٗجخ رنواهاد  8,9

 %. 32رنواهاد 

% عيةةٚ الاقةةو عْةةل ؽَةةبة ٍعةةله اىقَةةبهح عْةةل 45رعزجةو اىجْةة٘ك اىعبٍةةخ الامضةةو اىَبٍةةب ثزطجٞةةق ٍعةةله  -

َّٗةةجخ رنةةواهاد  8,2اىزعضةةو ىيقةةوٗٗ ٗاىزَةةٖٞلاد الائزَبّٞةةخ ٗاكٗاد اىةةلِٝ، ٗمىةةل ثَزٍ٘ةةٜ ؽَةةبثٜ 

91 .% 

َبّٞةةخ اىَز٘قعةةخ، رَزيةةل اىجْةة٘ك اىزغبهٝةةخ ثْةةنو عةةبً اٍةةزْبكا اىةةٜ ؽلاصةةخ ٍزطيجةةبد َّةة٘مط اىقَةةبهح الائز -

ٗمةةةنىل ثَْةةةجخ  8,4ٗ 8,45ٗ 8,5ٍَةةةز٘ٛ ٍعوفةةةخ عٞةةةل ىٖةةةنٓ اىَزطيجةةةبد ثَزٍ٘ةةةطبد ؽَةةةبثٞخ ميٞةةةخ 

% ثبىَْةجخ ىيجْة٘ك اىعبٍةخ ٗاىقبٕةخ ٗفةوٗا اىجْة٘ك الاعْجٞةخ عيةٚ 53% 55ٗ% 65ٗرنواهاد ميٞةخ 

 اىز٘اىٜ. 
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اىزغبهٝخ اىعبٍيخ فٜ ٍٖو اىٜ اىَيٝل ٍِ اى٘عٜ ٗعيٚ مىل ٝئمل اىجبؽش عيٜ ؽبعخ اىجْ٘ك 

ثبىَزطيجبد اىغلٝلح لاّقفبٗ قَٞخ الإ٘ه اىَبىٞخ ٗاىزٜ ٝغت الاىزياً ثزطجٞقٖب ٗالافٖبػ عِ 

ٗفقب ىزعيَٞبد اىجْل اىَوميٛ  8109ٍقٖٖبد اىقَبئو الائزَبّٞخ اىَز٘قعخ فٜ اىزقبهٝو اىَبىٞخ ىَْخ 

 اىَٖوٛ.  

 :ٞخ ؽ٘ه ٍَبهٍبد قٞبً فَبئو الائزَبُ اىَز٘قعخاىَجبكة اىوقبث 4/8/8/8

ىزؾلٝل ٍلٛ اىزياً اىجْ٘ك اىزغبهٝخ اىعبٍيخ فٜ ٍٖو ثبىز٘عٖٞبد ٗالاهّبكاد اىوقبثٞخ ثْؤُ 

ٍَبهٍبد قٞبً فَبئو الائزَبُ، َٝنِ عوٗ الاؽٖبءاد اىٕ٘فٞخ اىَزعيقخ ثنىل ٍِ فلاه اىغلٗه 

 اىزبىٜ:

 (5علٗه هقٌ )

لٛ الاكهاك ٗالاىزياً ثبىَجبكة اىوقبثٞخ ىََبهٍبد قٞبً فَبئو الائزَبُ الإؽٖبءاد اىٕ٘فٞخ ىَ

 اىَز٘قعخ

 اىَزغٞواد

 فوٗا اعْجٞخ ثْ٘ك فبٕخ ثْ٘ك عبٍخ

ٍزٍٜ٘ 

 ؽَبثٜ

َّجخ 

 رنواهاد

ٍزٍٜ٘ 

 ؽَبثٜ

َّجخ 

 رنواهاد

ٍزٍٜ٘ 

 ؽَبثٜ

َّجخ 

 رنواهاد

رز٘ىٚ الإكاهح اىعيٞب ىيجْل ٍَئٗىٞخ َٙبُ  .0

ٍقبٛو الائزَبُ ثَب  ٍلاٍخ ٍَبهٍبد اكاهح

فٜ مىل اىوقبثخ اىلافيٞخ اىفعبىخ، ٗثَب ٝزْبٍت 

ٍع ؽغٌ ٗٛجٞعخ ٗرعقٞلاد رعوٙبد 

 الإقواٗ.

8,2 91% 8,9 22,2% 8,2 62,2% 

ٝزٌ رؾلٝل أكٗاه ٍَٗئٗىٞبد ٍغيٌ الإكاهح  .8

عِ اىؾ٘مَخ اىَٖوفٞخ ثْنو ٗاٙؼ 

ٗر٘صٞقٖب مغيء ٍِ اٛبه اىقَبئو الائزَبّٞخ 

 اىَز٘قعخ.

8,5 51% 8.2 66% 8,5 68,5% 

ٝزجْٜ اىجْل ٍْٖغٞبد ٍيَٞخ ىٖٞبشخ ٍٞبٍبد  .3

ٗٙ٘اثٜ ىزقٌٞٞ ٍَز٘ٛ ٍقبٛو الائزَبُ 

ٗاىقٞبً اىَ٘ٙ٘عٜ ٗاىلقٞق ىَقٖٖبد 

 اىقَبئو اىَز٘قعخ ىغَٞع رعوٙبد الإقواٗ.

8,5 21% 8,2 26,9% 8,5 56% 

ٍواعبح مبفخ اىَعيٍ٘بد اىَ٘ص٘قخ ٝزٌ  .4

ٗعلً الاعزَبك عيٚ ٗاىَْٞبهٕٝ٘بد اىَؾزَيخ 

اٝخ اعزجبهاد مارٞخ أٗ ٍزؾٞيح ىزقلٝو فَبئو 

 الائزَبُ اىَز٘قعخ.

8,4 61% 8,2 25% 8,6 62,2% 

ٝقً٘ اىجْل ثزْٖٞا رعوٙبد الإقواٗ عيٚ  .5

أٍبً اىقٖبئٔ اىَْزومخ ىَقبٛو الائزَبُ 

ٍِ فلاه الاٍزْبك اىٜ عَٞع اىع٘اٍو 

اىََزقجيٞخ ٗالاقزٖبكٝخ ماد اىٖيخ ٗثَب 

ؼ ثززجع رغٞوارٖب ٍٗب ٝزورت عيٚ مىل ٍِ ََٝ

 رغٞواد فٜ رْٖٞفبد ريل اىَقبٛو.

8,8 41% 8,2 22,5% 8,3 51% 

ْٝجغٜ عيٚ اىجْل رؾقٞق الارَبو فٜ  .6

اىزْٖٞفبد الائزَبّٞخ ىَقبٛو الإقواٗ ٍ٘اء 

ثبىَْجخ ىؾَبثبد هأً اىَبه اىزْظَٜٞ اٗ 

 لأشواٗ اىزقوٝو اىَبىٜ.

8,4 61% 8,4 58% 8,8 32,5% 
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ٝؾزفظ اىجْل ثَجيغ اعَبىٜ مبفٞب ىيَقٖٖبد  .2

ٗفقب ىيَجبكة الاٍبٍٞخ ىيغْخ ثبىه ٗثَب 

ٝز٘افق ٍع إٔلاف اىَزطيجبد اىَؾبٍجٞخ ماد 

اىٖيخ، ٗمىل ثغ٘ اىْظو عَب اما مبّذ 

ٍنّ٘بد ٕنٓ اىَقٖٖبد رٌ رؾلٝلٕب عيٚ 

 أٍبً عَبعٜ أٗ فوكٛ.

8,8 41% 8,6 66% 8,8 32,5% 

ٗاعواءاد ٍطجقخ ىيزؤمل َٝزيل اىجْل ٍٞبٍبد  .2

ٗاىزؾقق اىَْزظٌ )ٍْ٘ٝب عيٚ الأقو( ٍِ 

ٕؾخ اىَْبمط اىلافيٞخ ىزقلٝو ٍقبٛو 

 الائزَبُ.

8,2 21% 8,4 51,2% 8,3 30% 

ٝ٘عل ٛوف ٍَزقو ٍَئٗه عِ ٍواععخ  .9

عَيٞخ اىزؾقق ٍِ ٕؾخ اىَْ٘مط اىلافيٜ 

اىَطجق ىزقٌٞٞ ٍقبٛو الائزَبُ ّظوا لاُ ٕنا 

عيٚ اٍزقلاً الاؽنبً اىزقٌٞٞ قل ْٝط٘ٛ 

 اىزقلٝوٝخ. 

8,6 21% 8,4 53,2% 8,2 62,2% 

ٝعزجو اىزقلٝو اىَ٘ٙ٘عٜ ىغ٘كح الائزَبُ  .01

اٍواً ٙوٗهٝبً ىقٞبً فَبئو الائزَبُ 

اىَز٘قعخ فبٕخ فٜ ؽبىخ الافن فٜ الاعزجبه 

 اىَعيٍ٘بد اىََزقجيٞخ اىَ٘ص٘قخ.

8,5 61% 8,4 58% 8,4 43,2% 

الأكٗاد  ٝ٘فو اىجْل قبعلح ق٘ٝخ ٍِ .00

ٗاىجٞبّبد ٗاىعَيٞبد ىزقلٝو ٗرَعٞو ٍقبٛو 

الائزَبُ، ؽٞش ٝعيى مىل ٍ٘ص٘قٞخ ّٗفبفٞخ 

رقلٝواد فَبئو الائزَبُ اىَز٘قعخ لأشواٗ 

 اىَؾبٍجخ ٗمفبٝخ هأً اىَبه.

8,4 41% 8,8 83% 8,5 62,2% 

رعيى اىزقبهٝو اىَبىٞخ اىْفبفٞخ ٗاىقبثيٞخ  .08

ئَخ ىيَقبهّخ ٍِ فلاه ر٘فٞو ٍعيٍ٘بد ٍلا

ٍٗفٞلح لارقبم اىقواهاد فٜ اى٘قذ اىَْبٍت 

ٗرؾَِٞ الإفٖبػ عِ رعوٙبد ٍقبٛو 

 الائزَبُ ٍَٗبهٍبد اىزؾ٘ٛ ىٖب.

8,6 21% 8,4 51,2% 8,6 62,2% 

 %55 8,46 %60 8,54 %68 8,49 اىَزٍٜ٘ اىنيٜ

 ب ٝيٜ:ٗرْٞو اىْزبئظ اىََزقيٖخ ٍِ اىزؾيٞو اىٕ٘فٜ ىيَزغٞواد اىَ٘ٙؾخ ثبىغلٗه اىَبثق اىٚ ٍ

امةةلد اىجْةة٘ك اىزغبهٝةةخ عيةةٚ قٞةةبً الإكاهح اىعيٞةةب ثََةةئٗىٞخ ٙةةَبُ ٍةةلاٍخ ٍَبهٍةةبد اكاهح ٍقةةبٛو  -

الائزَةةبُ ثَةةب فةةٜ مىةةل اىوقبثةةخ اىلافيٞةةخ اىفعبىةةخ، ٗثَةةب ٝزْبٍةةت ٍةةع ؽغةةٌ ٗٛجٞعةةخ ٗرعقٞةةلاد رعوٙةةبد 

%، 22,2%، 91( َّٗةةةةجخ رنةةةةةواهاد )8,2، 8,9، 8,2الإقةةةةواٗ. ٗمىةةةةةل ثَزٍ٘ةةةةطبد ؽَةةةةةبثٞخ )

 %( ىيجْ٘ك اىعبٍخ ٗاىقبٕخ ٗفوٗا اىجْ٘ك الاعْجٞخ عيٚ اىز٘اىٜ. 62,2

رزجبِٝ اىجْ٘ك اىزغبهٝخ ٍةِ ؽٞةش ٍينٞزٖةب ثْةؤُ رٖةْٞا رعوٙةبد الإقةواٗ عيةٚ أٍةبً اىقٖةبئٔ  -

اىَْزومخ ىَقبٛو الائزَبُ ٍِ فلاه الاٍزْبك اىةٜ عَٞةع اىع٘اٍةو اىََةزقجيٞخ ٗالاقزٖةبكٝخ ماد اىٖةيخ 

رٖب ٍٗب ٝزورت عيٚ مىةل ٍةِ رغٞةواد فةٜ رٖةْٞفبد ريةل اىَقةبٛو. ؽٞةش مبّةذ ٗثَب ََٝؼ ثززجع رغٞوا

% ٗمىل عيٚ عنٌ اىجْ٘ك 22,5َّٗجخ رنواهاد  8,2اىجْ٘ك اىقبٕخ الامضو اىزياٍب ثَزٍٜ٘ ؽَبثٜ 

 %.41َّٗجخ رنواهاد  8,8اىعبٍخ اىزٜ مبّذ اقو اىزياٍب ثَزٍٜ٘ ؽَبثٜ 

ُ الاؽزفةةبس ثَجةةبىغ مبفٞةةخ ىيَقٖٖةةبد ٗفقةةب ىيَجةةبكة رقزيةةا اىجْةة٘ك اىزغبهٝةةخ ٍةةِ ؽٞةةش اىَينٞةةخ ثْةةؤ -

الاٍبٍٞخ ىيغْخ ثبىه ٗثَب ٝز٘افق ٍع إٔلاف اىَزطيجبد اىَؾبٍجٞخ ماد اىٖيخ، ٗمىل ثغ٘ اىْظو عَةب 
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اما مبّةةذ ٍنّ٘ةةبد ٕةةنٓ اىَقٖٖةةبد رةةٌ رؾلٝةةلٕب عيةةٚ أٍةةبً عَةةبعٜ أٗ فةةوكٛ. ؽٞةةش مبّةةذ اىجْةة٘ك 

َّٗةجخ رنةواهاد  8,6يَقٖٖةبد ٗمىةل ثَزٍ٘ةٜ ؽَةبثٜ اىقبٕخ ٕٜ الامضو اؽزفبسةب ثَجةبىغ مبفٞةخ ى

ىنةةو ٍةةِ اىجْةة٘ك اىعبٍةةخ ٗفةةوٗا اىجْةة٘ك الاعْجٞةةخ َّٗةةجخ  8,8% ٗمىةةل ٍقبهّةةخ ثَزٍ٘ةةٜ ؽَةةبثٜ 66

 %( ىنو ٍْٖب عيٚ اىز٘اىٜ. 32,5%، 41رنواهاد )

ٕٗنا ٍب رئملٓ اٝٚب َّت اىَقٖٖةبد اىَؾةزفظ ثٖةب ٍةِ قجةو اىجْة٘ك اىزغبهٝةخ اىَٖةوٝخ ىعةبً 

ؽٞش ّغل اُ اىجْ٘ك اىقبٕخ ٍضةو ثْةل قْةبح اىَةٌ٘ٝ ٗاىجْةل اىزغةبهٛ اىةلٗىٜ اؽزفظةذ ثَْةت . 8102

%( عيةٚ اىزة٘اىٜ. فةٜ ؽةِٞ اُ اىجْة٘ك اىعبٍةخ ٍزَضيةخ فةٜ اىجْةل 08,9%، 02,2ٍقٖٖبد رقله ثةـ )

%( عيةٚ اىزة٘اىٜ، ٗمةنىل 3,5%، 4,2الإيٜ اىَٖوٛ ٗثْل ٍٖو قل اؽزفظذ ثَْةجخ ٍقٖٖةبد )

ْجٞةةخ ٍضةةو ثْةةل اىقطةةوٛ اىةةْٜ٘ٛ ٗثْةةل اىن٘ٝةةذ اىةةْٜ٘ٛ ٗاىزةةٜ اؽزفظةةذ ثَْةةت فةةوٗا اىجْةة٘ك الاع

 %( عيٚ اىز٘اىٜ. 0,9%، 3,9ٍقٖٖبد )

ريزةةيً اىجْةة٘ك اىزغبهٝةةخ عيةةٚ افةةزلاف ٍينٞزٖةةب ثْةةنو عةةبً ثبىز٘عٖٞةةبد ٗالاهّةةبكاد اىوقبثٞةةخ اىَزعيقةةخ  -

( 8,46، 8,54، 8,49) ثََبهٍبد قٞبً اىقَبئو الائزَبّٞخ اىَز٘قعخ، ٗمىل ثَزٍ٘ةطبد ؽَةبثٞخ ميٞةخ

%( ثبىَْةجخ ىيجْة٘ك اىعبٍةخ ٗاىقبٕةخ ٗفةوٗا اىجْة٘ك 55%، 60%، 68ٗمنىل ثَْجخ رنواهاد ميٞخ )

 الاعْجٞخ عيٚ اىز٘اىٜ. 

ق٘اعل اىوقبثخ اىَٖوفٞخ ثْؤُ قٞبً اىغٖبد اىوقبثٞخ ثزقٌٞٞ ٙة٘اثٜ قٞةبً فَةبئو الائزَةبُ  4/8/8/3

 اىَز٘قعخ:

ْ٘ك ثبىز٘عٖٞبد ٗالاهّبكاد اىوقبثٞخ اىَزعيقخ ثََبهٍبد قٞبً ٍلٛ اىزياً اىج عيٚثعل اى٘ق٘ف 

ثزؾيٞو اعبثبد اىََزقٖٜ ٌٍْٖ ؽ٘ه ٍلٛ قٞبً اىغٖبد  ٝزٌ اىقٞبًاىقَبئو الائزَبّٞخ اىَز٘قعخ، ٍ٘ف 

اىوقبثٞخ ثبلاىزياً ثق٘اعل اىوقبثخ اىَٖوفٞخ اىَزعيقخ ثزقٌٞٞ ٙ٘اثٜ قٞبً فَبئو الائزَبُ اىَز٘قعخ. 

 ه اىزبىٜ ّزبئظ الإؽٖبءاد اىٕ٘فٞخ ؽ٘ه اىزَبإلاد اىزبىٞخ:ٗٝيقٔ اىغلٗ

 (6علٗه هقٌ )

 الإؽٖبءاد اىٕ٘فٞخ ىَلٛ اىزياً اىغٖبد اىوقبثٞخ ثق٘اعل اىوقبثخ اىَٖوفٞخ 

 ىزقٌٞٞ ٙ٘اثٜ قٞبً فَبئو الائزَبُ اىَز٘قعخ

 اىَزغٞواد

 فوٗا اعْجٞخ ثْ٘ك فبٕخ ثْ٘ك عبٍخ

ٍزٍٜ٘ 

 ؽَبثٜ

َّجخ 

 اىزنواهاد

ٍٜ ٍز٘

 ؽَبثٜ

َّجخ 

 اىزنواهاد

ٍزٍٜ٘ 

 ؽَبثٜ

َّجخ 

 اىزنواهاد

رقً٘ اىغٖبد اىوقبثٞخ ثزقٌٞٞ فعبىٞخ ٍَبهٍبد  .0

رؾلٝل ٗقٞبً اىَقبٛو الائزَبّٞخ ىيجْل ثْنو 

كٗهٛ، ٗمىل ٍِ فلاه اىَواععخ اىوقبثٞخ 

ى٘سبئا رقٌٞٞ ٍقبٛو الاقواٗ ٗاىزٕ٘ٞخ 

 ثبلإعواءاد اىزٖؾٞؾٞخ عْل اىؾبعخ.

3 011% 8,9 93,2% 8,2 22,5% 

رَعٜ اىغٖبد اىوقبثٞخ ىيزؤمل ٍِ قٞبً اىجْل  .8

ثزجْٜ ٍَبهٍبد ائزَبّٞخ ٍيَٞخ ٗالاىزياً 

 ثزطجٞقٖب.

8,5 61% 8,2 20,5% 8,2 62,2% 

رقً٘ اىغٖبد اىوقبثٞخ ثبىزؤمل ٍِ اُ الأٍبىٞت  .3

اىََزقلٍخ ىزؾلٝل اىَقٖٖبد ر٘فو قٞبٍب 

ٍ٘ٙ٘عٞب ىقَبئو الائزَبُ اىَز٘قعخ ٗفقب 

ٛبه اىَؾبٍجٜ اىَعَ٘ه ثٔ، ٗأُ ٍٞبٍبد ىلإ

ٍَٗبهٍبد اىجْل رزفق ٍع اىَجبكة 

 ٗالإهّبكاد اىوقبثٞخ.

8,5 61% 8,2 25% 8,4 51% 
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رَزفٞل اىغٖبد اىوقبثٞخ ٍِ اىعَو اىنٛ ٝقً٘  .4

ثٔ اىَواععُ٘ اىلافيُٞ٘ ٗاىقبهعُٞ٘ فٜ 

ٍواععخ رقٌٞٞ اىَقبٛو الائزَبّٞخ ٗٗسبئا 

 ٘قعخ.قٞبً فَبئو الائزَبُ اىَز

8,3 51% 8,5 55% 8,3 32,5% 

رؤفن اىغٖبد اىوقبثٞخ فٜ الاعزجبه ٍَبهٍبد  .5

قٞبً ٍقبٛو الائزَبُ عْل رقَٖٞٞب ىَلٛ 

مفبٝخ هأً ٍبه اىجْل، ٗمنىل مٞفٞخ رؤصٞو 

اىَٞبٍبد اىَؾبٍجٞخ ٍَٗبهٍبد رقلٝو 

اىقَبئو الائزَبّٞخ عيٚ قٞبً إٔ٘ه اىجْل 

 ٗأهثبؽٔ ٗثبىزبىٜ ٍوميٓ اىَبىٜ.

8,6 21% 8,5 49% 8,0 85% 

 %54 8,46 %20 8,62 %21 8,52 اىَزٍٜ٘ اىنيٜ

 ٗٝزٚؼ ٍِ الاؽٖبءاد اىٕ٘فٞخ اىَجْٞخ فٜ اىغلٗه اىَبثق ٍب ٝيٜ:

رؤمٞل اىجْ٘ك اىزغبهٝخ عيٚ رقٌٞٞ اىغٖةبد اىوقبثٞةخ ىفعبىٞةخ ٍَبهٍةبد رؾلٝةل ٗقٞةبً اىَقةبٛو الائزَبّٞةخ  -

قبثٞةةةخ ى٘سةةةبئا رقٞةةةٌٞ ٍقةةةبٛو الاقةةةواٗ ٗاىزٕ٘ةةةٞخ ثْةةةنو كٗهٛ، ٗمىةةةل ٍةةةِ فةةةلاه اىَواععةةةخ اىو

( َّٗةةجخ رنةةواهاد 8,2، 8,9، 3ثةةبلإعواءاد اىزٖةةؾٞؾٞخ عْةةل اىؾبعةةخ. ٗمىةةل ثَزٍ٘ةةطبد ؽَةةبثٞخ )

 %( ىيجْ٘ك اىعبٍخ ٗاىقبٕخ ٗفوٗا اىجْ٘ك الاعْجٞخ عيٚ اىز٘اىٜ. %22,5، %93,2، 011)

ٖةةبد اىوقبثٞةةخ ىََبهٍةةبد قٞةةبً ٍقةةبٛو رجبْٝةةذ اىجْةة٘ك اىزغبهٝةةخ ٍةةِ ؽٞةةش ٍينٞزٖةةب ثْةةؤُ ٍواعةةبح اىغ -

الائزَبُ عْل رقَٖٞٞب ىَلٛ مفبٝخ هأً اىَبه، ٗمنىل مٞفٞخ رؤصٞو اىَٞبٍبد اىَؾبٍجٞخ ٍَٗبهٍبد رقةلٝو 

اىقَبئو الائزَبّٞخ عيٚ قٞبً إٔ٘ه اىجْل ٗأهثبؽٔ ٗثبىزبىٜ ٍوميٓ اىَبىٜ. ؽٞش امةلد اىجْة٘ك اىعبٍةخ 

% ٍقبهّةخ ثَزٍ٘ةٜ ؽَةبثٜ 21َّٗةجخ رنةواهاد  8,6ٜ ؽَبثٜ عيٚ قٞبً اىغٖبد اىوقبثٞخ ثنىل ثَزٍ٘

 % فقٜ ثبىَْجخ ىفوٗا اىجْ٘ك الاعْجٞخ.85َّٗجخ رنواهاد  8,0

اّبهد اىجْ٘ك اىزغبهٝخ عيٚ افةزلاف ٍينٞزٖةب ثْةنو عةبً اىةٜ اىزةياً اىغٖةبد اىوقبثٞةخ ثق٘اعةل اىوقبثةخ  -

عةةخ، ٗمىةةل ثَزٍ٘ةةطبد ؽَةةبثٞخ ميٞةةخ اىَٖةةوفٞخ اىَزعيقةةخ ثزقٞةةٌٞ ٙةة٘اثٜ قٞةةبً فَةةبئو الائزَةةبُ اىَز٘ق

%( ثبىَْةةجخ ىيجْةة٘ك اىعبٍةةخ 54%، 20%، 21( ٗمةنىل ثَْةةجخ رنةةواهاد ميٞةخ )8,46، 8,62، 8,52)

 ٗاىقبٕخ ٗفوٗا اىجْ٘ك الاعْجٞخ عيٚ اىز٘اىٜ. 

 ّزبئظ افزجبهاد اىفوٗٗ:  4/3

عبىغخ اىجٞبّبد اىزٜ ٖٝلف اىجبؽش فٜ ٕنا اىَٞبو اىٜ اٍزقلاً أكٗاد اىزؾيٞو الإؽٖبئٜ اىَْبٍجخ ىَ

 .ىيجؾشرٌ رغَٞعٖب، ثغوٗ افزجبه اىفوٗٗ الاؽٖبئٞخ 

 (:Wilcoxon Testىعْٞزِٞ شٞو ٍَزقيزِٞ ) ٗاىن٘مَُّ٘زبئظ افزجبه  8/8/0

قبً اىجبؽش ثبٍزقلاً افزجبه ٗىن٘مَُ٘ لافزجبه ٍلٛ ٗع٘ك افزلافبد ٍعْ٘ٝخ ثِٞ َّت ٍقٖٖبد 

ىَْ٘مط اىقَبهح الائزَبّٞخ اىَز٘قعخ ثبىجْ٘ك اىزغبهٝخ اىَٖوٝخ. اَٙؾلاه الائزَبُ ّزٞغخ اىزجْٜ الاٗىٜ 

ٗىيقٞبً ثنىل رٌ الاعزَبك عيٚ اىجٞبّبد اىَبىٞخ ىيقوٗٗ ٗاىزَٖٞلاد الائزَبّٞخ ٗاىَقٖٖبد اىَورجطخ ثٖب 

. 8102ٗ 8102لاصْٜ عْوا ثْنبً رغبهٝبً عبٍلاً فٜ ٍٖو ٍِ ٗاقع اىق٘ائٌ اىَبىٞخ اىَْْ٘هح فلاه عبٍٜ 

ىعْٞزِٞ شٞو ٍَزقيزِٞ ٝغت رؾلٝل ٍلٛ رجعٞخ اىجٞبّبد اىَبىٞخ  ٗاىن٘مَُ٘و اىقٞبً ثبعواء افزجبه ٗقج

. ٗٝعوٗ اىغلٗه اىزبىٜ Kolmogorov – Smirnovىيز٘ىٝع اىطجٞعٜ ٍِ فلاه اٍزقلاً افزجبه 

 ىْزبئظ ٕنا الافزجبه. 
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 (2علٗه )

 ٍَٞوّ٘ف(  –ّزبئظ افزجبه اىز٘ىٝع اىطجٞعٜ )م٘ىَ٘عوٗف 

 ٍقٖٖبد فَبئو اىقوٗٗ  ىَْت

 اىَزغٞواد
 Zقَٞخ 

K-S (Z) 

 ٍَز٘ٛ اىللاىخ

Sig.(P.value) 

 1,10 1,82 8102َّت اىَقٖٖبد عبً 

 1,00 1,88  8102َّت اىَقٖٖبد عبً 

( 1,10ٗعيٚ مىل ٝزٚؼ علً رجعٞخ اىجٞبّبد ىيز٘ىٝع اىطجٞعٜ ؽٞش ثيغذ قَٞخ ٍَز٘ٛ اىَعْ٘ٝخ )

(. ٗثبىزبىٜ ٝغت الاعزَبك عيٚ أؽل الافزجبهاد 1,5٘ٛ اىَعْ٘ٝخ )ٕٜٗ اقو ٍِ ٍَز 8102ىعبً 

الاؽٖبئٞخ اىلاٍعيَٞخ ىزؾلٝل ٗع٘ك افزلافبد ٍعْ٘ٝخ ثِٞ َّت اىَقٖٖبد ٍؾو اىلهاٍخ. ٗعيٚ مىل 

ىعْٞزِٞ شٞو ٍَزقيِٞ. ٗرزَضو ّزبئظ ٕنا الافزجبه  Wilcoxon Test ٗاىن٘مَُ٘فقل رٌ اٍزقلاً افزجبه 

 فَٞب ٝيٜ:

 (2)علٗه 

 (Wilcoxon Testىعْٞزِٞ شٞو ٍَزقيزِٞ ) ٗاىن٘مَُّ٘زبئظ افزجبه 

 ثْؤُ َّت ٍقٖٖبد فَبئو اىقوٗٗ فٜ سو رجْٜ َّ٘مط اىقَبهح الائزَبّٞخ اىَز٘قعخ

 اؽٖبئٞخ الافزجبه ٍزٍٜ٘ اىورت

(Z) 

 الاؽزَبه

Sig. (P. Value) الاّبهاد اىَبىجخ الاّبهاد اىَ٘عجخ 

8 2,4 - 8,25 1,116 

( ٕٗ٘ 1,116( ثََز٘ٙ ٍعْ٘ٝخ )8,25-ثيغذ )( Zاؽٖبئٞخ الافزجبه )زٚؼ ٍَب رقلً اُ قَٞخ ٗٝ

( ٍِٗ صٌ ر٘عل افزلافبد ماد كلاىخ ٍعْ٘ٝخ ثِٞ َّت ٍقٖٖبد 1,15اقو ٍِ ٍَز٘ٛ اىَعْ٘ٝخ )

ّزٞغخ اىزؾ٘ه الاٗىٜ ىَْ٘مط اىقَبهح الائزَبّٞخ اىَز٘قعخ.  8102ٗ 8102فَبئو اىقوٗٗ ٍب ثِٞ عبٍٜ 

% ٍِ اعَبىٜ قَٞخ اىَقبٛو 0ث٘اقع   IFRS 9اىنٛ رَضو فٜ رنِ٘ٝ اؽزٞبٜٛ ٍقبٛو اىَعٞبهٗ

الائزَبّٞخ اىَوعؾخ ثؤٗىاُ اىَقبٛو ٗمىل ٍِ ٕبفٜ اهثبؽٖب ثعل اىٚوٝجخ ٗفقب ىزعيَٞبد اىجْل 

. ؽٞش اٍزٖلف اىجْل اىَوميٛ ثنىل اىعَو عيٚ رلعٌٞ اىَوامي اىَبىٞخ 8102اىَوميٛ اىَٖوٛ ىعبً 

يجْ٘ك ىَ٘اعٖخ اىيٝبكح اىَز٘قعخ فٜ ؽغٌ اىَقٖٖبد ّزٞغخ ارجبا اٍي٘ة اىَقبٛو الائزَبّٞخ اىَز٘قعخ، ى

 .8109عيٚ اُ ٝنُ٘ رطجٞق َّ٘مط اىقَبهح اىَز٘قعخ ثْنو مبٍو ثلاٝخ ٍِ عبً 

( ٍَب ٝعْٜ اُ 8( أمجو ٍِ ٍزٍٜ٘ اىورت اىَ٘عجخ )2,4ٗٝلاؽظ اٝٚب اُ ٍزٍٜ٘ اىورت اىَبىجخ )

. ٗىعو مىل 8102أمجو ٍِ ٍزٍٜ٘ َّت اىَقٖٖبد ىعبً  8102َت اىَقٖٖبد ىعبً ٍزٍٜ٘ ّ

ٝوعع اىٜ اُ اىجْ٘ك اىزغبهٝخ رَٞو اىٜ رقفٞ٘ قَٞخ اىَقٖٖبد ثَجت اىزياٍٖب فٜ اىَقبثو ثزنِ٘ٝ 

. ٕٗنا ٍب قل ْٝٞو اىٜ قيق ٍَئ٘ىٜ اىجْ٘ك اىزغبهٝخ ٍِ اىزؤصٞو اىنجٞو IFRS 9اؽزٞبٜٛ ٍقبٛو اىَعٞبه 

ز٘قع ىيَْ٘مط اىغلٝل عيٜ ىٝبكح قَٞخ ٍقٖٖبد اىقوٗٗ ٗاىزَٖٞلاد الائزَبّٞخ فٜ اىَْ٘اد اىقبكٍخ اىَ

ٗثبىزبىٜ رقفٞ٘ قٌٞ الاهثبػ اىَْ٘ٝخ ىيجْ٘ك. ٗعيٚ مىل ٝوٛ اىجبؽش ٙوٗهح قٞبً اىجْل اىَوميٛ 

خ ىعبً اىَٖوٛ ثَواععخ اعواءاد ٍٗٞبٍبد اؽزَبة ٍقٖٖبد اىقوٗٗ ٗاىزَٖٞلاد ثبىجْ٘ك اىزغبهٝ

 ٗاىزؾقق ٍِ ٍلٛ ٍ٘ٙ٘عٞخ ريل الاٍجبة. 8102ٗاى٘ق٘ف عيٚ اٍجبة اّقفبٖٙب ٍقبهّخ ثعبً  8102

 ٗالاً ٗافزجبه اىزؾيٞو اىعبٍيٜ: –ّزبئظ افزجبه موٍٗنبه  8/8/8

لافزجبه ٍلٛ ٗع٘ك افزلافبد ٍعْ٘ٝخ ثِٞ اعبثبد  Kruskal - Wallisرٌ اٍزقلاً افزجبه 

اكاهح الاىزياً ٗاىؾ٘مَخ( ثبىجْ٘ك  –ٍِ: الاكاهح اىعيٞب ـ اكاهح اىَقبٛو اىََزقٖٜ ٌٍْٖ )ٍَئٗىٜ مو 

اىزغبهٝخ اىعبٍيخ فٜ ٍٖو ؽ٘ه ٍؾبٗه قبئَخ الاٍزقٖبء، ٗاىزٜ رعُيٛ اىٚ افزلاف ٍينٞخ اىجْ٘ك )عبٍخ 

 Factor Analysis. مَب رٌ الاعزَبك عيٚ اىزؾيٞو اىعبٍيٜ اىجؾشفوٗا اعْجٞٔ( ٍؾو  –فبٕخ  –
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زغٞواد مو ٍؾ٘ه ٍِ ٍؾبٗه قبئَخ الاٍزقٖبء اىٜ ٍزغٞو ٗاؽل ىنو ٍؾ٘ه ٗمىل لإٝغبك ىزقفٞ٘ ٍ

 اىَقٞبً اىنيٜ ىيفوٗو اىَعْ٘ٝخ ثِٞ اىجْ٘ك اىزغبهٝخ.

ٗىنِ ٝغت قجو مىل رؾلٝل ٍلٛ رجعٞخ اىجٞبّبد اىزٜ رٌ رغَٞعٖب ىيز٘ىٝع اىطجٞعٜ، ٗمىل ٍِ فلاه 

 ٗقل رَضيذ ّزبئظ ٕنا الافزجبه عيٚ اىْؾ٘ اىزبىٜ:. Shapiro-Wilkافٚبا ٕنٓ اىجٞبّبد لافزجبه 

 (9علٗه )

 ( لإعبثبد اىََزقٖٜ Shapiro-Wilkٌٍّْٖزبئظ افزجبه اىز٘ىٝع اىطجٞعٜ )

 اىجؾشٍؾبٗه 
 Zقَٞخ 

K-S (Z) 

 ٍَز٘ٛ اىللاىخ

Sig.(P.value) 

ٍلٛ الاىَبً ثَزطيجبد رطجٞق َّ٘مط اىقَبهح الائزَبّٞخ اىَز٘قعخ ٗفقبً ىيَعٞبه 

IFRS 9. 
1,96 1,14 

ٍلٛ الاكهاك ٗالاىزياً ثبىَجبكة اىوقبثٞخ ثْؤُ ٍَبهٍبد قٞبً فَبئو 

 الائزَبُ اىَز٘قعخ.
1,94 1,11 

ٍلٛ اكهاك ٗاىزياً اىغٖبد اىوقبثٞخ ثق٘اعل اىوقبثخ اىَٖوفٞخ اىَزعيقخ ثزقٌٞٞ 

 ٍَبهٍبد ٗٙ٘اثٜ قٞبً فَبئو الائزَبُ اىَز٘قعخ.
1,29 1,11 

اى٘اهكح  اىجؾشز٘ٛ اىَعْ٘ٝخ ىغَٞع اعبثبد اىََزقٖٜ ٌٍْٖ ثْؤُ ٍؾبٗه ٗٝزٚؼ ثنىل اُ ٍَ

( ٗثبىزبىٜ علً رجعٞخ ٕنٓ الاعبثبد ىيز٘ىٝع اىطجٞعٜ. ٕٗنا ٍب ْٝٞو اىٜ 1,15ثقبئَخ الاٍزقٖبء اقو ٍِ )

. اىجؾشؽزَٞخ الاعزَبك عيٚ أؽل الافزجبهاد الاؽٖبئٞخ اىلاٍعيَٞخ لافزجبه اىفوٗٗ الاؽٖبئٞخ ٍؾو 

ىزؾلٝل الافزلافبد اىَعْ٘ٝخ ثِٞ صلاس ٍغَ٘عبد ٍَزقيخ  Kruskal - Wallisىل رٌ اٍزقلاً افزجبه ٗثن

 %. 5أٗ أمضو، ٗقل رٌ اٍزقلاً ٕنا الافزجبه عْل ٍَز٘ٛ ٍعْ٘ٝخ 

 :IFRS 9ٍلٛ الاىَبً ثَزطيجبد رطجٞق َّ٘مط اىقَبهح الائزَبّٞخ اىَز٘قعخ ٗفقبً ىيَعٞبه  8/8/8/0

لإعبثبد اىََزقٖٜ  Kruskal - Wallisب ٝيٜ عوٗ ٗرؾيٞو ّزبئظ افزجبه ٝزْبٗه اىجبؽش فَٞ

ٌٍْٖ لافزجبه ٕؾخ اىفوٗ اىَزعيق ثَزطيجبد رطجٞق َّ٘مط فَبهح الائزَبُ اىَز٘قعخ ثبىجْ٘ك اىزغبهٝخ 

 اىَٖوٝخ، ٗمىل عيٚ اىْؾ٘ اىزبىٜ:

 (01علٗه هقٌ )

 بهح الائزَبّٞخ اىَز٘قعخثْؤُ ٍزطيجبد َّ٘مط اىقKruskal – Wallisَ ّزبئظ افزجبه 

 الوتغيراث

 هتىسط الرتب
احصائيت 

 الختبار

 الحتوال

Sig.  

(P. Value) 
بٌىك 

 عاهت

بٌىك 

 خاصت

فروع 

 اجٌبيت

رْٖٞا الإٔ٘ه اىَبىٞخ  IFRS 9ٝزطيت ٍعٞبه  .0

 –اىٚ صلاس ٍواؽو ٍِ ٍقبٛو الائزَبُ )ٍْزظَخ 

ٍزعضوح( ىغوٗ رقلٝو  -ماد ٍقبٛو عٕ٘وٝخ 

 ىَز٘قعخ.اىقَبئو ا

48,3 46,3 46,9 1,68 1,24 

ٝزٌ فلاه اىَوؽيخ الأٗىٚ اؽزَبة ٍقٖٔ  .8

اّقفبٗ اىقَٞخ ىغَٞع الإ٘ه اىَبىٞخ ثغ٘ اىْظو 

عِ ع٘كح الائزَبُ ٗعيٚ أٍبً اىقَبهح اىَز٘قعخ 

 ّٖواً. 08فلاه فزوح 

30,2 45,2 56,3 2,8 1,13 

رْزقو الإٔ٘ه اىَبىٞخ اىٚ اىَوؽيخ اىضبّٞخ اما مبُ  .3

بك رلٕ٘هاً مجٞوا فٜ ع٘كح الائزَبُ، أٗ اىٚ ْٕ

اىَوؽيخ اىضبىضخ اما مبّذ اىزلفقبد اىْقلٝخ اىزعبقلٝخ 

35,5 42,3 42,4 8,5 1,89 
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ى ٕ٘ه اىَبىٞخ ىَٞذ قبثيخ ىلاٍزوكاك ثْنو مبٍو 

 عِ اىَلاك. فٜ ؽبه اىزعضو

ٝزٌ الاعزواف ثَقٖٔ اّقفبٗ اىقَٞخ فلاه  .4

يٚ أٍبً اىقَبئو اىَوؽيزِٞ اىضبّٞخ ٗاىضبىضخ ع

 اىَز٘قعخ فلاه عَو الاكاح اىَبىٞخ.

48,9 42,3 32,5 8,5 1,89 

      ٝعزَل اىجْل عْل اؽزَبة اؽزَبلاد اىزعضو عيٜ: .5

اؽزَبلاد اىزعضو اىَْْ٘هح ٍِ قجو ٗمبلاد  -

 , (Moody'sاىزْٖٞا اىوئَٞٞخ اىضلاس ٕٜٗ 

Standard & Poor's Fitch,.) 

44,4 46,4 45,5 1,12 1,96 

اىزٜ رَزقلً  Default Modelsَّبمط اىزعضو  -

 Credit أٍبىٞت ر٘ىٝعبد اىقَبئو الائزَبّٞخ 

Default Swap (CDS) spread  ىؾَبة

 اؽزَبلاد اىزعضو كافيٞبً.

54,0 45,3 43,2 0,4 1,5 

اؽزَبلاد اىزعضو عيٚ اٍبً ٍعله اىزعضو اىزبهٝقٜ  -

ٍْ٘اد ٍبثقخ ٍعلىخ  5اىٜ  3عيٚ ٍلاه ٍِ 

د اىََزقجيٞخ اىَز٘قعخ ىَئّواد الاقزٖبك ثبىَعيٍ٘ب

 اىنيٞخ ٍزَْٚخ أصو افزجبهاد اىٚغ٘ٛ ّٗزبئغٖب.

42,8 42,5 32,2 0,2 1,4 

      ٝقً٘ اىجْل عْل رؾلٝل اىَلّٝ٘ٞخ عْل اىزعضو ثَب ٝيٜ: .6

اىَجبىغ اىزٜ قل ٝزٌ اٍزقلاٍٖب ٍَزقجلا ٍِ  ٍواعبح -

اىطوف اىَقبثو مبىغيء شٞو اىََزقلً ٍِ 

ٗاىزَٖٞلاد الائزَبّٞخ اٗ اىَجبىغ اىزٜ قل اىقوٗٗ 

ٝزٌ ٍؾجٖب ٍِ قجو اىطوف اىَلِٝ ٍَزقجلا ٗثقلاف 

مىل ٝزٌ اعزجبه مبٍو اىزَٖٞلاد عيٚ أّ َٝضو 

 هٕٞل اىَلّٝ٘ٞخ عْل اىزعضو.

61 46 32,0 5,2 1,54 

 1,10 9,5 42,8 48,3 66,2 ٍواعبح اىزَٖٞلاد ٗالاىزياٍبد شٞو اىَجبّوح. -

اىَلّٝ٘ٞخ عْل اىزعضو ٍِ فلاه قَٞخ  اؽزَبة قَٞخ -

اىقوٗ ثعل اٍزجعبك اىقَٞخ اىعبكىخ ىيَٚبّبد 

 اىَبىٞخ.

56,3 43,6 49,4 8,9 1,84 

% 45ٝزٌ فٜ ٙ٘ء ٍقوهاد ثبىه رطجٞق ٍعله  .2

عيٚ الاقو عْل ؽَبة ٍعله اىقَبهح عْل اىزعضو 

 ىيقوٗٗ ٗاىزَٖٞلاد الائزَبّٞخ ٗاكٗاد اىلِٝ.

63,8 43,2 44,3 5,2 1,16 

 1,66 1,24 51,3 45,2 41,2 اىَقٞبً اىنيٜ

ىيَزغٞواد اىَزعيقخ ثَلٛ الاىَبً ثَزطيجبد َّ٘مط   Kruskal-Wallisّلاؽظ ٍِ ّزبئظ افزجبه

( ٕٜٗ: اىَزغٞو 1,15اىقَبهح الائزَبّٞخ اىَز٘قعخ اُ قَٞخ ٍَز٘ٛ اىَعْ٘ٝخ ىجع٘ اىَزغٞواد اقو ٍِ )

ىغَٞع الإ٘ه اىَبىٞخ ثغ٘ اىْظو عِ ع٘كح الائزَبُ ٗعيٚ اىَزعيق ثبؽزَبة ٍقٖٔ اّقفبٗ اىقَٞخ 

(؛ اىَزغٞو اىقبٓ ثَواعبح 1,13ّٖواً، ٗمىل ثََز٘ٛ ٍعْ٘ٝخ ) 08أٍبً اىقَبهح اىَز٘قعخ فلاه فزوح 

(. 1,10اىزَٖٞلاد ٗالاىزياٍبد شٞو اىَجبّوح ىزؾلٝل اىَلّٝ٘ٞخ عْل اىزعضو، ٗمىل ثََز٘ٛ ٍعْ٘ٝخ )

 زلافبد ٍعْ٘ٝخ ثِٞ اىجْ٘ك اىزغبهٝخ ٍِ ؽٞش ٍينٞزٖب ثْؤُ ٕنِٝ اىَزغٞوِٝ.ٗثبىزبىٜ ٝزٚؼ ٗع٘ك اف
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( ٗثبىزبىٜ لا ر٘عل 1,15فٜ ؽِٞ اُ ٍَز٘ٛ اىَعْ٘ٝخ ىجبقٜ اىَزغٞواد أمجو ٍِ ٍَز٘ٛ ٍعْ٘ٝخ )

افزلافبد ٍعْ٘ٝخ ثِٞ اىجْ٘ك اىزغبهٝخ ٍِ ؽٞش ٍينٞزٖب ثبىَْجخ ىٖنٓ اىَزغٞواد. مَب ّلاؽظ اُ قَٞخ 

(. ٕٗ٘ ٍب 1,24( ٗاؽٖبئٞخ افزجبه )1,66ىغَٞع اىَزغٞواد ثيغ قَٞزٔ ) اىنيٜ ىََز٘ٛ اىَعْ٘ٝخ اىَقٞبً

ْٝٞو اىٜ علً ٗع٘ك افزلافبد ٍعْ٘ٝخ ثِٞ اىجْ٘ك اىزغبهٝخ اٍزْبكا اىٜ افزلاف ٍينٞزٖب ثْؤُ ٍلٛ الاىَبً 

 .IFRS 9ثَزطيجبد رطجٞق َّ٘مط اىقَبهح الائزَبّٞخ اىَز٘قعخ ٗفقبً ىيَعٞبه 

 ٍلٛ الاكهاك ٗالاىزياً ثبىَجبكة اىوقبثٞخ ىََبهٍبد قٞبً فَبئو الائزَبُ اىَز٘قعخ: 8/8/8/8

لإعبثبد اىََزقٖٜ ٌٍْٖ ؽ٘ه ٍلٛ  Kruskal – Wallisفَٞب ٝيٜ ىْزبئظ افزجبه  اىجؾشعوٗ ٝ

و اكهاك ٗاىزياً اىجْ٘ك اىزغبهٝخ ثبىز٘عٖٞبد ٗاىٚ٘اثٜ اىوقبثٞخ اىَزعيقخ ثََبهٍبد قٞبً اىقَبئ

 الائزَبّٞخ اىَز٘قعخ. ٕٗ٘ ٍب ٝزٚؼ ٍِ فلاه اىغلٗه اىزبىٜ:  

 (00علٗه هقٌ )

 ثْؤُ اىَجبكة اىوقبثٞخ ىََبهٍبد قٞبً فَبئو الائزَبُ اىَز٘قعخKruskal – Wallis ّزبئظ افزجبه 

 اىَزغٞواد

 ٍزٍٜ٘ اىورت

اؽٖبئٞخ 

 الافزجبه

 الاؽزَبه

Sig.  

(P. 

Value) 

 

ثْ٘ك 

 عبٍخ

ثْ٘ك 

 فبٕخ

 فوٗا

 اعْجٞخ

رز٘ىٚ الإكاهح اىعيٞب ىيجْل ٍَئٗىٞخ َٙبُ ٍلاٍخ ٍَبهٍبد  .0

اكاهح ٍقبٛو الائزَبُ ثَب فٜ مىل اىوقبثخ اىلافيٞخ اىفعبىخ، 

ٗثَب ٝزْبٍت ٍع ؽغٌ ٗٛجٞعخ ٗرعقٞلاد رعوٙبد 

 الإقواٗ.

42,9 42,4 39,0 3,4 1,02 

ٝزٌ رؾلٝل أكٗاه ٍَٗئٗىٞبد ٍغيٌ الإكاهح عِ اىؾ٘مَخ  .8

خ ثْنو ٗاٙؼ ٗر٘صٞقٖب مغيء ٍِ اٛبه اىقَبئو اىَٖوفٞ

 الائزَبّٞخ اىَز٘قعخ.

41,5 42,4 43,9 0 1,60 

ٝزجْٜ اىجْل ٍْٖغٞبد ٍيَٞخ ىٖٞبشخ ٍٞبٍبد ٗٙ٘اثٜ ىزقٌٞٞ  .3

ٍَز٘ٛ ٍقبٛو الائزَبُ ٗاىقٞبً اىَ٘ٙ٘عٜ ٗاىلقٞق 

 ىَقٖٖبد اىقَبئو اىَز٘قعخ ىغَٞع رعوٙبد الإقواٗ.

43,0 42,8 32,9 8,2 1,84 

ٝزٌ ٍواعبح مبفخ اىَعيٍ٘بد اىَ٘ص٘قخ ٗاىَْٞبهٕٝ٘بد  .4

اىَؾزَيخ ٗعلً الاعزَبك عيٚ اٝخ اعزجبهاد مارٞخ أٗ ٍزؾٞيح 

 ىزقلٝو فَبئو الائزَبُ اىَز٘قعخ.

39,4 42,3 44,2 0,4 1,50 

ٝقً٘ اىجْل ثزْٖٞا رعوٙبد الإقواٗ عيٚ أٍبً  .5

اىقٖبئٔ اىَْزومخ ىَقبٛو الائزَبُ ٍِ فلاه الاٍزْبك 

اىٜ عَٞع اىع٘اٍو اىََزقجيٞخ ٗالاقزٖبكٝخ ماد اىٖيخ ٗثَب 

ََٝؼ ثززجع رغٞوارٖب ٍٗب ٝزورت عيٚ مىل ٍِ رغٞواد فٜ 

 رْٖٞفبد ريل اىَقبٛو.

33,8 51,3 36,5 9,3 1,10 

ْٝجغٜ عيٚ اىجْل رؾقٞق الارَبو فٜ اىزْٖٞفبد الائزَبّٞخ  .6

ىَقبٛو الإقواٗ ٍ٘اء ثبىَْجخ ىؾَبثبد هأً اىَبه 

 ظَٜٞ اٗ لأشواٗ اىزقوٝو اىَبىٜ.اىزْ

42,4 42,0 39,9 0,3 1,53 

ٝؾزفظ اىجْل ثَجيغ اعَبىٜ مبفٞب ىيَقٖٖبد ٗفقب ىيَجبكة  .2

الاٍبٍٞخ ىيغْخ ثبىه ٗثَب ٝز٘افق ٍع إٔلاف اىَزطيجبد 

اىَؾبٍجٞخ ماد اىٖيخ، ٗمىل ثغ٘ اىْظو عَب اما مبّذ 

ٗ ٍنّ٘بد ٕنٓ اىَقٖٖبد رٌ رؾلٝلٕب عيٚ أٍبً عَبعٜ أ

36,6 51 35,2 6,6 1,14 
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 فوكٛ.

َٝزيل اىجْل ٍٞبٍبد ٗاعواءاد ٍطجقخ ىيزؤمل ٗاىزؾقق  .2

اىَْزظٌ )ٍْ٘ٝب عيٚ الأقو( ٍِ ٕؾخ اىَْبمط اىلافيٞخ ىزقلٝو 

 ٍقبٛو الائزَبُ.

61,0 45,2 32,8 5,3 1,12 

ٝ٘عل ٛوف ٍَزقو ٍَئٗه عِ ٍواععخ عَيٞخ اىزؾقق ٍِ  .9

ٌٞ ٍقبٛو الائزَبُ ّظوا ٕؾخ اىَْ٘مط اىلافيٜ اىَطجق ىزقٞ

 لاُ ٕنا اىزقٌٞٞ قل ْٝط٘ٛ عيٚ اٍزقلاً الاؽنبً اىزقلٝوٝخ. 

50,0 43,6 58,5 8,4 1,3 

ٝعزجو اىزقلٝو اىَ٘ٙ٘عٜ ىغ٘كح الائزَبُ اٍواً ٙوٗهٝبً  .01

ىقٞبً فَبئو الائزَبُ اىَز٘قعخ فبٕخ فٜ ؽبىخ الافن فٜ 

 الاعزجبه اىَعيٍ٘بد اىََزقجيٞخ اىَ٘ص٘قخ.

49,4 46,0 43,6 1,32 1,23 

ٝ٘فو اىجْل قبعلح ق٘ٝخ ٍِ الأكٗاد ٗاىجٞبّبد ٗاىعَيٞبد  .00

ىزقلٝو ٗرَعٞو ٍقبٛو الائزَبُ، ؽٞش ٝعيى مىل ٍ٘ص٘قٞخ 

ّٗفبفٞخ رقلٝواد فَبئو الائزَبُ اىَز٘قعخ لأشواٗ 

 اىَؾبٍجخ ٗمفبٝخ هأً اىَبه.

50 48,4 52,5 6,0 1,145 

ثيٞخ ىيَقبهّخ ٍِ فلاه رعيى اىزقبهٝو اىَبىٞخ اىْفبفٞخ ٗاىقب .08

ر٘فٞو ٍعيٍ٘بد ٍلائَخ ٍٗفٞلح لارقبم اىقواهاد فٜ اى٘قذ 

اىَْبٍت ٗرؾَِٞ الإفٖبػ عِ رعوٙبد ٍقبٛو الائزَبُ 

 ٍَٗبهٍبد اىزؾ٘ٛ ىٖب.

53,3 43,6 50,3 8,5 1,82 

 1,83 8,9 36,5 42,2 43,0 اىَقٞبً اىنيٜ

اىَ٘ٙؾخ عبىٞٔ  Kruskal – Wallisجبه ٝزٚؼ ٍِ فلاه اٍزقواء ّزبئظ اىزؾيٞو الاؽٖبئٜ لافز

( ٗثبىزبىٜ ٗع٘ك 1,15ُ ٍَز٘ٛ اىَعْ٘ٝخ ىجع٘ اىَزغٞواد اى٘اهكح ثبىغلٗه اىَبثق قَٞزٖب اقو ٍِ )أ

 فوٗو ٍعْ٘ٝخ ثِٞ اىجْ٘ك اىزغبهٝخ ٍِ ؽٞش ٍينٞزٖب ثْؤُ ٕنٓ اىَزغٞواد، ٗاىزٜ رزعيق ثـَب ٝيٜ:

ٖبئٔ اىَْزومخ ىَقبٛو الائزَبُ ٍِ فلاه اىقٞبً ثزْٖٞا رعوٙبد الإقواٗ عيٚ أٍبً اىق -

الاٍزْبك اىٜ عَٞع اىع٘اٍو اىََزقجيٞخ ٗالاقزٖبكٝخ ماد اىٖيخ ٗثَب ََٝؼ ثززجع رغٞوارٖب ٍٗب ٝزورت 

 (.1,10عيٚ مىل ٍِ رغٞواد فٜ رْٖٞفبد ريل اىَقبٛو، ٗمىل ثََز٘ٛ ٍعْ٘ٝخ )

ٍٞخ ىيغْخ ثبىه ٗثَب ٝز٘افق ٍع إٔلاف الاؽزفبس ثَجيغ اعَبىٜ مبفٞب ىيَقٖٖبد ٗفقب ىيَجبكة الاٍب -

اىَزطيجبد اىَؾبٍجٞخ ماد اىٖيخ، ٗمىل ثغ٘ اىْظو عَب اما مبّذ ٍنّ٘بد ٕنٓ اىَقٖٖبد رٌ 

 (.1,14رؾلٝلٕب عيٚ أٍبً عَبعٜ أٗ فوكٛ، ٗمىل ثََز٘ٛ ٍعْ٘ٝخ )

ٞش ٝعيى مىل ر٘افو قبعلح ق٘ٝخ ٍِ الأكٗاد ٗاىجٞبّبد ٗاىعَيٞبد ىزقلٝو ٗرَعٞو ٍقبٛو الائزَبُ، ؽ -

ٍ٘ص٘قٞخ ّٗفبفٞخ رقلٝواد فَبئو الائزَبُ اىَز٘قعخ لأشواٗ اىَؾبٍجخ ٗمفبٝخ هأً اىَبه، ٗمىل 

 (.1,145ثََز٘ٛ ٍعْ٘ٝخ )

( ٗثبىزبىٜ لا ر٘عل افزلافبد 1,15مَب ٝزٚؼ اٝٚب اُ ٍَز٘ٛ اىَعْ٘ٝخ ىجبقٜ اىَزغٞواد أمجو ٍِ )

َْجخ ىٖنٓ اىَزغٞواد. ثبلإٙبفخ اىٜ اُ قَٞخ اىَقٞبً ٍعْ٘ٝخ ثِٞ اىجْ٘ك اىزغبهٝخ ٍِ ؽٞش ٍينٞزٖب ثبى

(. ٗثنىل ٝزجِٞ 8,9( ٗمىل ثبؽٖبئٞخ افزجبه )1,83ىغَٞع اىَزغٞواد ثيغ قَٞزٔ ) اىنيٜ ىََز٘ٛ اىَعْ٘ٝخ

 –فبٕخ  –علً ٗع٘ك افزلافبد ٍعْ٘ٝخ ثِٞ اىجْ٘ك اىزغبهٝخ اىعبٍيخ فٜ ٍٖو ٍِ ؽٞش ٍينٞزٖب )عبٍخ 

 الاكهاك ٗالاىزياً ثبىَجبكة اىوقبثٞخ ىََبهٍبد قٞبً فَبئو الائزَبُ اىَز٘قعخ. فوٗا اعْجٞٔ( ثْؤُ ٍلٛ
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ٍلٛ اكهاك ٗاىزياً اىغٖبد اىوقبثٞخ ثق٘اعل اىوقبثخ اىَٖوفٞخ اىَزعيقخ ثزقٌٞٞ ٍَبهٍبد  8/8/8/3

 ٗٙ٘اثٜ قٞبً فَبئو الائزَبُ اىَز٘قعخ:

لإعبثبد اىََزقٖٜ  Kruskal – Wallisٝعوٗ اىغلٗه اىزبىٜ ىْزبئظ اىزؾيٞو الاؽٖبئٜ لافزجبه 

ٌٍْٖ ؽ٘ه ٍلٛ اكهاك ٗاىزياً اىغٖبد اىوقبثٞخ ثق٘اعل اىوقبثخ اىَٖوفٞخ اىَزعيقخ ثزقٌٞٞ ٍَبهٍبد 

 ٗٙ٘اثٜ قٞبً فَبئو الائزَبُ اىَز٘قعخ:

 

 (08علٗه هقٌ )

زقٌٞٞ ٙ٘اثٜ ثْؤُ ق٘اعل اىوقبثخ اىَٖوفٞخ ىقٞبً اىغٖبد اىوقبثٞخ ثKruskal – Wallis ّزبئظ افزجبه 

 قٞبً فَبئو الائزَبُ اىَز٘قعخ

 اىَزغٞواد

 ٍزٍٜ٘ اىورت

اؽٖبئٞخ 

 الافزجبه

 الاؽزَبه

Sig.  

(P. 

Value) 

ثْ٘ك 

 عبٍخ

ثْ٘ك 

 فبٕخ

فوٗا 

 اعْجٞخ

رقً٘ اىغٖبد اىوقبثٞخ ثزقٌٞٞ فعبىٞخ ٍَبهٍبد رؾلٝل ٗقٞبً  .0

اىَقبٛو الائزَبّٞخ ىيجْل ثْنو كٗهٛ، ٗمىل ٍِ فلاه 

اىوقبثٞخ ى٘سبئا رقٌٞٞ ٍقبٛو الاقواٗ ٗاىزٕ٘ٞخ اىَواععخ 

 ثبلإعواءاد اىزٖؾٞؾٞخ عْل اىؾبعخ.

49 46,8 43,4 0,6 1,46 

رَعٜ اىغٖبد اىوقبثٞخ ىيزؤمل ٍِ قٞبً اىجْل ثزجْٜ ٍَبهٍبد  .8

 ائزَبّٞخ ٍيَٞخ ٗالاىزياً ثزطجٞقٖب.
32,9 42,0 48,2 3 1,83 

ٞت اىََزقلٍخ رقً٘ اىغٖبد اىوقبثٞخ ثبىزؤمل ٍِ اُ الأٍبى .3

ىزؾلٝل اىَقٖٖبد ر٘فو قٞبٍب ٍ٘ٙ٘عٞب ىقَبئو الائزَبُ 

اىَز٘قعخ ٗفقب ىلإٛبه اىَؾبٍجٜ اىَعَ٘ه ثٔ، ٗأُ ٍٞبٍبد 

 ٍَٗبهٍبد اىجْل رزفق ٍع اىَجبكة ٗالإهّبكاد اىوقبثٞخ.

40,2 42,2 32,3 4,8 1,08 

رَزفٞل اىغٖبد اىوقبثٞخ ٍِ اىعَو اىنٛ ٝقً٘ ثٔ اىَواععُ٘  .4

ُ٘ ٗاىقبهعُٞ٘ فٜ ٍواععخ رقٌٞٞ اىَقبٛو الائزَبّٞخ اىلافيٞ

 ٗٗسبئا قٞبً فَبئو الائزَبُ اىَز٘قعخ.

43,01 42 39,6 0,2 1,4 

رؤفن اىغٖبد اىوقبثٞخ فٜ الاعزجبه ٍَبهٍبد قٞبً ٍقبٛو  .5

الائزَبُ عْل رقَٖٞٞب ىَلٛ مفبٝخ هأً ٍبه اىجْل، ٗمنىل 

لٝو اىقَبئو مٞفٞخ رؤصٞو اىَٞبٍبد اىَؾبٍجٞخ ٍَٗبهٍبد رق

الائزَبّٞخ عيٚ قٞبً إٔ٘ه اىجْل ٗأهثبؽٔ ٗثبىزبىٜ ٍوميٓ 

 اىَبىٜ.

56,8 42,3 34,3 6,0 1,142 

 1,00 4,4 34,3 49,3 43,8 اىَقٞبً اىنيٜ

اىٜ اُ  Kruskal – Wallisرْٞو الاؽٖبءاد اى٘اهكح ثبىغلٗه اىَبثق ٗاىَزعيقخ ثْزبئظ افزجبه 

(. ٗثبىزبىٜ ٗع٘ك فوٗو ٍعْ٘ٝخ ثِٞ اىجْ٘ك اىزغبهٝخ ٍِ 1,15قو ٍِ )ٍَز٘ٛ اىَعْ٘ٝخ لاؽل اىَزغٞواد ا

ؽٞش ٍينٞزٖب ثْؤُ ٕنا اىَزغٞو، ٗاىنٛ ٝزعيق ثَواعبح اىغٖبد اىوقبثٞخ ىََبهٍبد قٞبً ٍقبٛو الائزَبُ 

عْل رقَٖٞٞب ىَلٛ مفبٝخ هأً ٍبه اىجْل، ٗمنىل مٞفٞخ رؤصٞو اىَٞبٍبد اىَؾبٍجٞخ ٍَٗبهٍبد رقلٝو 

الائزَبّٞخ عيٚ قٞبً إٔ٘ه اىجْل ٗأهثبؽٔ ٗثبىزبىٜ ٍوميٓ اىَبىٜ، ٗمىل ثََز٘ٛ ٍعْ٘ٝخ اىقَبئو 

(1,142.) 
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( ٗثبىزبىٜ لا ر٘عل 1,15مَب َٝنِ الاّبهح اىٜ اُ ٍَز٘ٛ اىَعْ٘ٝخ ىجبقٜ اىَزغٞواد أمجو ٍِ )

ٙبفخ اىٜ اُ قَٞخ افزلافبد ٍعْ٘ٝخ ثِٞ اىجْ٘ك اىزغبهٝخ ٍِ ؽٞش ٍينٞزٖب ثبىَْجخ ىٖنٓ اىَزغٞواد. ثبلإ

(. 4,4( ٗمىل ثبؽٖبئٞخ افزجبه )1,00ىغَٞع اىَزغٞواد قل ثيغذ ) اىَقٞبً اىنيٜ ىََز٘ٛ اىَعْ٘ٝخ

ٗعيٚ مىل ٝزٚؼ أّ لا ر٘عل افزلافبد ٍعْ٘ٝخ ثِٞ اىجْ٘ك اىزغبهٝخ اىعبٍيخ فٜ ٍٖو ٍِ ؽٞش ٍينٞزٖب 

اىوقبثٞخ ثق٘اعل اىوقبثخ اىَٖوفٞخ فوٗا اعْجٞٔ( ثْؤُ ٍلٛ اكهاك ٗاىزياً اىغٖبد  –فبٕخ  –)عبٍخ 

 اىَزعيقخ ثزقٌٞٞ ٍَبهٍبد ٗٙ٘اثٜ قٞبً فَبئو الائزَبُ اىَز٘قعخ.
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 خاهساا: الٌتائج والتىصياث

 ّزبئظ اىجؾش:  5/0

 رٕ٘و اىجبؽش اىٜ ثع٘ اىْزبئظ َٝنِ عوٖٙب عيٚ اىْؾ٘ اىزبىٜ:

قبٛو اىزوعٞؾٞخ ىيجْ٘ك شٞو ٗىاُ اىَأٗع٘ك رْبق٘ مجٞو ٗاّزقبك ٗاٙؼ ىيَْٖظ اىَعٞبهٛ ىنُ٘  -0

ٗىاُ اىزوعٞؾٞخ ىيجْ٘ك قو ٍِ الأأاى٘اهكح ثبىزْٖٞفبد الائزَبّٞخ اىٖبكهح عِ اىَْظَبد اىلٗىٞخ 

ٖب عبىٞخ اىَقبٛو "اىوكٝئخ". ٗقل ٝوعع اىَجت فٜ مىل اىٚ هشجخ اىغٖبد اىزْظَٞٞخ فٜ ؤّاىَْٖفخ ث

وا ٍِ أّْطخ اىَئٍَبد اىَبىٞخ ٗثبىزبىٜ رغْت الاٍزقلاً اىَفوٛ ىَجلأ اىؾٞطخ اىنٛ قل ٝؾل مضٞ

 هثبؽٖب.أاىزؤصٞو اىنجٞو عيٚ 

الاٍزضَبه فٜ  ٍي٘ة اىزْٖٞا اىلافيٜ ٝزطيت ٍيٝلاً ٍِ اىغٖل ٗاىعَو ٗاٝٚبً أعيٚ اىوشٌ ٍِ مُ٘  -8

ُ ٍزٍٜ٘ ٍزطيجبد هأً اىَبه ٗفقبً أّظٌ رنْ٘ى٘عٞب اىَعيٍ٘بد ٍقبهّخ ثبلأٍي٘ة اىَعٞبهٛ، الا 

ٝعزجو أقو ٍِ ريل اىَزطيجبد ٗفق اىَْٖظ اىَعٞبهٛ. ٗمىل ثَجت كقخ ٍٗ٘ٙ٘عٞخ  ىيزْٖٞا اىلافيٜ

اؽزَبة قَٞخ الإ٘ه اىَوعؾخ ثبىَقبٛو ٗفق َّبمط ٍقٖٖخ ىيجْ٘ك، ٕٗ٘ الاٍو اىنٛ رَعٜ 

 ٍ٘اه لاٍزضَبهٕب فٜ الاّْطخ الأفوٙ.  اىجْ٘ك اىٜ رؾقٞقٔ ىز٘فٞو ٍيٝلاً ٍِ الأ

ثؾَبة فَبئو الائزَبُ اىَز٘قعخ ٍْن الاعزواف  وٝو اىقٞبً كائَبً ٝغت عيٚ اىَْْآد اىَنيفخ ثبىزق -3

الاٗىٜ ٗاىزؾلٝش اىلٗهٛ ىَقٖٔ فَبئو اىقوٗٗ لإعواء رعلٝلاد فٜ قَٞخ ريل اىقَبئو فٜ 

 ربهٝـ اىزقوٝو اىَبىٜ. 

الاٗىٜ رعزجو  الاعزواففٜ ٍقبٛو الائزَبُ ٍْن  عٕ٘وٝخُ عَيٞخ رؾلٝل ٍب اما مبّذ ْٕبك ىٝبكاد أ -4

 .IFRS 9زطجٞق َّ٘مط فَبئو الائزَبُ اىَز٘قعخ ٗفقبً ىيَعٞبه ىل اىزؾلٝبد اىوئَٞٞخ أؽ

 ٍئّوادثبىياً اى٘ؽلاد الاقزٖبكٝخ ثبٍزقلاً  IASBعلً قٞبً ٍغيٌ ٍعبٝٞو اىَؾبٍجخ اىلٗىٞخ  -5

 ُ مىل ٍٞزؾلك فٜ ٙ٘ء اىعلٝل ٍِ اىع٘اٍو اىَورجطخأٍؾلكح ىزقٌٞٞ اىزغٞواد فٜ ٍقبٛو الائزَبُ ٗ

كاهارٖب ىَقبٛو الائزَبُ اٍبىٞت أٍٗلٛ رط٘ه اى٘ؽلاد الاقزٖبكٝخ ٗ بئٔ الأكٗاد اىَبىٞخثقٖ

 ٗمنىل كهعخ ر٘افو اىجٞبّبد اىنَٞخ ٗاىْ٘عٞخ ؽ٘ه ٕن اىَقبٛو.

ثبىقَبئو  ثْؤُ الاعزواف IFRS 9اىلٗىٜ ثزجْٜ ر٘عٔ اىَعٞبه  42قٞبً اىَعٞبه اىَٖوٛ هقٌ  -6

ٍب ثبىزنيفخ اىََزٖينخ اٗ االإ٘ه اىَبىٞخ ىٞزٌ قٞبٍٖب لاؽقب ، ٗمنىل رْٖٞا الائزَبّٞخ اىَز٘قعخ

اٍبً اىقَٞخ اىعبكىخ ٍِ فلاه الاهثبػ اٗ  عيٚٗ أثبىقَٞخ اىعبكىخ ٍِ فلاه اىلفو اىْبٍو الافو 

 اىقَبئو.

ىقٞبً ٍقبٛو الائزَبُ اىٚ  IFRS 9ٍ٘ف رئكٛ ق٘اعل اىوقبثخ اىَٖوفٞخ ثْؤُ رطجٞق اىَعٞبه  -2

ٗىنِ لا رياه ْٕبك  .اىقبئَخ ّٗظٌ اىؾ٘مَخ اىَٖوفٞخٜ اىََبهٍبد ٗاىَٞبٍبد رغٞٞواد عٕ٘وٝخ ف

ؽبعخ ق٘ٝخ اىٜ رجْٜ ٗعٖخ ّظو ر٘افقٞخ ثِٞ اىقطبا اىَٖوفٜ ٗاىٖٞئبد اىزْظَٞٞخ ٗاىَواععِٞ 

الإَٞخ  :اىقبهعِٞٞ ٗإٔؾبة اىَٖيؾخ اىوئَِٞٞٞ اٟفوِٝ ثْؤُ علك ٍِ اىَ٘اٙٞع اىٖبٍخ ٍضو

 الائزَبُ.ىَعيٍ٘بد اىََزقجيٞخ ٗاىيٝبكح اىغٕ٘وٝخ فٜ ٍقبٛو اىَْجٞخ ٗاكهاط ا

اُ ٍقٖٖبد اّقفبٗ اىقَٞخ ٍ٘ف رٖجؼ ثٖفخ عبٍخ أقو ٍِ اىقَبهح اىَز٘قعخ اىزْظَٞٞخ فلاه  -2

اىظوٗف الاقزٖبكٝخ اىغٞلح. اٍب فٜ ؽبلاد الاّنَبُ ٍ٘ف رنُ٘ ٍقٖٖبد اّقفبٗ اىقَٞخ ٗفقب 

ز٘قعخ اىزْظَٞٞخ. ٗثبىزبىٜ ٍ٘ف رٚطو اىجْ٘ك اىٚ أمجو ٍِ اىقَبهح اىَ IFRS 9ىيَعٞبه 

الاعزواف عيٚ ّؾ٘ ٍزياٝل ثقَبئو الائزَبُ فلاه اىعَو الاقزٖبكٛ فٜ اىَوؽيخ اىضبّٞخ ٗاىضبىضخ. 

ٗؽٞش أُ "الاؽزٞبٛٞبد اىيائلح" ٍ٘ف رقف٘ اىْوٝؾخ الاٗىٜ ىوأً اىَبه اىزْظَٜٞ، فبّٔ َٝنِ 
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% ٍِ الإٔ٘ه اىَوعؾخ 6خ ىوأً اىَبه فٜ ؽلٗك رَْٖٚٞب اٝٚب مغيء ٍِ اىْوٝؾخ اىضبّٞ

 ثبىَقبٛو.

رؤصٞواً مجٞواً عيٚ هأً اىَبه اىزْظَٜٞ  IFRS 9ٍِ اىَز٘قع أُ ٝنُ٘ لاّقفبٗ اىقَٞخ ٗفقب ىيَعٞبه  -9

ُ رؤصٞو مىل عيٚ هأً اىَبه اىزْظَٜٞ ىيَؾبفظ ٗفقبً أىيجْ٘ك اىزٜ رعزَل اىَْٖظ اىَعٞبهٛ. فٜ ؽِٞ 

ٍٗٞعزَل عيٚ ٍَز٘ٙ ٍقٖٖبد اّقفبٗ اىقَٞخ  ٜ ٍٞنُ٘ أمضو اعزلالاً ىَْٖظ اىزْٖٞا اىلافي

 اىغلٝلح ٍقبهّخ ثبىقَبئو اىزْظَٞٞخ.

ثْؤُ اؽزَبة اؽزَبه  اىجؾشاعزَبك اىجْ٘ك اىزغبهٝخ هشٌ افزلاف ٍينٞزٖب عيٚ اىطوو اىضلاصخ ٍؾو  -01

رَزقلً أٍبىٞت ر٘ىٝعبد ُ مبّذ اىجْ٘ك اىعبٍخ رَٞو أمضو اىٜ اٍزقلاً َّبمط اىزعضو اىزٜ ااىزعضو، ٗ

%. فٜ ؽِٞ ّغل اُ ملا ٍِ اىجْ٘ك 21َّٗجخ رنواهاد  8,6اىقَبئو الائزَبّٞخ ثَزٍٜ٘ ؽَبثٜ 

اىقبٕخ ٗفوٗا اىجْ٘ك الاعْجٞخ رعزَل أمضو عيٚ اؽزَبلاد اىزعضو اىَْْ٘هح ٍِ قجو ٗمبلاد 

 8,6َبثٜ ( ثَزٍٜ٘ ؽ,Moody's) Standard & Poor's, Fitchاىزْٖٞا اىوئَٞٞخ اىضلاس 

 % ىيفوٗا الاعْجٞخ.68,5% ىيجْ٘ك اىقبٕخ َّٗجخ رنواهاد 66ىنو ٍَْٖب ٗثَْجخ رنواهاد 

قو  ىؾَبة ٍعله اىقَبهح عْل اىزعضو % عيٚ الأ45رعزجو اىجْ٘ك اىعبٍخ الامضو اىَبٍبً ثزطجٞق ٍعله  -00

 %. 91هاد َّٗجخ رنوا 8,2كٗاد اىلِٝ، ٗمىل ثَزٍٜ٘ ؽَبثٜ أىيقوٗٗ ٗاىزَٖٞلاد الائزَبّٞخ ٗ

اىٜ ؽلاصخ ٍزطيجبد َّ٘مط اىقَبهح الائزَبّٞخ اىَز٘قعخ، رَزيل اىجْ٘ك اىزغبهٝخ ثْنو عبً  اٍزْبكاً  -08

ٗمنىل ثَْجخ  8,4ٗ 8,45ٗ 8,5ٍَز٘ٛ ٍعوفخ عٞل ىٖنٓ اىَزطيجبد ثَزٍ٘طبد ؽَبثٞخ ميٞخ 

ْجٞخ عيٚ % ثبىَْجخ ىيجْ٘ك اىعبٍخ ٗاىقبٕخ ٗفوٗا اىجْ٘ك الاع53% 55ٗ% 65ٗرنواهاد ميٞخ 

 اىز٘اىٜ. 

ريزيً اىجْ٘ك اىزغبهٝخ عيٚ افزلاف ٍينٞزٖب ثْنو عبً ثبىز٘عٖٞبد ٗالاهّبكاد اىوقبثٞخ اىَزعيقخ  -03

، 8,54، 8,49ثََبهٍبد قٞبً اىقَبئو الائزَبّٞخ اىَز٘قعخ، ٗمىل ثَزٍ٘طبد ؽَبثٞخ ميٞخ )

بٍخ ٗاىقبٕخ %( ثبىَْجخ ىيجْ٘ك اىع55%، 60%، 68( ٗمنىل ثَْجخ رنواهاد ميٞخ )8,46

 ٗفوٗا اىجْ٘ك الاعْجٞخ عيٚ اىز٘اىٜ. 

اىغٖبد اىوقبثٞخ ثق٘اعل اىوقبثخ اىَٖوفٞخ اىَزعيقخ ثزقٌٞٞ ٙ٘اثٜ  اىزياًّبهد اىجْ٘ك اىزغبهٝخ اىٜ أ -04

( ٗمنىل 8,46، 8,62، 8,52قٞبً فَبئو الائزَبُ اىَز٘قعخ، ٗمىل ثَزٍ٘طبد ؽَبثٞخ ميٞخ )

%( ثبىَْجخ ىيجْ٘ك اىعبٍخ ٗاىقبٕخ ٗفوٗا اىجْ٘ك 54%، 20%، 21ثَْجخ رنواهاد ميٞخ )

 الاعْجٞخ عيٚ اىز٘اىٜ. 

  IFRS 9رَزيل اىجْ٘ك اىزغبهٝخ ثْنو عبً ٍَز٘ٛ ٍقج٘ه ىَلٛ الاكهاك ٗالاىَبً ثٚ٘اثٜ اىَعٞبه  -05

ٗمنىل ثَْجخ  8,5ٗ 8,56ٗ 8,4ىقٞبً ٗرقٌٞٞ َّجزٜ اىَٞ٘ىخ اىزْظَٞٞخ ثَزٍ٘طبد ؽَبثٞخ ميٞخ 

% ثبىَْجخ ىيجْ٘ك اىعبٍخ ٗاىقبٕخ ٗفوٗا اىجْ٘ك الاعْجٞخ عيٚ 52% 60ٗ% 52ٗرنواهاد ميٞخ 

 اىز٘اىٜ. 

ؽبعخ اىجْ٘ك اىزغبهٝخ اىعبٍيخ فٜ ٍٖو اىٜ اىَيٝل ٍِ اى٘عٜ ثبىَزطيجبد اىغلٝلح لاّقفبٗ قَٞخ  -06

 الإ٘ه اىَبىٞخ ٗاىزٜ ٝغت الاىزياً ثزطجٞقٖب ٗالافٖبػ عِ ٍقٖٖبد اىقَبئو الائزَبّٞخ اىَز٘قعخ

فَٞب ٝزعيق  ٗفقب ىزعيَٞبد اىجْل اىَوميٛ اىَٖوٛ. ٗمنىل اٝٚبً  8109فٜ اىزقبهٝو اىَبىٞخ ىَْخ 

 ثٚ٘اثٜ اىَعٞبه ثْؤُ قٞبً ٗرقٌٞٞ َّجزٜ رغطٞخ اىَٞ٘ىخ ٕٗبفٜ اىزَ٘ٝو اىََزقو.   

عْجٞخ اىٜ الاؽزفبس ثَْت ريٝل عِ اىؾل الأكّٚ ىَْجخ رغطٞخ اىَٞ٘ىخ رَٞو فوٗا اىجْ٘ك الأ -02

%( فلاه الاع٘اً ٍؾو اىلهاٍخ. فَٞب اؽزفظذ 015 -% 95 -% 25 -% 28,5ٍطبد )ثَز٘

 -% 91 -% 29 -% 65اٗ رَبٗٛ اىؾل الأكّٚ ثَزٍ٘طبد ) اىجْ٘ك اىعبٍخ ثَْت رقو قيٞلاً 

92 .)% 

ٗاعٖذ اىجْ٘ك اىزغبهٝخ ٕع٘ثبد مجٞوح فٜ ٍؾبٗىزٖب ىلاىزياً ثبىؾل الأكّٚ ىَْجخ ٕبفٜ اىزَ٘ٝو  -02

 8102. ٗىنْٖب رغيجذ عيٚ ريل اىٖع٘ثبد رلهٝغٞب فلاه عبً 8102ٗ 8106عبٍٜ  اىََزقو فلاه
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ؽزٚ اٍزطبعذ رؾقٞق الاىزياً اىنبٍو ثبىؾل الأكّٚ اىَقوه ىٖنٓ اىَْجخ ٗفقب ىزعيَٞبد اىجْل اىَوميٛ 

%( ىيجْ٘ك اىعبٍخ ٗاىقبٕخ ٗفوٗا 014 -% 013 -% 011ثَزٍ٘طبد ) 8109فلاه عبً 

 اىز٘اىٜ.اىجْ٘ك الاعْجٞخ عيٚ 

اىٜ ٗع٘ك افزلافبد ٍعْ٘ٝخ ثِٞ َّت  Wilcoxon Test ٗاىن٘مَُّ٘بهد ّزبئظ افزجبه أ -09

ٍقٖٖبد اَٙؾلاه الائزَبُ ّزٞغخ اىزجْٜ الاٗىٜ ىَْ٘مط اىقَبهح الائزَبّٞخ اىَز٘قعخ ثبىجْ٘ك 

ؽٞش ثيغذ اؽٖبئٞخ  .8102اىزغبهٝخ اىَٖوٝخ ٗفقبً ىزعيَٞبد اىجْل اىَوميٛ اىَٖوٛ ىعبً 

 (.1,116( ثََز٘ٙ ٍعْ٘ٝخ )8,25-فزجبه )الا

اقزٖود رعيَٞبد اىجْل اىَوميٛ اىَٖوٛ ثْؤُ رطجٞق اىجْ٘ك اىزغبهٝخ ىَْ٘مط اىقَبهح اىَز٘قعخ  -81

عَبىٜ قَٞخ اىَقبٛو الائزَبّٞخ ا% ٍِ 0ث٘اقع   IFRS 9عيٚ رنِ٘ٝ اؽزٞبٜٛ ٍقبٛو اىَعٞبه

 ٚوٝجخ. اىَوعؾخ ثؤٗىاُ اىَقبٛو ٗمىل ٍِ ٕبفٜ اهثبؽٖب ثعل اى

كاهاد اىجْ٘ك اىزغبهٝخ اىٜ رقفٞ٘ قَٞخ اىَقٖٖبد ثَجت اىزياٍٖب فٜ اىَقبثو ثزنِ٘ٝ ارَٞو  -80

. ٕٗنا ٍب قل ْٝٞو اىٜ قيق ٍَئ٘ىٜ اىجْ٘ك اىزغبهٝخ ٍِ اىزؤصٞو IFRS 9اؽزٞبٜٛ ٍقبٛو اىَعٞبه 

بّٞخ فٜ اىنجٞو اىَز٘قع ىيَْ٘مط اىغلٝل عيٜ ىٝبكح قَٞخ ٍقٖٖبد اىقوٗٗ ٗاىزَٖٞلاد الائزَ

 اىَْ٘اد اىقبكٍخ ٗثبىزبىٜ رقفٞ٘ قٌٞ الاهثبػ اىَْ٘ٝخ ىيجْ٘ك.

عيٚ علً ٗع٘ك افزلافبد ٍعْ٘ٝخ ثِٞ  Kruskal-Wallisٗالاً  –املد ّزبئظ افزجبه موٍٗنبه  -88

فوٗا اعْجٞٔ( ثْؤُ ٍلٛ  –فبٕخ  –اىجْ٘ك اىزغبهٝخ اىعبٍيخ فٜ ٍٖو ٍِ ؽٞش ٍينٞزٖب )عبٍخ 

. ؽٞش ثيغذ قَٞخ IFRS 9َ٘مط اىقَبهح الائزَبّٞخ اىَز٘قعخ ٗفقب ىيَعٞبه الاىَبً ثَزطيجبد رطجٞق ّ

 (.1,24( ٗاؽٖبئٞخ افزجبه )1,66) ٍَز٘ٛ اىَعْ٘ٝخ

علً ٗع٘ك افزلافبد ٍعْ٘ٝخ ثِٞ  Kruskal-Wallisٗٙؾذ ّزبئظ اىزؾيٞو الاؽٖبئٜ لافزجبه أ -83

عْجٞٔ( ثْؤُ ٍلٛ أفوٗا  –فبٕخ  –اىجْ٘ك اىزغبهٝخ اىعبٍيخ فٜ ٍٖو ٍِ ؽٞش ٍينٞزٖب )عبٍخ 

الاكهاك ٗالاىزياً ثبىَجبكة اىوقبثٞخ ىََبهٍبد قٞبً فَبئو الائزَبُ اىَز٘قعخ. ٗمىل ثََز٘ٛ 

 (.8,9( ٗاؽٖبئٞخ افزجبه )1,83ٍعْ٘ٝخ )

علً ٗع٘ك افزلافبد ٍعْ٘ٝخ ثِٞ اىجْ٘ك اىزغبهٝخ اىعبٍيخ  Kruskal-Wallisسٖود ّزبئظ افزجبه أ -84

فوٗا اعْجٞٔ( ثْؤُ ٍلٛ اكهاك ٗاىزياً اىغٖبد  –فبٕخ  –عبٍخ فٜ ٍٖو ٍِ ؽٞش ٍينٞزٖب )

اىوقبثٞخ ثق٘اعل اىوقبثخ اىَٖوفٞخ اىَزعيقخ ثزقٌٞٞ ٍَبهٍبد ٗٙ٘اثٜ قٞبً فَبئو الائزَبُ 

 (.4,4( ٗمىل ثبؽٖبئٞخ افزجبه )1,00اىَز٘قعخ. ؽٞش اُ قَٞخ ٍَز٘ٛ اىَعْ٘ٝخ قل ثيغذ )

 :تىصياث البحث 5/2

زٜ رٌ اٍزقلإٖب، ٍٗعٞبً ّؾ٘ رؾقٞق اىٖلف الأٍبٍٜ ىيجؾش فقل رْبٗه اىجبؽش فٜ ٙ٘ء اىْزبئظ اى

 اىزٕ٘ٞبد عيٚ اىْؾ٘ اىزبىٜ:

ٙوٗهح قٞبً اىجْ٘ك ثَواععخ ٍَبهٍبد اكاهح ٍقبٛو الائزَبُ اىؾبىٞخ ٗأٛو اّقفبٗ اىقَٞخ ٗهأً  -0

بد ٗاىْظٌ ٗاىؾ٘مَخ. اىَبه مؤٗى٘ٝخ ىزؾلٝل أٗعٔ اىقٖ٘ه اىوئَٞٞخ فٜ اىجٞبّبد ٗاىعَيٞبد ٗاىَٞبٍ

فٚلا عِ ٗٙع فطٜ ٗاعواءاد رٖؾٞؾٞخ ٗاىَ٘افقخ عيٖٞب ٍِ قجو الإكاهح ٗاىََئٗىِٞ عِ 

 اىؾ٘کَخ. 

اُ ٝقً٘ ٍَئٗىٜ اىجْ٘ك ثَْبقْخ اىَواععِٞ اىلافيِٞٞ ٗاىقبهعِٞٞ ٗاىٖٞئبد اىزْظَٞٞخ ؽزٚ ٝزضْٚ  -4

بهح الائزَبُ اىَز٘قعخ. ٗمىل ٍِ أعو ىيجْ٘ك الاىزياً ثبىَجبكة اىوقبثٞخ اىَزعيقخ ثزطجٞق َّ٘مط فَ

 .IFRS 9رعيٝي اىزقلً فٜ رْفٞن ٍزطيجبد اىَعٞبه 

ٝغت عيٚ اىجْ٘ك اىقٞبً ثزؾلٝل أكٗاه ٍَٗئٗىٞبد ٍغبىٌ الإكاهاد عِ اىؾ٘مَخ اىَٖوفٞخ ثْنو  -9

 ٗاٙؼ ٗر٘صٞقٖب مغيء ٍِ اٛبه اىقَبئو الائزَبّٞخ اىَز٘قعخ.
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شخ ٍٞبٍبد ٗٙ٘اثٜ ىزقٌٞٞ ٍَز٘ٛ ٍقبٛو الائزَبُ ٗاىقٞبً اُ رزجْٜ اىجْ٘ك ٍْٖغٞبد ٍيَٞخ ىٖٞب -2

 اىَ٘ٙ٘عٜ ٗاىلقٞق ىَقٖٖبد اىقَبئو اىَز٘قعخ ىغَٞع رعوٙبد الإقواٗ. 

ٙوٗهح ر٘فٞو قبعلح ق٘ٝخ ٍِ الأكٗاد ٗاىجٞبّبد ٗاىعَيٞبد ىزقلٝو ٗرَعٞو ٍقبٛو الائزَبُ، ؽٞش  -5

َز٘قعخ لأشواٗ اىَؾبٍجخ ٗمفبٝخ هأً ٝعيى مىل ٍ٘ص٘قٞخ ّٗفبفٞخ رقلٝواد فَبئو الائزَبُ اى

 اىَبه.

ُ ٝقً٘ اىجْل اىَوميٛ اىَٖوٛ ثَواععخ اعواءاد ٍٗٞبٍبد اؽزَبة ٍقٖٖبد اىقوٗٗ أ -6

ٍجبة اّقفبٗ َّت ٕنٓ أٗاى٘ق٘ف عيٚ  8102ٗاىزَٖٞلاد الائزَبّٞخ ثبىجْ٘ك اىزغبهٝخ ىعبً 

 ة.ٗاىزؾقق ٍِ ٍلٛ ٍ٘ٙ٘عٞخ ريل الاٍجب 8102اىَقٖٖبد ٍقبهّخ ثعبً 

اىجْل اىَوميٛ اىعَو عيٚ رلعٌٞ اىَوامي اىَبىٞخ ىيجْ٘ك ىَ٘اعٖخ اىيٝبكح اىَز٘قعخ فٜ  عيٚٝزعِٞ  -9

 .8109ؽغٌ اىَقٖٖبد ّزٞغخ ارجبا ٍْٖظ اىَقبٛو الائزَبّٞخ اىَز٘قعخ ثْنو مبٍو ثلاٝخ ٍِ عبً 

ٍٖو ثْؤُ  ٙوٗهح قٞبً اىجْل اىَوميٛ اىَٖوٛ ثَيٝل ٍِ اىز٘عٞخ ىيجْ٘ك اىزغبهٝخ اىعبٍيخ فٜ -8

، ٗاىزٜ ٝغت عيٚ اىجْ٘ك IFRS 9اىَزطيجبد اىغلٝلح لاّقفبٗ قَٞخ الإ٘ه اىَبىٞخ ٗفقب ىيَعٞبه 

الاىزياً ثزطجٞقٖب ٗالافٖبػ عِ ٍقٖٖبد اىقَبئو الائزَبّٞخ اىَز٘قعخ فٜ اىزقبهٝو اىَبىٞخ ىَْخ 

غطٞخ اىَٞ٘ىخ ٕٗبفٜ فَٞب ٝزعيق ثٚ٘اثٜ اىَعٞبه ثْؤُ قٞبً ٗرقٌٞٞ َّجزٜ ر . ٗمنىل اٝٚبً 8109

 اىزَ٘ٝو اىََزقو.  

ٝغت عيٚ اىغٖبد اىوقبثٞخ الاٍزفبكح ٍِ اىعَو اىنٛ ٝقً٘ ثٔ اىَواععُ٘ اىلافيُٞ٘ ٗاىقبهعُٞ٘ فٜ  -9

ٍواععخ رقٌٞٞ اىَقبٛو الائزَبّٞخ ٗٗسبئا قٞبً فَبئو الائزَبُ اىَز٘قعخ. ٗمىل فٜ اٛبه اىزؤمل ٍِ 

ف ٍينٞزٖب ثبىز٘عٖٞبد ٗالاهّبكاد اىوقبثٞخ اىَزعيقخ ٍلٛ اىزياً اىجْ٘ك اىزغبهٝخ عيٚ افزلا

  ثََبهٍبد قٞبً اىقَبئو الائزَبّٞخ اىَز٘قعخ.
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 الوراجع

 أٗلاً: اىَواعع اىعوثٞخ:

 :اىوٍبئو اىعيَٞخ 

(، " َّ٘مط ٍقزوػ ىيقٞبً ٗالإفٖبػ اىَؾبٍجٜ عِ اىَقبٛو 8106ّؾبرٔ، ٍؾَل ٍٍٜ٘ عيٜ. )

هٍبىخ كهاٍخ رطجٞقٞخ "،  -َخ اىقطبا اىَٖوفٜ ٗافزجبهاد رؾَو اىٚغ٘ٛ فٜ ٙ٘ء ؽ٘م
 ، ميٞخ اىزغبهح، عبٍعخ ٍلْٝخ اىَبكاد.كمز٘هآ

 ٍقبٛو ٍِ اىؾل عيٚ اىَبه هأً مفبٝخ ٍعٞبه رطجٞق (، " أصو8106ّ٘ه اىلِٝ، ؽَٞلح ؽبٍل عيٜ. )

 اىَٖبهف عيٚ ٍٞلاّٞخ ٍؾبٍجٞخ كهاٍخ :ثبىه ىغْخ سو ٍقوهاد فٜ الائزَبُ اىَٖوفٜ

 ، ميٞخ اىعيً٘ الاكاهٝخ، عبٍعخ اً كهٍبُ الاٍلاٍٞخ.  هٍبىخ ٍبعَزٞوٞخ"، اىَ٘كاّ

 :اىَغلاد اىعيَٞخ 

 

 IFRS(، " اىزؾلٝبد اىزٜ ر٘اعٔ اىجْ٘ك اىَٖوٝخ عْل رطجٞق ٍعٞبه   8102اثوإٌٞ، ّجٞو عجل اىوإف )

اىَغيخ كهاٍخ رطجٞقٞخ "،  -ٗالأصبه اىَزورجخ عيٞٔ ٍِ ٍْظ٘ه مفبٝخ هأً اىَبه اىْظبٍٜ  9
، اىعلك اىضبّٜ، ٕـ ٕـ 48، ميٞخ اىزغبهح، عبٍعخ اىَْٖ٘هح، اىَغيل اىَٖوٝخ ىيلهاٍبد اىزغبهٝخ

42 – 22. 

(، " أصو قٞبً اىقَبئو الائزَبّٞخ ٗفقبً ىيَعبٝٞو اىَؾبٍجٞخ ٗاىٚ٘اثٜ اىوقبثٞخ 8106ٍٝ٘ا. ) ٗفبء أؽَل،

، ميٞخ اىَؾبٍجٜ اىفنوٖوٝخ"، ماد اىعلاقخ عيٚ ع٘كح اىَعيٍ٘بد اىَؾبٍجٞخ فٜ اىجْ٘ك اىَ

 .22 – 9، ٕـ ٕـ 4، اىعلك 81اىزغبهح، عبٍعخ عِٞ ٌَّ، اىَغيل 

 فٜ اىجْ٘ك أٍعبه عيٚ الائزَبُ ٍقبٛو (، " أصو8105ٍؾَل؛ ؽَِ، ٍؾوًٗ أؽَل. ) أٍَبء اىْوقبٗٛ،

ىزغبهح، ، ميٞخ ااىَغيخ اىعيَٞخ ىلاقزٖبك ٗاىزغبهحكهاٍخ رطجٞقٞخ "،  :ثبىه ارفبقٞخ ٙ٘ء فٜ ٍٖو

 .512 – 422، ٕـ ٕـ 8عبٍعخ عِٞ ٌَّ،  اىعلك 

اىجْ٘ك  ؽ٘مَخ ىق٘اعل الإىياٍٜ اىزطجٞق ثِٞ اىعلاقخ (، " قٞب8106ًأؽَل. ) عيٜ علاء ؽَِٞ،

 ىيجْ٘ك اىَٚبفخ الاقزٖبكٝخ عيٚ اىقَٞخ ٗاّعنبٍبرٖب اىَٖوفٜ الائزَبُ ٍقبٛو ٍَٗز٘ٝبد

ميٞخ اىزغبهح،  ،اىَؾبٍجٜ ٍغيخ اىفنورطجٞقٞخ "،  كهاٍخ اىَٖوٛ: اىجْل اىَوميٛ ىلٙ اىََغيخ

 .899 – 889، ٕـ ٕـ 4عبٍعخ عِٞ ٌَّ، اىعلك 

 اىَلعٌ اىَؾبٍجٜ اىَعيٍ٘بد ّظبً اٍزقلاً ثِٞ ىيعلاقخ رؾيٞيٞخ (، " كهاٍخ8104ؽَِٞ، ٍبعلح عيد. )

به اٛ فٜ اىزغبهٝخ اىجْ٘ك فٜ الائزَبُ ٍقبٛو ٍِ ٗاىؾل ERPاىَْوٗا  ٍ٘اهك ثزنْ٘ى٘عٞب

، ميٞخ اىزغبهح، اىَواععخ ٗ اىَؾبٍجخ ٍغيخاىَٖوٝخ "،  اىجْ٘ك عيٚ ثبىزطجٞق - 3ثبىه  ٍقوهاد

 .96 – 53، ٕـ ٕـ 8عبٍعخ ثْٜ ٍ٘ٝا، اىعلك 

 :اىَئرَواد ٗاىْْواد 

 "، اكاهح اىجؾ٘س، اىَعٖل اىَٖوفٜ اىَٖوٛ. 3(، " ثبىه 8104ارؾبك اىَٖبهف اىعوثٞخ. )

 (، " ثبىه ٗاىقطبا اىَٖوفٜ اىَٖوٛ "، رقوٝو ٍٖوفٜ.8100اىجْل اىَوميٛ اىَٖوٛ. )

(، " اىزعيَٞبد اىوقبثٞخ ثْؤُ اىزقٌٞٞ اىلافيٜ ىنفبٝخ هأً اىَبه 8106ــــــــــــــــــــــــــــــــــــ. )

(ICAAP .قطبا اىوقبثخ ٗالاّواف ،") 

 اىفعبىخ اىٖبكهح اىَٖوفٞخ ثخىيوقب الأٍبٍٞخ اىعوثٞخ ىيَجبكة اىزوعَخ"(، 8104ْٕلٗو اىْقل اىعوثٜ. )

 اىَٖوفٞخ. ىيوقبثخ اىعوثٞخ "، اىيغْخ8108 ٍجزَجو اىَٖوفٞخ ىيوقبثخ ثبىه ىغْخ عِ

اى٘قبئع الاكٗاد اىَبىٞخ"،  - 42(، ٍعبٝٞو اىَؾبٍجخ اىَٖوٝخ، "اىَعٞبه هقٌ 8109ٗىاهح الاٍزضَبه. )
 .504 –330ربثع )أ(، ٕـ  20، اىعلك اىَٖوٝخ
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