
 ممخص البحث 
أثتتتولاحملاتتت مالألمتت لاي تتتواالع يلاحلااقتتترل  تت لاحلااقتتترلثتتت  للاستتدف الاحث تتتسل واستتترل ا دثتت و     

ثلاتت لجتتوادل واستترلد ث ق ترل  تت لإ حد ق تتهلفت الاحث تتس لدت لل.احملا  مت لألاحم  ستتث رل أستلا ولايستتف 
   ل ج  لإح ل.ل ق ل  صلاحث سل1022ل-ل1023احمق  ةلث حث وصرلاحمصو ر لح فدوةلم للاحشوك لأ

ع يلاحلااقتترل  تت لاحلااقتترلثتت  لاحملا  متت لألاحم  ستتث رل أستتلا ولملانتت يلح ملاتت مالألمتت لاي تتواالدتتيث ول
ل.لايسف 

ل.أسلا ولايسف ل–احملا  م لألاحم  سث رلل–احملا مالألم لاي واالع يلاحلااقرللالكممات المفتاحية:

Abstract 
The primary objective of this research is to investigate The Impact of Related party 
transactions (RPT) on the relation between Accounting information and stock 
prices. to achieve the aim of the research an empirical study was conducted on a 
sample of firms listed in the Egyptian stock exchange between 2013 and 2016. the 
empirical study shows that an insignificant effect of the Related party transactions on 
the relation between Accounting information and stock prices.  
 

Keywords:Related party transactions (RPT) - Accounting information - stock 
prices. 
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 مقدمـه البحث  -1
احم  ستث رلمتت لأفتت لاحملا  مت لألاحدتت ل لادمت ل   فتت لأصتت  الاحمصت ح ل تت لاد تت علدُلادثتولاحملا  متت لأل

,.Basalighe & khansalar (Widari et al ;2016 احقتواوالألاققدصت   رل اقستدثم و رلاحوشت  ة
.ل  د لدق  لاحملا  م لألاحم  ستث رلث ي فدفت لفتعبلقثت لأ لددصتالثت حج  ة ل عحتللمت ل تا ل(2016

  فت لأصت  الاحمصت ح  ل   صترلاحمستدثمولاق دمت  ل  ت لملا  مت لأل. حن   تراسد ف ئف لح ص ئصف لا
ل Value Relevanceم  سث رل ك  لحف لمق وةلدق  م رلل)أيلمائمرليغوا لق ت  لق مترلاحشتوكر ل

2012; Umobong, 2017) (Manaligod &  Del Rosario,ل.لل

لللللاح  دو تتتترلح قتتتت هلاحم ك تتتترل وث  تتتترلاحستتتتف  كمتتتت لُ مثتتتت لدتتتت ا ولاحمقتتتت وةلاحدق  م تتتترلحملا  متتتت لألاحق متتتترل
لمستيحرلعالألأفم ترلكث توة لحقت ودف ل ت لاحدتيث ول  ت  ل اقنلاكت  ل ت  ل احد قتهل احدنثتسلثيستلا ولايستتف  

للللاحشتتتوكرلق متتترلد   تتت ل  تتت لقتتت ودف ل كتتتعحللاحمستتتدقث  ر لاحنق  تتترلث حدتتت  ق لألاحدنثتتتسل تتت لاحمستتت   ةل كتتتعحل
 ita,2017; Umobong, 2017; Sakovic & Ilic,(Lo & Wong, 2016; Nasution & M

2018; Hung, 2018)ل.ل

& Athianosa, 2016; Samarasa ل؛1023)   ت   ل قت لادجفتلألاحكث تولمت لاح واست لأ 
 2018 Sakovic & Ilic,ح ث تسل ت لاحلا امت لاحدت لدتسثول  ت لمقت وةلاحملا  مت لألاحم  ستث رل  ت لل)ل

ايستف .ل ص صت بلثلات لانت قفلاحف ت ئ لاحم ح ترل  ت قلألاق د ت  ل انف ت ولاقستدثم والأللد    لأستلا و
 احدتتتت لفتتتتقلألايستتتت اهللTyco لAdelphia لWorldCom لEnron  شتتتت ل ا تتتتا لشتتتتوك لألمثتتتت ل

احم ح رل  لاحلا ح .ل ق لأش ولألفعبلاح واس لألإح لأ لاحملا  م لألاحم  ستث رلك نتلألغ تولمائمتر ل غ تول
احدا تتالاحم  ستتث لمتت لج نتتالإ اوالألاحشتتوك لأل احمستت فم  لاحوئ ستت    لثفتت اللم ثتت هلثفتت  لثستتثا

مصتتت  وةلأمتتت ا لمستتت فم لايق  تتترل دلاق تتتقلمصتتت ح ف لاح  صتتتر ل احمتتتودث لثمتتت ل لاتتتوالث حملاتتت مالألمتتت ل
 ل د  تهل   فت لثلات لاح واست لأل RPT) Related party transactionsاي تواالع يلاحلااقترل

لأ لDiscriminatory Related Party Transaction رلاحدم  ق ترلثملا م ترلاي تواالعالألاحلااقت
 ;Lo & Wong 2016; Asif et al.,(Lo & Wong, 2016, لdealing-Selfاحعاد رللاحملا م ر

2017; Umobong,  Sánchez et al.,-; .Bona; Kohlbeck & Mayhew, 20172016
لل(2017

   جتتتتت لجتتتتت  لثشتتتتتي لاحملاتتتتت مالألمتتتتت لاي تتتتتواالع يلاحلااقتتتتتر ل قتتتتت لأ  تتتتت لألثلاتتتتت لاح واستتتتت لأل
Helaly, 2018; Azim, -2018; El 2018; Bhuiyan & Roudaki, (Marchini et al.,

2019; PC et al., 2019) 2018; Abdullatif et al.,أ لفن لل جفد لنيول ت لفتعالاحشتي  لل
ستتتم لألاحلامتتت لاحملادتتت  ة لدق تتت لمتتت لدك فتتترلاحملاتتت مالأ ل د ثتتت لاي حتتت لددلا تتتهلثينفتتت لستتتمرل    تتترلمتتت ل
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ا د  جت لألاحشتتوك لأ ل دستتف لمتت لاندقت  لاحستت  ل اح تت م لألثتت  لاي تواا ل دق تت لمتت لاحم تت  و ل دق تت ل
احكف دة ل د س لأ ادلاحشوكر.ل احث ن رلأنف لددلا هلثمم وسرلاحست  للاقندفت قي ل  ست  رلر اوةلايوثت   ل

ثو الألمس فم لايق  ر لم ل ا لقواوالألاقستدثم ول احدم  ت ل احث ت ل احشتواد ل أ اةلحد    ل مص  وةل
لمم ل سثولس ث بل   لأ ادلاحشوكر.

 قتتتت لأ وثتتتتلألكتتتت لمتتتت لاحجفتتتت لألاحدني م تتتتر ل  ا تتتتلا لاحملاتتتت   و ل ايكتتتت   م    ل احمشتتتت وك  ل تتتت ل
  لثفت لف حترلمت لايس اهلاحم ح ر ل  لم    ف لثشي لاحملا مالألم لاي واالع يلاحلااقر ل  سلد ت

احشك ل ل ق لقل د لإجواسفت ل  قت بلحتنف لشتو  لأ لأستلا ولاحملات مالألاحدت لدتد لثت  لأ تواالقلدوث فت ل
 اقر لأ لاسد  امف ليغوا لاندف ق ر لمم ل دستثال ت للدشت  للاحدقت و ولاحم ح تر ل احدتيث ولست ث بل  ت ل

لوث  ترل ت لم ث ق ر ل دس يلح دثت    احلاحدمث  لص هل  سلاحملا  م لألاحم  سث رل ج  دف  ل  صرلم 
Rosario, Del & (Manaligod 2012; ايستف لممت ل تسثولست ث بل  ت لقتواوالألاحمستدثمو  ل أستلا و
2018) Helaly, 2018; Bhuiyan & Roudaki,-El Moscariello, 2012;ل

ل  12 لوقت ل)(ISAثإصت اولاحملا ت ولاحت  ح للIASB) ق لق  لمج  لملات   ولاحم  ستثرلاح  ح ترل)
حد  تت  لمد  ثتت لألإ صتت  لاحشتتوك لأل تت لاحملاتت مالألمتت لاي تتواالع يلاحلااقتتر ل احدتت لمتت لاحم دمتت ل
أ لدتتسثول  تت لاحقتت ائ لاحم ح تترلح شتتوكر ل دشتت بلاحملا  متت لألاحم  ستتث ر ل عحتتللثفتت ال م  تترلاحمستتدثمو  ل

احن شتتئرل احدتت لقلددتت ا ول  فتت ل م  تترلحمستت فم لايق  تترللاحمتت  لوأ لثشتتك لأ  تت  ل  صتتربل تت لأستت اه
)2015 Tsai et al., 2010; (Kohlbeck & Mayhew,. 

 ل ق لدن   لك لم لملا ت ول أم لثشي لاقفدم  لث حملا مالألم لاي واالع يلاحلااقر ل  لمصو
 ل2551حستنرلل51  ل احائ ترلاحدنف ع ترلحقت ن  لوأ لاحمت  لاحمصتويلوقت ل21احم  سثرلاحمصويلوق ل)

 لحستنرل52 ق ا  لاحق  ل احش الثث وصترلاي واهلاحم ح ترلاحمصتو ر ل قت ن  لاح توائالاحمصتويلوقت ل)
 لاحملا مالألم لاي واالع يلاحلااقر ل دلاو فف  ل1022 ل  ح  لق ا  ل  كمرلاحشوك لأل   ل1001

ل.ل احديك  ل   ل و وةلق   لاحشوك لألاحمق  ةلث حث وصرلاحمصو رلث ر ص  ل نف 

؛ل1022؛لمصتت ف  ل1021)  تت  للأمتت ل  متت ل دلا تتهلث ح واستت لألايك   م تتر ل قتت لدن  حتتلأل واستت لأ
 لاحملاتت مالألمتت لاي تتواالع يلاحلااقتتر.ل افدمتتلألث  دثتت ولاحلااقتترل1024ل؛لوم  تت  1022احصتت و   

لاحلااقتتتر ل جتتت  ةلاحدقتتت و ولاحم ح تتتر.ل  واستتترلأثتتتو اي تتتواالع   متتت  ثتتت  لار صتتت  ل تتت لاحملاتتت مالأ
مواقتالاح ست ث لأ.ل  دقو تو احمواجلاتر إجتوادالأ د  ت   احلااقترل  ت  اي تواالع   مت  احملات مالأ

 ديث ولاحملا مالألم لاي واالع يلاحلااقرل   لق مرلاحشتوكر.ل دتيث ولاحملات مالألمت لاي تواالع يل
لات مالألاحلااقرل   لج  ةلايوث  لاحم  سث ر.ل حك ل س عل   لفتعبلاح واست لألأنفت لحت لد دثتولأثتولاحم

لم لاي واالع يلاحلااقرل   لاحمق وةلاحدق  م رلح ملا  م لألاحم  سث ر.
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ولتضييق تمك الفجوة البحثية يسـعي البحـث الحـالي لدراسـة واختبـار تـلثير المعـاملات مـع الأطـراف 
ـــدة  ـــة بـــين المعمومـــات المحاســـبية وأســـعار الأســـهم  ـــي الشـــركات المقي ذوي العلاقـــة عمـــي العلاق

 ة. بالبورصة المصري

 مشكمـة البحـث -2
 ل وث  رلاحستف للألاحق مرلاح  دو رلح ق هلاحم ك ردلادثولاحملا  م لألاحم  سث رل احد لأفمف )ملا  م للللل

اح ا تت  لمتتت لأفتتت لاحملا  متتت لألاحدتت ل لادمتتت ل   فتتت لاحمستتتدثمو  ل نتت لاد تتت علقتتتواوالألاقستتتدثم ولاحوشتتت  ة ل
ل  تت لقتت  وةلأستتلا ولايستتف  ل دكتت    صتتربلإعالك نتتلألعالألمقتت وةلدق  م تتر لدتتنلاك ل تت  ل دتتسثول  تت ل

,.Samarasa & Athianosa, 2016; 2016 Asif et; al ;1023)      لاحشوكرلق مرلد    
2018) 2016; Hung, 2018; Sakovic & Ilic, Widari et al.,ل.ل

ل قت لأ لألاحف تت ئ لاحم ح تترلاحدتت ل تت ثلألح لا  تت لمتت لاحشتتوك لأل تت لكث تتولمتت ل   لاحلاتت ح  ل دتت ف و
لاحثقترلاحمستدثمو  ل قت لإحت لاحم ح تر لايست هل دت م ولقستدثم وادف  لاحمستدثمو  ل  ق ا لايسف  لأسلا و

)Thomas,  ; RyngaertMoscariello, 2012 & ادفتهلاحتثلا ل ت لاحملا  مت لألم  ستتث ر.
)Umobong, 2017 ;Yuan, 2012 ; Wang &2012لأ لم لأف لايسث الاحمث شوةلحفتعالل   

لاقنف  و لف لق   لاحشوك لألث حملا مالألم لاي واالع يلاحلااقر.

) & Umobong, 2017; Marchini et al.,2018; Bhuiyan قت لدلا و تتلألاح واست لأل
 2019; Abdullatif et al., Helaly, 2018; Abdullatif et al.,-2018; El Roudaki,

., 2019)2019; PC et alل ث لاترلاحملات مالألمت لاي تواالع يلاحلااقتر لمت لثت  ل و ت د لل   
للاحملا م رلاحفلا حر ل احس  للاقندف قي.

احكث تتتولمتتت لج نتتتالاحف ئتتت لألاحدني م تتتر ل  ا تتتلا لاحملاتتت   و لل اقفدمتتت  لاحق تتتهلايمتتتولاحتتتعيلأثتتت و
أ لدشتت بل دتتسثول  تت ل ايكتت   م    لثشتتي لد تتللاحملاتت مالألمتت لأجتت ل م  تترلاحمستتدثمو   ل  تتسلُ مكتت ل

ح مستتدثمو  لثشتتي لدق تت  ل دفستت ولاحد  تتوالأل تت لأستتلا ول   ائتت لح ملا  متت لألاحم  ستتث رللاحمقتت وةلاحدق  م تتر
),.Nissim, 2013; Bona Wang & Yuan, 2012; Vazakidis et al ;2013-ايستف ل
2019) 2017; Shan, Sánchez et al.,ل

  ستتتلا لاحث تتتسلح واستتترل ا دثتتت ولأثتتتولاحملاتتت مالألمتتت لاي تتتواالع يلاحلااقتتترل  تتت لاحلااقتتترلثتتت  ل
احملا  م لألاحم  سث رل أسلا ولايسف لث حشوك لأل ت لاحث ئترلاحمصتو ر.لحتعحللُ مكت لاحدلاث تول ت لمشتك رل

هـل و ر؛لاحث سل  لك ف رلارج ثرل  لاحسسا لاحد ح لنيو  بل  م   بل  لث ئرلاحمم وسرلاحم  سث رلاحمصت
وتحديــداً  -تــرثر المعــاملات مــع الأطــراف ذوي العلاقــة عمــي العلاقــة بــين المعمومــات المحاســبية
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كات المقيــدة  ــي وأســعار أســهم الشــر  -معمومــات القيمــة الد تريــة لحقــوق الممكيــةل وربحيــة الســهم
 البورصة المصرية؟

 هـدف البحـث -3
اي تتواالع يلاحلااقتترل  تت لاحلااقتترلثتت  ل ستتدف الاحث تتسل واستترل ا دثتت ولأثتتولاحملاتت مالألمتت ل

احملا  مت لألاحم  ستتث رل أستلا ولايستتف  ل عحتللثتت حد ث هل  ت ل  نتترلمت لاحشتتوك لألغ تولاحم ح تترلاحمق تت ةل
ل.1022-1023ث حث وصرلاحمصو رل  لاحفدوةلم ل

 أهمية ودوا ع البحث -4

 تواالع يلاحلااقترلح ث سلم ل ا لدن  حللحم   فلاحملا مالألمت لايلالأكاديميةددمث لايفم رل
ايستف  ل عحتللل أستلا ولاحم  ستث رلاحملا  مت لألثت  لاحلااقرلث حشوك لأ ل دق   لأثولفعبلاحملا مالأل   

 تت لم   حتترلحد تت  هل جتت ةلاحث تت سلاحم  ستتث رل تت لفتتعالاحمجتت  .ل  صتترلأنفتت لق تت رلملاقتت ةل غ م تترل
اح واستت لألاحم  ستتث رل عالألدن ق تت لأ ل دد  تتالدستت   لاح تت دل   فتت  ل تت ليتت لاق تتداالثتت  لندتت ئ ل

لاحس ثقرلعالألاحص ر.

م لأنتلل ستلا لق دثت ولأثتولاحملات مالألمت لاي تواالع يلاحلااقترل العممية أهميته احث س   سدم 
ايمتولاحتعيلُ مكت للث حث وصتر لاحمق ت ةلاحشتوك لألأستف ل أستلا ولاحم  سث رلاحملا  م لألث  لاحلااقرل   

احم  ستث ر ل احف ئترل احملا  مت لأ احشتوك لأ ل مستد  م إ واللإ اوالأل إ جت ث ل  ت لمتو   لحتلل كت  لأ 
احلا مرلح وق ثرلاحم ح رل احث وصرلاحمصو ر لحديث ولق ت  لاحشتوك لألثفتعبلاحملات مالأل  ت لأستلا ولأستفمف ل

ل قواوالألأص  الاحمص ح ل   صرلاحمسدثمو  .

ثاثترل ثتإجواد عالألاحصت ر  ايجنث تر ستلا للقستد  ا لمنفج ترلدست  ولاحث ت سلومن أهـم دوا ـع البحـث
 احد   ت لار ت    ل د   ت لاح س ست ر ل ثتعحلل  ت   لفتعال ايس ست   احد   ت  احد   ت ؛ مت  أنت اف

احث سلد   هلاحفج ةلث  لاح واس لألايك   م رلاحد لدملأل  ل   لمدق مر ل اح واست لألاحدت لدمتلأل ت ل
لجمف و رلمصولاحلاوث رل  لفعالاحمج  .ل

 حدود البحث -5
 تتتسل  تتت ل واستتترل د   تتت ل ا دثتتت ولاحلااقتتترلثتتت  لاحملا  متتت لألاحم  ستتتث رل أستتتلا ول قدصتتتولفتتتعالاحث     

ايستتتتف  ل متتتت يلدتتتتيثولفتتتتعبلاحلااقتتتترلث حملاتتتت مالألمتتتت لاي تتتتواالع يلاحلااقتتتترلثصتتتتفرل  صتتتتر ل عحتتتتلل
ث حد ث هل  ت ل  نترلمت لاحشتوك لألغ تولاحم ح ترلاحمق ت ةلث حث وصترلاحمصتو ر.ل ثتعحلل  تو ل ت لن ت هل

 ل احلا امتت لاققدصتت   رلاحك  تترل احجقئ تتر ل  صتت ئصلالأل  تت لمستتد يلاح  حتتريث ولاحمد  تتولفتتعالاحث تتسلدتت
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احشتتوكرل  تت لاحلااقتترلم تت لاح واستتر.لكمتت ل  تتو ل تت لن تت هلاحث تتسلاحشتتوك لألغ تتولاحمق تت ةلث حث وصتترل
ل1023احمصتتو رل احمسسستت لألاحم ح تتر.لكمتت لدقدصتتول دتتوةلاح واستترل تت لفتتعالاحث تتسل  تت لاحستتن الألمتت ل

 .ل1022  د لسنرل

 لبحثخطة ا -6
لمعالجة مشكمة البحث وتحقيق الهدف منـه و ـي اطـار حـدودف سـوف يلسـتكمل البحـث عمـي النحـو 

 التالي:
لايستف  ل أثتول أستلا ولاحم  ستث رلد    لاح واس لألاحس ثقرلعالألاحص رلث حلااقترلثت  لاحملا  مت لأ 6-1

ل.احث سل و  ل اشدق هل   ف لاحلااقرلع يلاي واالم لاحملا مالأ

لد    لاحلااقرلث  لاحملا  م لألاحم  سث رل أسلا ولايسف ل اشدق هلاحفو لاي  لح ث س.ل2-2-2

لاحم  ستتث رلاحملا  متت لألد   تت لأثتتولاحملاتت مالألمتت لاي تتواالع يلاحلااقتترل  تت لاحلااقتترلثتت  ل2-2-1
لايسف ل اشدق هلاحفو لاحث ن لح ث س.ل أسلا و

لمنفج رلاحث س.ل2-1

 . مج قلألاحث سلاحمقدو رند ئ لاحث سل احد ص  لألل2-3

 المحاســـبية تحميـــل الدراســـات الســـابقة ذات الصـــمة بالعلاقـــة بـــين المعمومـــات 6-1
 واشـــتقاق عميهـــا العلاقـــة ذوي الأطـــراف مــع المعـــاملات الأســـهمل وأثـــر وأســعار
 البحث  روض

;Pushpa & Sumangala, 2012;  (Nissim, 2011ادجتلل ت  لكث تولمت لاح واست لأ
2018; Kwon2018) Athianosa, 2016; Sakovic & Ilic, Samarasa &ق دثت ولل

ل وث  تتترلاحم ك تتتر لح قتتت هلاح  دو تتترل د   تتت ابلملا  متتت لألاحق متتترل-أفم تتتر ل دتتتيث ولاحملا  متتت لألاحم  ستتتث ر
  تت لأستتلا ولايستتف  ل عحتتلللثفتت الملاو تترلمتت لإعالك نتتلألايوقتت  لاحم  ستتث رلاحمفصتت ل نفتت لل-لاحستتف 

 ل مائمتترليصتت  الاحمصتت ح ل  ص صتت بلValue Relevanceدتت  ولملا  متت لألحفتت لمقتت وةلدق  م تترل
ايستتتتف .لكمتتتت لا دثتتتتول تتتت  لمتتتت لاح واستتتت لألللللأستتتتلا ول تتتت لاحد   تتتتوالألاحمستتتتدثمو  لدمكتتتتنف لمتتتت لدفستتتت و

2015;  2013; Hosseinyan et al., , 2011; Vazakidis et al.,(Nekhili & Cherif
 Maigoshi et al., ;2018; Samarasa & Athianosa, 2016 Bhuiyan & Roudaki,

ديث ولاحملا مالألم لاي واالع يلاحلااقرل   لاحلااقرلث  لاحملا  مت لألاحم  ستث رل أستلا وللل2018)
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البحـث عمـي  عتي الدراسات ومن ثًم اشـتقاق  ـروضوسوف يتناول الباحث بالتحميل مجمو ايستف .ل
   النحو التالي:

لأسـهم واشـتقاق الفـرض الأول تحميل العلاقة بين المعمومات المحاسـبية وأسـعار ا 6-1-1
 لمبحث

احق مترل افدملألاحلا   لم لاح واس لألث  دثت ولمت يلدتيث ولاحملا  مت لألاحم  ستث ر ل   صتربلملا  مت لأ
اح  دو رلح قت هلاحم ك ترل وث  ترلاحستف  ل  ت لأستلا ولايستف .ل مت يلاستدف  ةلأصت  الاحمصت ح لمنفت ل

ل   صربلاحمسدثمو  .ل ج دلألند ئ لاح واس لألمدسقرل  م لث نف .ل

أ لأ  لأف لايش  دلاحد ل جالاحدلاوال   فت لمت لج نتالأصت  ال )Hung, (2018 ث ا رل ويل
فتت لم   حتترلد   تت ل احدنثتتسلثستتلاولاحستتف ل تت لاحمستتدقث  ل  تتسل مثتت لأفتت للاحمصتت ح  ل   صتتربلاحمستتدثمو

مد  والألاحدق    ل حعحلل ث ث  ل ت لاحملا  مت لألاحدت ل مكت لأ لدتسثول  ت لأستلا ولايستف  ل دست   ف ل
   لاحدنثسلثف  لكم ل ويلأ لاحملا  م لألاحم  سث ر ل احد لأفمف لوث  رلاحسف ل احق مرلاح  دو ترلح قت هل

ل لايكثولإ   ةل اسد  امب لحقواوالألاقسدثم و لحم لحف لم لديث والألكث وةل   لأسلا ولايسف .احم ك رلدُلا

,.Jagongo & 2013; 2012; Wang et al., (Sharma et al كمت ل سكت لكت لمت ل
)Mutswenje, 2014تت لأ لاحمستتدثمو  ل لادمتت   ل  تت لاحملا  متت لألاحم  ستتث رل  تتسل نيتتو  لل  

 ل قوو الاقستدثم و لمت لأجت لاحدنثتسلثي  ت ل  ئت ل  ت لاستدثم وادف  ل مت لي ادل  وكرلايسف لقث لأ
فنتتت لديفتتتولأفم تتترل ق متتترل قتتت وةلاحملا  متتت لألاحم  ستتتث رلاحدفستتت و ر ل   صتتترلوث  تتترلاحستتتف  ل تتت لشتتتو ل

لاحد  والأل  لسلاولاحسف .ل

إح لأ لاحق مرلاح  دو رلح قت هلاحم ك تر ل وث  ترلاحستف  لل(Agostino et al., 2011)ل ق ل  ص
دسثوا ل   لأسلا ولايستف لثشتك لكث تو ل أ لاحملا  مت لألاحم  ستث رلحفت ل اقترلكث توةلمت لستلاولاحستف ل

ل أكثولمادمرلحصن لاحقواوالألاحوش  ةلح مسدثمو  .ل

),.Nasution & Mita,2017;  ; Kargın,2012 Sharma et al ;2013كمت لادفتهل
Ilic,2018) Sakovic &تت لأ لاحملا  متت لألاحم  ستتث رلاحدتت لد صتت ف لاحدقتت و ولاحم ح تترلُ مكتت لأ لل  

احس ه ل ك نلألح  ف لاحق وةل   لد    ل د   صل اقنلاك  ل  للسلاول  لأثولألددصالث حمادمرلإعا
ل تت لاستتد  مف ل  تتد لاحمستتدقث  ر لاحنق  تترلث حدتت  ق لألاحدنثتتسل  تت لأستتلا ولايستتف ل ق متترلاحشتتوكر ل دستت   

لل.احوش  ةلاقسدثم ولقواوالألاد  ع
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,Sumangala,  & Pushpa 2011; Nissimل1023   لعالألاقدج بلدس د لاحثلا ل)      
)2018 Sakovic & Ilic, 2012; Samarasa & Athianosa, 2016;ت ل اقترل مت يلل 

اودثتت  لاحملا  متت لألاحم  ستتث رلثيستتلا ولايستتف  ل فتت لاحد   تتوالأل تت لستتلاولاحستتف لدتتودث لثتت حد  والأل تت ل
احملا  م لألاحم  سث ر.ل د ص  الإح لأ لاحملا  م لألاحم  سث رلديفولأفم دف  ل ت لصت دف  ل ادصت حف  ل

لثي ت لدفت لقل إنفت لمدت ا وة لوغ تلاحصت رلفتعبلك نتلأل اعال انلاك سف ل  لأسلا ولايسف  ل ق مرلاحشوكر 
ايس ستت ر.ل ث جتتلل تت  ل تتإ لاحمد  تتوالألاحم  ستتث ر لمثتت لاحلا ئتت ل  تت لاحستتف ل احق متترلاح  دو تترللأفتت ا ف 

ح ق هلاحم ك ر لدسثوا لثشك لكث ول   لسلاولاحسف  ل ث حد ح لاحق مرلاحس ق رلح شوكر لكم لأنفت لمفمترل
لح دنثسلثيسلا ولايسف ل  لاحمسدقث .ل

لد   ت لأ ل;Glezakos et al., (Pushpa & Sumangala, 2012 2012(كمت لأ  ت ل
لاحملا  متتتت لأل أ ل احثتتتت  ث   لايكتتتت   م   ل شتتتت  لاحتتتتعيلاحوئ ستتتت لاقفدمتتتت  لفتتتت لايستتتتف لأستتتتلا ول دق تتتت  

 Wang)لأكت ل قت .لايستف لقت  ل ت لاحد  والألدفسولاحسف  ل وث  رلاح  دو رلاحق مرل  صرلاحم  سث ر 
et al., 2013; Chandrapala et al., 2013)لأ لاحد  ول ت لأستلا ولايستف ل وجت لح د  تولل   

 & Pervan) تتتت لاحملا  متتتت لألاحم  ستتتتث ر لثملانتتتت ل جتتتت  ل اقتتتترلإ ج ث تتتترلث نفمتتتت .ل أ  تتتت بلادفتتتته

)Purswani & PS, 2017 2016; Asif et al., Bartulovic, 2014;لملا  مت لألأ ل  ت ل
لقت ةلد  ت   ر ل حف لاحس ه لثيسلا ولدودث لدق  م رلمق وةلحف ل احوث  ر لاحم ك ر لح ق هلاح  دو رلاحق مر

إحت لأ لل).Liu et al, (2014لد صت لكمت ل  اقترلإ ج ث ترلعالأل قحترلإ صت ئ رلمت لستلاولاحستف .
ايوثتت  ل احقتت  لاح  دو تتر لاحدتت لد  وفتت لاحدقتت و ولاحم ح تتر لحفتت لم دتت يلملا  متت د لفتت  ل تتسثول  تت لأستتلا ول

ل.ايسف 

ثتتت  لأفم تتترلاحملا  متتت لألاحم  ستتتث رلاح  صتتترلث حق متتترللل)Kwon, (2018 هلأ تتتولقتتت و   تتت لستتت  
اح  دو رل  لاحشوك لألايمو ك ر ل احص ن ر ل م يلاودث  ف لثمسشوالألأس هلاي واهلاحم ح ر ل قت ل جت ل
أ لاحق مرلاح  دو رلح ق هلاحم ك رلدُمث لاحلا مت لايكثتو لدتيث وابل  ت لأستلا ولايستف  ل ق مترلاحشتوكرل ت ل

ث نمتتت ل تتت لاحشتتتوك لألاحصتتت ن رلدكتتت  لملا  متتت لألايوثتتت  لاحم  ستتتث رلأكثتتتولأفم تتترلاحشتتتوك لألايمو ك تتترل.ل
ل اودث   بلثق  لاحس ه.ل

  ت لأ لوث  ترلاحستف لدمثت لمسشتوابل تسثول  (Erasmus, 2010; Menaje, 2012كمت لادفتهل
ل   لأسلا ولايسف ل   لاحم  لاح     ل حللق ةلدفس و رل  م ل دلا هلث حد  ول  لس  للسلاولاحسف .ل

  ت لأ ل )Menike & Prabath, 2014)Alfaraih & Alanezi, 2011 ;أ  توال سكت  ل
ملا  متتت لألاحق متتترلاح  دو تتترلح قتتت هلاحم ك تتتر ل وث  تتترلاحستتتف  لمودث تتترلثشتتتك ل تتتو يل مشتتتدولل لإ ج ث تتت بل

لثسلاولاحسف  ل مف  ةلح    رل  لاحدنثسلثيسلا ولايسف .ل
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ق رل   ل  نرلم لشوك لأل لا  رل ن لدن  حفت ل لادثلالألفعبلاح واس لألم   لاح واسرلاحد ث ومنهجياً 
ح لااقرلثت  لاحملا  مت لألاحم  ستث رل أستلا ولايستف .ل قت ل ثقتلألاح واست لأل ت لث ئت لألم د فترل مدن  ترل

)Jagongo & Mutswenje,  ;Liu et al.,2014; Kwon, 2018:  تسل ثقتلأل واست لأل
 Alfaraihل1023  لث ئ لأل   لمدق مرلمث لأمو ك ل احص  .لث نم ل ثقلأل واس لأ)      ل2014(
 ;2012 ; Glezakos et al.,; Pushpa & Sumangala, 2012& Alanezi, 2011

)2016 ; Asif et al.,2013; Wang et al., 2013 Chandrapala et al.,لث ئ لأل   للل  
  لك ح مث تت  ل ار تتوا  ل مصتتو.ل   تت لاحتتوغ لمتت لا تتداالث ئتت لألن م تترلمثتت لاح  نتت   ل احفنتت  ل ث كستتد 

لاحد ث هلإقلأنف لادفقلأل ادسقلأل  لند ئجف .

د   تت ل احدنثتتسلثستتلاولاحستتف لُ لاتت لمتت لأفتت لايمتت ولاحدتت لدفتت للويخمــص الباحــث ممــا ســبق الــي أن
 لأكثتولإحت لأ لاحملا  مت لألاحم  ستث رلدُلاتلكما يخمص الباحثأص  الاحمص ح  ل  صربلاحمستدثمو  .ل

مادمرلحقواوالألاحمسدثمو   ل  سلح  ف لاحق وةل   لد    لق مرلاحشوكر ل دنلاك ل  لأسلا ولايستف  ل
ل  ت لاح واست لألثت  لادف قت بللفنت للإحت لأ لوأيضاً يخمص الباحث احنق  ر.لث حد  ق لألاحدنثسل   ل دس   

أكثتتوللحك نفتت لاحستتف ل وث  تترلاحم ك تتر لح قتت هلاح  دو تترلاحق متترلفتت لاحم  ستتث رلاحملا  متت لألفتتعبلأفتت لأ 
لالباحـث يخمـص وأخيراً ايستف .للأسلا ول  لح د   والألق ةلدفس و رل حف لاحس ه لأفم رل اودث   بلثيسلا و

لاحند جتترلحتتنف لد صتت لألأنفتت لإقلاح واستت لألفتتعبلثتت  لاحد ث تتهلث ئتت لألا تتداالمتت لاحتتوغ ل  تت لأنتتللإحتت 
ل.لأسف لأسلا ول   لدسثولاحم  سث رلاحملا  م لألأ ل ف 

أ لدتسثولاحملا  مت لألاحم  ستث رل  ت لأستلا ولأستف لاحشتوك لألوبلناء عمـي مـا سـبق يتوقـع الباحـث 
 ( عمي النحو التالي: H1ولذا يمكن اشتقاق الفرض الأول )احمق  ةلث حث وصرلاحمصو ر.ل

H1.ترثر المعمومات المحاسبية عمي أسعار أسهم الشركات المقيدة بالبورصة المصرية : 
 

 أثــــر المعــــاملات مــــع الأطــــراف ذوي العلاقــــة عمــــي العلاقــــة بــــينتحميــــل  -6/1/2
 سهم واشتقاق الفرض الثاني لمبحثالأ وأسعار المحاسبية المعمومات

 ل(ISAملا  ولاحم  ستثرلاحت  ح للبشلن تعريف المعاملات مع الأطراف ذوي العلاقةل  قد عر ها
حشتتتتوكرلملاتتتت ةلأ لمق متتتترلاحدقو تتتتو ل لثينفتتتت لد   تتتت لاحمتتتت او لأ لاح تتتت م لألأ لاقحدقامتتت لألثتتتت  لا12وقتتت ل)

 اح تتوالع يلاحلااقتتر لثصتتوالاحنيتتول متت لإعالكتت  لفنتت للمق ثتت لحفتتعالاحدثتت   .ل قتت لأ  تت لاحملا تت ول
أمث رلحد تللاحملات مالأ ل منفت ؛لشتوادلأ لث ت لاحست  لأ لاحلاقت والألأ لايصت  لاي تو  ل دقت   لأ لد قت ل

.ل ق ل والاحملا  ولاح توالع يلاحلااقترلإحت ل ت ل IASB, 2013)  م لأ ل  ق  لاق ج و ل غ وف ل
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كث تتو ل  دمثتت ل تت لاحمستت فم  لاحمستت  و   ل احمتت  و  ل كتت لمجم  تترلأ تتو ل مكنفتت لمم وستترلقتت ولمتت ل
احدتتتيث ول  تتت لاحشتتتوكرلمثتتت ؛لاحشتتتوك لألاحد ثلاتتترل احمشتتت و  لاحمشتتتدوكر ل اي  تتت دلاحمقتتتوث  لمتتت ل  ئ تتترل

 .اح والع يلاحلااقر

لشتوكرلثت  لملات مالألأنفت ل  ت  ,PC et al., 2019) (Huang & Liu ;2010كمت لادفتهل
لفتعبلمت لييلاحمث شتوةلاحلات ئالألأ توا لأ لاحوئ ست   لاحمس فم  لأ لار اوةلمج  لأ   دلأ ل م  و ف 

لاح صت  لشتك ل ت لدكت  لأ لاحممكت لمت لاحملات مالألفتعبل أ .لحفت لاحد ثلارلاحشوك لألأ لاحمجم   لأ 
لث تت لأ لشتتواد لأ لدتتيج و لأ لاحلاتت م    لد ي تتالأ لث تت ئ  لشتتوادلأ لث تت لأ لارندتت   لمتت  الأل  تت 

ل. غ وف ل احد   و لاحث  سلنق لأ ل اقمد  ق لاحدو  صلادف ق  لألأ لايص   

لاحشتتوكر للثتت  لدتتد لاحملاتت مالألمتت لنتت فلأنفتت ل (Ryngaert & Thomas, 2012 أ  تت بل تتوي
ل.لاي وا لحفسقدلاحد ثلارلاي و لاي واالأ لاحمس فم   لكث ولأ ل أق وثف  ل ار اودف 

لايقت  ل  ت ل تو   لثت  لدتد لاحدت لاحملات مالألأنفت ل    (Ariff & Hashim, 2013ل و ف لكم 
للاح تت م لألأ لح متت او لنقتت ل احتتللمتت ل  تت سلالآ تتو ل  تت لاحستت  وةلحتتللأ تت فم لأ تتو ل  تتوالاحشتتوكر 

لل.مودث رلدلادثولأ ل مك لاحد لاحلااقر لع يلاي واالث  لاقحدقام لألأ 

لاحملا م تتر لقثتت ل اقتترلدوث فمتت ل تتو   لثتت  ل اقتترلثينفتت  (Srinivasan,2013) تت ل تت  ل و فتت 
ل شتتتوك دف لاحق ث تتترلاحشتتتوكرلفتتت لاي تتتواال فتتتعب.لادف ق تتت لألأ ل قتتت  لأ لدج و تتترلملا م تتترلدكتتت  ل احدتتت 

) & Kohlbeck شت ولكمت .لل ت ئ دف لأ لاحشتوكرل ار اوةلثفت لاحوئ ست   ل احمست فم  لاحشتق قرلأ لاحد ثلاتر
Mayhew, 2017)للاحعاد تر لاحملا م ترلم لن فلأنف لإح لdealing-Selfلحتعحللمستدلا ةلار اوةل أ لل

ل.لش ص رلمك سالحد ق هلاحدلا م 

لاحدت لاحملات مالألأنفت ل  ت لاحلااقترلع يلاي تواالمت لاحملات مالألدلاو تال مكت لأنتللالباحث ويري
لأ لار اوةلمج ت لأ  ت دلأ لمت  و ف لمثت لاحملا م تر لقثت ل اقترلثفت لدوث فت ل أ تواالاحشوكرلث  لدد 

لفتعبلمت لييلاحمث شوةلاحلا ئالألأ وا لأ  لأ ل احشق قر لحف لاحد ثلارلاحشوك لألأ لاحوئ س    لاحمس فم  
ل.للاحمجم   لأ

دفت ق لاحجت  ل ت لدفست ولايست  لل قت ل العلاقـة ذوي الأطـراف مـع المعـاملات بطبيعة يتعمق و يما
,Chen et  (Jian & Wong ;2010احمن قت لح ث لاترلفتعبلاحملات مالأل ل دتويلثلات لاح واست لأل

2013; Pozzoli & Venuti, 2014; Bava & di Trana, 2016;  al., 2011; Pizzo,
Helaly, 2018; Abdullatif -2018; Bhuiyan & Roudaki,2018; El Marchini et al.,

.,2019; PC et al.,  2019) et alأ لفن لل جفد لنيولددلا هلث حملا مالألمت لاي تواالع يلل
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إحتت لمني وفتت لار جتت ث  لمتت ل تتا لدق  تت لدك فتترلاحملا م تتر للوجهــه النظــر الأولــياحلااقتر ل  تتسلدشتت ول
 دسف  لاندق  لاحس  ل اح  م لألث  لاي واا ل ق   ةلاحكف دة لم ل تا لإنشت دلست هل ا ت لمجم  ترل

لوك لأ لثم ل س   ل   لد س  لأ ادلاحشوكرل ف لم ل لاوالثفو  رل"احملا م رلاحفلا حر".لاحش

 ددلا هلثمني وف لاحس ث  ل احمدمث ل  لإست دةلاستد ا لمت او لاحشتوكر لمت للأما وجه النظر الثانية
 تا لمم وسترلاحست  للاقندفت قي لمت لج نتتالاحمت  و  ل احمست فم  لاحمست  و   ل ت ل و تهلمصتت  وةل

مست فم لايق  تر لثمت ل تسثولست ثب ل  ت لأ ادلاحشتوكر ل فت لمت ل لاتوالثفو ت رلأ لنفتهل"د ت واللثو الأ
ل  لاحمص ح "

أنللل)(Utama & Utama, 2014b; Bhuiyan & Roudaki,2018   ل   ل ويلاحثلا 
قل مك ل  لاح اق لدصن الاحملا مالألم لاي واالع يلاحلااقر ل   لأنفت لملات مالألد ت  لأغوا ت بل

 ل وائف  لف ل حك ل لادم لعحلل   لاح  ا  لم  ر لأ ل    ر لأ لأنف لد ث لا د  ج لألاقدص   ر.ا د  ح
  اقسد ا  لأ لد ق هلاحكف دةل؟ل اح ا  لف لاحمص  وة

 قتت لو يمــا يتعمــق بارصــدارات المهنيــة المحاســبية عــن المعــاملات مــع الأطــراف ذوي العلاقــةل 
ثفتت ال تتم  ل  12) وقتت   (ISAاحملا تت ولاحتت  ح للIASB)مج تت لملاتت   ولاحم  ستتثرلاح  ح تترل)لوأصتت 

ار ص  ل  لاحملا مالألم لاي واالع يلاحلااقر ل احد لم لاحم دمت لأ لدتسثول  ت لاحقت ائ لاحم ح ترل
ح شتتوكر.ل قتت لد  تتالفتتعالاحملا تت ول تتو وةلار صتت  ل تت لاحلااقتت لألمتت لثتت  لاحشتتوكرلاحق ث تترل احد ثلاتتر ل

مت .لكمت لد  تالاحملا ت ول تو وةلار صت  ل ت ل ث لاترل اقترل د ل  ل  حرل   ل جت  لملات مالألث نف
اي تتواالع يلاحلااقتترل احدقامتت لأل ايوصتت ةلغ تتولاحمستت  ة ل احم تت  و ل احدتت لمتت لاحم دمتت لأ لدتتسثول
  تتتت لاحقتتتت ائ لاحم ح تتتتر ل ث حدتتتت ح ل  تتتت لدق  متتتت لألمستتتتد  م ف .ل أ  تتتت بلد  تتتتالاحملا تتتت ولار صتتتت  ل تتتت ل

   لقصتت وةلايجتت  ل منتت   لمتت لثلاتت لاندفتت دلاح  متتر ل احمنتت   لدلا   تت لألمتت يف لار اوة ل منتت   لاحلاتت م
    تترلايجتت  ل احمتت     لأل  تت لأستت  لايستتف  ل منتت   لاحدق  تت لثشتتك لإجمتت ح .ل قتت لد  تتالاحملا تت ول
أ  تتت بلاق صتتت  ل تتت ل صتتت ئصل شتتتو  ل أ كتتت  لاحملاتتت مالألاحدج و تتتر ل د   تتت ل تتتوهلد   تتت لاحق متتترل

  ل مت لإعالك نتلألدمتلأل  قت بلحتنف لاحشتو  لمت لاي تواالاي تو لاحم ح رلح ملا م رل دق   لم  لمادمدفت
لاحلا   ر ل عحللاعالأمك لاحد قهلم لفعبلاحشو  .

 قتت لدنتت   لأمــا  يمــا يتعمــق بارصــدارات الأمريكيــة بشــلن المعــاملات مــع الأطــراف ذوي العلا ــةل 
 صتت  لثشتتي ل لمد  ثتت لألار410 تت لاحقستت لوقتت ) FASB,2013)) مج تت لملاتت   ولاحم  ستتثرلاحم ح تتر

 وقت   (ISAاحملا مالألم لاي واالع يلاحلااقر.ل ح ل  د الاحملا ت ولايمو كت ل ت لاحملا ت ولاحت  ح ل
 لكث تتتواب لإقل  متتت ل دلا تتتهلث ر صتتت  ل تتت لاح ستتت ث لألاحم  نتتترلح متتت  و  لأ لاحمتتت يف  لأ لاحشتتتوك لأل12)
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 تتم لاحثنتت للاحشتتق قرل  تتسلأكتت لاحملا تت ولايمو كتت ل  تت ل تتو وةلأ لديفتتول تت لشتتك لمنفصتت ل حتت  
لاحلا  .ل ثص وةل  مرلك نلألفن للمس  رلكث وةلم لاقدف هلث نفم .ل

مت لاحشتوك لأل تتو وةلل1002 تت  لل(SEC) كتعحللد  ثتلألحجنترلدتت ا  لاي واهلاحم ح ترلايمو ك ترل
للللللار صتتتت  ل تتتت لق متتتترل  ث لاتتتترلاحملاتتتت مالألمتتتت لاي تتتتواالع يلاحلااقتتتترل تتتت لاحقتتتت ائ لاحم ح تتتتر ل كتتتتعحلل

احمتتت  و  لاح تتت ح   ل احم دم تتت   ل  تتت م  لل)لمنفلاتتترلج فو تتترلح  تتتوالع يلاحلااقتتترل نتتت م ل كتتت  لفنتتت ل
لللللللللللللللللل%لأ لاكثتتتولمتتت ل تتتهلاحدصتتت  لأ  ل كتتتعحللار صتتت  ل تتت لمك  تتت لألاحمتتت  و  1ايستتتف لاحتتتع  لحتتت  ف ل

2018) Helaly,-El. ل

 ق ل يولدق   لائدم  ل قتو  لش صت رلي  ت دللSarbanes-Oxleyأم ل  م ل دلا هلثق ن  ل 
و يما يتعمـق بالوضـع  ـي  .لل(Kohlbeck & Mayhew, 2010مج  لار اوةل احم  و  لاحدنف ع   

 لث ر ص  ل  لاحملات مالألمت لاي تواالع يل21 ل ق لا دصلملا  ولاحم  سثرلاحمصويلوق ل)مصر
أشــارت قواعــد القيــد والشــط  لكمــا  .12 ل)احلااقتتر ل  مثتت لفتتعالاحملا تت ولدوجمتترلح ملا تت ولاحتت  ح لوقتت

 لإح لدلاو الاي واالع يلاحلااقر ل أك لأل   ل و وةلار ص  لببورصة الأوراق المالية المصرية
  لاحملا مالألم لاي واالع يلاحلااقترل احتع  لدتوث ف ل اقترلمث شتوةلأ لغ تولمث شتوةلمت لاحشتوكر.ل

ع يلاحلااقتترلمتت لاي تت اسلاحج فو تترلاحدتت ل جتتال قتت لا دثتتولألأ لاحملاتت مالألاحدج و تترلمتت لاي تتواال
ل2551حستتنرلل95كمــا تناولــت اللااحــة التنفيذيــة لقــانون رأس المــال المصــري رقــم ار صتت  ل نفتت .ل

كمـا تطمـ  قـانون دلاو الاي واالع يلاحلااقر ل  و وةلار ص  ل  ل ج لملا م دف لمت لاحشتوكر.ل
  لاقسدثم والأل  لاحشوك لألاحشتق قر لل و وةلاق ص  ل2005( لسنة 91الضراا  المصري رقم )

 منتت   لاحمتت يف   ل احق متترلاحتتعيلدمتتلألثفتت لاحملا م تتر.ل كتتعحللأشتت ول ح تت لق ا تت ل  كمتترلاحشتتوك لأل تت  ل
ل   ل و وةلار ص  ل  لف  ك لم ك رلاحشوك لألاحشق قرل احد ثلار.لل1022

 Theرلاحصتتتتت ن رل  تتتتت لاحصتتتتت  لاستتتتتدج ثلأل قاوةلاحم ح تتتتترلاحصتتتتت ن ر ل حجنتتتتترلدتتتتت ا  لاي واهلاحم ح تتتتت

Chinese Securities Regulatory Committee (CSRC)حم تت  الاحمستتدثمو  لثشتتي لل
احملاتتت مالألمتتت لاي تتتواالعالألاحلااقتتتر ل  تتتسلدستتتد   لثلاتتت لاحشتتتوك لألاحم وجتتترل تتت لاحث وصتتترلد تتتلل
احملاتتتتت مالألثشتتتتتك لغ تتتتتول تتتتت   لر اوةلايوثتتتتت  .ل قتتتتت لأصتتتتت ولأل قاوةلاحم ح تتتتترلاحصتتتتت ن رلملا تتتتت ول تتتتت  ل

ر ص  ل  لاحملا مالألمت لاي تواالع يلاحلااقتر ل احمستم لث ر صت  ل ت لاي تواالثشي لا2553
قئ ترلل1002.لكمت لأصت ولأل قاوةلاحم ح ترل ت ل ت  ل"RPT Disclosure Standard"ع يلاحلااقترل

 تت  لاح  تت لاحم  ستتث لح ملاتت مالألمتت لاي تتواالعالألاحلااقتتر؛لاحمدلا قتترلثمث لاتت لألايصتت  ل احستت  ل
  لاي واالع يلاحلااقر ل   لالألاحائ رلق   با لثشي لق مترلاحملات مالأ ل مت ل احملا مالألاي و لث

ل(Ge et al, 2010).اعالك نلألد د ال  لق مدف لاحلا  حرل
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  ل24وقت ل)ل(AS) 2) ل ق لادفتهلكت لمت لملا ت ولاحم  ستثرلاحفنت يو يما يتعمق بارصدارات الأخرى
ل(FRS)  ل ملا ت ولاحم  ستثرلاحثو  ت ن 212) وقت ل(AASB,2013) ل1)ل ملا ت ولاحم  ستثرلاقستدواح 

 ل  مت ل دلا تهلثمد  ثت لألار صت  ل ت ل12 لوقت ل)(ISA  ل  لمجم فت لمت لاحملا ت ولاحت  ح ل4وق ل) ل3)
لاحملا مالألاي واالع يلاحلااقر ل أ لك نلألد د ال  لثلا لاحثن  .ل

ح لُ لاتت لثمث ثتترلإحتت لأ لاحملا تت ولاحتت  لويخمــص الباحــث مــن تحميــل ااصــدارات المحاســبية الســابقة 
احمي رلاحش م رلاحد لوكقلأل   لمد  ث لألار ص  ل  لاحملا مالألم لاي واالع يلاحلااقر ل احدت ل

 مك   لألمج  لار اوة.لث نم لحت لل ددلا هلث ح والع يلاحلااقرل  ث لارل ق مرل شو  لد للاحملا مالأ
لألمت لاحملا ت ولاحت  ح لث جتلل ت  ل دن   لاحملا  ولق   لاحملا مالأ.لأم لارصت اوالألايمو ك ترل قت لادفقت

  متت ل تت المك  تت لألمج تت لار اوة.ل كتتعحللارصتت اوالألاحمصتتو رلاحدتت لدمثتت لدوجمتترلح ملا تت ولاحتت  ح .ل
 أ  تت بلارصتتت اوالألاي تتتو لاحصتتت ن ر ل احفن  تتتر ل احثو   ن تتتر ل اقستتدواح ر لدد ا تتتهلاحتتت ل تتت لكث تتتولمتتت ل

حرلق ت  لد تللاحملات مالأ ل  تسلاكدفتلألثمت يلاحملا  ولاح  ح .لث نم لحت لدد توهلك  ترلارصت اوالألحمست 
لادم مف لثنف لشو  لاحملا مالألم لاي واالاحلا   رلغ ولع يل اقر.

ــري الباحــث أ لاحلا  تت لمتت لاحتت   لقتت لأ وكتتلألاحدتتيث ولاحستت ث لاحم دمتت لح ملاتت مالأللوبوجــه عــام ي
ول حتت ائ لاي تتواالع يلاحلااقتترل  تت لأصتت  الاحمصتت ح ل   صتترلاحمستتدثمو   ل ق متتلألثإصتت اولملاتت   

لج   ةلددلا هلث ر ص  ل نف لح م  رلاحمسدثمو  لثشك لأ   .ل

 لممعمومــاتللالتقييميــة المقــدرة عمــي العلاقــة ذوي الأطــراف مــع و يمــا يتعمــق بتــلثير المعــاملات
أ لاحملات مالأل)لKohlbeck & Mayhew, (2017 ث ا ترل توي القيمـةل قيـاس لأغراض المحاسبية

لم لاي واالع يلاحلااقر لدُمث ل امرلأ لمسشوابل لا  لانعاوابلث ن ف  لج  ةلاحدق و ولاحم ح ر.ل

أ لاحملا مالألم لاي واالع يلاحلااقرلحف لدتيث ولست ث ل )(Wang & Yuan 2012     ل
احمستتتتدثمو   ل  تتتت ل  ئتتتت ةلاحملا  متتتت لألاحم  ستتتتث رلاحمستتتتد  مرلمتتتت لقثتتتت لأصتتتت  الاحمصتتتت ح ل   صتتتتربل

 احم     لاحم ح    ل  سلدق  لم لاحدمث  لاحص  هلح ملا  م لألاحم  سث ر ل ق ث  دف لح د قه لكم لدق  ل
لح مسدثمو   ل دق  لم لج  ةلد قلا لألايوث  لم لقث لاحم     لاحم ح   .لللاحملا  م د ر لم 

ان فت  ل  ت لل Maigoshi et al., ;Samarasa & Athianosa, 2016 (2018كمت لادفته
احمق وةلاحدق  م رلح ملا  م لألاحم  سث رلاحمفص ل نفت  ل ت لاحشتوك لألاحدت لحت  ف لملات مالألمت لأ تواال

                                                             

 
ل 1) Accounting Standard (AS) 18 - Related Party Disclosures  
ل 2)ل AASB 124 - Related Party Disclosures 

ل 3)  Financial Reporting Standard (FRS) 8 - Related Party Disclosures  
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ع يل اقر ل  سل  ج لان ف  لكث ول  لاحمق وةلاحدق  م رلحملا  م لألاحق مرلاح  دو رلح ق هلاحم ك تر ل
لإحتت ل أ تتواالع يل اقتتر ل عحتتلل أوثتت  لايستتف  لحتت يلاحشتتوك لألاحدتت لدث تت لأ لدشتتدويلستت لاب لأ لأصتت قب

ث حمق ونرلث حشوك لألاحد لح  لح  ف لمثت لفتعبلاحملات مالأ.ل   صتربلقثت لدثنت لاحملات   ولاح  ح ترلر ت ا ل
ل.لIFRSاحدق و ولاحم ح رل

أ لاحملا مالألم لاي واالع يلاحلااقتر لقلدق ت لللNasution & Mita (2017)ل  ل   ل وي
متتت لاحمقتتتت وةلاحدق  م تتتترلح ملا  متتتت لألاحم  ستتتتث رلإعالك نتتتتلألث تتتتو ل  تتتت لاي متتتت   ل د ث تتتترلاق د  جتتتت لأل
اققدصتت   ر ل أ لاحمستتدثمو  ل نيتتو  لإحتت لد تتللاحملاتت مالأل  تت لأنفتت ل لا حتترلث حنستتثرلح شتتوكر ل ك متت ل

 لد  ولح ق   لثمث لفعبلاحملا مالأ لكم لأنف لدُمث لمم وست لألك نلألاحشوك لألأكثول جم بل أكثولدن  بل
لش ئلارلاح   س.

 الأســـــهمل أســـــعار عمـــــي العلاقـــــة ذوي الأطـــــراف مـــــع أمـــــا  يمـــــا يتعمـــــق بتـــــلثير المعـــــاملات
ل تت لاحشتتوك لألإ صتت  لدد  تتالاحم ح تترلاي واهلأستت اهلأ  )et al. Djankov, (2008     تت 

لل.ايسف لأسلا ول ث  لث نف لمث شولاودث  لح ج  لاحلااقرلع يلاي واالم لاحملا مالأ

قت  لست هللأ ل  ت ل);Kohlbeck & Mayhew, 2010 Cheung et al., 2006( ق لادفه
اي واهلاحم ح رلح شوك لألاحد لح  ف لملا مالألم لاي واالع يلاحلااقرلدديثولثفتعبلاحملات مالأ ل  تسل

ثشتتتك للأ تتتواالع يل اقتتتر لان ف  تتتف ث حملاتتت مالألمتتت للدقتتت  لاحدتتت لاحشتتتوك لألأستتتف لد اصتتت لأستتتلا و
 نفتتت  لمق ونتتترللار صتتت  لثلاتتت لشتتتفوابلل شتتتولاثنتتت لإحتتت لدصتتت لحمتتت ةلم  تتت يل دق تتتصل  ئتتت ادف لاحا قتتتر

ملات مالألمت للحت  ف لاحد لاحشوك لأل لا قث  لاحمسدثمو  لأ لإح ل ش ولمم لث حشوك لألاحد لقلدق  لثف  
لثلا لإ ا لاق ص  ل  لد للاحملا مالأ.لل    رلحفدوةلاي واالع يلاحلااقر

 Cheung et al, 2006; Cheung et al., 2009; Utama)كمت لث ثتلألثلات لاح واست لأل
; Lei & Song, 2011)Kohlbeck & Mayhew, 20102009;  & Utama,ت لمت يلدتيثولل 

و   لأستتلا ولأستتف لاحشتتوك لألث حملا  متت لأل تت لاحملاتت مالألمتت لاي تتواالع يلاحلااقتتر ل قتت ل جتت لألأ ل
أ لا  لأسلا ولايسف لك نلألس ث رلدج بلد للاحملا  م لأ لمم ل لانت لأ لملايت لاحملات مالألمت لاي تواال

لع يلاحلااقرل د لدنف عف ليسث الاندف ق رلمس ئر.

),Ge et al., 2010; Ryngaert  Jian & Wong ;2010  ت لعالألاقدجت بلادفتهلاحتثلا ل
2013) & Thomas, 2012; Vazakidis et al.,ل  لكث وابلل ان ف   بللس ث  بللأ لفن للديث وابلل   ل

.لاحلااقتترلع يلاي تتواالمتت لاحملاتت مالأل تت لإ صتت  ف لدجتت بل   ائتت ف لايستتف لاحشتتوك لألأستتلا ولق متتر
لل.ايوث  ل   لاحديث ولأج لم لقسد  امف لأق  لم  لح  ف لاحد لاحشوك لألح يل  صربل
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 تتتت لق قتتتتللمتتتت لصتتتتلا ثرلددثتتتت  ل د   تتتت ل ث لاتتتتر ل اح تتتتو لمتتتت للAICPA (2001 قتتتت لأ تتتتوال)
  سكت لأنتلل  ت لاحتوغ لل(Lin et al., 2010)احلااقتر.ل  دفتهلمت لعحتلللع يلاي تواالمت لاحملا مالأ

متت لصتتلا ثرلددثتت ل د   تت ل دصتتن الاحملاتت مالألمتت لاي تتواالع يلاحلااقتترل  تت لأنفتت لد تت  لأغوا تت بل
 ر لحكنف ل  لاح اق لدودث لثلااقرلس ث رلم لأ ادلايسف .ا د  ح ر لأ لأنف لد ث لا د  ج لألاقدص   

 Hwang et al., 2010; Utama et)ث نمت لدتويل واست لألأ تويل كت لمت لستثه ل  تسل تويل
al., 2010)أنللقل  ج لأيلو ل لا لم د تالثت  لأستلا ولأستف لاحشتوك لألاحدت لحت  ف لاحملات مالألمت لل

إحت لأ لل).Widari et al, (2016  ت بلد صت لاي واالع يلاحلااقتر ل ت لغ وفت لمت لاحشتوك لأ.ل أ
س هلاي واهلاحم ح رلقل دف   لم لاحم د يلاحملا  م د لحلإ صت  ل ت لاحملات مالألمت لاي تواالعالأل

لاحلااقر ل قلدسثول   لاحسف  ل قل سد   لاحمسدثمو  لفعبلاحملا  م لأ ل  لاد  علاحقواوالأ.

أنللإعالك نلألاحشوك لألدق  لل & Mita,(Ge et al., 2010; Nasution (2017  ل   ل ويل
ث حملاتتت مالألمتتت لأ تتتواالع يل اقتتترلث تتتو لإ اوةلايوثتتت   ل تتتإ لاحمستتتدثمو  ل ق متتت  لث د تتت علقتتتواوالأل
اسدثم و رلغ ولس  مر ل ث حد ح لس ديثولسلاولاحستف لثشتك لست ث .لث نمت لإعالك نتلألدقت  لثفت  لمت لأجت ل

أنللم لاحممك لأ ل (Kohlbeck & Mayhew, 2010)   لأ م حف  لس ك  لغ ولعحل.لث نم ل ويل
ل  م لسلاولاحس هلاحمسدثمو  لم ل  ولد للاحملا مالأ.ل

) & Lo   ت لل الشـركةل قيمـة عمـي العلاقـة ذوي الأطـراف مـع و يما يتعمق بتلثير المعاملات
2016) ,Wongأ لاحمسدثمو  ل سدندج  لق مرلاحشوكرلم لاحملا  م لألاحم  ستث ر ل  مكت لأ ل ت  ولل

ار صتت  ل تت لاحملاتت مالألمتت لاي تتواالعالألاحلااقتترلملا  متت لألدف تت لاحمستتدثمو  ل  متت ل دلا تتهلثتت حدنثسل
لثي ادل ق مرلاحشوكر.

,Nekhili & Cherif,  (Kohlbeck & Mayhew ;2010ل قت لادفقتلألاحلا  ت لمت لاح واست لأ
 2015; Bhuiyan & Roudaki, 2013; Hosseinyan et al., 11; Vazakidis et al.,20

.لاحشتتوكرلق متترل ان فتت  لاحلااقتترلع يلاي تتواالمتت لاحملاتت مالألثتت  لاودثتت  ل  جتت لأنتتلل  تت ل(2018
لحتت  لاحدتت لاحشتتوك لألدق تت  ل تت ل  د تتال اقتر لع يلأ تتواالمتت لدلاتت مالألحتت  ف لاحدتت لاحشتتوك لأل دق ت  
أنتلل ت  ةبلمت لدلادثتولاحف ئت لأل    Pozzoli & Venuti (2014)   ت ا.لاحملات مالألفتعبلمثت لحت  ف 

احدني م ر ل أص  الاحمص ح  ل   صرلاحمسدثمو   لأ لاحملا مالألم لاي تواالع يلاحلااقترلدلادثتول
 ثمث ثرل  ولم دم ل مك لأ ل  ول  سثولس ث بل   لق مرلاحشوكر ل كف دةل شف   رلاحس ه.

  ت لل ,Sánchez et al.,-2014; Bona Kang et al 2017)هل  ت لعالألاقدجت بلادفت
لاحلااقتترلدتتسثولثشتتك لغ تتولج تت ل  تت لق متترلاحشتتوكر ل  صتتربل نتت م لع يلاي تتواالمتت لاحملاتت مالألأ 
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ث ندف ق تتر ل دستتد   لكتتي اةلر اوةلأوث  فتت لمتت لأجتت ل حد   تت لمتت او لاحشتتوكرلح مصتت  رللم    تترلدكتت  
ل.احمسدثمو  لث م  رلافدم مب ل  ج لاح  صر ل ث حد ح 

احلااقترللع يلاي تواالم لاحملا مالألأ ل).Wong et al, 2015)ل    لاحلاك لمم لسثهل وي
ل.دودث لثد س  لق مرلاحشوكر ل حك ل  دف لفعالاحد س  ل  لاحق مرلم ل ج  لاح  ا  لاقندف ق ر

لاي تواالمت لاحملات مالأل لأ ,.Ariff & Hashim, 2013) Ge et al ;2010 ت ل ت  ل تويل
ل.لاحلا ائ لأ لدودث لث حدق  م لألاحلااقرلقلع ي

;Bhuiyan & Roudaki, (Ge et al., 2010; Utama & Utama, 2014a ث نمت ل تويل
أنتتللقل مكتت ل صتتالاحملاتت مالألمتت لاي تتواالع يلاحلااقتترل  تت لأنفتت لدتتسثولإ ج ث بتت لأ لستت ث ب لل(2018

 إنفت للاحكفت دة ل د ست  لدلاق تقلث تو لدكت  ل قت ل   لق مرلاحشتوكر ل حكت ل لادمت لعحتللاحت  ا  لمنفت  ل
لدتسثول ثتعحللاحثتو ة ل دصت  ولث حمست فم  ل ت وةليثت ولدتس يلقت لاحمق ثت  ل   .لدق  لم لق مرلاحشوكر

ل.لق مرلاحشوكرل   لس ث بل

 & Wang &Yuan, 2012; Ryngaert) ل   تال  ت لكث تولمت لفتعبلاح واست لألمثت ومنهجياً 
Sánchez -2016; Bona 2013; Widari et al., al., Vazakidis et Thomas, 2012;

2018) 2017; Maigoshi et al., 2017; Nasution & Mita, et al.,ادث  فت لح مت   لل
احمت   لاقسدقصت ئ لل(Pizzo, 2013)احد ث ق ل   ل  نرلم لشتوك لألمق ت ة.لث نمت لاندفجتلأل واستر

احلااقتتتر ل  تتت لاحلااقتتترلثتتت  لاحملا  متتت لأللع يلاي تتتواالمتتت لاحد    تت  ل نتتت لدن  حفتتت لحدتتتيث ولاحملاتتت مالأ
احم  ستتث رل أستتلا ولايستتف .لأمتت لمتت ل  تتسلاحث ئتت لألاحدتت ل ثقتتلأل  فتت لاح واستت لأ ل قتت لدن  تتلألمتت لثتت  ل

),Wang & Yuan, 2010 Kohlbeck & Mayhew ;ث ئ لأل   لمدق مرل أ وث ر لمنف ل واس لأل
 Pizzo, 2013;Vazakidis et al.,2013;  2012; Ryngaert & Thomas, 2012;

2017) Sánchez et al.,-Bonaستث ن  ل اح  نت  .ل ت ل ت  لل ُ ثقلأل  لأمو ك ل احص  ل ا   ح  ل ار
Widari et al., ;Ge et al., 20102010;  .,(Utama et al  ;2016 ثقتلأل واست لألمثت 

2018) ; Maigoshi et al.,2017 Nasution & Mita, ت لث ئت لأل   لن م ترل ن شتئرلمثت ؛ل 
ن  ن س  ل احف ث  .ل ق لا د فلألاح واس لأل  لند ئجف .لم ح ق   ل ار

اح واست لألقت لا د فتلأل  مت لث نفت ل ت  لدتيث و لاحملات مالألمت لويخمص الباحث ممـا سـبق الـي أن 
اي واالع يلاحلااقرل   لاحلااقرلث  لاحملا  م لألاحم  سث ر ل أسلا ولايسف ل م لثبت لق مترلاحشتوكر ل

دتسثولست ث بل دق ت لمت لاحمقت وةلاحدق  م ترلح ملا  مت لألاحم  ستث رل  صتربل ثلا ف ل ويلأ لد للاحملا مالأل
 واست لألأ تويل كت لعحتل للدتويملا  م لألاحق مرلاح  دو ترلح قت هلاحم ك تر ل وث  ترلايستف .ل ت ل ت  ل
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إحت لادفت هل ت  لكث تولمت لاح واست لأللكمـا يخمـص الباحـث أ لفعبلاحملا مالألد   لأ م  لاحشتوك لأ.ل
ث حملا مالألم لاي واالع يلاحلااقر لثشك للدق  لاحد لاحشوك لأ لق مرل    للأسف لأسلا و    لديثو

احملاتت مالأ.للثد تتلل تتودث لايستتف لأستتلا ول تت لاحدثتت   ل أ ل تت ول ستت ث  لمق ونتترلث  وفتت لمتت لاحشتتوك لأ 
  م لدويل واس لألأ ويل ك لم لسثهل  سلقل  ج لأيلو ل لا ليسلا ولأستف لاحشتوك لألاحدت لحت  ف ل

 تتتواالع يلاحلااقتتتر ل تتت لغ وفتتت لمتتت لاحشتتتوك لأ.ل أ لدتتتيثولأستتتلا ولايستتتف ل ق متتترلاحملاتتت مالألمتتت لاي
احشوكر لثد للاحملا مالأل د قال  ت ل ث لادفت ل اح تو لمنفت لمت لإعالك نتلألث تو لاندفت قي لأ لحت   ل

إحت لا تدااللكمـا يخمـص الباحـثأ م  لاحشوكر.ل حك لد ج لصلا ثرل  لد    لاح و لم ل وائفت .ل
ل  ف لاح واس لأ ل حك لغ ال   ف لاح  ث لاحد ث ق .لاحث ئ لألاحد لأجو لأل

أ لا تتداالندتت ئ لاح واستت لألاحستت ثقرل  متت لث نفتت ل تت  ل جتت  لدتتيث ولح ملاتت مالألمتت للويــري الباحــث
اي واالع يلاحلااقرل   لاحلااقرلث  لاحملا  م لألاحم  سث رل أستلا ولايستف  ل ق مترلاحشتوكر لأ  ت  ل

احث ئ لألاحدني م ترل احق ن ن ترل احق ا ت لاح  كم ترلاحم ثقتر ل مت يل ج  ل اقر لإنم ل وج لإح لا داال
د   ول م  رلح مسدثمو  ل أص  الاحمصت ح  ل ت لاحت   لاحم د فتر لمت لالآثت ولاح ت وةلحفتعالاحنت فلمت ل

متت لاحمتت   لاحشتتو  لح دتتيث و ل  تتسلإعالك نتتلألد  تتللاحملاتت مالألم    تترللويتفــق الباحــثاحملاتت مالأ.ل
م  لايق  ر ل إنف لدسثولس ث بل   ل اقرلاحملا  م لألاحم  ستث رل أستلا ولايستف لث قندف ق رل مص  وةلأ

 لق متترلاحشتتوكر لث نمتت لإعالك نتتلأل  ا لافتت لفتت ل  تت لأ متت  لاحشتتوكرل د ستت لكف ددفتت ل إنفتت لدكتت  لغ تتول
لعحل.ل

وبلناء عمي ما سبق يتوقـع الباحـث أن يختمـف تـلثير المعمومـات المحاسـبية عمـي أسـعار أسـهم 
.لالمقيدة بالبورصة المصرية بحس  وجود معاملات مـع الأطـراف ذوي العلاقـة مـن عدمـهالشركات 

 ( عمي النحو التالي:H2ولذا يمكن اشتقاق الفرض الثاني )
 

H2أسـهم الشـركات المقيـدة بالبورصـة المصـرية  : يختمف تلثير المعمومات المحاسبية عمي أسعار
 عدمه. بحس  وجود معاملات مع الأطراف ذوي العلاقة من

 

 ية البحثمنهج 6-2
 دن   لاحث  سل  لفعبلاحجقئ رلم لاحث س ل و لمنفج رلاحث سلدمف  ابلق دث ول و  ل.ل  سل
ستتت لاو لاحث  تتتسلحكتتت لمتتت ؛لأفتتت االاح واستتتر ل مجدمتتت ل   نتتترلاح واستتتر ل نمتتت ع لاحث تتتس ل د صتتت ال

جتتتوادالألاح واستتتر ل احنمتتت ع لار صتتت ئ رل احمستتتد  مرل تتت لد   تتت ل ق تتت  لمد  تتتوالألاح واستتتر ل أ  الأل ار
لاحث  ن لأ ل أ  وابلند ئ لا دث ول و  لاحث س ل عحلل   لاحن  لاحد ح :
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لأهداف الدراسة التطبيقية 6-2-1
دسدف الاح واسرلاحد ث ق ر لا دث و ل و  لاحث س لحد    لم لإعالك نلألاحملا مالألم لاي تواال
ع يلاحلااقرلدسثول   لاحلااقرلث  لاحملا  م لألاحم  سث رل أسلا ولايستف لح شتوك لألاحمق ت ةلث حث وصترل

  .,.Samarasa & Athianosa, 2016) ;2010 (Ge et alاحمصو رلق  س بل   ل

لوعينة الدراسة مجتمع 6-2-2
 دمث لمجدم لاح واسرل  لجم  لاحشوك لألاحمس فمرلغ ولاحم ح رلاحمق  ةلثث وصرلاي واهلاحم ح رل

) ;Ge et al., 2010 ل عحتللق  ست ل  ت ل واسترلكت لمت 1022  دت لل1023احمصو ر لح فدوةلمت ل
)2017 Sánchez et al.,-Bonaل.ل 2) د لا د  ول  نرلد كم رلم لفعبلاحشوك لأل

 نموذج البحث 6-2-3
لمتغيرات رقابيةللللللللللللللللللللللللللل

ل

ل

ل

               H2    

 

 

 

                    H1           
لنم ع لاحث س:لم لإ  ا لاحث  س

 ( نموذج البحث1شكل )

                                                             
ل تا لمدت  وةلحفت لاحمدممترل ار  ت   دف لاحم ح ترلق ائمفت لدكت  لأ لموا ت ة؛ل ن لا د  ولاحشوك لألاحممث ترلحلا نترلاح واسترلدت  ل1)

لددت  ولحت لاحدت لاحشتوك لألمشت ف الألاستدثلا  لدت ل قت .لاحمصتو رلث حلام ترلاحم ح ترلق ائمفت لثنشتولدقت  ل أ لاح واسر لسن الأ
 ل140)ل جتت لثيجمتت ح  ل30)ل تت  لاح واستترلم تت لاحلا نتترلشتتوك لأل تت  لث تت ل قتت .لأستتفمف لأستتلا ولأ لاحم ح تتر لق ائمفتت 
ل  .1)لوق لم  ه)للمش ف ة
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St 

 

 اىَينٞح

 اىعائيٞح

StF 

 

اىسفع 

 اىَاىٜ

LEV 

زدٌ 

 اىشسمح 

Size 
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لتوصيف وقياس متغيرات الدراسة 6-2-4
    لاحج   لاحد ح لمد  والألاح واسرل وم قف ل  لنم ع لاقن  اول  و قرلق   لك لمنف ل ادج ففت ل

لاحمد ق .ل

 انتىصيف وطسيقت انقياس نىعه انسمز انمتغيس
 انعلاقت

 انمتىقعت

 اىَعيٍ٘اخ اىَساظثٞح: -1

     اىقَٞح اىدفرسٝح ىيعٌٖ  -/أ1

 اىعادٛ.      

 
 

 

 

 زتسٞح اىعٌٖ اىعادٛ. -/ب1

 

BVP 

 

 

 

 

 

NIP 

 

 

 

 ٍعرقو

 

 

 

 

 

 ٍعرقو

 

 

 

 

 

 ّٖاٝييح فييٜ ىيشييسمح اىعييادٛ ىيعييٌٖ اىدفرسٝييح اىقَٞييح ٗذعْييٜ

)اخَياىٜ زقي٘   ٗذٌ قٞاظيٖا ٍيِ ليلاه ّياذح قعيَح .اىعْح

عييدد  ÷اىقَٞييح اىدفرسٝييح ى ظييٌٖ اىََريياشج   –اىَعييإَِٞ 

,Nasution & Mita) الأظٌٖ اىعادٝح، ٗذىل قٞاظاً عيٜ

; Maigoshi et 2017 PS, Purswani & 2017;

2018) al.,.  

ٗٝعْٜ ّصٞة اىعٌٖ ٍِ صيافٜ اىيدلو اىعيْ٘ٛ ىيشيسمح. 

ٗٝيييرٌ قٞاظييئ ٍيييِ ليييلاه ّييياذح قعيييَح صيييافٜ اىيييدلو تعيييد 

اىضييسٝثح عيييٜ عييدد الأظييٌٖ اىعادٝييح، ٗذىييل قٞاظيياً عيييٜ 

 2013; Nasution & Mita, (Vazakidis et al.,

2018) 2017; Maigoshi et .al.,      

 

+ 

 

 

 

 

 

 

 

+ 

 

 

اىَعييياٍلاخ ٍيييع الأطيييساف ذٗٛ  -2

 اىعلاقح

 

RPT 

 

 ٍعده

اىَعاٍلاخ اىرٜ ذرٌ تِٞ اىشسمح ٗأطيساف ذستهٖيا ٗذعْٜ 

تٌٖ علاقح، ٍثو أعضاء ٍديط الادازج ٗمثاز اىَعيإَِٞ 

 ,Nekhili & Cherif)ٗاىشييسماخ اىشييقٞقح ٗاىراتعييح

ٗذييٌ قٞاظييٖا . (2011
(1 

ٍييِ لييلاه قعييَح  خَيياىٜ قَٞييح  

اىَعيياٍلاخ ٍييع الأطييساف ذٗٛ اىعلاقييح اىَ،صيير عْٖييا، 

 عييييٜ  خَييياىٜ أصييي٘ه اىشيييسمح، ٗذىيييل قٞاظييياً عييييٜ

2009; PC et al., 2019;  (Cheung et al.,

2016) 2013; Widari et al., Juliarto et al.,. 

+ 

 أو

- 

                                                             
 ل1)

 تتت  للمنفتتت ؛ل تتتوهل تتت ةل تتتا لمتتت لق  ستتتف ل مكتتت ل  تتتسلاحلااقتتتر لع لاي تتتواالمتتت لاحملاتتت مالألق تتت  ل تتتوهلدلاتتت  لأ 
لاحلااقتترلع يلاي تتواالمتت لح ملاتت مالألاحم  قتترلاحق متترلإجمتت ح لاحملاتت مالألاحدتت لدمتتلألمتت لاي تتواالع يلاحلااقتتر لأ 

ل.لأ لاح  غتت و د لاح ث لاتت لرجمتت ح لق متتر(Gordon & Henry, 2005; Chen et al., 11)ل نفتت لاحمفصتت 
إجمتت ح لق متترلاحملاتت مالألمتت لأ لقستتمرل.ل(Nekhili & Cherif, 2011)ع يلاحلااقتترللاي تتواالمتت لاحملاتت مالأ

 ,.Cheung et al., 2009; PC et al)لاي تواالع يلاحلااقترلاحمفصت ل نفت ل  ت لإجمت ح لأصت  لاحشتوكر
2019; Juliarto et al., 2013; Widari et al., 2016)ل جت  ل  حترل ت  ل1)لاحق مترلإ  ت دل تا لمت لأ ل ل

 & Kohlbeck)عحتتلل تتتاا ل0)ل احق متترلاحمتت ح  لاحدقو تتول تت ل نفتتت لمفصتت ل اقتترلع يلأ تتواالمتت لملاتت مالأ
Mayhew, 2010).لأ تواالمت لاحملات مالألمجمت فلحت  ف لاحدت لاحشتوكرل  حترل ت  ل1)لاحق مترلإ  ت دل تا لمت لأ ل

ل  حترل ت  ل0)لاحق مترل  ي تعلايصت   لإجمت ح لمت % ل1)لمت لأكثتول ث ت لاحمت ح لاحدقو تول  ل نف لمفص ل اقرلع ي
 Munir et)ايصت  لإجمت ح لمت % ل1)لمت لأق ل ث  لاحلااقرلع يلأ واالم لاحملا مالألمجم فلح  ف لاحد لاحشوكر

al., 2013).للل
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 صعس انضهم -3

 

 

 

Price 

 

 

 

 

 ذاتع

ٗٝشييٞس  ىييٜ اىعييعس اىعيي٘قٜ ىعييٌٖ اىشييسمح، ٗذييٌ قٞاظيئ 

 اىٞيً٘ فيٜ ىيعٌٖ الإق،اه تععسلأغساض اىرسيٞو الأظاظٜ 

 خيعيييح أٗه أٗ اىسعييياتاخ، ٍساقييية ذقسٝيييس ىريييازٝ  اىرييياىٜ

ٗذىييل قٞاظيياً  اىسعيياتاخ، ٍساقيية ذقسٝييس ذييازٝ  تعييد ذيداٗه

;Vazakidis et al., (Ge et al., 2010  عيييٜ

2017) Mita,2013; Nasution & .  ٗلأغييساض

ذسيٞيو اىسعاظيٞح ذييٌ قٞاظئ تعيعس اىعييٌٖ تعيد  لا يح أ ييٖس 

 Ge et)ٍِ ذازٝ  اّرٖاء اىعْح اىَاىٞح، ٗذىل قٞاظاً عيٜ 

2018) ; Maigoshi et al.,al., 2010   

 

 

 

 حجم  انشسكت -4

 

Size 

 

 

 زقاتٜ

ٝشيييٞس اىيييٜ زديييٌ عَيٞاذٖيييا، ٗ خَييياىٜ زديييٌ أصييي٘ىٖا، ٗ 

طاقرٖا ٗ ٍناّٞاذٖا ىر٘ىٞد  ٝساداخ اىْشياط. ٗذيٌ قٞاظئ ٍيِ 

للاه اىي٘غازٝرٌ اىهثٞعٜ ىَدَ٘ع الأصي٘ه، قٞاظياً عييٜ 

 2017; Shan, 2019; Sánchez et al.,-(Bona

PC et al., 2019) 

+ 

 أو

- 

 دزجت انسفع انماني -5

 

 

Lev 

 

 زقاتٜ

ذشييٞس  ىييٜ ٍييدٛ اعرَيياد اىشييسمح عيييٜ أٍيي٘اه اىغٞييس فييٜ 

ذَ٘ٝو أص٘ىٖا ٗ عَيٞاذٖا ، ٗذعيد ٍش يساً ىيَطياطس اىريٜ 

قد ذ٘اخٖٖا اىشسمح فٜ زاىح عيدً اى٘فياء تاىرصاٍاذٖيا ذديآ 

اىَقسضيِٞ. ٗذييٌ قٞاظئ تْعييثح  خَياىٜ اىييدِٝ اىيٜ  خَيياىٜ 

) ; Tsai et al., 2015الأصي٘ه ٗذىيل قٞاظياً عييٜ   

PC et al., 2019 ) t al.,2017;Sánchez e.   

+ 

 

 أو

 

- 

 حىكمت مجهش الإدازة -6

 

 

Gov 

 

 

 زقاتٜ

ٗٝقصد تٔ دزخح اظرقلاىٞح ٍدييط الإدازج تصي٘زج ذَنْئ 

ٍيييِ اىقٞييياً تَعيييأ٘ىٞاذٔ ت،فضيييو صييي٘زج، مَيييا أُ ضيييع  

اظيييييييرقلاىٔ ٝدعيييييييو  تيييييييساً ٕيييييييرٓ اىَعييييييياٍلاخ أمثيييييييس 

 Kohlbeck & Mayhew,2010; Nekhili)ازرَيالًا 

& Cherif ,2011) عيدد اىَيدٝسِٝ  . ٗذيٌ قٞاظئ  تْعيثح

اىَعيييرقيِٞ ٍقعيييٍ٘اً عييييٚ  خَييياىٜ عيييدد أعضييياء ٍدييييط 

Sánchez et -(Bona.الإدازج. ٗذىيييل قٞاظييياً عييييٜ 

al.,2017 ; Shan, 2019) 

+ 

 أو

- 

 تسكز انمهكيت  -7

 

 

 

st 

 

 

 

 زقاتٜ

ٗٝشٞس  ىٜ ٍينٞح عيدد صيغٞس ٍيِ اىَعيإَِٞ ىعيدد مثٞيس 

تصيي٘زج ذَنييٌْٖ ٍييِ اىعييٞهسج عيييٜ ظٞاظييح ٍييِ الأظييٌٖ، 

%  5اىشسمح، ٗذٌ قٞاظٔ ترسدٝد ّعثح اٍرلاك اىَعيإَِٞ 

ف،مثس ٍِ أظٌٖ اىشسمح مْعيثح ذعثيس عيِ ذسميص اىَينٞيح ، 

   ذا ماّييد ْٕيياك 1ٗٝعثييس عْيئ مَرغٞييس، ٗٝ،ليير اىقَٞييح )

ذسميييص ىيَينٞيييح، ٗٝ،لييير اىقَٞيييح )صييي،س   ذا ماّيييد غٞيييس 

;Sánchez et -Bona(Juliarto et .al.,2013ذىيل

al.,2017)  

+ 

 أو

- 

 

 انمهكيت انعائهيت -8

 

 

StF 

 

 

 زقاتٜ

ٗذعْٜ  سماخ ٍَي٘مح ىَشظعيِٞ ٍيِ عائييح ٗازيدج ٗٝيرٌ 

 دازاذٖييا ت٘اظييهرٌٖ أٗ عييائلاذٌٖ ٗذقييع ذسييد ظييٞهسذٌٖ، 

ٗتيييرىل َٝنيييِ أُ ذنيييُ٘ ٍش يييساً ى٘خييي٘د ٍعييياٍلاخ ٍيييع 

  1أطساف ذٗٛ علاقح ، ٗذٌ قٞاظئ مَرغٞيس ٝ،لير اىقَٞيح)

 ذا مييياُ زاٍيييو الأظيييٌٖ اىَعيييٞهس ىيشيييسمح ٕييي٘ عائييييح، 

) Juliarto etذىل، قٞاظاً عيٜ    اذا ماّد غٞس0ٗاىقَٞح)

al.,2013). 

+ 

 أو

- 
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جــراءات الدراســـة والنمـــاذج ارحصـــااية المســـتخدمة  ـــي اختبـــار  ـــروض  6-2-5 أدوات وا 
 للالبحث:

ددلا هلفعبلاحجقئ رلم لاحث سلثي  الأل اجوادالألاح واسرلاحد ث ق رلاحد لادثلافت لاحث  تس ل اق صت دالأل
لاح صف ر ل كعحللنم ع لاقن  اولاحمسد   ل  لا دث ول و  لاحث س ل   لاحن  لاحد ح :ل

جراءات الدراسة  6-2-5-1 لأدوات وا 

 لWidari et al., ;l., 2010(Ge et a 2016(د لإجوادلاح واسرلاحد ث ق رلق  س بل  ت لمنفج تر
مت ل تتا لاستتد  ا لاحث  نتت لألاحفلا  ترلاحتت او ةلثتت حق ائ لاحم ح تتر ل ار  ت   لألاحمدممتترلحفتت لحشتتوك لأل  نتترل

.ل قتت  لاحث  تتسلثتتإجوادلد   تت لح ث  نتت لألاحفلا  تترل(1)1022  دتت لل1023اح واستترل تت لاحفدتتوةلمتت لستتنرل
حف لحشوك لأل  نرلاح واسر ل ق  لاحث  سلثق ت  لمد  توالأللاح او ةلث حق ائ لاحم ح ر ل ار     لألاحمدممر

اح واسرلكمت لدت لث  نتللثجت   لاحق ت  لاحست ثه.ل شتم لألإجتوادالألاح واسترل مت لد   ت لم دت يلح دقت و ول
احم ح تترلحشتتوك لألاحلا نتترل تت ل دتتوةلاح واستترل استتد وا  ل  ستت ا لقتت  لاحمد  تتوالأل  تت لا تتداالأن ا فتت .ل

لم ع لاحمائمرلح س الثلا لمد  والألاح واسر. أ  وابلاسد  ا لاحنسال احن

ل ااحصاءات الوصفية 6-2-5-2

لاق ص دالألاح صف رلحمد  والألاح واسرل 2-2    لج   ل)

 (1-6) جدول

Std.Dev Mean Median Max Min انمتغيس 

172.3 30.9 6.06 1699 0 BVP 

2.68 0.93 0.247 16.7 10.09 NIP 

0.095 0.091 0.0049 4.65 0 RPT 

6.8 7.01 5.165 47.35 0.6 Price 

0.73 8.85 8.87 10.58 7.37 Size 

23.44 -2.37 0.380 2.39 -231.7 Lev 

0.198 0.26 0.2 .6 0 Gov 

0.280 0.91 1 1 0 St 

0.49 0.43 0 1 0 StF 

 

                                                             
لاحملا  متتتتتتتتتت لألحنشتتتتتتتتتتولمث شتتتتتتتتتتولم قتتتتتتتتتت ل تتتتتتتتتتا لمتتتتتتتتتت لاحلا نتتتتتتتتتترلحشتتتتتتتتتتوك لألاحم ح تتتتتتتتتترلاحقتتتتتتتتتت ائ ل  تتتتتتتتتت لاح صتتتتتتتتتت  لدتتتتتتتتتت ل ل1)

.www.mubasher.info/countires /egل
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 لثمتت ل2255 لإحتت ل)0 لددتتوا  لمتت ل)BVP لأ لق متتر)2-2 لوقتت ل)يلاحــظ عمــي الجــدول الســابق
 لإحتتت ل05,20- لددتتتوا  لمتتت )NIP .لكمتتت لأ لق متتتر)3,231اقن تتتواالاحملا تتت ويلاحكث تتتول) دمشتتت لمتتت ل

 لإحتتتت ل0 لددتتتتوا  لمتتتت )RPT .ل أ  تتتت بلك نتتتتلألق متتتتر)24,1 ل كتتتت  لاقن تتتتواالاحملا تتتت ويلحتتتتلل)3,22)
 ل21,2 لإحت ل)0 لددتوا  لمت )RPT .لكم لك نلألق مر),051 ل ك  لاقن واالاحملا  ويللحلل)21,2)

ل .,051  ويلحلل) ك  لاقن واالاحملا

 .ل ك نتلأل4,2 ل ك  لاقن واالاحملا  ويلحتلل)31,23 لإح ),2 لددوا  لم )Price  ل   لق مر)
 .لث نمتتت لك نتتتلأل35,1 ل كتتت  لاقن تتتواالاحملا تتت ويلحتتتلل)3,1 لإحتتت ل)3,132- لددتتتوا  لمتتت )Levق متتتر)

ا ت دف لاحملا  و ترلاحفو هلث  لأص ولق مرل أكثولق مرلحث ق لاحمد  والألص  و ل ف لم ل دمش لمت لان ول
لاحص  وةلكم لف لم   لث حج   لاحس ثه.ل

للللار  روض البحث )التحميل الأساسي(النماذج ارحصااية المستخدمة  ي اختب 6-2-5-3

لد لاق دم  ل   لنم ع لاقن  اولق دث ول و  لاحث س لكم ل   :

للل(H1نموذج اختبار الفرض الأول ) -)أ(

تـم  لالمحاسبية عمي أسعار أسهم الشركات المقيدة بالبورصة المصـريةاختبار أثر المعمومات     
 Tareq  et  ;Alanezi, 2011& (Alfaraihاحد ح لق  ست ل  ت  (1)ااعتماد عمي نموذج اانحدار

al., 2017) ل

(1)     Priceit = β0 + β1BVPit+ β2NIP it + eit 

  :      حيث

Price it :سلاولارقف  لحسف لاحشوكرi اح   لاحد ح لحد و خلدقو ولمواقالاح س ث لأل  لاحسنرلل  لt. 
 : BVPitدش ولح ق مرلاح  دو رلح سف لاحلا  يلح شوكرللiلاحسنرلل  t. 
:NIP it ش ولحوث  رلاحسف لاحلا  يلح شوكرل iلاحسنرللل  t. 
 β0    :احجقدلاحث ثلأل  لملا  حرلاقن  او. 

                                                             
ل1) ُ لا لم لأف لاحنم ع  للينللنيوابللاح واسر لم  لاحلااقرلق   ل ل  (Ohlson, 1995)لا دم لاحث  سل   لنم ع ل 

احد لدوث لث  لاحسلاولاحس ق لحسف لاحشوكر ل احملا  م لألاحم  سث ر.ل   قب لحفعالاحنم ع  لدُمث لاحق مرلاح  دو رلح ق هل
lfaraih (Aاحم ك ر ل وث  رلاحسف لم ل م لم   الألأس س رلحف ل  ول  لد    لسلاولاحسف لاحس ق ل ق مرلاحشوكر

Tareq et al., 2017) & Alanezi, 2011;.ل
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β1 :احلااقر ل دق  لم لدفسوبلاحق مرلاح  دو ترلح ستف لمت لاحد  توالألملا م لألاقن  اولاحد لد   لادج بل
ل  لأسلا ولأسف لح شوكر.

β2 :ملا م لألاقن  اولاحد لد   لادج بلاحلااقر ل دق  لم ل فسوبلوث  رلاحسف لاحلا  ي.لمت لاحد  توالأل
ل  لأسلا ولأسف لح شوكر.

e it : اح  يلاحلاش ائ. 

للل(:H2نموذج اختبار الفرض الثاني ) -) (

ق دثتت ولمتت لإعالكتت  لدتتيث ولاحملا  متت لألاحم  ستتث رل  تت لأستتلا ولأستتف لاحشتتوك لألاحمق تت ةلث حث وصتترل
احمصو ر ل  د الث  داال ج  لملا مالألم لاي واالع يلاحلااقرلم ل  متل ل تد لدلات   لاحنمت ع ل

 لاثتتول تت لاحملاتت مالألمتت لاي تتواالع يلاحلااقتتر.لل(RPTit) لثإ تت  رلمد  تتول ومتتقلحتتللثتت حومق2وقتت ل)
كمتت ل د  تتالايمتتولدقتت  ولايثتتولاحدفتت    لثتت  لفتتعالاحمد  تتول احملا  متت لألاحم  ستتث ر لكمد  تتولمستتدق  ل
 عحتتللث تتوالفتتعالاحمد  تتول تت لاحمد  تتوالألاحمستتدق رلثنمتت ع لاقن  او)احق متترلاح  دو تترلح ستتف  ل وث  تترل

ل ل ثعحللأمك ,.Samarasa & Athianosa, 2016 ;2010 Ge et alاحسف  ل عحللق  س ل   )
لص  غرلاحنم ع ل   لاحن  لاحد ح :ل

  Price it = β0 + β1BVPit+ β2NIP it +β3RPTit + β4BVPit * RPTit + β5NIP it 

* RPTit + eit               (2) 

 :      حيث
RPTit:دش وللح ملا مالألم لاي واالع يلاحلااقرلح شوكرللiلاحسنرلل  t. 

BVit * RPTit) :)ح ق مترلاح  دو ترلح ستف ل احملات مالألمت لاي تواالع يلاحلااقترلدش ولحلأثولاحدف    ل
لح شوكر ل   لأسلا ولأسف لاحشوك لأ.

NIP it * RPTit) :)دشتتت ولحلأثتتتولاحدفتتت    لحوث  تتترلاحستتتف ل احملاتتت مالألمتتت لاي تتتواالع يلاحلااقتتترل
لح شوكر ل   لأسلا ولأسف لاحشوك لأ.

β3 :احلااقتتر لاحتتعيل  تت  لادجتت بلدتتيث ولمستتد يلملا متت لان تت اولمد  تتولاحملاتت مالألمتت لاي تتواالع يل
 احملا مالألم لاي واالع يلاحلااقر ل   لاحلااقرلم  لاح واسر.

(β5ل β4لدش ولاح لمق اولاحد  ولث حق   ةل)م جثر لأ لث قن ف  ل)س حثر ل  لق وةلاحق مرلاح  دو رل: 
ا تداالمستد يلح سف  ل وث  رلاحسف  ل   لدفس ولاحد  والأل  لأسلا ولايسف  ل ت ليت ل

لاحملا مالألم لاي واالع يلاحلااقر.
ل ث ق لاحمد  والألكم لسثهلدلاو فف .ل
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ق دثت وللmultiple Linear Regression  استد  ا لاحث  تسلد   ت لاقن ت اولاح  ت لاحمدلات  ل
 تتتتو  لاحث تتتتس ل حدقتتتت  ولملا متتتت لألنمتتتت ع لاقن تتتت اولاح  صتتتترلثكتتتت ل تتتتو .ل كتتتتعحللد   تتتت لاحدثتتتت   ل

ANOVAق دث ولملان  رلاحنمت ع لث ستد  ا للF-Testدت لاجتوادلد   ت لاقن ت اول1003)لثشت و ل . 
يـتم  ل %1 د لا دث ولاحفو  ل نت لمستد يلملان  ترل  .11ارص اولوق ل)لSPSSث سد  ا لثون م ل

 لح نمت ع  ل(P-Value لإعالك نلألاحق مترلاق دم ح ترلر ض  رض العدم وبالتالي قبول الفرض البديل
   بينمــا يــتم قبــول  ــرض العــدم وبالتــالي ر ــض الفــرض البــديلل .ل%5أقــل مــن والألاحمستتدق ر ل احمد  تت

للللل%5أكبـــر مـــن أو تســـاوي  لح نمتتت ع ل احمد  تتتوالألاحمستتتدق رل(P-Valueإعالك نتتتلألاحق متتترلاق دم ح تتترل
ل .ل1000) س ل أ م  ل

 للالأساسي تحميل النتااج واختبار  روض البحث  ي ظل التحميل 6-2-6
لددن   لفعبلاحفو  رلم لاحث سلا دث ول و  لاحث سلكم ل   :

لللل((H1نتيجة اختبار الفرض الأول   6-2-6-1
 لا دث ولم يل ج  لديث ولملان يلح ملا  م لألاحم  سث رل   لأسلا ولأستف ل(H1اسدف الاحفو 

ل صت ئ  بل لإ(H1احشوك لألاحمق  ةلث حث وصترلاحمصتو ر ل  ت لمت اول دتوةلاح واستر ل دت لصت  غرلاحفتو ل
لكم ل   :لللH0كفو ل   ل

:H0ا ترثر المعمومات المحاسبية عمي أسعار أسهم الشركات المقيدة بالبورصة المصرية. ل 
ل 1 ق دث ولفعالاحفو لد لاسد  ا لنم ع لاقن  اولوق ل)

(1)    Priceit = β0 + β1 BVPit+ β2NIP it + eit 
  ل2ندتت ئ لد   تت لاقن تت اولح نمتت ع لوقتت ل)( 5-6ل) 2-2  )3-2  ل)1-2 د  تت لاحجتت ا  لوقتت ل)ل

 ((H1  د    لاقودث  لث  لاحمد  والألاح  صرلث  دث ولاحلااقرلم  لاحفو 
 

  Model Summary (2-6جدول )   

Model R R Square 
Adjusted 

R Square 

Std. Error of 

the Estimate 

1 .302
a

 .091 .084 6.57357 

a. Predictors: (Constant), NIP, BVP 

 

 



 ..لمعلومات المحاسبية.....أثر المعاملات مع الأطراف ذوي العلاقة علي العلاقة بين ا     إبراهيم أحمد إبراهيم شرفد/ 

25 
 

ANOVAa (3-6جدول )   

Model 
Sum of 

Squares 
df 

Mean 

Square 
F Sig. 

1 

Regression 1215.089 2 607.544 14.060 .000
b

 

Residual 12142.538 281 43.212   

Total 13357.627 283    

a. Dependent Variable: Price 

b. Predictors: (Constant), NIP, BVP 
 

Coefficientsa   (4-6جدول ) 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients t Sig. 

B Std. Error Beta 

1 

(Constant) 6.201 .419  14.790 .000 

BVP .005 .002 .128 2.244 .026 

NIP .700 .146 .273 4.802 .000 

a. Dependent Variable: Price 

 (5-6جدول )
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  ل  تتتسلدفستتتول,042 لأ لاحمقتتت وةلاحدفستتت و رلح نمتتت ع لقتتت لث  تتتلأل)1-2 د تتت لمتتت لاحجتتت   لوقتتت )
 لملان  ترل3-2احد  والأل  لاحمد  ولاحمسدق لاحد  والأل  لاحمد  ولاحد ث  لكم ل د  لم لاحج   لوقت )

 ل ف لم لل%1احمقث  ل  ن لمسد يلاحملان  رل,000 لحللث  لأل)(Sigاحنم ع ل  سلاحق مرلاق دم ح رل
 ل د ت ل2-2 ش ولإحت لأ لاحنمت ع لصت ح لق دثت ولاحلااقترلم ت لاح واستر.ل أ  ت بل  قت بلح جت   لوقت )

أ لاحمد  و  لاحمسدق   )لاحق مرلاح  دو ترلح ستف  ل وث  ترلاحستف  لك نت لملانت    ل  تسلاحق مترلاق دم ح ترل
Sig)(قن تتت اولحفمتتت لمتتت جث  ل  تتتسلث  تتتلأل ل  تتت لاحدتتت اح ل ملاتتت م  لا,000  ل),012 لحفمتتت لث  تتتلأل

 لنفتتت لاحند جتتتر ل  تتتسلد جتتت ل2-2 لأ  تتت ب.ل أ  تتت بل يفتتتولد   تتت لاقودثتتت  لجتتت   لوقتتت ),3  ل),001)
 اقترلملان  ترلثت  لاحملا  مت لألاحم  ستث رل ستلاولاحستتف  ل  تسلك نتلأ)لاحق مترلاح  دو ترلح ستف  ل وث  تترل

. وبالتـالي يـتم  ل   لاحد اح ,000  ل),032 لحفم ل)(Sigاحسف  لملان     ل ث  لألاحق مرلاق دم ح رل
ل القاال بوجود تلثير معنـوي لممعمومـات المحاسـبية (H1) ر ض  رض العدم وقبول الفرض البديل 

 عمي أسعار أسهم الشركات المقيدة بالبورصة المصرية. كما أن التلثير كان ايجابياً.

)Purswani & 2016; al., Asif et  وتتفق هذف النتااج مع ما توصمت اليه بعض الدراسات 
2018; Hung,  Ilic, &; Samarasa & Athianosa, 2016; Sakovic PS, 2017

ل1023      ل ؛(2018

ثت  لاح واست لأل منفت لاحث ئترلاحمصتو ر للاحد ث تهلث ئت لأل  ت لاحتوغ لمت لا تداالويري الباحث أنـه
جمتتت فل  تتت لأ لاحملا  متتت لألاحم  ستتتث ر)احق مرلاح  دو تتترلح قتتت هلاحم ك تتتر ل وث  تتترللإقلأ لفنتتت للادف قتتت   ار

احسف  لمودث رلثيسلا ولاحس ه ل حف لق ةلدفس و رلح د  ول  لأسلا ولايستف .ل فتعالثت  وبل   ت لاحت  ول
احعيلد لاثللاحملا  م لألاحم  سث رل  ل  ت لقتواوالألاحمستدثمو  ل ت لاحث ئترلاحمصتو رل ت لاد ت علاحقتواوالأل

لحوش  ةلاحمدلا قرلثد    ل احدنثسلثيسلا ولايسف .لا

 ((H2نتيجة اختبار الفرض الثاني  -6-2-6-2

ق دثتت ولمتت لإعالكتت  لدتتيث ولاحملا  متت لألاحم  ستتث رل  تت لأستتلا ولأستتف لاحشتتوك لألاحمق تت ةلث حث وصتترلللللل
احمصو رل  د الث سال ج  لملا مالألم لاي تواالع يلاحلااقترلمت ل  متل.ل لدت لصت  غرلاحفتو ل

(H2)إ ص ئ  بلكفو ل   للH0لكم ل   :ل

:H0قل  د الدتيث ولاحملا  مت لألاحم  ستث رل  ت لأستلا ولأستف لاحشتوك لألاحمق ت ةلث حث وصترلاحمصتو رلل
لث  داال ج  لملا مالألم لاي واالع يلاحلااقرلم ل  مل.

ل 1 ق دث ولفعالاحفو لد لاسد  ا لنم ع لاقن  اولوق ل)
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    Priceit = β0 + β1BVPit+ β2NIPit +β3RPTit + β4BVPit * RPTit + 
β5NIPit * RPTit + eit.             (2) 

  ل1ندتتتت ئ لد   تتتت لاقن تتتت اولح نمتتتت ع لوقتتتت ل)  5-2  )4-2  )3-2  )2-2 د  تتتت لاحجتتتت ا  لوقتتتت )
 ((H2  د    لاقودث  لث  لاحمد  والألاح  صرلث  دث ولاحلااقرلم  لاحفو 

 

Model Summary  ( 6-6جدول)  

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .322
a

 .104 .088 6.56169 

a. Predictors: (Constant), NIPRPT, BVP, RPT, NIP, BVPRPT 

ANOVAa  ( 7-6جدول)   

Model 
Sum of 

Squares 
df Mean Square F Sig. 

1 

Regression 1388.111 5 277.622 6.448 .000
b

 

Residual 11969.516 278 43.056   

Total 13357.627 283    

a. Dependent Variable: Price 

b. Predictors: (Constant), NIPRPT, BVP, RPT, NIP, BVPRPT 

Coefficientsa    (8-6) جدول  

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients t Sig. 

B Std. Error Beta 

1 

(Constant) 6.100 .440  13.861 .000 

BVP .006 .002 .156 2.608 .010 

NIP .771 .176 .301 4.386 .000 

RPT 2.004 1.234 .097 1.624 .105 

BVPRPT -.250- .187 -.114- -1.338- .182 

NIPRPT .226 .781 .026 .289 .773 

a. Dependent Variable: Price 
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Correlations           ( 9-6جدول)  

ل
  لكمت ل د ت لمت ل,044 لأ لاحمق وةلاحدفس و رلح نم ع لق لث  تلأل)2-2 د  لم لاحج   لوق )

  نتتت لمستتتد يل,000 لحتتتللث  تتتلأل)(Sig لملان  تتترلاحنمتتت ع ل  تتتسلاحق متتترلاق دم ح تتترل1-2احجتتت   لوقتتت )
 ل فتت لمتت ل شتت ولإحتت لأ لاحنمتت ع لصتت ح لق دثتت ولاحلااقتترلم تت لاح واستتر.لكمتت ل%1احملان  تترلاحمقثتت  ل

 لحتللمنفـردأ لمد  ولاحملا مالألم لاي واالع يلاحلااقترلثشتك ل  لإح 2-2د ئ لاحج   لوق )دش ولن
  ت لأستلا ولأستف لاحشتوك لألاحمق ت ةلث حث وصترلاحمصتو رل  تسلكت  للايجابي ولكـن غيـر معنـوي دتيث و

 لدق تتتتتت ل تتتتتت ل(Sig  ل ك نتتتتتتلألاحق متتتتتترلاق دم ح تتتتتترل002,1ملا متتتتتت لاقن تتتتتت اولحتتتتتتل لم جثتتتتتت بل  ستتتتتت  يل)
ثتتتت  لمد  تتتتويلاحق متتتترلاح  دو تتتترلح ستتتتف  للبالتفاعــــلأمتتتت ل  متتتت ل دلا تتتتهلثتتتت حمد  ولاح تتتت صلل .201,0)1%

  تتت لاحلااقتتترلثتتت  للســـمبي غيـــر معنـــوي  احملاتتت مالألمتتت لاي تتتواالع يلاحلااقتتتر ل قتتت لكتتت  لحتتتللدتتتيث و
احملا  م لألاحم  سث رل أستلا ولأستف لاحشتوك لألاحمق ت ةلث حث وصترلاحمصتو ر ل  تسلكت  لملا مت لان ت اول

  .ل241,0)% 1ل لدق  ل  (Sig  ل ك نلألاحق مرلاق دم ح رل110,0-س حث بل  س  ي)لفعالاحمد  و 

ــم لــم يــرثر متغيــر المعــاملات مــع الأطــراف ذوي العلاقــة عنــدما يتفاعــل مــع متغيــر القيمــة لومــن ث
 الد ترية لمسهم عمي أسعار أسهم الشركات المقيدة بالبورصة المصرية. 

ثتتت  لمد  تتتويلوث  تتترلاحستتتف  ل احملاتتت مالألمتتت لاي تتتواالع يللبالتفاعـــلكمتتت لأ لاحمد  تتتولاح تتت صل
  تت لاحلااقتترلثتت  لاحملا  متت لألاحم  ستتث رل أستتلا ولأستتف للايجــابي غيــر معنــوي احلااقتتر لكتت  لحتتللدتتيث و

احشتتتوك لألاحمق تتتت ةلث حث وصتتتترلاحمصتتتتو رل ل  تتتسلكتتتت  لملا متتتت لان تتتت اولفتتتعالاحمد  تتتتو لم جثتتتت بل  ستتتت  يل
ومــــن ثــــم لــــم يــــرثر متغيــــر  .ل333,0)%1 لدق تتتت ل تتتت (Sig  ل ك نتتتلألاحق متتتترلاق دم ح تتتترل112,0)
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المعــاملات مــع الأطــراف ذوي العلاقــة عنــدما يتفاعــل مــع متغيــر ربحيــة الســهم عمــي أســعار أســهم 
 الشركات المقيدة بالبورصة المصرية.

  ل   لملان  رلمد  ولاحملا مالألم لاي تواالع يل3-2 أ   بلُ يفولد    لاقودث  لج   لوق )
 . ل أ  تت بل تت  لملان  دتتلل نمتت ل241,0)% 1ل لدق تت ل تت (Sigك نتتلألاحق متترلاق دم ح تترلاحلااقتترل  تتسل

 لدق تت لSig دف  ت لمت لمد  تولاحق مترلاح  دو ترلح ستف ل  تسلك نتلألاحق مترلاق دم ح ترلاحق مترلاق دم ح ترل)
 .لث نمتتتت لكتتتت  لملان  تتت بل نمتتتت لدف  تتتت لمتتت لمد  تتتتولوث  تتتتللاحستتتف ل  تتتتسلك نتتتتلألاحق متتتترل,214%ل)1 تتت ل

ل .,012) %1 لدق ل  لSig رل)اق دم ح

(ل القااـل بـاختلاف تـلثير المعمومـات H2وبالتالي يتم قبول  رض العدمل ور ض الفرض البـديل)
المحاســبية عمــي أســعار أســهم الشــركات المقيــدة بالبورصــة المصــرية بحســ  وجــود معــاملات مــع 

 الأطراف ذوي العلاقة من عدمه.

);Widari et al.,  Ariff & Hashim, 2013دراسات لوتتفق هذف النتيجة مع ما توصل اليه
 ,Wang & Yuan, 2012; Samarasa & Athianosa).لث نمت لد د تالمت ل واست لأل(2016

) 2018 2018; Bhuiyan & Roudaki, Maigoshi et al., ;2016.ل

 تت  ل جتت  لدتتيث ولح ملاتت مالألمتت لاي تتواالع يلاحلااقتترل  تت لاحلااقتترلم تت لويــري الباحــث أن 
اح واسرل  لاحشوك لألاحمق  ةل  لاحث وصرلاحمصو ر ل دفتهلمت لندت ئ لاحلا  ت لمت لاح واست لأ ل قت ل وجت ل
عحتتللح لا  تت لمتت لايستتث المنفتت ؛لأ لفتتعبلاحملاتت مالألقتت لدكتت  لغ تتولم    تترلث قندف ق تتر لأ لقلدستتلا ل

نم لاحت ا  لمت ل وائفت لفت ل  ت لأ مت  لاحشتوكرل ل د ست لكف ددفت .لحمص  وةلأم ا لاحمسدثمو  لايق  ر ل ار
أ لأ لس هلاي واهلاحم ح رلقل دف   لم لاحم د يلاحملا  م د لحلإ ص  ل  لاحملا مالألم لاي واال
عالألاحلااقتتر ل قل تتسثول  تت لاحستتف  ل قل ستتد   لاحمستتدثمو  لفتتعبلاحملا  متت لأل تت لاد تت علاحقتتواوالأ لأ ل

أ لستتتلاولاحستتت هلقتتت للأ .للا ائتتت احلأ لدتتتودث لث حدق  متتت لألاحلااقتتترلقلع يلاي تتتواالمتتت لأ لاحملاتتت مالأ
   م لاحمسدثمو  لم لأ واولد للاحملا مالألإ ل ج لأ.

كمت ل مكت لإجتوادلمق ونتترلد  ت لندت ئ لد   تت لاقن ت اولاحمدلات  لق دثت ولاحلااقتترل ت ليت لاي تتعل
 تتت لاق دثتتت ولاحملاتتت مالألع يلاحلااقتتترلكمد  تتتولملاتتت  لح لااقتتتر ل  تتت ليتتت لدج ف تتتل لكمتتت لفتتت لم  تتت ل

ل .20-2ث حج   لوق ل)

ل
ل
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 (10-6جدول )
في ظم الأخر في الاعتباز متغيس انمعاملاث 

 ذوي انعلاقت كمتغيس معدل نهعلاقت

في ظم تجاهم متغيس 

 اننمىذج انمعاملاث ذوي انعلاقت

P-Value Beta P-Value Beta 
.000      6.100 .000 6.201 Constant 

.010 .006 .026 .005 BVP 

.000 .771 .000 .700 NIP 

.105 2.004 - - RPT 

.182 -.250 - - BV* RPT 

.773 .226 - - NIP* RPT 

 F  زصائٞح 14.160 6.448

.000 .000 Sig (F) 

.104 .091 R
2

 

.088 .084 Adj R
2
   

 لأنللثلات لإ  ت  لاحملات مالألمت لاي تواالع يلاحلااقترلكمد  تولملات  ليتضح من الجدول السابق
 ل احدت لد  ت ل( Adj R2احنمت ع ليت لملان  ت ب ل أ لق مترلملا مت لاحد   ت ح لااقترلم ت لاح واستر لأ ل

 .لكمتت لدشتت ولاحندتت ئ لإحتت لأ لمد  تتولاحق متترل,044 لإحتت ل),042احمقتت وةلاحدفستت و رلح نمتت ع  لقا لألمتت )
اح  دو رلح سف لثشك لمنفو  لحللديث ولإ ج ث ل ملان يل   لأسلا ولايسف لح شتوك لألاحمق ت ةلث حث وصترل

أمتت ل  متت ل دلا تتهلثمد  تتول إ  تت  لمد  تتولاحملاتت مالألمتت لاي تتواالع يلاحلااقتترل ثلاتت ب.لاحمصتتو رلقثتت 
  تت لأستتلا ولايستتف لح شتتوك لألاحمق تت ةللايجــابي ومعنــوي  ل كتت  لحتتللدتتيث ومنفــردوث  تترلاحستتف  لثشتتك ل

ث حث وصتتترلاحمصتتتو رلقثتتت لإ  تتت  لمد  تتتولاحملاتتت مالألمتتت لاي تتتواالع يلاحلااقتتترل ثلاتتت ب.لث نمتتت ل نتتت م ل
  تتولاح تت صلث حملاتت مالألمتت لاي تتواالع يلاحلااقتترلمتت لمد  تتويلاحق متترلاح  دو تترلح ستتف  لدف  تت لاحمد

يجـابي غيـر معنـوي   احملا مالألم لاي واالع يلاحلااقر لك  لحللديث و   ت لسمبي غير معنويل وا 
لومـن ثـم لـم يـرثر متغيـر المعـاملات مـع الأطـراف ذوي العلاقـةاحد اح  ل  ت لاحلااقترلم ت لاح واستر.ل

يتفاعــل مــع متغيــري القيمــة الد تريــة لمســهمل وربحيــة الســهمل عمــي أســعار أســهم الشــركات  عنــدما
 المقيدة بالبورصة المصرية. 

 للالتحميل ااضا ي 6-2-7
 د لإ   ةلا دث ولاحلااقرلم  لاح واسرلاح  صرلثت حفو لاحثت ن لث حد   ت لايس ست  لثلات لإ  ت  ل
مد  تتتوالألوق ث تتترلل  صتتترلثكتتت لمتتت ل) جتتت لاحشتتتوكر ل احو تتت لاحمتتت ح  ل   كمتتترلمج تتت لاق اوة ل دوكتتتقل

 د   تت لاحم ك تتر ل احم ك تترلاحلا ئ  تتر ل دتت ل تتد لإجتتوادلمق ونتترلثتت  لندتت ئ لاحد     تت  لار تت   ل ايس ستت ل
متت يلاق تتتداالث تتنف  ل عحتتتللث تتو لدتتت   ولاحمق تت لمتتت لاح  تت  ل  تتت لاحلااقتت لألاحوئ ستتت رلث حد   تتت ل
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ثلات لإ  ت  لاحمد  توالألل–ايس س  ل احد قهلم لق وةلاحديث ول  ت لقت ةلأ لادجت بلاحلااقترلم ت لاح واسترل
 .)Sánchez et al.,-Bona 2017(احوق ث رل عحللق  س بل   ل

 لإعالك  لدتيث ولاحملا  مت لألاحم  ستث رل  ت لأستلا ولأستف لاحشتوك لألاحمق ت ةل ق لدس د لاحث  سل م
ث حث وصرلاحمصو رل  د الث سال ج  لملا مالألم لاي تواالع يلاحلااقترلمت ل  متل لثلات لإ  ت  ل

)ل جتت لاحشتتوكر لاحو تت لاحمتت ح  ل  كمتترلمج تت لاق اوة لدوكتتقلاحم ك تترلاحموكتتقة للمد  تتوالألوق ث تتر لمثتت ؛
 احلا ئ  ر .ف ك لاحم ك رل

 حلإج ثتترل  تت لفتتعالاحدستت س  لقتت  لاحث  تتسلثإ تت  ةلا دثتت ولاحفتتو لاحثتت ن لح ث تتسلث ق دمتت  ل  تت ل
لاحم   لاحوق ث لحملا حجرلاحمد  والأ.

ل ل3 ق دث ولفعالاحفو لد لاسد  ا لنم ع لاقن  اولوق ل)
Priceit =β0 + β1BVPit+ β2NIPit+β3RPTit + β4BVPit*RPTit +β5NIPit* 

RPTit + β6Sizeit+ β7LEVit+β8Govit+ β9Stit+ β9StFit +eit.       (3)                   

  :3 لند ئ لد    لاقن  اولح نم ع لوق ل)22-2     لاحج   لوق ل)

 (10-6جدول )
 نتااج تحميل اانحدار الخطي المتعدد اختبار العلاقة الخاصة بالتحميل ارضا ي

 في ظم انتحهيم الاضافي

 زقابيت( )متغيساث

 في ظم انتحهيم الأصاصي

 )تجاهم انمتغيساث انسقابيت(
 اننمىذج

Sig β Sig β Variables 

.438 4.174 .000 6.100 Constant 

.016 .006 .010 .006 BVP 

.000 .714 .000 .771 NIP 

.979 -.062 .105 2.004 RPT 

.431 -.165 .182 -.250 BV* RPT 

.814 .190 .773 .226 NIP* RPT 

.714 .222 - - Size 

.318 1.481 - - LEV 

.585 1.167 - - Gov 

.720 -.554 - - St 

.484 -.617   StF 

 F  زصائٞح 6.448 3.143

.001 .000 Sig (F) 

.107 .104 R2  

.092 .088 Adj R2   
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ح نمت ع لمت لق ت  ةلاحقت ةلاحدفست و رل  (Adj R2) 22-2 د ت لمت لجت   لاقن ت اولاحست ثهلوقت )
 ل  لي لاي عل  لاق دث ولمد  والألك لم ل) ج لاحشوكر ل احو ت لاحمت ح  ل,051 لإح ل),042م )

. كمــا يتضــح مــن تحميــل كمد  توالألوق ث تتر    كمترلمج تت لاق اوة ل دوكتتقلاحم ك تتر ل احم ك تترلاحلا ئ  تتر 
حك لم لمد  والأ)ل ج لاحشتوكر ل احو ت لاحمت ح  لمعنوي  وغير ايجابي تلثير وجود اانحدار معاملات

 حك لم لمد  وي)لدوكقلاحم ك تر ل احم ك ترلاحلا ئ  تر وتلثير سمبي غير معنوي    كمرلمج  لاق اوة ل
أ لمد  تتتول. كمــا يتضـــح   تت لأستتتلا ولأستتف لاحشتتتوك لألاحمق تت ةلث حث وصتترلاحمصتتتو رلكمتغيــرات رقابيـــة

 د لثلات لغير معنوي  ح لااقرلم  لاح واسر لي معدل  كمتغير احملا مالألم لاي واالع يلاحلااقر
 ت لمت لإعاللوبذلك أمكن لمباحث ارجابة عمـي التسـارلإ    لاحمد  والألاحوق ث ر)احد    لار ت    .ل

كتتت  لدتتتيث ولاحملا  متتت لألاحم  ستتتث رل  تتت لأستتتلا ولأستتتف لاحشتتتوك لألاحمق تتت ةلث حث وصتتترلاحمصتتتو رل  د تتتال
لاحلااقرلم ل  مل لثلا لإ    لمد  والألوق ث ر.ث سال ج  لملا مالألم لاي واالع يل

 تحميل الحساسية   6-2-8
ثتتإجوادلد   تت لاح س ستت رلمتت ل تتتا لد   تتول و قتترلاحق تت   ل د   تت ابل و قتترلق تتت  ل قتت  لاحث  تتس
ــابع ــر الت  احمدلا تتهلثيستتلا ولايستتف  ل عحتتللث ستتد  ا لستتلاولاحستتف لثلاتت لثاثتترلأشتتفولمتت لدتت و خللالمتغي

.ل احدت ل(Ge et al., 2010; Maigoshi et .al., 2018)اندف دلاحسنرلاحم ح ر ل عحللق  ست بل  ت ل
د لق  سلل  ق بلح د    لايس س لث سد  ا لسلاولارقفت  لح ستف لاحلات  يلح شتوكرل ت لاح ت  لاحدت ح لحدت و خل

قو تتولمواقتتالاح ستت ث لأل تت لاحستتنرلاحم ح تتر ل عحتتللحث تت  لأ تت  لمتت ل تتوهلاحق تت  لأ  تت لح د قتتهلمتت لد
  ,.Bona-Sanchez et alلللاحلااق لألم  لاح واسرل  لث ئرلاي م  لاحمصو ر.ل عحللق  س ل   

  سلد لإ   ةلدش   لاحنم ع لاحمسد   لق دث ول و لاحث سلاحث ن  ل احعيل دلا هلث  دث ولل(2017
متتت لإعالكتتت  لدتتتيث ولاحملا  متتت لألاحم  ستتتث رل  تتت لأستتتلا ولأستتتف لاحشتتتوك لألاحمق تتت ةلث حث وصتتترلاحمصتتتو رل

ل  د الث سال ج  لملا مالألم لاي واالع يلاحلااقرلم ل  مل.

 لق دثت ول تو ل1 د لإجوادلد    لاح س س رلث ق دم  ل   لنف لنم ع لاقن  اولاحست ثهلوقت ل)
لحفعالاحنم ع :احث سلاحث ن  ل   م ل   لد    ل

 Priceit = β0 + β1BVPit+ β2NIPit+β3RPTit + β4BVPit * RPTit + β5NIPit* 

RPTit + eit 

 ـي ظـل نمـوذج تحميـل الحساسـية H2) ( نتااج اختبار الفرض الثاني )12-6ويوضح جدول رقم )
 ونموذج التحميل الأساسي
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 (12-6جدول )
 اننمىذج في ظم انتحهيم الاصاصي في ظم تحهيم انحضاصيت

 H2انفسض انثاني 

P-Value Beta P-Value Beta Variables 

.000 5.554 .000 6.100 Constant 

.003 .006 .010 .006 BVP 

.000 .571 .000 .771 NIP 

.151 1.608 .105 2.004 RPT 

.180 -.227- .182 -.250 BVP*RPT 

.672 .299 .773 .226 NIP*RPT 

 F  زصائٞح 6.448 5.198

.000 .000 Sig (F) 

.085 .104 R2 

-.069 .088 Adj R2 

 ّرٞدح الرثاز اى،سض ذٌ قث٘ىٔ ذٌ زفضٔ

ح نمت ع للP-Value)) لإح لان ف  لاحق مرلاق دم ح رل21-2)لوق لتشير نتااج الجدول السابق
احمدلا تتهلثتت حفو لاحثتت ن ل تت ل  حتترلد   تت لاح س ستت ر لكمتت ل تت ل  حتترلاحد   تت لايس ستت  ل نتت لمستتد يل

 لممتت ل لانتت لصتتا  رلاحنمتت عج  لايس ستت ل اح س ستت رلق دثتت ولاحلااقتت لألم تت ل%1 احملان  تترلاحمقثتت  
رلح نمتت ع  ل ل احدتت لد  تت لاحمقتت وةلاحدفستت و (Adj R2أ لق متترلملا متت لاحد   تت لكمــا يتضــح اح واستتر.ل

ان ف لأل  لي لنم ع لد    لاح س س رلح فو لاحث ن ل نلل  ل  حرلاحد    لايس ست  لممت ل لانت ل
   ل ج  لديث ولملان يلحمد  تولاحملات مالألمت لاي تواالع يلكما يتضح د  س لاحق ةلاحدفس و رلحف .ل

ث حث وصترلاحمصتو ر.للاحلااقرل  ت لاحلااقترلثت  لاحملا  مت لألاحم  ستث رل أستلا ولأستف لاحشتوك لألاحمق ت ة
بنمـــوذج  (H2)ستت ادل تت ل  حتتترلد   تت لاح س ستتت رلأ لاحد   تت لايس ستتت .ل ث حدتت ح لدتتت لو تت لاحفتتتو ل

فتعبلاحند جترلدسكت لصت رلمت لد صت للتحميل الحساسية والنموذج الأساسي لمدراسة. ويري الباحث أن
لاح للم لند ئ ل  لاحد    لايس س .

 خلاصة نتااج اختبار  روض البحث  6-2-9
 يوضح الجدول التالي خلاصة نتااج اختبار  روض البحثلللللل

 صيغت انفـسض انفسض
انتحهيم 

 الأصاصي

انتحهيم 

 الإضافي

تحهيم 

 انحضاصيت

انفرررررررررررسض 

 H1الأول 

 

ذييش س اىَعيٍ٘يياخ اىَساظييثٞح عيييٜ أظييعاز أظييٌٖ اىشييسماخ 

 اىَقٞدج تاىث٘زصح اىَصسٝح. 
   ذٌ قث٘ىٔ

انفرررررررررررسض 

 H2انثاني 

اىَعيٍ٘يياخ اىَساظييثٞح عيييٜ أظييعاز أظييٌٖ ٝطرييي  ذيي، ٞس 

اىشيييسماخ اىَقٞيييدج تاىث٘زصيييح اىَصيييسٝح تسعييية ٗخييي٘د 

 ٍعاٍلاخ ٍع الأطساف ذٗٛ اىعلاقح ٍِ عدٍٔ.

 

 ذٌ زفضٔ
 

 ذٌ زفضٔ

 

 ذٌ زفضٔ
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   التوصيات ومجاات البحث المقترحةنتااج البحث و  6-3
 دنتت   لفتتعالاحجتتقدلمتت لاحث تتسل و تت بلحندتت ئ لاحث تتس ل احد صتت  لأ ل مجتت قلألاحث تتسلاحمقدو تتر ل عحتتلل

ل   لاحن  لاحد ح :للل
 نتااج البحث  6-3-1

دنتتتت   لاحث تتتتسل واستتتترل ا دثتتتت ولأثتتتتولاحملاتتتت مالألمتتتت لاي تتتتواالع يلاحلااقتتتترل  تتتت لاحلااقتتتترلثتتتت  ل
  تتت لثلاتتت لاحشتتتوك لألغ تتتولاحم ح تتترلاحمق تتت ةلاحملا  متتت لألاحم  ستتتث رل أستتتلا ولايستتتف  ل عحتتتللثتتت حد ث هل

ل  مك لث  وةلأف لند ئ لاحث س لثشق للاحنيويل احد ث ق ل   لاحن  لاحد ح : ث حث وصرلاحمصو ر.

لاحق مترلملا  مت لأل  صتربللاحم  ستث ر لاحملا  مت لأل  صلاحث سلإحت لأ  يما يتعمق بالشق النظري  -
ل دفست ولحد   ت لمقت وةلدق  م ترل حفت لاحست ه لثيسلا ودودث للاحسف  ل وث  رلاحم ك ر لح ق هلاح  دو ر

لايسف .للأسلا ول  لاحد   والأ
اح واس لأل  م لث نفت ل ت  لدتيث و لاحملات مالألمت لالي اختلاف  كما خمص البحث  ي شقه النظري -

اي واالع يلاحلااقرل   لاحلااقرلث  لاحملا  م لألاحم  سث ر ل أستلا ولايستف  ل ثلا تف ل تويلأ ل
لألدتتتسثولستتت ث بل د تتت لمتتت لاحمقتتت وةلاحدق  م تتترلح ملا  متتت لألاحم  ستتتث رل  صتتترلملا  متتت لألد تتتللاحملاتتت ما

احق مرلاح  دو رلح ق هلاحم ك ر ل وث  رلاحسف  ل دسثولس ث بل   لأسلا ولايسف ل ق مترلاحشتوكر ل ت ل
اح واس لأل ك لعحل.ل ادفهلاحث سلم لاحم   لاحشو  لح ديث و ل  سلإعالك نلأللثلا لدوي   ل

د تتللاحملاتت مالألم    تترلث قندف ق تترل مصتت  وةلأمتت  لايق  تتر ل إنفتت لدتتسثولستت ث بل  تت لفتتعبلاحلااقتتر ل
لث نم لإعالك نلأل  ا لاف ل   لأ م  لاحشوكرل د س  لكف ددف ل إ لديث وف ل ك  ل ك لعحل.

ــول الفــرض لالــيلشــقه التطبيقــي وقــد خمــص البحــث  ــي -  لاحق ئتت لث جتت  لدتتيث ولملانتت يل(H1)قب
ح ملا  متت لألاحم  ستتث رل  تت لأستتلا ولأستتف لاحشتتوك لألاحمق تت ةلث حث وصتترلاحمصتتو ر لكمتت لأ لاحدتتيث ول
كتتتت  لإ ج ث تتتت ب.ل فتتتتعالثتتتت  وبل   تتتت لاحتتتت  ولاحتتتتعيلد لاثتتتتللاحملا  متتتت لألاحم  ستتتتث رل تتتت ل  تتتت لقتتتتواوالأل

لاد  علاحقواوالألاحوش  ة.للاحمسدثمو  ل  لاحث ئرلاحمصو رل  
ـــرض ) - ـــض الف ـــي ر  ـــي ال ـــي شـــقه التطبيق ـــص البحـــث    لاحق ئتتت لثتتت  داالدتتتيث ول(H2كمـــا خم

احملا  متتت لألاحم  ستتتث رل  تتت لأستتتلا ولأستتتف لاحشتتتوك لألاحمق تتت ةلث حث وصتتترلاحمصتتتو رلث ستتتال جتتت  ل
لملا مالألم لاي واالع يلاحلااقرلم ل  مل.ل  وج لعحللإح لأ لاحملا مالألمت لاي تواالع ي

احلااقتترل تت لاحث ئتترلاحمصتتو رلقتت لدكتت  لغ تتولم    تترلث قندف ق تتر ل فتت  ف لفتت ل  تت لأ متت  لاحشتتوكرل
 د ستتت  لكف ددفتتت .لأ لأ لستتت هلاي واهلاحم ح تتترل تتت لمصتتتولقل دف  تتت لمتتت لاحم دتتت يلاحملا  متتت د ل

لحلإ ص  ل  لاحملا مالألم لاي واالعالألاحلااقر.ل
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ـــل الحساســـيةل  - ـــق بتحمي ـــا يتعم ـــي   تتتصلاحث تتتسلو يم ـــرض ال ثنمتتت ع لد   تتت لل(H2)ر ـــض الف
اح س س ر لكم ل  ل  حرلاحد    لايس س  ل ف لم ل سك لص رلمت لد صت لاح تللاحث تسلمت لندت ئ ل

ل  لاحد    لايس س .
ل

ل  توصيات البحث 6-3-2
  ق بلحم لاندف لإح للاحث سلم لند ئ لثشق للاحنيتويل احلام ت  ل  ت ل ت دل ت   ب ل  صت لاحث  تسلثمت ل

ل   :
دنيتت  لقتت ن ن لصتت و ل وا فل ق ا تت ل  كم تترلد كتت لاحملاتت مالألمتت لاي تتواالع يلل تتو وةل جتت   -

 احلااقرل  لاحشوك لألاحمق  ةلث حث وصرلاحمصو ر لح م  رلاحمسدثمو  .
 تو وةلإصتت اولإوشت  الألمصتت  ثرلحملاتت   ولاحم  ستثرلثشتتي لق تت  لاحملات مالألمتت لاي تتواالع يل -

  للاحملا مالأ.احلااقر ل  صرل  لي لاحشك للاحد لد   لثق مرلد
 نث  لق   لاحف ئرلاحلا مرلح وق ثرلاحم ح ترلثد   ترلاحشتوك لألاحدت لدقت  لثد تللاحملات مالأ ل  ثفت ل  ت ل -

 د   ولمق  لم لار ص   لح   لمسد يلاحشف   رلثشينف .
 تو وةلق ت  لاحف ئترلاحلا مترلح وق ثترلاحم ح ترلثدنم ترل  ت لاحمستدثمو  ل ت لاحملات مالألمت لاي تتواالل -

 ع يلاحلااقر لثشي لا دم ح رلاسد  امف لم لقث لاحشوك لأل  لاحدا الثثو الألايق  ر.

 مجاات البحث المقترحة 6-3-3
ل:لاحد ح لاحن  ل   لاحمسدقث  ر لاحث  سلمج قلألم ل   ابللاحث  سل قدو 
 .احلااقرلع يلاي واالم لاحملا مالألملا  م لألمادمرل   لار اوةلق والألأثو -
لاحلااقترلع يلاي تواالمت لاحملات مالألملا  مت لأل ت لار ص  لمسد يل   لاحشوك لأل  كمرلأثو -

 .احمصو رلث حث وصرلاحمق  ةلاحشوك لأل  
لاحشتتتتوك لأل تتت لايستتتف لأستتتلا ول  تتت لاحلااقتتترلع يلاي تتتتواالمتتت لاحملاتتت مالأل تتت لار صتتت  لأثتتتو -

 .احلا ئ  ر
لاحشتوك لأل ت لاح تو ث ل احدجنتالاحلااقرلع يلاي واالم لاحملا مالألث  لاحلااقرل ا دث ول واسر -

ل.احمصو رلث حث وصرلاحمق  ة
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لالمراجع
  أواً: المراجع العربية

ع يلأثولمسد يلاق ص  لاحم  ستث ل ت لاحملات مالألمت لاي تواال"  1022لأسم دلأ م  لاحص و   
مجمـة  "ل واسرلد ث ق رل   لاحشوك لألاحمق ت ةلث حث وصترلاحمصتو رل–احلااقرل   لق مرلاحشوكر

لصلاحثتتت ن  لاحلاتتت  لاحلاشتتتو   لاحمج تتت لشتتتم  ل تتت  لج ملاتتترلاحدجتتت وة لك  تتترل الفكـــر المحاســـبي
 .ل211-223

 متـاح. المصرية بالبورصة المالية الأوراق وشط  قيد قواعدل  1022) احم ح ر ح وق ثر احلا مر احف ئر
  www.efsa.gov.eg. .عمي

  .www.mfti.gov.eg .عمي متاح المالل رأس سوق( 95) رقم القانون ل(1992)ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
 Version  العاشر ارصدار لSPSS ارحصااي البرنامج الي دليمكل 1003لقغ    لسلا لثش و 

 .ث  ا لار ص ئ ر ل احث  سلح د و الاحلاوث لاحملاف ل10
أثتولأفم ترل مستد يلاق صت  ل ت لاحملات مالألمت لاي تواالع يل"  1024لسن دلم م لوقه لوم    

 واستتترلد ث ق تتترل  تتت لاحشتتتوك لألاحمق تتت ةلث حث وصتتترلل–احلااقتتترل  تتت لجتتت  ةلايوثتتت  لاحم  ستتتث ر
اي   لصللاحلات  لست  ا لثنت لج ملاترلاحدجت وة لك  ترل "ل مجمة المحاسـبة والمراجعـةاحمصتو ر

2-32. 
أثـر تبنـي معـايير التقريـر المـالي الدوليـة عمـي العلاقـة   1023لاح نت  ل ثت لم دت ولاحس  ةل      

بـــين المعمومـــات المحاســـبية وقيـــاس قيمـــة الشـــركة مـــع التطبيـــق عمـــي الشـــركات المقيـــدة 
ل.لاقسكن و رلج ملارلاحدج وة لوس حرل كد وابلغ ولمنش وة لك  ربالبورصة المصريةل 

احلااقترلثت  لمستد يلار صت  ل ت لاحملات مالألمت لاي تواالع يل  1021لم م  لأ م لأ م  ل    
  " واستترلد ث ق تترل  تت لاحشتتوك لألاحمق تت ةلث حث وصتترلاحمصتتو رل–احلااقتترل جتت  ةلاحدقتت و ولاحم ح تتر

لاحث ن  لاحلا  ل شو لاحد س لاحمج  لشم  ل   لج ملارلاحدج وة لك  رل مجمة الفكر المحاسبي
 .31-3لص

 عن ار صاح ل 21)لوق لاحمصويلاحم  سثرلملا  ول  121)لحسنر ل220)لوق لاقسدثم و ل ق ولقواو
  www.asa.gov.eg..الموقع عمي متاح العلاقةل ذوي الأطراف

 مصـر بجمهوريـة الشـركات وحوكمـة قواعـد دليـلل 1022اقستدثم و ل قاوةلاحمصتوي لاحم  و  لموكق
 .ااستثمار وزارة: القاهرة العربيةل
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 عمـ  العلاقـة ذوى الأطـراف مـع المعـاملات أثـر 1022لاحفدت   ل ثت لمصت ف لإستوادلمصت ف  
وست حرلم جستد ولغ تولتجريبيـةل  دراسـة -الحسـابات مراق  وتقرير المراجعة اجراءات تخطيط

ل.لاقسكن و رلج ملارلاحدج وة لمنش وة لك  ر
ــــــانون ل(2005)احمصتتتتتتو رلاح تتتتتتوائالمصتتتتتت  ر ــــــم ق ــــــي الضــــــريبة( 91) رق ــــــدخلل عم ــــــاح ال  مت

  .www.incometax.gov.eg .عمي
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