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 البحث ممخص
يهدددهذا دددحثاثلى دددباإلدددلااث بىدددصااثلمجلدددلإاىددديصا ودددصفصاح مددد اث هثا ا ح دددب  اث  ودددص ا دددصا

ثلقطدصعاثلدحتابمبحدلاإليد اثلقطص صتاثلبشغيميلإ.اكحصايههذاثلى باأيضصًاإللااث بىصاابدثييااها دلإاباكد ا
ثلشاكلإا ملااثلمجللإاثل صىقلإ،ا حلزاىص ب هثشا يملإاحصاثلشاكصتاغيااثلحصليلإاثلحقيه اىى اودلإاثو اثرا

ا.6108-6106ثلحصليلإاثلحوايلإا صا با ايجبا م ثتا
 لدددهاأظهددداتامبدددصف اثلهاث دددلإاثم فدددصضاح دددب  اث  ودددص ا دددصاثلقطص دددصتاثلبشدددغيميلإا دددلاثلشددداكصتا

لإ.اكحصاأظهاتامبصف اثلهاث لإا   ها جللإاإي صىيلإا حمم يلإاىيصاح ب  اث  وص اثلحوايلإاىوفلإا صح
 ددصاثلقطص ددصتاثلبشددغيميلإا كددساحددصاث ددبقجساح مدد اث هثا ،ا   دد هاأ ضددصياأ صمدد اىددصلح م .اىيمحددصا
أظهدداتاثلمبددصف ا ددهشا  دد هابددثييااحممدد تالها ددلإاباكدد اثلقطددصعاثلددحتابمبحددلاإليدد اثلشدداكلإا مددلااثلمجلددلإا

اصفصاح م اث هثا ا ح ب  اث  وص ا صاثلقطص صتاثلبشغيميلإ.ىيصاأتاحصا و
 لدددهاأظهددداتامبدددصف اثلب ميدددساث ضدددص لا  ددد ها جلدددلإاإي صىيدددلإا حمم يدددلإاىددديصا مصليدددلإاح مددد اث هثا ا

ىيمحددصااثلح حددلال وددصفصاثلح مدد ا ح ددب  اث  وددص ا ددصاثلقطص ددصتاثلبشددغيميلإ.اىصلحقيددص ا ثلحقص ددلإ
أظهدداتاثلمبددصف ا ددهشا  دد هابددثييااحممدد تالها ددلإاباكدد اثلقطددصعاثلددحتابمبحددلاإليدد اثلشدداكلإا مددلااثلمجلددلإا
ىدديصاثلحقيددص اثلح حددلال وددصفصاح مدد اث هثا ا ح ددب  اث  وددص ا ددصاثلقطص ددصتاثلبشددغيميلإ.ا حددصا

 امص يددلإاأ ددا ،اأشددصاتامبددصف اثلب ميددساث ضددص لاإلددلاا ددهشا  دد ها جلددلإاحمم يددلإاىدديصاث ددبقجساح مدد
ث هثا ا ح ددب  اث  وددص ا ددصاثلقطص ددصتاثلبشددغيميلإ.اكحددصاأظهدداتاثلمبددصف اأصاثويددااثل ددمىلا  ددبقجسا
ح مدد اث هثا ا مددلااح ددب  اث  وددص ا ددصاثلقطص ددصتاثلبشددغيميلإايكدد صاأكىدداا ددلا صلددلإاثابفددصعاها ددلإا

اباك اثلقطصعاثلحتابمبحلاإلي اثلشاكلإ.ا
ميلإ،ا  ودصفصاح مد اث هثا ،ا ها دلإاباكد اث  وص ا دصاثلقطص دصتاثلبشدغيا:لمفتاحيةالكممات ا
اثلقطصع.
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The relationship between the characteristics of the board 
of directors and the level of operating segments disclosure:    

The moderating effect of sector concentration-  
An empirical study on listed corporations  

in the Egyptian stock exchange 
 
Abstract 
 

The research aims to test the relationship between the characteristics of the 
board of directors and the level of operating segments disclosure. It also aims 
to test the effect of the degree of concentration of the sector to which the 
company belongs on the previous relationship, using a sample of non-
financial companies listed on the Egyptian stock exchange for a period of 
three years, 2016-2018. 

The results of the study showed a decrease the level of segment disclosure 
in Egyptian companies in general. The results of the study also showed a 
significant positive relationship between the level of operating segments 
disclosure and each of the independence of the board of directors, and the 
presence of foreign members in the board of directors. While the results 
showed an insignificant effect for the degree of sector concentration to which 
the company belongs on the relationship between any of the characteristics of 
the board of directors and the level of operating segments disclosure. 

The results of the additional analysis showed a significant positive 
relationship between the effectiveness of the board of directors as measured by 
the aggregated measure of the board's characteristics and the level of operating 
segments disclosure. The results showed that there was an insignificant impact 
for the degree of sector concentration to which the company belongs on the 
relationship between the aggregated measure of the characteristics of the 
board of directors and the level of operating segments disclosure. On the 
other hand, the results of the additional analysis indicated that there was an 
insignificant relationship between the independence of the board of directors 
and the level of operating segments disclosure. The results showed that the 
negative impact of the independence of the board of directors on the level of 
operating segments disclosure is greater in the case of high degree of sector 
concentration to which the company belongs. 
Keywords: disclosure of operating segments, characteristics of the board, 
the degree of sector concentration. 
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 مقدمة البحث -1
حلا يصه ابمقيهاحمشآتاثو حصس،ا ليصشاثلحمشآتاىثهثيا حميصبهصاحصا جسا ههاكىيااحصاثلمحميصتا
ثلحبم  ددلإ،ا ثلبددلابحيددساحمب ددصتاأ الطص ددصتا دد ليلإاحبحيدد  ،اأوددى تاثل ص ددلإاحم ددلإالم ودد سا مددلاا

ثلمقهيددلإااحمم حددصتاحصليددلإاأكيدداابفودديجً.اإحاإصاثلحمم حددصتاثلحبممقددلإاىددصلحاك اثلحددصلل،ا ثوهثي،ا ثلبدده قصت
بمبىدااغيددااكص يددلإالح دب هحلاثلقدد ثفشاثلحصليددلإ،ا صوددلإاا-اغددشاضددا ابهصاا- مدلااح ددب  اثلحمشددث اككدسا

ثلح ددبيحايصا ثلددهثفميص،ا ب ددصحاثلقدداثاثتاثل ددميحلإ.ا يا ددلاحلددزاإلددلااث ددبجذاثلقطص ددصتاثلبشددغيميلإاثلبددلا
 احصاب في اثلق ثفشاببك صاحمهصاثلحمشث احصا يباحصاب قق احصااى يلإ،ا حصاببماضال احصاح صطا،ا  

 Benjain et al. 2010; Obradovic and)ثلحصليددلإاثلح حمددلإا مددلااح ددب  اثلحمشددث ا
Karapavlovic 2016)ا.ا

 ىصلبدددصلل،اىددده صاثلحمم حدددصتاثلحبممقدددلإاىهدددحواثلقطص دددصت،ا ددديك صاحدددصاثلودددم اب ميدددسابدددثيياا دددحوا
ضدد ب اثلهاث ددلإا.ا يبفددراحلددزاحددلاحددصاأ ا(Benjain et al. 2010)ثومشددطلإا مددلااأهثياثلحمشددث ا
ح مجًاحصليصً،احصاا041 ملاا يملإاحصااEpstein and Palepu (1999)ث  بقوصفيلإاثلبلالصشاىهصا

أصاثلحمم حصتاثلحبممقلإاىثهثياثلقطص صتابمبىااحصاأ شاثلحمم حصتاثلج حلإا ب صحاثلقاثاثتاث  دبيحصايلإا
ؤ اإضدص يلإاحهحدلإا د ساثوهثيالحمظشاثلح ممديصاثلحدصلييص.ا يا دلاحلدزاإلدلااأصابمدزاثلحمم حدصتابد  اااا

ثلبشدغيملاثل دصىرالمحمشددث ا لطص صبهدص،اىص ضدص لإاإلددلاابد  ياامظددا ايصلىدلإا د ساأهثفهددصاثلح دبقىمل.ا يؤيددها
 e.g., Blanco et al. 2015; Heo and Doo)حلدزاحدصاب ودساإليد اثلمهيدهاحدصاثلهاث دصتا

2018; Andre et al. 2019)ؤهتاإلدلاا يدصه اهلدلإاحدصاأصاث  ودص ا دصاثلقطص دصتاثلبشدغيميلإايدا
ابمىؤثتاثلح مميصاثلحصلييص.

 مبي دددلإالدددحلز،اأودددىعاث  ودددص ا دددصالطص دددصتاثلحمشدددث اأ دددهاثلحودددصهااثلحهحدددلإالم وددد سا مدددلاا
ثلحمم حصت،ا ثلحتايههذاإللااب  يااحمم حصتا  ساأم ثعاأمشدطلإاثو حدصساثلح بمفدلإاثلبدلابشدصازا يهدصا

يهص،ا حلزالح ص ه اح ب هحلاثلق ثفشاثلحصليدلإا مدلااثلحمشث ،ا ثلىيفصتاث لبوصهيلإاثلح بمفلإاثلبلابمحسا 
ثلبددده قصتاثلمقهيدددلإاثلح دددبقىميلإ،االودددص لثلحمشدددث ،ا كدددحلزاإ ددداثيابقيددديشاأ ضدددسااوهثيب قيدددرا هدددشاأ ضدددسا

ا.(SFAS 131)ىص ضص لإاإللااإوهثااأ كصشاحجفحلإاىشثصاثلحمشث اككسا

ثله ليلإاىح ض عاث  ودص ا دصا لهاباب ا ملااحلز،اث بحصشاثلحمظحصتاثلحهميلإا  ثيًاثوحايكيلإاأ ا
ثلقطص صتاثلبشغيميلإا)ث  ودص اثلقطدص لماحمدحا د ثللاأاىمدلإا قد ه،ا ثلدحتابىمد اا دلاإودهثاا بطد ياا

 دددلااFASBحمدددصييااثلح ص دددىلإاحثتاثلودددملإ.ا حدددصامص يدددلإ،اأودددهااح مددد احمدددصييااثلح ص دددىلإاثلحصليدددلإا
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ا04ثلح ص ددىلإاثلحصليددلإاأ ساحميددصااح ص ددىلايبممددراىص  وددص اثلقطددص ل،ا  دد احميددصااا0976هي ددحىاا
(SFAS 14)ا030.ا لددهابددشاث ددبىهثسا ددحثاثلحميددصااىحميددصااثلح ص ددىلإاثلحصليددلإا(SFAS 131)ددلاا 

،ا حلددزا ددلاح ص لددلإالحمصل ددلإاث مبقددصهثتا0997هي ددحىااا05،ا ثلددحتاأوددىعا ددصايصًاىمددها0997ي ميدد ا
اثلبلا  هتالمحميصااثل صىر.

حميددصااا0980 ددلاأغ ددط ااIASC ليددلإا  ددلاحثتاثل دديصر،اأوددهاتال مددلإاحمددصييااثلح ص ددىلإاثله
.اكحدصاأودهاتاثلم مدلإا ددلا0994،ا ثلدحتاأع يددهاوديصغب ا دلا دصشا(IAS 14)ا04ثلح ص دىلإاثلده للا

ثلحمددهس،ا ثلددحتا ددساح ددساثلحميددصااثو ص ددل،ا أوددىعاا04حميددصااثلح ص ددىلإاثلدده للاا0997أغ ددط ا
،اأ احصاىمهو.ا لهابملااحلدزاإودهثااح مد ا0998 صاتاثلحفم سالم م ثتاثلحصليلإاثلبلابىهأا لاي لي ا

،ا(IFRS 8)ا8حميددصااثلبقايددااثلحددصللاثلدده للاا6116  حىاا ددلامدداIASBحمددصييااثلح ص ددىلإاثله ليددلإا
ثلحمدهس،ا أوددىعا دصاتاثلحفمدد سالم دم ثتاثلحصليددلإاثلبددلاا04 ثلدحتا ددساح دساحميددصااثلح ص دىلإاثلدده للا

أ احدصاىمددهو،ا حلدزاك دد ياحدصاحشدا عاثلبقددصا احدلاح مدد احمدصييااثلح ص ددىلإاا6119يمددصيااا0بىدهأا دلا
ا.(SFAS 131)ا030ثلح ص ىلإاثلحصليلإاثلحصليلإ،ا ىصلبصللاثلب ث راحلاحميصاا

 لها ثكىتاحمصييااثلح ص ىلإاثلحوايلإا حثاث  بحدصشاحدصا دجساإودهثااحميدصااثلح ص دىلإاثلحوداتا
ثلحمدهس،اىص ضدص لإاإلدلااا04،ا ثلحتايمبىااح اهابا حلإالحميصااثلح ص ىلإاثله للا6116 لا ملإاا33

،اكبا حددلإاأيضددصًا6105ىممدد ثصاثلقطص ددصتاثلبشددغيميلإا ددلا ددملإاا40إوددهثااحميددصااثلح ص ددىلإاثلحودداتا
ا.اا8صااثلبقايااثلحصللاثله للالحمي

 مشكمة البحث -2
يعمددهاث  وددص ا ددصاثلقطص ددصتاثلبشددغيميلإاحطمىددصًاإل ثحيددصًاحددصالىددساحمددصييااثلح ص ددىلإ.ا اغددشاث بىددصاا

 .e. g., Ettredge et al. 2005; Kang and Gray 2013; He et al)ثلمهيهاحصاثلهاث صتا
قلإاىص  وص ا صاثلقطص صتاثلبشغيميلإالدهاأه اإلدلااحصاإحثاكصصابمهيساحمصييااثلح ص ىلإاثلحبمما(2016

ب  صا لاححصا صتاث  وص اثلقطص لاحصا هح ،اإ اأم الدشاببفدرابمدزاثلهاث دصتا يحدصاب ودمتاإليد ا
حصامبصف اىشثصاحلز،ا  ثياحصا يباح ب  اثلحمم حدصتاأ ا دههاثلقطص دصتاثلبدلابدشاث  ودص ا مهدص.ا

لددلاا دده باثم فددصضاكىيدداا ددلا ددههاثلىمدد هاثلبددلابددشايعضددصذاإلددلااحلددز،اب وددساثلمهيددهاحددصاثلهاث ددصتاإ
،احددلا دده با يددصه ا ددلا ددهها(IFRS 8)ا8ث  وددص ا مهددصاىح  دد احميددصااثلبقايددااثلحددصللاثلدده للا
 Crawford et al. 2012; Nichols et)ثلقطص دصتاثلبدلابدشاثلبقايداا مهدصاىمدهابىمدلا دحثاثلحميدصا

al. 2012; Kang and Gray 2013; Leung and Verriest 2015)ا لدهايا دلاحلدزاإلدلاا.
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ثابىصطا دحثاثلحميدصااىصلطايقدلإاثلبدلايدبشاىهدصاإهثا اثلشداكصت،ا ىصلبدصللاث بحدصهاث  ودص ا دصاثلحمم حدصتا
ا.ا(Saidi 2017) ملاابقهياثتاث هثا اا-إللاا هاكىيااا-ثلقطص يلإا

بحدها يشيااحصا ىراإللااأصالاثااث  ودص ا دصاحمم حدصتاثلقطص دصتاثلبشدغيميلإاأ ا  ىهدصالدها ايم
محدصايمبحدهاأيضدصًا مدلااثل دم زاثلدحتاببىمدصوا  قطا ملااحدصابدمصا ميد احمدصييااثلح ص دىلإاحثتاثلودملإ،ا ثع
إهثا اثلشاكلإاب صواث  وص ،ا   احصايمبحهاىصلبىميلإا ملااثلمهيهاحصاثلح ههثت،ا ثلبلاحمهصا ودصفصا

اح م اث هثا ،ا طىيملإاثلقطصعاثلحتابمحسا ي اثلشاكلإ.ا

لددداثاا حدددصامص يدددلإ،ابقددد شاح دددصل اإ هثا اثلشددداكصتاىددده ااحهدددشا دددلا ضدددلاثو دددهثذاث  دددباثبي يلإ،ا ثع
ثل طدددطا ثل يص دددصتاثلمصحدددلإاثلبدددلابضدددحصا ددديااثلمحدددساىصلشددداكلإ،ا كدددحلزاحاثلىدددلإاأهثياث هثا اثلبمفيحيدددلإا

م.ا ىصلبدددصلل،ايعمدددهاح مددد اث هثا احدددصاأ دددشا ليدددصتا  كحدددلإا6106)ثلدددهليساثلحوددداتال  كحدددلإاثلشددداكصتا
.ا حدلاحلدز،ا(Aljifri and Moustafa 2007)فيضاحشدصكساثل كصلدلإاثلشاكصت،ا ثلبلابههذاإللااب 

لهابب لذا مصليلإاثله ااثلالصىلالح م اث هثا ا ملاا وصفصا حثاثلح م ،ا ثلبلاحمهص:ا  شاح م ا
ث هثا ،ا ث بقجل ،ا ث ه ث يلإاثله ا،ا بم عاح م اث هثا احصا جسام ىلإاثو ضصياث مصباىصلح م ،ا

ا صم اىصلح م .ا أ ياثًا   هاأ ضصياأ

 ;e.g., Harris 1998; Prencipe 2004) حدصامص يدلإاأ دا ،ابمدص ساثلمهيدهاحدصاثلهاث دصتا
Pisano and Landriani 2012; Lucchese and Di Carlo 2016; Souza et al. 

ث بىصاابثييااها لإاباك اثلقطصعا)ثلومص لإماثلحتابمبحلاإلي اثلشاكلإا ملااح دب  اث  ودص اا(2016
تاثلبشددغيميلإ.ا حددلاحلددز،الددشاببفددرامبددصف ابمددزاثلهاث ددصتاىشددثصا ددحثاثلبددثييا.ايعضددصذاإلددلاا ددصاثلقطص ددص

حلز،اأم الشاب بىاابمزاثلهاث صتاحصاإحثاكصمتاها لإاباك اثلقطصعاثلحتابمبحلاإلي اثلشاكلإابؤياا مدلاا
اثلمجللإاىيصا وصفصاح م اث هثا ا ح ب  اث  وص ا صاثلقطص صتاثلبشغيميلإ.

ؤسا ددد ساحدددصاإحثاكدددصصا مدددصزا جلدددلإاىددديصا ودددصفصاح مددد اث هثا ا ح دددب  ا حدددصا مدددصاييدددصااثلب دددص
ث  ودص ا دصاثلقطص ددصتاثلبشدغيميلإ ا حدصاإحثاكصمددتاها دلإاباكد اثلقطددصعاثلدحتابمحدسا يدد اثلشداكلإابددؤياا
 مدددلااثلمجلدددلإاثل دددصىقلإ،اأشا  ا ىصلبدددصلل،اببحيدددساثلب دددصؤ تاثلبدددلاي دددص ساثلى دددباث  صىدددلإا ميهدددصامظايدددصًا

ا  حميصًا يحصايمل:
  40حصا  اح ب  اث  وص ا صاثلقطص صتاثلبشغيميلإا  قصًالحبطمىصتاحميصااثلح ص ىلإاثلحواتاا -
  ساب  ها جللإاىيصا وصفصاح م اث هثا ا ح ب  اث  وص ا صاثلقطص صتاثلبشغيميلإ ا -
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 سابؤيااها لإاباك اثلقطدصعاثلدحتابمبحدلاإليد اثلشداكلإا مدلااثلمجلدلإاىديصا ودصفصاح مد اث هثا اا -
 ص ا صاثلقطص صتاثلبشغيميلإ  ح ب  اث  و

 ىدف البحث  -3
يهدددهذا دددحثاثلى دددباإلدددلااهاث دددلإاثلمجلدددلإاىددديصا ودددصفصاح مددد اث هثا ا ح دددب  اث  ودددص ا دددصا
ثلقطص صتاثلبشغيميلإ،ا حلزاىص ب هثشا يملإاحصاثلشداكصتاغيدااثلحصليدلإاثلحقيده اىى اودلإاثو اثراثلحصليدلإا

،ا40،ا ثلبلابشحسابطىيراحميصااثلح ص ىلإاثلحوداتا6108-6106ثلحوايلإا صا با ايجبا م ثتا
،ا حلدددزاىهدددهذاث بكشدددصذاحدددصاإحثاكصمدددتابمدددزاثل ودددصفصايحكدددصاأصابف ددداا6105 دددلا دددملإا ثلودددصهاا

ث  بجذا لاح ب  اث  وص ا صاثلقطص صتاثلبشغيميلإا ىااثلشاكصت.اكحصايههذاثلى باأيضصًاإللاا
ث بىددصاابددثييااها ددلإاباكدد اثلقطددصعاثلددحتابمبحددلاإليدد اثلشدداكلإا مددلااثلمجلددلإاثل ددصىقلإ،ا حلددزاث ددبمصهثًاإلددلاا

،ا ثلبدددلابفبددداضاثم فدددصضاح دددب يصتاث  ودددص ا دددصاProprietary costsيذاثلحمكيدددلإامظايدددلإابكدددصل
ثلقطص دددصتاثلبشددددغيميلإاىصلم دددىلإالمشدددداكصتاثلح  دددد ه اىقطص دددصتابب ددددشاىصابفددددصعاها دددلإاثلباكدددد ،ا ىصلبددددصللا

اثم فصضاح ب  اثلحمص  لإ.ا

 أىمية البحث  -4
ح م اث هثا ا ح دب  اي بحها حثاثلى باأ حيب احصا جسا مي الب ضيعاثلمجللإاىيصا وصفصا

ث  وددددص ا ددددصاثلقطص ددددصتاثلبشددددغيميلإ،الب هيددددهاحددددصاإحثاكددددصصاث ددددبجذاح ددددب  اث  وددددص اثلددددحتابقهحدددد ا
ثلشاكصتايا لاإللااث دبجذا ودصفصاح دصل اإهثابهدصاأشا .ا يدثبلاحلدزاحدلاىهثيدلإابطىيدراثلشداكصتا

إلدلااأتاحده اكبشدصذا،ا ىصلبدصللاث6105ثلحوايلإاحمصييااثلح ص دىلإاثلحودايلإاثلودصها ا دلاأغ دط ا
بحبيساثلشاكصتاثلحها لإاىصلى اولإالحبطمىصتاثلبقاياا صاثلقطص صتاثلبشغيميلإ،اىص ضدص لإاإلدلاا هدشاحدصا

،ا ثلحب ث دراحدلا40 لاثلم ثحساثلبلابؤياا ملااح ب  اثلب ثحهصاىحبطمىدصتاحميدصااثلح ص دىلإاثلحوداتا
ا.(IFRS 8)ا8حميصااثلبقايااثلحصللاثله للا

 لا ده ها مدشاا-   هامها ا لاثلهاث صتاثلى باأ حيب احصا جساي بحها حثا حصامص يلإاأ ا ،ا
ثلبدددلابمص لدددتا ودددصفصاح مددد اث هثا اكح دددههثتالا ودددص ا دددصاثلقطص دددصتاثلبشدددغيميلإ،اا-ثلىص دددبا

ىص ضددص لإاإلددلاامددها اثلهاث ددصتاثلبددلابمص لددتابددثييااها ددلإاباكدد اثلقطددصعاثلددحتابمبحددلاإليدد اثلشدداكلإا مددلاا
 ث  وددددص ا ددددصاثلقطص ددددصتاثلبشددددغيميلإ،ا صوددددلإا ددددلاثلىيفدددددلإاثلمجلددددلإاىدددديصا وددددصفصاح مدددد اث هثا ا

ثلحوايلإ،ا   احدصايمبىدااهث مدصًالهدحواثلهاث دلإ.ا أ يداثً،ا دثصاثلى دباي دبحهاأ حيبد اأيضدصًاحدصاأصاهاث دلإا
 ودددصفصاح مددد اث هثا اكح دددههالا ودددص ا دددصاثلقطص دددصتاثلبشدددغيميلإ،اىص ضدددص لإاإلدددلااهاث دددلإاثويددداا
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ب هيدهاحدصاإحثاكصمدتا مدصزابحلاإلي اثلشاكلإ،ايبيعالم هصتاثلحهميدلإالها لإاباك اثلقطصعاثلحتابمثلحعمهِّسا
 ص ددلإاإلدددلاا ددداضاثلح يددهاحدددصاث  ودددص صتاث ل ثحيددلإالب مددد اححصا دددصتاإ فددصياثلحمم حدددصت،اأ ابم يددد ا

اثلآليصتاثلبلابه شاشفص يلإاثلحمم حصت.

 حدود البحث -5
ث  وددص ا دددصاايقبودداا دددحثاثلى ددبا مدددلااهاث ددلإاثلمجلدددلإاىدديصا ودددصفصاح مدد اث هثا ا ح دددب  

ثلقطص دددصتاثلبشدددغيميلإ.ا ىصلبدددصلل،ايقدددلا دددصاثامطدددصرا دددحثاثلى دددباهاث دددلإاثلح دددههثتاثو دددا الح دددب  ا
ث  وص ا صاثلقطص صتاثلبشغيميلإ،ا ثلبلاحمهص:ا وصفصاثلشاكلإ،ا  يكدساثلحمكيدلإ،ا ثلآليدصتاثو دا ا

لى ددبايقبودداال  كحددلإاثلشدداكصت،اإ اىقددهااحددصايمدد شالحمصل ددلإاحشددكملإاثلى ددب.ايعضددصذاإلددلااحلددز،اأصاث
 مددلااهاث ددلإاثويددااثلحعمددهِّسالها ددلإاباكدد اثلقطددصعا مددلااثلمجلددلإاىدديصا وددصفصاح مدد اث هثا ا ح ددب  ا
ث  وص ا صاثلقطص صتاثلبشغيميلإ،ا ىصلبصلل،الصايبشاثلبماضالمم ثحساثو ا اثلبلالهابؤياا ملاا حوا

لهاث دلإاثلبطىيقيدلإا مدلاايدجباثلمجللإ،اإ اىقهااحصايمد شالحمصل دلإاحشدكملإاثلى دب.ا أ يداثً،ابقبوداا بدا اث
.ا حددصا40،ا  ددلابمدزاثلفبددا اثلبدلابىددهأاحددصابطىيدراحميددصااثلح ص دىلإاثلحودداتا6108-6106 دم ثتا

يددش،الددصاببمددص ساثلهاث ددلإاثلبطىيقيددلإاثلفبددا اثل ددصىقلإا مددلااحلددز،ا ثلبددلاكددصصايطىددرا يهددصاحميددصااثلح ص ددىلإا
ا.33ثلحواتا

 ى النحو التالي:ولتحقيق ىدف البحث، سوف يتم تنظيم المتبقي منو عم
ابمايذاث  وص ا صاثلقطص صتاثلبشغيميلإ،ا أ حيب .ا-6
اث وهثاثتاثلحهميلإاحثتاثلوملإاىص  وص ا صاثلقطص صتاثلبشغيميلإ.ا-7
ب ميددددساثلمجلددددلإاىدددديصا وددددصفصاح مدددد اث هثا ا ح ددددب  اث  وددددص ا ددددصاثلقطص ددددصتاثلبشددددغيميلإ،اا-8

ا ثشبقصرا ا ضاثلى باثل ح لإاثو للا.
ا ددلإاباكدد اثلقطددصعا مددلااثلمجلددلإاىدديصا وددصفصاح مدد اث هثا ا ح ددب  اث  وددص اب ميددسابددثييااها-9

ا صاثلقطص صتاثلبشغيميلإ،ا ثشبقصرا اضاثلى باثل صه ا  ا ض اثلفا يلإ.
 ثلهاث لإاثلبطىيقيلإ.ا-01
ا جولإاثلى با ب ويصب ا ح ص تاثلى باثلحقبا لإ.اا-00

 تعريف الإفصاح عن القطاعات التشغيمية وأىميتو  -6
يعماذاث  وص ا صاثلقطص صتاثلبشغيميلإاىثم اث  وص ا صاثلحمم حصتاثلحبممقدلإاىمحميدصتاثلحمشدث ا

 Epstein) ددلاثلوددمص صتاثلح بمفددلإ،ا ثلمحميددصتاثو مىيددلإ،ا حىيمددصتاثلبوددهيا،ا ثلمحددجياثلافي ددييصا
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and Mirza 2003)ا لدها ا د ا.Mantziou (2014)ىثمد ابقدصاياا صودلإاىصلقطص دصتاثلبشدغيميلإاا
مشث اىص بىصا صاإ وص صًاإضص يصًاى صم اثلق ثفشاثلحصليلإ،اى يبايبشابق يشاثلحمشث اإللاالطص صت،ا يملالمح

 Odia.اىيمحدصا ا د ا(Mantziou 2014)حلدزابقدهيشاحمم حدصتاحصليدلإا غيدااحصليدلإالكدسالطدصعاحمهدصا
and Imagbe (2015)سا د ياىثم ابق يشاثلحمشث اإللااأ  ثي،ا ث  وص ا صاثلحمم حدصتاثلحصليدلإالكدا

احمهص.

 لها ظلاث  وص ا صاثلقطص صتاثلبشغيميلإاىص بحصشاكىياا لاثل م ثتاثو يدا ،ا صودلإا دلاظدسا
بط ااثلحمشآت،اى ى اث باثبي يصتاثلبم يلا ثلبه يس،ا حصابابد ا مدلااحلدزاحدصا يدصه ابمقيدهاأمشدطبهص،ا

ص ددلإاحم ددلإاإلددلاا بمدد عاحوددصهااإياثهثبهددص،ا كددحلزاثلح ددصطااثلبددلاببمدداضالهددص.ا ىصلبددصلل،اأوددى تاثل 
بقهيشاحمم حصتابفويميلإا صاح بمذاثلقطص صتاثلبلا ص حتا لاب قيرا حواث ياثهثتاأ اب حسابمدزا

ا.ا(Pardal and Morais 2011; Mateescu 2016)ثلح صطاا

 لحلز،امشثاث  وص ا صاثلقطص دصتاثلبشدغيميلإاىهدهذاثلح دص ه ا مدلاا هدشاأمشدطلإا أهثياثلحمشدآتا
حالدداثاثتااشدديه ،ا حلددزاحددصا ددجسابدد  يااحمم حددصتا ددصابمددزاثلقطص ددصت،اىشددكساأ ضددس،ا ىصلبددصللاثب ددص

 ثلبدددلاحدددصاشدددثمهصاح دددص ه اح دددب هحلاثلحمم حدددصتاثلح ص دددىيلإا مدددلاابقيددديشاثلحودددهااثلافي دددلالمبددده قصتا
.ا(Mantziou 2014; Odia and Imagbe 2015)ثلمقهيدلإاثل دصىقلإا ثوهثياثلح دبقىملالمحمشدث ا

.ايعضدصذاإلدلااحلدز،اثلح دص ه ا(Mantziou 2014)لهدصاثلحمشدث ا كحلزابقييشاثلح صطااثلبلاببمداضا
 Odia and Imagbe 2015; Saidi) دلابقيديشاثلفداصاثلحبممقدلإاىصومشدطلإاثلب صايدلإالمحمشدآتا

ا.(2017

 لدددهالدددهحتاثلهاث دددصتاأهلدددلإابددده شاأ حيدددلإاث  ودددص ا دددصاثلقطص دددصتاثلبشدددغيميلإاحقصامدددلإاىصلحمم حدددصتا
 مددلاا ددىيساثلحيددصساب  دديصاحقددها اثلح ددبيحايصا مددلاابقددهياااثلح حمددلإا مددلااح ددب  اثلحمشددث اككددس،احمهددص

،ا  يددصه اثلحقددها ا مددلاابف دديااث  بج ددصتا ددلا(Blanco et al. 2015)ثلبدده قصتاثلمقهيددلإالمشدداكلإا
 .Blanco et al)،ا  يدصه اهلدلإابمىدؤثتاثلح ممديصاثلحدصلييصا(Birt et al. 2017)أ دمصااثو دهشا

2015; Heo and Doo 2018; Andre et al. 2019)ايعضصذاإللااحلز،اب فيضابكمفلإااأ ا.
 Yoo and Semenenko)،ا ب فديضابكمفدلإاثلبح يدساىصلحمكيدلإا(Blanco et al. 2015)ثلحدصسا

 .Franco et al)،اىص ضدص لإاإلدلااب فديضابكمفدلإاثلبح يدساىدص لباثضا دصاطايدراثل دمهثتا(2012
ا.ا(2016

ا
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 التشغيمية الإصدارات المينية ذات الصمة بالإفصاح عن القطاعات -7
ظهااث  بحصشاىح ض عاث  ودص ا دصاثلقطص دصتاثلبشدغيميلإا)ثلبقدصايااثلقطص يدلإماحمدحا بدا اط يمدلإ،ا
 دد ثياحدددصا صمددد اثلحمظحدددصتاثلحهميدددلإاثله ليدددلإاأ اثوحايكيدددلإاححدددصابابددد ا ميددد اإودددهثاا بطددد يااحمدددصيياا

ا04ثلح ص دىلإاحثتاثلوددملإاحمددحا د ثللاأاىمددلإا قدد ه.ا حدصامص يددلإ،ابددشاإودهثااحميددصااثلح ص ددىلإاثلدده للا
(IAS 14)ىممدد ثصاثلبقايدداا ددصاا0980حددصالىددسال مددلإاحمددصييااثلح ص ددىلإاثله ليددلإا ددلاأغ ددط ا ددصشاا

.ا لهابىلاحلزاليصشاثلم مدلإا دلا0994ثلحمم حصتاثلحصليلإا   اثلقطصع،ا ثلحتاأع يهاويصغب ا لا صشا
ثلحمدهساىممد ثصاثلبقدصايااثلقطص يدلإ،ا ثلدحتا دساا04ىثوهثااحميصااثلح ص ىلإاثله للاا0997أغ ط ا

،اأ احددصا0998ح دساثلحميددصااثو ص ددل،ا أوددىعا دصاتاثلحفمدد سالم ددم ثتاثلحصليددلإاثلبدلابىددهأا ددلاي ليدد ا
اىمهاحلز.ا

ثلحمدددهس،ايبمددديصا مدددلااثلحمشدددآتاث  ودددص ا دددصاثلحمم حدددصتاا04   قدددصًالحميدددصااثلح ص دددىلإاثلددده للا
حيصا،اأ اثلقطص دددصتاثل غاث يدددلإ،احدددلاث بىدددصااأ دددها دددم0)ثلقطص يدددلإاإحدددصا مدددلااأ دددص الطص دددصتاثو حدددصس

ثلقطص يصالطص صًاافي ديصً،ا ثلآ داالطص دصًايصم يدصً،ا حلدزاىص دب هثشاحده ساثلح دصطاا ثلم ثفده.ا لدهابابد ا
 ملاا حثاثلحميصاا يصه اثلىم هاثلبلابشاث  وص ا مهصالمقطص دصتاثلافي ديلإاحقصامدلإاىصلحميدصااثل دصىر.اإحا

 اأ اثل  ددددصفا،ا ثوودددد س،ايبطمدددد ا ددددحثاثلحميددددصااث  وددددص ا ددددصاثلىمدددد هاثلبصليددددلإ:اث يدددداثهثت،ا ثواىددددص
ثلشدداكصتاثلشدقيقلإاثلبددلايددبشاإيداثهثتا  ودلإاثلحمشددث ا ددلا ث لب ثحدصت،ا حوددا ذاث  دجزا ث  ددبمفصه،ا

،ا ث  ددبيحصاثتا ددلاثلشدداكصتاثلشددقيقلإا ثلحشددا  صتاثلحشددباكلإ،اثلح ص ددىلإا مهددصاىطايقددلإا قدد راثلحمكيددلإ
حمم حددصتابع ددب هشاهث ميددصًاحددصالىددسا ث ضددص صتاثلاأ ددحصليلإ،ا حلددزاىغددضاثلمظدداا حددصاإحثاكصمددتابمددزاثل

ث هثا .ا   قددصًالهددحثاثلحميددصا،ايددبشاث ب ددص احىمددساأاىددص اأ ا  ددصفااكددسالطددصع،اىص ضددص لإاإلددلااأودد ل ا
ا.ا(IFRS 8) ثلب ثحصب اث بمصهثًاإللااثلق ث هاثلح ص ىيلإاثلح ب هحلإا لاإ هثهاثلق ثفشاثلحصليلإا

لحصليدددلإ،ا ىصلبدددصللاثلب ث دددراحدددلاحميدددصاا ك ددد ياحدددصاحشدددا عاثلبقدددصا احدددلاح مددد احمدددصييااثلح ص دددىلإاث
ا6116،اأوهااح م احمصييااثلح ص دىلإاثله ليدلإا دلامد  حىاا(SFAS 131)ا030ثلح ص ىلإاثلحصليلإا

ىممدد ثصاثلقطص ددصتاثلبشددغيميلإ،ا ثلددحتا ددساح ددساحميددصااا(IFRS 8)ا8حميددصااثلبقايددااثلحددصللاثلدده للا
يمددصيااا0تاثلحصليددلإاثلبددلابىددهأا ددلاثلحمددهس،ا يددباأوددىعا ددصاتاثلحفمدد سالم ددم ثا04ثلح ص ددىلإاثلدده للا

 ملااضا ا اليصشاثلحمشث اا8أ احصاىمهو.ا يمصاثلحىهأاثو ص لالحميصااثلبقايااثلحصللاثله للاا6119

                                                 
،الح ددصطايبمداضا اا،يدد  ااحمب دصتاأ ا دهحصتاح بمفدلإ ثلدحتااثلحمشدث ، دد ياح دههاحدصامداذالطص دصتاثو حدصساىثمهدصابعاام0)

 حمشث .صلىأتاأ  ثياأ ا اا صاىشكساحمفوس  ثفها ي قرا
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ىص  وص ا صاثلحمم حصتاثلبلابحكصاح ب هحلال ثفحهصاثلحصليلإاحصابقييشاطىيملإاأمشطلإاثو حصساثلبدلا
اىيفصتاث لبوصهيلإاثلبلابمحسا يهص.بشصازا يهص،ا  يصا صاثلحصليلإ،اىص ضص لإاإللااثل

حك مدددصتاثلحمشدددث ،ا ثلددددحتايشدددصازا دددلاأمشددددطلإا   قدددصًالهدددحثاثلحميدددصا،ايعمددددهاثلقطدددصعاثلبشدددغيملاأ ددددها
ثو حددصس،ا ثلبددلايحكددصاأصاب قددراحمهددصاثلحمشددث اإيدداثهثتا بب حددساحوددا  صت،اىص ضددص لإاإلددلااحاث مددلإا

لمحمشددث ا ب ددصحالدداثاثتاىشددثصاام6)ثلافي ددلامبصف دد اثلبشددغيميلإاىصمبظددصشاحددصالىددساحب ددحاثلقدداثاثتاثلبشددغيميلإ
اثلح ثاهاثلبلا يبشاب ويوهصالمقطصعا بقييشاأهثف ،اىص ضص لإاإللااب  ااحمم حصتاحصليلإاحمفودملإا مد .

 مدلااحده ساث هثا ا دلاا-ثوحايكدلاا030ىص بفصراحلاحميصااثلح ص دىلإاثلحصليدلإاا- لهاث بحهاثلحميصاا
ثلددحتاي ددبمهاإلددلااأصاثلقطص ددصتاثلبشددغيميلإاثلحما ضددلإاىددصلق ثفشاب هيددهاثلقطص ددصتاثلبشددغيميلإاثلح بمفددلإ،ا ا

اثلحصليلإاي  اأصابك صا لامف هصابمزاثلح ب هحلإاوغاثضاث هثا اثلهث ميلإ.

أصايددبشاب هيددهاثلقطص ددصتاثلبددلايحكددصاثلبقايدداا مهددصاىمددصيًاا8 يبطمدد احميددصااثلبقايددااثلحددصللاثلدده للا
 ددصفا،ا ثوودد س.اإحايعمبىددااثلقطددصعاثلبشددغيملالددصىجًا مددلااثل دده هاثلالحيددلإالايدداثهثت،ا ثواىددص اأ اثل 

ىحددصا دددلاحلددزاثلحىيمددصتاإلدددلااثلمحددجياثل دددصا ييصالمبقايدداا مدد اإحثاىمغدددتاأ اب ددص  تاإيدداثهثتاثلقطدددصعا
،اأ اثلحىمدساثلحطمددراواىددص اأ ا  ددصفااثلقطدصع،اأ اإ حددصللاأودد ساثلقطددصع،ا ثلحىيمدصتاىدديصاثلقطص ددصت

ال حيلاثلقطص صتاثلبشغيميلإاىصلحمشث .ا%احصاثلقيشاث  حصليلإاثلحمصظا ا01

 ىص ضص لإاإللااحلدز،ايع دحعالمحمشدث اثلقيدصشاىدهح الطدص يصاأ اأكيداا ايفيدصصاىصل ده هاثلالحيدلإ،احدصا
أ ددساإمشدددصيالطددصعا ث دددهايحكددصاثلبقايددداا مدد ،اىشددداطاأصايكدد صالهدددحواثلقطص ددصتا ودددصفصاثلبودددصهيلإا

محميددصتاث مبص يددلإ،ا مدد عاأ ا فددلإاثلمحيددساحددصا يددب:اطىيمددلإاثلحمب ددصتا ثل ددهحصت،ا طىيمددلإاثلحبشددصىهلإ،ا
  د احمب صبد اأ ا هحصبدد ،ا ثو دصلي اثلح ددب هحلإالب  يدلاحمب ددصبهشاأ ابقدهيشا ددهحصبهش،ا أ يداثًاطىيمددلإا
ثلىيفلإاثلبمظيحيلإ.ا حلاحلز،ايحكصاأصابعمهاثلقطص صتاثلبشغيميلإاثلبلا اب ب  لاأتاحصاثل ه هاثلالحيلإا

ص ا مهصاىشكساحمفوس،اإحثاث بقهتاث هثا اىثصاثلحمم حدصتا د ساثل صىقلإالطص صتايبشاثلبقاياا ث  و
ا حواثلقطص صتا بك صاحفيه الح ب هحلاثلق ثفشاثلحصليلإ.

                                                 
ي ههاحوطمعاحب حاثلقاثاثتاثلبشغيميلإاثلافي لا ظيفلإاحميملإا لي اىصلضدا ا اأصايكد صاحدهياثًاحثاح دحلااح دهه.ا غصلىدصًاام6)

حدصايكد صاحب دحاثلقداثاثتاثلبشدغيميلإا دلاثلحمشدث ا د اثلحددهيااثلبمفيدحتاأ احدهيااثلمحميدصتاىصلحمشدث ،اكحدصالدهايكد صاح ح  ددلإا
 .(IFRS 8)احصاثلحهيايصاثلبمفيحييصاأ احهيايصا  ايص
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كحصا ضلاثلحميصااشداطصًاإضدص يصً،ا ثلدحتايبحيدسا دلاأمد ا دلا صلدلإاإحثاحدصاكدصصاإ حدصللاث يداثهاحدصا
%احصاإياثهاثلحمشث ،ا75ألساحصاأطاثذا صا يلإ،ا ثلحتابشاثلبقاياا م احصالىساثلقطص صتاثلبشغيميلإا

صالدشاب دب ذاشداطا  ثم ايمىغلاب هيهالطص دصتابشدغيميلإاإضدص يلإاكقطص دصتايدبشاثلبقايداا مهدص،ا بدلاا ثع
%ا ملااثولساحصاإياثهاثلحمشث ا لاثلقطص صتاثلبلا75ثل ه هاثلالحيلإاإللااأصايبشاثل و ساإللاام ىلإا

ايبشاثلبقاياا مهص.

ثلبشغيميلإ،ا ثم ايبميصا ملااثلحمشث اأصابق شاىص  وص ا حدصا  يحصايبممراىص  وص ا صاثلقطص صتا
ايملالكسا با :

حمم حددصتا دد ساكيفيددلإاب هيددهاثلحمشددث المقطص ددصتاثلبشددغيميلإاثل صوددلإاىهددص،اىص ضددص لإاإلددلااثو كددصشااأولًا:
ثلبددلابحددتاى ث ددطلإاث هثا الب حيددلاثلقطص ددصت،ا كددحلزا وددفصًاحم وددصًا ددصابمددزاثلقطص ددصت،ا أ يدداثً،ا

اأم ثعاثلحمب صتا ثل هحصتاثلبلاي بحهاحمهصاكسالطصعايبشاثلبقاياا م اإياثهثب .احمم حصتا ص

حمم حدصتا د ساليدص اثواىددص اأ اثل  دصفاالكدسالطدصعايدبشاثلبقايدداا مد .اكدحلزايدبشاثلبقايداا ددصااثانيااً:
ليص اإ حصللاثوو سالكسالطدصعايدبشاثلبقايداا مد ،اإحثاكصمدتا دحواثلحىدصلسايدبشا اضدهصاىشدكساحمدبظشا
 مددلااحب ددحاثلقدداثااثلبشددغيملاثلافي ددل.اكحددصاي دد ا مددلااثلحمشددث اث  وددص ا ددصاثلممصوددااثلبصليددلإالكددسا

ث ياثهثتاحصاثلمحجياثل صا ييص،ا ث ياثهثتاحصاثلحمصحجتاحدلاثلقطص دصتا:ام3)طصعايبشاثلبقاياا م ل
ياثها حوا ذاثلف ثفه،ا ث  جزا ث  بمفصه،ا ىم هاثله سا ثلحودا  صتا ثلبشغيميلإاثو ا اىصلحمشث ،ا ثع

لحشدا  صتاثلحشدباكلإاحثتاثو حيلإاثلم ىيلإ،ا  ودلإاثلحمشدث ا دلاأاىدص اأ ا  دصفااثلشداكصتاثلشدقيقلإا ث
ثلبددلايدددبشاثلح ص دددىلإا مهددصاىطايقدددلإا قددد راثلحمكيددلإ،ا حودددا ذاضدددايىلإاثلدده س،ا حىمدددساث  دددبيحصاا دددلا
ثلشددداكصتاثلشدددقيقلإا ثلحشدددا  صتاثلحشدددباكلإاثلبدددلابدددبشاثلح ص دددىلإا مهدددصاىطايقدددلإا قددد راثلحمكيدددلإ،ا حىدددصلسا

ضددددايىيلإاثلحؤ مددددلإ،اث ضددددص صتاإلددددلااثوودددد ساغيددددااثلحبهث لددددلإ،اى ددددجذاثوه ثتاثلحصليددددلإ،ا ثوودددد ساثل
ا وص لاأو ساح ثيصاحصاىمهاأهثياثل هحلإ،ا ثل ق راثلمصشفلإاىح   ا ق هاثلبثحيص.ا

حمم حدددصتا دددصاأ ددد اثلقيدددص ،ا يدددبايمىغدددلاأصايكددد صاثلحىمدددساثلدددحتابدددشاثلبقايددداا مددد الكدددساىمدددهااثالثااااً:
حاثلقداثاثتاىصلقطصعا  اثلقيص اثلدحتابدشاثلبقايداا مد الحب دحاثلقداثاثتاثلبشدغيميلإاثلافي دلاوغداثضاثب دص

ا  ساب ويصاثلح ثاهالمقطصعا بقييشاأهثف .ا

                                                 
ا اضدهصاىصمبظدصشا مددلايدبشااأ اإحثاكدصصا،لقطدصع أود ساثاأ ا  دصفا اصاىددأاليدص حها دلإا دلا دحواثلممصودااكصمدتا د ثياأام3)

صالشاحب حاثلقاثااثلبشغيملاثلافي ل،ا بلاا  .ثلقطصع أو سا لاليص اأاىص اأ ا  صفاااحها لإبكصا ثع



 ....الإدارة ومستوى الإفصاح..العلاقة بين خصائص مجلس                                    محمود الحوشىمحمد / د 

12 

 

ماأ ص اثلح ص ىلإا صاأتاحمصحجتاىيصا0ي  ا ملااثلحمشث اأصابفوعاك هاأهملاا حصايمل:ا)ارابعاً:
ماطىيملإاأيلإا ا راىيصاحقصيي اأاىص اأ ا  صفااثلقطص صتاثلبدلا6ثلقطص صتاثلبلايبشاثلبقاياا مهص.ا)
 دددصفااثلحمشدددث اككدددسالىدددساحودددا ذاضدددايىلإاثلددده سا ثلمحميدددصتاغيددداايدددبشاثلبقايددداا مهدددصا أاىدددص اأ ا 

ماطىيمدددلإاأيدددلإا دددا راىددديصاحقدددصيي اأوددد سا ثلب ثحدددصتاثلقطص دددصتاثلبدددلايدددبشاثلبقايددداا مهدددصا3ثلح دددبحا .ا)
ماطىيمدددلإاأيدددلإابغيددداثتا دددصاثلفبددداثتاثل دددصىقلإا دددلا4 ثلحقدددصيي اثلحمدددصظا ا مدددلااح دددب  اثلحمشدددث اككدددس.ا)

أاىدددص اأ ا  دددصفااثلقطدددصعاثلدددحتايدددبشاثلبقايددداا مددد ،ا أيددداابمدددزااأ دددصلي اثلقيدددص اثلح دددب هحلإا دددلاب هيددده
ماطىيملإا أيااأتاب ويوصتاغياا5 ملااليص اأاىص اأ ا  صفااثلقطصع.ا)ا-إصا  هتاا-ثلبغياثتا

احبحصيملإالمقطص صتاثلبلايبشاثلبقاياا مهص.ا

إ حددصللاثلحطصىقددصتا ب دد يصبهص،ا يددباي دد ا مددلااثلحمشددث اأصابقددهشاحطصىقددصتالكددساححددصايمددل:ااخامساااً:
إياثهثتاثلقطص صتاثلبلايبشاثلبقاياا مهص،ا ثع حصللاليص اأاىص اأ ا  صفااثلقطص صتاثلبلايبشاثلبقايداا
 مهصالىساحوا ذاثلضايىلإا ثلمحميصتاغيااثلح بحا ،ا ثع حصللاأو سا ثلب ثحصتاثلقطص صتاثلبلايدبشا

اثلبقاياا مهص،ا حلزاحلاثلحىصلساثلحقصىملإا ملااح ب  اثلحمشث اككس.

ىمدددضاثلحمم حدددصتا مدددلااح دددب  اثلحمشدددث ،ا ثلبدددلاببممدددراىصلحمب دددصتا ثل دددهحصت،ا ثلحمدددصطرااسادسااااً:
ثل غاث يددلإ،ا ثلمحددجياثلافي ددييص،ا حلددزاىغددضاثلمظدداا ددصا ددههاثلقطص ددصتاثلبشددغيميلإاثلبددلابددشاثلبقايدداا

ا مهص.ا

اثلح ص دددىلإاثوحدددايكييص،ا قدددهالدددصشاح مددد احمدددصييااثلح ص دددىلإاثلحصل يدددلإا دددلاأحدددصا يحدددصايبممدددراىحميدددصاتلأ
ىمم ثصاثلبقصايااثلحصليلإالقطص صتاا(SFAS 14)ا04ىثوهثااحميصااثلح ص ىلإاثلحصليلإاا0976هي حىاا

حمشددآتاثو حددصس،ا ثلددحتايمبىددااأ ساحميددصااح ص ددىلإايبممددراىص  وددص اثلقطددص ل،ا ثلددحتايبطمدد احددصا
بددشااثلحمشددآتاث  وددص ا ددصاثلحمم حددصتاثلقطص يددلإاى  دد ا طدد طاثو حددصس،ا ثلحمددصطراثل غاث يددلإ.ا لدده

ىممدد ثصاث  وددص صتا ددصاا (SFAS 131)030ث ددبىهثسا ددحثاثلحميددصااىحميددصااثلح ص ددىلإاثلحصليددلإا
هي ددحىااا05،ا ثلددحتاأوددىعا ددصايصًاىمددها0997لطص ددصتاثلحمشددث ا ثلحمم حددصتاحثتاثلوددملإا ددلاي ميدد ا

،ا ثلحبحيددددسا ددددلاثم فددددصضا ددددهها04،ا حلددددزا ددددلاح ص لددددلإالحمصل ددددلإاث مبقددددصهاثلافي ددددلالمحميددددصاا0997
ثلبشدددغيميلإاثلبدددلايدددبشاثلبقايددداا مهدددصالمح دددب هحيصاثل دددصا ييص.ا يبطمددد ا دددحثاثلحميدددصااب هيدددهاثلقطص دددصتا

اثلقطص صتاثلبشغيميلإاثلبلايبشاثلبقاياا مهصاث بمصهثًاإللااحه ساث هثا .ا

 ىح  دد ا ددحثاثلحدده س،ايحكددصاأصابمبحددهاثلقطص ددصتاثلبشددغيميلإا مددلاا طدد طاثو حددصس،اأ اثلحمددصطرا
 اأتاب هيها  اايممك ا لاثلب طيطاثلبمظيحل.اأحصا يحدصايبممدراىب هيدهاثل غاث يلإ،اأ اح ي احمهحص،اأ
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ثلقطص دصتاثلبدلايددبشاثلبقايداا مهدص،ا كددحلزاحبطمىدصتاث  ودص ،ا قددهاثبفقدتاحدلامظيا ددصاىحميدصااثلبقايدداا
 ايبطم اث  وص ا صاليص اا030،ا يحصا هثاأصاحميصااثلح ص ىلإاثلحصليلإاثوحايكلا8ثلحصللاثله للا
ث  وددص ا ددصاثلب ثحددصتاثلقطددصع،ا ددلاا8طددصع،اىيمحددصايبطمدد احميددصااثلبقايددااثلحددصللاثلدده للاثلب ثحددصتاثلق

ا صللإاحصاإحثاكصصايبشابقهيشا حثاثلقيص اىشكساحمبظشالحب حاثلقاثااثلبشغيملاثلافي ل.

 أ يدداثً،ا يحددصايبممددراىحمددصييااثلح ص ددىلإاثلحوددايلإ،ا قددهاثبىمددتاحمددصييااثلح ص ددىلإاثلحوددايلإاحمددصيياا
ح داهابا حدلإاا6116،ا ثلودصهاا دلا دملإا33 ليلإ،ا يبا صياحميصااثلح ص ىلإاثلحواتاثلح ص ىلإاثله

ىممددد ثصاثلقطص دددصتاا40ثلحمدددهس.اكحدددصا دددصياحميدددصااثلح ص دددىلإاثلحوددداتاا04لحميدددصااثلح ص دددىلإاثلددده للا
ا.8،اكبا حلإاأيضصًالحميصااثلبقايااثلحصللاثله للا6105ثلبشغيميلإ،ا ثلوصهاا لا ملإا

ح ص ددىلإاثلحبممقددلإاىص  وددص ا ددصاثلقطص ددصتاثلبشددغيميلإا ددصيتاىهددهذا اغددشاأصابمددهيجتاحمددصييااثل
 يصه اكساحصاح ب  اث  وص ا  ههاثلقطص صتاثلبلايبشاث  وص ا مهص،اإ اأصاثلهاث صتاثلبلالصحتا
ىص بىصااحلزاب ومتاإللاامبصف اح بمفلإ.ا مملاا ىيساثلحيصس،اب ودساىمدضاثلهاث دصتاإلدلااأصاثلب د سا

لدهاأه اإلدلاا يدصه ا دههاا8ثلحمدهساإلدلااحميدصااثلبقايدااثلحدصللاثلده للاا04احصاحميصااثلح ص ىلإاثله لل
 .Crawford et al. 2012; Nichols et al)ثلقطص دصتاثلبشدغيميلإاثلبدلايدبشاث  ودص ا مهدصا

2012; Kang and Gray 2013; Leung and Verriest 2015; He et al. 2016)ا حلا.
إلدلااأصا دحثااAltintas (2010), and Pisano and landriani (2012)حلدز،اب ودمتاهاث دبصا

ثلب  سالشايؤهاإللاا يصه احمم يلإا لا ههاثلقطص صتاثلبشغيميلإاثلبلايبشاث  وص ا مهص.اىيمحصاب ودمتا
 Crawford et al. (2012), Nichols et al. (2012), and Leung andهاث دصتا

Verriest (2015)هدصاىح  د احميدصااثلبقايدااثلحدصللاإللااثم فصضا ههاثلىم هاثلبلايبشاث  ودص ا ما
ا.8ثله للا

 Herrmann and Thomas (2000), Berger and حدصامص يدلإاأ دا ،اب ودمتاهاث دصت
Hann (2003), and Ettredge et al. (2005)إلدلااأصاثلب د ساحدصاحميدصااثلح ص دىلإاثلحصليدلإاا

يميلإاثلبلايدبشاث  ودص الهاأه اإللاا يصه ا ههاثلقطص صتاثلبشغا030إللااحميصااثلح ص ىلإاثلحصليلإاا04
إللاا   ها يصه اطفيفدلإا دلا دههاثلقطص دصتااStreet et al. (2000) مهص،ا لا يصاب ومتاهاث لإا

ثلبشددغيميلإاثلبددلايددبشاثلبقايدداا مهددص.اأحددصاحددصا يددبا ددههاثلىمدد هاثلبددلايددبشاث  وددص ا مهددص،ا قددهاب وددمتا
ها يدصه احمم يدلإاإلدلاا  د ااStreet et al. (2000), and Berger and Hann (2003)هاث دبصا
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 Herrmann and لا ههاثلىم هاثلبلايبشاث  وص ا مهصامبي لإا حثاثلب  س،اىيمحصاأ ض تاهاث لإا
Thomas (2000)ا   ها يصه اغيااحمم يلإا لا حواثلىم ه.ا

 يدددا اثلىص دددب،اأصا دددهشاث بفدددصراىددديصابمدددزاثلهاث دددصتالدددهايا دددلاإلدددلااثلحا مدددلإاثلح  ددد ه اىحمدددصيياا
 ددلإاثابىصطهددصاىطايقددلإاإهثا اثلشدداكصت،ا ىصلبددصللاث بحصه ددصاىها ددلإاكىيددا ا مددلااثلح ص ددىلإاحثتاثلوددملإ،امبي

بقدددهياثتاث هثا .ا مبي دددلإالدددحلز،ا قدددهايمبحدددهاث  ودددص ا دددصاثلقطص دددصتاثلبشدددغيميلإا مدددلاا  ثحدددساأ دددا ا
اى صم احصابمصا مي احمصييااثلح ص ىلإاحثتاثلوملإ.

          تحمياااااال العلاقااااااة بااااااين خصااااااائص مجمااااااس الإدارة ومسااااااتوى الإفصاااااااح  -8
 عن القطاعات التشغيمية، واشتقاق فروض البحث الخمسة الأولى

اغددشاث بىددصااح مدد اث هثا احددصاأ ددشا ليددصتا  كحددلإاثلشدداكصت،ا ثلبددلابهددهذاإلددلااب فدديضاحشددصكسا
ثل كصللإاىيصاثلحجزا ث هثا ،ا ضدحصصا دهشاب قيدراحدهياتاثلشداكلإالحودصل هشاثلش وديلإا مدلاا  دص ا

،اإ اأصا مصليلإاثله ااثلالصىلالمح م ابب لذا ملااحصا(Aljifri and Moustafa 2007)ثلح ص حيصا
ايب شاى احصا وصفص.ا

 يبمدددص ساثلىص دددبا دددلا دددحثاثل ددد ياحدددصاثلى دددبا  هدددصتاثلمظدددااثلح بمفدددلإاىشدددثصا ودددصفصاح مددد ا
ث هثا ،ا ثلبددلاببضدددحصاكددجًاحدددص:ا  دددشاح مدد اث هثا ،ا ث ه ث يدددلإاثلددده ا،ا ث ددبقجساثلح مددد ،ا بمددد عا

 دجسام دىلإاثو ضدصياث مدصباىدصلح م ،ا أ يداثً،ا  د هاأ ضدصياأ صمد اىدصلح م .ااح م اث هثا احدص
يعضددصذاإلددلااحلددز،اأيدداا ددحواثل وددصفصا مددلااثلدده ااثلالددصىلالمح مدد احددصامص يددلإ،ا  جلبهددصاىح ددب  ا
ث  وددص اىوددفلإا صحددلإ،ا ث  وددص ا ددصاثلقطص ددصتاثلبشددغيميلإاىوددفلإا صوددلإاحددصامص يددلإاأ ددا ،ا حلددزا

ا ملااثلم  اثلبصلل:

 م مجمس الإدارة حج 8-1
يمبىااح م اث هثا ا  يًثاحهحصًاحصا يكدسا  كحدلإاثلشداكصت.ا حدلاحلدز،اييدصااثلب دصؤسا دصاثلمدهها
ثوحيساو ضصياح م اث هثا .اإحاإصا  شاح م اث هثا ايابىطاىقها اأ ضصف ا مدلااحاثلىدلإاثلحدهيايصا

بدصامظداا يحدصايبممدرا.ا  دلا دحثاثلودهه،اب  دها  ه(Christensen et al. 2010) ث شاثذا مديهشا
،ابشيااإللااأصاح صل اث هثا اثووغااأوليماىصله ااثلالصىلالح م اث هثا ا  جلب اى  شاثلح م .ا

  حددصًابمبىددااأكيدداا مصليددلإ.ا يا ددلاحلددزاإلددلاا  دد هاها ددلإاأ مددلااحددصاثلبم دديراىدديصاأ ضددصياثلح مدد ،ا
 Hermalin)بكصليدلإا ثم فصضاوم ىصتاث بودصساىديصاأ ضدصف ،اىص ضدص لإاإلدلااثم فدصضاحشدكملإاث 
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and Weisbach 2003; Kao and Chen 2004)ايعضدصذاإلدلااحلدز،اأصاثلح دصل اثوكىداا.
  حددصًابمددصملاحددصاحشددكملإامشددااثلح ددف ليلإ،ا يددباي ددبىمهاثو دداثهاث بحددصساثكبشددصذاثو ضددصياثلآ ددايصا

  .(Mollah et al. 2012)لح ص حصبهشاثلضميفلإا

،ابشدديااإلددلااأصاكىدداا  ددشاح ددصل اث هثا اي ددحعاىصلب وددصاهث ددساثلح مدد .ا ىصلبددصلل،اوثانييمااا
إحكصميددلإاب ودديصاثل ث ىددصتاىشددكساأ ضددساىمددصيًا مددلااثل ىددا ا ثلحما ددلإاثلحىميددلإا مددلاا مفيددصتاحبم  ددلإ،ا

.ايعضدصذاإلدلااحلدز،اأصاكىداا(Christensen et al. 2010)ححصايمد  احدصاثلده ااثلالدصىلالمح مد ا
يددابىطاى  دد هاثلمهيددهاحددصاثو ضددصياغيددااثلبمفيددحييصا ثلددحيصايشدد م صا مددلااثب ددصحاا  ددشاح مدد اث هثا 

ا.(Mollah et al. 2012)لاثاثتاأكياا حاثً،امبي لإاثل  ذاحصا قها حمبهشا لا صللإا شساثلشاكلإا

 حلاحلز،الشاببفراثلهاث صتا ملاا   ها  شاأحيسالح م اث هثا .اإحايمبحدها  دشاح مد اث هثا ا
لم ثحددس،احددصاىيمهددص:ا  ددشاثلشدداكلإ،ا  حددااثلشدداكلإ،ا ثلا ددلاثلحددصلل،ا اى يددلإاثلشدداكلإ،ا مددلااثلمهيددهاحددصاث
.ا  لاحثتاثل يصر،اأشصااهليسال ث ها حمصيياا  كحلإا(Alnaif 2014; Ali 2018) بمقيها حميصبهصا

ماإللااأم اي د اأ ايقدسا دههاأ ضدصياح مد اث هثا ا دصا ح دلإاأ ضدصي،ا6100ثلشاكصتاثلحواتا)
 دددهثًاألودددلاالهدددحثاثلمدددهه.ا حدددلاحلدددز،الدددشاي دددههاثلدددهليساثلحوددداتال  كحدددلإاثلشددداكصتاإ اأمددد الدددشاي دددهها

ما دددههثًاحميمدددصًاو ضدددصياح مددد اث هثا ،ا قدددهامدددصا مدددلااأصايشدددك ساح مددد اث هثا احدددصا دددهها6106)
احمص  احصاثو ضصيا ملاام  ايحكم احصاث ضطجعاى ظصفف ا  ث ىصب .ا

يصا  شاح م اث هثا ا ح ب  اث  وص ،اإ اأم ا لهابمص ساثلمهيهاحصاثلهاث صتاث بىصااثلمجللإاى
 Akhtaruddin etلشاببفرابمزاثلهاث صتا يحصاب ومتاإليد احدصامبدصف .ا حدصامص يدلإاب ودمتاهاث دبصا

al. (2009), and Emmanuel et al. (2018)إلدلاا  د ها جلدلإاإي صىيدلإاىديصا  دشاح مد اا
 Torchia and Calabro (2016), andث هثا ا ح ددب  اث  وددص .اىيمحددصاب وددمتاهاث ددبص

Alnabsha et al. (2018) إللاا   ها جللإا دمىيلإاىديصا  دشاح مد اث هثا ا ح دب  اث  ودص .اا
 Cheng) أ ياثً،اب ومتاح ح  لإايصليلإاحصاثلهاث صتاإللاا دهشا  د ها جلدلإاحمم يدلإاىديصاثلحبغيدايص

and Courtenay 2006; Donnelly and Mulcahy 2008; Soliman et al. 2014; 
Elfeky 2017).ا

أحدددصاىشدددثصاثلمجلدددلإاىددديصا  دددشاح مددد اث هثا ا ح دددب  اث  ودددص ا دددصاثلقطص دددصتاثلبشدددغيميلإ،ا قدددها
ماإلدلاا  د ها جلدلإاإي صىيدلإاىديصا  دشاح مد اث هثا ا ح دب  اث  ودص ا6108ب ومتاهاث لإا مدلا)

سا بدا اشداكلإاحقيده اىصلى اودلإاثلحودايلإا دجا36 صاثلقطص صتاثلبشدغيميلإ،ا حلدزاىص دب هثشا يمدلإاحدصا
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.ا لهاىااتاثلهاث لإاحلز،اىثصا  شاثلح مد ايدابىطاىحده الدها اثلحدهيايصا6107-6104أاىلا م ثتا
 مددلااثلالصىددلإا مددلاا حميددصتاثلشدداكلإاىشددكسا مددصس،اىص ضددص لإاإلددلااأصاكىدداا  ددشاثلح مدد ايبابدد ا ميدد ا

ثلمهيدهاا صه اثحبجزاحهصاثتاأكيااب ووصً،ا الصىلإاأ ضسا ملاا حميصتاثب صحاثلقاثاثت.اىيمحصاب وس
حدددصاثلهاث دددصتاإلدددلاا دددهشا  ددد ها جلدددلإاىددديصا  دددشاح مددد اث هثا ا ح دددب  اث  ودددص ا دددصاثلقطص دددصتا

 Wan-Hussin 2009; Ibrahim and Jaafar 2014; Mateescu 2016; Saidi)ثلبشغيميلإ
2017; Tao 2017)ا

 ث بمصهثًاإللاا  هلإاثلمظااثلقصفمدلإاىدثصاكىداا  دشاح مد اث هثا ايمطد تا مدلاابمد عاثل ىدا ا ثلحما دلإا
لدده اأ ضددصف ،اىحددصاي ددحعاىصلب وددص،ا ىصلبددصللاب ودديصاثل ث ىددصتاىشددكساأ ضددس،اححددصايمدد  احددصا
ثله ااثلالدصىلالمح مد ،ا ثمد ايعب لدلا  د ها جلدلإاإي صىيدلإاىديصا  دشاح مد اث هثا ا ح دب  اث  ودص ا

يمكاان اشااتقاق فاارض البحااث الأول فااي صااورتو البديمااة عمااى صاثلقطص ددصتاثلبشددغيميلإ.ا ىصلبددصلل،ا دد
 النحو التالي:

H1 توجاااد علاقاااة ةيجابياااة باااين حجااام مجماااس الإدارة ومساااتوى الإفصااااح عااان القطاعاااات :
 التشغيمية.

 ازدواجية الدور 8-2
هثا اشدف م ،اىيمحدصايبد للاا ضد ا يبحيساه ااافدي اح مد اث هثا ا دلاافص دلإاث بحص دصتاثلح مد ا ثع
ح مدد اث هثا اثلحمبدده اث هثا اثلفمميدددلإالمشدداكلإ،ا يمبمددلا ددداشاثل ددمطلإاثلبمفيحيددلإاىهدددصا)ثلددهليساثلحوددداتا

ام.ا6106ل  كحلإاثلشاكصتا

ىلاافددي اح مدد اث هثا ا ب ددهباث ه ث يددلإاثلدده ا،ا ددلا صلددلإاليددصشاشدد صا ث ددهاىددصل حلاىدديصاحمودد
  ضد اح مدد اث هثا اثلحمبده .ا لددهايدؤهتاحلددزاإلددلااأصاي ديطاا ضدد اح مد اث هثا اثلحمبدده ا مددلاا
ح مددد اث هثا اثلدددحتاياأ ددد .ا  دددلا دددحواثل صلدددلإ،ايودددىعاح مددد اث هثا اغيددداا مدددصسا دددلاأهثيا ث ىصبددد ،ا

ا.ا(Christensen et al. 2010; Lim 2011) حاثلىلإاث هثا اثلبمفيحيلإا

بددصلل،اي ددص شاثلفوددساىدديصاحموددىلا ضدد اح مدد اث هثا اثلحمبدده ا افددي اح مدد اث هثا ا ددلا ىصل
ب قيراثلب ث صا دلاأهثياث هثا ،اىص ضدص لإاإلدلاا يدصه اث دبقجليلإاح مد اث هثا ،ا  د احدصايضدحصا مصليدلإا

ماحدصاأصاثلفودساىديصاحمودىلا6104.ا يبفراحدلاحلدز،احدصاأ ضد  احمي دلا)(Lim 2011)ثلح م ا
 هثا ا  ضددد اح مددد اث هثا اثلحمبددده اي دددص ها مدددلاابفميدددساثلددده ااثلالدددصىلا ث شددداث لاافدددي اح مددد اث
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لح م اث هثا ا لاحبصىملإاأ حصساث هثا اثلبمفيحيلإ،ا صولإابمزاثلحؤيا ا ملااثوهثياثلحصللا ث لبوصهتا
المشاكلإ.ا

اماحدلا  هدلإاثلمظدااثل دصىقلإ،ا يدباأكدها مدلااأص6106 يبفراثلهليساثلحوداتال  كحدلإاثلشداكصتا)
ددددساأ اي حددددلاحثتا يبدددد للااح مدددد اث هثا اثمب ددددص اافددددي اثلح مدددد ا بميدددديصاثلمضدددد اثلحمبدددده ،ا يفض 
ثلش صاىيصاثلوفبيص.ا  لا صللإاإحثاحصابشاثل حلاىيصاثلحموىيص،ايبشاث  وص ا صاأ ىص احلزا دلا
ثلبقايددددااثل ددددم تالمشدددداكلإا ح لمهددددصاث لكبا مددددل،احددددلابميدددديصامصفدددد اافددددي اح مدددد اإهثا اح ددددبقسايدددداأ ا

اص صتاثلبلابمصلشاأهثياث هثا اثلبمفيحيلإ.ث  بح

 اغشابمص ساثلمهيهاحصاثلهاث دصتاث بىدصااثلمجلدلإاىديصاث ه ث يدلإاثلده اا ح دب  اث  ودص ،اإ اأمهدصا
 ,Soliman et al. (2014)لدشاببفدرا يحدصاب ودمتاإليد احدصامبدصف .ا حدصامص يدلإ،اب ودمتاهاث دبصا

and Bueno et al. (2018)يصاث ه ث يدلإاثلده اا ح دب  اث  ودص .اإلدلاا  د ها جلدلإا دمىيلإاىدا
 e.g., Cheng and Courtenay 2006; Donnelly and)ىيمحدصاب ودمتاهاث دصتاأ دا ا

Mulcahy 2008; Torchia and Calabro 2016; Elfeky 2017; Alnabsha et al. 
اإللاا هشا   ها جللإاحمم يلإاىيصاث ه ث يلإاثله اا ح ب  اث  وص .ا(2018

صلمجلددلإاىدديصاث ه ث يددلإاثلدده اا ح ددب  اث  وددص ا ددصاثلقطص ددصتاثلبشددغيميلإ،ا قددهاأحددصا يحددصايبممددراى
إلددلاا  دد ها جلددلإا ددمىيلإاىدديصاث ه ث يددلإاثلدده اااIbrahim and Jaafar (2014)ب وددمتاهاث ددلإا

شداكلإاحها ددلإاىصلى اوددلإاا69 ح دب  اث  وددص ا دصاثلقطص ددصتاثلبشدغيميلإ،ا حلددزاىص ددب هثشا يمدلإاحددصا
إلدلاا  د هابدثييااإي دصىلا  ه ث يدلإاثلده اااSaidi (2017)متاهاث دلإاثلمي يايلإ.ا  ملااثلمكد ،اب ود

شددداكلإاكمهيدددلإا دددصا دددصشاا037 مدددلااح دددب  اث  ودددص ا دددصاثلقطص دددصتاثلبشدددغيميلإ،ا حلدددزالميمدددلإاحدددصا
شددداكلإاحودددايلإا دددجساثلفبدددا اا36ماىص دددب هثشا يمدددلإاحدددصا6108.اىيمحدددصاب ودددمتاهاث دددلإا مدددلا)6117
 ه ث يلإاثلده اا ح دب  اث  ودص ا دصاثلقطص دصتاإللاا هشا   ها جللإاحمم يلإاىيصاثا6104-6107

اثلبشغيميلإ.

 اغدددشاث دددبجذامبدددصف اثلهاث دددصتاىشدددثصاثلمجلدددلإاىددديصاث ه ث يدددلإاثلددده اا ح دددب  اث  ودددص ،اإ اأصا
ثلىص بايا اأصاثلفودساىديصاحمودىلاافدي اح مد اث هثا ا  ضد اح مد اث هثا اثلحمبده الدهاي دص ها

ث هثا ،ا  يصه اث بقجل ،ا   احصايضحصا مصليلإاثلح م .اا ملاابفميساثله ااثلالصىلا ث شاث لالح م 
 ىصلبددصلل،ا حددصاثلحب لددلا  دد ها جلددلإا ددمىيلإاىدديصاث ه ث يددلإاثلدده اا ح ددب  اث  وددص ا ددصاثلقطص ددصتا
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يمكن اشتقاق فرض البحث الثاني فاي صاورتو البديماة عماى النحاو ثلبشغيميلإ.ا ث بمصهثًاإللااحصابقهش،ا
 التالي:

H2 سمبية بين ازدواجية الدور ومستوى الإفصاح عن القطاعات التشغيمية.: توجد علاقة 

ااستقلال مجمس الإدارة 8-3
 Saidi)يشدديااث ددبقجساح مدد اث هثا اإلددلاام ددىلإاثلحددهيايصاثل ددصا ييصاإلددلااثلحددهيايصاثلددهث مييصا

ما ضدد اح مدد اث هثا اثلح دددبقس،ا6106.اىيمحددصا دداذاثلدددهليساثلحودداتال  كحددلإاثلشددداكصتا)(2017
 ض اغياابمفيحتاىح م اث هثا ،ا غيااح دص شاىصلشداكلإ،ا يدبشابمييمد اكمضد احدصاح تاثل ىدا ،اىثم ا

.ا ىصلبدددصلل،ا ايكددد صاحدددصاكىدددصااثلح دددص حيصا بم ودداا جلبددد اىصلشددداكلإا دددلا ضددد يب اىح مددد اإهثابهدددص
اىصلشاكلإ،اأ احصاكىصااثلمحجياأ اثلح اهيص.

للااأم اي د اأصابكد صاأغمىيدلإاأ ضدصياماإ6100 لهاأشصااهليسال ث ها حمصيياا  كحلإاثلشاكصتا)
ثلح مدد احددصاثو ضددصياغيددااثلبمفيددحييصا ثلح ددبقميص،اأ اأصايكدد صايمددباثو ضددصياك ددهاأهمددلااح ددبقميصا
يبحبم صاىحهصاثتا ميلإاأ اب ميميلإاىحصايم هاىصلمفلا ملااثلح م ا ثلشاكلإ.اأحصاثلهليساثلحواتال  كحلإا

ىيددلإاأ ضددصياثلح مدد احددصاغيددااثلبمفيددحييصام،ا قددهامددصا مددلااأمدد اي دد اأصابكدد صاأغم6106ثلشدداكصتا)
ىيددمهشا ضدد يصاح ددبقميصا مددلااثولددسايبحبمددصصاىحهددصاثتا ميددلإا ب ميميددلإاىحددصايمدد هاىددصلمفلا مددلااثلح مدد ا

ا ثلشاكلإ.

 يمبىددددااث ددددبقجساثلح مدددد ا مودددداثًاحهحددددصًالب قيددددرا مصليددددلإاثلح مدددد ا ددددلاحبصىمددددلإاث هثا اثلبمفيحيددددلإا
 لاثل دهاحدصابمدصاضاثلحودصلعاأم ايق شاىه ااحهشا،اكحصا(Lim 2011) ث شاثذا ميهصاىشكسا مصسا

 لدهالددصشاثلمهيدهاحددصاثلهاث دصتاىص بىدصااثلمجلددلإاىديصاث ددبقجسام.ا6104ىديصاثلحدجزا ثلحددهيايصا)حمي دلا
ح مدد اث هثا ا ح ددب  اث  وددص .ا لددهاب وددساأغمدد ا ددحواثلهاث ددصتاإلددلاا  دد ها جلددلإاإي صىيددلإاىدديصا

 Cheng and Courtenay 2006; Donnelly and)ث دبقجساثلح مد ا ح دب  اث  ودص 
Mulcahy 2008; Akhtaruddin et al. 2009; Torchia and Calabro 2016; Elfeky 

 Soliman et al. (2014), Bueno et al. (2018), and.اىيمحدصاب ودمتاهاث دصتا(2017
Emmanuel et al. (2018)إللاا دهشا  د ها جلدلإاحمم يدلإاىديصاث دبقجساح مد اث هثا ا ح دب  اا

اث  وص .
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 ىشدددثصاثلمجلدددلإاىددديصاث دددبقجساح مددد اث هثا ا ح دددب  اث  ودددص ا دددصاثلقطص دددصتاثلبشدددغيميلإ،ا قدددها
ب وساثلمهيهاحصاثلهاث صتاإلدلاا  د ها جلدلإاإي صىيدلإاىديصاث دبقجساح مد اث هثا ا ح دب  اث  ودص ا

للااإاLeung and Horwitz (2004) صاثلقطص صتاثلبشغيميلإ.ا مملاا ىيساثلحيصس،اب ومتاهاث لإا
  د ها جلدلإاإي صىيددلإاىديصام ددىلإاثلحدهيايصاغيدااثلبمفيددحييصاىح مد اث هثا ا ح ددب  اث  ودص اثلقطددص لا
ث  بيددصات،اإ اأصا ددحواثلمجلددلإاكصمددتاحشددا طلإاىصم فددصضاح ددب  اثلحمكيددلإاث هثايددلإ.ا لددهابددشاثلب وددسا

اشددداكلإاحدددصاثلشددداكصتاثلحها دددلإاىى اودددلإا ددد م اكددد م ا دددصا دددصشا376إلدددلااحلدددزاىص دددب هثشا يمدددلإاحدددصا
ا.0996

،ا6117ا-6115شدداكلإاإ ددىصميلإاحها ددلإاىصلى اوددلإا ددجساثلفبددا اا87 ىص ددب هثشاىيصمددصتا يمددلإاحددصا
إلدلاا  د هابدثييااإي دصىلا  دبقجساح مد اث هثا ا مدلاااGisbert et al. (2014)ب ودمتاهاث دلإا

ح ب  اث  وص اثلقطص لا صولإا لاظساثابفصعاح دب  اباكد اثلحمكيدلإ.ا يؤيدهاحلدزاحدصاب ودمتاإليد ا
حصا   ها جللإاإي صىيلإاىيصابك يصاح مد اث هثا ا ث  ودص اثلقطدص ل،ا حلدزااTao (2017)هاث لإا

 يبفددراحددلاحلددزاحددصاب وددمتاإليدد اهاث ددلإا مددلاالإالمددهص.شدداكلإاغيددااحصليددلإاحقيدده اىى اوددا73لميمددلإاحددصا
-6104شددداكلإاحقيددده اىصلى اودددلإاثلحودددايلإا دددجساثلفبدددا اا36م،اىص دددب هثشاىيصمدددصتا يمدددلإاحدددصا6108)

حددددصا  دددد ها جلددددلإاإي صىيددددلإا حمم يددددلإاىدددديصاث ددددبقجساح مدددد اث هثا ا ح ددددب  اث  وددددص ا ددددصاا6107
اثلقطص صتاثلبشغيميلإ.

هاث صتاإللاا هشا   ها جللإاىيصاث دبقجساح مد اث هثا ا حصامص يلإاأ ا ،اب وساثلمهيهاحصاثل
إللاا هشااWan-Hussin (2009) ح ب  اث  وص ا صاثلقطص صتاثلبشغيميلإ.ا قهاب ومتاهاث لإا

شدداكلإاا64  د ها جلدلإاىدديصام دىلإاثلحدهيايصاثلح ددبقميصا ح دب  اث  وددص اثلقطدص ل،ا حلدزالميمددلإاحدصا
 Ibrahim and Jaafarحدصاب ودمتاإليد اهاث دلإا.ا يؤيدهاحلدزا6116،ا6110حصلي يدلإا دجسا دمبلا

حدددصا دددهشا  ددد ها جلدددلإاىددديصاح دددب  اث  ودددص اثلقطدددص لا ث دددبقجساح مددد اث هثا ،ا حلدددزاا(2014)
شدداكلإاحها ددلإاىصلى اوددلإاثلمي يايددلإ.ا ىص ددب هثشا يمددلإاحددصاثلشدداكصتاثلا حصميددلإاا69ىص ددب هثشا يمددلإاحددصا

لدددلإاىددديصاح دددب  اث  ودددص ا دددهشا  دد ها جاMateescu (2016)،اأيدددهتاهاث دددلإا6106 ددصا دددصشا
حدصا دهشااSaidi (2017)ثلقطدص لا بكد يصاح مد اث هثا .ا يبفدراحدلاحلدزاحدصاب ودمتاإليد اهاث دلإا

ا037   هابثيياا  بقجساح م اث هثا ا ملااح ب  اث  وص اثلقطص ل،ا حلزاىص ب هثشا يملإاحصا
ا.ا6117شاكلإاكمهيلإا صا صشا
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ثاألدددساثابىصطًددصاىحوددصلعاث هثا ،اىص ضدددص لإاإلددلااأ حيدددلإا ث ددبمصهثًاإلددلااأصاثلحدددهيايصاثلح ددبقميصايك مدد ا
ث ددبقجساثلح مدد الحبصىمددلإاث هثا اثلبمفيحيددلإ،ا كددحلزاثل ددهاحددصابمددصاضاثلحوددصلعاىدديصاثلحددجزا ث هثا ،ا
 قهايك صاثلحهيا صاثلح دبقم صاأكيدااحديجًالبشد يلاثلشداكصتا مدلااث  ودص ا دصاح يدهاحدصاثلحمم حدصتا

يص.ا ىصلبصلل،ا ثم ايعب للا  د ها جلدلإاإي صىيدلإاىديصام دىلإاأ ضدصياوو ص اثلحوصلعا صولإاثلح بيحاا
يمكن اشتقاق ح م اث هثا اثلح بقميصا ح ب  اث  وص ا صاثلقطص صتاثلبشغيميلإ.ا ىمصيًا ملااحلدز،ا

 فرض البحث الثالث في صورتو البديمة عمى النحو التالي:
H3 الإفصاااح عاان القطاعااات : توجااد علاقااة ةيجابيااة بااين اسااتقلال مجمااس الإدارة ومسااتوى

 التشغيمية.

 تنوع مجمس الإدارة  8-4
ي بمددذاثلحددهيا صا ددلاث بيص ددصبهشاحددصاثلحمم حددصت،ا حددصايبحبمدد صاىدد احددصاح ددب  اثل ىددا ،ا أمحددصطا

.ا لددحلز،ا(Srinidhi et al. 2011)ث بودصس،ا حدهث ساثب دصحاثلقدداثاثت،اىص ضدص لإاإلدلااثو ددهثذا
ثل ودددصفصاثلحاغ ىدددلإالهيكدددساثلح مددد .ا يا دددلاحلدددزاإلدددلااأصابمددد عايعمبىددداابمددد عاح مددد اث هثا اإ ددده ا

ثلحهيايصاحصا جسابد ث ااأ ضدصياإمدصباىدصلح م ،الدهايدؤهتاإلدلاابد  يااثلح يدهاحدصاثل ىدا ،ا ثلحما دلإ،ا
 ثلبلا  ذابحكصاحصاثلبمصحدساحدلاح ح  دلإاأ  دلاحدصاث بيص دصتاأود ص اثلحودصلع،ا  د احدصايدؤهتا

 Mateos De Cobo et)ا يصا مصليلإاثلح مد ا ه اواثلالدصىلإللااثب صحالاثاثتاأ ضس،ا ىصلبصللاب 
al. 2012)ا.ا

 ىشدددثصاثلمجلدددلإاىددديصابمددد عاح مددد اث هثا ا ح دددب  اث  ودددص ،ا قدددهاب ودددمتاثلهاث دددصتاإلدددلاامبدددصف ا
إلدلاا  د هابدثييااإي دصىلااTejedo-Romero et al. (2017)ح بمفلإ.ا حصامص يلإ،اب ومتاهاث لإا
 مدلااح دب  اث  ودص ا دصاحمم حدصتااأ اثلحدصساثلفكدات،ا حلدزال   هاأ ضصياإمدصباىح مد اث هثا ا

.ا يبفدراحدلاحلدزاحدصاب ودمتاإليد ا6100-6117شاكلإاإ ىصميلإا دجساثلفبدا اا65ىص ب هثشا يملإاحصا
حددصاأصا  دد هاأ ضددصياإمددصباىح مدد اث هثا ايددؤيااإي صىددصًا مددلاااBueno et al. (2018)هاث ددلإا

.ا ىص ددب هثشا6104-6100ىاث يميددلإا ددجساثلفبددا اشدداكلإاا685ث  وددص اث  بيددصات،ا حلددزالميمددلإاحددصا
 .Emmanuel et al،اأيددهتاهاث ددلإا6106-6106 يمددلإاحددصاثلشدداكصتاثلمي يايددلإا ددجساثلفبددا ا

ثلبثييااث ي صىلالبم عاح م اث هثا احقص صًاىم دىلإاثو ضدصياث مدصباىدصلح م ا مدلااح دب  اا(2018)
اث  وص اثلىيفلا ث  بحص ل.
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إلدددلاا دددهشا  ددد هابدددثييااحممددد تالم دددىلإااNalikka (2009)هاث دددلإا حددصامص يدددلإاأ دددا ،اب ودددمتا
ثو ضدددصياث مدددصباىح مددد اث هثا ا مدددلااث  ودددص اث  بيدددصاتا دددلاثلبقدددصايااثل دددم يلإ،ا حلدددزاىص دددب هثشا

.ا يبفدراحدلاحلدزا6117-6115شاكلإاحها دلإاىى اودلإا م دمكلا دجساثلفبدا اا018ىيصمصتا يملإاحصا
حدصا دهشا  د ها جلدلإاحمم يدلإاىديصابمد عاح مد ااManita et al. (2018)حدصاب ودمتاإليد اهاث دلإا

ا379ث هثا احقص صًاىم ىلإاثو ضصياث مصباىصلح م ا ث  ودص اثلىيفدلا ث  بحدص ل،ا حلدزالميمدلإاحدصا
ا.ا6105-6101 جساثلفبا ااStandard & Poor’s 500شاكلإاحها لإاىحؤشاا

م جهيشا دددجساثلفبدددا اشددداكلإاغيدددااحصليدددلإاحقيددده اىصلى اودددلإاىىدددا006 ىص دددب هثشاىيصمدددصتا يمدددلإاحدددصا
إلدلااأصا  د هاأ ضدصياإمدصباىح مد ااMuttakin et al. (2015)،اب ودمتاهاث دلإا6115-6119

 Taoث هثا ايؤياا مىصًا ملااث  وص ا صاثلح ف ليلإاث  بحص يلإ.ا يؤيهاحلز،احصاب ومتاإلي اهاث لإا
 اث  ودص ا دصاحصا   ها جللإا دمىيلإاىديصام دىلإاثو ضدصياث مدصباىح مد اث هثا ا ح دب اا(2017)

اشاكلإاغيااحصليلإاحقيه اىى اولإالمهص.ا73ثلقطص صتاثلبشغيميلإ،ا حلزالميملإاحصا

 اغددشاث ددبجذامبددصف اثلهاث ددصتاثلبددلابمص لددتاثلمجلددلإاىدديصابمدد عاح مدد اث هثا ا ح ددب  اث  وددص ،ا
احددصاثلحب لددلا  دد ها جلددلإاإي صىيددلإاىدديصابمدد عاح مدد اث هثا احددصا ددجسام ددىلإاثو ضددصياث مددصبإ اأمدد ا

أصا  دد هاثو ضددصياث مددصباإلددلاا.ا يا ددلاحلددزاىددصلح م ا ح ددب  اث  وددص ا ددصاثلقطص ددصتاثلبشددغيميلإ
حدصا دجسابمد عاح دب  اثل ىدا ،ا،اىح م اث هثا الهاي ص ها ملااب  يصا مصليلإاثلح م ا ه اواثلالصىل

مااى يمكاان اشاتقاق فاارض البحااث الرابااه فاي صااورتو البديمااة ع ىصلبددصلل،اا أمحدصطاث بودصس،ا ث هاثز.
 النحو التالي:

H4 توجاااد علاقاااة ةيجابياااة باااين تناااوع مجماااس الإدارة ومساااتوى الإفصااااح عااان القطاعاااات :
 التشغيمية.

 الأعضاء الأجانب بالمجمس 5 -8
يشياا   هاأ ضصياأ صم اىح م اث هثا اإللااثلمهيهاحصاثلح ثيصاثلح بحملإ،ا ثلبلاحصاىيمهص:اب ث اا
ثلمهيددهاحددصاثو ضددصياثلحددؤ ميصاحددصا يددباثل ىددا اثلوددمص يلإاثلمصلحيددلإاثل ث ددملإ.ا ىصلبددصلل،ايحكددصالهددؤ يا

ثلح ميدديص.اثو ضددصياإضددص لإا ىددا اليحددلإا حبم  ددلإالح مدد اث هثا ا ثلبددلا ايحبمكهددصاأ ضددصياثلح مدد ا
يعضصذاإللااحلدز،اأصا  د هاأ ضدصياأ صمد اىح مد اث هثا الدهايكد صاإشدصا اإلدلاا مصليدلإاثلده ااثلالدصىلا
لمح مدد ،ا ثابفددصعاثلبدد ثشاثلشدداكصتا ب قيددراثلشددفص يلإ،ا ىصلبددصللابدده يشا ددحملإاثلشدداكلإا ددلا دد راثلحددصسا

(Oxelheim and Randey 2003)ا.ا
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صىيدددلإاىددديصا  ددد هاأ ضدددصياأ صمددد اىح مددد اث هثا ا لدددهاأيدددهاثلمهيدددهاحدددصاثلهاث دددصتا  ددد ها جلدددلإاإي 
شدداكلإاحقيدده اىصلى اوددلإاث مه مي دديلإا ددجساثلفبددا اا33 ثابفددصعاح ددب  اث  وددص .ا ىص ددب هثشا يمددلإاحددصا

إللاا   هابثييااإي صىلال   هاأ ضصيااRasmini et al. (2014)،اب ومتاهاث لإا6114-6119
ساثلفكددات.ا  ددلاحثتاثل دديصر،اب وددمتاأ صمدد اىح مدد اث هثا ا مددلااح ددب  اث  وددص ا ددصااأ اثلحددص

إلدلااأصا  د هاأ ضدصياأ صمد اىح مد اث هثا ايدؤيااإي صىدصًا مدلاااMuttakin et al. (2015)هاث دلإا
شدددداكلإاغيددددااحصليددددلإاحقيدددده اا006ث  وددددص ا ددددصاثلح ددددف ليلإاث  بحص يددددلإ،ا حلددددزاىص ددددب هثشا يمددددلإاحددددصا

ودددددمتاإليددددد اهاث دددددلإا.ا يبفدددددراحدددددلاحلدددددزاحدددددصاب ا6119-6115ىصلى اودددددلإاىىدددددم جهيشا دددددجساثلفبدددددا ا
Emmanuel et al. (2018)حددصا  دد هابددثييااإي ددصىلال  دد هاأ ضددصياأ صمدد اىددصلح م ا مددلااا

.ا ىص دب هثشا6106-6106ح ب  اث  وص اثلىيفلا ث  بحص لا لاثلشاكصتاثلمي يايلإا دجساثلفبدا ا
 Alshirah،اأيهتاهاث لإا6107-6104ىيصمصتا يملإاحصاثلشاكصتاغيااثلحصليلإاثواهميلإا جساثلفبا ا

et al. (2019)د ها جلدلإاإي صىيدلإاىديصا  د هاأ ضدصياأ صمد اىح مد اث هثا ا ح دب  اث  ودص اا  
ا صاثلح صطا.

  دد هاأ ضددصياأ صمدد اىح مدد اث هثا الددهايددؤهتاإلددلاا يددصه ا مصليددلإاثلدده ااثلالددصىلا ث ددبمصهثًاإلددلااأصا
 ثمد ايعب لدلا  د ها جلدلإاإي صىيدلإاىديصا  د هالح م اث هثا ،ا ثابفصعاثلب ثشاثلشاكصتا ب قيراثلشدفص يلإ،ا

يمكان اشاتقاق أ ضصياأ صم اىح م اث هثا ا ح ب  اث  وص ا صاثلقطص دصتاثلبشدغيميلإ.ا ىصلبدصلل،ا
 فرض البحث الخامس في صورتو البديمة عمى النحو التالي:

H5 توجد علاقة ةيجابية باين نسابة الأعضااء الأجاناب بمجماس الإدارة ومساتوى الإفصااح :
 ن القطاعات التشغيمية.ع

تحميل تأثير درجة تركز القطاع عمى العلاقاة باين خصاائص مجماس الإدارة  -9
ومسااااتوى الإفصاااااح عاااان القطاعااااات التشااااغيمية، واشااااتقاق فاااارض البحااااث 

 السادس وفروضو الفرعية
يبوددذاثلقطددصعاثلددحتابمبحددلاإليدد اثلشدداكلإاىددصلباك ا مددهحصابددبشاحمظددشاحىيمددصتا ددحثاثلقطددصعاى ث ددطلإا

يااحصاثلشاكصت.ا  لاثلحقصىس،ايبوذاثلقطصعاىصابفصعاها لإاثلحمص  لإا مدهحصابكد صاحىيمدصتا ههاوغ
ا.(Alvarez et al. 2008)ثلشاكصتاثلحها لإاى احبقصاىلإا
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 مظاثًاوصاث  وص اىوفلإا صحلإ،ا ث  وص ا صاثلقطص صتاثلبشغيميلإاىودفلإا صودلإايد  ااثلح يدها
هحيصاثلآ دايصاىصل ود ساإلدلااحمم حدصتا دصاأمشدطلإاحصاثلحمم حصت،ا ثلبلاب حعالمح دبيحايصا ثلح دب 

ثلشدداكصتا أهثفهددص،ا قددهايددؤهتاحلددزاإلددلااثلبددثيياا ددمىصًا مددلاا ددحواثلشدداكصتاحددصالىددساحمص  دديهصاثل ددصلييصا
 ثلح بحمديص،اإحثاحدصابابد ا مدلاا دحثاث  ودص اب  دديصاثلاؤيدلإاىشدثصاكيفيدلإاح دص حلإاثومشدطلإاثلح بمفددلإا

 Prencipe يبفددراحلددزاحددلاحددصاأ ضدد ب اهاث ددلإا.ا(Talha et al. 2007) ددلاأهثياثلشدداكصتا
حدددصاأصاثلشددداكصتابب حدددسابكدددصليذامبي دددلإاث  ودددص ا دددصاثلحمم حدددصتاثلقطص يدددلإ،ا ثلبدددلالدددهاا(2004)

ي ب هحهصاثلحمص   صا ثوطاثذاثو دا اىطايقدلإابضدااىصلشداكلإاثلبدلابقد شاىص  ودص ،ا  د احدصايده مهصا
فصودديسا دد سا ددصحشاثلدداىعالقطص ددصتاإلددلااب فدديضاح ددب  اث  وددص .اإحايقددهشاث  وددص اثلقطددص لاب

ثلشاكلإ،ا ثلمصفها ملااثوو س،ا حمهساثلمح ا لاح بمذا ط طاأ حصلهص.ا لدهايدؤهتاحلدزاإلدلااإ دجشا
ثلحمص  دددديصا ثوطدددداثذاثو ددددا اى  دددد هامقددددصطاضددددمذاأ ا دددداصايحكددددصاث ددددبغجلهصالب قيددددراحوددددصل هشا

اثل صولإ،ا ث ضاثااىصلشاكلإ.ا

 يبفراحلزاحلاث باثضامظايلإابكصليذاثلحمكيلإا لابف ياا دم زاث  ودص الده اثلشداكصتاىثمد ا دلا
 صلدددلإا ددددهشا  دددد هابكددددصليذاببممددددراىص  وددددص ،ايكدددد صالدددده اثلشدددداكصتاهث ددددلالا وددددص اث بيصايددددصًاا ددددصا

 Prencipe)ثلحمم حدددصتاحثتاثلودددملإاإلدددلاا ددد راثلحدددصساىهدددهذاثل دددهاحدددصا دددهشابحصيدددساثلحمم حدددصتا
سا  ددد هابكدددصليذا صودددلإاىص  ودددص ،ا ثلبدددلاحمهدددص:ابكدددصليذاإ دددهثهاثلحمم حددددصتا.اأحدددصا دددلاظددد(2004

 مشا ص،ا حاث مبهدص،اىص ضدص لإاإلدلااثلبكدصليذاثلمصب دلإا دصابقدهيشاحمم حدصتاحفيده المحمص  ديص،ا ثلبدلالدها
يددبشاث ددب هثحهصاىطايقددلإابضددااىصلشدداكلإ،ا ثمدد ايبدد  االدده اثلشدداكصتاثلددهث لالبقددهيشاح ددب  احددم فضاحددصا

صات،ا   ددددصًاحددددصا قددددهثصاحي بهددددصاثلبمص  دددديلإ.ا ىصلبددددصلل،ابقدددداااثلشدددداكصتابقددددهيشاح ددددب  اث  ودددص اث  بيدددد
ا.(Prencipe 2004; Lucchese and Di Carlo 2016)حم فضاحصاثلحمم حصتا

  دلا دحثاثلوددهه،ابمدص ساثلمهيددهاحدصاثلهاث دصتاث بىددصااأيدااباكدد اثلقطدصعاثلدحتابمبحددلاإليد اثلشدداكلإا
ساىمددضاثلهاث ددصتاإلددلااأصاثلشدداكصتا ددلاثلقطص ددصتاثلبددلا مددلااح ددب  اث  وددص .ا حددصامص يددلإ،اب ودد

بب دددشاىدددصلباك ،ا ىصلبدددصللاثم فدددصضاها دددلإاثلحمص  دددلإابحيدددساإلدددلاابقدددهيشاح دددب  األدددساحدددصاث  ودددص .ا قدددها
إللااأصاأ هاأ ىص اث بداثضاثلحدهيايصا مدلااث  ودص اثلقطدص لا د ااHarris (1998)أشصاتاهاث لإا

يحدددلإالمحمص  ددديص،ا ثلبدددلالدددها اببددد ث ااىه مددد .ا لدددهاث ه دددصياىدددثصا دددحثاث  ودددص ايددد  ااحمم حدددصتاحثتال
ب ومتاثلهاث لإاإللااأم اكمحصاث هثهتاها دلإاباكد اثلقطدصع،اكمحدصاثم فدضاث بحدصساث  ودص اثلقطدص لا

شاكلإاأحايكيلإا جساثلفبا اا969لمشاكلإاىههذا حصيلإاأاىص هصاغيااثلمصهيلإ،ا حلزاىص ب هثشا يملإاحصا
ا.ا0987-0990
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حدصاأصاثلشداكصتا دلااBotosan and Stanford (2005)هاث دلإاا يؤيدهاحلدزاحدصاب ودمتاإليد 
ثلقطص صتاثلبلابب دشاىصابفدصعاها دلإاباك  دص،ا ىصلبدصللاثم فدصضاح دب  اثلحمص  دلإا يهدصابحيدساإلدلاابقدهيشا

ىص دب هثشا يمدلإاإ وص األسا صاثلقطص صتاثلبشدغيميلإاثلبدلاب قدراأاىص دصًاحابفمدلإ.ا  دلاحثتاثل ديصر،ا ا
،ا6119،ا6118لطدصعاىصلى اودلإاىثيطصليدصا دجسا دصحلاا00بحدلاإلدلااشداكلإاغيدااحصليدلإابما064حصا

إلدلااأصاثلقطص دصتاثلبدلابب دشاىصابفدصعاها دلإااPisano and Landriani (2012)ب ودمتاهاث دلإا
ثلحمص  لإ،ا ىصلبصللابك صاألساباك ثً،ابابىطاىح ب يصتاأ ملااحصاث  وص اثلقطص ل.ايعضصذاإللااحلز،ا

حثتاها لإاحمص  لإاألسالصحتاىب فيضاىم هاثلحمم حدصتاثلحقهحدلإااأصاثلشاكصتاثلبلابمحسا لالطص صت
،احقصامدددلإاىح دددب  اث  ودددص ا دددلاثلمدددصشا8ىصلم دددىلإالكدددسالطدددصعاىح  ددد احميدددصااثلبقايدددااثلحدددصللاثلددده للا

اثل صىر.

إلدلااليدصشاإهثا اثلشداكصتاىصلقطص دصتاثلبدلااAli et al. (2014)هاث دلإااب ودمت  مدلااثلمكد ،ا
وهثااب لمصتاثواىص اىشكساألسابكداثاثً،اكحدصاأصابقيديشاثلح ممديصاثلحدصلييصابب شاىصابفصعاها لإاثلباك اىث
الهحثاث  وص اكصصاألس.ا

 حصامص يلإاأ ا ،اب وساىمضاثلهاث صتاإللاا هشا   ها جللإاحمم يلإاىيصاها دلإاباكد اثلقطدصعا
إللاا  د هااSouza et al. (2016)هاث لإاثلحتابمبحلاإلي اثلشاكلإا ح ب  اث  وص .ا قهاب ومتا

 جلددددلإاغيددددااحمم يددددلإاىدددديصاها ددددلإاباكدددد اثلقطددددصعاثلددددحتابمبحددددلاإليدددد اثلشدددداكلإا ح ددددب  اث  وددددص ا ددددصا
لطص ددصًا ددجساا61شدداكلإاىاث يميددلإابمبحددلاإلددلااا676 حلددزاىص ددب هثشا يمددلإاحددصاثلقطص ددصتاثلبشددغيميلإ،ا

شددداكلإاغيدددااحصليدددلإاإيطصليدددلإاا068ىص دددب هثشا يمدددلإاحدددصا.ا  دددلاحثتاثل ددديصر،ا ا6100،ا6101 دددصحلا
إلدلاا  د هااLucchese and Di Carlo (2016)ب ودمتاهاث دلإا،ا6106-6118ثلفبدا ا دجسا

 جلددلإا ددمىيلإاغيددااحمم يددلإاىدديصاح ددب  اث  وددص اثلقطددص لا)إل ثحددلا ث بيددصاتما ح ددب  اثلحمص  ددلإا ددلا
اثلقطصعاثلحتابمبحلاإلي اثلشاكلإ.

لدددلإاىددديصاح دددب  ا أ يددداثً،ابمدددص ساىمدددضاثلهاث دددصتاثويدددااثلحعمدددهِّسالها دددلإاباكددد اثلقطدددصعا مدددلااثلمج
ث  وددص ا ثلمهيددهاحددصاثلحبغيدداثت،احمهددصا مددلاا ددىيساثلحيددصس:ابكمفددلإااأ اثلحددصس،ا  يكددساثلحمكيددلإ،ا أهثيا

اXu (2009)،اب ودمتاهاث دلإا0996شاكلإاأحايكيدلإا دجسا دملإاا606ثلشاكلإ.ا ىص ب هثشا يملإاحصا
يدلإا قدطا دلاثلشداكصتاإللااأصاثلمجللإاثل مىيلإاىيصا  ه اث  وص اثلحصللا بكمفلإااأ اثلحصسابك صاحمم ا

،ا قدهاب ودمتاJohari et al. (2016)اثلبلابمبحلالقطص صتابب شاىصابفصعاها لإاثلباك .اأحدصاهاث دلإ
إلددلاا ددهشا  دد هابددثيياالها ددلإاثلحمص  ددلإاىصلقطددصعاثلددحتابمبحددلاإليدد اثلشدداكلإا مددلااثلمجلددلإاىدديصاثلحمكيددلإا
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لشداكصتاثلحصلي يدلإا دجساثلفبدا اث هثايلإا ح ب  اث  وص ا صاثلقطص صتاثلبشغيميلإ،ا حلدزالميمدلإاحدصاث
إللااأصاثلمجللإاث ي صىيلإاىيصاح دب  ااLin et al. (2018)هاث لإا.ا أ ياثً،اب ومتا6116-6118

ث  وص ا أهثياثلشاكلإابك صاأل  ا لاثلقطص صتاثلبدلابب دشاىصابفدصعاها دلإاثلحمص  دلإ،ا حلدزاىص دب هثشا
ا.ا6103-6115فبا اىيصمصتا يملإاحصاثلشاكصتاثلحها لإاىى اولإابصي ثصا جساثل

 يبضعاححصابقهشاث بجذامبصف اثلهاث دصتاثلبدلابمص لدتاأيدااها دلإاباكد اثلقطدصعاثلدحتابمبحدلاإليد ا
ثلشداكلإا مدلااح دب  اث  وددص احدصامص يدلإ،ا ثويددااثلحعمدهِّسالد ا مدلااثلمجلددلإاىديصاث  ودص ا ثلحبغيدداثتا

صتاثويدااثلحعمدهِّسالها ددلإاثو دا احدصامص يدلإاأ دا .ايعضدصذاإلدلااحلدز،ا دهشابمدص ساأتاحدصابمدزاثلهاث د
باك اثلقطصعا ملااثلمجللإاىيصا وصفصاح م اث هثا ا ث  وص ا صاثلقطص صتاثلبشغيميلإ.ا ث بمصهثًا
إلددلاامبددصف اثلهاث ددصتاثل ددصىقلإ،ا حددصاثلحب لددلاث ددبجذاثلمجلددلإاىدديصا وددصفصاح مدد اث هثا ا ح ددب  ا

حتابمبحدلاإليد اثلشداكلإ.ا ىصلبدصلل،اث  وص ا صاثلقطص صتاثلبشدغيميلإاىدص بجذاها دلإاباكد اثلقطدصعاثلد
ايمكن اشتقاق فرض البحث السادس في صورتو البديمة عمى النحو التالي:

H6 تختماااف العلاقاااة باااين خصاااائص مجماااس الإدارة ومساااتوى الإفصااااح عااان القطاعاااات :
 التشغيمية باختلاف درجة تركز القطاع الذي تنتمي ةليو الشركة.

   بىصاا حثاثلفاض،ا  ذايبشاثشبقصرا ح لإا ا ضا ا يلإايبمص ساكساحمهدصاإ ده اثل ودصفصا
يمكااان اشاااتقاق الفاااروض الخمساااة الفرعياااة التالياااة فاااي ثل حدد اثل دددصىقلإالح مددد اث هثا .ا ىصلبددصلل،ا

 صورتيم البديمة عمى النحو التالي:
H6a:قطص صتاثلبشدغيميلإاىدص بجذاب بمذاثلمجللإاىيصا  شاح م اث هثا ا ح ب  اث  وص ا صاثلا

اها لإاباك اثلقطصعاثلحتابمبحلاإلي اثلشاكلإ.
H6b:ب بمددذاثلمجلددلإاىدديصاث ه ث يددلإاثلدده اا ح دددب  اث  وددص ا ددصاثلقطص ددصتاثلبشددغيميلإاىدددص بجذاا

اها لإاباك اثلقطصعاثلحتابمبحلاإلي اثلشاكلإ.
H6c:ص ددددصتاثلبشددددغيميلإاب بمددددذاثلمجلددددلإاىدددديصاث ددددبقجساح مدددد اث هثا ا ح ددددب  اث  وددددص ا ددددصاثلقطا

اىص بجذاها لإاباك اثلقطصعاثلحتابمبحلاإلي اثلشاكلإ.
H6d:ب بمذاثلمجللإاىيصابم عاح م اث هثا ا ح ب  اث  وص ا دصاثلقطص دصتاثلبشدغيميلإاىدص بجذاا

اها لإاباك اثلقطصعاثلحتابمبحلاإلي اثلشاكلإ.
H6e:ب بمذاثلمجللإاىيصام ىلإاثو ضصياثو صم اىح م اث هثا ا ح ب  اث  وص ا صاثلقطص صتاا

اثلبشغيميلإاىص بجذاها لإاباك اثلقطصعاثلحتابمبحلاإلي اثلشاكلإ.
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 الدراسة التطبيقية -11
ب بههذاثلهاث لإاثلبطىيقيلإاث بىصاا ا ضاثلى با ثلحبممقلإاىصلمجللإاىيصا ودصفصاح مد اث هثا ا

 وص ا صاثلقطص دصتاثلبشدغيميلإ،اىص ضدص لإاإلدلااث بىدصااحدصاإحثاكصمدتا دحواثلمجلدلإاب بمدذا ح ب  اث 
ىددص بجذاها ددلإاباكدد اثلقطددصعاثلددحتابمبحددلاإليدد اثلشدداكلإ،ا حلددزاىص ددب هثشا يمددلإاحددصاثلشدداكصتاثلحقيدده ا
ىى اوددلإاثو اثراثلحصليددلإاثلحوددايلإ.ا  دد ذايمدداضاثلىص ددبا ددلا ددحثاثل دد ياثل  ثمدد اثلبصليددلإ:اح بحددلا

ثلهاث دددددلإ،ا ب وددددديذا ليدددددص احبغيددددداثتاثلهاث دددددلإ،ا محددددد حثاثلهاث دددددلإ،ا ثو دددددصلي اث  ودددددصفيلإاا  يمدددددلإ
ثلح دددب هحلإ،ا ث  ودددصيثتاثل ودددفيلإالميمدددلإاثلهاث دددلإ،ا ث ابىدددصطاىددديصاحبغيددداثتاثلهاث دددلإ،ا أ يددداثًامبدددصف ا
ث بىددصاا ددا ضاثلى ددب،اىص ضددص لإاإلددلااإ دداثياث بىددصايصاإضددص ييصالفددا ضاثلى ددب،ا حلددزا مددلااثلم دد ا

اثلبصلل:

 مجتمه وعينة الدراسة  11-1
يبك صاح بحلاثلهاث لإاحصاكص لإاثلشاكصتاثلح ص حلإاثلحقيه اىى اولإاثو اثراثلحصليلإاثلحوايلإا ملاا

،ا  ددلاثلفبددا اثلبددلابىددهأاحددصابطىيددراحميددصااثلح ص ددىلإا6108إلددلااا6106حددهثاا بددا ايددجبا ددم ثتاحددصا
هددصا.ا   دداثياثلهاث ددلإاثلبطىيقيددلإ،الددصشاثلىص ددباىص بيددصاا يمددلإاحددصاثلشدداكصتاثلبددلاب  ددهاى40ثلحودداتا

لطص صتابشغيميلإايبشاث  وص ا مهص،احصا هثابمزاثلشاكصتاثلبلابمبحلاإللاالطص لاثلىم زا ثل هحصتا
ثلحصليددلإ.ا يا ددلاحلددزاإلددلاا  دد هال ث ددهابمظيحيددلإا صوددلإاىهحددص،ا ثلبددلابددممك ا مددلااثلحمم حددصتاثلدد ثاه ا

 ىصلبقصايااثلحصليلإالمشاكصتاىهحيصاثلقطص يص.ا

لطددصعابحيدددسا يمدددلإاثلهاث ددلإ،ا ىصلبدددصللايكددد صا دددههاا03شددداكلإاحدددصاا37 لددهامدددب ا دددصاحلددزاث بيدددصاا
حشددص ه .ا لددهاث بحددهاثلىص ددبا ددلاثل ودد سا مددلااثلىيصمددصتاثلج حددلإاا000ثلحشددص هثتاثلمهصفيددلإالمهاث ددلإا

  دداثياثلهاث ددلإاثلبطىيقيددلإا مددلااثلبقددصايااثلحصليددلإالمشدداكصت،ا ثلبددلابددشاثل ودد سا ميهددصاحددصاح لددلاشدداكلإا
حمم حصتاحىصشدااحودا،اىص ضدص لإاإلدلااثلحمم حدصتاثلحبص دلإااحواال هحلإاثلحمم حصتا ثلب صا ،ا ح لل

 ملااثلح ثللاث لكبا ميلإالمشاكصت،ا ثلبقصايااثلحبص لإا ملااح للاثلى اولإاثلحودايلإ.ا ي ضدعاثل ده سا
اما هها م ىلإاشاكصتا يملإاثلهاث لإاح   لإا  قصًالمقطص صتاثلبلابمبحلاإليهص.ا0الشا)

ا

ا

ا
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 الدراسة موزعة وفقاً لمقطاعات( عدد ونسبة شركات عينة 1جدول )
 

 عذد ونسبة الشركات                             

 القطاع

 عذد شركات

 العَنة
 النسبة

 %2771 1 اٌّىاسد الأعاعُح

 %8711 3 اٌىُّاوَاخ

 %13751 5 اٌتشُُذ وِىاد اٌثٕاء

 %18792 7 الأغزَح واٌّششوتاخ

 %5741 2 اٌشػاَح اٌصحُح والأدوَح

 %13751 5 وِٕتزاخ صٕاػُح وعُاساخخذِاخ 

 %2771 1 اٌغاص واٌثتشوي

 %2771 1 ِٕتزاخ ِٕضٌُح وشخصُح

 %8711 3 اٌؼماساخ

 %2771 1 الإػلاَ 

 %5741 2 اٌتىٕىٌىرُا

 %5741 2 الاتصالاخ

 %11781 4 اٌغُاحح واٌتشفُه

 %011 73 إرّاٌٍ ػذد اٌششواخ

 

 توصيف وقياس متغيرات الدراسة 11-2
،ا وددصفصاح مدد اث هثا اكحبغيددااح ددبقس،ا ثلبددلاأوليااابشددحساحبغيدداثتاثلهاث ددلإاأاىمددلإاحبغيدداثت،ا

بشحساكجًاحص:ا  شاح م اث هثا ،ا ث ه ث يلإاثله ا،ا ث بقجساح م اث هثا ،ا بم عاح م اث هثا ،ا
غيدداا،اح دب  اث  ودص ا دصاثلقطص دصتاثلبشدغيميلإاكحبوثانيياا أ يداثًا  د هاأ ضدصياأ صمد اىدصلح م .ا

،احبغيداثتاالصىيدلإ،اورابعيا،اها لإاباك اثلقطصعاثلحتابمبحلاإلي اثلشاكلإ،اكحبغيااحعمهِّس.اوثالثيابصىل.ا
مامحددد حثا0 ثلبددلالددهابدددؤياا مددلااح ددب  اث  ودددص ا ددصاثلقطص دددصتاثلبشددغيميلإ.ا ي ضددعاثلشدددكساالددشا)

اثلهاث لإ.

ا

ا

ا

ا
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H2 

H3 

H6a 

H6b 

H6c 

H6d 

H5 

H6e 

ا

 

 
 
 
 

  
اا

ا
ا                                                   
اا

ا
ا
ا
ا
ا
ا
ا

 
 
 

 نموذج الدراسة( 1شكل )
 

 اٌشىً: ِٓ إػذاد اٌثاحج
ا

ا
ا
ا

 

ُّؼذِّي   اٌّتغُش اٌ

 
 دسرح تشوض اٌمطاع اٌمطاع

 

 اٌّتغُش اٌّغتمً
خصائص ِزٍظ 
 الإداسج

 
 
 
 
 
 

 حزُ ِزٍظ الإداسج
H1 

 
 

 اٌّتغُش اٌتاتغ
ِغتىي الإفصاس ػٓ 
 اٌمطاػاخ اٌتشغٍُُح

 اصدوارُح اٌذوس

 اعتملاي ِزٍظ الإداسج

H4 

 ورىد أػضاء أرأة
 

 اٌّتغُشاخ اٌشلاتُح
 حزُ اٌششوح-
 اٌشفغ اٌّاٌٍ-
 ستحُح اٌششوح-
 ّٔى اٌششوح-
ػذد اٌمطاػاخ اٌتٍ َتُ -

 الإفصاس ػٕها
ػذد عٕىاخ لُذ اٌششوح -

 تثىسصح الأوساق اٌّاٌُح 

 تٕىع ِزٍظ الإداسج
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   ذايبمص ساثلىص با لا حثاثل  ياثلبمايذاىهحواثلحبغياثتا أ صلي اليص دهص،ا حلدزا مدلااثلم د ا
اثلبصلل:

 المتغير المستقل: خصائص مجمس الإدارة  11-2-1
 ث ه ث يدددلإايب دددشاح مددد اث هثا اىصلمهيدددهاحدددصاثل ودددصفص،ا ثلبدددلاببضدددحص:ا  دددشاح مددد اث هثا ،ا

ثلدددده ا،ا ث دددددبقجساح مدددد اث هثا ،ا حمكيدددددلإاح مدددد اث هثا ،ا بمددددد عاح مدددد اث هثا احدددددصا ددددجسام دددددىلإا
ثو ضصياث مصباىصلح م ،ا  ىا اأ ضصياثلح م ،ا  ههاحقصىجتاأ ضصياثلح م ،ا    هاأ ضصيا
أ صمددد اىدددصلح م .ا لدددهالدددصشاثلىص دددباىص بىدددصاا حددد ا ودددصفصالح مددد اث هثا ،ا دددل:ا  دددشاح مددد ا

ثا ،ا ث ه ث يلإاثله ا،ا ث بقجساح م اث هثا ،ا بم عاح م اث هثا ،ا أ ياثًا   هاأ ضدصياأ صمد اث ه
 Wan-Hussin)ىدددصلح م .ا  ددد ذايمددداضاثلىص دددباليدددص ا دددحواثل ودددصفصا مدددلااثلم ددد اثلبدددصلل

2009; Gisbert et al. 2014; Ibrahim and Jaafar 2014; Mateescu 2016; Saidi 
2017; Tao 2017):ا

  يقص اىمههاأ ضصياح م اث هثا .حجم مجمس الإدارة:   -
ماإحثاكددصصاافددي اح مدد اث هثا ا دد امف دد ا0 بقددص اىحبغيدداا  حددلايث ددحاثلقيحددلإا)ازدواجيااة الاادور:   -

  ض اح م اث هثا اثلحمبه ،ا يث حاثلقيحلإاوفااى جذاحلز.
ا اإلدلااإ حدصللا دهها يقص اىم ىلإا دههاثو ضدصياثلح دبقميصاىح مد اث هثاستقلال مجمس الإدارة:   -

 أ ضصياثلح م .
  يقص اىم ىلإا ههاثو ضصياث مصباإللااإ حصللا ههاأ ضصياح م اث هثا .تنوع مجمس الإدارة:   -
 يقددص اىم ددىلإا ددههاثو ضددصياثو صمدد اإلددلااإ حددصللا ددههاوجااود أعضاااء أجانااب بمجمااس الإدارة:   -

 أ ضصياح م اث هثا .

 ن القطاعات التشغيميةالمتغير التابه: مستوى الإفصاح ع 11-2-2
يعمدداذاث  وددص ا ددصاثلقطص ددصتاثلبشددغيميلإاىثمدد اإ وددص اإضددص لاى صمدد اثلقدد ثفشاثلحصليددلإ،ا يددبايددبشا
 ددلاظمدد ابق دديشاثلشدداكلإاإلددلاالطص ددصت،ا ث  وددص ا ددصاثلحمم حددصتاثلحصليددلإاأ اغيددااثلحصليددلإالكددسالطددصعا

ا.(Mantziou 2014)حمهصا

ص دددصتاثلبشدددغيميلإالقيدددص اح دددب  اث  ودددص ا لدددهالدددصشاثلىص دددباىصشدددبقصراحؤشددداالا ودددص ا دددصاثلقط
 مودداثً،ا حلددزاث ددبمصهثًاإلددلااا31ىصلم ددىلإالمشدداكصتاثلحقيدده اىى اوددلإاثو اثراثلحصليددلإاثلحوددايلإايبضددحصا
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 Lucchese and Di Carlo (2016), Mateescu،ا هاث دصت40حميدصااثلح ص دىلإاثلحوداتا
(2016), and Souza et al. (2016):ا،ا حلزا ملااثلم  اثلبصلل

 ِتخز اٌمشاس اٌتشغٍٍُ اٌشئُغ7ٍ 1

 ِشارؼح إٌتائذ اٌتشغٍُُح ٌىً لطاع تشىً ِٕتظُ تىاعطح ِتخز اٌمشاس اٌتشغٍٍُ اٌشئُغ7ٍ 2

3 
إٌّتزاخ واٌخذِاخ أو إٌّاطك )ِخً: اٌؼىاًِ اٌّغتخذِح فٍ تحذَذ لطاػاخ إٌّشأج اٌتٍ َتُ اٌتمشَش ػٕها 

 اٌزغشافُح(

 مطاػاخ اٌتشغٍُُح7 ِا إرا واْ لذ تُ تزُّغ اٌ 4

 تزُّؼها7 تُ اٌتٍ اٌتشغٍُُح اٌمطاػاخ وصف ٍِخص ػٓغ، ِغ اٌتزُّ تطثُك ِؼُاس فٍ اٌّغتخذِح الأحىاَ 5

 أٔىاع إٌّتزاخ واٌخذِاخ اٌتٍ َغتّذ ِٕها وً لطاع َتُ اٌتمشَش ػٕه إَشاداته7 6

 لُاط أستاس أو خغائش وً لطاع َتُ اٌتمشَش ػٕه7 7

 الأصىي ٌىً لطاع َتُ اٌتمشَش ػٕه7لُاط إرّاٌٍ  8

 لُاط إرّاٌٍ الاٌتضاِاخ ٌىً لطاع َتُ اٌتمشَش ػٕه7 9

 الإَشاداخ ِٓ اٌّؼاِلاخ ِغ اٌؼّلاء ِٓ خاسد إٌّشأج7 11

 الإَشاداخ ِٓ اٌّؼاِلاخ ِغ اٌمطاػاخ اٌتشغٍُُح الأخشي تٕفظ إٌّشأج7 11

 إَشاد اٌفىائذ7 12

 ِصشوف اٌفىائذ7 13

 ِصشوف الإهلان والاعتٕفاد7 14

 تٕىد اٌذخً واٌّصشوفاخ راخ الأهُّح إٌغثُح7 15

 ِصشوف ضشَثح اٌذخ7ً 16

 ِثاٌغ الإضافاخ إًٌ الأصىي غُش اٌّتذاوٌح، تخلاف الأدواخ اٌّاٌُح، والأصىي اٌضشَثُح اٌّؤرٍح7 17

 ػٕها7أعاط اٌّحاعثح ػٓ أٌ ِؼاِلاخ تُٓ اٌمطاػاخ اٌتٍ َتُ اٌتمشَش  18

19 
طثُؼح أَح فشوق تُٓ ِماَُظ أستاس أو خغائش اٌمطاػاخ اٌتيٍ َيتُ اٌتمشَيش ػٕهيا وأستياس أو خغيائش إٌّشيأج 

 وىً لثً ِصشوف ضشَثح اٌذخً واٌؼٍُّاخ غُش اٌّغتّشج7 

 طثُؼح أَح فشوق تُٓ ِماَُظ أصىي اٌمطاػاخ اٌتٍ َتُ اٌتمشَش ػٕها وأصىي إٌّشأج وى7ً  21

 طثُؼح أَح فشوق تُٓ ِماَُظ اٌتضاِاخ اٌمطاػاخ اٌتٍ َتُ اٌتمشَش ػٕها واٌتضاِاخ إٌّشأج وى7ً  21

22 
طثُؼح أَح تغُشاخ ػٓ اٌفتشاخ اٌغاتمح فيٍ أعياٌُة اٌمُياط اٌّغيتخذِح فيٍ تحذَيذ أستياس أو خغيائش اٌمطياع 

 اع7اٌزٌ َتُ اٌتمشَش ػٕه، وأحش تٍه اٌتغُشاخ ػًٍ لُاط أستاس أو خغائش اٌمط

23 
طثُؼح وأحش أٌ تخصُصاخ غُش ِتّاحٍح ٌٍمطاػياخ اٌتيٍ َيتُ اٌتمشَيش ػٕهيا7 ػٍيً عيثًُ اٌّخياي، تخصيُص 

 إٌّشأج ٌّصشوف الإهلان ٌمطاع دوْ تخصُص الأصىي اٌماتٍح ٌلإهلان راخ اٌؼلالح ػًٍ رٌه اٌمطاع7

 إٌّشأج وى7ًإرّاٌٍ إَشاداخ اٌمطاػاخ اٌتٍ َتُ اٌتمشَش ػٕها ِماسٔح تئَشاداخ  24

25 
إرّاٌٍ أستاس أو خغائش اٌمطاػاخ اٌتٍ تُ لُاعها واٌتٍ َتُ اٌتمشَش ػٕها ِماسٔيح تأستياس أو خغيائش إٌّشيأج 

 وىً لثً ِصشوف اٌضشَثح واٌؼٍُّاخ غُش اٌّغتّشج7 

 إرّاٌٍ أصىي واٌتضاِاخ اٌمطاػاخ اٌتٍ َتُ اٌتمشَش ػٕها ِغ أصىي واٌتضاِاخ إٌّشأج وى7ً 26

27 
إرّاٌٍ ِثياٌغ اٌمطاػياخ اٌتيٍ َيتُ اٌتمشَيش ػٕهيا ٌىيً تٕيذ هخيش را أهُّيح ٔغيثُح ِيغ اٌّثٍيغ اٌّماتيً واٌخيا  

 تإٌّشأج وى7ً

 الإَشاداخ ِٓ اٌؼّلاء اٌخاسرُُٓ ٌىً ِٕتذ أو خذِح أو ٌىً ِزّىػح ِٓ إٌّتزاخ واٌخذِاخ اٌّتشاتهح7 28

29 
الإَشاداخ ِٓ اٌؼّلاء اٌخاسرُُٓ اٌّحممح فٍ تٍذ إلاِح إٌّشأج، ووزٌه اٌّحممح ِٓ وافح اٌذوي الأرٕثُح اٌتٍ 

 تغتّذ ِٕها إٌّشأج الإَشاداخ7 

31 

ِؼٍىِاخ حىي ِذي اػتّاد إٌّشأج ػًٍ ػّلائها اٌشئُغُُٓ )الإَيشاداخ ِيٓ اٌّؼياِلاخ ِيغ ػُّيً خياسرٍ 

شاداخ إٌّشأج(، تالإضافح إًٌ ِؼٍىِاخ ػٓ إرّاٌٍ ِثٍغ الإَشاداخ ِٓ ويً % أو أوخش ِٓ إ11َواحذ تثٍغ 

 ػ7ًُّ
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 المتغير المُعدِّل: درجة تركز القطاع الذي تنتمي ةليو الشركة  11-2-3
ث ددب هحتاثلهاث ددصتاثل ددصىقلإاثلمهيددهاحددصاثلحقددصيي القيددص اها ددلإاباكدد اثلقطددصعاثلددحتابمبحددلاإليددد ا

حؤشداااUtama (2012), and Wang (2016)ثلشداكلإ.ا ممدلاا دىيساثلحيدصس،اث دب هحتاهاث دبصا
Herfindahlا حلددزاىص  بحددصها مددلااليحددلإاثلحىيمددصت.اىيمحددصاث ددب هحتاهاث ددلإا،Souza et al. 

،ا حلددددزاث ددددبمصهثًاإلددددلااليحددددلإاإ حددددصللاثوودددد س.ا حددددصامص يددددلإاأ ددددا ،اHerfindahlحؤشددددااا(2016)
،ا مددلااأ ددص اليحددلإاHerfindahlحؤشدداااPisano and Landriani (2012)اث دب هحتاهاث ددلإ

 مدلااأ دص احىيمدصتاأكىدااأاىدلاشداكصتاىصلقطدصع.اأحدصاام4)ثلحىيمصت،اىص ضص لإاإللااحؤشاام ىلإاثلباك 
هاث ددب هحتاحؤشددايص،ا حددص:ام ددىلإاثل وددلإاثل دد ليلإالمشدداكلإ،ا قدداJohari et al. (2016)هاث ددلإا

ا حؤشاام ىلإاثلباك ا ملااأ ص احىيمصتاأكىااشاكبيصاىصلقطصع.

 لددهاث بحددهاثلىص ددبا ددلاليددص اها ددلإاباكدد اثلقطددصعا مددلااثلحقيددص اثوكيددااث ددب هثحصًا ددلاثلهاث ددصتا
 Pisano andث صتاىص  بحصها ملااليحلإاثلحىيمصت،ا حلزاىص بفصراحلاهاااHerfindahl   احؤشاا

Landriani (2012), Utama (2012), and Wang (2016):ا،ا حلزا ملااثلم  اثلبصلل

ا

ااااااااj لاثلقطصعااiحىيمصتاثلشاكلإاااااااااااااااااااااااااااااا
Herfindahlاددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد=اح دددددددددددددددااااددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددا

اjإ حصللاحىيمصتاثلقطصعاااااااااااااااااااااااااااااااااااااا
ا

ا
 حثاثلحؤشا،اكمحصاهساحلزا ملااثابفصعاح دب  اباكد اثلقطدصعاثلدحتابمبحدلا كمحصاث هثهتاليحلإا

اإلي اثلشاكلإ،ا ىصلبصللاثم فصضاح ب  اثلحمص  لإ،ا ثلمك .

 متغيرات الرقابة 11-2-4
 e.g., Wan-Hussin 2009; Pisano and Landriani)أ ضدعاثلمهيدهاحدصاثلهاث دصتا

2012; Gisbert et al. 2014; Ibrahim and Jaafar 2014; Johari et al. 2016; 

                                                 
إمدد ايبطمدد اأاىددلاشدداكصتا مددلااثولددسا ددلاكددسالطددصع،اباكدد اثلقطددصع،ا يددباث ددب هثشا ددحثاثلحؤشدداالقيددص اها ددلإاايوددم ام4)

   احصا ايب ث اا دلاىمدضالطص دصتاثلشداكصتاثلحقيده اىصلى اودلإاثلحودايلإ،ا مدلاا دىيساثلحيدصس:الطدصعاثلغدص ا ثلىبدا س،ا
  لطصعاث  جش.

n 

i0=اا          

6 



 ....الإدارة ومستوى الإفصاح..العلاقة بين خصائص مجلس                                    محمود الحوشىمحمد / د 

32 

 

Tao 2017)هاىمضاثلم ثحس،ا ثلبلالهابؤياا ملااح ب  اث  وص ا دصاثلقطص دصتاثلبشدغيميلإ.اا   
الحلز،ا يبشاإهاثثاح ح  لإاحصاثلحبغياثتاثلالصىيلإ،ا ثلبلابشحس:ا

  يقص اىصلم غصايبشاثلطىيملا  حصللاثوو سا لامهصيلإاثل ملإ.احجم الشركة:  -
  يقص اىم ىلإاإ حصللاثلهي صاإللااإ حصللاثوو س.:االرفه المالي  -
  بقص اىصلمصفها ملااثوو سا)=اوص لاثلاىعاحق  حصًا ملااإ حصللاثوو سم.اربحية الشركة:  -
ثلحىيمصتا دصاا–ثلحىيمصتا صاثل ملإاثل صليلإا[ يقص اىصلبغياا لاحىيمصتاثلشاكلإا)=اانمو الشركة:  -

 م./اثلحىيمصتا صاثل ملإاثل صىقلإ]ثل ملإاثل صىقلإ
 يقدددص اىمدددههاثلقطص دددصتاثلبدددلايدددبشاث  ودددص ا مهدددصاعااادد القطاعاااات التاااي ياااتم الإفصااااح عنياااا:   -

 كقطص صتابشغيميلإاىصلشاكلإ.
 بقص اىمدههاثل دم ثتاحمدحاليدهاثلشداكلإاىى اودلإاعدد سنوات قيد الشركة ببورصة الأوراق المالية:   -

 ثو اثراثلحصليلإا  بلااىهثيلإاثل ملإاثلحمميلإ.

 نموذج الدراسة 11-3
 ذايبشاث ب هثشاب ميساث م هثااثل طلاثلحبمهها  بىصاا ا ضاثلى باثل صودلإاىصلمجلدلإاىديصا 

 وددصفصاح مدد اث هثا ا ح ددب  اث  وددص ا ددصاثلقطص ددصتاثلبشددغيميلإ،اىص ضددص لإاإلددلااثويددااثلحعمددهِّسا
الها لإاباك اثلقطصعاثلحتابمبحلاإلي اثلشاكلإ،ا حلزا ملااثلم  اثلبصلل:ا

اااااىدددديصا وددددصفصاح مدددد اث هثا ا ح ددددب  اث  وددددص ا ددددصاثلقطص ددددصتاثلبشددددغيميلإااث بىددددصااثلمجلددددلإاأولًا:
احصا جسامح حثاث م هثااثلبصلل:

ا

SDj,t = β0 + β1BSIZEj,t + β2DUALj,t + β3INDj,t + β4DIVj,t + β5FOREj,t + 
β6SIZEj,t + β7LEVj,t + β8ROAj,t + β9GROWTHj,t + β10SGNj,t + β11LISTj,t + 

εj,t       (1) 
 

ا

ا DUAL ،  ددددشاح مدددد اث هثااBSIZE ح ددددب  اث  وددددص ا ددددصاثلقطص ددددصتاثلبشددددغيميلإ،ااSD يددددب:ا
  ددد هاأ ضدددصياا FORE،بمددد عاح مددد اث هثا اDIV،اث دددبقجساح مددد اث هثا اINDث ه ث يددلإاثلددده ا،ا

اى يدددددددلإاثلشددددددداكلإ،ااROAاثلا دددددددلاثلحدددددددصلل،اLEVا  دددددددشاثلشددددددداكلإ،اSIZEأ صمددددددد اىح مددددددد اث هثا ،ا
GROWTHمحددد اثلشددداكلإ،ااSGNثلقطص دددصتاثلبدددلايدددبشاث  ودددص ا مهدددصاكقطص دددصتابشدددغيميلإا دددههاا

ا هاثل طثاثلمش ثفل.اεا هها م ثتاليهاثلشاكلإاىى اولإاثو اثراثلحصليلإ،اا LIST،ىصلشاكلإ

ا
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ث بىددصااأيددااها ددلإاباكدد اثلقطددصعاثلددحتابمبحددلاإليدد اثلشدداكلإا مددلااثلمجلددلإاىدديصا وددصفصاح مدد ااثانياااً:
اص ا صاثلقطص صتاثلبشغيميلإاحصا جسامح حثاث م هثااثلبصلل:ث هثا ا ح ب  اث  و

ا

SDj,t = β0 + β1BSIZEj,t + β2DUALj,t + β3INDj,t + β4DIVj,t + β5FOREj,t + 
β6CONj,t + β7SIZEj,t + β8LEVj,t + β9ROAj,t + β10GROWTHj,t + β11SGNj,t + 
β12LISTj,t + β13CONj,t*BSIZEj,t + β14CONj,t*DUALj,t + β15CONj,t*INDj,t + 

β16CONj,t*DIVj,t + β17CONj,t*FOREj,t + εj,t       (2) 
ا

ثلحبغيااثلبفص ملالها لإااCON*BSIZEاها لإاباك اثلقطصعاثلحتابمبحلاإلي اثلشاكلإ،اCON يب:ا
ثلحبغيااثلبفص ملالها دلإاباكد اثلقطدصعا ث ه ث يدلإا CON*DUAL باك اثلقطصعا   شاح م اث هثا ،

اCON*DIVاثلحبغيدااثلبفدص ملالها دلإاباكد اثلقطدصعا ث دبقجساح مد اث هثا ، CON*IND ثلده ا،
ثلحبغيااثلبفدص ملالها دلإااCON*FOREاثلحبغيااثلبفص ملالها لإاباك اثلقطصعا بم عاح م اث هثا ،

باكدد اثلقطددصعا   دد هاأ ضددصياأ صمدد اىح مدد اث هثا .ا ىددصللاثلحبغيدداثتاكحددصابددشابمايفهددصا ددلاثلمحدد حثا
ام.0ثل صىراالشا)

 الأساليب الإحصائية المستخدمة لاختبار فروض البحث 11-4
  ذاي ب هشاثلىص باث  وصياثل وفل،ا حمصحجتاثابىصطاىيا  ص،ا ب ميساثلبىدصيص،ا ث م دهثاا

  بىدددصاا دددا ضاثلى دددب.اكحدددصا ددديبشاث دددب هثشاليحدددلإاا(t)ث بىدددصاا ثل طددلاثلحبمدددهه،اى صمددد اث دددب هثش
P.valueا ح دددب  احمم يدددلإا95ث  بىددصاا مدددهاح دددب  ايقدددلإالم كددشا مدددلااحددده احمم يدددلإاإ ودددصفيلإاا،%

 %.ا5

 الإحصاءات الوصفية لعينة الدراسة والارتباط بين متغيرات الدراسة 11-5
يبمص ساثلىص با لا حثاثل  ياحصاثلى باأ شاث  وصيثتاثل وفيلإالحبغياثتاثلهاث لإا ثلبلابشحسا

ث هثا ،ا ث ه ث يددددلإاثلدددده ا،اكددددجًاحددددص:اح ددددب  اث  وددددص ا ددددصاثلقطص ددددصتاثلبشددددغيميلإ،ا   ددددشاح مدددد ا
 ث ددبقجساح مدد اث هثا ،ا بمدد عاح مدد اث هثا ،ا   دد هاأ ضددصياأ صمدد اىح مدد اث هثا ،ا أ يدداثًاها ددلإا

اباك اثلقطصعاثلحتابمبحلاإلي اثلشاكلإ،اىص ضص لإاإللااث ابىصطاىيصابمزاثلحبغياثت.ا

لكدددساحدددصاح دددب  اماإلدددلااأصاثلحب  دددطاثل  دددصىلا6 بشددديااث  ودددصيثتاثل ودددفيلإاىصل ددده ساالدددشا)
ث  وص ا صاثلقطص صتاثلبشغيميلإ،ا   شاح م اث هثا ،ا ث ه ث يدلإاثلده ا،ا ث دبقجساح مد اث هثا ،ا
 بم عاح م اث هثا ،ا    هاأ ضصياأ صم اىح م اث هثا ،ا أ ياثًاها لإاباك اثلقطصع،الفبا اثلهاث دلإا

 مددلااا1.3189،ا1.1304،ا1.1913،ا1.6646،ا1.7697،ا8.4044،ا1.6348ح بحمددلإاكددصصا
،ا6.9169،ا1.0691ثلبددد ثلل.ايعضدددصذاإلدددلااحلدددز،اأصاث م ددداثذاثلحميدددصاتالمحبغيددداثتاثل دددصىقلإاكدددصصا
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 ملااثلبد ثلل،ا  د األدساحدصاثلحب  دطامف د اا1.6661،ا1.0150،ا1.0687،ا1.0616،ا1.4460
البمزاثلحبغياثت،ا يحصا هثاحبغياتابم عاح م اث هثا ،ا    هاأ ضصياأ صم اىصلح م .ا

ماإلدلااثم فدصضاح دب  اث  ودص ا6لإاأ ا ،ابشيااث  وصيثتاثل وفيلإاىصل ه ساالشا) حصامص ي
.اكحدددصابشدددياا1.6348 دددصاثلقطص دددصتاثلبشدددغيميلإاىشددداكصتا يمدددلإاثلهاث دددلإ،ا ثلدددحتاىمدددسا دددلاثلحب  دددطا

ا80ث  ودددصيثتاثل ودددفيلإاىصل ددده ساإلدددلااأصا دددههاثلحشدددص هثتاثلبدددلاي  دددهاىهدددصاث ه ث يدددلإاثلددده ااىمدددسا
ضصذاإللااحلز،اأصاثل هاثوهملاالم ىلإاثو ضصياثلح دبقميصاىدصلح م اودفا،ا%.ايعا73حشص ه اىم ىلإا

  دد احددصايشدديااإلددلاا  دد ها ددهشاثلبدد ثشاحددصالىددساىمددضاشدداكصتا يمددلإاثلهاث ددلإاىحبطمىددصتاهليددسا  كحددلإا
ثلشدداكصتاثلحوددات،ا ثلددحتايددمصا مددلااأصايكدد صاحددصاىدديصاأ ضددصياح مدد اث هثا ا ضدد يصاح ددبقميصا

ا ب ميميلإ. ملااثولسايبحبمصصاىحهصاثتا ميلإا
 

 ( بعض الإحصاءات الوصفية لمتغيرات الدراسة عن فترة الدراسة مجتمعة*2جدول )
 

 الإحصاءات الوصفَة                       

 المتغَر
 المتوسط

الانحراف 

 المعَارً

 الحذ

 الأدني

 الحذ

 الأعلي
 ِغتىي الإفصاس ػٓ اٌمطاػاخ اٌتشغٍُُح

 حزُ ِزٍظ الإداسج

 اصدوارُح اٌذوس**

 اعتملاي ِزٍظ الإداسج

 تٕىع ِزٍظ الإداسج

 ورىد أػضاء أرأة تّزٍظ الإداسج

 دسرح تشوض اٌمطاع

 حزُ اٌششوح

 اٌشفغ اٌّاٌٍ

 ستحُح اٌششوح

 إٌّى

 ػذد اٌمطاػاخ اٌتٍ َتُ الإفصاس

 ػذد عٕىاخ لُذ اٌششوح تثىسصح الأوساق اٌّاٌُح 

172348 

874144 

177279 

172242 

171913 

171314 

173189 

2176947 

175123 

171686 

172832 

378118 

147871 

171291 

279129 

174461 

171612 

171287 

171151 

172261 

174372 

172129 

171941 

173222 

178514 

87191 

171333 

4 

1 

1 

1 

1 

171657 

1971121 

171917 

-172444 

-173194 

2 

1 

175111 

16 

1 

176111 

175111 

175714 

1 

2572915 

179241 

173885 

179114 

11 

35 
 

 ِشاهذج7 111* تٍغ ػذد اٌّشاهذاخ ٌٍغٕىاخ اٌخلاث ِزتّؼح 

 %737ِشاهذج تٕغثح  81** تٍغ ػذد اٌّشاهذاخ اٌتٍ تها اصدوارُح اٌذوس 
 

ماثلحب  طاثل  صىلالح دب  اث  ودص ا دصاثلقطص دصتاثلبشدغيميلإا  قدصًا3 ي ضعاثل ه ساالشا)
ثل دده سا  دد ها ددا را ددلاح ددب  اث  وددص ا ددصالمقطص ددصتاثلبددلابمبحددلاإليهددصاثلشدداكصت.ا يبضددعاحددصا

ثلقطص دصتاثلبشددغيميلإاىديصاثلقطص ددصتاح دساثلهاث ددلإ.ا يمبىداالطددصعاثلغدص ا ثلىبددا ساألدساثلقطص ددصتاحددصا
م،اىيمحدصا قدرالطدصعاث بودص تا1.1667 يباحب  طاح دب  اث  ودص ا دصاثلقطص دصتاثلبشدغيميلإا)

ام.1.4111أ ملااحب  طالح ب  اث  وص ا)
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 ( المتوسط الحسابي لمستوى الإفصاح عن القطاعات 3جدول )
 التشغيمية وفقاً لمقطاعات

 

 القطاع الرقم
متوسط مستوى 

 الإفصاح
 173333 اٌّىاسد الأعاعُح 1

 173556 اٌىُّاوَاخ 2

 171867 اٌتشُُذ وِىاد اٌثٕاء 3

 172132 الأغزَح واٌّششوتاخ 4

 171111 اٌشػاَح اٌصحُح والأدوَح 5

 173444 وِٕتزاخ صٕاػُح وعُاساخخذِاخ  6

 171667 اٌغاص واٌثتشوي 7

 172667 ِٕتزاخ ِٕضٌُح وشخصُح 8

 171556 اٌؼماساخ 9

 171667 الإػلاَ 11

 171833 اٌتىٕىٌىرُا 11

 174111 الاتصالاخ 12

 172194 اٌغُاحح واٌتشفُه 13
ا

ثلقطص دددصتاثلبشدددغيميلإا  قدددصًاماثلحب  دددطاثل  دددصىلالح دددب  اث  ودددص ا دددصا6 ي ضدددعاثلشدددكساالدددشا)
المقطص صتاثلبلابمبحلاإليهصاثلشاكصت.

ا

ا
 

 ( المتوسط الحسابي لمستوى الإفصاح عن القطاعات التشغيمية وفقاً لمقطاعات2شكل )



 ....الإدارة ومستوى الإفصاح..العلاقة بين خصائص مجلس                                    محمود الحوشىمحمد / د 

36 

 

   بىصااحصاإحثاكصصا مدصزا دا راحمم يدلإاىديصاحب  دطاح دب  اث  ودص ا دصاثلقطص دصتاثلبشدغيميلإا
  قصًالمقطص صتاثلبلابمبحلاإليهدصاثلشداكصت،ا قدهالدصشاثلىص دباىدث اثياب ميدساثلبىدصيصاثو دصهتا دلاثب دصوا

يساث  ودصفلامامبصف اب ميساثلبىصيصا لاثب صوا ث ه.ا بشياامبصف اثلب م4 ث ه.ا ي ضعاثل ه ساالشا)
.ا ىصلبددصلل،ا1.111اP.value،اكحددصاىمغددتاليحددلإا7.167ىمغددتاا(F)ماإلددلااأصاليحددلإا4ىصل دده ساالددشا)

يددبشالىدد ساثلفدداضاثلىددهيساثلقصفددساىددثصا مددصزاثيمدديصا مددلااثولددساحددصاثلحب  ددطصتاغيددااحب ددص يلإ.ا يممددلا
اس.حلز،ا هشاب ص تاحب  طاح ب  اث  وص ا صاثلقطص صتاثلبشغيميلإا لالطص يصا ملااثول

 ( نتائج تحميل التباين في اتجاه واحد4جدول )
 

 مصذر التباٍن
مجموع 

 المربعات

درجات 

 الحرٍة

متوسط 

 المربعات

 Fقَمة 

 المحسوبة

قَمة 

P.value 
 17111 77127 17171 12 17846 تُٓ اٌّزّىػاخ

   17111 98 17984 داخً اٌّزّىػاخ

    111 17831 الإرّاٌٍ
ا

 لب هيهاحصا لاثلقطص صتاثلبلاب بمذا يحصاىيمهص،الصشاثلىص باىث اثياأ م  اثلحقصامصتاثلحبمهه ،ا
امامبصف ابمزاثلحقصامصت.5.ا ي ضعاثل ه ساالشا)Post Hoc   احصايماذاىص  بىصاثتاثلى مهيلإا

 (5)( نتائج المقارنات المتعددة5جدول )
 

 المقارنات الثنائَة
متوسط 

 الفرق

قَمة 

P.value 
 المقارنات الثنائَة

متوسط 

 الفرق

قَمة 

P.value 

 17111 172444- (6( ِغ )5) 17118 171689 (3( ِغ )2)

 17111 173111- (12( ِغ )5) 17114 171524 (4( ِغ )2)

 17112 172778 (7( ِغ )6) 17111 172556 (5( ِغ )2)

 17111 171889 (9( ِغ )6) 17112 172889 (7( ِغ )2)

 17111 173333- (12( ِغ )7) 17113 172111 (9( ِغ )2)

 17111 172444- (12( ِغ )9) 17113 171578- (6( ِغ )3)

 17117 172167- (12( ِغ )11) 17112 172133- (12( ِغ )3)

 17127 171816 (13( ِغ )12) 17114 171413- (6( ِغ )4)

    17113 171968- (12( ِغ )4)

ا
                                                 

لبودصاا قدطا مدلاام.ا لدهابدشاث 3أالصشاثلحقصامدصتاثليمصفيدلإاإلدلااثلقطص دصتاىدمف اأالصحهدصاكحدصا اهتاىصل ده ساالدشا)بشيااام5)
 ددداضاثلحقصامدددصتاثلبدددلاأظهددداتا  ددد ها دددا راحمم يدددلإاىددديصاحب  دددطاح دددب  اث  ودددص ا دددصاثلقطص دددصتاثلبشدددغيميلإا دددلا

  لاإ اثيا حواثلحقصامصت.اTukeyثلقطص صتاثلبلابمبحلاإليهصاشاكصتا يملإاثلهاث لإ.ا لهاث بحهاثلىص با ملااأ م  ا
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ماإلددلاا  دد ها دداراحممدد تاىدديصاحب  ددطاح ددب  اث  وددص ا ددصاثلقطص ددصتا5 يشدديااثل دده ساالددشا)
،ا ثوغحيددددلإا ثلحشددددا ىصت،اثلبشددددييها حدددد ثهاثلىمددددصيثلبشددددغيميلإا ددددلالطددددصعاثلكيحص يددددصتا مظيدددداواىقطص ددددصتا

 حددصامص يددلإاأ ددا ،اي  ددها دداراحممدد تاىدديصاا ثلا صيددلإاثلودد يلإا ثوه يددلإ،ا ثلغددص ا ثلىبددا س،ا ثلمقددصاثت.
،ا ثوغحيدددلإاثلبشدددييها حددد ثهاثلىمدددصيطاح دددب  اث  ودددص ا دددصاثلقطص دددصتاثلبشدددغيميلإا دددلالطص دددصتاحب  ددد

ودددددمص يلإاثلحمب دددددصتاثل دددددهحصتا ا ثلحشدددددا ىصت،ا ثلا صيدددددلإاثلوددددد يلإا ثوه يدددددلإ،ا مظيددددداوا دددددلالطدددددص لاثل
،ا ث بوددددص ت.اكحددددصاي  ددددها دددداراحممدددد تاىدددديصاحب  ددددطاح ددددب  اث  وددددص ا ددددصاثلقطص ددددصتا دددديصاثتثل ا

 لطددص لاثلغددص ا ثلىبددا س،ا ثلمقددصاثت.اا دديصاثتثلوددمص يلإا اثلحمب ددصتاثل ددهحصتا اثلثلبشددغيميلإا ددلالطددصعا
يعضصذاإللااحلز،اي  ها اراحمم تاىيصاحب  طاح ب  اث  وص ا صاثلقطص صتاثلبشغيميلإا دلالطدصعا

اث بوص تا مظياواىقطص صتاثلغص ا ثلىبا س،ا ثلمقصاثت،ا ثلبكم ل  يص،ا ثل يص لإا ثلبا ي .ا

ماحب  طاح ب  اث  وص ا صاثلقطص صتاثلبشغيميلإاىيصاشداكصتا يمدلإا3)ا ي ضعاثلشكساالش
،اىيمحصاىمدساأهمدلاا1.5111ثلهاث لإ.ا قهاىمساأ ملااحب  طالح ب  اث  وص ا صاثلقطص صتاثلبشغيميلإا

ا.1.1333حب  طالح ب  اث  وص ا صاثلقطص صتاثلبشغيميلإا

ا
 

 لتشغيمية ( المتوسط الحسابي لمستوى الإفصاح عن القطاعات ا3شكل )
 وفقاً لشركات عينة الدراسة

ا

ماحمددصحجتاثابىددصطاىيا دد صالممجلددلإاىدديصاحبغيدداثتاثلهاث ددلإ.ا حددصامص يددلإ،ا6 ي ضددعاثل دده ساالددشا)
%اىديصاح دب  اث  ودص ا دصاثلقطص دصتا5ي  هاثابىصطاإي صىلا حمم تا مهاح ب  احمم يلإاألدساحدصا

صمد اىدصلح م ،ا   دشاثلشداكلإ،ا ثلا دلاثلبشغيميلإا كدساحدصاث دبقجساح مد اث هثا ،ا   د هاأ ضدصياأ 
ثلحدددصلل،ا محددد اثلشددداكلإ،ا  دددههاثلقطص دددصتاثلبدددلايدددبشاث  ودددص ا مهدددص.ا قدددهاىمدددساحمصحدددساث ابىدددصطالهدددحوا

  ملااثلب ثلل.اا1.095،ا1.667،ا1.648،ا1.300،ا1.095،ا1.641ثلحبغياثتا
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 بيرسون بين متغيرات الدراسة عن فترة الدراسة مجتمعة ارتباط( معاملات 6جدول )

 
اصدوارُيح   DUALج،حزيُ ِزٍيظ الإداسBSIZE ِغيتىي الإفصياس ػيٓ اٌمطاػياخ اٌتشيغٍُُح،  SDحُيج: 

ورييىد أػضيياء أرأيية تّزٍييظ  FOREتٕييىع ِزٍيظ الإداسج،  DIV، اعييتملاي ِزٍييظ الإداسج INDاٌيذوس، 

 اٌشفيغ اٌّياٌٍ، LEVحزيُ اٌشيشوح،  SIZEدسرح تشوض اٌمطاع اٌيزٌ تٕتّيٍ إٌُيه اٌشيشوح،  CONالإداسج، 

ROA   ،ستحُح اٌششوح GROWTH ،ّٔى اٌششوحSGN  ،ػذد اٌمطاػاخ اٌتٍ َيتُ الإفصياس ػٕهياLIST 

 ػذد عٕىاخ لُذ اٌششوح تثىسصح الأوساق اٌّاٌُح7

%، وأْ 5% أو ألً ِيٓ 1ػٕذ ِغتىي ِؼٕىَح ألً ِٓ * الأسلاَ اٌُّّضج تٕزّح تشُش إًٌ أْ الاستثاط ِؼٕىٌ 

 الأسلاَ تُٓ لىعُٓ تشُش إًٌ ِغتىي ِؼٕىَح الاستثاط7
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%اىدديصا  ددشا5 حددصامص يددلإاأ ددا ،اي  ددهاثابىددصطاإي ددصىلا حممدد تا مددهاح ددب  احمم يددلإاألددساحددصا
،اح مدد اث هثا ا كددساحددصابمدد عاح مدد اث هثا ،ا ها ددلإاباكدد اثلقطددصع،ا   ددشاثلشدداكلإ،ا اى يددلإاثلشدداكلإ

،ا1.345،ا1.483،ا1.683  دددههاثلقطص دددصتاثلبدددلايدددبشاث  ودددص ا مهدددص.ا قدددهاىمدددساحمصحدددساث ابىدددصطا
 مددددلااثلبدددد ثلل.اكحددددصاي  ددددهاثابىددددصطاإي ددددصىلا حممدددد تاىدددديصاث ه ث يددددلإاثلدددده اا  ددددههاا1.096،ا1.617

.اىيمحددصاي  ددهاثابىددصطا ددمىلا1.090ثلقطص ددصتاثلبددلايددبشاث  وددص ا مهددص،ا يددباىمددساحمصحددساث ابىددصطا
%اىديصاث دبقجساح مد اث هثا ا كدساحدصاها دلإاباكد اثلقطدصع،ا5مهاح ب  احمم يلإاألساحصا حمم تا 

- اى يدددلإاثلشددداكلإ،ا  دددهها دددم ثتاليدددهاثلشددداكلإاىى اودددلإاثو اثراثلحصليدددلإ،ا يدددباىمدددساحمصحدددساث ابىدددصطا
ا ملااثلب ثلل.اا1.681-،ا1.616-،ا1.095

طاإي ددصىلا حممدد تاىدديصابمدد عاماإلددلاا  دد هاثابىددص6 بشددياامبددصف اثلب ميددساث  وددصفلاىصل دده ساالددشا)
ح م اث هثا ا كساحصااى يلإاثلشاكلإ،ا  ههاثلقطص صتاثلبلايدبشاث  ودص ا مهدصا مدهاح دب  احمم يدلإا

 مددلااثلبدد ثلل.اىيمحددصاي  ددهاثابىددصطا ددمىلاا1.697،ا1.098%،ا يددباىمددساحمصحددساث ابىددصطا5ألددساحددصا
.ا قهاىمساحمصحساث ابىصطالهحيصا حمم تاىيصابم عاح م اث هثا ا كساحصا  شاثلشاكلإ،ا ثلا لاثلحصلل

ما  د هاثابىدصطاإي دصىلا6 ملااثلب ثلل.اكحصايبضعاحدصاثل ده ساالدشا)ا1.461-،ا1.686-ثلحبغيايصا
 حممدد تاىدديصاحبغيدداا  دد هاأ ضددصياأ صمدد اىح مدد اث هثا ا ثلا ددلاثلحددصلل،ا يددباىمددساحمصحددساث ابىددصطا

ماإللاا   هاثابىدصطاإي دصىلا حممد تا6)ا.ا أ ياثً،ابشياامبصف اثلب ميساث  وصفلاىصل ه ساالش1.697
 .1.099ىيصاها لإاباك اثلقطصعا   شاثلشاكلإ،ا يباىمساحمصحساث ابىصطا

 نتائج اختبار فروض البحث 11-6
ب بههذاثلهاث لإا لا حثاثل  ياث بىصاا ا ضاثلى ب،ا حلزاىص ب هثشاث م هثااثل طلاثلحبمهه.ا

هذاإللااث بىصااثلفا ضاثل ح لإاثو للاالمى ب.اأحدصا،ا بهالأولىاالمرحمة لهابشاحلزا ملااحا مبيص:ا
 بهددهذاإلددلااث بىددصااثلفدداضاثل ددصه المى ددبا  ا ضدد اثلفا يددلإ،ا حلددزا مددلااثلم دد االمرحمااة الثانيااة، 

اثلبصلل:

 نتائج اختبار الفروض الخمسة الأولى لمبحث 11-6-1
ب بههذاثلفدا ضاثل ح دلإاثو لدلاالمى دباث بىدصااثلمجلدلإاىديصا ودصفصاح مد اث هثا ا ح دب  ا
ث  وص ا صاثلقطص صتاثلبشغيميلإ.ا   بىصاا حواثلفا ض،ابشاث  بحصها ملااب ميساث م هثااثل طلا
ثلحبمهه،اى يبايبشاإ اثياثم هثاالح ب  اث  وص ا دصاثلقطص دصتاثلبشدغيميلإا مدلاا ودصفصاح مد ا

اا ،اىص ضص لإاإللااثلحبغياثتاثلالصىيلإ.اث هث
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 لهالصشاثلىص باىصلب قراحصاحه اب ث ااثلشا طاثلج حلإا  اثياب ميساث م هثااثل طدلاثلحبمدهه،ا
،امMulticollinearity(6 ثلبلابشحساكجًاحص:ا هشا   هاثابىصطاحثبلا طلاىديصاثلحبغيداثتاثلح دبقملإا

،ا أ يدددددداثًاثلب  يددددددلاثلطىيمددددددلالمىدددددد ثللامAutocorrelation(7  ددددددهشا  دددددد هاحشددددددكملإاث ابىددددددصطاثلددددددحثبلا
Residuals.ا

مامبددصف اثلب ميددساث  وددصفلا م ددهثااح ددب  اث  وددص ا ددصاثلقطص ددصتا7 ي ضددعاثل دده ساالددشا)
ثلبشددغيميلإا مدددلاا ودددصفصاح مددد اث هثا .ا يبضدددعاحدددصاثل ددده ساأصامحددد حثاث م دددهثااحممددد ت،ا يدددبا

.اكحددددصايبضددددعا ددددهشا  دددد هاحشددددكملإا1.111اP.value،ا ليحددددلإا6.069ثلح  دددد ىلإاا(F)ىمغددددتاليحددددلإا
.ا أ يداثً،ا0.748كصمدتاا(VIF)ث ابىصطاثلحثبلاثل طل،امظداثًاوصاأكىدااليحدلإالحمصحدسابضد شاثلبىدصيصا

 Durbinما هشا   هاحشكملإاث ابىصطاثلحثبل،ا يباىمغتاليحلإاإ ودصفيلإا7يبضعاحصاثل ه ساالشا)
Watsonساإلدددلااأصاحمصحدددساثلب هيدددهاثلحمدددهسا.اكحددصابشدددياامبدددصف اثلب ميدددساث  ودددصفلاىصل ددده6.134ا 

(Adjusted (R2اىحددددصايشدددديااإلددددلاابف دددديااثلحبغيدددداثتاثلح ددددبقملإا ثلالصىيددددلإالدددددا1.340لممحدددد حثاىمددددساا،
 ,.e.g)%احصاثلبغياا لاثلحبغيااثلبصىل،ا   احصايبحشلااحلاثلهاث صتاثل صىقلإا لا حثاثلوهها34.0

Gisbert et al. 2014; Torchia and Calabro 2016; Elfeky 2017)ا   بىدصااحدصاإحثا.
كصمدددددتاثلىددددد ثللاببىدددددلاثلب  يدددددلاثلطىيمدددددلاأشا ،ا قدددددهابدددددشاث دددددب هثشاث بىدددددصاتاكمددددد ح ا ذا دددددحيام ذا

Kolmogorov - Smirnovا شصىيا ا يمزا،Shapiro – Wilk(ماأصا8.ا يبضعاحصاثل ه ساالشا
 مددددلااثلبدددد ثلل.اا1.195،ا1.611%،ا يددددباىمغددددتا5لج بىددددصايصاكصمددددتاأكىددددااحددددصااP.valueليحددددلإا

ا ىصلبصلل،ايبشالى سا اضاثلمهشاثلقصفساىثصاثلى ثللاببىلاثلب  يلاثلطىيمل.

ماأصاحمصحددساث م ددهثاالحبغيدداا  ددشاح مدد ا7 ب ضددعامبددصف اثلب ميددساث  وددصفلاىصل دده ساالددشا)
.ا يشدددديااحلددددزاإلددددلاا1.185اP.value ليحددددلإاا،0.741-ا(t) ليحددددلإاث بىددددصااا1.117-ث هثا اكددددصصا

                                                 
احه ا   هاام6) ا   بىصا اثلالصىيلإ. اأ  اثلح بقملإ اثلحبغياثت احص اأكيا اأ  اثيميص اىيص ال يلإ اثابىصط ا جللإ ا   ه اى  يعقوه

.ا بظهاا(VIF)اVariance inflation factorث ابىصطاثلحثبلاثل طل،ا قهالصشاثلىص باىثي صهاحمصحسابض شاثلبىصيصا
 .Saunders et al)ا01ىصيصاثل صصاىثتاحبغيااأكىااحصاحشكملإاث ابىصطاثلحثبلاثل طلاإحثاكصصاحمصحسابض شاثلب

2016; Field 2018).ا
ا(t) يددبايكدد صاثلحبغيددااثلبددصىلا ددلا بددا احددصابظهدداا ددحواثلحشددكملإا مددهحصابددابىطاىدد ثللاحشددص هبيصا ددلامحدد حثاث م ددهثا،اام7)

لىص دددباىص دددب هثشاث بىدددصاالمب قدددراحدددصا  ددد هاث دددبقجساىددديصاثلىددد ثلل،الدددصشاث.ا ا(t-1)حابىطدددصًاىقيحبددد ا دددلاثلفبدددا اثل دددصىقلإا
Durbin Watson(م.ا بظهددااحشددكملإاث ابىددصطاثلددحثبلاىدديصا دده ها4،ا يددباببدداث  اليحددلإا ددحواث  وددصفيلإاىدديصاوددفا،ا

م،ا6م،اأحددصاإحثاكصمددتاثلقيحددلإاب ددص تاأ ابقبددا احددصا)4ثل طددثاثلمشدد ثفل،اكمحددصاثلباىددتاليحددلإاث  وددصفيلإاحددصاثلوددفااأ ا)
 .(Saunders et al. 2016; Field 2018)لحثبلا يمملاحلزا هشا   هاحشكملإاث ابىصطاث
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  دد ها جلددلإا ددمىيلإا لكددصاغيددااحمم يددلإاىدديصا  ددشاح مدد اث هثا ا ح ددب  اث  وددص ا ددصاثلقطص ددصتا
 يبفددددراحلددددزاحدددلاحددددصاب وددددمتاإليدددد ااوبالتااااالي، يااااتم عاااادم قبااااول الفاااارض الأول لمبحااااث.ثلبشدددغيميلإ.ا

 ,Wan-Hussin 2009, Ibrahim and Jaafar (2014), Mateescu (2016)هاث دصت
Saidi (2017), and Tao (2017)حددصا دهشا  دد هابدثييااحممدد تال  دشاح مدد اث هثا ا مددلااا

ماحدصا6108ح ب  اث  وص ا صاثلقطص صتاثلبشغيميلإ.اىيمحصاي بمذا حصاب ومتاإلي اهاث دلإا مدلا)
ا   ها جللإاإي صىيلإاىيصا  شاح م اث هثا ا ح ب  اث  وص ا صاثلقطص صتاثلبشغيميلإ.

 

 تائج تحميل انحدار مستوى الإفصاح عن القطاعات التشغيمية ( ن7جدول )
 عمى خصائص مجمس الإدارة

 

 الإحصاءات                   

 

 المتغَر

معامل 

 الانحذار

β 

 قَمة

 اختبار

t 

مستوى 

 المعنوٍة

P.value 

معامل تضخم 

 التباٍن

VIF 

Constant -17835 -47363 17111  

BSIZE -17117 -17741 17185 17565 

DUAL 17125 17142 17311 17113 

IND 17298 47174 17111 17315 

DIV 17113 17135 17313 17645 

FORE 17235 27326 17122 17132 

SIZE 17137 47153 17111 17674 

LEV  17133 27144 17134 17748 

ROA 17562 47269 17111 17534 

GROWTH 17129 17858 17393 17198 

SGN 17112 27119 17137 17179 

LIST 17114 27761 17117 17395 

Adjusted Rِؼاًِ اٌتحذَذ اٌّؼذي 
2

 17341 

 F 67169لُّح 

 P.value 17111 ِغتىي اٌّؼٕىَح

 Durbin-Watson 27134 لُّح اختثاس
 

ا
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 معادلة الانحدار المستخدمة:
SDj,t = β0 + β1BSIZEj,t + β2DUALj,t + β3INDj,t + β4DIVj,t + β5FOREj,t + 

β6SIZEj,t + β7LEVj,t + β8ROAj,t + β9GROWTHj,t + β10SGNj,t + β11LISTj,t + 
εj,t        

ا

ا DUAL ،  ددشاح مدد اث هثااBSIZE ح ددب  اث  وددص ا ددصاثلقطص ددصتاثلبشددغيميلإ،ااSD يددب:ا
  دد هاأ ضددصيااFOREا،بمدد عاح مدد اث هثا اDIV،اث ددبقجساح مدد اث هثا اINDث ه ث يددلإاثلدده ا،ا

اى يدددددددلإاثلشددددددداكلإ،اا ROAثلا دددددددلاثلحدددددددصلل،اLEVا  دددددددشاثلشدددددداكلإ،اSIZEأ صمدددددد اىح مددددددد اث هثا ،ا
GROWTHمحددد اثلشددداكلإ،ااSGNثلقطص دددصتاثلبدددلايدددبشاث  ودددص ا مهدددصاكقطص دددصتابشدددغيميلإا دددههاا

  هاثل طثاثلمش ثفل.اεا هها م ثتاليهاثلشاكلإاىى اولإاثو اثراثلحصليلإ،ااLIST،اىصلشاكلإ

 اعتدالية البواقي ( اختبار8جدول )
 

 
Kolmogorov-Smirnov Shapiro-Wilk 

 الإحصائَة
درجات 

 الحرٍة
 الإحصائَة المعنوٍة

درجات 

 الحرٍة
 المعنوٍة

 17195 111 17981 17211 111 17156 اٌثىالٍ اٌّؼُاسَح
ا

ماإلدددلااأصاحمصحدددساث م دددهثاالحبغيدددااث ه ث يدددلإا7 بشدددياامبدددصف اثلب ميدددساث  ودددصفلاىصل ددده ساالدددشا)
.ا يشدديااحلددزاإلددلاا  دد ها1.311اP.value،ا ليحددلإا0.146ا(t)،ا ليحددلإاث بىددصاا1.165ثلدده ااكددصصا

 جلددلإاإي صىيددلإا لكددصاغيددااحمم يددلإاىدديصاث ه ث يددلإاثلدده اا ح ددب  اث  وددص ا ددصاثلقطص ددصتاثلبشددغيميلإ.ا
 يبفدراحلدزاحدلاحدصاب ودمتاإليد اهاث دلإا مدلااعمى ذلك، يتم عدم قبول الفرض الثاني لمبحاث. وبناءً 

ماحدددصا دددهشا  ددد ها جلدددلإاحمم يدددلإاىددديصاث ه ث يدددلإاثلددده اا ح دددب  اث  ودددص ا دددصاثلقطص دددصتا6108)
حصا   ها جللإااIbrahim and Jaafar (2014)ثلبشغيميلإ.اىيمحصاي بمذا حصاب ومتاإلي اهاث لإا

 ث يلإاثله اا ح دب  اث  ودص ا دصاثلقطص دصتاثلبشدغيميلإ.ا كدحلزاي بمدذا حدصاب ودمتا مىيلإاىيصاث ه
حصا   هابثييااإي صىلا حمم تا  ه ث يدلإاثلده اا مدلااح دب  اث  ودص ااSaidi (2017)إلي اهاث لإا

ا صاثلقطص صتاثلبشغيميلإ.ا

 دددبقجساماأصاحمصحدددساث م دددهثاالحبغيدددااث7كحدددصاب ضدددعامبدددصف اثلب ميدددساث  ودددصفلاىصل ددده ساالدددشا)
.ا يشيااحلزاإلدلاا1.111اP.value،ا ليحلإا4.074ا(t)،ا ليحلإاث بىصاا1.698ح م اث هثا اكصصا

  ددددد ها جلدددددلإاإي صىيدددددلإا حمم يدددددلإاىددددديصاث دددددبقجساح مددددد اث هثا ا ح دددددب  اث  ودددددص ا دددددصاثلقطص دددددصتا
 يبفددراحلددزاحددلاحددصاب وددمتاإليدد اهاث ددصتااوبالتااالي، يااتم قبااول الفاارض الثالااث لمبحااث.ثلبشددغيميلإ.ا
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Leung and Horwitz (2004), Gisbert et al. (2014), and Tao (2017)اىص ضدص لإا،
ماحددصا  دد هابددثييااإي ددصىلا حممدد تا  ددبقجساح مدد اث هثا ا مددلااح دددب  ا6108إلددلااهاث ددلإا مددلا)

 Wan-Hussinث  وص ا دصاثلقطص دصتاثلبشدغيميلإ.اىيمحدصاي بمدذاحلدزا حدصاب ودمتاإليد اهاث دصتا
(2009), Ibrahim and Jaafar (2014), Mateescu (2016), and Saidi (2017)ا
 ثلبدددلالددددشابب ودددساإلددددلاا  دددد هابدددثييااحممدددد تا  دددبقجساح مدددد اث هثا ا مددددلااح دددب  اث  وددددص ا ددددصا

اثلقطص صتاثلبشغيميلإ.ا

ماإلدلااأصاحمصحدساث م دهثاالحبغيداابمد عاح مد ا7 بشياامبدصف اثلب ميدساث  ودصفلاىصل ده ساالدشا)
.ا يشديااحلدزاإلدلاا  د ها1.313اP.value،ا ليحدلإا0.135ا(t)بىدصاا،ا ليحدلإاث 1.013ث هثا اكصصا

 جلددددلإاإي صىيددددلإا لكددددصاغيددددااحمم يددددلإاىدددديصابمدددد عاح مدددد اث هثا ا ح ددددب  اث  وددددص ا ددددصاثلقطص ددددصتا
 يبفدراحلدزاحدلاحدصاب ودمتاإليد ااوبناءً عمى ذلاك، ياتم عادم قباول الفارض الراباه لمبحاث.ثلبشدغيميلإ.ا

حدصا دهشا  د ها جلدلإاحمم يدلإاىديصااNalikka (2009), and Manita et al. (2018)هاث دبصا
م ددىلإاثو ضدددصياث مددصباىح مددد اث هثا ا ح ددب  اث  ودددص .اىيمحدددصاي بمددذا حدددصاب وددمتاإليددد اهاث دددلإا

Tao (2017)حصا   ها جللإا مىيلإاىيصام دىلإاثو ضدصياث مدصباىدصلح م ا ح دب  اث  ودص ا دصاا
 ثلبدلاب ودمتاإلدلاا  د ها جلدلإااMuttakin et al. (2015)ثلقطص دصتاثلبشدغيميلإ،ا كدحلزاهاث دلإا

ا مىيلإاىيصام ىلإاثو ضصياث مصباىصلح م ا ح ب  اث  وص ا صاثلح ف ليلإاث  بحص يلإ.

ماإلدلااأصاحمصحدساث م دهثاالحبغيداا  د ها7 أ ياثً،ابشياامبدصف اثلب ميدساث  ودصفلاىصل ده ساالدشا)
.ا1.166اP.value،ا ليحدلإا6.366ا(t)،ا ليحلإاث بىصاا1.635أ ضصياأ صم اىح م اث هثا اكصصا

 يشدديااحلددزاإلددلاا  دد ها جلددلإاإي صىيددلإا حمم يددلإاىدديصا  دد هاأ ضددصياأ صمدد اىح مدد اث هثا ا ح ددب  ا
 يبفدراحلدزااوبناءً عمى ذلك، يتم قبول الفرض الخاامس لمبحاث.ث  وص ا صاثلقطص صتاثلبشدغيميلإ.ا

ىلإاثو ضصياثو صم اىح م احلاحصاب وساإلي اثلمهيهاحصاثلهاث صتاحصا   ها جللإاإي صىيلإاىيصام 
 ;e.g., Rasmini et al. 2014; Muttakin et al. 2015)ث هثا ا ح دب  اث  ودص 

Emmanuel et al. 2018; Alshirah et al. 2019).ا

 نتائج اختبار الفرض السادس لمبحث 11-6-2
اي ددبههذاثلفدداضاثل ددصه اث بىددصااحدده اث ددبجذاثلمجلددلإاىدديصا وددصفصاح مدد اث هثا ا ح ددب  
ث  ودص ا دصاثلقطص دصتاثلبشدغيميلإاىددص بجذاها دلإاباكد اثلقطدصعاثلددحتابمبحدلاإليد اثلشداكلإ.ا   بىددصاا

ماىمدددهاإهاثثاحبغيدددااها دددلإاباكددد ا0 دددحثاثلفددداض،الدددصشاثلىص دددباىث دددصه اث بىدددصاامحددد حثاث م دددهثااالدددشا)
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وصفصاثلقطصع،اىص ضص لإاإللااإهاثثا ح لإاحبغياثتابحيساثلبفص ساىيصاحبغيااها لإاباك اثلقطصعا  
م.ا لمب قددراححددصاإحثاكصمددتاها ددلإاباكدد ا6ح مدد اث هثا ،ا  دد احددصايبضددعاحددصامحدد حثاث م ددهثااالددشا)

ثلقطددصعابددؤهتاإلددلااث ددبجذاثلمجلددلإاىدديصا وددصفصاح مدد اث هثا ا ح ددب  اث  وددص ا ددصاثلقطص ددصتا
اثلبشدددغيميلإ،ايدددبشاث  بحدددصها مدددلااحمدددصحجتاث م دددهثاالمحبغيددداثتاثلبدددلابحيدددساثلبفص دددساىددديصاها دددلإاباكددد 
ثلقطصعا  ودصفصاح مد اث هثا ،اى يدباإحثاكصمدتا دحواثلحمدصحجتاحمم يدلإاإ ودصفيصً،اهساحلدزا مدلاا

ا   هابثييااحعمهِّسالها لإاباك اثلقطصعاثلحتابمبحلاإلي اثلشاكلإ.

ثلح  ددد ىلإاا(F)ماأصامحددد حثاث م دددهثااحممددد ت،ا يدددباىمغدددتاليحدددلإا9 يبضدددعاحدددصاثل ددده ساالدددشا)
ضدددعا دددهشا  ددد هاحشدددكملإاث ابىدددصطاثلدددحثبلاثل طدددلاىددديصا.اكحدددصايب1.111اP.value،ا ليحدددلإا4.083

.اكحدصاي ضدعا7.471كصمدتاا(VIF)ثلحبغياثتاثلح بقملإ،امظداثًاوصاأكىدااليحدلإالحمصحدسابضد شاثلبىدصيصا
اDurbin Watsonما هشا   هاحشكملإاث ابىدصطاثلدحثبل،ا يدباىمغدتاليحدلإاإ ودصفيلإا9ثل ه ساالشا)

،اىحدصايشديااإلدلاابف دياا1.331اAdjusted (R2ثا).اكحصاىمساحمصحساثلب هيهاثلحمدهسالممحد ح6.167
%احدصاثلبغيداا دلاثلحبغيدااثلبدصىل.ا أ يداثً،ايبضدعاحدصاثل ده ساالدشا33ثلحبغياثتاثلح بقملإا ثلالصىيدلإالددا

كصمبصااShapiro – Wilk،ا ث بىصااKolmogorov - Smirnov  بىصاااP.valueماأصاليحلإا01)
اصاثلى ثللاببىلاثلب  يلاثلطىيمل. ملااثلب ثلل.ا يشيااحلزاإللااأا1.609،ا1.611

ماإلددلاا  دد هابددثييااإي ددصىلا لكددصاغيددااحممدد تا9 بشددياامبددصف اثلب ميددساث  وددصفلاىصل دده ساالددشا)
ىصلم ىلإالها لإاباك اثلقطصعاثلحتابمبحلاإلي اثلشاكلإا ملااح ب  اث  وص ا صاثلقطص صتاثلبشغيميلإ.ا

.ا1.638اP.value،ا ليحددلإا1.470ا(t)،اكحددصاىمغدتاليحدلإاث بىدصاا1.154 قدهاىمدساحمصحدساث م دهثاا
 Lucchese and Di Carlo (2016), and Souza et يبفراحلز،احلاحصاب ومتاإلي اهاث بصا

al. (2016)حدددصا ددهشا  ددد هابددثيياالها دددلإاباكددد اثلقطددصعاثلدددحتابمبحددلاإليددد اثلشدداكلإا مدددلااح دددب  اا
اث  وص ا صاثلقطص صتاثلبشغيميلإ.

ما9 اثلقطددصع،ابشددياامبددصف اثلب ميددساث  وددصفلاىصل دده ساالددشا) ىصلم ددىلإالمبددثييااثلحعمددهِّسالها ددلإاباكدد
إللاا  د ها جلدلإا دمىيلإا لكدصاغيدااحمم يدلإاىديصاثلحبغيدااثلبفدص ملالها دلإاباكد اثلقطدصعا   دشاح مد ا
-ث هثا ،ا ح ددب  اث  وددص ا ددصاثلقطص ددصتاثلبشددغيميلإ.ا قددهاىمددساحمصحددساث م ددهثاالمحبغيددااثلبفددص ملا

.ا يشيااحلزاإلدلاا دهشا  د هابدثيياا1.641اP.value،ا ليحلإا1.469-ا(t)،ا ليحلإاث بىصاا1.114
حمم تالها دلإاباكد اثلقطدصعاثلدحتابمبحدلاإليد اثلشداكلإا مدلااثلمجلدلإاىديصا  دشاح مد اث هثا ا ح دب  ا
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وبالتالي، يتم عدم قبول الفرض الأول الفرعاي لمفارض الساادس  ث  وص ا صاثلقطص صتاثلبشغيميلإ.
 لمبحث.

ماإلدلاا  د ها جلدلإا دمىيلإا لكدصاغيدااحمم يدلإا9كحصابشياامبصف اثلب ميساث  وصفلاىصل ه ساالشا)
ىددديصاثلحبغيدددااثلبفدددص ملالها دددلإاباكددد اثلقطدددصعا ث ه ث يدددلإاثلددده ا،ا ح دددب  اث  ودددص ا دددصاثلقطص دددصتا

ا،ا ليحددلإ1.691-ا(t)،ا ليحدلإاث بىدصاا1.131-ثلبشدغيميلإ.اإحاىمدساحمصحدساث م دهثاالمحبغيدااثلبفدص ملا
P.valueا يشدديااحلددزاإلددلاا ددهشاث ددبجذاثلمجلددلإاىدديصاث ه ث يددلإاثلدده اا ح ددب  اث  وددص ا1.776ا.

وبناءً عمى ذلك، ياتم   صاثلقطص صتاثلبشغيميلإاىص بجذاها لإاباك اثلقطصعاثلحتابمبحلاإلي اثلشاكلإ.
 عدم قبول الفرض الثاني الفرعي لمفرض السادس لمبحث.

ما  د ها جلدلإاإي صىيدلإا لكدصا9ساث  وصفلاىصل ه ساالشا) حصامص يلإاأ ا ،اب ضعامبصف اثلب مي
غيدااحمم يددلإاىدديصاثلحبغيددااثلبفدص ملالها ددلإاباكدد اثلقطددصعا ث دبقجساح مدد اث هثا ،ا ح ددب  اث  وددص ا

ا(t)،ا ليحدددلإاث بىدددصاا1.556 دددصاثلقطص دددصتاثلبشدددغيميلإ.ا قدددهاىمدددساحمصحدددساث م دددهثاالمحبغيدددااثلبفدددص ملا
شدديااحلددزاإلددلاا ددهشا  دد هابددثييااحممدد تالها ددلإاباكدد اثلقطددصعا.ا ي1.081اP.value،ا ليحددلإا0.356

ثلحتابمبحلاإلي اثلشداكلإا مدلااثلمجلدلإاىديصاث دبقجساح مد اث هثا ا ح دب  اث  ودص ا دصاثلقطص دصتا
 وبالتالي، يتم عدم قبول الفرض الثالث الفرعي لمفرض السادس لمبحث. ثلبشغيميلإ.

إللاا   ها جللإا مىيلإا لكصاغيااحمم يدلإاىديصاام9 بشياامبصف اثلب ميساث  وصفلاىصل ه ساالشا)
ثلحبغيددددااثلبفددددص ملالها ددددلإاباكدددد اثلقطددددصعا بمدددد عاح مدددد اث هثا ،ا ح ددددب  اث  وددددص ا ددددصاثلقطص ددددصتا

،ا ليحدلإا1.163-ا(t)،ا ليحدلإاث بىدصاا1.109-ثلبشغيميلإ.ا قهاىمساحمصحساث م هثاالمحبغيااثلبفدص ملا
P.valueمجللإاىيصابم عاح م اث هثا ا ح ب  اث  وص ا.ا يشيااحلزاإللاا هشاث بجذاثل1.951ا

وبناءً عمى ذلك، ياتم   صاثلقطص صتاثلبشغيميلإاىص بجذاها لإاباك اثلقطصعاثلحتابمبحلاإلي اثلشاكلإ.
 عدم قبول الفرض الرابه الفرعي لمفرض السادس لمبحث.
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 ( نتائج تحميل انحدار مستوى الإفصاح عن القطاعات التشغيمية9جدول )
 عمى خصائص مجمس الإدارة ودرجة تركز القطاع 

 

 الإحصاءات                      
 المتغَر

معامل 
 الانحذار
β 

 قَمة
 اختبار

t 

مستوى 
 المعنوٍة
P.value 

معامل تضخم 
 التباٍن
VIF 

Constant -17813 -37964 17111  

BSIZE -17116 -17143 17311 27981 

DUAL 17141 17181 17283 27681 

IND 17142 17992 17324 57171 

DIV 17156 17121 17311 37811 

FORE 17167 17812 17419 47593 

CON 17154 17471 17638 67517 

SIZE 17135 37757 17111 17754 

LEV 17163 27391 17119 27192 

ROA 17518 37619 17111 17794 

GROWTH 17128 17759 17451 17413 

SGN 17111 17482 17142 17466 

LIST 17114 27457 17116 17518 

CON*BSIZE -17114 -17469 17641 77471 

CON*DUAL -17131 -17291 17772 57644 

CON*IND 17552 17352 17181 57675 

CON*DIV -17119 -17163 17951 47745 

CON*FORE 17221 17289 17773 57125 

Adjusted Rِؼاًِ اٌتحذَذ اٌّؼذي 
2

 17331 
 F 47183لُّح 

 P.value 17111 ِغتىي اٌّؼٕىَح
 Durbin-Watson 27167 لُّح اختثاس

 
 

 معادلة الانحدار المستخدمة:
SDj,t = β0 + β1BSIZEj,t + β2DUALj,t  + β3INDj,t + β4DIVj,t + β5FOREj,t + 

β6CONj,t + β7SIZEj,t + β8LEVj,t + β9ROAj,t + β10GROWTHj,t + β11SGNj,t + 
β12LISTj,t + β13CONj,t*BSIZEj,t + β14CONj,t*DUALj,t + β15CONj,t*INDj,t + 

β16CONj,t*DIVj,t + β17CONj,t*FOREj,t +  εj,t       
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ثلحبغيدددااثلبفدددص ملااCON*BSIZEاها دددلإاباكددد اثلقطدددصعاثلدددحتابمبحدددلاإليددد اثلشددداكلإ،اCON يدددب:ا
ثلحبغيددااثلبفددص ملالها ددلإاباكدد اثلقطددصعااCON*DUALالها ددلإاباكدد اثلقطددصعا   ددشاح مدد اث هثا ،

ثلحبغيدددااثلبفدددص ملالها دددلإاباكددد اثلقطدددصعا ث دددبقجساح مددد اث هثا ،ااCON*INDا ث ه ث يدددلإاثلددده ا،
CON*DIVاثلحبغيااثلبفص ملالها لإاباك اثلقطصعا بم عاح مد اث هثا ،اCON*FOREثلحبغيدااا

 ،ا ىددصللاثلحبغيدداثتاكحددصا ددىراثلبفددص ملالها ددلإاباكدد اثلقطددصعا   دد هاأ ضددصياأ صمدد اىح مدد اث هثاا
ام.7بمايفهصاىصل ه ساالشا)

 ( اختبار اعتدالية البواقي11جدول )
 

 
Kolmogorov-Smirnov Shapiro-Wilk 

 الإحصائَة
درجات 

 الحرٍة
 الإحصائَة المعنوٍة

درجات 

 الحرٍة
 المعنوٍة

 17219 111 17984 17211 111 17147 اٌثىالٍ اٌّؼُاسَح
ا

ما  د ها جلدلإاإي صىيدلإا لكدصا9 حصامص يلإاأ ا ،اب ضعامبصف اثلب ميساث  وصفلاىصل ه ساالشا)
غيدددااحمم يدددلإاىددديصاثلحبغيدددااثلبفدددص ملالها دددلإاباكددد اثلقطدددصعا   ددد هاأ ضدددصياأ صمددد اىح مددد اث هثا ،ا

،ا1.660 ح ددب  اث  وددص ا ددصاثلقطص ددصتاثلبشددغيميلإ.ا قددهاىمددساحمصحددساث م ددهثاالمحبغيددااثلبفددص ملا
.ا يشدديااحلددزاإلددلاا ددهشا  دد هابددثييااحممدد تا1.773اP.value،ا ليحددلإا1.689(t) لإاث بىددصاا ليحدد

لها لإاباك اثلقطصعاثلحتابمبحدلاإليد اثلشداكلإا مدلااثلمجلدلإاىديصا  د هاأ ضدصياأ صمد اىح مد اث هثا ا
وبناااءً عمااى ذلااك، يااتم عاادم قبااول الفاارض الخااامس   ح ددب  اث  وددص ا ددصاثلقطص ددصتاثلبشددغيميلإ.

 السادس لمبحث. الفرعي لمفرض

حدصا دهشا  د هابدثيياالها دلإااJohari et al. (2016)ا يبفدراحلدز،احدلاحدصاب ودمتاإليد اهاث دلإ
باكددد اثلقطدددصعاثلدددحتابمبحدددلاإليددد اثلشددداكلإا مدددلااثلمجلدددلإاىددديصاثلحمكيدددلإاث هثايدددلإا ح دددب  اث  ودددص ا دددصا

 ا ددصاثلقطص ددصتا ىصلبددصللا ددهشاث ددبجذاثلمجلددلإاىدديصاثلحمكيددلإاث هثايددلإا ث  وددصثلقطص ددصتاثلبشددغيميلإ،ا
حصااXu (2009)ثلبشغيميلإاىص بجذاها لإاباك اثلقطصع.اىيمحصاي بمذاحلزا حصاب ومتاإلي اهاث لإا

  دد هابددثيياالها ددلإاباكدد اثلقطددصعاثلددحتابمبحددلاإليدد اثلشدداكلإا مددلااثلمجلددلإاىدديصاح ددب  اث  وددص ا ددصا
اثلقطص صتاثلبشغيميلإا بكمفلإااأ اثلحصس.

ماإلدلاا  د هابدثيياا7اامبصف اثلب ميساث  وصفلاىصل ه ساالشا)  يحصايبممراىحبغياثتاثلالصىلإ،ا بشي
إي ددصىلا حممدد تالكددساحددصا  ددشاثلشدداكلإ،ا ثلا ددلاثلحددصلل،ا اى يددلإاثلشدداكلإ،ا  ددههاثلقطص ددصتاثلبددلايددبشا
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ث  وددددص ا مهددددص،ا  ددددهها ددددم ثتاليددددهاثلشدددداكلإاىى اوددددلإاثو اثراثلحصليددددلإا مددددلااح ددددب  اث  وددددص ا ددددصا
،ا1.106،ا1.566،ا1.033،ا1.137ث م هثاالهحواثلحبغياثتاثلقطص صتاثلبشغيميلإ.ا قهاىمساحمصحسا

ا6.760،ا6.009،ا4.669،ا6.044،ا4.053ا(t) مددلااثلبدد ثلل.اكحددصاىمغددتاليحددلإاث بىددصااا1.114
 مدددددلااا1.117،ا1.137،ا1.111،ا1.134،ا1.111اP.value مدددددلااثلبددددد ثلل.ا لدددددهاىمغدددددتاليحدددددلإا

ماإلددلاا دهشا  دد هابددثيياا7ىصل دده ساالدشا)ثلبد ثلل.ا حددصامص يدلإاأ ددا ،ابشدياامبددصف اثلب ميددساث  ودصفلا
ا.ام8)احمم تالحبغياامح اثلشاكلإا ملااح ب  اث  وص ا صاثلقطص صتاثلبشغيميلإ

 تحميل ةضافي 11-7
يبمص ساثلىص با لا حثاثل  ياحصاثلى باإ صه اث بىدصاا دا ضاثلهاث دلإاىص دب هثشاحقدصيي اح بمفدلإا

ل ودصفصااaggregateحقيدص اح حدلاال وصفصاح م اث هثا .ا ببضحصا حواثلحقصيي ،اث دب هثش
ح مدد اث هثا اىددهً احددصاث ددب هثشاثل وددصفصاىوددفلإاحمفدداه ،اىص ضددص لإاإلددلااث ددب هثشاحقددصيي اأ ددا ا
لقيددص اىمددضاثل وددصفصاى ددجذابمددزاثلبددلابددشاث ددب هثحهصا ددلاثلب ميددساثل ددصىر،ا حلددزا مددلااثلم دد ا

اثلبصلل:

 استخدام مقياس مجمه لخصائص مجمس الإدارة 11-7-1
ي ص هاثلحقيص اثلح حلا ملااثو حا لاث  بىصاا   ها جلصتابفص ميلإاىيصاثل ودصفصاثلح بمفدلإا
لح مدددد اث هثا ،اى يددددباإصا مصليددددلإاكددددسا صودددديلإابددددؤياا مددددلاا مصليددددلإاثل وددددصفصاثو ددددا المح مدددد ا

(Garcia Lara et al. 2007)ا.ا

 احقددصيي اح حمددلإالقيددصاGarcia Lara et al. (2007)لددحلز،ا قددهاث ددب هحتاهاث ددلإا
يبضددحصا ددتا وددصفصالح مدد ااالأول، وددصفصاح مدد اث هثا .اإحاث ددب هحتاثلهاث ددلإاحقيص دديص،ا

ث هثا ،ا ثلبدددلابشدددحس:ام دددىلإاأ ضدددصياثلح مددد اغيدددااثلبمفيدددحييص،ا م دددىلإاأ ضدددصياثلح مددد اثلح دددبقميص،ا
 ث ه ث يددلإاثلدده ا،ا  ددههاث بحص ددصتاح مدد اث هثا ،ا   دد هال مددلإاحاث مددلإ،ا   دد هال مددلإاحكص ددآت.اأحددصا

،ا يبضدددحصايحدددصصا ودددصفصابشدددحساثل ودددصفصاثل دددتاثل دددصىقلإاىص ضدددص لإاإلدددلاا  دددشاالثااااني اثلحقيدددص
 ;e. g., Lim 2011)ح م اث هثا ،ا    هال ملإابمفيحيلإ.ا  لاحثتاثل يصر،الصحتاهاث صتاأ ا ا

Liao et al. 2015; Singareddy et al. 2018)ىص دب هثشاحقدصيي اح حمدلإالقيدص ا  كحدلإاا
اوااحصاىيمهصا وصفصاح م اث هثا .اثلشاكصت،ا ثلبلاببضحصا مص

                                                 
م،اىص دبيمصيا دهشا  د هابدثييااإي دصىلا حممد تا9الدشا)ابشابثييها حواثلمبصف احصا جسامبصف اثلب ميدساث  ودصفلاىصل ده سام8)

 وص ا مهص. لحبغياا ههاثلقطص صتاثلبلايبشاث 
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 لددهاث بمفددتاثلهاث ددصتا يحددصاىيمهددصاحددصا يددباطايقددلإابكدد يصاثلحقيددص اثلح حددل.ا ممددلاا ددىيساثلحيددصس،ا
حب  دطاثلقديشاثلحميصايدلإالحبغيداثتا ودصفصاا Garcia Lara et al. (2007)ث دب هحتاهاث دلإ

ك مدصتاثو ص ديلإ.ا دلا ديصاب ميدساثلحاLiao et al. (2015)ح م اث هثا .اىيمحدصاث دب هحتاهاث دلإا
ىصشدبقصراثلحقيدص اثلح حدلا دصاطايدراب  يدساحبغيداثتااSingareddy et al. (2018)لصحتاهاث لإا

ماأ اوددفاا ث ب ددص اثلحقيددص اثلح حددلا0 وددصفصاح مدد اث هثا اإلددلااحبغيدداثتايمصفيددلإابث ددحاثلقيحددلإا)
 ا  كحدلإاثلشداكصت،ا ثلبدلاىمصيًا ملااح ح عاليشا حواثلحبغياثت،اى يبابشيااثلقيحلإاثلحابفملإاإللاا د ه

اببضحصا وصفصاح م اث هثا .ا

 ددلابكدد يصااGarcia Lara et al. (2007)  دديبىلاثلىص ددباثلحمه يددلإاثلحطىقددلإا ددلاهاث ددلإا
ثلحقيددص اثلح حددلال وددصفصاح مدد اث هثا ا ددصاطايددراث ب ددص اثلقدديشاثلحميصايددلإالحبغيدداثتا وددصفصا

ه ا،ا ث دددبقجساثلح مددد ،ا بمددد عاح مددد اح مددد اث هثا اثل حددد ا)  دددشاح مددد اث هثا ،ا ث ه ث يدددلإاثلددد
ث هثا ،ا   دد هاأ ضددصياأ صمدد اىددصلح م م،ا يمددلاحلددزاث ب ددص احب  ددطاثلقدديشاثلحميصايددلإالكددساشدداكلإ،ا
 ثلدددحتايحيدددساثلحقيدددص اثلح حدددلال ودددصفصاح مددد اث هثا .ا بشددديااثلقددديشاثلحابفمدددلإالهدددحثاثلحقيدددص اإلدددلاا

ام فصضا مصليلإاثلح م .ا مصليلإاح م اث هثا ،اىيمحصابشيااثلقيحلإاثلحم فضلإاإللااث

اث م ددهثااالددشا) ما  قددصًالمحقيددص اثلح حددلا6م،ا)0  ديبشاث بىددصاا ددا ضاثلهاث ددلإاىص ددب هثشامحد ح للأ
اث م دهثااكصمدصاحممد ييص،ا يدبا00ل وصفصاح م اث هثا .ا يبضعاحصاثل ه ساالشا) ماأصامح ح للأ

لممحددد ح يص.اا1.111اP.value مدددلااثلبدد ثلل،ا ليحددلإاا4.098،ا5.474ثلح  دد ىلإاا(F)ىمغددتاليحددلإا
اDurbin Watsonكحددصايبضددعا ددهشا  دد هاحشددكملإاث ابىددصطاثلددحثبل،ا يددباىمغددتاليحددلإاإ وددصفيلإا

لممحددد ح يصااAdjusted (R2 مدددلااثلبددد ثلل.اكحدددصاىمدددساحمصحدددساثلب هيدددهاثلحمدددهسا)ا6.163،ا6.166
  بىددصاااP.valueماأصاليحددلإا06 مددلااثلبدد ثلل.ا أ يدداثً،ايبضددعاحددصاثل دده ساالددشا)ا1.617،ا1.666

Kolmogorov – Smirnovلممحد ح يص.ا ليحدلإاا1.611كصمدتااP.valueبىدصااا  Shapiro – 
Wilkلممحددد ح يصا مدددلااثلبددد ثلل.ا يشددديااحلددزاإلدددلااأصاثلىددد ثللاببىدددلاثلب  يدددلاا1.007،ا1.040كصمددتاا

اثلطىيمل.

/اثلق ددشاأماإلددلااأصاحمصحددساث م ددهثاالحبغيدداا00 بشددياامبددصف اثلب ميددساث  وددصفلاىصل دده ساالددشا)
.ا يشدددياا1.169اP.value،ا ليحدددلإا6.601ا(t) ليحدددلإاث بىدددصااا1.155يدددلإاح مددد اث هثا اكدددصصا مصل

حلدددزاإلدددلاا  ددد ها جلدددلإاإي صىيدددلإا حمم يدددلإاىددديصا مصليدددلإاح مددد اث هثا ا مدددلااأ دددص اثلحقيدددص اثلح حدددلا
وبالتاالي، ياتم قباول الفارض القائال ل وصفصاثلح م ا ح ب  اث  وص ا صاثلقطص صتاثلبشدغيميلإ.ا
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ةيجابياااة ومعنوياااة باااين فعالياااة مجماااس الإدارة ومساااتوى الإفصااااح عااان القطاعاااات بوجاااود علاقاااة 
 يؤيهاحلزاحصابشاثلب وساإلي ا لاثلب ميساثو ص لاىص ب هثشاثلحقصيي اثلفاهيلإال وصفصااالتشغيمية.

ح م اث هثا ا يحصايبممراى صوديبلاث دبقجساح مد اث هثا ،ا   د هاأ ضدصياأ صمد اىدصلح م .اىيمحدصا
اشاثلب وساإلي اىشثصا وصفصا  شاح م اث هثا ،ا ث ه ث يلإاثله ا،ا بم عاثلح م .ي بمذا حصاب

/ا00 ىصلم ىلإالمبثييااثلحعمهِّسالها لإاباك اثلقطصع،اب ضعامبصف اثلب ميساث  وصفلاىصل ه ساالشا)
ثلق دشا ما  د ها جلدلإا ددمىيلإا لكدصاغيدااحمم يددلإاىديصاثلحبغيدااثلبفدص ملالها ددلإاباكد اثلقطدصعا  مصليددلإا

مددد اث هثا اىص دددب هثشاثلحقيدددص اثلح حدددلال ودددصفصاثلح مددد ،ا ح دددب  اث  ودددص ا دددصاثلقطص دددصتاح 
 ليحدلإاا1.119-ا(t)،ا ليحدلإاث بىدصاا1.110-ثلبشغيميلإ.ا قدهاىمدساحمصحدساث م دهثاالمحبغيدااثلبفدص ملا

P.valueا يشديااحلدزاإلدلاا دهشا  د هابدثييااحممد تالها دلإاباكد اثلقطدصعاثلدحتابمبحدلاإليدد ا1.993ا.
وبالتاالي،   ملااثلمجللإاىيصا مصليلإاح م اث هثا ا ح ب  اث  وص ا صاثلقطص صتاثلبشغيميلإ.اثلشاكلإ

ياتم عادم قبااول الفارض القائاال بوجاود اخااتلاف فاي العلاقاة بااين فعالياة مجمااس الإدارة عماى أساااس 
المقياس المجمه لخصائص المجمس ومساتوى الإفصااح عان القطاعاات التشاغيمية بااختلاف درجاة 

 يبفددراحلددزاحددلاحددصابددشاثلب وددساإليدد ا ددلاثلب ميددساثو ص ددلاااع الااذي تنتمااي ةليااو الشااركة.تركااز القطاا
ىص ب هثشاثلحقصيي اثلفاهيلإال وصفصاح م اث هثا ،احصا يبا هشا  د هابدثييااحممد تالها دلإاباكد ا

اثلقطصعا ملااثلمجللإاىيصا وصفصاح م اث هثا ا ح ب  اث  وص ا صاثلقطص صتاثلبشغيميلإ.
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 ( نتائج تحميل انحدار مستوى الإفصاح عن القطاعات التشغيمية 11جدول )
 عمى المقياس المجمه لخصائص مجمس الإدارة ودرجة تركز القطاع

 

 

 

معادلة الانحذار 

 المستخذمة

 القسم )ب( القسم )أ(

SDj,t = β0 + β1BEFFECTj,t + 

β2SIZEj,t + β3LEVj,t + 

β4ROAj,t + β5GROWTHj,t + 

β6SGNj,t + β7LISTj,t + εj,t 

SDj,t = β0 + β1BEFFECTj,t + 

β2CONj,t + β3SIZEj,t + β4LEVj,t 

+ β5ROAj,t + β6GROWTHj,t + 

β7SGNj,t + β8LISTj,t +  

β9CONj,t*BEFFECT + εj,t 

 الإحصاءات             

 المتغَر 

معامل 

 الانحذار

β 

 قَمة

 اختبار

t 

مستوى 

 المعنوٍة

P.value 

معامل 

 الانحذار

β 

 قَمة

 اختبار

t 

مستوى 

 المعنوٍة

P.value 

Constant -17418 -27293 17124 -17431 -27293 17124 

BEFFECT 17155 27211 17129 17156 17399 17165 

SIZE 17121 27564 17112 17122 27557 17112 

LEV 17162 27641 17111 17162 27538 17113 

ROA 17352 27643 17119 17359 27617 17111 

GROWTH 17141 17111 17274 17142 17123 17264 

SGN 17113 27159 17133 17113 27144 17134 

LIST 17111 17979 17331 17112 17117 17311 

CON    -17121 -17381 17714 

CON*BEFFECT    -17111 -17119 17993 

ِؼاِيييييً اٌتحذَيييييذ اٌّؼيييييذي 

Adjusted R
2

  

  Fلُّح 

  P.value اٌّؼٕىَحِغتىي 

-Durbin لُّييييييح اختثيييييياس

Watson  

17222 

 

57474 

17111 

27162 

17217 

 

47198 

17111 

27163 

 

اٌّمُييياط اٌّزّيييغ ٌخصيييائص ِزٍيييظ الإداسج، واٌيييزٌ َشيييُش إٌيييً فؼاٌُيييح اٌّزٍيييظ،  BEFFECTحُيييج: 

CON*EFFECT  ٍاٌّتغُييش اٌتفيياػٍٍ ٌذسرييح تشوييض اٌمطيياع واٌّمُيياط اٌّزّييغ ٌخصييائص اٌّزٍييظ، وتييال

 (97(، )7اٌّتغُشاخ وّا عثك تؼشَفها تاٌزذوٌُٓ سلُ )
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 ( اختبار اعتدالية البواقي12جدول )
 

 البواقٌ المعَارٍة        

 

 النمورج

Kolmogorov-Smirnov Shapiro-Wilk 

 الإحصائَة
درجات 

 الحرٍة
 الإحصائَة المعنوٍة

درجات 

 الحرٍة
 المعنوٍة

 17141 111 17982 17211 111 17164 )أ(

 17117 111 17981 17211 111 17163 )ب(
  

 

 استخدام مقاييس بديمة لبعض خصائص مجمس الإدارة 11-7-2
يبمص ساثلىص دبا دلا دحثاثل د ي،اإ دصه اث بىدصاا دا ضاثلهاث دلإاحدلابمدهيساليدص احبغيداثتاث دبقجسا
ح مددد اث هثا ،ا بمددد عاح مددد اث هثا ،ا أ يددداثًا  ددد هاأ ضدددصياأ صمددد اىدددصلح م .ا قدددهالدددصشاثلمهيدددهاحدددصا

 e.g., Leung and Horwitz 2004; Donnelly and Mulcahy 2008; Elfeky)ثلهاث صتا
ث بقجساح م اث هثا اىص دب هثشام دىلإاثلحدهيايصاغيدااثلبمفيدحييصاإلدلااإ حدصللاأ ضدصياىقيص اا(2017

 .Rasmini et al. (2014), and Bueno et alح م اث هثا .ا حصامص يلإاأ ا ،الصحتاهاث بصا
ما دلا صلدلإا  د هاأ ضدصيا0ىقيص ابم عاح م اث هثا اىص ب هثشاحبغياا  حلايث حاثلقيحدلإا)ا(2018)

 ,.e.g) هثا ،ا يث دددحاثلقيحدددلإاودددفااى دددجذاحلدددز.اكحدددصالدددصشاثلمهيدددهاحدددصاثلهاث دددصتاإمددصباىح مددد اث
Rasmini et al. 2014; Alshirah et al. 2019)ىقيص ا   هاأ ضصياأ صمد اىح مد اث هثا اا

ما لا صللإا   هاأ ضصياأ صم اىح مد اث هثا ،ا يث دحاثلقيحدلإا0ىص ب هثشاحبغياا  حلايث حاثلقيحلإا)
اصلبصلل،ا يبشاليص اثلحبغياثتاثليجيلإاثل صىقلإا  قصًالهحواثلهاث صت.وفااى جذاحلز.ا ى

اث م ددهثااالددشا) ما  قددصًالمحقددصيي اثلىهيمددلإا6م،ا)0  دديبشاث بىددصاا ددا ضاثلهاث ددلإاىص ددب هثشامحدد ح للأ
اث م دهثااكصمدصاحممد ييص،ا يدبا03لمحبغياثتاثليجيلإاثل صىقلإ.ا يبضعاحصاثل ه ساالدشا) ماأصامحد ح للأ

لممحددد ح يص.اا1.111اP.value مدددلااثلبدد ثلل.ا ليحددلإاا4.817،ا4.747ثلح  دد ىلإاا(F)ىمغددتاليحددلإا
اDurbin Watsonكحددصايبضددعا ددهشا  دد هاحشددكملإاث ابىددصطاثلددحثبل،ا يددباىمغددتاليحددلإاإ وددصفيلإا

لممحددد ح يصااAdjusted (R2 مدددلااثلبددد ثلل.اكحدددصاىمدددساحمصحدددساثلب هيدددهاثلحمدددهسا)ا6.047،ا6.196
  بىددصاااP.valueماأصاليحددلإا04 مددلااثلبدد ثلل.ا أ يدداثً،ايبضددعاحددصاثل دده ساالددشا)ا1.371،ا1.673

Kolmogorov – Smirnovلممحد ح يص،اا ليحدلإاا1.611ىمغدتااP.valueبىدصااا  Shapiro – 
Wilkلممحددد ح يصا مدددلااثلبددد ثلل.ا يشددديااحلددزاإلدددلااأصاثلىددد ثللاببىدددلاثلب  يدددلاا1.346،ا1.395كصمددتاا

اطىيمل.ثل
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/اثلق ددشاأما ددهشا  دد ها جلددلإاحمم يددلإاىدديصا03 ب ضددعامبددصف اثلب ميددساث  وددصفلاىصل دده ساالددشا)
ح ددب  اث  وددص ا ددصاثلقطص ددصتاثلبشددغيميلإا كددساحددصا  ددشاح مدد اث هثا ،ا ث ه ث يددلإاثلدده ا،ا بمدد عا

 لااح م اث هثا احصا جسا   هاأ ضصياإمصباىصلح م .ا ببفرا حواثلمبي لإاحلاحصابشاثلب وساإلي 
/اثلق دشاأماإلدلاا  د ها جلدلإا03ثلب ميساثو ص ل.اكحصابشياامبصف اثلب ميساث  وصفلاىصل ه ساالشا)

 ددمىيلإا لكددصاغيددااحمم يددلإاىدديصاث ددبقجساح مدد اث هثا ا ح ددب  اث  وددص ا ددصاثلقطص ددصتاثلبشددغيميلإ،ا
 يددلإاىدديصا  دد احددصاي بمددذا حددصابددشاثلب وددساإليدد ا ددلاثلب ميددساثو ص ددلاحددصا  دد ها جلددلإاإي صىيددلإا حمم

اث بقجساثلح م ا ح ب  اث  وص ا صاثلقطص صتاثلبشغيميلإ.ا
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 ( نتائج تحميل انحدار مستوى الإفصاح عن القطاعات التشغيمية 13جدول )
 عمى خصائص مجمس الإدارة ودرجة تركز القطاع

 

 

 

 

 

معادلة الانحذار 

 المستخذمة

 القسم )ب( القسم )أ(

SDj,t = β0 + β1BSIZEj,t + 

β2DUALj,t + β3INDj,t + β4DIVj,t 

+ β5FOREj,t + β6SIZEj,t + 

β7LEVj,t + β8ROAj,t + 

β9GROWTHj,t + β10SGNj,t + 

β11LISTj,t +  εj,t 

 

SDj,t = β0 + β1BSIZEj,t + β2DUALj,t + 

β3INDj,t + β4DIVj,t + β5FOREj,t + 

β6CONj,t + β7SIZEj,t + β8LEVj,t + 

β9ROAj,t + β10GROWTHj,t + β11SGNj,t + 

β12LISTj,t +  β13CONj,t*BSIZEj,t + 

β14CONj,t*DUALj,t + β15CONj,t*INDj,t + 

β16CONj,t*DIVj,t + β17CONj,t*FORE,t + 

εj,t 

 الإحصاءات         

 المتغَر

 معامل الانحذار

β 

 قَمة

 اختبار

t 

مستوى 

 المعنوٍة

P.value 

معامل 

 الانحذار

β 

 قَمة

 اختبار

t 

 مستوى المعنوٍة

P.value 

Constant -17571 -27943 17114 -17757 -37954 17111 

BSIZE -17116 -17291 17211 -17115 -17872 17385 

DUAL 17112 17188 17931 17135 17937 17351 

IND -17181 -17179 17283 17361 27711 17118 

DIV 17134 17291 17211 17141 17141 17311 

FORE 17132 37588 17111 17141 27328 17122 

SIZE 17133 37598 17111 17124 27636 17111 

LEV 17185 17325 17188 17112 17653 17112 

ROA 17355 27596 17111 17311 27287 17124 

GROWTH 17128 17794 17429 17129 17815 17417 

SGN 17117 27758 17117 17118 17294 17199 

LIST 17112 17345 17182 17111 17297 17767 

CON    17799 47321 17111 

CON*BSIZE    17111 17136 17971 

CON*DUAL    -17138 -17381 17714 

CON*IND    -27133 -47189 17111 

CON*DIV    17112 17162 17291 

CON*FORE    -17112 -17118 17993 

ِؼاًِ اٌتحذَيذ اٌّؼيذي 

Adjusted R
2

  

  Fلُّح 

 ِغييييتىي اٌّؼٕىَييييح

P.value  

-Durbin لُّح اختثاس

Watson  

17273 

 

47747 

17111 

27196 

17371 

 

47817 

17111 

27147 
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 ( اختبار اعتدالية البواقي14جدول )
 

 البواقٌ المعَارٍة              

 النمورج

Kolmogorov-Smirnov Shapiro-Wilk 

 الإحصائَة
درجات 
 الحرٍة

 الإحصائَة المعنوٍة
درجات 
 الحرٍة

 المعنوٍة

 17395 111 17987 17211 111 17169 )أ(

 17342 111 17987 17211 111 17166 )ب(
ا

/اثلق ددشاأما  دد ها جلددلإا03 حددصامص يددلإاأ ددا ،اب ضددعامبددصف اثلب ميددساث  وددصفلاىصل دده ساالددشا)
إي صىيددددلإا حمم يددددلإاىدددديصا  دددد هاأ ضددددصياأ صمدددد اىح مدددد اث هثا ا ح ددددب  اث  وددددص ا ددددصاثلقطص ددددصتا

وبناااءً عمااى ذلااك، يااتم قبااول ثلبشددغيميلإ.ا يبفددراحلددزاحددلاحددصابددشاثلب وددساإليدد ا ددلاثلب ميددساثو ص ددل.ا
اامس لمبحث فقط، وعدم قبول الفروض الأربعة الأولى لمبحث.الفرض الخا

/ا03 ىصلم ىلإالمبثييااثلحعمهِّسالها لإاباك اثلقطصع،ابشدياامبدصف اثلب ميدساث  ودصفلاىصل ده ساالدشا)
ثلق شا ماإلدلاا  د ها جلدلإاغيدااحمم يدلإاىديصاح دب  اث  ودص ا دصاثلقطص دصتاثلبشدغيميلإا ثلحبغيداثتا

صعا كدساحدص:ا  دشاح مد اث هثا ،ا ث ه ث يدلإاثلده ا،ا بمد عاح مد اث هثا اثلبفص ميلإالها لإاباكد اثلقطد
حددصا ددجسا  دد هاأ ضددصياإمددصباىددصلح م ،ا   دد هاأ ضددصياأ صمدد اىددصلح م .ا يشدديااحلددزاإلددلاا ددهشا
   هابثييااحمم تالها لإاباكد اثلقطدصعاثلدحتابمبحدلاإليد اثلشداكلإا مدلااثلمجلدلإاىديصاح دب  اث  ودص ا

صفصاح مدد اث هثا اثواىددلاثل دددصىقلإ.ا ببفددرا ددحواثلمبي دددلإاحددلاحددصابدددشا ددصاثلقطص ددصتاثلبشددغيميلإا  وددد
اثلب وساإلي ا لاثلب ميساثو ص ل.

/اثلق دشا ما  د ها جلدلإا03 حصامص يلإاأ دا ،اب ضدعامبدصف اثلب ميدساث  ودصفلاىصل ده ساالدشا)
ث  ودص ا مىيلإا حمم يلإاىيصاثلحبغيااثلبفص ملالها لإاباك اثلقطصعا ث بقجساح مد اث هثا ،ا ح دب  ا

 ددصاثلقطص ددصتاثلبشددغيميلإ.ا يشدديااحلددزاإلددلاا  دد ها جلددلإا ددمىيلإاىدديصاث ددبقجساح مدد اث هثا ا ح ددب  ا
ث  وص ا صاثلقطص صتاثلبشغيميلإا لاثلشاكصتاثلبلابمبحلاإلدلاالطص دصتابب دشاىصابفدصعاها دلإاثلباكد ا

ممدد تالها ددلإا يهددص.ا ي بمددذاحلددزا حددصابددشاثلب وددساإليدد ا ددلاثلب ميددساثو ص ددلاحددصا ددهشا  دد هابددثييااح
 باكددد اثلقطدددصعا مدددلااثلمجلدددلإاىددديصاث ددددبقجساثلح مددد ا ح دددب  اث  ودددص ا دددصاثلقطص دددصتاثلبشددددغيميلإ.

وبالتااالي، يااتم قبااول الفاارض الثالااث الفرعااي لمفاارض السااادس لمبحااث فقااط، وعاادم قبااول الفااروض 
 الأربعة الفرعية الأخرى.
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 خلاصة البحث وتوصياتو ومجالات البحث المقترحة  -11
ثلى ددددباهاث ددددلإاثلمجلددددلإاىدددديصا وددددصفصاح مدددد اث هثا ا ح ددددب  اث  وددددص ا ددددصااث ددددبههذا ددددحث

ثلقطص ددصتاثلبشددغيميلإ.اكحددصاث ددبههذاثلى ددباأيضددصًاث بىددصاابددثييااها ددلإاباكدد اثلقطددصعاثلددحتابمبحددلاإليدد ا
ثلشاكلإا ملااثلمجللإاثل صىقلإ.ا لهابدشاحلدزاىص دب هثشا يمدلإاحدصاثلشداكصتاغيدااثلحصليدلإاثلحقيده اىى اودلإا

ا.6108-6106لإاثلحوايلإا صا با ايجبا م ثتاثو اثراثلحصلي

 لها مصاثلىص باإللاا   هاثبفصراىيصاحمصييااثلح ص دىلإا د ثياثله ليدلإاأ اثوحايكيدلإاأ اثلحودايلإا
ىشثصابمايذاأ اب هيهاثلقطص صتاثلبشغيميلإاثلبلايبشاثلبقاياا مهص،اىص ضدص لإاإلدلااحبطمىدصتاث  ودص ا

ايبممراىهحواثلقطص صت.ااثلبلاي  ا ملااثلشاكصتاث لب ثشاىهصا يحص

 لدددهاأظهددداتامبدددصف اثلهاث دددلإاثم فدددصضاح دددب  اث  ودددص ا دددصاثلقطص دددصتاثلبشدددغيميلإا دددلاثلشددداكصتا
ثلحوايلإاىوفلإا صحلإ.اكحصاأظهاتامبصف اثلهاث لإا   ها جللإاإي صىيلإا حمم يلإاىيصاح ب  اث  وص ا

 اىح مدد اث هثا .ا ددصاثلقطص ددصتاثلبشددغيميلإا كددساحددصاث ددبقجساح مدد اث هثا ،ا   دد هاأ ضددصياأ صمدد
 حددصامص يددلإاأ ددا ،اب وددمتاثلهاث ددلإاإلددلاا ددهشا  دد ها جلددلإاىدديصاح ددب  اث  وددص ا ددصاثلقطص ددصتا
ثلبشددغيميلإا كددساحددصا  ددشاح مدد اث هثا ،ا ث ه ث يددلإاثلدده ا،ا بمدد عاح مدد اث هثا .اكحددصاأظهدداتامبددصف ا

لااح دب  اث  ودص اثلهاث لإا هشا   هابثييااحمم تالها لإاباك اثلقطصعاثلدحتابمبحدلاإليد اثلشداكلإا مد
 صاثلقطص صتاثلبشغيميلإ.ايعضصذاإللااحلز،ا هشا   هابثييااحمم تالها لإاباك اثلقطدصعاثلدحتابمبحدلا
إليدد اثلشدداكلإا مددلااثلمجلددلإاىدديصاأتاحددصا وددصفصاح مدد اث هثا ا ح ددب  اث  وددص ا ددصاثلقطص ددصتا

اثلبشغيميلإ.

صا مصليدددلإاح مددد اث هثا ا لدددهاأظهددداتامبدددصف اثلب ميدددساث ضدددص لا  ددد ها جلدددلإاإي صىيدددلإا حمم يدددلإاىدددي
حقص  اىصلحقيص اثلح حلال وصفصاثلح م ا ح ب  اث  وص ا صاثلقطص صتاثلبشدغيميلإ.ا ببفدرا دحوا
ثلمبي لإاحلاحصابشاثلب وساإلي ا لاثلب ميدساثو ص دلاىشدثصا صوديبلاث دبقجساح مد اث هثا ،ا   د ها

بدثييااحممد تالها دلإاباكد اأ ضصياأ صم اىصلح م .اكحصاأظهاتامبصف اثلب ميدساث ضدص لا دهشا  د ها
ثلقطصعاثلحتابمبحلاإلي اثلشاكلإا ملااثلمجللإاىيصاثلحقيص اثلح حلال وصفصاح م اث هثا ا ح ب  ا
ث  وص ا صاثلقطص صتاثلبشغيميلإ.ا بؤيها دحواثلمبي دلإاحدصابدشاثلب ودساإليد ا دلاثلب ميدساثو ص دلاحدصا

ث  ودددص ا دددصاثلقطص دددصتاا دددهشا  ددد هاث دددبجذا دددلاثلمجلدددلإاىددديصا ودددصفصاح مددد اث هثا ا ح دددب  
اثلبشغيميلإاىص بجذاها لإاباك اثلقطصع.
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 حددصامص يددلإاأ ددا ،ابشددياامبددصف اثلب ميددساث ضددص لاإلددلاا ددهشا  دد ها جلددلإاحمم يددلإاىدديصاث ددبقجسا
ح م اث هثا ا ح ب  اث  وص ا صاثلقطص صتاثلبشغيميلإ.ا ب بمذا حواثلمبي لإا حصابشاثلب وساإلي ا

للإاإي صىيلإا حمم يلإاىيصاث بقجساح م اث هثا ا ح ب  اث  وص ا لاثلب ميساثو ص لاحصا   ها ج
 صاثلقطص صتاثلبشغيميلإ.ا لهاأظهاتاثلمبصف اأيضصًا هشا   ها جللإاحمم يلإاىيصابم عاح مد اث هثا ا
 ح ب  اث  وص ا صاثلقطص صتاثلبشغيميلإ.اىيمحدصاأظهداتاثلمبدصف ا  د ها جلدلإاإي صىيدلإا حمم يدلإاىديصا

ىصلح م ا ح ب  اث  ودص ا دصاثلقطص دصتاثلبشدغيميلإ،ا  د احدصايبفدراحدلاحدصابدشاا   هاأ ضصياأ صم 
اثلب وساإليهصا لاثلب ميساثو ص ل.

كحددصاأظهدداتامبددصف اثلب ميددساث ضددص لامبددصف اح بمفددلإا حددصابددشاثلب وددساإليدد ا ددلاثلب ميددساثو ص ددلا
ساح مدد اث هثا اىشددثصابددثييااها ددلإاباكدد اثلقطددصعاثلددحتابمبحددلاإليدد اثلشدداكلإا مددلااثلمجلددلإاىدديصاث ددبقج

 ح ب  اث  وص ا صاثلقطص صتاثلبشغيميلإ.ا قهابىيصاأصاثويدااثل دمىلا  دبقجساح مد اث هثا ا مدلاا
ح ددب  اث  وددص ا ددصاثلقطص ددصتاثلبشددغيميلإايكدد صاأكىدداا ددلا صلددلإاثابفددصعاها ددلإاباكدد اثلقطددصعاثلددحتا

كدد اثلقطددصعاثلددحتابمبحددلابمبحددلاإليدد اثلشدداكلإ.اىيمحددصاأظهدداتاثلمبددصف ا ددهشا  دد هابددثييااحممدد تالها ددلإاباا
إلي اثلشاكلإا ملااثلمجللإاىيصاح ب  اث  وص ا صاثلقطص دصتاثلبشدغيميلإا ثل ودصفصاثواىدلاثو دا ا

الح م اث هثا ،ا   احصايبفراحلاحصابشاثلب وسا لاثلب ميساثو ص ل.

 واستناداً ةلى ما توصل ةليو البحث في شقيو النظري والعممي، يمكن تقديم التوصيات التالية:
ي دد ابدده يشاثلدده ااثلالددصىلالم هددصتاثلبمظيحيددلإاحددصا ددجساليددصشا يفددلإا دد راثلحددصساىددثل ثشاثلشدداكصتاا -

لىدسا بمدزاثلحبطمىدصتاحدص بمفيدح حدص ىص حبيدصسالحبطمىدصتاث  ودص ا دصاثلقطص دصتاثلبشدغيميلإ،ا ثلبثكده
 ثلشاكصت.

ب قيدراث لبد ثشابه يشا ليصتابم يد اشدفص يلإاثلحمم حدصتاحدصا دجسابده يشاه اا  كحدلإاثلشداكصتا دلاا -
 ىحبطمىصتاث  وص ا صاثلقطص صتاثلبشغيميلإ.

بكاثاا حواثلهاث لإاىص ب هثشا وصفصاأ ا الح م اث هثا ا ثلبلالشايبمص لهدصاثلى دب،ا مدلاا دىيساا -
ثلحيصس،ا ههاحقصىجتاأ ضصياح م اث هثا ،ا  ىا اح م اث هثا ،ا ح دب  احمكيدلإاأ ضدصياح مد ا

 ث هثا .
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 دلاىمدضاثلح دص تاحثتاح دبقىجًايمبقهاثلىص باىث حيلإاثلى دباوبالنسبة لمجالات البحث المقترحة، 
 حصايمل:أ حهصا ثلبلاحصا،اثلوملإ

 ث بىصااأياا وصفصاثلشاكلإا ملااث  وص ا صاثلقطص صتاثلبشغيميلإ.ا -
 ث بىصااأياا وصفصال ملإاثلحاث ملإا ملااث  وص ا صاثلقطص صتاثلبشغيميلإ.ا -
 ث  وص ا صاثلقطص صتاثلبشغيميلإا ملاالصىميلإاثلق ثفشاثلحصليلإالمحقصاملإ.اث بىصااأياا -
 ث بىصااأيااث  وص ا صاثلقطص صتاثلبشغيميلإا ملااثلحقها اثلبقييحيلإالمحمم حصتاثلح ص ىيلإ.ا -
 ث بىصااأيااث  وص ا صاثلقطص صتاثلبشغيميلإا ملاابكمفلإاثلبح يساىصلحمكيلإ.ا -
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 مراجه البحث
 المراجه العربيةأولًا: 

.ابقيدددديشاأيدددداابىمددددلاححصا ددددصتاث  وددددص اثلقطددددص لاطىقددددصًا6108 مددددل،ا ا ددددصتا حددددهتا ىددددهاثلحددددممش.ا
ما مددلااب  ديصاثلح بد  اثلحمم حددصبلا40لمبمدهيجتاثلد ثاه اىصلحميدصااثلح ص ددىلاثلحوداتاالدشا)

لح ص ددىلإا،ال ددشاثالفكاار المحاساابيلمقطص ددصتاثلبشددغيميلإاحددصاحمظدد ااثل كصلددلإ:اهاث ددلإابطىيقيددلإ.ا
 .940-888:ا3،اثلمهها66ىكميلإاثلب صا ،ا صحملإا يصاشح ،اثلح مها

:ادليل قواعد ومعايير حوكماة الشاركات بجميورياة مصار العربياة.ا6100حاك اثلحهيايصاثلحوات.ا
0-66. 
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