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 ملخص البحث
عديدد لالماليدة التدح ثددل  ل ترتب على تأخير الإعتراف بخسائر الديون سلسلة متعددة  مدا امامدا 

 8002شدمد العدالف ددح عدا   دقدد .دملالدما الشدراا  ممدا حداث ما مدا ارميدااا  ماليدة ددح العديدد مدا 
ر الإعتددراف بخسدددائر يتددأخ أامددة ماليددة عالميددة ألدددر  علددى اظت دداةاا  مع دددف ةمل العددالف م لدد  رتي دددة

. امددا بإحددداا العديددد مددا المعددايير الم اسدد يةعددا م ددم المعددايير ال مددا  المسدد ولة  ممددا ألدد  الددديون 
لاا السل ية مي أامة مالية مالتح تراد  لل د ما الآ 3ظام  ل نة باال للرظابة الم رفية بإحداا باال 

ظدا  م لدم معدايير الم اسدبة الدمليدة  ظدم  .أساساً على اياة  رسبة الإثتياطح لمواجمة خسائر القرمض
IASB  9بإحددداا مايددداا لددلةما  الماليدددة م دددو المايدداا الددددملح للتقريدددر المددالح (IFRS9 ) مالدددتي تدددف

بدددالإعتراف   ندددو مألددد   ال، لقيدددال الخسددداا  المتوظعددةبموجبددع عدددرض رمدددو ف لخعتدددراف بخسددائر الدددديون 
 . بمخ  ا  خسائر القرمض، مالتي يترتب عليع التألير على جوة  المعلوما  الم اس ية

مددا اسدداعد بال يارددا  التاايخيددة اددان اعتمددد ثسدداص المخ  ددا  علددى ظ ددص حدددما المايدداا  ا  أرددع
رسبة المخ ص، مبالتدالح أم تخفيض على اةاا  اماباح ما خلال اياة  مال نو  المس وليا بالشراا  

قدددا  التن ريددة لمخ  ددا  ميددرلر علددى الاتضددإ ارددع تط يددا المايدداا  معنددد .امابدداحأم ايدداة  تخفدديض 
ممددا يددرةي الددى رقلددة م اسدد ية دددح الإعتددراف مالقيددال للخسددائر ا ئتماريددة،  (LLPخسددائر القددرمض )

. متعت ددر القددوائف الماليددة بمدابددة أةا  القدددا  التن ريددة لمخ  ددا  خسددائر القددرمضمبالتددالح التددألير علددى 
ائيسدددية لتل يدددة اثتياجدددا  أحددد اص الم دددالإ مدددا المعلومدددا  الم اسددد ية مالدددتيا اعتمددددمن علدددى  ددددت  
المعلومددا  دددح اتخددا  القددرااا  التددح ت قددا م ددال مف. ملمددح تمددون المعلومددا  رادعددة ا ددب أن تسددتودح 

 ية، مالتح يتف تط يقما على رمو ف مخ  ا  خسائر القرمض.الخ ائص النوع
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الدمليددة مالمبدداة    معردددة ألددر تط يددا معددايير التقريددر المددالحأ ميددة الب ددإ الددى  ددتا ترجددم أ ميددة م 
ر الم اس ية الم لية علدى رمدو ف مخ  دا  خسدائر القدرمض متدألير  دتا النمدو ف علدى جدوة  التقدااي

د مددا اةاا  امابدداح ممسدداعد  الإةاا  دددح معردددة مقددداا الخسدداا  المتوظعددة، مال دد ،مامةا  المددالح الماليددة
ا دد  مدلمدا ثدد  ددح الما دح لدبعض الددمل  مخ  ا  تواجدع  دت  الخسداا  لمدح   ت ديدمبالتالح 

 اماباح. ارخفاضمبالتالح  ،ئتمانلإما اياة  رسبة مخ  ا  خسائر ا

معددايير م لددم  –3ل للرظابددة الم ددرفية بإحدداا بدداال ل ندة بدداا  –امامددة الماليددة الكلمااات الماتاةيااة 
المايااالددملح للتقريدر المدالح  –اةاا  اماباح  –المست قا  الإختيااية  – IASBالم اسبة الدملية 

IFRS9– المسدت قا  ييدر  –مخ دص خسدائر القدرمض –الإعتراف الخسائر الإئتمارية مقياسدما
  جوة  التقااير المالية. -الإختيااية
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The Impact of Applying the Standards of Financial 

Reports on the Predictive Ability of Loans Losses 

Provisions For the Purpose of Improving Quality 

 of Financial Reports and Financial Performance 
 

Abstract 

In fact, the delayed recognition of debts losses has come up with a series of 
financial crises that have occurred to several companies, being accompanied 
with financial collapses in multiple states. In 2008, the world has witnessed a 
global financial crisis that has affected economics of most of the world states. 
This has occurred because of delay in recognition of the debt losses, and which 
has necessitated and enforced the authorities in charge of setting standards to 
issue several accounting standardizations. The Basel Committee on Banking 
Supervision has also issued Basel 3 to reduce the negative effects of any financial 
crisis, which focuses mainly on increasing the reserve ratio to meet loan losses. 
The International Accounting Standards Board (IASB) has issued a financial 
instruments standard, namely, the International Financial Reporting Standard 9 
(IFRS9), according to which, a model for recognizing debt losses has been 
presented to measure the expected loss, and obligates banks to recognize loan 
loss provisions, which has an impact on the quality of accounting information. 
As before the issuance of the standard, the provisions' account has been based 
on historical data in a way that helps corporates and bank officials to manage 
profits by increasing the percentage of the provisions, and thus reducing or 
increasing profits. By the application of the standard, it has been found that it 
affects the predictive ability of loan loss provisions (LLP), which leads to an 
accounting shift in the recognition and measurement of credit losses, and thus 
influence the predictive power of loan loss provisions. The financial statements 
are considered as a main tool to meet the needs of stakeholders of accounting 
information and those who rely on this information in making decisions that 
achieve their interests. For information to be useful, it should satisfy the 
qualitative characteristics, which are applied to the loan loss provisions model. 
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The significance of this research is reflected in the importance of identifying 
the effect of applying the International Financial Reporting Standards and the 
National Accounting Principles on the model of loan losses provisions, 
identifying as well, the impact of this model on the quality of financial reports, 
limiting profit management and assisting the management in recognizing the 
amount of expected loss, and thus, determining provisions facing this loss in 
order to avoid that has occurred in the past in some states, as the proportion of 
provisions for credit losses has increased, and thus profits are reduced. 

Keywords: Financial Crisis - Basel Committee for Banking Supervision, 
Basel III Issue - IASB Board - Optional Accruals - Profit Management - 
IFRS9 - International Financial Reporting Recognition and Measurement 
of Credit Loss - Loan Loss provision - Non-Optional Accruals - Quality 
of Financial Reports. 
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 مقدمة -1
أامددة ماليددة عالميددة ألددر  علددى اظت دداةاا  مع ددف ةمل العددالف م لدد   8002شددمد العددالف دددى عددا  

 عددا م ددم معددايير الم اسددبة ظامدد  ال مددا  المسدد ولةملددتل   .الإعتددراف بخسددائر الددديون ير رتي ددة تددأخ
مالتدى  3ظام  ل نة باال للرظابدة الم درفية بإحدداا بداال  اماالم اس ية.  بإحداا العديد ما المعايير

 لدد  مددا خددلال لدداا السددل ية م  أامددة ماليددة مشددا مة م لل ددد مددا الآ 8000رددودم ر  80تمددد  دددى مإع
يير الم اسدبة ظا  م لدم معدا ظدم  .أساساً على اياة  رسبة الإثتياطح لمواجمة خسائر القرمض التراي 
بإحددداا مايدداا لددلةما  الماليددة، مالددت  تددف بموجبددع اظتددراح رمددو ف لخعتددراف بخسدددائر  IASBالدمليددة 

 دً  ما الخسدائر  Expected Credit Losses (ECLs)الديون لقيال الخسائر الإئتمارية المتوظعة 
بدإظتراح أن تقدو  المنشدأ   8003دى ماال  IASBالى أن ظا  م لم معايير الم اسبة الدملية فعلية، ال

 و ددم رمددو ف للخسددائر ا دد   مددا المايدداا  بددالإعتراف بمخ  ددا  خسددائر القددرمض لددف ظددا  بعددد  لدد 
الدى  ثيدإ يدرةي ،ميرلر  تا الماياا على جوة  المعلوما  الم اسد ية .IFRS9الدملح للتقرير المالح 

م ددو مددا افسددر أن جددوة  ، دددح  ددتا ال دددةأعلددى مددا جددوة  المعددايير الم ليددة  IFRSجددوة   تمددون أن 
تددرلر علددى القدددا  التن ريددة لمخ  ددا  خسددائر  IFRSالمعلومددا  الم اسدد ية دددى يددص تط يددا معددايير 

 مال نو . لشراا باةاا  اماباح لإ بالنسبة( LLPالقرمض )

تساعد على التلاعب  ت  المخ  ا   الى أن  Onali &Ginest  (8002ةااسة )مظد توحل  
بالتددخص الإةااي مدا  دتا يسدمإ ، م امابداح نخفضت يدد رسدبة مخ دص الخسدائر تددى امابداح. دعنددما 

ثيددإ اسددتخد  المددديرمن  ددت  امابدداح دددح مبالتددالح سددوف اهددون  نددا  تلاعددب ا  مال نددو ، ظ ددص الشددرا
يعدددد المددددف امساسدددح مدددا تقدددداف التقدددااير الماليدددة  دددو المخ  دددا  لت قيدددا م دددال مف الشخ دددية. م 

مترا   دت   مولوق  ما.ى امطراف المستفيد  دح الوظ  المناسب، مبطريقة معلوما  ملائمة ال توحيص
لتلاعدب ا ددح  دتا الإ تمدا  قومدون بإسدتللالا عدص المدداا  اظدد امطراف ا تماممدا علدى اظدف الدربإ ممدا 

اعطديمف الفرحدة للقيدا   بمادح تقدير مست قا  معينة،  ةالشخ ي ما خلال استخدا  أثهاممفباماباح 
 ماباح.بإةاا  ا

تختلددت تبعدداً لللااددة المطلوبددة منمددا مالتددح  ثيددإتتميدد  ممااسددا  اةاا  امابدداح  تنوعمددا مإختلادمددا، م 
 ،سدت قاق الم اسد حسدتخدا  الإيدتف بإا  أن أ ف  دت  الممااسدا   .الإةاا     عتتوادا مم ما ترغبيالباً ما 

لمثاس ية   امامللمعل سددددديةئيالص ا الخحائف لتح تتحح ا امالمثاس ية  امتعدددددرف جدددددوة  امابددددداح ا
، م لددددد  ا ا لمالية  ائمالقادح ح دحاةف الإ ق لتح تثقام ، لمالية  ائمالقامح ةمستخ واسدددددطة  ة ميالما
ق ين طددرع  لم ، مةةلقاما  السرح ا اأا ؤ لتر بلددرض المثاس ية   امامية للمعلؤلتر امقدددا  لا  ادمات

 ا  خيالآمرة امدح م. مظائمة الدخص مظائمة التددقا  النقداة بقائمة المرا  المالح امظلتح ت  اظااما
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لتح تت مرما ح ا ااما   على ثقيقية  اف ظياسما للتعح م ااما ب دددوة  الإ تمدددا  مرثالإت دددا   ت دددول
ظرااا  ل  اتخالإلمالية   ائمالقتل  امح ةعلى مستخ بما يرلرةق لحمالة ةالعق ا ل تثق، ملمالية  ائمالقا
  داادة مدا الدت  تدف تط يقدعم  IFRS9مخاحدة للتقرير المالح، معايير الدملية التط يا  مدفمي. لمراس ةا

خسدددائر ا ئتماريدددة، مبالتدددالح لل بالنسدددبة قيدددالالرقلدددة م اسددد ية ددددح الإعتدددراف م ت قيدددا الدددى  8003عدددا  
م نا  العديد ما المتطلبا  ال ديدد  اللاامدة  .التن رية لمخ  ا  خسائر القرمضالتألير على القدا  

أن تط يدا  دتا المايداا سدوف اهدون لدع ا   .تمدص ت دااً ا يراً لل نو مالتح ال ديد  تا امسلوص لتط يا 
تا  ندا   درما  لدااسدة مدا جدا  ددى  د تمدون مبالتدالح . آلاا ملموسة على ت سيا جوة  التقااير المالية

الماياا بشأن الإعتراف بخسائر الديون مالدااسا  التح ظام   ما ل نة باال للرظابة الم رفية للتوحص 
 .الى ألر ا على جوة  التقااير المالية دى ال نو  الم رية

 مشكلة البحث -2
عدددد  التقددددير السدددليف لمخ  دددا  خسدددائر القدددرمض ت ديدددد مدددا ا ا ادددان تتمددددص مشدددهلة الب دددإ ددددح 

معلح امةا  المالح مقاساً بمعدل العائد علح امحول، ممعدل العائد  وة  التقااير الماليةسيرلر على ج
ةظة تقدير مخ  دا  ت قيا مها ما منمج ا  اسلوص أم  ةجو اممر م استل   علح ثقوق الملمية؟ م ص 

، مجددوة  اتخددا  القددراا ا عمليددمددا  ؟ م ددص ا سددا  ددتا امسددلوص أم المددنمج المسددتخد خسددائر القددرمض
 لتقااير المالية؟ا

 هدف البحث -3
ختبددداا ألدددر تط يدددا معدددايير التقدددااير الماليدددة علدددى القددددا  التن ريدددة ايتمددددص المددددف العدددا  للب دددإ ددددى 

 .، مامةا  المالحلمخ  ا  خسائر القرمض مألر  ل  دح ت سيا جوة  التقااير المالية

 ويتارع عن هذا الهدف العام، الأهداف الارعية التالية 
بشددأن الإعتددراف بخسددائر الددديون، مظددداتما  IFRS9ةااسددة المنم يددة ال ديددد  التددح أظر ددا مايدداا  3-0

 على اياة  ةظة تقدير مخ  ا  خسائر القرمض.
ألر  لد  على القدا  التن رية لمخ  ا  خسائر القرمض، م  IFRS9ةااسة ألر تط يا ماياا  3-8

 .، مامةا  المالحعلى اياة  جوة  التقااير المالية
جدددوة  التقدددااير ددددح ة تدددألير ةظدددة تقددددير مخ  دددا  خسدددائر القدددرمض علدددى ت قيدددا ايددداة  ةااسددد 3-3

 .مما ينعهم على اتخا  القرااا معلح امةا  المالح المالية، 
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  أهمية البحث -4
مددا خددلال تناملددع مو ددوم  ددا  أ  م ددو تقدددير مخ ددص خسددائر القددرمض أ ميددة الب ددإ مددا  بددمتن
ترجدم أ ميدة الب دإ  امدااساعد البداثديا ددح  دتا الم دال. مما  IFRS9المالح  ا الدملح للتقريرايماال

الى معردة ألر تط يا معايير التقااير المالية الدمليدة مالمبداةا الم اسد ية الم ليدة علدى رمدو ف العملية 
مال دد مدا مامةا  المالح مخ  ا  خسائر القرمض متألير  تا النمو ف على جوة  التقااير المالية، 

اةاا  اماباح، ممساعد  الإةاا  دح معرددة مقدداا الخسداا  المتوظعدة، مبالتدالح م دم مخ  دا  تواجدع 
 ت  الخساا  لمح   ا د  مدلما ثد  دح بعض الددمل مدا ايداة  رسدبة مخ  دا  خسدائر ا ئتمدان 

 اماباح. خفيضمبالتالح ت

 منهج البحث -5
 :لإستنباطح ائح م الإستقراعلى منم يا  منم ية الب إ المستخدمةتعتمد 
مدا خدلال  الب إ الى اعداة الإطداا الن در  للدااسدة تا يمدف استخدا  المنمج الإستقرائى دى ا  

استقرا  ما أمها التوحص اليع ما الدااسا  السابقة التح يتضمنما الفمر الم اس ح مالمتعلقدة بمو دوم 
مالقدددا  التن ريددة لمخ  ددا  خسددائر الب ددإ  مدددف ةااسددة العلاظددة  دديا تط يددا معددايير التقددااير الماليددة 

يمدف استخدا  المنمج الإسدتنباطى اما  .، مامةا  المالحالقرمض مألر  ل  على جوة  التقااير المالية
 لقدوائف الماليدةبإسدتخدا   ياردا  مدا اةااسدة تط يقيدة اشدتقاق ددرمض الب دإ مإجدرا  الب إ الدى   تا دى

اسددة مت ليددص القددوائف الماليددة، مقيددال ألددر تط يددا معددايير ال نددو  الت اايددة الم ددرية  مدددف ةا  لعينددة مددا
التقااير المالية على القدا  التن رية للمخ  ا  خسائر القرمض مألر  ل  ددح ت سديا جدوة  التقدااير 

 .، مامةا  المالحالمالية

 خطة البحث  -6
 على الن و التالى:سيتف تقسيف ما تبقح ما الب إ 

 الدااسا  السابقة. -7
 درمض الب إ. -2
 متألير تط يقع. IFRS9متطلبا  تط يا  -9
أ مية القدا  التن رية لمخ  ا  خسائر القرمض، ممامدي تألير مخ  ا  خسدائر بتعريف   -00

 علح جوة  التقااير المالية.
 ماهية جوة  التقااير المالية، متألير ا  دظة تقدير مخ  ا  خسائر القرمض. -00
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 الدااسة التط يقية. -08
 رتائج الب إ متوحياتع. -03

 الدراسات السابقة-7
الى ةااسة تألير المعدايير الدمليدة معدداة التقدااير الماليدة علدى   (Bahloul, 2014) دد  ةااسة 
مدم الت قدا ممدا ا ا اارد  المعدايير الدمليدة للتقدااير الماليدة لمدا تدألير أدضدص علدى جدوة   جدوة  امابداح

ةملدددة 01اا  المداجدددة ددددح أسدددتراليا، مددددح امابددداح مدددا المبددداةا الم اسددد ية المق ولدددة ظ دددوً  عامدددا للشدددر 
أمامبيدددة. مظدددد تدددف الترايددد  علدددى أ ميدددة القيمددددة مالقددددا  علدددى التن دددر بالتدددددقا  النقدادددة مالإد ددداح عددددا 
المعلومدددا  ددددح الوظددد  المناسدددب. مظدددد توحدددل  الدااسدددة الدددى أن اتبدددام المعددداير الدمليدددة للتقريدددر المدددالح 

داة، ماماباح المستق لية بما اسا ف دح ت سيا جوة  التقدااير ا سا ما القدا  على التن ر بالتددقا  النق
 المالية، مامةا  المالح.

المعددددددل مرمدددددو ف  Jones( اختبددددداا امهاريدددددة اسدددددتخدا  رمدددددو ف 8002 ،المنددددددي)متناملددددد  ةااسدددددة 
مخ  ا  خسائر القرمض دح المشت عا يا ر  اةاا  اماباح دح الشراا  المسا مة السواية. مظد 

دددح الشددراا  المسددا مة السددواية  8008اسددة الددى ااةادداة ممااسددة اةاا  امابدداح خددلال عددا  توحددل  الدا 
بالعينة عدا الم ااف المس لة دح  ي ة امسدواق الماليدة، بالإ دادة الدى اغبدة الشدراا  ددح ال  دول 

 على مهاسب ثالية ما خلال اياة  اماباح أم مستق لية ما خلال تخفيض اماباح.

الح ةااسة ت واا  الم اس يا الني يرييا ثول جوة   (Mbobo & Ekpo, 2016)م دد  ةااسة 
التقااير المالية دح يص استخدا  الخ ائص النوعية دح قيال جدوة  التقدااير الماليدة. مظدد ادان المددف 
 دددو تو ددديإ ايدددف امهدددا تشدددليص الخ دددائص النوعيدددة، علدددى الن دددو الم ددددة  واسدددطة م لدددم معدددايير 

رسددخة مددا الإسددت يان  080ح الإسددت يارا  ثيددإ تددف توايددم الم اسددبة الدمليددة. مظددد اعتمددد  الدااسددة علدد
المميهص، مالم مف مدقاً للخ ائص النوعية، م ل  على م اس يا م ترديا دح لدلا  مددن ائيسدية ددح 
ري يريددا.  متشددير النتددائج الددى أن الخ ددائص النوعيددة للتقددااير الماليددة امهددا تفعيلمددا ا ا مددا تددف الإ تمددا  

م مية، مالتمديص ال اةق، مالمقااردة، مالت قدا، مالفمدف، مالتوظيد . متشدير بالخ ائص امساسية، م ح ا
النتائج اتل  الدى أن المشدااايا يدرمن بدأن التمديدص ال داةق مأ ميتدع امددلا امهاردا  أز در لتع يد  جدوة  
التقااير المالية، اضاف الح  ل  روم تقرير مدظا ال سابا ، مإستخدا  القيمة العاةلة اأسدال للقيدال، 
مجددوة المعلومددا  التددح تو ددإ الإدترا ددا  مالتقددديرا  الددوااة  دددح ال يارددا  الماليددة، ماددتل  المعلومددا  
التددددح تو ددددإ اختيدددداا مبدددداةا الم اسددددبة المسددددتخدمة دددددح اعددددداة المعلومددددا  الماليددددة،  ددددح أاضدددداً مددددا 

 لنتائج الخ ائص امساسية التح تعمص على ت سيا جوة  التقااير المالية الى ثد ا ير. اما اشف  ا
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أاضاً أرع على الدريف مدا أن تط يدا المعدايير الدمليدة لإعدداة التقدااير الماليدة ظدد ألدر بشدهص ا يدر علدى 
جوة  التقااير المالية، ا  أن التدايب على المعدايير الدمليدة لإعدداة التقدااير الماليدة مالدااسدا  النوعيدة 

 القائمة على الخ ائص   ت ال   يلة. 

( تقيدديف المعال ددة الم اسدد ية للحددول التشددليلية دددح  ددو  الإطدداا 8001 ،م مددوة)متناملد  ةااسددة 
الفمري للم اسبة المالية مإ راا ةما الم اسبة عا امحول التشليلية علح جدوة  التقدااير الماليدة . مظدد 
توحددل  الدااسددة الددح عددد  ظ ددول الفددرض القائددص بددإن الإطدداا المقتددرح للم اسددبة عددا امحددول التشددليلية 

 ي الح ت سيا جوة  التقااير المالية .يرة

د دددددص مت ليدددددص مددددددي اسدددددتخدا  ال ندددددو  الت اايدددددة الخاحدددددة ( 8001 ،خمددددديم)مإسدددددتمدد  ةااسدددددة
لمخ  ا  خسائر القرمض دح اةاا  اماباح ظ ص مبعد تط يا أسدم القيدال مالإعتدراف ال داةا  مدا 

الددى  8008م ددرياً خددلال الفتددر  مددا ال ندد  المرادد ي. مظددد تموردد  العينددة مددا للالددة عشددر  نمدداً ت اايدداً 
. مظد توحل  الدااسة الى ممااسة ال نو  الم رية لسلو  اةاا  اماباح بإستخدا  مخ  ا   8003

 خسائر القرمض .

( العلاظدة  ديا ث دف ل ندة المراجعدة مبديا جدوة  (Samuel & Mudzamir,2017تناملد  ةااسدة 
 – 8000شراة خدلال الفتدر  مدا  029ة على عينع ما التقااير المالية دح ري يريا. مظد أجري  الدااس

بإعتبدداا أن ال وامددة تعت ددر مددا أ ددف الخ ددائص التددح تسددمف دددح ت سدديا جددوة  التقددااير الماليددة 8002
متسددميص تخ دديص المددوااة مإتخددا  القددرااا  بفعاليددة مددا ظ ددص مددديري الشددراا . امددا اعت ددر ث ددف ل نددة 

ااير الماليدددة. مظدددد توحدددل  الدااسدددة الدددى أ ميدددة ثوامدددة المراجعدددة عن دددراً  امددداً ددددح ت سددديا جدددوة  التقددد
الشدددراا  اوسددديلة لتع يددد  ةما الرظابدددة الداخليدددة الدددتي تلابدددع ل ندددة المراجعدددة ددددح عمليدددة اعدددداة التقدددااير 

 المالية، اما ظدم  الدااسة توحيا  لتع ي الإد اح لت سيا جوة  التقاايرالمالية. 

الددت فا الم اسدد ح ييددر المشددرما علددى ممااسددا  اختبدداا ألددر  (8007 ،ظاسددف)ةااسددة مإسددتمدد  
اةاا  امابدداح ال قيقيددة بشددهص مباشددر مددا خددلال اسددتخدا  مقدداييم الددت فا الم اسدد ح ييددر المشدددرما، 

أن الى  ممقاييم اةاا  اماباح ال قيقية دح التقااير المالية ال اةا  عا الشراا . مظد توحل  الدااسة
ا د ما ممااسة اةاا  اماباح ما خدلال امرشدطة ال قيقدة ددح تط يا الت فا الم اس ح يير المشرما 
 الشراا  المقيد  بسوق اممااق المالية.

( ةااسة العلاظة  يا جوة  التقدااير الماليدة مامةا  (Ahmed & Maysam, 2018متنامل  ةااسة 
الت ددااي ييددر المددالح بالشددراا  اماةريددة مت ديددد مددا ا ا اددان لخ ددائص الشددراا  مدددص ال  ددف مالنددوم 
 ال ناعة مالخ ر  أي تألير على جوة  التقااير المالية. مظد أيمر  النتائج أن جوة  التقااير المالية 
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ا  امعمددال دددح الشدددراا . امددا تددف التوحددص الددى أن جددوة  التقددااير الماليدددة تددرلر بشددهص ا يددر علددح أة
 مرتبطة بشهص ا ير ب  ف الشراة مليس   نوعية امعمال التح ينتمون اليما. 

مقدددا  امابدداح ال اليددة علددى التن ددر بالتددددقا  النقداددة التشددليلية ( 8002 ،ثميدددا )متناملدد  ةااسددة 
توحددل  الدااسددة الددى مجددوة علاظددة ااتبدداا سددل ية  دديا اةاا  امابدداح دددح يددص مجددوة اةاا  للابدداح. مظددد 

مبدديا ظدددا  امابدداح ال اليددة علددى التن ددر بالتددددقا  النقداددة التشددليلية المسددتق لية للشددراة المسددا مة العامددة 
 ال ناعية مالخدمية.

( ألدددر ممااسدددا  اةاا  امابددداح الم اسددد ية المقاسدددة بالإسدددت قاظا  8009 ،ثمددداة)ةااسدددة تناملددد  م 
الإختيااية علح روم تقرير مراظب ال سابا ، بمعنح املر علح احداا مراظب ال سابا  لتقريدر ر يدف 

مظدد توحدل  الدااسدة الددح أن  ندا  علاظدة  ديا ممااسددا   ممدت فا ددح الشدراا  المسدا مة الم ددرية .
داا مراظ ددح ال سددابا  لتقددااير مددت فا امددا أم دد   النتددائج المتعلقددة بددأن ممااسددا  اةاا  امابدداح مإحدد

 اةاا  اماباح امها أن ترلر علح اثتمالية تعدر الشراة مالياً.

( الددددى ت ديددددد ألددددر ممااسددددا  اةاا  امابدددداح الم اسدددد ية )مقاسددددة 8009سددددع  ةااسددددة الشددددرظامي )م 
ب ال سدددابا  مدددا ثيدددإ املدددر علدددى احدددداا مراظدددب بالإسدددت قاظا  الإختياايدددة( علدددى ردددوم تقريدددر مراظددد

ال سابا  لتقرير مت فا مإختباا  ل  دح الشراا  المسا مة الم رية، مم ةااسة املر التفاعلح لتل  
علدددح اثتمدددال تعدددرض الشدددراة لمخددداطر التعددددر المدددالح. مظدددد توحدددل  الدااسدددة الدددى مجدددوة علاظدددة  ددديا 

ا  لتقريدددر مدددت فا، معدددد  مجدددوة تدددألير لخسدددت قاظا  ممااسدددا  اةاا  امابددداح مإحدددداا مراظ دددح ال سددداب
 الإختيااية على احداا التقااير المت ف ة.

( الدددى ةااسدددة ألدددر ارعهدددال ثوامدددة الشدددراا  علدددى جدددوة  التقدددااير 8009 ،مهدددامي )م دددد  ةااسدددة 
المالية، ثيإ ت  ح ال وامة بإ تما  ا ير دح الشراا  دح م ال امعمال خاحة بعد امامدة الماليدة 

عالميددة م لدد  مددا خددلال تط يددا العديددد مددا آليددا  ال وامددة بالشددهص السددليف مالفعددال مالتددح مددا أ ممددا ال
آليددا  المراجعددة الداخليددة، مم لددم الإةاا ، م لدد  ثتددى تددرةي اللددرض منمددا م ددو تددودير معلومددا  تتسددف 

مجدوة ارعهدال بال وة  دح التقدااير الماليدة مالتدح تسداعد ددح اتخدا  القدرااا . مظدد توحدل  الدااسدة الدى 
اا ددا ح يتمدددص دددح مجددوة علاظددة ظويددة  دديا ثوامددة الشددراا  مجددوة  التقددااير الماليددة دددح الشددراا  م ددص 

 الدااسة. 
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 فروض البحث -8
 :  يلح للب إ فيما الفرض الرئيسح تمدصي

تدد ةاة المقدددا  التن ريددة لمخ  ددا  خسددائر القددرمض دددح ت سدديا جددوة  التقددااير الماليددة، مامةا  
 المالح دح يص تط يا معايير التقرير المالح الدملية.

 ويمكن تجزئة هذا الارض إلي الاروض الارعية الثلاثة التالية   
ت ةاة المقدا  التن رية لمخ ص خسائر القرمض دح يص تط يا معايير التقرير  الأول الارعي الارض 

العائد المالح الدملية دح ت سيا جوة  التقااير المالية، مامةا  المالح مقاساً بمعدل 
 على امحول.

تددد ةاة المقددددا  التن ريددة لمخ دددص خسددائر القدددرمض ددددح يددص تط يدددا معدددايير  الثاااا ي الارعاااي الااارض 
مدددالح الدمليدددة ددددح ت سددديا جدددوة  التقدددااير الماليدددة، مامةا  المدددالح مقاسددداً التقريدددر ال

 معدل العائد على ثقوق الملمية.ب

تددد ةاة المقدددا  التن ريدددة لمخ ددص خسددائر القدددرمض دددح يدددص تط يددا معدددايير  الثالااث  الارعاااي الااارض
 التقريدددر المدددالح الدمليدددة ددددح ت سددديا جدددوة  التقدددااير الماليدددة، مامةا  المدددالح مقاسددداً 

 . المست قا  الإختياايةب

 ومراةل تطبيقه IFRS9متطلبات تطبيق    -9
، مالمراثدص الرئيسدية للتط يدا بالإ دادة IFRS9سيتعرض  تا ال د   لمقدمدة عدا متطلبدا  تط يدا 

 .IFRS9 القيال الم اس ح للةما  المالية مدقاً للماياا الدملح للتقرير المالحالى 

  مقدمة9-1 
امةما  الماليددة مددا ظ ددص م لددم مالددتي يتنددامل  IFRS9المددالح  يددرر لتقل تددف احددداا المايدداا الدددملح

ح اسدددممدددم ال 8003ينددداير  0 أن يدددتف تط يقدددع ددددحعلدددى  8009معدددايير الم اسدددبة الدمليدددة ددددح ردددودم ر 
 الح: IFRS9ترجم أسباص حدما الماياا ، م بالتط يا المبهر

الم اسدددبة ايددف أن م لددم معددايير  )39(الدددملح  ةحددعوبة دمددف متط يددا متفسددير مايدداا الم اسددب -0
ثددا   عددد   سددتبعاةمإ ددادة ااشدداةا  جديددد ، مإع، ظددد عدلددع عددد  مددرا  لتو دديإ متطلباتددالدمليددة 

 التناسا الداخلية.

 دددداط طويددص  م ددم م لددم معددايير الم اسددبة الدمليددة مم لددم معددايير الم اسددبة الماليددة اممريهددح -8
 رشر ثيإ اعداة تقااير امةما  المالية، ية عملاهما دح ت سيا متبسيط  8002الآجص منت عا  
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ماظة رقاش اا   علدى قيدال امةما  الماليدة، مم اسدبة الت دوا، معدد  مندا ج  8002دح ماال 
 م تملة لت سيا متبسيط م اسبة امةما  المالية.ماسائص 

بمايداا  )39(مايداا الم اسدبة الددملح  ثدلالأعلا م لم معايير الم اسبة الدملية جدمً  امنيداً لإ -3
ظددداة  م موعدددة العشدددريا  ةمل عقدددب النتدددائج التدددح توحدددل  اليمدددا 8009م لددد  ددددح أ ريدددص جديدددد، 

 .لمواجمة امامة الماليةمتوحيا  المي ا  الدملية 

عقددد الم لددم لددلا  طددام   مسددتدير  عامددة لمناظشددة المقترثددا  مالددرةمة التددح ماة  علددى مسددوة   -2
الت نيف مالقيال" تبعما احداا  -امةما  المالية ” بعنوان 8009العرض التح رشر ا دح يوليو 

 .8009دح رودم ر ” امةما  المالية” IFRS9 لتقرير المالحالماياا الدملح ل

بم ملددددع  )39(م ددددص مايدددداا الم اسددددبة الدددددملح  IFRS9 لتقريددددر المددددالحا ددددص المايدددداا الدددددملح ل -2
لماليدة بشدهص سدريم علدى أن است ابة لمطالب ال ما  المعنية بضدرما  ت سديا م اسدبة امةما  ا

م ددح الت ددنيف مالقيددال دددح المرثلددة امملددح، مدددح المرثلددة ، يددتف  لدد  علددى لددلا  مراثددص ائيسددية
الدارية ت ديد منم ية ارخفاض القيمة، مددح المرثلدة الدالددة م اسدبة الت دوا، ا دادة الدى مشدرمم 

ا   ا  ال دددلة بمايددداا منف ددص ثدددول اللدددا  الإعتدددراف بدددامةما  الماليدددة ثيدددإ اقدددو  بإللدددا  امجددد  
ت دص  IFRS9 لتقريدر المدالحجديدد  ددح المايداا الددملح ل أظسداماً ( ميضديف 39) الم اسبة الدملح

 .(IASB, 2010, P.4(. )39م ص المتطلبا  الوااة  دح الماياا )

 المراةل الرئيسية لتطبيق المعيار9-2
لمشرمم ت   التنفيدت لإسدت دال مايداا الخطو  امملح ” "امةما  الماليةIFRS9 اعد الماياا الدملح
علدددى أن اعدددالج ” امعتدددراف مالقيدددال -امةما  الماليدددة ”للتقريدددر المدددالح  (39الم اسدددبة الددددملح اظدددف )
مدم  8003الماليدة، ميهدون سدااي المفعدول اعتبداااً مدا أمل ينداير مالإلت امدا  ت نيف مقيال امحدول 

 مينفت الماياا على المراثص الرئيسية الآتية: .اايخ سريارع تط يقع مبهراً للفترا  المالية ظ ص ت السماح

 المرةلة الأولي  التصنيف والقياس 
الت نيف مالقيال" -امةما  المالية ” بعنوان 8009تضمن  مسوة  العرض المنشوا  دح يوليو  

ج ( علدى أن يدتف ةمد39ما امحدول مالإلت امدا   دما رطداق مايداا الم اسدبة الددملح ) مقترثا  لمص
 دح الوظ  المناسب. IFRS9 للتقرير المالحمتطلبا  الإلت اما  المالية دح الماياا الدملح 
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 المرةلة الثا ية  منهجية إ خااض القيمة 
طلبددداً للمعلومدددا  ثدددول جددددم  رمدددو ف الخسددداا  المتوظعدددة  8009يوريدددو  82رشدددر الم لدددم  تددداايخ 

 8009المسددوة  التددح تددف رشددر ا دددح رددودم ر سددال أمظددد شددهص  لدد   .لإرخفدداض قيمددة امحددول الماليددة
مددم تدداايخ رمددائح لإ دددا  الملاث ددا  دددح ” مإرخفدداض القيمددة نفد امةما  الماليددة: التملفددة المسددت” بعنددوان

 .8000رمااة يوريو 

 المرةلة الثالثة  محاسبة التحوط 
  ددددأ الم لدددم ددددح ب دددإ ايفيدددة ت سددديا متبسددديط متطلبدددا  م اسدددبة الت دددوا المن دددوص عليمدددا ددددح

بالإ ادة الى تل  المراثص م ( على أن تنشر المقترثا  خلال دتر  مجي  . 39ماياا الم اسبة الدملح )
التعدديلا  المقترثدة علدى ”مسوة  عدرض بعندوان  8009رشر الم لم دح ماال دقد الدلا  الرئيسية، 

 ”.الإد اثا  –ة امةما  المالي IFRS لتقرير المالح( مالماياا الدملح ل39ماياا الم اسبة الدملح )

 IFRS9 القياس المحاسبي للأدوات المالية وفقاً للمعيار الدولي للتقرير المالي 9-3
 الهدف من المعيار -1

و ددم مبدداةا لإعددداة التقددااير  الماليددة  معلومددا يمدددف المايدداا الددى التسددميص علددى مسددتخدمح ال
 معلومدا ممفيد  لمستخدمح تلد  الالمالية للحول المالية التح ما شأرما أن تعرض معلوما  ملائمة 

النات دددة عدددا امحدددول م لتقيددديف مبدددالي متوظيددد  ممددددي التأزدددد مدددا التدددددقا  النقدادددة المسدددتق لية للمنشدددأ ، 
 المالية.

 النطاق -2
 دما رطداق مايداا الم اسدبة الددملح  التدح تددخص تط ا المنشأ   تا المايداا علدى جميدم امحدول

 ”.الامعتراف مالقي -امةما  المالية(” 39)

 الإعتراف وإلغاء الإعتراف -3
تعترف المنشأ  بامحص المالح دح ظائمة المرا  المالح عندما ت بإ المنشأ  طرداً دح الن وص  

التعاظدادددة لدددلةا  الماليدددة، امدددا يدددتف الإعتدددراف مالإللدددا  المتعلدددا بشدددرا  أم  يدددم امحدددص المدددالح بالطريقدددة 
 (IASB, 2010) .العاةاة
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 التصنيف -4
المدف امساسح للماياا  و تخفيض عدة د دا  الت دنيف مالقيدال، ثيدإ ت دنت المنشدأ   اعت ر

 امحول المالية عند الإعتراف امملح بامحص المالح الح:
 أحول مالية تقال بالقيمة العاةلة. -أ
 أةما  الديا".” تنفد أحول مالية تقال بالتملفة المس -ص
امحددول الماليددة، مخ ددائص التددددا النقدددي  ميددتف  لدد  علددى أسددال رمددو ف أعمددال المنشددأ  لإةاا  

التعاظدددي للحددص المددالح. مينبلددح قيددال امحددول الماليددة بالتملفددة المسددتنفد  ا ا تددف الإثتفدداظ بامحددص 
 ددما رمددو ف أعمددال المنشددأ  مالددتي اهددون المدددف منددع امثتفدداظ بامحددول مددا أجددص ت قيددا التددددقا  

اظدادة للحدص المدالح ددح تدواايخ م ددة  تدددقا  رقدادة دإرمدا النقداة التعاظداة. مإ ا رتج عا الشدرما التع
 تمون م رة ةدعا  للم لي امساسح مالفائد  على الم لي امساسح يير المسدة.

 القياس المبدئي للأصول المالية -5
يتف القيال الم دئح للحدول الماليدة بالقيمدة العاةلدة، علدح أن اضداف اليمدا تملفدة المعداملا  ددح 

لماليددة التددح   تقددال بالقيمددة العاةلددة . مبعددد الإعتددراف الم دددئح بامحددص ينبلددح علددى ثالددة امحددول ا
المنشددددأ  أن تقدددديم امحددددص المددددالح بالقيمددددة العاةلددددة أم التملفددددة المسددددتنفد . متط ددددا المنشددددأ  متطلبددددا  
ا ارخفاض القيمة على امحول المالية المقاسة بالتملفة المستنفد ، اما تط ا متطلبدا  م اسدبة الت دو 

 .(IASB, 2010على امحص المالح الم دة على أرع  ند ت وا. )

 إعادة التصنيف -6
ينبلدددح علدددى المنشدددأ  أن تعيدددد ت دددنيف جميدددم امحدددول الماليدددة دقدددط عنددددما تليدددر المنشدددأ  رمدددو ف 

امددا ينبلددح عليمددا أاضدداً ا ا أعدداة  ت ددنيف امحددول الماليددة أن تددتف  .أعمالمددا لإةاا  امحددول الماليددة
مسددتق لح مددا تدداايخ اعدداة  الت ددنيف، م  يددتف تعددديص أي   ثددا أم اعدداة  الت ددنيف بددألر االم اسدبة عدد

ب يدإ  مإ ا أعاة  المنشأ  ت نيف أحدص مدالح .أاباح أم خسائر أم دوائد تف الإعتراف  ما دح السا ا
 لع. اقال بالتملفة المستنفد  ت بإ قيمتع العاةلة دح تاايخ اعاة  الت نيف  و الم لي المس ص ال ديد

 الإستثمار في أدوات ةقوق الملكية -7
 يتف قيال جميم الإستدمااا  دح أةما  ثقوق الملمية بالقيمة العاةلة. -أ

أ  يتف الإعتراف بالتلير دح القيمة العاةلة ما خلال الربإ أم الخساا ، ملما يوجدد اسدتدنا  ماثدد  -ص
م ددو الإسددتدمااا  دددح أةما  ثقددوق الملميددة مالتددح تختدداا المنشددأ  قيددال التليددر دددح قيمتمددا العاةلددة 

محدص باما خدلال الددخص الشدامص الآخدر، ثيدإ امهدا للمنشدأ  أن تختداا عندد الإعتدراف الم ددئح 
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اا للتليددرا  اللاثقددة دددح القيمددة العاةلددة لإسددتدمبالنسددبة م لدد  فيددع، المددالح بشددهص   امهددا الرجددوم 
يدددراض معددديا ددددح أةا  ثقدددوق ملميدددة  دددما رطددداق  دددتا المايددداا مالدددتي   اهدددون م تف ددداً بدددع م

 الإت اا.

 أدوات الدين -8
 ا ا ت قا شرطان:نفد  أةما  الديا بالتملفة المست قياليتف 

 التصنيف الأساسي لأدوات الدين -أ
  ل للمنشأ  دح اةاا  امحول المالية، اهون المدف منع الإثتفاظ بامحص المالح اعمأ مجوة رمو ف

تمددف المنشدأ  الدى  يدم امحدص ظ دص تداايخ اسدت قاظع م لد    م لت  يص تددقاتع النقدادة التعاظدادة، 
 ت قيا أاباح على التلير دح القيمة العاةلة.ل

  ،يتضما عمر امحص التعاظددي تدواايخ م ددة  لتددقاتدع ثيإ خ ائص التددقا  النقداة التعاظداة
ل اعمدددأ ميشدددير المايددداا الدددى مجدددوص ةااسدددة رمدددو ف  .تمددددص القيمدددة امسدددمية مالفائدددد مالتدددح النقدادددة 

أمدددا خ دددائص التدددددقا  النقدادددة التعاظدادددة ديدددتف ةااسدددتما دقدددط فيمدددا اخدددص امحدددول  .المنشدددأ  أم ً 
 بس ب رمو ف امعمال. فد نقياسما بالتملفة المستل ةالمالية المر ل

 إعادة التصنيف بالنسبة للإستثمارات -ص 
أم العهددم م لدد  دددح نفد  ت ددنيف أةما  الددديا مددا القيمددة العاةلددة الددى التملفددة المسددتاعدداة  امهددا 

 ال التيا التالييا:
   يددتف التعددديص بددألر اجعددح مي  تددتف الم اسددبة عددا اعدداة  الت ددنيف بشددهص مسددتق لح، بمعنددح أرددع

 (.Deloitte, IFRS9, 2009 أم خسائر أم دوائد تف الإعتراف  ما دح السا ا.)أاباح 

  تلييددر رمددو ف أعمددال المنشددأ  فيمددا يتعلددا بددإةاا  امحددول الماليددة، ب يددإ ا ددبإ النمددو ف السددا ا
 يير منط ا عليما. 

 الأرباح والخسائر -9
اهدون  مالدتي   تنفد سدا ب الإعتراف بالربإ أم الخساا  مدا امحدص المدالح المقدال بالتملفدة الم -أ

عند اللا  الإعتدراف بامحدص المدالح  ، م ل ج  اً ما علاظة ت وا دح ثساص اماباح مالخسائر
 أم ارخفاض قيمتع أم اعاة  ت نيفع. 

اهددون  ا ددب الإعتددراف بددالربإ أم الخسدداا  مددا امحددص المددالح المقددال بالقيمددة العاةلددة مالددتي   -ص
امابددداح مالخسدددائر مدددالف اهدددا امحدددص المدددالح عبددداا  عدددا جددد  اً مدددا علاظدددة الت دددوا ددددح ثسددداص 

 استدماا دح أةا  ثا ملمية.
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 معيار الوترى الباةثة أن من أهداف 
فيمدا  81اللا  المتطلبا  المعقد  مالم نية على القواعد الوااة  دح ماياا الم اسبة الم ري اظدف  -0

المشددتقا  الضددمنية عددا العقددد اخددص المشددتقا  الضددمنية، م لدد  مددا خددلال عددد  اشددتراا د ددص 
 امساسح للحول المالية.

ل ميددم امحدول الماليدة التددح   بالنسدبة اعتمداة طريقدة ماثددد   ثتسداص خسداا  ارخفدداض القيمدة   -8
 تقال بالقيمة العاةلة.

 39اللددا  الطددرق المختلفددة  ثتسدداص خسدداا  الإرخفدداض المسددتخدمة دددح مايدداا الم اسددبة الدددملح -3
 ة فيما يتعلا بعهم خساا  الإرخفاض.ممتطلباتع المتضااب

( مالمايددداا الددددملح للتقريدددر 39( مقااردددة  ددديا مايددداا الم اسدددبة الددددملح )0ميعدددرض ال ددددمل اظدددف )
 :( IFRS9المالح )

  39مقار ة بين معيار المحاسبة الدولي  (1جدول )
 (IFRS9وبين المعيار الدولي لتقرير المالي )

 93 معيار المحاسبة الدولي وجه المقارنة
التحسين في المعيار الدولي لإعداد التقرير 

 IFRS9المالي 

 التصنيف والقياس 

 39يتطلبببببا  البببببب ا دولي  ببببب   دوبببببب  و  

تصنلف دلأصبل  دول ولب  نبلح  أب   ا ب  

فئ ت، وكل  نه   ا يلر تصنلف   تطل  ت 

 قل س  ختلف  خ ص   ه .

تصنف دلأصل  دول ول  نلح فئتب  قلب س،  ينبتن  

دوطريقببب  دوتبب  تلوبببل للببل    لبببل دوتصببنلف ىوبب  

دولنشببببالأ   لأنبببب ف  ىوبببب  اببببر   دوتبببب ف  دونقبببب   

 دوتا ق   دولتالق   ه .

 طريقة إستخدامها

ق  ب لأ  39يتضلح  ال ا دولي     دوب  و  

 شله  تج ر دولنشالأ  ل  ى  دلأ دوتصبنلف 

  وقلل  دوا دو   ح خلا  دور ح    دوخن الأ 

أتبب  وجللب  دلأصببل  دول ولب  دوليببتف   هب  

 ت ايخ دلإ تيق ق.

تيببب د دوفئببب  دوتببب  يبببتل تصبببنلف دلأصبببل  دول ولببب  

نبببلنه   يبببتل قل  بببه   صبببلالأ  نبببتلرلأ   وتكلفببب  

 دولنتنف لأ    دوقلل  دوا دو .

معالجةةةةةةةةةةةةة  سةةةةةةةةةةةةار  

 إنخفاض القيمة 

تقلببلل  39يتطلببا  البب ا دولي  بب   دوبب  و  

خنبببب الأ دلإلخفبببب ة فبببب  قللبببب  دلأصببببل  

شببب  ل دول ولببب    وبببلا  بببح خبببلا  دوببب خل دو

 خنبببب الأ دلإلخفبببب ة فبببب  قببببلل دلأصببببل  

 دول ول  دولق      وتكلف  دولنتنفذلأ.

يلاجبب   ا دلأصببل  دول ولبب  دولألبب لأ دوتبب  تخضبب  

وخن الأ دلإلخف ة ف  دوقلل  هب  دلأد دت دولق  ب  

  وتكلفببب  دولنبببتنف لأ،  يلكبببح  كببب  جللببب  خنببب  ر 

 دلإلخف ة ف  دوقلل .

 القيمة العادلة 

 39   دوببب  و  يشبببلل  الببب ا دولي  ببب لا

 ببرة  بب يل وم ببتول ادت دلإ بببتردتلجل  

 ف   د دت دوللكل .

يتلدفر  رة   يل وم تول ادت دلإ بتردتلجل  فب  

 د دت دوللكلبب .   نبب  دلإ تببردي دس وبب  تنببتطل  

دولنشالأ فب  أب   تيقب  دوشبر   ى  ب ت دوتفللبر فب  

دوقللببب  دوا دوببب .  يبببتل  بببرة تل ياببب ت دلأا ببب   

تول ادت ف  أن ب دلأا ب   دوليصل   ح هذه دلإ 

    دوخن  ر. 
 

 دولص ا:  ح ى  دد دو  أو 
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   التعريف بأهمية القدرة التنبؤية لمخصصات خسائر القروض -11
 )إدارة الأرباح(   

مالتعريف بالتقدديرا  الم اسد ية، ممفمومع مأ ميتع،  سيتعرض  تا ال    لمقدمة عا التن ر باماباح
 . مخ ص خسائر القرمضم 

 مقدمة 11-1
اعد التن ر باماباح المستق لية أثدد الموا ديم المامدة ر دراً لآلداا  الإا ا يدة علدى التنميدة الإظت داةاة 
مالسياسددية مالإجتماعيددة، ثيددإ اعت ددر أةا  تمهددا مددا الإسددتخدا  اممدددص للمددوااة ا  أن امسددتخدا  اممدددص 

يددر  ا ا تدددف ةمن التن ددر بالإت ا دددا  للمددوااة المتاثدددة  ا  العلاظددة بالشدددراا  اهددون ييدددر مفيددد  داجدددة ا 
(. بالإ ددادة الددى  لدد ، دددإن التن ددر اسدداعد امطددراف 8002الرئيسددية لرب يددة ال دددائص المتددودر  )عددوض، 

 ا  العلاظة بالشراة على اسف سياساتمف، مإختياا أدضص ال دائص المتاثة لمف، مإتخا  أدضدص القدرااا . 
الشددراا ، مجددرل ارددتاا مبهددر ا مهددا الشددراا  مددا تلادددح دددالتن ر امدددص مرشددراً علددح امهاريددة اسددتمراا 

التعدر المالح مالتي اعت ر مرثلة مبهدر  مدا مراثدص الإددلال المدالح. امدا أن التن در باماظدا  الم اسد ية 
اعددد مددا اممددوا المممددة جددداً مي اةاا  مددا أجددص اتخدددا  ظراااتمددا ب ددوا  سددليمة. ميعت ددر مددا أ ددف تلددد  

ماباح الم اس ية المستق لية مالتح اسداعد التن در  مدا الإةاا  ددح التخطديط السدليف اماظا   ح أاظا  مقيف ا
 (Shim & Siegel, 2007) .للمستق ص مإستللال الموااة بأز ر ةاجة افا   ممهنة.

 ماهوم التنبؤ 11-2
 ,Davis & Boczko)اق د بالتن ر توظم امثدا  المستق لية، مت ديد قيمتمدا ميدراض تخطيطيدة.

 جميددميشددير التن ددر الددى جميددم امرشددطة التددح تتنددامل ت ميددم ال يارددا  مالمعلومددا  التددح ت دديا م  .(2005
العوامدص مال ددرمف مالمتليددرا  الم تملددة دددح المسددتق ص مالتددح تددرلر دددح م مددص امرشددطة مالفعاليددا  التددح 

سدي د  مسدتق لًا مدا لميمهدا تعريدف التن در بأردع عمليدة توظدم . (8000،مآخرمن ترةيما الشراة. )امو، 
 ل ا ر  ما اعتماةاً على ات ا  ال ا ر  دح الما ح، بإستخدا  أثد رما ف التن ر المعرمدة.

متر  الباثدة أن التن ر  بساطة  و توظم ةظيا للمستق ص م نح على أسم دنية معلميدة اعتمدد عليمدا 
 ممتختم القرااا  دح التخطيط مإتخا  القرااا . من المدير 

 التنبؤ الماليماهوم  11-3
 اً  درماياعت ر  دإردعملمدتا،  .ددح المسدتق ص د التن ر المالح عملية توظم أم تقدير لمدا سدوف ا دامدص 

 المالح  و التخطيط مإرما  و التقدير أم التخميا للمتليرا  التح دح  التن ر  اعت ر للرض التخطيط، م 
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للتعددددرف علددددى لتن ددددر المدددالح م دددداً  ( ا  يددددودر ا8000)العددددامري،  دددوئما يددددتف اعددددداة عمليددددة التخطددديط
امدا يتديإ الفرحدة للتعدرف علدى مدا سديهون عليددع  .الإثتياجدا  الماليدة المسدتق لية مالإسدتعداة لمدا مسدبقاً 
اتخددا  الإجددرا ا  ال دد ي ة ا ا لدد   اممددر ) ندددي، مددم المرادد  المددالح ماب يددة الشددراة دددح المسددتق ص، 

0991). 

ا  سدددتخدامما. إخطددط اللاامدددة لل  ددول علدددى المددوااة م م موعدددة البأرددع  التخطدديط المدددالح يعددرفم 
النمدو خدلال مدد  م دددة  م امةا ، م الإسدتدمااا ، م التخطديط المدالح الدى ت ديدد المتطلبدا  الماليدة، اشدير 

دما خلالع ت دة الشراة  .لن اح الشراة اورع ةليلما المالح دح المستق ص اً ممم اً يعد عن ر م  .ما ال ما
امهاريددة ال  ددول علددى اممددوال، مايفيددة اسددتخدا   ددت  اممددوال، ثيددإ اضددما التخطدديط المددالح تنسدديا 

 .(0990، امرشطة المالية ما أجص تع يف قيمة الشراة. )زراجع

متدددري الباثددددة أن التن دددر المدددالح امددددص مرثلدددة أساسدددية اعتمدددد عليمدددا التخطددديط المدددالح ددددح ت ديدددد 
 اجا  المالية للشراة، متأميا امموال اللاامة.الإثتي

 أهمية التنبؤ المالي 11-4
ثدد ام ددداف العامدة للم اسددبة  دو تددودير معلومدا  مناسددبة امهدا اسددتخدامما ددح عمليددة التن ددر أان 

ا دددب تقيددديف المقددداييم الم اسددد ية علدددى إردددع ممدقددداً للن ريدددة الم اسددد ية د .بامثددددا  المتعلقدددة بالشدددراا 
معموماً دإن ماياا القيمدة التن ريدة اعهدم علاظدة اثتماليدة  .ما التن رية بامثدا  امظت اةاةأسال ظدات

ل ددارم القددراا، ممتليددرا  التن ددر الملائمددة مالمشددتقة مددا المعلومددا   أ ميددة دديا أثدددا  اظت دداةاة  ا  
الدددددى أ ميدددددة المعلومدددددا  الم اسددددد ية  ، مترجدددددم أ ميدددددة التن دددددر المدددددالح(Belkaoui, 2000) الم اسددددد ية.

 : (8001)المباش،  ،حفيما يلالمستق لية النات ة عا عملية التن ر مالتح امها اا اا ا 
  ًددددف التددددددقا  النقداددددة الداخلددددة لت تدددداف مع ددددف ظددددرااا  الإسددددتدماا الددددى معردددددة المسددددتدمر مسددددبقا  

الإظت دداةاة علددى ت قيددا العائددد مالخااجددة، مالعوائددد المتوظعددة مددا عمليددة الإسددتدماا، مألددر العوامددص 
 مستق لًا.

   ت تددداف ظدددرااا  التمويدددص الدددى معلومدددا  مسدددتق لية عدددا املدددر المتوظدددم لمدددص م ددددا مدددا م ددداةا
جددص الطويددص، معلددح ظدددا  المشددرمم علددى الودددا  بإلت اماتددع التمويددص علددى الرب يددة مالسدديولة دددح ام

 المستق لية.

  لمددص ردددوم مددا أرددوام الإسدددتدماا مالعوائددد المتوظعدددة  ت تدداف ظددرااا  الإسدددتدماا الددى ةااسددة مسدددتق لية
مالمرتبطة بع، مةاجة المخاطر  التح تترتب على  تا النوم ما الإستدماا خاحة دح يرمف عد  

 التأزد.
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   ا تاف المستدمر عند شرا  أم  يم امسمف الى التن ر باماباح المتوظعة مر يب السمف الواثد ما
  ت  اماباح.

     ت  ددددلا  مددددا مالإسددددتدماا دددددح األ المددددال العامددددص التن ددددر بهميددددة المخدددد من السددددلعح مالاسددددتل
 مالنقداة المتاثة لسداة الإلت اما  العاجلة.، العملا 

 التقديرات المحاسبية 5 -11
اعت دددر مفمدددو  التقدددديرا  الم اسددد ية أثدددد المفددداهيف التدددح تعر ددد  لمديدددر مدددا ال ددددل مخاحدددة ددددح 
اممساا الم اس ية، ثيإ يوجد خلط  يا مفمو  اص ما التقديرا  مالتن را . دقد تف تعريدف التن در بأردع 

ظ ددص  (. ميددتف تعريددف التقدددير الم اسدد ح مددا0921امدددص توظعدداً ل اةلددة معينددة أم لموظددت معدديا )رددوا، 
(، بأردع قيمدة تقري يدة لعن در أم  ندد أم ثسداص موجدوة ددح (SFAS 27ماياا الم اسبة اممريهح اظف 

القوائف المالية المنشوا ، م ل  بشدهص ييدر مرادد ثتدى تتضدإ رتي دة  دتا التقريدب مسدتق لًا، اممدر الدتي 
اظايدة. م دتا  دو مدا ظد اعرض  دت  القديف  ردع يتضدما أخطدا  مدرلر   داجدة أز در ددح  دو  ال ياردا  الو 

دددح الفقددر  الرابعددة بددأن التقدددير الم اسدد ح امدددص قيددال القيمددة  82يراددد  مايدداا الم اسددبة الدددملح اظددف 
( بأرع تقريب 8002الم تملة لل ند دح ثالة عد  مجوة مسيلة ةقيقة ممناسبة لقياسع. مظد عردع )ثماة، 

را  الم اسد ية ددح القدوائف الماليدة التاايخيدة لعن ر أم  ند أم ثساص دح ظائمة ماليدة. ميدتف اةااف التقددي
من قيال بعض المبالي أم تقدير قيمة بعض ال سابا  اهون يير مرادد ثيدإ أرمدا تعتمدد علدى رتدائج 
مثدا  مستق لية، أم من ال يارا   ا  ال لة المتعلقة بامثدا  التح مظع  بالفعص  امهدا ال  دول 

 ى أسال ثدم  التملفة بالفعص مدح الوظ  المناسب. عليما دح الوظ  المناسب استناةاً ال

 مخصصات خسائر القروض  11-6
على الريف ما أن بعض الت ردا  التى تمااسما بعض الإةااا  ظد   تلقى ظ و  عامًا ما بعدض 
أح اص الم الإ، ثيإ ظد يتف التلاعب باماباح المف إ عنما ما خلال قيمة مخ  ا  القرمض 

. ا  أن قيمددة امابدداح ظددد ترتفددم للمسددتو  الددت  ظددد ير ددى  ال عددب  علددى الإيددراةمالتددى  ددح دددى امسدد
رخفدداض دددى سددوق امعمددال، م لدد  ا ا مددا ااردد  طموثددا  ثملددة امسددمف م  اعددرض قيمددة المنشددأ  لخ

معد   امةا  ترظى الى طموثا  الملا . ا  أن  ل  سديترتب عليمدا أعبدا   دري ية متوايعدا  أابداح 
ا ظدددد يدددرةي الدددح أن تل دددأ الإةاا  ددددى  دددت  ال الدددة لل دددديص الددددارى أ  م دددو ايددداة  قيمدددة بشدددهص ا يدددر ممددد

مخ  ا  القرمض.  تا مظد أل ت  الممااسا  العلمية أن اةاا  ال نو  بشهص عا   ت د أدضص ما 
 .(Kim & kross, 1998)مخ  ا  القرمض دى اةااا  أاباثما 
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أن ددى مخ  دا  القدرمض  دح الوسديلة المفضددلة ( الددح  (Oosterbosch , 2009ملدتل  ةعدا 
. ممنعدداً للشددطط الددت  امهددا أن تل ددأ اليددة بعددض اةااا  ال نددو  مددا  لددد  مددديري ال نددو  لإةاا  امابدداح

خددلال الإسددراف دددى اسددتخدا  مخ  ددا  القددرمض مالسددلفيا  اددأةا  لإةاا  امابدداح بالشددهص الددت  اقلددص 
اد   علدى  درما  الإلتد ا  المامدص بالقواعدد المعدلدة مالتدح مدا ما جوة  التقااير المالية، شدة ال ن  المر 

 ينمدددا مدددا و متعلدددا بأسدددم تمدددويا مخ  دددا  القدددرمض مالسدددلفيا ، ثيدددإ تليدددر مسدددما ا الدددى عدددب  
اقددو  ال ندد  دددح تددداايخ الإ ددم لال عددا خسددائر الإئتمددان  دددً  مددا مخ  ددا  القددرمض مالسددلفيا . 

يدددص مو دددوعح علدددح ا دددم لال أثدددد امحدددول الماليدددة أم القدددوائف الماليدددة  تقددددير مدددا ا ا ادددان  ندددا  ةل
م موعة ما امحول المالية. ميعد امحص المالح أم م موعدة امحدول الماليدة مضدم لة ميدتف ت ميدص 
خسدددائر الإ دددم لال )مخ دددص القدددرمض(، عنددددما اهدددون  ندددا  ةليدددص مو دددوعح علدددى ال اجدددة الدددح 

)ثدد   بعد الإعتراف الآملدح للحدصمخ ص القرمض رتي ة ثد  أم أزدر ما امثدا  التح مظع  
الخساا ( ماان ثد  الخساا  يرلر على التددقا  النقداة المستق لية للحص ميمها تقددير   داجدة اعتمدد 
عليمددا. متتضدددما المرشدددرا  التدددح اسدددتخدمما ال نددد  لت ديدددد مددددي مجدددوة ةليدددص مو دددوعح علدددى خسدددائر 

العميدص، ممخالفدة شدرما اتفاقيدة التمويدص مددص الإ م لال مالتح تتمدص دح حعوبا  مالية ا ير  تواجدع 
عد  السداة، ميتف ثساص مخ ص خسائر القرمض على مستوي م موعة امحول الماليدة مدم مراعدا  
ث ف اماحد ، ممعددل الإخفداق التداايخح، مدتدر  تأزيدد الخسداا  مدقًدا لل درمف الإظت داةاة. ميدتف تقددير 

ى القددرمض عددا طريددا معدددل الخسدداا  التاايخيددة دددح دتددر  تددد وا ال الددة الماليددة للعمددلا  ال احددليا علدد
 .(Wan & Shaista , 2011)تأزيد الخساا  

ما أ ف ظواعد اعداة مت دوير القدوائف الماليدة لل ندو  مأسدم الإعتدراف مالقيدال  دح قيمدة القدرمض 
مالتسددميلا  الإئتماريددة ممددا يتعلددا  مددا مددا مخ  ددا  خسددائر القددرمض مي دددم أن م لددم اةاا  ال ندد  
  المرا ي الم ري ظد تنبع الح استخدا  مخ  ا  خسائر القرمض دح اةاا  اماباح دقرا تط يا تل

القواعددد ال ديددد  مالتددح ثددو   دديا لنااا ددا تعددديلا  تتعلددا بطريقددة تمددويا مخ  ددا  القددرمض ب يددإ 
بات  تعتمد على معايير الم اسبة الم رية. ميتف قيال مخ ص خسدائر القدرمض بدالفرق  ديا القيمدة 

خسددددائر  الددتريدددة للحددددص مالقيمددددة ال اليددددة للتدددددقا  النقداددددة المسددددتق لية المتوظعددددة. م  يددددخص دددددح  لدددد 
الإئتمدان المسددتق لية التدح لددف يددتف ت ميلمدا بعددد، ميدتف خ ددف  لدد  بإسدتخدا  معدددل العائدد الفعلددح امحددلح 
 للحص المالح مم تخفيض القيمة الددترية بإستخدا  مخ ص خسائر القرمض دح ظائمة الدخص. 

 القدرة التنبؤية للأرباح  11-7
تتمدص القدا  التن رية للاباح ددح ظددا  امابداح ال اايدة علدى التن در بامابداح المسدتق لية. لدتل  تعت در 

 خاحية القدا  التن رية للاباح ما خ ائص جوة  اماباح ما خلال مدي الإاتباا  يا اماباح 
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لمرتفعددة للابدداح أعلددح مسددتوي التاايخيددة مالتددددقا  النقداددة المسددتق لية، مبالتددالح ت قددا القدددا  التن ريددة ا
 (.(Mikhail & Willis.2003لل وة  

  جودة الإستحقاقات  11-8
تتمدص جوة  الإست قاظا  دح الف و   يا حادح اماباح مالتددقا  النقداة التشدليلية مالتدح ظدد ترجدم 

بمشددهلة الددى التقددديرا  الم اسدد ية التددح تمااسددما الإةاا   مدددف ت قيددا م ددال ما الشخ ددية بمددا اعددرف 
الواالددة. مبالتددالح تتددألر جددوة  امابدداح المعلنددة الددى ثددد ا يددر بإسددتخدا  الإسددت قاظا  الم اسدد ية. لددتل  
تسددتخد  التددددقا  النقداددة دددح ايدداة  ةظددة مملا مددة التقددااير الماليددة دددح قيددال أةا  الشددراة خددلال الفتددر . 

ح امابددداح مالتدددددقا  النقدادددة مترتفدددم جدددوة  الإسدددت قاظا  الم اسددد ية المدددا ارخفضددد  الف دددو   ددديا حددداد
 .(Dechow & Dichev, 2002)  التشليلية، ملتل  ترتبط جوة  الإست قاظا  ب وة  اماباح

 جودة الأرباح 11-9
اددددددددة ئيسالص ا الخحائف تتحح  اماابأرمددددددددا  ا  جددددددددوة  ا ا ااردددددددد  لمثاس ية ح ا ااما تعددددددددرف

دح ح دحالإةف ا ق لتح تثقام لمالية   ائمالقامح ةلمستخ ص ديما بالنسدبةم يالمالمثاس ية   امامللمعل
ح  اأا ؤ لتر بلدددددددرض المثاس ية   امامية للمعلؤلتر ةا  القا ادمتأرمدددددددا  بابددددددداا  أخدددددددري، .لمالية  ائمالقا
مظائمدددة الددددخص، مظائمدددة بقائمدددة المراددد  المدددالح، ا مظلتح ت  اظاق اماين طدددرع  لم مة ةلقاما  السرا

اف ظياسما للتعح م اوة  اماالإ تمدددا  ب دددم رثا   خيمردددة االآجع دح ملتاح إ أ ظددددم  .التدددددقا  النقدادددة
ا لما تأليةق، م دددددددددددددددددددددص لحمالة ةالعق ا ل تثق، ملمالية  ائمالقالتح تت مرما ح ا ااما   على ثقيقة  
مدددا خدددلال مددددي  ديدددد جدددوة  امابددداحيمهدددا ت . م لمراس ةااا  الق  اتخالإلمالية   ائمالقامح ةعلى مستخ

ستمرااية ددإن  لد  دملما تمتع  اماباح بالإ .ستمراا دح الفترا  المستق ليةظدا  اماباح ال الية على الإ
بأرمددا ظدددا  امابدداح المف ددإ  امهددا تعريددف جددوة  امابدداحامددا  .اتفددام مسددتوي جددوة  امابدداحااشددير الددى 

 (.8002)مهامي،  عنما على التن ر باماباح المستق لية للشراة

 مأنبإعتباا ددا جددو ر التقددااير الماليددة،  قائمددة المرادد  المددالح( ب8000، ث يددب)ا ددتف البدداثدون مظددد 
ظائمدة الدددخص ت مددر رتي دة أعمددال الشددراة مدا ابددإ أم خسدداا  م دو مددا امدددص م دط ا تمددا  الإةاا ، ثيددإ 
راة تسددعى مددا خلالمددا لت قيددا بعددض ام ددداف الشخ ددية بمددا ا قددا م ددال ما مم ددالإ أحدد اص الشدد

 أخر  مستفيد  منما. أطراف مم الإ 

 ماهية إدارة الأرباح  11-11
أحدددب   المرمردددة التدددح تودر دددا المبددداةا مالمعدددايير الم اسددد ية أمدددراً ط يايددداً ا  دددى بق دددول جميدددم 

 اعت ر ت ا لًا  تل الشراا  مالمي ا  التح تقو   تن يف ممنة الم اسبة مالمراجعة، من عد  السماح  
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ظدددد  العديدددد مدددا الدااسدددا   . مظدددد(8000الخيدددال، ح، المختلفدددة التدددح ت ددديط بالمنشدددأ  )القدددداملل دددرمف 
السابقة أةلة على أن المداا  استفاةما مدا ثريدة الت درف الممنوثدة لمدف مدا خدلال المبداةا الم اسد ية 

بداح  دح أن اما ثيدإ المق ولة للتلاعب بالمست قا ، اما ما خلال الخيااا  الم اسد ية أم التقدديرا ، 
م موم المست قا  مالتددقا  النقداة التشليلية، مبالتالح امها التلاعب باماباح ما خلال المست قا  

أن  (Xu, 2007)إةاا  امابداح. ميدري بدأم التددقا  النقداة التشدليلية، ممدا أةي الدى يمدوا مدا اسدمى 
لتددح ت عددص مددا السددمص ت قيددا اةاا  امابدداح تت قددا دددح المقددا  اممل عددا طريددا الإجددرا ا  الإةاايددة ا

 مستويا  مرجو  ما اماباح م ل  ما خلال:
 .GAAPالخيااا  الم اس ية ما خلال  -0
 )اةاا  اماباح ا ظت اةاة(. ظرااا  التشليص -8

( بأرما منداما  رشدطة للوحدول الدى 8002عردما )ثماة،  ثيإةاا  اماباح، اتعريفا   مظد تعدة 
 اً م قيمددا، أمعردددة الم للدديا المددالييبأم تن ددرا  ، اظددف م دددة مسددبقاً ظددد اهددون مو ددوعاً مددا جارددب الإةاا 
( بأرمددا تطويددم 8001زمددا عردمددا )السددملح،  متفددا عليمددا مددم تددددا أزدددر سددلامة مإسددتدامة للمهاسددب.

مظد  التقريدر ، ة للتألير دح اظف الدربإ المنشدوا ثسدب اسدتراتي يا  الإةاا امساليب مالتقديرا  الم اس ي
التقريدددر عدددا مسدددتوي مر دددح مدددا الدددربإ  لت قيدددا مواظدددت تعاظدادددة معيندددة، أمخدددرق عدددا امابددداح ت نبددداً ل

الخدددرمف عدددا  بأرمدددا (Roychowdhury, 2006) معردمدددا بإعتبددداا  المقيدددال التقليددددي مةا  الإةاا .
ة العاةاددة  دددادم مددا المددديريا لتضددليص بعددض أحدد اص الم ددل ة مةدعمددف لخعتقدداة الممااسددا  التشددليلي

 بأن أ داف التقااير المالية تف الودا   ما  ما السياسا  العاةاة للعمليا . 

اممل  دددددو التلاعدددددب مدددددا  متدددر  الباثددددة أن  دددددت  التعدددددريفا  تناملددد  اةاا  امابددددداح مدددددا جدددددار يا،
  الم اسدد ية، مالدارح  و التلاعب مدا خدلال ظدرااا  التشدليص م لد  بالشدهص الدتي اهفدص خددلال الخيددااا

 لخةاا  ت قيدا م دال ما التاتيدة.

  دوافع إدارة الأرباح 11-11
 نددا  العديدددد مددا الددددمادم التدددح امهددا أن تدددددم اةاا  الشددراة للقيدددا  بدددإةاا  امابدداح. دودقددداً للن ريدددة 

لمديريا اأدراة اقومون بإتخا  القرااا  التح ت قدا منفعدتمف الخاحدة بمدا اع دف الإا ا ية للم اسبة دإن ا
مددا لددرماتمف دددح يددص عددد  تمالددص المعلومددا . مظددد ثددامل العديددد مددا الدااسددا  اختبدداا مدددي مجددوة تلدد  

 ( ةمادم اةاا  اماباح دح الآتح:2006الدمادم، ممدي تألير ا، ثيإ أم    ةااسة )ثشاة، 
التن ر باماباح: تشهص أثد اماظا  المستمددة بالنسدبة لدخةاا  أاظدا  تن درا  امابداح التدح اعر دما  -0

 الم للون الماليون دح السوق أم التح ت دا ا الإةاا   نفسما ملتل  تمتف الإةاا  بم املة 
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الرئيسية لدتل  علدى الإد اح عا أاظا  للربإ الم اس ح بما يتسا مم تل  التن را . متعتمد الفمر  
أرددع ا ا لددف تف ددإ الإةاا  عددا أابدداح تتسددا مددم التن ددرا ، دإرمددا سددوف تواجددع آلدداااً سددل ية ظددد تمددون 
تماليفما أز ر ا ا اار  اماباح المف إ عنما أظص مما  و متنبأ بع. لتل  تسعح الإةاا  الى ت نب 

 ظ ص السوق.ثدم  ارخفاض ا ير دح امسعاا السوقية للسمف ارة دعص سل ح ما 

عقوة الديا: تمدص عقوة الديا أثد أ ف ةمادم الإةاا  لممااسة اةاا  اماباح اغبة منمدا ددح ت ندب  -8
خدرق شددرما عقدوة الددديا متقليددص تمداليف الإةاا  المترتبددة عليمددا، ميمهدا أن يددرةي اختيدداا الإةاا  

مسدمف أم المدلا  للطرق مالسياسا  الم اس ية الى ت ويص الدرم  ما أح اص الدديا الدى ثملدة ا
 (.8002)ثماة، 

التمددداليف السياسدددية: تعددددد التمددداليف النات دددة عددددا التددددخص ال هدددومح أثددددد العوامدددص  ا  العلاظددددة  -3
المرتبطددة بالتددألير المتعمددد علددى امابدداح المف ددإ عنمددا. متتمدددص التمدداليف السياسددية فيمددا تت ملددع 

 ا ال هومددة أم الم تمددم مدددص الشددراة مددا أعبددا  رتي ددة للت ددردا  أم الإجددرا ا  التددح ظددد تتخددت
 (.8008درض  رائب أم اسو  ا افية على الشراة أم تسعير  ج رية  )معراف، مآخرمن، 

خيددااا  امسددمف: اعتمددد  ددتا النددوم مددا الدددمادم علددى مددنإ المددديريا ثددا شددرا  أسددمف الشددراة دددح  -2
د مدا  ديا مظ  معيا بسعر منخفض. ميمدف  تا النوم مدا الخيدااا  الدى ت قيدا التدواان الدى ثد

م الإ الملا  مالمديريا ثيإ يمتف الملا  بأسعاا امسمف،  ينما يمدتف المدديرمن بدال واد  التدح 
 يت  لون عليما.

طددرح أسددمف الملميددة لخزتتدداص العددا  : تشددهص عمليددة الإزتتدداص العددا  ةادعدداً ظويدداً لدددي الإةاا  للقيددا   -2
ل ا ر دح القوائف المالية ددح الفتدر  التدح بممااسة اةاا  اماباح م ل  عا طريا اياة  اظف الربإ ا

تس ا عملية الإزتتاص م ل   مدف الوحول الى سعر مناسب للسدمف عندد طرثدع لخزتتداص. مظدد 
اممدر المتعلدا  مدتا الشدأن ثيدإ أزدد   (Suk Yoon, & Jin Kim, 2009)تناملد  ةااسدة 

ثيإ اهون  نا  سدعر  على أن عرمض طرح امسمف امملية تشهص درحة جيد  لإةاا  اماباح،
 سوظح سا ا للسمف، ملتل  تعمص ممااسا  اةاا  اماباح على اياة  السعر امملح للسمف.

عقددوة مهادددلإ  الإةاا : تقددو  الإةاا  بإختيدداا الطددرق مالسياسددا  الم اسدد ية التددح ت يددد مددا أابدداح  -1
 الفتر  ال الية بشهص يتفا مم اماظا  الم دة  دح عقوة مهلإداتما.

الى أن م لي مهلإدا  الإةاا  يالباً ما يت ددة مدقداً  (Enomoto, et al., 2015)مظد أشاا  ةااسة 
 لرظف الربإ الم اس ح. لتل  دإن الإةاا  يالباً ما ت امل اختياا الإجرا ا  الم اس ية التح ت يد ما 
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 ا  التددح تعمددص علددى أابدداح الفتددر  ال اليددة علددى ثسدداص الفتددرا  المسددتق لية مددا خددلال اختيدداا الإجددرا
 .ت ويص أاباح الفترا  المستق لية الى الفترا  ال الية

 مدخلا ممارسات إدارة الأرباح 11-12
ترتبط ممااسا  اةاا  اماباح بمدخليا ماللتيا امها أن تستخدممما الإةاا  للتألير على اظف حادح 

مدخلح ممااسا  اةاا  اماباح الربإ المريوص فيع. م  ش  أن التعرف على  ل  يتطلب التعرف على 
(Hermuningsih, 2013 Wardani &.) 

  المدخص ال قيقح لممااسا  اةاا  اماباح: ميق د بدع قيدا  الإةاا  بإتخدا  بعدض القدرااا  التدح مدا
شدأرما أن تددرلر علدى التددددقا  النقدادة للشددراة مدم الم اد ددة علدى المدددف الدتي تريددب الإةاا  دددح 

 . ميددتف ت قيددا  ددتا امسددلوص مددا خددلال م موعددة ماسددعة مددا ظددرااا  ت قيقددع مددا تلدد  الممااسددا
التشددددليص، مدددددص تخفدددديض أم ايدددداة  الإرتدددداف ممددددا يترتددددب عليددددع ايدددداة  المخدددد من دددددح رمااددددة العددددا   

(Manzalawy & Rwegasira, 2013.) 

  المدددخص الم اسدد ح لممااسددا  اةاا  امابدداح: اق ددد بالمدددخص الم اسدد ح لممااسددا  اةاا  امابدداح
ا  الإةاا  بإستخدا  ال هف الشخ ح دح م م التقدديرا  مإختيداا السياسدا  الم اسد ية مال ددائص قي

العديدددد  للمعال دددا  الم اسددد ية  مددددف الوحدددول الدددى اظدددف معددديا للدددربإ، ددددح يدددص اسدددتخدا  أسدددال 
 امست قاق.

 مما الم ا ر الدالة على ممااسا  اةاا  اماباح مايلح:
 المرتبطة باماباح.التددقا  النقداة يير  -0
 أاحد  المدينيا ييرالمرتبطة بالإيراةا . -8
 مخ  ا  ال سابا  المشهو  دح ت  يلما، مالتح   تتمشح مم ثسابا  المدينيا. -3

 أساليب ممارسات إدارة الربح 11-13
 مايلح:ما الممااسا  الم اس ية الخاط ة المرتبطة بالإيراةا  مالتح ما أ متتعدة حوا 

  تضدددخيف ايدددراةا  الفتدددر  الم اسددد ية المنتميدددة مدددا خدددلال تسددد يص ايدددراةا  تخدددص الفتدددر  التاليدددة عدددا
التلاعددب ددح تددواايخ مسدتندا  البضدداعة  م لد  مددا خدلالعمليدا   يددم ظدد تمددون آجلدة أم بالتقسدديط 

 المباعة خلال الفتر  الم اس ية.

 ف بددالإيراة ةمن الإد دداح عددا قيددا  بعددض الشددراا   تلييددر السياسددا  الم اسدد ية الخاحددة بددالإعترا
 املر المالح المترتب على  ل .
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 دقدد تقدو   .تضخيف ايراةا  دتر  م اس ية معينة مدا خدلال تسد يص ايدراةا  عدا عمليدا   يدم م ميدة
الشدددراة بإعدددداة مسدددتندا  م يفدددة متسددد ليما بالددددداتر ام يعدددا  أم تقدددداف أمدددوال مدددا الشدددراة للليدددر 

 . ستخدامما دح شرا  منت اتما

  ، تس يص الإيراةا  بأزدر ما قيمتمدا بالتلاعدب ددح تقيديف المخد من أم تخفديض تقددير المخ  دا
 بضاعة اممارة لللير.عا م مهتملة، متس يص ايراةا  عا عمليا   يم يير 

  تائج إدارة الأرباح 11-14
 تتمدص رتائج اةاا  اماباح فيما يلح:

   ظدرااا  التشدليص التدح تتخدت ا المنشدأ  بلدرض التدألير وجد العديد ما ا  ي:  تخفيض قيمة المنشأ
علدددى امابددداح ظ دددير  الآجدددص ا  أردددع امهدددا أن تدددرةي ددددح الآجدددص الطويدددص الدددى الإ دددراا بالمفدددا   

 .(Monem,2003) الإظت اةاة للمنشأ 

   تلاشددح المعددايير امخلاقيددة: ثتددى مإن ااردد  اةاا  امابدداح   تنتمدد  المعددايير الم اسدد ية بشددهص
 ممااسة مشهو  ديما ما الناثية امخلاقية.ما إ، دمح 

    :تددتف ممااسددة اةاا  امابدداح علددى مسددتوي الإةاا  العليددا دقددط،  اخفددا  مشددهلا  الإةاا  التشددللية
التشدليلية، ثيدإ ان مدديري الإةااا  التشدليلية اعدال ون  ا ةاا مإرما تماال أاضاً على مستوي الإ

أ دف  التدح تعت درأم ت ندب ارتقداة امةا  السديو، م ، ال يارا  الماليدة  مددف ال  دول علدى المهاددلإ 
 مخاطر اةاا  اماباح دح المستويا  الإةااية التشليلية.

    القوائف المالية.اعداة العقوبا  الإظت اةاة مإعاة 

جاااودة التقاااارير المالياااة وتأثرهاااا بدقاااة تقااادير مخصصاااات خساااائر ماهياااة  -11
 القروض

المسدتخدمة ددح قيدال مالنمدا ف دح  تا ال    سيتف التعرف على جوة  التقدااير الماليدة، مالمدداخص، 
 .   Jonesاةاا  اماباح ممنما مدخص الإست قاظا  الإختيااية مما أشمر رما جع

 ماهوم جودة التقارير المالية  11-1
ظت داةي ح القددا  علدى التع يدر  دظدة مم دداقية عدا ثقيقدة الواظدم الإددجوة  التقدااير الماليدة تتمدص 

للشددراة مرتددائج أعمالمددا، ممددا ت ققددع مددا منفعددة لمسددتخدميما، مددم خلددو التقددااير الماليددة مددا الت ريفددا  
 (.8002علح، )اتفام ظداتما التن رية على تقييف الو م ال الح مالمستق لح للشراةإال و رية، م 
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 وفقاً لخصائص جودة المعلومات تعريف جودة التقارير المالية 11-2
جددوة  التقدااير الماليددة الددى تلد  التقددااير التدح تقددد  معلومددا  تتسدف بددال وة  ثتدى تمددون مفيددد  تشدير 
لدددددتل  ا دددددب أن تت دددددت تلددددد  المعلومدددددا  بم موعدددددة مدددددا . ظت ددددداةاة تخدددددا  القدددددرااا  الإاددددددح عمليدددددة 
 مالم دددداقية(، مالقا ليدددة للمقااردددة )عتمددداة عليمدددا )الملا مدددة، مإمهاريدددة الإ اأ ممدددمالتدددح مدددا الخ دددائص 
 (.8001 )م موة،

 وفق المعايير المحاسبية تعريف جودة التقارير المالية  11-3
جددوة  التقددااير الماليددة رتدداف تط يددا م موعددة مددا المعددايير الم اسدد ية التددح تت ددت بددال وة  تمدددص 

. متدري الباثددة أن امليا  التدح تسداعد ددح الرظابدة علدى القدائميا بإعدداة التقدااير الماليدةمم موعة ما 
ص يأثددد مهورددا  التن دديف الإةااي الددتي اخددتص  ت ميددم مت ويددب ممعال ددة مت ليددص متوحدد تعت ددر ال ددوة 

عدددداة ا ددددح  دددو  م موعدددة مدددا ا يدددتف التدددح م ، المعلومدددا  الملائمدددة للطدددراف الخااجيدددة مإةاا  الشدددراة
)مالتددح تتمدددص دددح  مالمعدداير الرظا يددة، تدد ا  بقددواريا ملددوائإ المن مددة (لالإدددح المعددايير القاروريددة )تتمدددص 

دما ا الفعددددال( لدددممااسدددة ال مدددا  الممنيددددة مددددص ل دددان المراجعددددة مم دددالم الإةااا  مال مدددا  الرظا يددددة 
مدة ئتتضدما الملامالتح مالفنية )لت ا  بمعايير الم اسبة مالمراجعة( الإ)مالتح تتمدص دح مالمعاير الممنية 

 بما اساعد على ت قيا المدف منما.  مالدقة دح المعلوما  الم اس ية(

 مقاييس جودة التقارير المالية 11-4
ما خدلال المعلومدا  التدح تتضدمنما م ل  تعت ر التقااير المالية  ح أةا  التع ير ال قيقية للمنشأ ، 

 تمددا  ب دددوة  لددتل  ااة الإ .ظت ددداةاةتخددا  القددرااا  الإاا علدددى  ددت  التقددااير، مالتدددح تسدداعد المسددتخدمي
متري الباثددة  .(8001آخرمن، التقااير المالية، مقيال  ت  ال وة  ما خلال رما ف مختلفة )م موة، 

سددتخداماً دددح اا  أرددع يوجددد للالددة رمددا ف  ددح امزدددر جددوة  التقددااير أرددع علددى الددريف مددا تعدددة مقدداييم 
بعض رما ف قيال جدوة  التقدااير الماليدة  عرضف يتمس. يال جوة  التقااير المالية لقم ل  الدااسا ، 

 :الن و التالح حعل

  Accounting Information Quality  موذج جودة المعلومات المحاسبية  11-4-1

دائددد  المعلومددا     يرادد  علددى مسددتو ثيددإ امدددص أثددد  رمددو ف لتقيدديف جددوة  التقددااير الماليددة،  م ددو
مددص الميدد   النوعيدة لمددتا تمت .تخدا  القددراا عدا طريددا تفعيدص الخ ددائص النوعيدة للمعلومددا االماليدة دددح 
ل دوة  التقدااير الماليدة، ميلطدح جميدم جواردب التقدااير الماليدة بمدا  اً مباشدر  اً رع يدودر مقياسددح أالنمو ف 

ثيددإ خ ددائص جددوة  المعلومددا ، ل اً ت ددر مقياسدداعة. امددا أرددع ماليددالدددح  لدد  المعلومددا  الماليددة مييددر 
 ختلاف إختلاف النتائج بإستخدا  ر راً ل عوبة قيال  ت  الخ ائص، م حعب الإ اً اعت ر مقياس
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سدتخدا  أسداليب أخدري أزددر مو ددوعية ات دع العديدد مدا الدااسدا  الدى املدتل  . القدائميا علدى القيدال
  .( 8007) ظاسف،  لقيال جوة  التقااير المالية

  Earning qualityمقاييس تختص بجودة الأرباح   11-4-2
ميرجددم  لدد  الددى أن امابدداح سددت ص عر ددة  . تمددا  ا يددر مددا ظ ددص البدداثديا  مددت  المقدداييما  نددا  

سددتخدا  امثدددا  تددأليرا  متعمددد  عليمددا رتي ددة لمددا تسددمإ بددع المبدداةا الم اسدد ية مددا مرمرددة ا يددر  دددح 
التقديرا  الم اس ية، الى جارب ظدا  الإةاا  دح الت هف دح توظي  ثدم  بعض امرشطة ال قيقية عند 

 .(8007ثتساص أاباح الشراة )م موة،ا

مددا مجمددة ر ددر الم للدديا  رطلاظدداً اجددوة  امابدداح  (Dechow & Schrand,2004)عددرف مظددد 
متتسددف امابدداح المنشددوا  بددال وة  ا ا عهسدد  امةا   .المددالييا ت ددا  ةما امابدداح دددح تقيدديف أةا  المنشددأ 

القدددا  علددى ت ويلمددا الددى مددم لددلةا  التشددليلح المسددتق لح،  اً جيددد اً التشدليلح ال ددالح للمنشددا  متمدددص مرشددر 
 تددقا  رقداة. 

سددتمراا دددح الفتددرا  يت قددا مفمددو  جددوة  امابدداح مددا خددلال مدددي ظدددا  امابدداح ال اليددة علددى الإم 
، بمددا اتفددام مسددتوي جددوة  امابدداحا لدد  الددى  المددا أشددااسددتمرااية ملمددا تمتعدد  امابدداح بالإالمسددتق لية، د

تعددرف جددوة  امابدداح مدقدداً راة. م ظدددا  امابدداح المف ددإ عنمددا علددى التن ددر بامابدداح المسددتق لية للشدد اعنددح
بأرمددددا ظدددددا  امابدددداح المف ددددإ عنمددددا علددددى  (Schipper&linda,2003)ظت دددداةي للدددددخص، لإللمفمددددو  ا

ظت دداةي  ددو ال ددد امظ ددى الددتي ميعت ددر الدددخص الإ. ظت دداةي للمنشددأ  التع يددر ب دددق عددا الدددخص الإ
ي تمتلمددددع الوثددددد  تامهددددا توايعددددع علددددى أحدددد اص ثقددددوق الملميددددة مددددم الم اد ددددة علددددى األ المددددال الدددد

 ظت اةاة دح  دااة المد .الإ

 احمداخل قياس جودة الأرب 11-4-3
 مدخل القيمة الملائمة 11-4-3-1
العلاظدة  ديا عائددا  امسدمف مأاظدا  امابداح مدا أجدص قيدال مددي ملا مدة  مددخص علدح تا الرتم  ي

ميقدديم مدددي جددوة  معلومددا  التقددااير الماليددة مددا خددلال الترايدد   .مم ددداقية معلومددا  التقددااير الماليددة
مبموجدب  دتا النمدو ف افتدرض أن  .دعص سدوق امسدمفاتباا  يا اماظا  الم اس ية ماةمة الإمدي على 

سدددعر السدددمف امددددص القيمدددة السدددوقية للشدددراة،  ينمدددا تمددددص اماظدددا  الم اسددد ية قيمدددة الشدددراة  ندددا  علدددى 
 دإرمامم بعض معلوما  اماباح  معلوما  القيمة السوقية للشراةرتبط تمعندما . الإجرا ا  الم اس ية

 .(Mbobo & Ekpo, 2016)عمليا  المنشأ  لملائمة مممدلة ب دق  معلوما  تمون 
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الى أي مدي استخد  المسدتدمرمن معلومدا  امابداح ددح ظدراااتمف ا سدتدمااية  ينمما  العلاظة يرشتم 
مالتح امها ا ستد ل عليما ما خلال مددي ظدو  العلاظدة  ديا امابداح الم اسد ية مسدعر السدمف السدوظح 

دعندددما اعتمددد المسددتدمرمن اعتمدداةاً اليدداً علددى معلومددا  امابدداح الم اسدد ية دددح  السددمف، أم العائددد علددى
 شرا  أم  يم امسمف دمتا اعنح مجوة علاظة ظوية  يا اماباح الم اس ية مأسعاا امسمف. 

 مدخل إستمرارية الأرباح  11-4-3-2
أن تسدتمر أم تتمدرا ددح الفتدرا   تشدير اسدتمرااية امابداح الدى مددي ظددا  أابداح الفتدر  ال اليدة علدى

المسددددتق لية، ثيددددإ أن مهورددددا  امابدددداح المرظتددددة يالبدددداً مددددا تمددددون رات ددددة عددددا ممااسددددا  اةاا  امابدددداح 
(Mounira,2014) ميمها تقسيف مهورا  حادح الربإ ثسب الإستمرااية دح المسدتق ص الدى امابداح .

ابداح الدتي ا تدوي علدى معلومدا  تسداعد ددح التح تدرتبط بامرشدطة العاةادة للشدراة، م دو ال د   مدا ام
التن ددر بامابدداح المسددتق لية، أمددا المهددون الدددارح دمددو ال دد   الددتي يددرتبط بامرشددطة ييددر العاةاددة للشددراة، 
مالددتي   يتوظددم تمددراا  دددح المسددتق ص، مبالتددالح دإرددع لت سدديا القدددا  التن ريددة للابدداح المسددتق لية ا ددامل 

امابدددددداح الإسددددددتدنائية ييددددددر المتمددددددرا  للشددددددراة مددددددا امابدددددداح المسددددددتق لية الم للددددددون المدددددداليون اسددددددتبعاة 
 (Boolert, Meek , Nabar ,2006)(. متعتمد الباثدة على النمو ف الدتي ظدمتدع ةااسدة 8002)أثمد،

ثيددإ أرددع اع ددر عددا اسدددتمرااية امابدداح مددا خددلال معامددص ميدددص علاظددة الإر ددداا  دديا امابدداح ال اليدددة 
 :مأاباح الفتر  السابقة بإستخدا  المعاةلة التالية

𝐄𝐚𝐫𝐧𝐭

𝐓𝐨𝐭𝐚𝐥 𝐀𝐬𝐬𝐞𝐭𝐭−𝟏
=∝ +𝛅𝟏 ∗

𝐄𝐚𝐫𝐧𝐭−𝟏

𝐓𝐨𝐭𝐚𝐥 𝐀𝐬𝐬𝐞𝐭𝐭−𝟐
+ 𝐯𝐭 

 ثيإ أن:
 Earntص ال نوة يير العاةاة عا الفتر  : حادح اماباح ظ t. 

:Earnt−1 حادح اماباح ظ ص ال نوة يير العاةاة للشراة عا الفتر  السابقةt-1. 
:Total Assett−2   اجمالح امحول دح  دااة الفترt   أم دح رمااة الفترt-2 

δ1.معامص ميص علاظة الإر داا : 
 :vt)ال واظح )خطأ التقدير  

. تقتددرص مدددا أم أز دددر مددا الواثدددد ال ددد يإ، دددإن  لددد  اعدددد δ1دددإ ا اارددد  قيمددة معامدددا الإر دددداا 
مرشددر علددى اسددتمرااية امابدداح ممددا لددف ااتفددام جوةتمددا، أمددا ا ا اظتربدد  مددا ال ددفر، فيعددد  لدد  مرشددر 

 على أن اماباح مرظتة، مبالتالح تنخفض جوةتما.
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 مدخل الدور التقييمي  11-4-3-3
الددما التقييمدح امسدمف مأاظدا  امابداح مدا أجدص قيدال  وائدد ديا ع المددخص علدى العلاظدة عتمد  دتاا
مدددي جددوة  معلومددا  التقددااير الماليددة مددا خددلال الترايدد  علددى  يددتف قيددالم  .معلومددا  التقددااير الماليددةل

 مبموجدب  دتا النمدو ف افتدرض أن .اماظدا  الم اسد ية ماةمة دعدص سدوق امسدمفمدي مجوة علاظدة  ديا 
سدددعر السدددمف امددددص القيمدددة السدددوقية للشدددراة،  ينمدددا تمددددص اماظدددا  الم اسددد ية قيمدددة الشدددراة  ندددا  علدددى 

مدة مممدلدة ئون ملامدبعدض معلومدا  امابداح ت اً دإنمعندما يرتبط المفمومان مع .الإجرا ا  الم اس ية
الدى  ظدةمتشدير  دت  العلا .( Mbobo & Ekpo 2016أم  ا  ةما تقييمدح) عمليدا  المنشدأ لب ددق 

سدتد ل عليمدا سدتدمااية مالتدح امهدا الإأي مدي اسدتخد  المسدتدمرمن معلومدا  امابداح ددح ظدراااتمف الإ
دعنددما . ما خلال مدي ظو  العلاظة  يا اماباح الم اس ية مسدعر السدمف السدوظح أم العائدد علدى السدمف

را  أم  يدم امسدمف دمدتا اعندح شد علدى معلومدا  امابداح الم اسد ية ددح  يراً عتماةاً اا اعتمد المستدمرمن 
 مجوة علاظة ظوية  يا اماباح الم اس ية مأسعاا امسمف.

  Accruals Quality مدخل جودة المستحقات 11-4-3-4
اعت ر مدخص جوة  المسدت قا  رمو جداً مممداً لقيدال جدوة  التقدااير الماليدة. ا  افتدرض أن امابداح 

ميسدتخد   دتا النمدو ف مسدتوي اةاا  امابداح لقيدال جدوة  التقدااير  ح أ ف عن ر دح التقااير المالية. 
المالية، ثيإ افترض النمو ف أن المديريا اسدتخدمون المسدت قا  الإختياايدة لإةاا  امابداح، ميسدتخد  
الم للددون المدداليون  ددتا النمددو ف عنددد ت ليددص أةا  الشددراة. ميفتددرض أن اةاا  امابدداح تددرلر سددلباً علددى 

 & Mbobo)ير الماليددددددة مددددددا خددددددلال تخفدددددديض منفعتمددددددا ددددددح عمليددددددة اتخددددددا  القددددددرااا جدددددوة  التقدددددداا 

Ekpo,2016) . 

ميتمدددون اظدددف الدددربإ مدقددداً مسدددال الإسدددت قاق مدددا جددد ئيا: اممل اع دددر عدددا التدددددقا  النقدادددة مدددا 
 ( :8002العمليا  التشليلية للشراة، مالدارح اع ر عا المست قا  مالتح امها تقسيمما الى )ا راهيف، 

: م ح التح تتميد   وجدوة عدد   ددائص لقياسدما. متقدو  الإةاا  بالإختيداا  ديا المستحقات الإختيارية   ولً أ
 ددددت  ال دددددائص لت ديددددد قيمددددة  ددددت  ال سددددابا  مدقدددداً لم ددددل ة الإةاا . ملددددتل  يددددتف اسددددتخدامما 

 زمقيال عهسح ل وة  اماباح.

  توجد مرمرة دح ت ديد قيمتما أم التدخص المتعمد ما ظ ص الإةاا   المستحقات غير الإختيارية  ثا ياً 
ر راً مرمدا تتميد  بعدد  مجدوة  ددائص لقياسدما، مبالتدالح امهدا التلاعدب ديما.ميالبداً مدا تمدون لا تدة 

أردع المدا ااة الفدرق  ديا التددددقا   (Herath &Norah ,2017)علدى مدداا الفتدرا  الماليدة. ميدري 
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ا  دح الشراة الما ارخفض  جوة  المست قا . ميعت در  دتا النمدو ف مدا أزددر النقداة مالمست ق
 النما ف استخداماً لقيال جوة  التقااير المالية ر را لسمولة جمم ال يارا  مإجرا  القيال اللاا ، 

 

 

ملمددددا القيددددد الرئيسددددح علددددى  ددددتا النمددددو ف حددددعوبة التمييدددد   دددديا المسددددت قا  الإختياايددددة مييددددر 
 (.8009اما أرع   اعت ر مقياساً مباشراً ل وة  التقااير المالية. )أثمد، الإختيااية. 

 ميوجد عد  رما ف لقيال المست قا  مالتح تشمص ما يلح:
يدددتف اتبدددام أثدددد مددددخليا لقياسدددما لتقددددير قيمدددة المسدددت قا   مااااذج قيااااس المساااتحقات الكلياااة  ثالثااااً  

الإختياايددة مييددر الإختياايددة( ثيددإ أشدداا  الإختياايددة ا ددب أمً  اثتسدداص المسددت قا  المليددة )
 الدااسا  الى مجوة مدخليا يتف استخدامما لتقدير قيمة المست قا  الملية:

ممدقاً لمتا المدخص تمدص المست قا  الملية الفدرق  ديا التليدر ددح امحدول  مدخل قائمة المركز المالي 
 دمن ال د   المسدت ا خدلال السدنة مدا المتداملة  دمن النقداة مالتلير دح الإلت اما  المتداملة 

 الديون طويلة امجص راظ اً م رمف الإ لا . 
𝐓𝐀𝐭 = (∆𝐂𝐀𝐭 − 𝐂𝐚𝐬𝐡𝐭 − ∆𝐂𝐋𝐭 + ∆𝐃𝐂𝐋𝐭 − 𝐃𝐄𝐏𝐭 

 ثيإ أن:
TAt :  اجمالح المست قا  الملية خلال السنةt 

∆CAt    تمدص التلير دح امحول المتداملة خلال الفتر :t امحول المتداملة دح ، ميقال بالفرق  يا
 t-1مامحول المتداملة دح رمااة   tرمااة السنة

:∆Casht    تمدص التلير دح النقداة خلال الفترt ميقال بالفرق  يا احيد النقداة دح رمااة السنة ،t 
 t-1ماحيد النقداة دح رمااة السنة 

∆C𝐿t      تمدص التلير دح الإلت اما  المتداملة خلال الفترt متقال بالفرق  يا الإلت اما  المتداملة ،
 t-1، ما لت اما  المتداملة دح رمااة السنة tدح رمااة السنة 

 

∆DCL𝑡 :  تمدص التلير دح الديون طويلة امجص المداجة  ما ا لت اما  المتداملة للسنةt ميمها ،               
 الديون طويلة امجص المست قة خلال السنة.أن تقال ما خلال ر يب الفتر  ال الية ما           

 ما خلال مدخص التددقا  النقداة االتالح: مست قا  المليةزما امها ثساص ال
𝐓𝐀𝐭 = (𝐈𝐁𝐗𝐭 − 𝐎𝐂𝐅𝐭) 

 ثيإ أن:
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IBXtامدص حادح الدخص ظ ص ال نوة يير العاةاة مالإستدنائية للشراة عا السنة :t  
OCFt امدص التددقا  النقداة ما امرشطة التشليلية للشراة عا السنة :t  

 
 

 

  Dechow 1995 موذج 
دتدددراض أساسدددح م دددو أن امالدددتي اقدددو  علدددى  0921عدددا   DeAngeloرمدددو ف  Dechowتندددامل 

سددتخدا  امابدداح ميميددص مع ددف الم للدديا لإ .القوائف الماليددةبددأابدداح الشددراة تعت ددر العن ددر امزدددر أ ميددة 
ت ليددص أةا  الشددراة. ميسددتخد  النمددو ف مسددتوي اةاا  امابدداح امرشددر ل ددوة  التقددااير الماليددة مددا  عنددد

. ميقددو   ددتا النمددو ف علددح أسددال أم  (Mbobo & Ekpo,2016)ختياايددة سددت قاظا  الإخددلال الإ
يدة اسدامي ختيدااي للفتدر  ال الست قاق يير الإست قاق الإجمالح للفتر  السابقة مالإالفرق  يا الإادتراض 
سدت قاق الإجمدالح ختيااي الخاص بالفتر  ال الية يتف ظسدمة الإست قاق يير الإلقيال الإأرع ي أ اً.حفر 

سدت قاظا  الإجماليدة  ديا الفتدر  جمالح امحدول للفتدر  السدابقة، أمدا التليدرا  ددح الإاللفتر  السابقة على 
علدى ممااسدا  اةاا   اً ياايدة مالتدح تعدد مرشدر ختسدت قاظا  الإعهم التلير ددح الإدإرما تالسابقة مال الية 
ممدا لدف يدتف تقددير  .دتراض عدد  مجدوة تليدرا  جو ريدةإرخفاض جوة  اماباح م لد  بدااماباح مما لف 

 دح يص  تا النمو ف االتالح : NDAtختيااي ست قاق يير الإالإ
𝐍𝐃𝐀𝐭 = 𝐓𝐀𝐭−𝟏/𝐀𝐭−𝟏  

دددح قيددال جددوة  التقددااير الماليددة ر ددراً لسددمولة جمددم  سددتخداماً اميعت ددر  ددتا المددنمج أزدددر المنددا ج 
سدت قاظا  ستخدا   تا النمو ف  و حعوبة التميي   ديا الإاال يارا  مقياسما، ملما القيد الرئيسح على 

 .(8009، أثمد( ل وة  التقااير المالية اً مباشر  اً ختيااية، اما أرع   اعت ر مقياسختيااية ميير الإالإ

ختيااية ع ر ال ما مأن التلير ددح ست قاظا  يير الإدتراض لبا  الإاالنمو ف  اعاص على  تازما 
 .Dechow) (1995, ختياايةاست قاظا  است قاظا  يرجم الى مجوة اجمالح الإ

  Jones 1991 موذج 
سددت قاظا  ييددر رض لبددا  الإتدد  افمالددتي ختياايددة سددت قاظا  الإلتقدددير الإ اً رمو جدد Jones ظدددم 

دقدد  .ظت داةاة الم يطدة بالمنشدأ  ددح ال سدبانع ر ال ما  ص اأخت التليرا  ددح ال درمف الإختيااية الإ
ظت ددداةي مالدددتي د دددص  ددديا التليدددر ال ددداة  بسددد ب النمدددو الإ عسدددت قاق ملمنددددتدددرض النمدددو ف تليدددر الإا

بسدد ب تلاعددب  تي ينددتجاعهسددع التليددر دددح امحددول مالإيددراةا  مامحددول الدا تددة للمنشددأ  عددا التليددر الدد
سددت قاق مبالتددالح يددتف تقدددير الإ. ختياايددةاسددت قاظا  امجددوة عليددع مددا ةاا  دددح امابدداح مالددتي اسددتدل الإ

 ختيااي دح يص  تا النمو ف االتالح: يير الإ
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𝐍𝐃𝐀𝐓 =∝𝟏 (
𝟏

𝐀𝐭−𝟏
) +∝𝟐 (

∆𝐑𝐄𝐕𝐭

𝐀𝐭−𝟏
) +∝𝟑 (

𝐏𝐏𝐄𝐭

𝐀𝐓−𝟏
) 

 
 

 ثيإ أن :

: ∆REVt  تمدص التلير دح الإيراةا  عا السنعT  راظص الإيراةا  عا السنةT-1 
: PPEt  تمدص اجمالح امحول الدا تة الملموسة دح رمااة السنعT 
: AT−1  تمدص اجمالح امحول دح رمااة السنةT-1 

 ∶∝1 , ∝2,  .Nتمدص معلما  الإر داا 3∝

ختيااي   امها التلاعب فيع ايير  ادترا ع أن الإيراةا  تمدص مهورا Jonesميعاص على رمو ف 
مظدددد اهددددون  لدددد  حددد ي اً فيمددددا يتعلددددا بدددالإيراةا  النقداددددة، ملمنددددة   ينط دددا بالضددددرما  علددددى ايددددراةا  

(. مر ددراً لإمهاريددة قيددا  الإةاا  8002أثمددد، ) االم يعددا  الآجلددة مالتددح اسددمص اةاا  امابدداح مددا خلالمدد
 اد تمدون مشدهوا تس يص ايراةا  مست قة دح رمااة العا  ما خلال بعض عمليا  ال يم الآجص مالتح ظد

ست قاق الإجمالح على العمدلا ، ددإن دح ت  يلما، ميرةي  ل  الى اياة  اص ما احيد الإيراةا  مالإ
jones ستبعاة التلير دح العملا  ما التليدر ددح الإيدراةا  عندد االى معال ة  ل  عا طريا   ظد سع
الح افتدددرض النمدددو ف أن المعددددل. مبالتددد Jonesختيدددااي مدددا خدددلال رمدددو ف سدددت قاق ييدددر الإتقددددير الإ
 ما ممااسا  اةاا  اماباح.أ المتليرا  التح ت د  دح الم يعا  الآجلة خلال دتر  الدااسة تنش جميم

 1991المعدل  Jones موذج
اسدتمدف أساسداً معال دة  Jones( الدى أن التعدديص ددح رمدو ف (Dechow et al., 1995أشداا 

ةاا  اماباح، ثيإ يتف تقدير الإست قاق ييدر الإختيدااي استخدا  الإةاا  لبعض عناحر الإيراةا  دح ا
 خلال الفتر  م ص الدااسة االتالح:

𝑵𝑫𝑨𝑻 =∝𝟏 (
𝟏

𝑨𝒕−𝟏
) +

∝𝟐 (∆𝑹𝑬𝑽𝑻 − ∆𝑹𝒆𝒄𝒕)

𝑨𝑻−𝟏
+∝𝟑 (

𝑷𝑷𝑬𝒕

𝑨𝒕−𝟏
) 

 

 

 ثيإ أن:
: ∆𝑅𝑒𝑐𝑡  تمدص حادح احيد العملا  دح رمااة السنةt  مطرمثاً منع حادح احيد العملا  دح رمااة 

 t-1السنة 
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ميلاثدددا أن  دددتا النمدددو ف يتضدددما تعدددديص التليدددر ددددح الإيدددراةا  بطدددرح التليدددر ددددح حدددادح احددديد 
العملا  م ل   مدف معال ة امهارية ممااسة اةاا  اماباح ما خلال بعض عناحر الإيراةا . ا  اقو  

 يرا  دح الم يعا  الآجلة تمون رات ة عا اةاا  اماباح،  تا النمو ف على ادتراض أن مع ف التل

 
 

 ل  بأن ممااسة اةاا  اماباح ما خلال الت هف ددح الإعتدراف بالم يعدا  الآجلدة تمدون  Jonesمي را 
 أسمص مقاارة بإةاا  اماباح ما خلال الت هف دح توظي  الإعتراف بالم يعا  النقداة.

المعدل اعت ر  و النمو ف المناسب مامدضص لقيال اةاا  امابداح  Jonesمتري الباثدة أن رمو ف 
دح ال نو  ا  أرع اف ص  يا الإست قاظا  الإختياايدة مييدر الإختياايدة، ثيدإ أن الإسدت قاق الإختيدااي 
يتراددد  ددددح مخ  دددا  خسدددائر القدددرمض. مبالتدددالح ددددإن  دددتا  دددو مدددا ةددددم الباثددددة لإسدددتخدا  رمدددو ف 

 مشت عا يا ر  اةاا  اماباح دح ال نو .مخ  ا  خسائر القرمض لل

 مقاييس تختص بمستوي التحاظ في التقرير المالي  11-4-3-5
اعت ر الت فا الم اس ح ما الوسائص المامة للتخفيف مال د ما مشازص التخلخدص امخلاظدح النات دة 

لقيا  بالت ردا  عا عد  تمالص المعلوما ، متودير ثمااة للمستدمريا مم ال د ما ظدا  الشراة على ا
الإرتماايددة لت قيدددا م دددال ما التاتيددة. ميدددنعهم  لددد  اا ا يدداً علدددى ت قيدددا جددوة  التقدددااير الماليدددة )ع دددد 

عتماةادددة ثتدددى امهدددا عدددداة تقدددااير ماليدددة تتسدددف بالم دددداقية مالإا اسددداعد علدددى (، ثيدددإ 8002ال لددديف، 
 .  عتماة عليما ما جارب المستخدمياالإ

 التحاظ المحاسبي هما   ويوجد  ماذج تستخدم في قياس
    ماذج تعتمد على العلاقة بين الأرباح المحاسبية وعوائد الأسهم  

م ح الدااسة الرائد  دح قيال الت فا، م و  (Basu,1997) نا  رما ف تعتمد على ةااسة 
 اعت ر ما أزدر المقاييم استخداماً على امطلاق  يا الباثديا دح  تا الم ال. ميعتمد النمو ف على
أن الم اس يا اميلون الى الإعتراف بالخسائر يير الم ققة ظ ص اماباح يير الم ققة )ثيإ يل   
ت قا اماباح المتوظعة ظ ص الإعتراف  ما بعهم الخسائر(، ثيإ تنعهم امربا  يير الساا  على 

بالتوظي  اماباح بشهص أسرم ما ارعهال امربا  الساا . ميعرف  تا النمو ف دح الفمر الم اس ح 
 يير المتمالص لخعتراف بامثدا  امظت اةاة.

ميفترض النمو ف أن أسعاا امسمف تعهم اادة المعلوما  الم اس ية ميير الم اس ية المتودر  
مالمتعلقة بالسوق دح يص ااتفام ةاجة افا   السوق )سوا  اار  أربا  ساا  أم أربا  يير ساا ( 

وجبة ب وا  دواية دح شهص تليرا  موجبة أم سالبة دح أسعاا امسمف، ثيإ ت بإ عوائد امسمف الم
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مرشراً على ثدم  أربا  ساا ، أما السالبة دمح مرشر على ثدم  أربا  يير ساا  على اماباح. مما 
 تا المنطلا دإن مقيال الت فا الم اس ح مدقاً لمتا النمو ف اعتمد على مدي ظو  العلاظة  يا اماباح 

اتباا  يا اماباح الم اس ية معوائد امسمف. ا  أرع دح يص الت فا الم اس ح تمون ةاجة الإ
 الم اس ية مامربا  يير الساا  )مع راً عنما بالعوائد السالبة للسمف( أز ر ما الإاتباا  يا اماباح 

 
 

ما  Basuالم اس ية مامربا  الساا  )مع راً عنما بالعوائد الموجبة للسمف(. مظد ع ر عا  ت  الفر ية
خلال ةااسة علاظة الإر داا العهسح  يا اماباح الم اس ية امتلير تابم معوائد امسمف امتلير 

 (.8002مستقص )م موة، 

أ 
ة
أ −𝟏)+

ل
أ −

ل
)

أ −𝟏
ل = أ 

 
    

 ثيإ:

أ 
 

 : امدص العائد السوظح للسمف )أ( دح رمااة السنة ) (

أ 
ل

 : امدص سعر السمف )أ( دح رمااة السنة ) (

1 − أ 
ل

 (0-السمف )أ( دح رمااة السنة )  : امدص سعر

أ 
ة

 : تمدص التوايعا  الخاحة بالسمف )أ( دح رمااة السنة ) ( 

  مقاييس تعتمد على قيم صافي الأصول 
اعتمد  تا المقيال علح قيال الت فا الم اس ح اعتماةاً علدح حدادح امحدول ثيدإ اسداعد علدح 
تفسددير مدددي اخددتلاف القدديف السددوقية ل قددوق الملميددة عددا قيمتمددا الددتريددة مأشدداا  الددح أرددع علددح مددداا 
ف اسددتمراا الشددراة دددح م املددة رشدداطما علددح امجددص الطويددص سددي ص  نددا  دددرق  دديا القدديف السددوقية مالقددي
الددترية ل قوق الملمية مأن  ل  ااجم الح الت فا دح المعال ة الم اس ية للحول التشدليلية بدإدتراض 

( 8008،الرشددديدي،8007ظاسدددف ،)التسدددامي الددددائف  ددديا القددديف السدددوقية مالقددديف الددتريدددة للحدددول الماليدددة 
حددول لمددص دتددر  علددح الددريف مددا أن القدديف السددوقية للحددول مالخ ددو  تتضددما التليددر دددح حددادح امم 

التليرا    تس ص بالمامص دح الدداتر الم اس ية م  تنعهم ددح التقدااير الماليدة ،مددح يدص   ،ملما  ت
ن ال ياة  أم المهسب ددح قديف امحدول التدح   يتدوادر بشدأرما ظددا ادادح مدا إمجوة الت فا الم اس ح د
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حدادح امحدول مسد لة بأظدص مدا قيمتمدا الت قا   يتف تس يلما دح الدداتر الم اسد ية ،مبالتدالح تمدون 
 السوقية، ميع ر  تا ا رخفاض دح قيمة حادح امحول عا مقداا الت فا الم اس ح .

مالددتي اسددامي القيمددة السددوقية ل قددوق الملميددة ف القيمددة الددتريددة ل قددوق MTB ميعددرف النمددو ف 
يدددرح القيمددة الددتريددة ل ددادح الملميددة  متمددون  ددت  النسددبة أز ددر مددا الواثددد ا ا اددان الن ددا  الم اسدد ح 

 امحول عا القيمة الددترية السوقية م و مرشر لممااسة الت فا الم اس ح .

 
 

 

 معدل العائدعلي ةقوق الملكية مقاييس تعتمدعلى 
المخداطر  عدلام متقدددير  الإسدتدماايةاسدتخد   دتا المعددل علدى رطداق ماسدم دددح تقيدديف المشددرمعا  

. م نددا  م موعددة مددا الم دددةا  الداخليددة التددح ظدددد تدددرلر ددددح تقدددير امسددمفدددح  بالإسددتدمااالمرتبطددة 
معدل العائدد المطلدوص مددص ث دف الشدراة، معمدر الشدراة، ممسددتو  المخدداطر ييددر المنت مددة، مسدديولة 

ااجيدة ظدد علدى  لد ،  نددا  م دددةا  أخددر  خ علام . الإد اح، مةاجدة الرادعدة الماليدة، مجدوة  امسمف
متع در عدا ،  بشددمص الإظت داةترلر دح تقدير معددل العائددد المطلددوص أ ممددا افددا   أسددواق المددال مثالددة 

سددتدماا أمددوالمف بالشددراة، م ددى تعت ددر مددا أ ددف رسددب االمددلا  علددى  ا ققددع ددت  النسددبة عددا العائددد الددت  
النشداا أم ت ويدص  ددحسدتمراا المدلا  الإالرب ية المسدتخدمة ثيدإ أردع  ندا اً علدى  دت  النسدبة ظدد اقدرا 

ميعت ددر العائددد  (.2112، الرشاايدي،2117قاساام،)سددتدمااا  أخددر  ت قددا عائددداً مناسددباً.ااممددوال الددى 
مدا الخطدر مضداداً اليدع مدا اطلدا عليدع  الخدالحالمناسب ما مجمة ر ر الملا  ما يواا  معددل العائدد 
مدا  الخدالحميعت در معددل العائدد  ستدماا مخر .اة  دل المخاطر  م و اختلت ما رشاا لآخر مما  ي 

ثيدإ   يتعدرض المسدتدمر م  ردوم مدا  %000  دول عليدع  نسدبة للالخطر  و  ل  العائدد المرادد 
 ل  العائد ميالباً ما استخد  معدل العائد على أ من الخ ارة امعددل  دحالمخاطر  أم التعرض للتقلبا  

خف اسددام  حددفر، أمددا دددى ثالددة مجددوة معدددل تضددخف ديددتف يددص معدددل تضدد دددحمددا الخطددر  خددالحعائددد 
 ما الخطر ميتف ثسابع اما يلى : الخالح الإسمحستخدا  معدل العائد ا

 ما الخطر (  الخالح+ معدل العائد  0ما الخطر = ) الخالح الإسمحمعدل العائد 
 .0 –+ معدل التضخف( 0)

 Jones تخدا  اةاا  امابداح مدقداً لنمدو فمسديتف قيدال جدوة  التقدااير الماليدة ددح  دت  الدااسدة بإسد
 المعدل.

 العلاقة بين مخصص خسائر القروض وجودة التقارير المالية11-4-3-6
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يتف اجرا  المقااضة  يا الربإ الم اس ح مبعض المتليرا  المرتبطة بع مما يرةي ددح رماادة اممدر 
الددى الإد دداح عددا أابدداح ييددر ثقيقيددة مالتلاعددب بددالربإ الم اسدد ح المف ددإ عنددع مددا خددلال تخفدديض 

د علددى الإيددراةا  دترتفددم قيمددة امابدداح للمسددتوي الددتي ظدد  ددا  ع  تمدددصالتددح م مخ  ددا  خسددائر القددرمض 
ميدري البداثدون  .رخفاض ددح سدوق امعمدالير ح طموثا  ثملة امسمف م  اعرض قيمة المنشأ  لخ

 ممددا يددرتبط  مددا مددا القددرمض المتعدددر ، مالقددرمض ييددر العاملددة  ددح أن مخ  ددا  خسددائر القددرمض
 م لددد ال ندددو  للتلاعدددب ددددح امابددداح مدددا خدددلال عمليدددا  اةاا  امابددداح،  ي الوسددديلة المفضدددلة لددددي مددددير 

 مها أن لتلاعب دح اظف مخ ص خسائر القرمض مالسلفيا  اأةا  لإةاا  اماباح بالشهص التي ااب
 

 

مددا جددوة  التقددااير الماليدة. لددتل  ا ددامل ال ندد  المراد ي بشددهص ةماي تقددويف سددلو  اةاا  ال نددو   اخفدض
 .(2017 ظاسف، ،8009)ثماة، زلما ةع  الضرما  الى  ل 

 الدراسة التطبيقية -12
ألدددر تط يدددا معدددايير التقريدددر المدددالح " لت ديددددختبددداا ددددرمض الب دددإ اتمددددف الدااسدددة التط يقيدددة الدددى 

تقدااير الماليددة جدوة  ال بمددا ا سدا ادص مددالمخ  ددا  خسدائر القدرمض  الدمليدة علدى المقددا  التن ريددة
، "لميدة مامةا  المالح مقاساً  واسطة اص ما معدل العائد علح امحول، ممعددل العائدد علدح ثقدوق الم

 التط يا على عينة ما ال نو  الت ااية ب ممواية م ر العربية.إستخدا  م ل  ب

 هدف الدراسة التطبيقية12-1
علدى القددا  التن ريدة  الددملح ختباا ألر تط يا معايير التقرير المالحايتمدص المدف العا  للب إ دى 

م لددد  مامةا  المدددالح،  لمخ  دددا  خسدددائر القدددرمض مألدددر  لددد  ددددح ت سددديا جدددوة  التقدددااير الماليدددة،
)رسبة القرمض المتعدر ، رسبة مخ ص خسائر القرمض، مرسبة تلطيدة القدرمض المتليرا  ستخدا  إب

ثقددوق الملميددة، معلددى ييددر العاملددة( مألددر  لدد  علددى )معدددل العائددد علددى امحددول، معدددل العائددد علددى 
 ختياايددةسدت قاظا  الإقيمدة الإ ثتسدداصالمعددل لإجدور  سدتخدا  رمددو ف امظددد تدف  .جدوة  التقدااير الماليدة(

 .زمقيال ل وة  التقااير المالية

 مجتمع الدراسة وعينتها 12-2
اشددمص م تمددم الدااسددة جميددم ال نددو  الت اايددة المسدد لة بال ندد  المرادد ي ب مموايددة م ددر العربيددة، 

اعيندة للدااسددة مالتدح تتدوادر  مدا ال يارددا  اللاامدة عدا دتددر  (  ندو  9ختيداا )ا نمداً، مظدد تددف  37عددة ا م 
 م ح: 2117-2112الدااسة 

  ن  ال راة. -CIB.            1 ن   -1
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  ن  الموي  الوطنح. -7                    ال ن  ام لح المويتح. -8
  ن  التعمير مالإسهان. -2                 ال ن  الم ري الخلي ح. -3
  ن  القا ر . -9           ن  ا سهنداية. -2
  ن  أ و ي ح الإسلامح. -2

 

عتمد  الباثدة على القوائف مالتقااير المالية المنشوا  بالمواظم الإلمترمرية الرسمية خدلال الفتدر  ا مظد 
 .2117  - 2112ما 
 
 
 

 

 وكيفية قياسها متغيرات الدراسة 12-3
 .قياسما ، مايفية( المتليرا  المستخدمة دح الدااسة1يو إ ال دمل )

 قياسها وكيفية ( المتغيرات المستخدمة في الدراسة1جدول )
 

 

 المتليرا  التابعة مالمتليرا  المستقلة: (1)ميو إ الشهص 

 

 طريقة القياس المتغير رمز المتغير

 المتغيرات المستقلة

1X دوقر ة  يل ىنليلا  / ىجل و  دوقر ة لن   دوقر ة دولتاورلأ 

2X    خصص خن  ر دوقر ة / ىجل و  دوقر ة  خصص خن  ر دوقر ةلن  

3X  لن   تفطل  دوقر ة غلر دوا  ل 
 خصص خن  ر دوقر ة / دوقر ة  يل 

 ىنليلا 

 المتغيرات التابعة

1Y  ص ف  دور ح / ىجل و  دلأصل   ا   دوا     ل  دلأصل 

2Y  دوللكل ص ف  دور ح / ىجل و  أقلق   ا   دوا     ل  أقلق دوللكل 

3Y  تل أن  ه   إ تخ دم للل   جللزدولا   دلا تيق ق ت دلإختل اي 

 المتغيرات التابعة ت المستقلةدالمتغير

  ا   دوا     ل  أقلق دوللكل  لن    خصص ت خن  ر دوقر ة

 لن   دوقر ة دولتاورلأ
  ا   دوا     ل  دلأصل 

 دلإ تيق ق ت دلإختل اي  لن   تفطل  دوقر ة غلر دوا  ل 
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 ( المتغيرات التابعة والمتغيرات المستقلة1شكل )

 

 
  

 

 فروض الدراسة 12-4
 ا ا :ختباا مدف الدااسة دح  و  أ داف الدااسة تف حياية درمض 

 يلح:  للب إ فيما الفرض الرئيسح تمدصي  الارض الرئيسي 
تددد ةاة المقددددا  التن ريدددة لمخ  دددا  خسدددائر القدددرمض ددددح ت سددديا جدددوة  التقدددااير الماليدددة، مامةا  

 المالح دح يص تط يا معايير التقرير المالح الدملية.

 ويمكن تجزئة هذا الارض إلي الاروض الارعية الثلاثة التالية   
ت ةاة المقدا  التن رية لمخ ص خسائر القرمض دح يص تط يا معايير التقرير  الأول الارعي الارض 

المدددالح الدمليدددة ددددح ت سددديا جدددوة  التقدددااير الماليدددة، مامةا  المدددالح مقاسددداً بمعددددل 
 العائد على امحول.

تددد ةاة المقددددا  التن ريددة لمخ دددص خسددائر القدددرمض ددددح يددص تط يدددا معدددايير  الثاااا ي الارعاااي الااارض 
مدددالح الدمليدددة ددددح ت سددديا جدددوة  التقدددااير الماليدددة، مامةا  المدددالح مقاسددداً التقريدددر ال

 معدل العائد على ثقوق الملمية.ب

تددد ةاة المقدددا  التن ريدددة لمخ ددص خسددائر القدددرمض دددح يدددص تط يددا معدددايير  الثالااث  الارعاااي الااارض
 التقريدددر المدددالح الدمليدددة ددددح ت سددديا جدددوة  التقدددااير الماليدددة، مامةا  المدددالح مقاسددداً 

 . المست قا  الإختياايةب

 أساليب التحليل الإةصائي المستخدمة12-5
 الفرمض تف استخدا  الت ليلا  التالية: ختباالإ
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   الإةصااء الوصاايDescriptive Statistics   م لد  لتوحديف متليدرا  الدااسدة مدا ثيدإ
 مقاييم الن عة المرا ية مالتشت .

   تحليل الإرتباط بإستخدام معاملات إرتباط بيرسونPerson Correlation    م ل  لقيال ظو
 مإت ا  ممستو  معنوية العلاظا   يا المتليرا .

   تحليااال الإ حااادار المتعاااددMultiple Regression    ميسدددتخد  لقيدددال تدددألير عدددد  متليدددرا
 ما :مستقلة على المتلير التابم. مسيتف  ل  بإستخدا  الًا 

مي دديا رسددبة التليددرا  دددح المتليددر التددابم مالتددح تفسددر ا المتليددرا    2Rمعاماال التحديااد المعاادل    -
 المستقلة.

 
 

مي ديا  Analysis of Variance (ANOVA) و أثد أساليب ت ليدص التبدايا   F testإختبار     -
، .Sigمدي معنوية رمو ف الإر داا اهص. مسنعتمد دح ال هف على مسدتو  المعنويدة الم سدوص 

 أم أظص . %2للنمو ف، مبإستخدا  مستوي معنوية 

م لدددد  لإختبدددداا معنويددددة المعلمددددا  المقدددددا  أي معدددداملا  الإر ددددداا للمتليددددرا    T testإختبااااار    -
 .أم أظص  %2المستقلة دح يص مستوي معنوية 

 Variance Inflationم لد  بإسدتخدا    Multicollinearityإختبار الإرتبااط الاذاتي الخطاي    -
Factor (VIF)  ا  اعد مقياساً لمدي تألير الإاتباا  يا المتليرا  المستقلة علح معنويتما. مدح

دمددتا يدددل علددى مجددوة مشددهلة الإاتبدداا الددتاتح  2أز ددر مددا  (VIF)ثالددة ال  ددول علددى قيمددة لددد 
 الخطح.

 Durbin-Watsonم ل  بإستخدا   بين البواقي  Autocorrelationإختبار الإرتباط الذاتي    -
test ،( دملمدا اظتربد  2: ثيإ تشير الدااسا  الدى أن قيمدة  دت  الإث دائية تتدرامح  ديا )حدفر

( دددتل  اشددير الددى 2مددا ال ددفر المددا اددان  نددا  ااتبدداا موجددب ظددوي مالمددا اظتربدد  القيمددة مددا )
( مالتدح تشددير  8.2( م)  0.2ااتبداا سدالب ظدوي، ددح ثديا أن النتي ددة المدلدى تتدرامح مدا  ديا ) 

 الى عد  مجوة ااتباا  اتح  يا ال واظح.

 ةساب المستحقات الإختيارية 12-6
 مسيتف  ل  بإستخدا  رمو ف جور  المعدل اما يلح:
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 ( ةساب المستحقات الكلية 1)
TACi,t = NIi,t – CFOi,t        

i,tTAC المست قا  الملية 

 i,tNI   حادح الدخص لل نi   عا الفترt 
i,tCFO لل ن    التددا النقدي التشليلحi   عا الفترt 

 ( تقدير معالم  موذج ةساب المستحقات غير الإختيارية0) 
 التالح: 3α, 2α, 1α, 0αتقدير معالف رمو ف الإر داا 

TACit / Ait-1=α0 + α1 (1/Ait-1) + α2 (∆REVi,t - ∆RECi,t)   
/ Att-1+ α3PPEi,t/Ait-1+εi,t 

 
 

 

 

 

ti,TAC:   المست قا  الملية لل ن(i)   خلال الفتر(t) 
Ai,t-1:   اجمالح أحول ال ن(i)   دح رمااة الفتر(t-1) 

∆REVi,t:   التلير دح ايراةا  ال ن   يا الفتر(t)   مالفتر(t-1) 
∆RECi,t  :  التلير دح حادح احيد العملا  لل ن(i)   يا الفتر (t)   مالفتر(t-1) 

PPEi,t:   امحول الدا تة الملموسة لل ن(i)   دح رمااة الفتر(t) 
εi,t:   الخطأ العشوائح لل ن(i)   خلال الفتر(t) 

α0, α1, α2, α3: .معالف النمو ف المراة تقدير ا 

 ( ةساب المستحقات غير الإختيارية9)
 تستخد  المعالف المقدا  دح ثساص المست قا  يير الإختيااية اما يلح:

NDACi,t /Ai,t-1=α0 + α1 (1/Ai,t-1) + α2 (∆REVi,t - ∆RECi,t) /At,t-1+ α3PPEi,t+εi,t 

 ثيإ أن:
i,tNDAC :  قيمة المست قا  يير الإختيااية لل نi   خلال الفترt. 
 ( ةساب المستحقات الإختيارية4)

DACit/Ait-1=TACit/Ait-1 – NDACit/Ait-1 

 ثيإ أن:
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itDAC :  ح قيمة المست قا  ا ختيااية لل ن i   خلال الفترt. 

 الإةصاء الوصاي لمتغيرات الدراسة  12-7
اشددمص توحدديف متليددرا  الدااسددة ثسدداص المتوسددط ال سددا ح للمتليددرا ، مالإر ددراف المايددااي لمددا، 

 ( التالح الإث ا ا  الوحفية لمتليرا  الدااسة.2ال دمل )مت ديد أظص قيمة مأعلى قيمة. ميو إ 

 

 

 

 

 

 
 

 ( الإةصاءات الوصفية لمتغيرات الدراسة0جدول )

 المتغيرات
 أقل قيمة

Minimum 

 أعلى قيمة

Maximum 

المتوسط 

 الحسابي

Mean 

الانحراف 

 المعياري

SD 

1X .1.111 1.181 1.562 1.112 لن   دوقر ة دولتاورلأ 

2X  لن    خصص ت خن  ر

 دوقر ة.
1.119 1.679 1.111 1.142 

3X  لن   تفطل  دوقر ة غلر

 دوا  ل .
1.198 2.911 1.199 1.551 

1Y . 1.131 1.122 1.139 1.159-  ا   دوا     ل  دلأصل 

2Y . 1.235 1.161 1.696 1.367-  ا   دوا     ل  أقلق دوللكل 

3Y . 2443.2 213.9 11941.6 7513.5- دلإ تيق ق ت دلإختل اي 
 

 

 

 ( مايلي 0ويوضح الجدول )
  1X0.020 لي المتوسط ال سا ح لمتليررسبة القرمض المتعدر    سبة القروض المتعثرة  1Xالمتغير 

،  ينما محدل  0.008، اما اار  أظص رسبة 0.0  نو  العينة، بإر راف مايااي ظدا   
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.مظد اان الإر راف المايدااي أز در مدا المتوسدط بمدا اشدير الدح 0.218أعلى رسبة الى 
 تشتي  قيف مفرةا  العينة م و م م ط يعح .

بالنسدبة مخ  دا   لدي المتوسدط ال سدا ح لمتليدر   سابة مخصصاات خساائر القاروض  2Xالمتغيار 
، امدا اارد  0.028  نو  العينة، بإر راف مايدااي ظددا  2X( 0.000خسائر القرمض)

 .679,. ،  ينما محل  أعلى رسبة الى0.009أظص رسبة 
 لدددي المتوسدددط ال سدددا ح لمتليدددر بالنسدددبة تلطيدددة   سااابة تغطياااة القاااروض غيااار العاملاااة  3Xالمتغيااار 

، امدا اارد  0.220بدإر راف مايدااي ظددا     نو  العينة، 0.099القرمض يير العاملة 
 .8.900،  ينما محل  أعلى رسبة الى 0.092أظص رسبة 

  لددددي المتوسددددط ال سددددا ح لمعدددددل العائددددد علددددى امحددددول: معاااادل العائااااد علااااى الأصااااول 1Yالمتغياااار 
(1Y)0.088   0.029-، امددا ااردد  أظددص رسددبة0.030  نددو  العينددة، بددإر راف مايددااي ظدددا ،

 .0.039رسبة الى  ينما محل  أعلى 
 
 

 لي المتوسط ال سا ح لمتلير المعدل العائد على : معدل العائد على ةقوق الملكية 2Yالمتغير 
، اما اار  أظص رسبة 0.832  نو  العينة، بإر راف مايااي ظدا   0.010ثقوق الملمية 

 .0.199،  ينما محل  أعلى رسبة الى 0.317-
 803.9 لي المتوسط ال سا ح لمتلير الإست قاظا  الإختيااية : الإستحقاقات الإختيارية 3Yالمتغير 

مليون جنيع، اما  لل  قيمة  8223.8مليون جنيع   نو  العينة، بإر راف مايااي ظدا  
 مليون جنيع. 8223.8مليون جنيع،  ينما محل  أعلى قيمة الى  7203.2-

1X ,سدا ح بالنسدبة لمتليدرا  ميلاثدا ا در الإر دراف المايدااي ثيدإ ادان أعلدى مدا المتوسدط ال 
3, Y2, Y1, Y2X مما يدل على مجدوة اختلاددا  متشدت  ددح  ندو  العيندة، أي تندوم تلد  ال ندو  مدا ،

 ثيإ تل  المتليرا  م و م م ط يعح دح عينة مختلفة ما  نو   ا  أث ا  مختلفة .

 Person Correlation معاملات إرتباط بيروسون  12-8
 الإرتباط بين المتغيرات( مصاوفة 9جدول )

 X1 X2 X3 Y1 Y2 Y3 المتغيرات

X1 1      



 قدرة......مأثر تطبيق معايير التقرير المالي الدولية على ال                     حنان عبد المنعم مصطفى حسند/ 

  43  

 

X2 0.349* 1     

X3 -0.244 0.246 1    

Y1 -0.495** -0.262 -.439-** 1   

Y2 -0.479** -0.508** -0.343* 0.990** 1  

Y3 -0.366* -0.062 -0.205 0.052 0.040 1 

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

 

 ( مصاوفة الإرتباط بين المتغيرات 9يوضح الجدول )
"معددل العائدد علدى امحدول"، مادص  مدا  1Yمجوة علاظدة ااتبداا عهسدية  ا  ة لدة معنويدة  ديا  -

1X  ،" 3"رسددددبة القددددرمض المتعدددددرX  رسددددبة تلطيددددة القددددرمض ييددددر العاملددددة" ثيددددإ  لددددي معدددداملح"
 .0.00على التوالح، م ل  عند مستو  معنوية  0.239-، 0.292-الإاتباا 

"معددددل العائدددد علدددى ثقدددوق  2Yمجدددوة علاظدددة ااتبددداا عهسدددية  ا  ة لدددة معنويدددة  ددديا المتليدددر  -
 ر القرمض" ثيإ "رسبة مخ  ا  خسائ 2X"رسبة القرمض المتعدر "،  1Xالملمية"، ماص  ما 

 

، 0.00على التدوالح، م لد  عندد مسدتو  معنويدة  0.202-، 0.279- لي معاملح الإاتباا 
-"رسددبة تلطيددة القددرمض ييددر العاملددة" ثيددإ  لددي معامددص الإاتبدداا  X3مبينددع مبدديا المتليددر 

 .0.02عند مستو  معنوية  0.323

 1X"الإسددت قاظا  الإختياايددة"، المتليددر  3Yمجددوة علاظددة ااتبدداا عهسددية  ا  ة لددة معنويددة  دديا  -
، م لد  عندد مسدتو  معنويدة 0.311-"رسبة القدرمض المتعددر " دقدط، ثيدإ  لدي معامدص الإاتبداا 

0.02. 

 إختبار فروض الدراسة 12-9
  للب إ فيما يلح : الفرض الرئيسح تمدصيإختبار الارض الرئيسي  

ت سدديا جددوة  التقددااير الماليددة، مامةا   تدد ةاة المقدددا  التن ريددة لمخ  ددا  خسددائر القددرمض دددح
 المالح دح يص تط يا معايير التقرير المالح الدملية.

 مظد تف اختباا  تا الفرض ما خلال اختباا درم ع الفرعية، مجا   النتائج اما يلح:
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تددد ةاة المقددددا  التن ريدددة لمخ دددص خسدددائر القدددرمض ددددح يدددص تط يدددا  إختباااار الاااارض الارعاااي الأول 
قريددر المددالح الدمليددة دددح ت سدديا جددوة  التقددااير الماليددة، مامةا  المددالح مقاسدداً معددايير الت

 بمعدل العائد على امحول.

لإختبدداا تددألير  Multiple Regressionتددف اختبدداا  ددتا الفددرض بددإجرا  ت ليددص الإر ددداا المتعدددة 
لطية القرمض رسبة ت -رسبة مخ ص خسائر القرمض  -المتليرا  المفسر  )رسبة القرمض المتعدر  

( رتي ددة ت ليددص 2ييددر العاملددة( علددى المتليددر التددابم )معدددل العائددد علددى امحددول(،مي يا ال دددمل اظددف )
الإر دااا  . رتي ة اختباا الفرض الفرعح لنمو ف ار داا معددل العائدد علدح امحدول علدح المتليدرا  

يدددة القدددرمض ييدددر المسدددتقلة )رسدددبة القدددرمض المتعددددر ، رسدددبة مخ دددص خسدددائر الفدددرمض، رسدددبة تلط
 العاملة( على معدل العائد على امحول.
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 معدل العائد على الأصول 1Y: المتغير التابع

 المتغيرات المستقلة

 Test VIF (T) تبار إ معاملات الإنحدار

B 
الخطأ 

 المعياري
 tقيمة

مستوى 

 المعنوية
 

(Constant) 0.042 0.004 9.726 0.000  

1X    1.312 0.000 4.147- 0.018 0.075- دوقر ة دولتاورلألن 

2X لنبببببب    خصببببببص خنبببببب  ر

 دوقر ة
-0.017 0.013 -1.372 0.2 1.313 

3X  لنبب   تفطلبب  دوقببر ة غلببر

 دوا  ل 
-0.009 0.003 -2.859 0.006 1.226 

=Adjusted R2 0.338   ا  ل دوتي ي  دولا   

F =11.785  Sig.=0.000 

D.W = 1.9 
 

"معدددددل العائددددد علددددى  1Yيتضددددإ مددددا ال دددددمل أن تددددألير المتليددددرا  المسددددتقلة علددددى المتليددددر التددددابم 
 امحول" اما يلح:

"رسددبة القددرمض المتعدددر "، علددى معدددل العائددد  1Xمجددوة تددألير سددال ح  م ة لددة معنويددة للمتليددريا 
عدل العائد على يرةي الى تخفيض م %0على امحول، ثيإ أن اياة  رسبة القرمض المتعدر   نسبة 

امددا  .، ميرجددم  لدد  الددى أن القددرمض المتعدددر  تددرلر سددلباً علددى اب يددة ال ندد 0.072-امحددول  نسددبة 
"رسدبة تلطيدة القدرمض ييدر العاملدة" علدى معددل العائدد  3Xمجد تألير سال ح  م ة لة معنوية للمتلير 

يددرةي الددى ارخفددداض  %0علددى امحددول، ثيددإ أن ايدداة  رسددبة تلطيددة القددرمض ييددر العاملددة  نسددبة 
"رسددددبة  2X،  ينمددددا لددددف تد دددد  معنويددددة تددددألير المتليددددر %0.007-معدددددل العائددددد علددددى امحددددول  نسددددبة 

 مخ ص خسائر القرمض على معدل العائد على امحول".

ممدا  0.000بمسدتو  معنويدة  00.722ظدد  للد   Fمت مر رتدائج معنويدة النمدو ف ثيدإ أن قيمدة 
، مدقدداً %33.2. مظددد  للدد  القدددا  التفسدديرية للنمددو ف 0.00يددة يدددل علددى معنويتمددا عنددد مسددتو  معنو 

 ، مبعد تقدير معالف ا ر داا أخت  معاةلة الإر داا ال يلة التالية:R square Adjustedلمعامص 
Y1 = 0.042 – 0.075*X1 – 0.017*X2 -0.009*X3 + ε 
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"رسدددبة مخ دددص  2X"رسدددبة القدددرمض المتعددددر "،  1X"معددددل العائدددد علدددى امحدددول"،  1Yثيدددإ أن 
 الخطأ العشوائح. ε"رسبة تلطية القرمض يير العاملة"،  3Xخسائر القرمض"، 

معدد  ظ ولدع بالنسدبة  X1 ،X2رخلص مما س ا الى ظ ول الفرض الفرعدح اممل بالنسدبة للمتليدريا 
X3  . 

تدد ةاة المقدددا  التن ريددة لمخ ددص خسددائر القددرمض دددح يددص تط يددا  إختبااار الااارض الارعااي الثااا ي 
معدددايير التقريدددر المدددالح الدمليدددة ددددح ت سددديا جدددوة  التقدددااير الماليدددة، مامةا  المدددالح مقاسددداً 

 بمعدل العائد على ثقوق الملمية.

 Multiple Regressionظامددد  الباثددددة لإختبددداا  لددد  الفدددرض بدددإجرا  ت ليدددص الإر دددداا المتعددددة 
رسدبة  -رسدبة مخ دص خسدائر القدرمض  -لإختباا تألير المتليرا  المفسدر  )رسدبة القدرمض المتعددر  

تلطية القدرمض ييدر العاملدة( علدى المتليدر التدابم )معددل العائدد علدى ثقدوق الملميدة(، مجدا   رتي دة 
  الت ليص اما يلح:

لتأثير  Multiple Regression تائج تقدير معاملات الإ حدار المتعدد   (5جدول )
 ) سبة القروض المتعثرة،  سبة مخصص خسائر الاروض،  سبة تغطية القروض 

 غير العاملة( على معدل العائد على ةقوق الملكية
 معدل العائد على حقوق الملكية 2Y: المتغير التابع

 المتغيرات المستقلة

معاملات الإنحدار غير 

 القياسية
 Test (T) تبار إ

VIF 

B 
الخطأ 

 المعياري
 قيمة

مستوى 

 المعنوية

(Constant) 0.178 0.005 34.6 0.000  

1X 1.312 0.000 3.775- 0.021 0.080- لن   دوقر ة دولتاورلأ 

2X1.313 0.035 2.167- 0.015 0.032- لن    خصص خن  ر دوقر ة 

3X  لنببب   تفطلببب  دوقبببر ة غلبببر

 دوا  ل 
-0.010 0.004 -2.702 0.009 1.313 

=Adjusted R2 0.411   ا  ل دوتي ي  دولا     

F =12.874 Sig.=0.000 

D.W = 1.892 
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"معددل العائدد علدى ثقدوق  1Yيتضإ ما ال دمل أن تألير المتليرا  المستقلة على المتليدر التدابم 
 الملمية" اما يلح:

"رسدبة القدرمض المتعددر "، علدى معددل العائدد علدى  1Xمجوة تألير سالب  م ة لة معنويدة للمتليدر 
يرةي الى تخفيض معدل العائد على  %0ثقوق الملمية، ثيإ أن اياة  رسبة القرمض المتعدر   نسبة 

 .، ميرجدم  لد  الدى أن القدرمض المتعددر  تدرلر سدلباً علدى اب يدة ال ند 0.020-ثقوق الملمية   نسدبة 
خ دددص خسدددائر القدددرمض" علدددى معددددل العائدددد علدددى ثقدددوق "رسدددبة م 2Xممجدددد تدددألير سدددالب للمتليدددر 

يدددوةي الددى ارخفدداض معددددل العائددد علدددى  %0الملميددة، ثيددإ أن ايددداة  معدددل خسددائر القدددرمض  نسددبة 
"رسددبة تلطيددة  3X، امددا مجددد تددألير سددال ح  م ة لددة معنويددة للمتليددر %0.038-ثقددوق الملميددة  نسددبة 

الملميددة، ثيددإ أن ايدداة  رسددبة تلطيددة القددرمض القددرمض ييددر العاملددة" علددى معدددل العائددد علددى ثقددوق 
 .%0.00-يرةي الى ارخفاض معدل العائد على ثقوق الملمية  نسبة  %0يير العاملة  نسبة 

مما يددل  0.000بمستو  معنوية  08.272ظد  لل   Fمظد ل ت  معنوية النمو ف ثيإ أن قيمة 
، مدقداً لمعامدص %22.0فسديرية للنمدو ف ، مظدد  للد  القددا  الت0.00على معنويتما عند مسدتو  معنويدة 

R square Adjusted:مبعد تقدير معالف الإر داا أخت  معاةلة الإر داا ال يلة التالية ، 
Y2 = 0.178 – 0.080*X1 – 0.032*X2 -0.01*X3 + ε 

"رسبة مخ ص  2X"رسبة القرمض المتعدر "،  1X"معدل العائد على ثقوق الملمية"،  2Yثيإ أن 
 الخطأ العشوائح. ε"رسبة تلطية القرمض يير العاملة"،  3Xمض"، خسائر القر 

علدى أن النمدو ف  0.298مالتدح  للد   Durbin-Watson test D-Wمظدد ةلد  قيمدة اختبداا 
علدى أن النمدو ف    VIF، اما ةل  أاضاً قديف Autocorrelation اعارح ما مشهلة الإاتباا التاتح 

 Multicollineratityاعارح ما مشهلة تعدة العلاظا  الخطية  يا المتليرا  المستقلة 

  خلص مما سبق إلى قبول الارض الارعي الثا ي 
تددد ةاة المقدددا  التن ريدددة لمخ ددص خسددائر القدددرمض دددح يدددص تط يددا معدددايير  إختبااار الاااارض الثالااث 

ة  التقدااير الماليدة، مامةا  المدالح مقاسداً بمعددل العائدد التقرير المالح الدمليدة ددح ت سديا جدو 
 على ثقوق الملمية. مظد تطلب اختباا  ل  الفرض ما يلح:

 أ. تقدير المستحقات الإختيارية بإستخدام  موذج جو ز المعدل، وجاءت النتائج كما يلي 
 ( ةساب المستحقات الكلية 1)

TACi,t = NIi,t – CFOi,t        
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i,tTAC :المست قا  الملية 

i,tNI   :حادح الدخص 
i,tCFO: التددا النقدي التشليلح 
 . تقدير معالم النموذج لحساب المستحقات غير الإختيارية0

 ( رتائج تقدير المعالف لنمو ف جور  المعدل:6يو إ ال دمل)

TACit / Ait-1=α0 + α1 (1/Ait-1) + α2 (∆REVi,t - ∆RECi,t) /Att-1+ α3PPEi,t/Ait-1+εi,t 

 (  تائج تقدير المعالم لنموذج جو ز المعدل6جدول )
 i,tTAC1 -i,t/ A:المتغير التابع

 المتغيرات المستقلة

 Test (T) تبار ا معاملات الانحدار غير القياسية

B قيمة الخطأ المعياري 
مستوى 

 المعنوية

(Constant) -0.128 0.02 -6.467 0.000 

(1/Ai,t-1) -639861 441684 -1.449 0.155 

(∆REVi,t - ∆RECi,t) /At,t-1 0.012 0.008 0.303 0.171 

PPEi,t/Ait-1 7.704 1.373 1.996 0.056 

=Adjusted R2 0.128     ا  ل دوتي ي  دولا   

F =3.101 Sig.=0.037 

D.W = 2.082 

i,tTAC :  المست قا  الملية لل ن(i)   خلال الفتر(t) 
1-i,tA :  اجمالح أحول ال ن(i)   1دح رمااة الفتر)-(t 
i,tREV∆:   التلير دح ايراةا  ال ن   يا الفتر(t)   1مالفتر)-(t 
i,tREC∆:   التلير دح حادح احيد العملا  لل ن(i)   يا الفتر (t)   1مالفتر)-(t 
i,tPPE :   امحول الدا تة الملموسة لل ن(i)   خلال الفتر(t) 
i,tε :  الخطأ العشوائح لل ن(i)   خلال الفتر(t) 
3α, 2α, 1α, 0α :.معالف النمو ف المراة تقدير ا 
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 . تحديد المستحقات غير الإختيارية9
 تستخد  المعالف المقدا  دح ثساص المست قا  الإختيااية اما يلح:

NDACi,t /Ai,t-1=-0.128 -639861 (1/Ai,t-1) + 0.012 (∆REVi,t - ∆RECi,t) 
/At,t-1+ 7.704PPEi,t 

 .tخلال الفتر   iقيمة المست قا  يير الإختيااية لل ن   :i,tNDACثيإ أن: 

 . ةساب المستحقات الإختيارية4
DACit/Ait-1=TACit/Ait-1 – NDACit/Ait-1 

 .tخلال الفتر   i ح قيمة المست قا  الإختيااية لل ن  : itDACثيإ أن: 
لتااأثير ) ساابة القااروض المتعثاارة،  Multiple Regressionب.تحلياال الإ حاادار المتعاادد 

 سااابة مخصاااص خساااائر الااااروض،  سااابة تغطياااة القاااروض غيااار العاملاااة( علاااى 
 المستحقات الإختيارية 

لتدددألير  Multiple Regressionبعدددد تقددددير المسدددت قا  الإختياايدددة تدددف اجدددرا  الإر دددداا المتعددددة 
)رسبة القرمض المتعددر ، رسدبة مخ دص خسدائر الفدرمض، رسدبة تلطيدة القدرمض ييدر العاملدة( علدى 

 الإست قاظا  الإختيااية:
 لتأثير  Multiple Regression(  تائج الإ حدار المتعدد 7جدول )

 ) سبة القروض المتعثرة،  سبة مخصص خسائر الاروض،  سبة تغطية القروض
 الإستحقاقات الإختيارية غير العاملة( على 

 i,tDAC1 -i,t/ A:المتغير التابع

 المتغيرات المستقلة

معاملات الإنحدار 

 غير القياسية
 Test (T) تبار إ

VIF 

B 
الخطأ 

 المعياري
 قيمة

مستوى 

 المعنوية

(Constant) -0.02 0.035 -0.578 0.567  

1X  1.244 0.025 2.324- 0.154 0.358- لن   دوقر ة دولتاورلأ 

2X  1.288 0.431 0.796- 0.104 0.082- لن    خصص خن  ر دوقر ة 

3X  1.203 0.217 1.255- 0.027 0.033- لن   تفطل  دوقر ة غلر دوا  ل 

=Adjusted R2 0.242   ا  ل دوتي ي  دولا   

F = 3.362 Sig.= 0.028 

D.W = 1.803 
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علدى  "رسدبة القدرمض المتعددر " X1مجوة تألير سالب  م ة لة معنوية للمتليدر يتضإ ما ال دمل 
يدرةي  %1ثيدإ أن ايداة  رسدبة القدرمض المتعددر   نسدبة الإست قاظا  الإختياايدة"، " 3Yالمتلير التابم 

، ميرجدم  لد  الدى أن 1.358- نسدبة  رسبة الإست قاظا  الإختيااية الى اجمالح امحول ارخفاض الى
  .المتعدر  ترلر سلباً على اب ية ال ن  القرمض

ممددا يدددل  1.111بمسددتو  معنويددة  3.362ظددد  للدد   Fمظددد ل تدد  معنويددة النمددو ف ثيددإ أن قيمددة 
، مدقدداً لمعامددص %24.2، مظددد  للدد  القدددا  التفسدديرية للنمددو ف 1.11علددى معنويتمددا عنددد مسددتو  معنويددة 

R square Adjustedر داا ال يلة التالية:لإأخت  معاةلة ار داا ، مبعد تقدير معالف الإ 

Y3 = -0.02 - 0.358*X1 – 0.082*X2 -0.033*X3 + ε 

"رسدبة القدرمض المتعددر "،  1X"رسب الإسدت قاظا  الإختياايدة الدى اجمدالح امحدول"،  3Yثيإ أن 
2X  ،"3"رسبة مخ ص خسائر القرمضX  ،"رسبة تلطية القرمض يير العاملة"ε .الخطأ العشوائح 

علدى أن النمدو ف  0.203مالتدح  للد   Durbin-Watson test D-Wمظدد ةلد  قيمدة اختبداا 
علدى أن النمدو ف    VIF، اما ةل  أاضاً قديف Autocorrelation اعارح ما مشهلة الإاتباا التاتح 

 .Multicollineratityاعارح ما مشهلة تعدة العلاظا  الخطية  يا المتليرا  المستقلة 

، معدد  ظ ولدع بالنسدبة لمدص X1الى ظ ول الفرض الفرعح الدالدإ ال دديص بالنسدبة ل  رلخص مما س ا
 . X2 ،X3ما 

  تائج وتوصيات البحث -13
    تائج البحث 13-1

 بالنسبة للارض الارعي الأول 
"معدددددل العائددددد علددددى  1Yأيمددددر  النتددددائج مجددددوة علاظددددة ااتبدددداا عهسددددية  ا  ة لددددة معنويددددة  دددديا 

"رسبة تلطية القدرمض ييدر العاملدة" ثيدإ  للد   3X"رسبة القرمض المتعدر "،  1Xامحول"، ماص  ما 
 .0.00على التوالح، م ل  عند مستو  معنوية  0.239-، 0.292-معاملا  الإاتباا 

 3X"رسددبة القددرمض المتعدددر "،  1Xت دديا مجددوة تددألير سددالب  م ة لددة معنويددة لمددص  مددا المتليددريا 
"معددددل العائدددد علدددى امحدددول"، مظدددد أخدددت   Y1"رسدددبة تلطيدددة القدددرمض ييدددر العاملدددة" علدددى المتليدددر 

 معاةلة الإر داا ال يلة التالية:
Y1 = 0.042 – 0.075*X1 – 0.017*X2 -0.009*X3 + εT 9.726 -4.147 -1.372 -2.859 
Adjusted R2 = 0.338 
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، أي أن المتليددددرا  المفسددددر  تفسددددر مددددا قيمتددددع %33.2 للدددد  القدددددا  التفسدددديرية لنمددددو ف الإر ددددداا 
 "معدل العائد على امحول". Y1ما التليرا  التح ت د  دح المتلير التابم  33.2%

"تد ةاة المقدددا  التن ريدة لمخ دص خسدائر القدرمض ددح يددص   تدف ظ دول الفدرض الفرعدح اممل ج ئيدا
تقريددر المددالح الدمليددة دددح ت سدديا جددوة  التقددااير الماليددة، مامةا  المددالح مقاسدداً بمعدددل تط يددا معددايير ال

 العائد على امحول".

 بالنسبة للارض الارعي الثا ي
"معددل العائدد علدى  2Yأيمر  النتائج مجوة علاظة ااتباا عهسية  ا  ة لدة معنويدة  ديا المتليدر 

"رسبة مخ  ا  خسدائر القدرمض" ثيدإ  2Xلمتعدر "، "رسبة القرمض ا 1Xثقوق الملمية"، ماص  ما 
، مبديا 0.00علدى التدوالح، م لد  عندد مسدتو  معنويدة  0.202-، 0.279- لل  معاملا  الإاتباا 

"رسدبة تلطيدة القدرمض ييدر العاملدة"  3X"معدل العائد علدى ثقدوق الملميدة" مبديا المتليدر  2Yالمتلير 
 .0.02معنوية  عند مستو   0.323-ثيإ  لي معامص الإاتباا 

"رسددددبة  2X"رسدددبة القددددرمض المتعدددددر "،  1Xت ددديا مجددددوة تددددألير سدددالب  م ة لددددة معنويددددة للمتليددددرا  
"رسددبة تلطيددة القددرمض ييددر العاملددة" علددى معدددل العائددد علددى العائددد  3Xمخ ددص خسددائر القددرمض" 

 على ثقوق الملمية، مظد أخت  معاةلة الإر داا ال يلة التالية:
Y2 = 0.178 – 0.080*X1 – 0.032*X2 -0.01*X3 + εT 34.6 -3.775 -2.167 -2.705 

Adjusted R2 = 0.411 

 "معدل العائد على ثقوق الملمية". 2Yثيإ أن 
، أي أن المتليدددرا  المفسدددر  تفسدددر مدددا قيمتددددع %20.0 للددد  القددددا  التفسددديرية لنمدددو ف الإر ددددداا 

 "معدل العائد على ثقوق الملمية" 1Yما التليرا  التح ت د  دح المتلير التابم  33.2%

تف ظ ول الفرض الفرعح الدارح: "ت ةاة المقدا  التن رية لمخ ص خسائر القرمض دح يص تط يدا 
تقريددر المددالح الدمليددة دددح ت سدديا جددوة  التقددااير الماليددة، مامةا  المددالح مقاسدداً بمعدددل العائددد معددايير ال

 على ثقوق الملمية". 

 بالنسبة للارض الارعي الثالث
 "الإست قاظا  الإختيااية"، 3Yأيمر  النتائج مجوة علاظة ااتباا عهسية  ا  ة لة معنوية  يا 

، م لدد  عنددد مسددتو  0.311-"، ثيددإ  لددي معامددص الإاتبدداا "رسددبة القددرمض المتعدددر  1Xالمتليددر 
 .0.02معنوية 
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"رسدبة القدرمض المتعددر " علدى المتليدر التدابم  1X م ة لة معنوية للمتلير  حت يا مجوة تألير سال 
3Y :الإست قاظا  الإختيااية"، مظد أخت  معاةلة الإر داا ال يلة التالية" 

Y3 = -0.02 - 0.358*X1 – 0.082*X2 -0.033*X3 + εT -0.578 -2.324 -0.796 - 1.255 

Adjusted R2 = 0.242   
 "رسبة الإست قاظا  الإختيااية الى اجمالح امحول": 3Yثيإ أن 

، أي أن المتليددددرا  المفسددددر  تفسددددر مددددا قيمتددددع %82.8 للدددد  القدددددا  التفسدددديرية لنمددددو ف الإر ددددداا 
 "المست قا  الإختيااية". 3Yما التليرا  التح ت د  دح المتلير التابم  82.8%

تد ةاة المقددا  التن ريدة لمخ دص خسدائر القدرمض ددح يدص  ول الفرض الفرعح الدالدإ ج ئيدا: "ظتف 
معدددل تط يددا معددايير التقريددر المددالح الدمليددة دددح ت سدديا جددوة  التقددااير الماليددة، مامةا  المددالح مقاسدداً ب

 ". العائد على ثقوق الملمية

 بالنسبة للارض الرئيسي
ت ةاة المقددا  التن ريدة لمخ  دا  خسدائر القدرمض ددح ت سديا جدوة  " تم قبول الارض الرئيسي

" ر دراً لق دول ااددة درمعدع  التقااير المالية، مامةا  المالح دح يص تط يدا معدايير التقريدر المدالح الدمليدة
 الفرعية.

 توصيات البحث 13-2 
 دى  و  رتائج الب إ توحى الباثدة بما يلى:

  .ةااسة مالمشت عا اةاا  اماباح دح ال نو  الإسلامية، ماتل  ال نو  التقليداة 

  ليدا  أخدري آامابداح بدال نو  الت اايدة الدى  بدإةاا رق الدااسدا  المسدتق لية المتعلقدة ط رما  أن تت
 الشمر  دح اةاا  اماباح.  ا م لال يير مخ  ا  خسائر القرمض، مدص قيال ألر استخدا 

  مسددتخدمح القدددوائف   سددداعدملإد ددداح عددا جدددوة  امابدداح  دددما التقددااير الماليدددة لل نددو  ل ددرما  ا
 التن ر باماباح المستق لية  دظة أز ر.دح المالية 

   الدى  ثيدإ أةي  لد تط يا ظواعدد ال ند  المراد ي فيمدا اخدص مخ دص خسدائر القدرمض   رما
عتمداةاً علدى معدايير ا الماليدة م لد   تخفيض سلو  الإةاا  ددح اةاا  امابداح مت سديا جدوة  التقدااير

  .IFRSالتقااير المالية 
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   دددرما  الإ تمدددا   نشدددر تقدددااير ةمايدددة ةاخليدددة عدددا جدددوة  امابددداح ددددح الوثددددا  الإظت ددداةاة م لددد 
 .بلرض ت سيا امةا  ماياة  المفا  

  ال ندو  ل دان المراجعدة ددح الم دااف لل دد مدا عمليدا  ممااسدة ةما مادتل   حدما الرظدا الدتشديد
لإةاا  امابدداح محددوً  الددى ت قيددا أدضددص ةاجددا  ال ددوة  للمعلومددا  الم اسدد ية متددودير خاحدديتح 

 الدقة مالملائمة ديما.

  أن تمددون معلومددا  اةاا  المخدداطر أزدددر شددفافية م ا  جددوة  عاليددة لتمهدديا المسددتخدميا مددا ا ددب
 اةاا  المخاطر.دمف ممقاارة ال نو  مالمرسسا  المالية ممخاطر ا مإعداة اشت عا 

 ئتماريددة ظ ددص مظوعمددا مالتعددرف أاضدداً علددى أسدداليب تطددوير أسدداليب ممرشددرا  لإزتشدداف المخدداطر الإ
 التن ر بالتعدر ا ئتمارح.

   زما تقترح الباثددة  درما  اجدرا  ب دو  مسدتق لية ددح  دتا الم دال ل اجتدع الدح الم يدد مدا الب دو
 دمريا دح اممااق المالية المتعلقة بال نو .، مثمااة المست لت قيا الشفافية دح رشاا ال نو 

  



 قدرة......مأثر تطبيق معايير التقرير المالي الدولية على ال                     حنان عبد المنعم مصطفى حسند/ 

  54  

 

 

 المراجع
 المراجع العربية أولً 

 –"العلاقة بين جودة الأرباح واةتماال تعارض الشاركة لمخاالر التعثار الماالي (8002ا راهيف، دريدد  )
دراسااة تطبيقيااة علااى الشااركات المساااهمة المصاارية غياار الماليااة المسااجلة بسااوق 

، 02م لة الفمر الم اس ح، الية الت داا ، جامعدة عديا شدمم، م لدد  الوراق المالية "
 .097، ص0عدة

مشااااال القيااااس والإفصااااح المحاسااابي لبناااود قائماااة الااادخل (: "8009أثمدددد، ثمددددي سدددعيد ث دددص، )
"، اسدالة ماجسدتير، الشامل وأثرها على تحسين جودة التقارير المالية  دراساة تطبيقياة

 .72صزلية الت اا ، جامعة ثلوان، 

م لدددة الب دددو  دراساااة تحليلاااه لأسااااليب تقيااايم جاااودة التقاااارير المالياااة "("8008الرشددديدي، ممددددمح،)
 .89، ص 8،عدة81الت ااية المعاحر  ،زلية الت اا  جامعة سو اف ،م لد 

، مجلااة الإدارة العاماااةاةاا  الددربإ دددح الشددراا  السددعوةاة"، (: ”8001السددملح، م مددد  ددا سددلطان، )
 .223: 203( ص ص3) 21م لد 

"أثار ممارسااات إدارة الأربااح مان خالال الإسااتحقاقات ( 8009الشدرظامي، أثمدد ع دد العداطح م مدد، )
الإختياريااة وإةتمااال تعاارض الشااركة لمخااالر التعثاار المااالي علااى  ااوع تقرياار مراقااب 

": ةااسة تط يقية، م لدة الفمدر الم اسد ح، اليدة الت داا ، جامعدة عديا شدمم، الحاسبات
 .278ص .0، عدة83م لد 

، ةاا المتدددب للطباعدددة مالنشدددر، بلدددداة، ص الإدارة المالياااة(: 8000العدددامري، م مدددد علدددى ا دددراهيف، )
072. 

دارة الأرباااااح فااااي الشااااركات ا(: ”8000القدددددامح، سددددفير، دددددواا، خيددددال، ع ددددد الم سددددا، توديددددا  ددددا )
الم لددد ، مجلااة كليااة التجااارة للبحااوة العلميااةةااسددة تط يقيددة،  المساااهمة السااعود ة" 

27(0.) 

إساااتخدام مقااااييس التااادفق النقااادي والعائاااد المحاسااابي للتنباااؤ ”(: 8001يوسدددت، ) المبددداش، م مدددد
اسددالة ماجسددتير، ال امعددة الإسددلامية، اليددة الت دداا ، ، ”بالتاادفقات النقد ااة المسااتقبلية

 .10:18ظسف الم اسبة مالتمويص، ي  ، ص 
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المعدل و موذج مخصصات خسائر القروض لتقيايم ( "إستخدام  موذج جو ز 2115)المندي، طدااق 
ةااسدددة تط يقيدددة علدددى الشدددراا  المسدددا مة السدددواية " اسدددالة  ممارساااات إدارة الأربااااح "

 ماجستير، الية الإظت اة ظسف الم اسبة، جامعة تشريا.

 عا المعمد اممريهدح 0922مال اةا  دح  ) (SAS57المعايير اممريهية اظف المعايير اممريهية اظف 
 American Institute for Certified “AICPA” Publicللم اسد يا القداروريا 

Accounting . 

إدارة الأرباح المحاسابية والعوامال الماؤثرة عليهاا فاي الشاركات المسااهمة ”(: 8000ث يب، ما ر، )
، ظسددددف الم اسددددبة، اليددددة رسااااالة ماجسااااتير غياااار منشااااورةةااسددددة ميداريددددة، السااااورية" 

 .822تشريا: سواية ص الإظت اة، جامعة 

قياااس أثاار ممارسااات إدارة الأرباااح علااى جااودة التقااارير الماليااة ”(: 8001)، طددااق م مدددثشدداة، 
جامعددة ، ، اسددالة ةاتددواا  ييددر منشددوا ” بااالتطبيق علااى الشااركات المساااهمة المصاارية

 زلية الت اا . المنوفية،

الادار ” دولياة والأمريكياة والعربياة موسوعة معايير المراجعاة ال(  ”8002ثماة، طااق ع د العال، )
 .230ص الجامعية، الجزء الثا ي السكندرية، 

، الساكندرية، مصار  الادار الجامعياة للنشار” التقاارير المالياة(  ”8002ثماة، طدااق ع دد العدال، )
 .415ص 

الإختياريااة أثاار ممارسااات إدارة الأرباااح ماان خاالال الإسااتحقاقات (" 8009ة، طددااق ع ددد العددال، )مدداث
وإةتمااال تعاارض الشااركة إلااي مخااالر التعثاار المااالي" مجلااة الاكاار المحاساابي ،اليااة 

 .278ص .0، عدة83م لد  التجارة جامعة عين شمس

"مقااادرة الأربااااح الحالياااة علاااى التنباااؤ بالتااادفقات النقد اااة (: 8002ثميددددا ، م مدددد م مدددوة أثمدددد، )
  دراسااة تطبيقيااة علااى الشااركات التشااغيلية المسااتقبلية فااي راال راااهرة إدارة الأرباااح

الم لدة  ،الصناعية والخدمية المساهمة العاماة الأرد ياة المدرجاة فاي بورصاة عماان "
 .8، العدة02امعمال، الم لد  اماةرية دح اةاا 
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"مادي إساتخدام مخصصاات القاروض فاي إدارة الأربااح باالبنو  (: 8001خميم، ثسا اامص درف، )
عملي قبل وبعد تطبيق أسس القيااس والإعتاراف المحاسابي التجارية الخاصة  تحليل 

، م لة الفمر الم اس ح، جامعة عيا شدمم، اليدة الصادر من البنك المركزي المصري"
 .392-393، ال    اممل، ص 80الت اا ، العدة الدالإ، م لد 

يال الماالي إساتخدام أسااليب التحل(: 8000امدو، م مدوة، مثيدد، الوتداا، م مدد، سديف ع دد الدرااق، )
، اليدددة الإةاا  مالإظت ددداة، جامعدددة فاااي التنباااؤ باشااال الشاااركات المسااااهمة الصاااناعية

 .02، ص000، العدة30الموحص، تنمية الرادديا، م لد 

(: "الددر ر ددا  الرظابددة الداخليددة علددى جددوة  التقددااير الماليددة: ةااسددة ت ليليددة 8002ع ددد ال لدديف، أثمددد، )
 واحددة عمدان" اسددالة ماجسدتير، جامعددة الشددرق علدى شددراا  حدناعة ا ةميددة المداجدة 

 .220ط صاممس

 .17، مهتبة النمضة، بلداة، ص التنبؤ والتخطيط الإقتصادي(: 8002عوض، ع د على، )

"إلار مقترح للإفصااح عان المخاالر المالياة الئتما ياة وإ عكاساات ذلاك علاي (8007ظاسف، اينب ،)
اسدالة ماجسدتير جامعدة عديا شدمم جودة التقاارير المالياة للبناو    دراساة تطبيقياة " 

 .033ص 

"إلااار مقتاارح للإفصاااح عاان المخااالر الماليااة الئتما يااة  وإ عكاسااات ذلااك (: 8007ظاسددف، اينددب، )
اسددالة ماجسدتير، اليدة الت دداا ،  اليااة للبناو   دراسااة تطبيقياة"،علاى جااودة التقاارير الم
 .030جامعة عيا شمم، ص

 .838، ةاا اممص، ص الإدارة المالية بين النظرية والتطبيق(: 0990زراجع، ع د ال ليف، )

العلاقااة بااين مسااتوي الإفصاااح عاان المعاااملات مااع الألااراف ذوي العلاقااة (: "8002م مدوة ،علددح، )
وجودة التقارير المالية  دراساة تطبيقياة علاى الشاركات المقيادة بالبورصاة المصارية"، 

 .8عدة  09، م لد 89م لة الفمر الم اس ح، الية الت اا ، جامعة عيا شمم، ص

ل التشغيلية كمدخل لتحساين جاودة التقاارير ("إلار مقترح للمحاسبة عن الأصو2116،)م موة، اارا
، اسددالة ماجسددتير ،زليددة الت دداا  مإةاا  امعمددال اختباريااة ( –الماليااة " دراسااة  ظريااة 

 . 27جامعة ثلوان،ص 
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 حو تاعيل دور الحوكمة المؤسسية في ضبط إدارة الأربااح ”(: 8008معراف،  وااي، اة ، ثديدي )
ماظددة ب ديددة مقدمدة دددح الملتقددح الدوطنح ثددول ثوامددة ، ”فاي البنااو  التجاريااة الجزائريااة

بسددددهر   -الشددددراا  األيددددة لل ددددد مددددا الفسدددداة المددددالح مالإةااي، )جامعددددة م مددددد خيضددددر
 ال  ائر، الية العلو  ا ظت اةاة مالت ااية معلو  التيسير(.

"ا عكااااس ةوكماااة الشاااركات علااى جاااودة التقاااارير المالياااة فاااي (8009مهددامي دريددد، ايدددا يددورم، )  
اسدالة ماجسدتير، اليدة العلدو  الإظت داةاة مالت اايدة  المؤسسات الإقتصااد ة الجزائرياة" 

 معلو  التيسير، جامعة الشميد ثمة لخضر بالواةي.

، الطبعة امملح، المهتب العربدح تحليلي معاصر الإدارة المالية مدخل(: 0991 ندي، منير ا راهيف، )
 .087ال ديإ ص 
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