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 
تُمثل مشكلة انخفѧاض المѧدخرات فѧي البلѧدان النامیѧة أھѧم العوامѧل التѧي تقѧف وراء                
انخفѧѧѧاض معѧѧѧدلات النمѧѧѧو الاقتѧѧѧصادي، ممѧѧѧا یѧѧѧدفعھا للاعتمѧѧѧاد علѧѧѧى التمویѧѧѧل الخѧѧѧارجي       

غیر مرغѧوب فیѧھ لمѧا لѧھ مѧن آثѧار سѧالبھ علѧى اقتѧصاد أي بلѧد بѧسبب            للاستثمار وذلك أمر   
الأعباء التي یتحملھا، ولذا فإن المدخرات المحلیة تُعدّ أمراً ضروریاَ وحیویاً لتحقیق معѧدل       
نمѧو اقتѧصادي مناسѧѧب ، وتھѧدفُ ھѧѧذه الدراسѧة إلѧѧى بیѧان أثѧѧر الادخѧار المحلѧѧي علѧى النمѧѧو        

ل الدارسة القیاسیة، أنّ الادخار المحلي في مѧصر  الاقتصادي في مصر حیثُ تبین من خلا  
لѧѧھ تѧѧأثیر معنѧѧوي علѧѧى النمѧѧو الاقتѧѧصادي علѧѧى المѧѧدى         ) ٢٠١٧ -١٩٩٠( خѧѧلال الفتѧѧرة  

الطویل والقصیر معاً، ممѧا یُوصѧى بقبѧول الفѧرض الأول وھѧو  وجѧود علاقѧة طردیѧة ذات              
       ѧѧك علѧѧصر وذلѧѧي مѧѧصادي فѧѧو الاقتѧѧي والنمѧѧار المحلѧѧین الادخѧѧصائیة بѧѧة إحѧѧدى دلالѧѧى الم

 ، كمѧا  R2 =97.70، حیث بلغ معامѧل التحدیѧد   t =5.2، % ١الطویل عند مستوى معنویة 
أوضѧѧحت النتѧѧائج أیѧѧضاً وجѧѧود علاقѧѧة طردیѧѧة بѧѧین المتغیѧѧرین علѧѧى المѧѧدى القѧѧصیر عنѧѧد        

 وذلѧѧك بوجѧѧود علاقѧѧة سѧѧببیة بѧѧین الادخѧѧار المحلѧѧي والنمѧѧو   f=1.78،% ٥مѧѧستوى معنویѧѧة 
  .الاقتصادي

 الادخار المحلي، النمو الاقتصادي، تقدیر العلاقة .  
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 
تتفق معظم الدارسات الاقتصادیة الحدیثة على أنّ الادخار أساس النمو الاقتѧصادي        
والتطور في كل مجتمع مُتقدم أو مُتطلع إلى التقدّم والنھѧضة، ومѧا غѧاب الѧوعي الادخѧاري       

 مѧصدر تمویѧل اسѧتثمارات الѧدول التѧي تѧُساھم       عن المجتمع إلا وعاش مُتخلف مُتأخر، فھو    
في رفع مستوى المعیشة وتحقیق الرفاھة الاقتѧصادیة والتѧي تѧنعكس بѧدورھا علѧى جوانѧب          
 اجتماعیѧة وثقافیѧة وتعلیمیѧة وغیرھѧا، كمѧѧا أنّ تحقیѧق الاسѧتقرار الاقتѧصادي للدولѧة یتطلѧѧب        

لمنتجѧة والمѧساھمة فѧي رفѧع     توفیر موارد مالیة ذاتیة كافیѧة لتمویѧل المѧشاریع الاسѧتثماریة ا        
معدل النمو، ولبلѧوغ ھѧذا الھѧدف ینبغѧي إرسѧاء سیاسѧات مدروسѧة ومحكمѧة لاسѧتغلال كѧل                
الوسѧѧائل التѧѧي مѧѧن شѧѧأنھا مѧѧضاعفة حجѧѧم المѧѧدخرات المحلیѧѧة، كمѧѧا أنّ النمѧѧو الاقتѧѧصادي        
 المتمثل في الزیادة المستمرة في مستوى الدخول الحقیقیѧة للأفѧراد أو الزیѧادة المѧستمرة فѧي       

النѧѧاتج المحلѧѧي، یرتكѧѧز علѧѧى تكѧѧوین رأسѧѧمالي ذاتѧѧي داخلѧѧي یكѧѧون مѧѧصدره الجѧѧزء غیѧѧر         
المѧѧستھلك مѧѧن دخѧѧول الأفѧѧراد، والمُتѧѧصف بكونѧѧھ دائѧѧم ومُتزایѧѧد وداعѧѧم للنمѧѧو، أفѧѧضل مѧѧن     
الاعتماد في على تكوین رأسمالي ریعي لا یُمكن تصور تدفقاتھ المستقبلیة، مما قѧد یѧنعكس       

  .       اریة في الأجل الطویل والمتوسطسلباً على القرارات الاستثم

 
تُمثѧѧل مѧѧشكلة انخفѧѧاض المѧѧدخرات فѧѧي البلѧѧدان النامیѧѧة مѧѧن أھѧѧم العوامѧѧل التѧѧي تقѧѧف   
وراء انخفѧѧاض معѧѧدلات  النمѧѧو الاقتѧѧصادي ممѧѧا یѧѧدفعھا للاعتمѧѧاد علѧѧى التمویѧѧل الخѧѧارجي   

علѧى اقتѧصاد أي بلѧد بѧسبب     للاستثمار، وذلك أمر غیر مرغوب فیھ لما لѧھ مѧن آثѧار سѧالبھ           
الأعباء التي یتحملھا، ولذا فإن المدخرات  تُعد أمѧراً  ضѧروریاً وحیویѧاً لتحقیѧق معѧدل نمѧو        

، كما اعتمѧدت الحكومѧة المѧصریة مѧؤخرا     )٢٤: ١٩٦٦زكى، ( اقتصادي مناسب ومقبول  
برنامج طموح للإصلاح الاقتصادي  بھدف معالجة نقѧاط ضѧعف الاقتѧصاد الكلѧي وتعزیѧز       

نمѧو الѧشامل وخلѧق فѧѧرص العمѧل ، ویُركѧّز ھѧذا البرنѧѧامج الاقتѧصادي علѧى خفѧض عجѧѧز          ال
الموازنة من خѧلال تخفѧیض الѧدعم تѧدریجیاً، وإدخѧال إصѧلاحات ضѧریبیة، وتحریѧر سѧعر            
الѧѧصرف، بالإضѧѧافة إلѧѧى الإصѧѧلاحات الھیكلیѧѧة لتعزیѧѧز اسѧѧتثمارات القطѧѧاع الخѧѧاص، فھѧѧل  

  .أثرت ھذه السیاسات على الادخار المحلي 
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  : وعلیھ یمكن صیاغة مشكلة الدراسة في التساؤل التالي
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 
تتمثѧѧل أھѧѧداف الدراسѧѧة فѧѧي التعѧѧرف علѧѧى العلاقѧѧة بѧѧین الادخѧѧار المحلѧѧي والنمѧѧو          

        ѧرات الأخѧت،      الاقتصادي في مصر، وكذلك بعض المتغیѧمالي الثابѧوین الرأسѧل التكѧرى مث
والدخل القومي، ومعدل التضخم، وأخیراً الانفѧاق الحكѧومي للتعѧرف علѧى العلاقѧة الѧسببیة            

  . والتكاملیة بینھم

 
تأتي أھمیة الدراسة من أھمیة عملیة النمو الاقتصادي التي لѧن تѧنجح مѧا لѧم یُرصѧد              

 أھѧѧم العوامѧѧل المحѧѧددة للنمѧѧو الاقتѧѧصادي فѧѧي مѧѧصر  لھѧѧا أمѧѧوال لازمѧѧة وكافیѧѧة، وأنّ تحدیѧѧد 
تساعد في الوصول إلى سیاسѧات ووسѧائل تُمكѧّن مѧن التѧأثیر علѧى ھѧذه المحѧددات بѧصورة             
تѧѧُؤدي إلѧѧى زیѧѧادة مُعѧѧدل النمѧѧو الاقتѧѧصادي، حیѧѧث اھتمѧѧت بالعوامѧѧل التѧѧي تѧѧُؤثّر فѧѧي النمѧѧو      

  .   الاقتصادي في مصر

 
  :  رئیسیة وھيتدور الدراسة حول فرضیة

           يѧصادي فѧو الاقتѧي والنمѧار المحلѧتوجد علاقة طردیة ذات دلالة إحصائیة بین الادخ
 .مصر

 توجد علاقة طردیة ذات دلالة إحصائیة بین صافي الدخل والنمو الاقتصادي. 
 توجد علاقة طردیة ذات دلالة إحصائیة بین التكوین الرأسمالي والنمو الاقتصادي.  

 
، والمѧنھج  Deductive approach  الباحثѧان كѧل مѧن المѧنھج الاسѧتنباطي     انѧتھج 
 بالإضѧѧافة الѧѧى المѧѧنھج العلمѧѧي الحѧѧدیث الѧѧذي یعتمѧѧد  Inductive approachالاسѧتقرائي  

على استخدام الاقتصاد القیاسي في بناء وصیاغة نموذج قیاسي لتقدیر وقیاس أثر الادخѧار          
  ).م٢٠١٧- ١٩٩٠( الفترة المحلي على النمو الاقتصادي في مصر خلال
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 

  :ھناك إطارین ھامین لحدود الدراسة ھما
  -  أ 

قام الباحثان بإجراء الدراسة على مصر، وذلك لبیان أثر كل مѧن الادخѧار المحلѧي،       
والتكѧѧوین الرأسѧѧمالي الثابѧѧت، صѧѧافي الѧѧدخل القѧѧومي، الانفѧѧاق الحكѧѧومي، ومعѧѧدل التѧѧضخم   

 .قتصاديعلى النمو الا
  - ب 

قام الباحثان بدراسة أثر الادخѧار المحلѧي علѧى النمѧو الاقتѧصادي فѧي مѧصر خѧلال               
وكѧان الѧسبب الرئیѧسي لاختیѧار ھѧذه الفتѧرة أنّھѧا شѧھدت العدیѧѧد         ) م٢٠١٧-م ١٩٩٠(الفتѧرة  

من التغیѧر فѧي الѧسیاسات الاقتѧصادیة والنقدیѧة ومنھѧا اللجѧوء إلѧى الاقتѧراض مѧن صѧندوق                  
د الدولي وتطبیق سیاسѧات تقѧشفیة مثѧل تخفѧیض الѧدعم وقѧصره علѧى الفئѧات المѧستحقة                  النق

لѧھ، رفѧѧع سѧѧعر الوقѧѧود والكھربѧѧاء وجعѧѧل اسѧѧعارھا تتماشѧѧى مѧѧع الاسѧѧعار الواقعیѧѧة، تقلѧѧیص   
القطاع العѧام والاتجѧاه نحѧو الخصخѧصة، وفѧرض ضѧرائب إضѧافیة ومنھѧا الѧضریبة علѧى                

  .المبیعات

 

- saving  

الادخار ھو الاحتفاظ بجزء من الѧدخل الحѧالي للاسѧتخدام فѧي المѧستقبل، أو بمعنѧى            
  أخѧѧѧѧر ھѧѧѧѧو تѧѧѧѧراكم   الأصѧѧѧѧول المالیѧѧѧѧة وغیѧѧѧѧر المالیѧѧѧѧة فѧѧѧѧي حѧѧѧѧوزة الأفѧѧѧѧراد وغیѧѧѧѧرھم           
  مѧѧѧѧن المنѧѧѧѧشآت ، وفѧѧѧѧي حѧѧѧѧسابات الѧѧѧѧدخل القѧѧѧѧومي لѧѧѧѧدینا مفھومѧѧѧѧان للادخѧѧѧѧار، الأول ھѧѧѧѧو  

ت الإجمالیѧة ، حیѧثُ الأول عبѧارة عѧن الفѧرق      صافي المدخرات والثاني یشیر إلى المѧدخرا    
بѧѧین الѧѧدخل الشخѧѧصي الѧѧصافي والإنفѧѧاق الشخѧѧصي مѧѧضافا إلیѧѧھ الأربѧѧاح غیѧѧر الموزعѧѧة       
لمُنѧѧشآت الأعمѧѧال، وزیѧѧادة الإیѧѧرادات الجاریѧѧة الحكومیѧѧة عѧѧن مѧѧصروفاتھا الجاریѧѧة، أمѧѧّا       

ل الادخѧѧار الإجمѧѧالي فیѧѧشمل بالإضѧѧافة إلѧѧى مѧѧا سѧѧبق مخصѧѧصات مقابѧѧل إھѧѧلاك الأصѧѧو         
  .الإنتاجیة
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ویُمكن تعریفھ أیضاً على أنѧّھ أيّ دخѧل لا یُنفѧق فѧي الاسѧتھلاك یُعتبѧر ادخѧار، وأنѧّھ             
یُمثѧل أمѧوالاً تُخѧصص، وأنѧѧھّ یѧُوفر أمѧوالاً تحѧل محѧѧل رأس المѧال، أيّ أنّ الادخѧار یѧѧضمن         

، وھѧو مبلѧغ مѧن    )١٩٨ :١٩٨٧عѧدلي،  (رأس المال وبدونѧھ لا یمكѧن أنّ یكѧون ھنѧاك نمѧوا       
تفظ بھ صاحبھ للاستفادة منھ أو لاستعمالھ فѧي الحѧالات العѧصیبة فѧي المѧستقبل أو          المال یح 

 ) ٢٨٨: ١٩٨٥غطاس، (لاستثماره في مشاریع تُدر ربحاً أو تُنتج دخلاً 

- Economic Growth 

یُعتبر النمو مفھوم كمي یُشیر إلى الزیادة المستمرة في انتاج الѧسلع الاقتѧصادیة فѧي        
ѧѧد مѧѧصطفي (ا بلѧѧرحمن، &مѧѧد الѧѧدخل  )١٦: ٢٠١٤عبѧѧاع بالѧѧذول للارتفѧѧد المبѧѧو الجھѧѧوھ ،

الحقیقي ارتفاعاً تراكمیاً عن طریق استخدام الموارد البѧشریة والطبیعیѧة المتاحѧة اسѧتخداماً         
" أكفѧѧѧأ وأشѧѧѧمل بغѧѧѧرض رفѧѧѧع الѧѧѧدخل القѧѧѧومي بمعѧѧѧدل أكبѧѧѧر مѧѧѧن معѧѧѧدل تزایѧѧѧد الѧѧѧسكان         

أنѧّھ ذلѧك النمѧو المُحقѧق مѧن خѧلال ارتفѧاع معѧدل           ، كمѧا تѧمّ تعریفѧھ ب       )٣٦: ٢٠١٠القریشي،(
  ) Schumpeter, J. 1939(الادخار 

 

تѧѧُشیر كثیѧѧر مѧѧن الأدبیѧѧات والتجѧѧارب الدولیѧѧة فѧѧي الѧѧدول النامیѧѧة إلѧѧى أنّ المѧѧُدخرات   
والنمѧو الاقتѧصادي یرتبطѧѧان معѧا بعلاقѧѧة سѧببیة فѧي اتجѧѧاھین، حیѧث یتوقѧѧف الادخѧار علѧѧى        

كما تشیر النظریة الكینزیة، وعلى الطرف الأخر فإن الادخار یعتبر محѧددا       مستوى الدخل   
رئیسیا في تحدیѧد حجѧم الاسѧتثمارات، ومѧن ثѧم فإنѧھ یѧؤثر إیجابیѧا علѧى النمѧو الاقتѧصادي،                    
وھذا ھو الѧسبب فѧي أن ھѧذه العلاقѧة كانѧت موضѧوع دراسѧات لمختلѧف الاقتѧصادیین عبѧر                   

  .نتیجة یمكن معھا اعتبار ھذه العلاقة حقیقة علمیةالزمن، ولم تقطع نتائج تلك الدراسات ب

  Abual-Foul (2010) 

تمثلت أھداف ھذه الدراسة في التعرف على تѧأثیر الادخѧار علѧى النمѧو الاقتѧصادي         
وكان منھج الدراسة المُستخدم في التعرف علѧى العلاقѧة بѧین الادخѧار     . في المغرب وتونس  

 اختبѧار  ویѧل ھѧو المѧنھج العلمѧي الحѧدیث المُمثѧل فѧي       والنمѧو الاقتѧصادي علѧى المѧدى الط    
(ARDL)      رѧل جرانجѧار إنجѧى اختبѧافة إلѧبالإض Granger     ینѧسببیة بѧة الѧص العلاقѧلفح

  . المتغیرین
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  :كما دارت الدراسة حول فرضیة واحدة وھي

تُوجد علاقة طردیة ذات دلالة إحصائیة بین الادخار المحلي و النمو الاقتصادي في -  
  . ونسالمغرب وت

  : وجاءت نتائج الدراسة كالتالي

كشفت نتائج ھذه الدراسة عن وجود علاقة بین الادخار ونمو الناتج المحلي 
الإجمالي الحقیقي على المدى الطویل في حالة المغرب، بینما في حالة تُونس، یبدو أنّ 

الادخار عند فحص علاقة السببیة بین . مثل ھذه المُتغیرات لیس لھا علاقة طویلة الأمد
جاءت النتائج ثُنائیة الاتجاه . Grangerوالناتج المحلي الإجمالي الحقیقي بواسطة اختبار 

في حالة المغرب، بینما في حالة تُونس تُظھر النتائج دعم جرانجر السببیة بین الادخار 
 . والناتج المحلي الإجمالي

   

 قة بین الادخار المحلي والنمو الاقتصادي في السودانالعلا.  

 العلاقة بین سعر الصرف، الدخل المتاح، الاستثمار والنمو الاقتصادي في السودان. 

 العلاقة بین الانفاق الحكومي، التضخم والنمو الاقتصادي في السودان . 
تمثلت فرضیات الدراسة في الآتي :  

 دیة ذات دلالة إحصائیة بین الادخار المحلي والنمو الاقتصادي في  توجد علاقة طر
  . السودان

  ھناك علاقة طردیة ذات دلالة إحصائیة بین النمو الاقتصادي في السودان وسعر 
  .الصرف، الدخل المتاح والاستثمار

  توجد علاقة عكسیة ذات دلالة إحصائیة بین النمو الاقتصادي في السودان والانفاق
  .ي، التضخمالحكوم
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 

ولتحقیق أھداف الدراسة تمّ الاعتماد على المنھج الوصفي والتحلیلي من خلال 
عرض الدراسات السابقة في الكتب العلمیة والدوریات المتخصصة والمقالات في مجال 
الادخار والنمو الاقتصادي في السودان بغرض التعرف على المحددات الرئیسة التي 

لنمو الاقتصادي في السودان وتحلیل ما توصلت إلیھ من نتائج، وكذلك تؤثر على ا
استخدام المنھج العلمي الحدیث في قیاس أثر الادخار المحلي على النمو الاقتصادي، 

    :وذلك من خلال نموذج مُقترح وفقاً للعلاقة الریاضیة على النحو التالي

EG =B0+B1SAV+B2GE+B3INF+B4DI+B5I+ B6EX 

  معدل التضخم،  =  INFالانفاق الحكومي ، =  GEالادخار المحلي ، :SAV = حیث أن

  DI  =  ، الدخل المتاحI  = ، الاستثمارEX   = سعر الصرف.  
  :وجاءت نتائج الدراسة كما یلي

أوضحت النتائج أنّ العلاقة بین النمو الاقتصادي والادخار المحلي في السودان 
الاقتصادیة، ففي بعض سنوات الدراسة یكون فیھا علاقة عكسیة، وھي تخالف النظریة 

الادخار المحلي سالب ومعدل النمو الاقتصادي مُوجب مما یعني لجوء الجھات المسؤولة 
إلى مصادر إیرادات آخري مثل التمویل بالعجز والاقتراض من الخارج أو الداخل 

 تنطبق في السودان لتغطیة الفجوة، أنّ تطبیق النظریة الاقتصادیة بصورتھا المعروفة لا
  .خلال فترة الدراسة

  & 

  وقد ھدفت الدراسة إلى بیان أثر الادخار المحلي على النمو الاقتصادي في
  ) ٢٠١٧-١٩٨٥(الجزائر خلال الفترة 

وقѧѧد اتبعѧѧت الدراسѧѧة المѧѧنھج الوصѧѧفي التحلیلѧѧي لاسѧѧتعراض        :منھجیѧѧة الدراسѧѧة 
      ѧر الاقتѧي الفكѧي           الادخار فѧث فѧد البحѧفي عنѧصائي الوصѧنھج الإحѧدنا المѧا اعتمѧصادي، كم
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أثѧѧار الادخѧѧار المحلѧѧي علѧѧى النمѧѧو الاقتѧѧصادي فѧѧي الجزائѧѧر مѧѧن خѧѧلال اختبѧѧار التكامѧѧل            
تقѧدیر  (المشترك بطریقة أنجل جرانجر ذات الخطѧوتین، والتѧي تѧستلزم المѧرور بمѧرحلتین        

وذلك تقدیر العلاقѧة طویلѧة الأجѧل،    العلاقة طویلة الأجل، فدارسة استقراریة سلسلة بواقي،   
بالاستعانة بمجموعة من الأدوات الإحѧصائیة  ) ecm(ومن ثم تقدیر نموذج تصحیح الخطأ      

  . Eviews 9التي یوفرھا برنامج 
  : كما جاءت نتائج الدراسة كما یلي

لقѧد تبѧین لنѧا مѧن خѧلال ھѧذه الورقѧة البحثیѧة والتѧي تتѧضمن الدارسѧة التطبیقیѧة لأثѧر              
لمحلي على النمѧو الاقتѧصادي فѧي الجزائѧر، مѧن خѧلال اختبѧار التكامѧل المѧشترك           الادخار ا 

وجѧѧود علاقѧѧة توازنیѧѧة طویلѧѧة الأجѧѧل بѧѧین الادخѧѧار المحلѧѧي والنمѧѧو الاقتѧѧصادي، كمѧѧا أثبѧѧت   
التحلیѧل ذاتѧѧھ وجѧѧود علاقѧة سѧѧببیة تتجѧѧھ مѧن الادخѧѧار المحلѧѧي نحѧو النمѧѧو الاقتѧѧصادي علѧѧى      

الاتجاه مѧن النمѧو الاقتѧصادي نحѧو الادخѧار فѧي الأجѧل          المدى البعید، ووجود سببیة أحادیة      
اختبѧѧار سѧѧببیة  (القѧѧصیر، أيّ أنّ النمѧѧو الاقتѧѧصادي یѧѧُسبب الادخѧѧار المحلѧѧي ولѧѧیس العكѧѧس    

 ). جرانجر

 

  :  وتتمثل مساھمة الدراسة الحالیة في تغطیة عدة فجوات ھي

ول فتѧѧرة زمنیѧѧة حدیثѧѧة وفقѧѧاً لآخѧѧر     حیѧѧث أنّ الدراسѧѧة الحالیѧѧة تتنѧѧا   : فجѧѧوة زمنیѧѧة  -
  .البیانات المتاحة

  .حیث تناولت الدراسة الحالیة مصر: فجوة مكانیة -
 أنّ الدراسة الحالیة وضѧعت نمѧوذج قیاسѧي یتѧضمن متغیѧرات            حیثُ: فجوة قیاسیة  -

إضافیة أغفلتھا الدراسات السابقة مثل صافي الѧدخل، الانفѧاق الحكѧومي، والتكѧوین             
 . كنسبة من الناتج المحلي الإجمالي، مُعدّل التضخمالرأسمالي الثابت 

اسѧѧتخدام المѧѧنھج الوصѧѧفي التحلیلѧѧي فѧѧي تحلیѧѧل العلاقѧѧة بѧѧین مُتغیѧѧرات الدراسѧѧة،           -
 .  بالإضافة إلى المنھج العلمي الحدیث في قیاس العلاقة بین المُتغیرات

 
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سیة في حیاة الأفѧراد والمجتمعѧات، حیѧثُ یكمѧن     یُعتبر الادخار ظاھرة اقتصادیة أسا    
فѧѧي اقتطѧѧاع جѧѧزء مѧѧن الѧѧدخل وتكѧѧوین احتیѧѧاطي یُمكنѧѧھ أن یفیѧѧد الاسѧѧتثمار أو الاسѧѧتھلاك        
الآجل، فقѧضیة الادخѧار مѧن أھѧم القѧضایا التѧي ركѧز علیھѧا الفكѧر الاقتѧصادي كركیѧزة مѧن               

ریة لتنفیѧѧذ أيّ ركѧѧائز التنمیѧѧة الاقتѧѧصادیة، فھѧѧو ضѧѧروري لتѧѧوفیر رؤوس الأمѧѧوال الѧѧضرو   
برنѧѧامج اسѧѧتثماري لإحѧѧداث دفعѧѧة قویѧѧة فѧѧي النمѧѧو الاقتѧѧصادي، لѧѧذا نحѧѧاول مѧѧن خѧѧلال ھѧѧذا    
المحѧور إلѧѧى التطѧѧرق إلѧѧى مفھѧѧوم الادخѧѧار وأھمیتѧھ فѧѧي الفكѧѧر الاقتѧѧصادي وعلاقتѧѧھ بѧѧالنمو    

  .الاقتصادي

١.  

حتیاطیѧѧѧاً  یُعѧѧѧرّف الادخѧѧѧار بأنѧѧѧّھ عبѧѧѧارة عѧѧѧن الاحتفѧѧѧاظ بقѧѧѧسط مѧѧѧن الѧѧѧدخل المتѧѧѧاح ا 
للظѧѧروف، ونظѧѧراً لأھمیѧѧة الادخѧѧار فѧѧي التنمیѧѧة الاقتѧѧصادیة والѧѧدور المھѧѧم الѧѧذي یلعبѧѧھ فѧѧي    
تحریѧѧك الѧѧدورة الاقتѧѧصادیة، تعѧѧددت مفاھیمѧѧھ وتباینѧѧت بحیѧѧث أصѧѧبح مѧѧن الѧѧصعب إیجѧѧاد      
تعریѧѧف واحѧѧد لѧѧھ، وسѧѧنحاول تعریفѧѧھ مѧѧن وجھѧѧة نظѧѧر أھѧѧم مѧѧدارس الفكѧѧر الاقتѧѧѧصادي            

  ). ٥٦: ٢٠١٢خلادي، (

   

یѧѧرى أصѧѧحاب ھѧѧذه المدرسѧѧة ابتѧѧداءً مѧѧن آدم سѧѧمیث إلѧѧى جѧѧون باتیѧѧست سѧѧاى بѧѧأنّ      
الادخار من العملیات التي یعتمد علیھا فѧي الاسѧتھلاك المѧستقبلي بѧذل الاسѧتھلاك الحاضѧر        

المالیѧة أو  ) الإرث(ومجموع الأصول النقدیة، وھم بѧذلك یأخѧذون فѧي الاعتبѧار الممتلكѧات              
  . ن الادخارالحقیقیة في تكوی

   

یرى أنصار ھذه المدرسة أن امتناع المستھلكین من شراء منѧتج لا یُقلѧل  شѧيء مѧن          
، ویѧѧرى فѧѧالراس أن لكѧѧل سѧѧعر )١(قѧѧدھم و إنمѧѧّا یرفѧѧع مѧѧن اكتنѧѧازھم وعلѧѧى رأسѧѧھم فѧѧالراس  

أن سѧعر  فائدة محتمل ، مѧا یقبلѧھ مѧن مѧدخرات الأفѧراد علѧى اسѧتثماره فѧي أصѧول جدیѧدة و            
                                                

  .واضع نظریة التوازن العام في الاقتصادھو عالم اقتصادي فرنسي و  ( 1)
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 ٢٠١١زیتѧѧوني،(الفائѧѧدة ھѧѧو المتغیѧѧرة الѧѧذي یعѧѧادل بѧѧین الادخѧѧار الكلѧѧي والاسѧѧتثمار الكلѧѧي    
 فإنّھ یرى أنّ ھنѧاك عنѧصرین مѧؤثرین فѧي حجѧم الاحتیاطѧات        )٢ (، أما ألفرید مارشال   )١٥:

  المرغوبѧѧѧة، تتمثѧѧѧل فѧѧѧي أھمیѧѧѧة كѧѧѧل مѧѧѧن الѧѧѧدخل والثѧѧѧروة، و یؤكѧѧѧد علѧѧѧى أن سѧѧѧعر الفائѧѧѧدة    
 المѧѧال فѧѧي الѧѧسوق، وأنّ الѧѧسعر یمیѧѧل إلѧѧى التѧѧوازن عنѧѧدما یتعѧѧادل    ھѧѧو ثمѧѧن اسѧѧتخدام رأس 

الطلب الكلي لرأس المѧال مѧع العѧرض الكلѧي لѧرأس عنѧد سѧعر معѧین، ویѧصل الفكѧر النیѧو                 
مѧѧشكلة النمѧѧو والتѧѧشغیل الكامѧѧل فѧѧي مѧѧشكلة    ) ٢: ٢٠٠٩ساسѧѧیة، (كلاسѧѧیكي إلѧѧى تلخѧѧیص  

  ѧѧل النمѧѧار  لتمویѧѧوین الادخѧѧام بتكѧѧرورة الاھتمѧѧار، وضѧѧل الادخѧѧشغیل الكامѧѧیة، (و والتѧѧساس
٧: ٢٠٠٩.  (  

وعلى رأسھا المُفكر الاقتصادي كینѧز حیѧثُ یعتبѧر أنّ الادخѧار       :المدرسة الكینزیة  
ما ھو إلا ذلك الجزء المتبقي من الدخل الذي لѧم یѧستھلك، ویѧرى كینѧز أنّ الادخѧار یتوقѧف             

  .  كعلى عاملین، أساسین حددھما كینز في الدخل الشخصي والمیل للاستھلا
  )( S الادخار + C ) (  الاستھلاك= أي أن الدخل 

وبالتالي فإنّ الادخار یُعتبر استھلاكاً مؤجلاً، فالمُحددات التѧي تѧُؤثر فѧي الاسѧتھلاك      
ھي نفسھا التي تؤثر فیھ أیضا، ومن خلال التعاریف السابقة للادخار یُمكѧن اسѧتنتاج مѧا تѧمّ        

 الآخѧѧذة فیѧѧھ، وھѧѧو الامتنѧѧاع عѧѧن جѧѧزء مѧѧن  الاتفѧѧاق علیѧѧھ مѧѧن طѧѧرف المѧѧدارس الاقتѧѧصادیة 
الѧѧدخل المتѧѧاح وتوجیھѧѧھ نحѧѧو الاسѧѧتثمار فѧѧي إنتѧѧاج الѧѧسلع والخѧѧدمات والتѧѧي تأخѧѧذ بѧѧدورھا     
طریقھѧѧا للإنتѧѧاج، وأنѧѧّھ عملیѧѧة اقتѧѧصادیة یقѧѧوم بھѧѧا الفѧѧرد كمѧѧا تقѧѧوم بھѧѧا الدولѧѧة، وھѧѧو بѧѧذلك    

       ѧة الإنتѧي عملیѧستخدم فѧُذي یѧال الѧر   یصبح ضرورة حتمیة لتكوین رأس المѧى أخѧاج، وبمعن
 ) ٥٥ : ٢٠١١زیتونى،(یصبح الادخار ضرورة للتمویل 

٢.  

یُؤدي الادخار دوراً ھاماً وفعالاً في تمویل الاستثمارات، فھو وسیلة من وسائل 
سد الحاجة ومُواجھة الأزمات الطارئة، وتقع مسؤولیتھ على الأسرة والدولة، كما یُعتبر 

                                                
 الاقتѧѧѧصاد ٥٩٩١ -٥٨١٩إنجلیѧѧѧزي الأصѧѧѧل شѧѧѧغل منѧѧѧصب بروفیѧѧѧسور فѧѧѧي   الفریѧѧѧد مارشѧѧѧال(2) 

   .دجكامبرالسیاسي، بجامعة 
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ادي ومالي یُمكن من خلالھ تلبیة رغبات الأفراد واحتیاجاتھم الآنیة والمستقبلیة نظام اقتص
خصوصا في حالة الأزمات أيّ كان نوعھا، ویُعتبر واحد من أھم وسائل تحسین المعیشة 

 ٢٠١١زیتوني، (وزیادة الثروة، ویُمكن تلخیص الأھمیة الاقتصادیة للادخار في التالي 
:٥٧  : (  

 .ت العمومیة بتمویل المشروعات التنمویة السماح للسلطا-
تحقیق أرباح وعائدات تنمي الاقتصاد الوطني لأنّ الأموال المدخرة موجھة إلى  -

 .الاستثمار
 . الحد من ارتفاع الأسعار أي محاربة التضخم والزیادة من عرض السلع والخدمات-
نّ الادخار  خلق تنمیة اجتماعیة كامتصاص البطالة وتحسین مستوى الخدمات لأ-

 .موجھ إلى الاستثمار
 الحد من الاستھلاك الترفي والبذخي مما یُؤدي إلى استقرار اجتماعي من خلال -

  .  مواجھة المشكلات المستقبلیة
تѧѧوفیر التمویѧѧل المحلѧѧي المطلѧѧوب لمѧѧشروعات التنمیѧѧة مѧѧن دون إصѧѧرار الدولѧѧة إلѧѧى      -

تѧѧي تѧѧؤدي إلѧѧى زیѧѧادة حѧѧدة     اللجѧѧوء لزیѧѧادة الѧѧضرائب ووسѧѧائل التمویѧѧل التوسѧѧعیة ال     
  ).١٨ :٢٠٠٧مولود،(التضخم 

٣.  

إنّ النمѧѧو الاقتѧѧصادي لا یُعبѧѧّر عنѧѧھ بالѧѧضرورة بمѧѧا یُنѧѧتج ، لكѧѧن بمѧѧا ھѧѧو قѧѧادر علѧѧى    
، فѧالنمو الاقتѧصادي یعنѧي التغیѧر بالزیѧادة المتواصѧلة فѧي            ) ١٧ :٢٠٠٧مولود ،   ( إنتاجھ  

لي بѧѧصفة عامѧѧة، وفѧѧي نѧѧصیب الفѧѧرد مѧѧن ھѧѧذا النѧѧاتج بѧѧصفة خاصѧѧة     النѧѧاتج المحلѧѧي الإجمѧѧا
، وانطلاقѧѧѧاً مѧѧѧن ھѧѧѧذا المفھѧѧѧوم للنمѧѧѧو الاقتѧѧѧصادي ومفھѧѧѧوم      )  ١٨٨:  ٢٠٠٧القریѧѧѧشي، (

الادخѧѧار المتمثѧѧل فѧѧي الجѧѧزء المتبقѧѧي مѧѧن الѧѧدخل بعѧѧد الإنفѧѧاق الاسѧѧتھلاكي والموجѧѧھ نحѧѧو      
ھѧѧا نمѧѧو فѧѧي معѧѧدلات نمѧѧو  الاسѧѧتثمار وتكѧѧوین رؤوس الأمѧѧوال والѧѧذي یخѧѧضع لمحѧѧددات من 

، فالعلاقѧѧة بѧѧین الادخѧѧار  )٥ :٢٠١٠زیتѧѧوني،(الѧѧدخل الحقیقѧѧي وبالتѧѧالي النمѧѧو الاقتѧѧصادي   
تتمثل إذن في العلاقة الطردیة، فكلما ازدادت معدلات الادخѧار الѧذي یوجѧھ بѧدوره         (والنمو  
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: ٢٠١٢سѧلامي،  ( إلى الاستثمار ھذا یؤدى إلى حدوث زیادة في معѧدل النمѧو الاقتѧصادي         
، لذلك على الدول أن تسعى جاھدة بوضع سیاسات مصرفیة ومالیة فعّالة ومرنة مѧن          ) ٣٦

أجѧѧѧل تѧѧѧشجیع الأفѧѧѧراد علѧѧѧى الادخѧѧѧار وامتѧѧѧصاص كѧѧѧل النقѧѧѧود التѧѧѧي ھѧѧѧي خѧѧѧارج الѧѧѧدورة    
  ).الاكتناز(الاقتصادیة 

 
  

یتضح من الجدول التالي أنّ الناتج المحلѧي الاجمѧالي اتجѧھ نحѧو التزایѧد خѧلال تلѧك           
 ملیѧون جنیѧھ، وانحѧراف معیѧاري قѧѧدره     ٨٨١٦٢٩٫٧١أكبѧر قیمѧة لѧھ، بمتوسѧط فتѧرة قѧѧدره      

، كمѧا اتجѧѧھ متوسѧѧط  %٤٫٦٨ بینمѧا بلѧѧغ معѧدل النمѧѧو المركѧب خѧѧلال ھѧذه الفتѧѧرة     ٨٩٢٢٧٢
  ѧѧن النѧѧرد مѧѧصیب الفѧѧان       نѧѧث كѧѧرة حیѧѧذه الفتѧѧلال ھѧѧد خѧѧضاً للتزایѧѧالي أیѧѧي الاجمѧѧاتج المحل

 جنیѧھ عѧام   ٣٥٥٩٠٫٢ثѧمّ ارتفѧع لیѧصل إلѧى      وھѧى أقѧل قیمѧة لѧھ،    ١٩٩٠جنیھ عام ١٧٠٦٫٧
ومعѧدل   جنیѧھ، ١٠٣٩٦٫٧م وھي أعلى قیمѧة لѧھ خѧلال الفتѧرة، ومتوسѧط فتѧرة قѧدره        ٢٠١٧

 . سنویاً% ٣٫٩٤نمو مركب یصل إلى 



 

 ١٦١ – 
 

––  

 )١(جدول 

 )٢٠١٧-١٩٩٠(ي الإجمالي لمصر بالملیون جنیھ خلال الفترة الناتج المحل

  العام
الناتج المحلي 

 بالملیون الاجمالي
  جنیھ

معدل النمو 
  %السنوي 

  عدد السكان
  نسمة

نصیب الفرد من 
الناتج المحلي 
  الاجمالي بالجنیھ

الادخار 
كنسبة من 

الناتج 
  %المحلي 

1990 97991 - 57412215 1706.8 31.7 
1991 123010 25.5 58752390 2093.7 34.9 
1992 152100 23.6 60035536 2533.5 35.5 
1993 169704 11.6 61275601 2769.5 31.6 
1994 191355 12.8 62495745 3061.9 23.9 
1995 223065 16.6 63714386 3501.0 22.2 
1996 250839 12.5 64933456 3863.0 18.8 
1997 276426 10.2 66151117 4178.7 17.7 
1998 295252 6.8 67378056 4382.0 19.0 
1999 312044 5.7 68626664 4547.0 18.9 
2000 332218 6.5 69905988 4752.4 17.6 
2001 360448 8.5 71226940 5060.6 18.1 
2002 389319 8.0 72590118 5363.3 18.9 
2003 433412 11.3 73981942 5858.3 19.2 
2004 490664 13.2 75381899 6509.0 22.0 
2005 545847 11.2 76778149 7109.4 21.8 
2006 617700 13.2 78159048 7903.1 23.0 
2007 744809 20.6 79537253 9364.3 23.6 
2008 895515 20.2 80953881 11062.0 23.6 
2009 1042250 16.4 82465022 12638.7 16.8 
2010 1206640 15.8 84107606 14346.4 18.0 
2011 1371080 13.6 85897561 15961.8 16.9 
2012 1656570 20.8 87813257 18864.7 12.9 
2013 1843770 11.3 89807433 20530.3 13.7 
2014 2101900 14.0 91812566 22893.4 11.9 
2015 2443900 16.3 93778172 26060.4 9.6 
2016 2708300 10.8 94688681 28602.2 9.7 
2017 3409504  25.9 95 798 827 35590.2 10.4 

source :http://egypt.opendataforafrica.org/IMFWEO2014Oct/imf-world-economic-outlook--2018. 
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٢.    Gross National Income (GNI)

 

 إلیھ مضافاً الاجمالي المحلي  على أنّھ الناتج الدخل القومى الاجمالىیُمكن تعریف
 ، كمѧا عرّفѧھ   ) ٢٠١٦الكتѧاب الإحѧصائي،   (مѧن الخѧارج    الѧدخل  عوامѧل  عوائѧد  صѧافي 

Todaro ل ال  الاجمالي على أنّھ الناتج المحليѧین   بالإضافة إلى دخل العوامѧستحقة للمقیمѧم
فѧѧي الخѧѧارج، مطروحѧѧاً منѧѧھ الѧѧدخل المكتѧѧسب فѧѧي الاقتѧѧصاد المحلѧѧي المѧѧستحق للأشѧѧخاص   

، ویتضح مѧن الجѧدول التѧالي أنّ  الѧدخل      ) Todaro & Stephen,2015:16( الأجانب 
ملیѧون جنیѧھ عѧام    ٩٥٤٨٠القومي الاجمالي اتجھ نحو التزاید خѧلال تلѧك الفتѧرة، حیѧث بلѧغ           

م وھѧى  ٢٠١٧ ملیون جنیѧھ عѧام   ٣٦٠٤٤٨ثمّ ارتفع لیصل إلى  ة لھ،م وھى أقل قیم١٩٩٠
  ٨٤٧١٥٩٫٣أكبѧر قیمѧة لѧھ، بمتوسѧط فتѧرة قѧѧدره  ملیѧون جنیѧھ، وانحѧراف معیѧاري قѧѧدره           

، وبالنѧسبة  لنѧصیب الفѧرد مѧن     % ١٫٧٢بینما بلغ معدل النمѧو المركѧب خѧلال ھѧذه الفتѧرة            
جنیѧѧھ عѧѧام  ١٦٦٣٫٠٦اً حیѧѧث بلѧѧغ  الѧѧدخل القѧѧومي الاجمѧѧالي كѧѧان یتجѧѧھ نحѧѧو التزایѧѧد أیѧѧض   

 ١٠١٨٦٫٨م، بمتوسѧط فتѧرة قѧدره    ٢٠١٧جنیھ عѧام  ٣١٨٨٧ثمّ ارتفع لیصل إلى   ،١٩٩٠
  .سنویاً% ٣٫٠٧ومعدل نمو متوسط یصل إلى  جنیھ،
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  ) ٢(جدول 
 بالملیار جنیھ  )٢٠١٧ -١٩٩٩٠(الدخل والادخار القومي الاجمالي لمصر خلال الفترة 

الدخل القومي   العام
  مالي بالملیارالاج

معدل نمو 
  %الدخل 

  عدد السكان
  نسمة

نصیب الفرد من 
الدخل القومي 
  الاجمالي بالجنیھ

الادخار القومي 
  الاجمالي

% الادخار
من الدخل 

  القومي
1990 6.26623E+11 4.3 57412215 10914.4 30353.4 32% 
1991 6.54261E+11 4.4 58752390 11135.9 39293.9 32%  
1992 6.82683E+11 4.3 60035536 11371.3 49346.6 33% 
1993 7.0218E+11 2.9 61275601 11459.4 49082.0 29% 
1994 7.29601E+11 3.9 62495745 11674.4 41871.6 22% 
1995 7.64467E+11 4.8 63714386 11998.3 45376.6 20% 
1996 8.03413E+11 5.1 64933456 12372.9 43016.7 17% 
1997 8.47532E+11 5.5 66151117 12812.1 47162.5 17% 
1998 8.97677E+11 5.9 67378056 13323.0 54489.2 18% 
1999 9.47988E+11 5.6 68626664 13813.7 58121.5 19% 
2000 1.00746E+12 6.3 69905988 14411.6 59802.8 18% 
2001 1.04454E+12 3.7 71226940 14665.0 64799.4 18% 
2002 1.07115E+12 2.5 72590118 14756.2 71627.8 19% 
2003 1.10308E+12 3.0 73981942 14910.1 80111.2 19% 
2004 1.14902E+12 4.2 75381899 15242.7 106720.2 22% 
2005 1.18961E+12 3.5 76778149 15494.1 117589.4 22% 
2006 1.28098E+12 7.7 78159048 16389.4 141907.8 23% 
2007 1.37721E+12 7.5 79537253 17315.2 175422.8 23% 
2008 1.47465E+12 7.1 80953881 18215.9 211548.5 23% 
2009 1.53221E+12 3.9 82465022 18580.1 175543.8 17% 
2010 1.57881E+12 3.0 84107606 18771.3 216608.8 18% 
2011 1.59627E+12 1.1 85897561 18583.5 231284.2 17% 
2012 1.63586E+12 2.5 87813257 18628.8 215598.2 13% 
2013 1.66704E+12 1.9 89807433 18562.4 254505.7 14% 
2014 1.71921E+12 3.1 91812566 18725.2 253180.3 12% 
2015 1.80666E+12 5.1 93778172 19265.3 233528.9 10% 
2016 1.89228E+12 4.7 94688681 19775.4 262916.7 10% 
2017 1.96048E+12 3.6 95798 827 20096.5 359790.1 12% 

source :http://www.Elbank Eldawly.Data.Country.eg. Com 

٣. saving    National 
یُشیر الجدول السابق إلى أنّ  الادخار القومي الاجمالي قد اتجھ نحѧو التزایѧد خѧلال        

ثѧمّ    وھѧى أقѧل قیمѧة لѧھ،    ١٩٩٠ ملیѧون جنیѧھ عѧام    ٣٠٣٥٣٫٤تلك الفترة ، حیثُ بلغ حѧوالى  
م وھѧى أكبѧر قیمѧة لѧھ، بمتوسѧط فتѧرة       ٢٠١٧ جنیھ عام    ملیون٣٥٩٧٩٠٫١ارتفع لیصل إلى  
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، بمُعѧѧدل نمѧѧو  ١٧٦٣٠٫٥٨ملیѧѧون جنیѧѧھ، وانحѧѧراف معیѧѧاري قѧѧدره    ١٣١٨٠٧٫١٦٤قѧѧدره 
، كما یتضح تناقص نسبة الادخѧار كنѧسبة مѧن الѧدخل القѧومي علѧى           %١٫٥٣مُركب قدره     

لتѧى تلقѧت   م وھѧى الفتѧرة ا  ١٩٩٢عѧام  % ٣٣مار السلسلة الزمنیة حیث بلغت أعلى قیمة لھ  
فیھا مصر قرضاً من صندوق النقد الدولي، كما انتعشت الموازنة العامѧة بفعѧل المѧنح التѧى             

  . تلقتھا مصر خلال ھذه الفترة بفعل تحالفھا مع القوات العربیة والدولیة في حرب العراق

٤.  

م كمѧا نلاحѧظ مѧن الجѧدول التѧالي       من العجѧز الѧدائ   یُعانى المیزان التجاري المصري   
وذلѧѧك لزیѧѧادة قیمѧѧة إجمѧѧالي الѧѧواردات عѧѧن قیمѧѧة إجمѧѧالي الѧѧصادرات علѧѧى طѧѧول فتѧѧرة  ) ٣(

الدراسѧѧة ، فعلѧѧى الѧѧرغم مѧѧن الزیѧѧادة المتحققѧѧة فѧѧي قیمѧѧة إجمѧѧالي الѧѧصادرات المѧѧصریة مѧѧن   
ثѧمّ ارتفعѧت    ، ١٩٩٠ ملیѧون جنیѧھ عѧام    ٢١٥٢٥الѧسلع والخѧدمات  والتѧي قѧدّرت بحѧوالي       

م  ، و بمتوسѧѧѧѧѧѧط فتѧѧѧѧѧѧرة قѧѧѧѧѧѧدره   ٢٠١٧ ملیѧѧѧѧѧѧون جنیѧѧѧѧѧѧھ عѧѧѧѧѧѧام   ٤٥٥٢٣٩لتѧѧѧѧѧѧصل إلѧѧѧѧѧѧى  
ومعѧدل نمѧو مركѧب قѧدره      ١٢٩٩٨٫٧ملیون جنیھ ، وانحراف معیѧاري قѧدره         ٤٧٦٨٣٫٠٢

، إلاّ أنѧѧѧّھ قابلѧѧѧت ھѧѧѧذه الزیѧѧѧادة زیѧѧѧادة فѧѧѧي الѧѧѧواردات المѧѧѧصریة حیѧѧѧث زادت مѧѧѧن     % ١٫٦
م ، ٢٠١٧ ملیѧѧѧون جنیѧѧѧھ عѧѧѧام ١٠٩٥٧٢٨م ، لتѧѧѧصبح  ١٩٩٠ملیѧѧѧون جنیѧѧѧھ عѧѧѧام ٣٥١٢٤

  ١٥١٢٣٫٦ ملیѧѧون جنیѧѧھ ، وانحѧѧراف معیѧѧاري قѧѧدره    ٦١٧٢٦٫٦بمتوسѧѧط فتѧѧرة قѧѧدرھا    
-لیكѧѧѧѧѧون ذلѧѧѧѧѧك عجѧѧѧѧѧزاً واضѧѧѧѧѧحاً فѧѧѧѧѧي المیѧѧѧѧѧزان التجѧѧѧѧѧاري المѧѧѧѧѧصري بلѧѧѧѧѧغ متوسѧѧѧѧѧطھ     

، أمѧѧّا بالنѧѧسبة لنѧѧسبة تغطیѧѧة     ٥٣٤٦٫٦ملیѧѧون جنیѧѧھ ، وانحѧѧراف معیѧѧاري     ١١٥٢٦٠٫٥١
تجاه العام خلال الفترة ھو وجود فجوة في نѧسبة التغطیѧة ،   الصادرات للواردات نجد انّ الا    

حیث تعجز الصادرات عن تغطیة الواردات بشكل كلى ، وإنّما بنسبة معینة بلغѧت أقѧصاھا     
وبالنѧسبة لبѧاقي الفجѧوة إنھѧا إمѧّا      % ٦١بنѧسبة  ١٩٩٠وأدناھѧا عѧام   % ٨٦ بنسبة ١٩٩٣عام  

لاحѧظ أنѧّھ علѧى الѧرغم مѧن تخفѧیض       أن تمѧول مѧن الاسѧتثمار أو مѧن الاقتѧراض ،  ومѧن المُ      
سعر صرف الجنیھ المصري مقابل الدولار إلاّ أنّھ لم یتحѧسن المیѧزان التجѧاري المѧصري             

ل دنة بمعربالمقار في مصم لتضخال دمع، بل یزید عجѧزه ویُمكѧن إرجѧاع ذلѧك إلѧى زیѧادة            
دة فاللاستن، ولذلك ینبغي تخفیض معدل التضخم في مѧصر    ییرلتجااكائھا رشدى  لم  لتضخا
حلمي، ( ري المصري  لتجازان ا لمین ا لاسمي للجنیھ في تحسیرف ا لصر ا سعض  تخفین  م

٢٥ : ٢٠١٥( .  
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Net Foreign Direct Investment Flows (FDI) 
 قد كانت متذبذبة یشیر الجدول التالي إلى أنّ صافي الاستثمار الأجنبي المباشر

م،  ثم انخفضت ١٩٩٠ملیون جنیھ عام ١١٣٧٫٧خلال تلك الفترة، حیث بلغت حوالى  
على أثر   ملیون جنیھ وھى أقل قیمة لھ٣٠٠٫٢م مسجلة ١٩٩٧عدة مرات منھا في عام  

م ٢٠٠٠ ملیون  جنیھ عام ٤٢٨٩٫٤ثمّ ارتفع لیصل إلى  تأثرھا بالأزمة المالیة الآسیویة،
م، ثمّ ٢٠٠١ملیون جنیھ عام ٢٠٢٥٫٨مة لھ خلال الفترة، ثم انخفض إلى وھى اعلى قی

 والتي تمیزت بعدم الاستقرار ٢٠١١ ینایر ٢٥انخفضت عدة مرات أعنفھا خلال ثورة 
ملیون جنیھ وھى أقل قیمة خلال تلك الفترة، ثمّ ارتفع ٢٨٦٥٫٦-السیاسي  حیث بلغت  

 أكبر قیمة لھا، بمتوسط فترة قدره  م وھى٢٠١٧ملیون جنیھ عام ١٣١٤٤٣٫٢لیصل إلى 
، بینما بلغ معدل النمو ٣٣٦٦٦٫٦٣ ملیون جنیھ، بانحراف معیاري قدره  ٤١١١٠٫٦١

    %.    ٥٫٣المركب خلال ھذه الفترة 

وكما یتضح من الجدول التالي أنّ نسبة تمویل الاستثمار لسد العجز في فجوة 
ه الفترة، حیث ساھمت بقدر كبیر التجارة الخارجیة قد زادت بصورة واضحة خلال ھذ

في تمویل عجز فجوة التجارة الخارجیة، فقد بلغت أكبر نسبة تمویل لفجوة التجارة 
 ویمكن ٢٠١١عام % ٥٫٠٧، وأقل نسبة تمویل  ٢٠٠٤عام  % ٥٢٨٫٣٧الخارجیة  

إرجاع ذلك لأثر ما سُمّى بثورات الربیع العربي التي اجتاحت المنطقة العربیة، وخاصة 
 من ینایر التي ھزّت الاقتصاد المصري بغیر ھوادة والتي مازالت تعانى منھا ٢٥ ثورة

نقطة ١٠٠ نقطة من أصل ٥٤٫٤٣مصر حتى الآن،  ولقد استطاعت مصر بالكاد تحقیق 
 الصادر عن البنك الدولي لعام  Doing businessفي مؤشر ممارسة الأعمال  

 دولة، وھو ما یشیر ١٨٠ل من أص١٣١م، حیث حصلت مصر على المركز رقم ٢٠١٦
، وقد قامت )٢٥ :٢٠١٦الاقتصاد المصري، (إلى سوء استغلال من سوق كبیر واعد 

حیثُ أجرت تشریعات الاستثمار مصر في تھیئة مناخ الاستثمار لدیھا وذلك بتطویر 
 ١٩٩٧ لسنة  ٨یل شامل على قانون ضمانات وحوافز الاستثمار رقم  دتعالحكومة 

انعقاد المؤتمر الاقتصادي دء قبل بم والصادر ٢٠١٥ لعام ١٧بموجب القانون رقم 
ء لكي تعلن مصر من خلال المؤتمر عن بدد واحالدولي في مدینة شرم الشیخ  بیوم 

  )٢٥ : ٢٠١٦بھاء الدین، (من النشاط جدیدة مرحلة 
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  ) ٤(جدول 

 )م٢٠١٧-  ١٩٩٠(صافي تدفقات الاستثمارات الأجنبیة المباشرة بالملیون جنیھ خلال الفترة 

  العام
الناتج المحلي 

 الاجمالي
  بالملیون جنیھ

صافي تدفقات 
الاستثمار الأجنبي 
المباشر بالملیون 

 جنیھ

معدل 
التغیر 

السنوي 
%  

نسبة 
الاستثمار 
 إلى الناتج

 % المحلي 

صافي 
المیزان 
  التجاري

معدل نمو 
العجز 
  %التجاري

نسبة تمویل 
الاستثمار لسد 
العجز في فجوة 

التجارة 
  ارجیةالخ

1990 97991 1137.7 - 1.16 -13599 - 8.37 

1991 123010 793.9 -30.2 0.65 -9916 -27.1 8.01 

1992 152100 1524.7 92.0 1.00 -11819 19.2 12.90 

1993 169704 4044.8 165.3 2.38 -7217 -38.9 56.05 

1994 191355 3836.7 -5.1 2.01 -10497 45.4 36.55 

1995 223065 2019.0 -47.4 0.91 -11481 9.4 17.59 

1996 250839 2158.3 6.9 0.86 -12309 7.2 17.53 

1997 276426 300.2 -86.1 0.11 -12354 0.4 2.43 

1998 295252 3643.8 1113.6 1.23 -24884 101.4 14.64 

1999 312044 3617.0 -0.7 1.16 -22934 -7.8 15.77 

2000 332218 4289.4 18.6 1.29 -18774 -18.1 22.85 

2001 360448 2025.8 -52.8 0.56 -12738 -32.2 15.90 

2002 389319 2910.8 43.7 0.75 -13684 7.4 21.27 

2003 433412 1389.0 -52.3 0.32 -4485 -67.2 30.97 

2004 490664 13367.8 862.4 2.72 2530 -156.4 528.37 

2005 545847 31064.7 132.4 5.69 -8618 -440.6 360.46 

2006 617700 57577.0 85.3 9.32 -18218 111.4 316.04 

2007 744809 65247.6 13.3 8.76 -34105 87.2 191.31 

2008 895515 51579.4 -20.9 5.76 -50206 47.2 102.74 

2009 1042250 37212.8 -27.9 3.57 -69249 37.9 53.74 

2010 1206640 35899.5 -3.5 2.98 -63281 -8.6 56.73 

2011 1371080 -2865.6 -108.0 -0.21 -56571 -10.6 5.07 

2012 1656570 36524.1 -1374.6 2.20 -132622 134.4 27.54 

2013 1843770 29240.1 -19.9 1.59 -117870 -11.1 24.81 

2014 2101900 32641.9 11.6 1.55 -179600 52.4 18.17 

2015 2443900 53263.5 63.2 2.18 -207200 15.4 25.71 

2016 2708300 81273.9 52.6 3.00 -250500 20.9 32.44 

2017 3409504  131443.2  61.7  0.04 -640489  155.7 20.52 

Source: unctad.org/en/ pages /aspx 
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تقلیدي والحدیث فوفقاً للمنھج القیاسي قام الباحثان باتباع منھج الاقتصاد القیاسي ال
رح في ضوء النظریة الاقتصادیة في ھذا الصدد ، تالتقلیدي تقوم بتوصیف النموذج المق

والدراسات القیاسیة السابقة فضلاً عمّا تراه ملائماً لطبیعة ھذه الدراسة ، ثمّ تقوم كمرحلة 
لائمة وفقاً للاقتصاد القیاسي ثانیة بتقدیر علاقات النموذج حیث تحدد طریقة القیاس الم

الحدیث من خلال إجراء اختبارات جذر الوحدة للسلاسل الزمنیة لمتغیرات الدراسة وبناء 
على درجة استقرارھا یتم تحدید طبیعة النموذج الملائم ومن ثم تتم عملیة صیاغة 

ر الاقتصادیة ، النموذج ، ثمّ یتم في المرحلة الثالثة اختبار وتقییم النتائج في ضوء المعایی
  ثمّ المعاییر الاحصائیة ، ثمّ المعاییر القیاسیة ، وھو ما قام بھ الباحثان على النحو 

  : التالي 

١.  

تُعدُّ صیاغة النموذج القیاسي من أھم مراحل بناء النموذج وأصعبھا، وذلك من 
علیھا النموذج أو التي یجب خلال ما یتطلبھ من تحدید للمتغیرات التي یجب أن یشتمل 

 . استبعادھا منھ

  Economic Growth (EG 

تلك الزیادة المُحققة على المدى الطویل "   یُعرف النمو الاقتصادي على إنھ 
ویعكس المعیار الحقیقي لمستوى التقدم الاقتصادي ) Adams, 2002(لإنتاج البلد 

یمكن تعریف الناتج المحلي الاجمالي على أنّھ القیمة السوقیة لجمیع السلع . والرفاه
 ، و (Jochumzen,2010)والخدمات النھائیة المنتجة في بلد ما خلال فترة زمنیة معینة 

سنة ( بلد ما في فترة زمنیة محددة یعبر عنھ بكمیة السلع والخدمات النھائیة المنتجة في 
، وھو یمثل نفقات الدولة على جمیع السلع والخدمات النھائیة المنتجة  خلال عام )

  . (Stephen,2010) بالأسعار السوقیة 

 :  وتتمثل في الآتي:   - ب

 یعѧѧرف بأنѧѧھ الجѧѧزء المتبقѧѧي مѧѧن الѧѧدخل بعѧѧد     Saving (SAV): الادخѧѧار المحلѧѧي  -١
 . ھلاك بغرض الاستثمارالاست
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 ھѧѧو الارتفѧѧاع المѧѧستمر فѧѧي الѧѧرقم العѧѧام  rate (INF Inflation: (معѧѧدل التѧѧضخم -٢
للأسعار ولѧیس زیѧادة الأسѧعار، فالتѧضخم ھѧو معѧدل التغیѧر النѧسبي للѧرقم القیاسѧي                 

 . للأسعار

 . NI (Net national income: (صافي الدخل -٣

 ھو ما تصرفھ Government Expenditure (GX): الإنفاق الحكومي  -٤
الحكومة من معونات مضافاً لھا قیمة الإنفاق على البنیة التحتیة وما یصرف لدعم 

نسبة الإنفاق الحكومي إلي الناتج المحلي الإجمالي تشیر . المناخ الاستثماري العام
زیادة حجم الإنفاق الحكومي ونسبتھ من الناتج المحلي الإجمالي إلي أن الصرف 

یق النمو الاقتصادي، ویؤدي إلي زیادة عجز الموازنة الحكومي المفرط یع
الحكومیة وإلي زیادة الضرائب مستقبلاً فتنخفض دخول الأفراد، ومن ثم یخفض 
الطلب علي السلع والخدمات، فینخفض الادخار وبالتالي ینخفض الاستثمار و 

 . بالتالي تتأثر عملیة النمو الاقتصادي

 ھو مصروفات Fixed capital formation (FC): التكوین الرأسمالي الثابت -٥
الاستثمار الفعلي الذى یھدف إلى زیادة أرصدة الأصول غیر المالیة غیر أنّ 
جزءاً من إجمالي تكوین رأس المال یوجھ كي یحل محل الأصول الثابتة التي 
تستخدم في الانتاج، وتمثل الزیادة الاقتصادیة في الأصول الثابتة إجمالي تكوین 

  .   (Handbook ,2006) ل ناقصاً استھلاك رأس المال الثابترأس الما
EG =b0+b1SAV+b2GX+b3INF+b4NI+b5FC+UI 

  التضخم  = INFیمثل الادخار المحلي ، = SAVالنمو الاقتصادي،  =  EG: حیث أن
 NI = ،صافي الدخل القوميFC  = ،التكوین الرأسمالي الثابتGX = الإنفاق الحكومي . 

   b0, b1, b2, b3, b4, b5, تمثل معلمات النموذج، ویلاحظ أن النموذج القیاسي ذا 
، الذي ینوب عن بعض التغیرات التي یمكن UIطابع احتمالي لھذا تم إدراج حد الخطأ 

  . أن تؤثر في النمو الاقتصادي لكن یعصب قیاسھا

یقوم الباحثان فیما یلي : السلاسل الزمنیة لمؤشرات النمو الاقتصادي في مصر
 – ١٩٩٠(عرض التطور الزمنى لمؤشرات النمو الاقتصادي في مصر خلال الفترة ب

    )م٢٠١٧وحتى 
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  )٥(جدول رقم 

 )٢٠١٧-١٩٩٠(مؤشرات النمو الاقتصادي في مصر خلال الفترة 

Years 

Gross 

capital 

formation 

growth 

GDP 

growth 

Net 

National  

 income 

Gross 

capital 

formation 

(% of DP) 

Gross 

domestic 

savings (% 

of GDP) 

Gross 

domestic 

savings 

GDP 

CAPITA 
Govexp 

Inflation 

rate 

1990 2.36 5.67 6.73E+10 28.91 16.70 13617490938  1522.2 11.38 17.7 

1991 -20.32 1.13 7.77E+10 23.73 15.82 13058786574 1504.2 11.11 16.1 

1992 -3.89 4.47 8.45E+10 19.48 16.97 14848675142 1537.9 10.42 18.4 

1993 -5.14 2.90 8.63E+10 19.85 15.59 14730505162 1550.5 10.31 8.4 

1994 10.42 3.97 9.13E+10 20.63 15.14 12417437485 1580.7 10.29 8.4 

1995 12.02 4.64 9.58E+10 20.15 15.00 13381486759 1622.4 10.54 11.4 

1996 8.80 4.99 9.91E+10 18.13 12.69 12681809434 1671.4 10.37 7.1 

1997 10.53 5.49 1.06E+11 17.56 11.51 13912248673 1730.7 11.32 9.9 

1998 15.41 5.58 1.12E+11 21.50 12.00 16082998819 1793.9 11.31 2.4 

1999 16.59 6.05 1.16E+11 21.62 13.36 17139918490 1867.9 11.61 0.9 

2000 8.30 6.37 1.24E+11 19.55 12.94 17555483194 1950.5 11.2 3.9 

2001 -2.18 3.54 1.34E+11 18.26 13.41 17637297823 1982 11.32 1.9 

2002 5.54 2.39 1.37E+11 18.00 13.64 16607415998 1991.3 12.59 3.2 

2003 -8.86 3.19 1.38E+11 16.89 14.30 15911807514 2016.2 12.67 6.8 

2004 6.21 4.09 1.4E+11 16.94 15.58 17338497436 2059.7 12.75 11.7 

2005 10.81 4.47 1.41E+11 17.98 15.71 19584202243 2112.7 12.74 6.2 

2006 13.65 6.84 1.52E+11 18.73 17.11 24692924660 2217.4 12.29 7.4 

2007 23.91 7.09 1.63E+11 20.85 16.27 30731712733 2333.5 11.33 12.6 

2008 15.48 7.16 1.68E+11 22.39 16.80 38463354545 2456.7 10.89 12.2 

2009 -9.11 4.67 1.8E+11 19.19 12.55 31831395217 2524.4 11.35 11.2 

2010 7.96 5.15 1.87E+11 19.50 14.26 39294821004 2602.5 11.16 10.1 

2011 -2.15 1.76 1.91E+11 17.10 12.98 39810015056 2593.2 11.45 11.7 

2012 5.96 2.23 2E+11 16.03 8.11 35965999591 2593.1 11.18 19.5 

2013 -8.42 2.19 2.06E+11 14.21 7.87 39479057454 2590.9 11.35 8.7 

2014 1.71 2.92 2.14E+11 13.64 5.21 36316468005 2608.3 11.85 11.2 

2015 8.60 4.37 2.34E+11 14.29 5.81 31791237210 2665.2 11.76 9.9 

2016 11.23 4.35 2.46E+11 15.04 5.48 32306890365 2725.6 11.43 6.2 

2017 11.32 4.18 2.44E+11 15.27 1.78 24404459685 2785.2 10.09 22.9 

Source : http://www.Elbank Eldawly.Data.Country.EG. Com 
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ھناك العدید من الاختبارات التي یمكن استخدامھا في اختبار ما إذا كانѧت الѧسلاسل    
الزمنیة للمتغیرات مستقرة أم لا، أي التأكد مѧن وجѧود أو عѧدم وجѧود جѧذر الوحѧدة، فѧضلاً            

متغیѧѧرات، ومѧѧن أھѧѧم البѧѧرامج   عѧѧن تحدیѧѧد درجѧѧة التكامѧѧل فѧѧي بیانѧѧات الѧѧسلاسل الزمنیѧѧة لل    
-E-Views ،Easyالإحѧصائیة الجѧاھزة التѧي تتѧوافر فیھѧѧا مثѧل ھѧذه الاختبѧارات برنѧѧامج        

Reg ،Rat- Catوغیرھا .   
  : ومن أھم الاختبارات في ھذا الصدد

 –دیكѧѧى " ، واختبѧار  Dickey-Fuller (DF)البѧسیط  "  فѧولر –دیكѧى  "  اختبѧار  
 بیѧѧرون –، واختبѧѧار فیلѧѧبس Augmented Dickey- Fuller ADFالموسѧѧع " فѧѧولر

Philips- Perron Test  ارѧسكى  "، اختبѧت كویѧѧكوایKowski – Kwiat ارѧѧواختب ،
-Kwiatkowski، اختبѧѧѧѧارShin، شѧѧѧѧن Perron، اختبѧѧѧѧار بیѧѧѧѧرون Sehmidtشѧѧѧѧمیدت 

Phillips-Schmidt-Shin(KPSS  وتѧѧѧإیلی Eliott رجѧѧѧѧروتنب ،Rothenberg ةѧѧѧѧدال ،
  . ”Autocorrelation Function” الارتباط الذاتي

 لتحدیѧد درجѧة تكامѧل المتغیѧرات ،       ADF  ،KPSSوسوف یتم استخدام اختبѧارات      
 لتحدیѧѧد مѧѧا إذا كانѧѧت السلѧѧسلة Unit Root Testsوبعѧد إجѧѧراء اختبѧѧارات جѧѧذر الوحѧѧدة  

 أم لا لتفѧѧѧادي مѧѧѧشكلة الانحѧѧѧدار المزیѧѧѧف  Stationaryالزمنیѧѧѧة لبیانѧѧѧات المتغیѧѧѧر مѧѧѧستقرة  
Superior Regression  حیث تكون قیمةR2    ائجѧون نتѧة، وتكѧمرتفعة علي غیر الحقیقی 

  معنویة وھي غیر صحیحة، لأن نتائج جودة توفیѧق المعادلѧة لا    F   ، Tاختبارات المعنویة   
تكѧѧون صѧѧحیحة إلا فѧѧي حالѧѧة التوزیѧѧع الطبیعѧѧي وثبѧѧات المتوسѧѧط والتبѧѧاین ،وفیمѧѧا یلѧѧى یѧѧتم     

ل الزمنیѧة للنمѧوذج المقتѧرح للتأكѧد مѧن       بیانات الѧسلاس  stationaryإجراء اختبار استقرار    
  ولتحدیѧѧد درجѧѧة الاسѧѧتقرار فѧѧي ضѧѧوء  Unit Root Testsخلوھѧѧا مѧѧن جѧѧذر الوحѧѧدة    

  : و ذلك لتحدید درجة تكامل واستقرار المتغیرات ADF ،  kpssاختبارات 
  مѧن الاختبѧارات الرئیѧسیة التѧي     Unit Root Testsیُعتبѧر اختبѧار جѧذر الوحѧدة     

الѧѧسلاسل الزمنیѧѧة كخطѧѧѧوة أولیѧѧة نحѧѧو تحلیѧѧل علاقѧѧة الانحѧѧدار بѧѧѧین        تقѧѧیس مѧѧدى سѧѧكون    
المتغیѧѧرات المѧѧستقلة و المتغیѧѧرات التابعѧѧة، و یھѧѧدف اختبѧѧار سѧѧكون السلѧѧسلة الزمنیѧѧة إلѧѧى      
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 " الانحѧѧدار الزائѧѧف " الحѧѧصول علѧѧى سلاسѧѧل زمنیѧѧة مѧѧستقرة ، وذلѧѧك لتفѧѧادى ظѧѧاھرة      
Phenomena Spurious Regression   "  راتѧاكنة    حیث تكون متغیѧر سѧوذج غیѧالنم

Non-Stationary                تمѧم یѧلیة ، ثѧورتھا الأصѧي صѧر فѧیم المتغیѧفي مستویاتھا ، أي نفس ق 
اسѧѧتخدام ھѧѧذه البیانѧѧات فѧѧي تقѧѧدیر معلمѧѧات النمѧѧوذج ، ومѧѧن ھنѧѧا تكѧѧون النتѧѧائج مѧѧُضلِلة أو        

  .Newbold, Granger (1974)مُزیّفة، وھو ما أشار إلیھ 
 : ث مراحل ھيوقد تمّ اجراء الاختبارات على ثلا

   Interceptمرحلة حد ثابت دون اتجاه زمني  .١
  Trend And Interceptمرحلة حد ثابت واتجاه زمني    .٢
  Noneمرحلة دون اتجاه ثابت واتجاه زمني  .٣

والتي أسفرت عن أن السلاسل الزمنیة للمتغیرات محل الدراسة مستقرة في 
وھو ما یتیح ) أو اللوغاریتمأي بدون تدخل بأخذ الفرق الأول أو الثاني (المستوى 

 OLS (Ordinary(استخدام تحلیل الانحدار بطریقة المربعات الصغرى العادیة بطریقة 
Lowest Squares دون الخشیة من الوقوع في الانحدار الوھمي أو المزیف 

Superior Regression ووفقاً للنظریة الاقتصادیة والدراسات القیاسیة في ھذا الصدد ،
 : لة شكل الانحدار المتعدد وفقاً للصیغة التالیةتأخذ الدا

T -2 Σt
t = 1s2t 

LM =   ————————     
s2(L) 

 أي أنّ : المجامیع الجزئیة لبواقي تقدیر النموذج: stحیث أنّ  )١
St =Σtt    =1e і  

٢( S2 (і) :   التباین طویل الأجل المقدر 
سة الزمنیة حیث یختلف الفرض العدمي ھنا لیصبح عبارة عن فرض أنّ السل

 LaGrange Multiplexموضع الاختیار ساكنة في الزمن من خلال مضاعف لاجرانج
(LM) ویتمیز اختبار ، KPSS  بأنھ یعمل على التفرقة من السلاسل التي یمكن أن 

تكون ساكنة و السلاسل غیر الساكنة، والتي تظھر جذر الوحدة، بالإضافة إلى التمییز بین 
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ى مجموعة من البیانات لا یمكن من خلالھا التمییز بما إذا كانت السلاسل التي تحتوى عل
 : السلسلة ساكنة أو متكاملة  و تكون الفروض على النحو التالي

  H0: α       0=السلسلة ساكنة ولا یوجد بھا جذر للوحدة : الفرض العدمي
    H1: α > 0       السلسلة غیر ساكنة ویوجد بھا جذر للوح: الفرض البدیل

   أقѧل قیمѧة مѧن الجدولیѧة            tcalویتم قبول فرض العدم إذا كانت تاو المحسوبة  
Tab   ن       % ١٠، %٥، %١عند مستوى معنویةѧستقرة مѧة مѧذه الحالѧي ھѧسلة فѧوتصبح السل

  بینما یتم قبѧول الفѧرض البѧدیل إذا مѧا كانѧت قیمѧة        I (0)الدرجة صفر، ویرمز لھا بالرمز 
، ویكفѧي أن  ١٠، %٥، %١ عنѧد  Ttab قیمѧة تѧاو الجدولیѧة      أكبر مѧن  tcalتاو المحسوبة 

 . یتحقق ھذا الشرط عند ھذه القیمة الحرجة
أمّا في حالة قبول الفرض البدیل والقائل بوجود جذر للوحѧدة فѧي السلѧسلة الزمنیѧة،         
وھذا ما یعنى أنّ السلسلة الزمنیة غیر مستقرة، فإنھ یتمّ أخذ الفروق الأولѧى للسلѧسلة، وأمѧا        

اسѧѧتقرت السلѧѧسلة عنѧѧد ھѧѧذا الوضѧѧع فإنّھѧѧا تѧѧصبح سلѧѧسلة مѧѧستقرة مѧѧن الدرجѧѧة الأولѧѧى       إذا 
، وإذا لم تستقر القیم یتم أخذ الفروق الثانیة للسلسلة، فѧإن اسѧتقرت   I (1)ویرمز لھا بالرمز 

السلسلة عند ھذا الوضع فإنھا تصبح سلسلة مستقرة من الدرجة الثانیة، ویرمز لھѧا بѧالرمز        
I (2)ѧѧظ أنѧѧس  ، ویلاحѧѧن نفѧѧط مѧѧستقرة فقѧѧسلاسل المѧѧى للѧѧدار الأعلѧѧراء الانحѧѧن إجѧѧھ لا یمك
  .  الدرجة

الاصدار E-VIEWS 10وفیما یلي النتائج المتحصل علیھا باستخدام الحزمة القیاسیة 
  :العاشر على النحو التالي
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وتѧشیر النتѧѧائج بوضѧѧوح إلѧѧى أنّ بعѧѧض الѧѧسلاسل الزمنیѧѧة للمتغیѧѧرات وفقѧѧاً لاختبѧѧار   
ADFلة من الدرجة صفر  متكامI (0)       ةѧستوى معنویѧد مѧستوى عنѧي المѧتقرت فѧحیث اس 

  I (1)  ، والبعض الآخر قد استقر بعѧد أخѧد الفѧرق الأول    inf &  gcapitalمختلف مثل 
  KPSS ،  أمّا عند استخدام اختبѧار    gdpcapit   ،govexp ،  save ، incomeمثل  

لة من الدرجة صفر ، وإن كان بعѧضھا معنѧوي   تشیر النتائج إلى أن جمیع المتغیرات متكام    
، وفѧѧي ضѧѧوء ھѧѧذه  % ١٠والѧѧبعض الآخѧѧر عنѧѧد مѧѧستوى  معنویѧѧة عنѧѧد   % ٥عنѧѧد مѧѧستوى 

   في تقدیر العلاقات المختلفة دون الوقوع فѧي مѧشكلة    OLSالنتائج یمكن استخدام طریقة 
  Superior Regressionالانحدار المزیف 

، یѧصبح بالإمكѧان   I) (0تین من نفѧس الدرجѧة   وبما أن السلسلتین مستقرتین ومتكامل   
إجѧѧراء اختبѧѧار التكامѧѧل المѧѧشترك بѧѧین ھѧѧذین المتغیѧѧرین وفقѧѧا لمنھجیѧѧة انجѧѧل جرانجѧѧر ذات   
الخطوتین، حیث نقوم في البدایة بتقدیر العلاقة طویلة الأجѧل بطریقѧة المربعѧات الѧصغرى           

مѧوذج تѧصحیح الخطѧأ    ، ومن ثم نقدر العلاقѧة قѧصیرة الأجѧل المتمثلѧة فѧي ن         )OLS(العادیة  
(ECM) .              الفرقѧرین بѧذ المتغیѧى أن یأخѧل، علѧھذا الأخیر یأخذ صیغة العلاقة طویلة الأج

الأول لھما مع إضافة سلسلة بواقي تقدیر العلاقة طویلة الأجل مبطѧأة لفتѧرة واحѧدة كمتغیѧر      
  .مستقل في العلاقة قصیرة الأجل

: 
قام الباحثان بتقѧدیر العلاقѧة بѧین النمѧو الاقتѧصادي المُمثѧل فѧي نѧصیب الفѧرد مѧن                   

كمتغیѧر تѧابع  و كѧل مѧن  إجمѧالي        )  gdpcapit( الناتج المحلي الاجمالي بالأسعار الثابتѧة       
،  الانفѧѧاق ) gcapital( التكѧѧوین الرأسѧѧمالي الثابѧѧت كنѧѧسبة مѧѧن النѧѧاتج المحلѧѧي الاجمѧѧالي     

   ، صѧѧѧافي الѧѧѧدخل القѧѧѧومي )Govexp( حكѧѧѧومي كنѧѧѧسبة مѧѧѧن النѧѧѧاتج المحلѧѧѧي الاجمѧѧѧالي  ال
 )income (         اليѧي الاجمѧاتج المحلѧن النѧѧسبة مѧار كنѧالي الادخѧإجم ،  )save ( دلѧѧمع  ،

 :  ، كمتغیرات مستقلة  بطریقة المُربعات الصغرى وكانت النتیجة كالتالي )inf( التضخم 
  %.٩٨٫٢ R2بلغت قیمة معامل التحدید  -
 ).٢٤٢٫٢( Fcثبوت معنویة علاقة الانحدار ككل وفقاً لاختبار  -
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 ثبتѧت معنویѧة كѧل مѧن صѧافي الѧدخل والادخѧار، ولѧم تثبѧت معنویѧة           Tcطبقاً لاختبѧار    -

والتѧѧي  " D.W( Durbin- Watson(بѧاقي المتغیѧرات، وفیمѧѧا یتعلѧق بإحѧѧصائیة    
 وجѧود مѧشكلة الارتبѧاط    فإنھا تقع أقل من الحد الأدنى مما یѧدل علѧى   ) ١٫٢٤٣(قدرھا  
قیمة مرتفعة لمعامل التحدید، معنویة الانحدار ككѧل، عѧدم معنویѧة كѧل متغیѧر            (الذاتي  

 بѧѧین الأخطѧѧاء ممѧѧا یѧѧستدعى اسѧѧتخدام طریقѧѧة    )Tcمѧѧستقل علѧѧى حѧѧدي وفقѧѧاً لاختبѧѧار   
  . الانحدار التدریجي

خدام نتѧѧائج تقѧѧدیر العلاقѧѧة طویلѧѧة الأجѧѧل بطریقѧѧة المربعѧѧات الѧѧصغرى العادیѧѧة مѧѧع اسѧѧت         
 :Stepwiseالانحدار التدریجي 

 أسѧفرت النتѧائج   stepwiseبإعادة تقدیر العلاقة بین المُتغیرات مع استخدام طریقة  
  :عمّا یلي

بالنѧѧسبة % ٩٥٫٧ علѧى مѧرحلتین الأولѧى قѧدرھا     R2عѧن تحѧسن قیمѧة معامѧل التحدیѧѧد      -
واھمھѧا  بالنѧسبة لبѧاقي المتغیѧرات    % ٩٧٫٩لمتغیري صافي الدخل، الادخار، والثانیة   

 . نصیب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي
، )573.3(  حیѧѧث بلغѧѧت  Fcاتѧѧضحت معنویѧѧة علاقѧѧة الانحѧѧدار ككѧѧل وفقѧѧاً لاختبѧѧار   -

)٢٧٫٠٥.( 

 تثبتت معنویة كل من صافي الدخل والادخار على الترتیب عند مستوى Tcطبقاً لاختبار 
  %.١معنویة 

) ١٫٧٨٩( والتѧѧي قѧѧدرھا D.Wمѧѧشكلة الازدواج الخطѧѧى، وفیمѧѧا یتعلѧѧق بإحѧѧصائیة   -
ممѧّا یѧدل علѧى عѧدم     ) أي فѧي منطقѧة الحѧسم   (فإنّھا تقع بین الحѧدین الأدنѧى والأعلѧى       

  . وجود مشكلة الارتباط الذاتي بین الأخطاء

:  

- Granger 
   لاختبѧѧѧار التكامѧѧѧل المѧѧѧشترك وجѧѧѧود علاقѧѧѧة توازنیѧѧѧة طویلѧѧѧة    أكѧѧѧدّ التحلیѧѧѧل الѧѧѧسابق 

  الأجѧѧѧѧل بѧѧѧѧین الادخѧѧѧѧار المحلѧѧѧѧي والنمѧѧѧѧو الاقتѧѧѧѧصادي، كمѧѧѧѧا أثبѧѧѧѧت التحلیѧѧѧѧل ذاتѧѧѧѧھ وجѧѧѧѧود   
علاقة سببیة تتجھ من الادخار المحلي نحو النمѧو الاقتѧصادي علѧى المѧدى البعیѧد، ومѧن ثѧم             

ل إجѧراء اختبѧار سѧببیة    نختبر مدى وجود علاقة سببیة في المѧدى القѧصیر، وذلѧك مѧن خѧلا          
 .جرانجر



 

 ١٧٧ – 
 

––  

  تقدیر علاقة السببیة لجرانجر بین بعض مُتغیرات الدراسة) ٧(جدول رقم 

Pairwise Granger Causality Tests  

Date: 12/15/19   Time: 21:24  

Sample: 1990 2017   

Lags: 2    

 Null Hypothesis: Obs 

F-

Statistic Prob.   

 GROSS_CAPITAL_FORMATION____OF_DP_ 

does not Granger Cause GDP_CAPITA  26  0.863000.4363  

 GDP_CAPITA does not Granger Cause 

GROSS_CAPITAL_FORMATION____OF_DP_  6.944870.0048  

 GROSS_CAPITAL_FORMATION_GROWTH 

does not Granger Cause GDP_CAPITA  26  0.953670.4014  

 GDP_CAPITA does not Granger Cause 

GROSS_CAPITAL_FORMATION_GROWTH  0.219960.8044  

 GROSS_DOMESTIC_SAVINGS does not Granger 

Cause GDP_CAPITA  26  1.694720.0472  

 GDP_CAPITA does not Granger Cause 

GROSS_DOMESTIC_SAVINGS  1.518460.0421  



 

 ١٧٨ – 

 
  

 GROSS_DOMESTIC_SAVINGS____OF_GDP_ 

does not Granger Cause GDP_CAPITA  26  0.530760.5958  

 GDP_CAPITA does not Granger Cause 

GROSS_DOMESTIC_SAVINGS____OF_GDP_  1.547370.2361  

 NET_NATIONAL_INCOME does not Granger 

Cause GDP_CAPITA  26  0.579280.5690  

 GDP_CAPITA does not Granger Cause 

NET_NATIONAL_INCOME  0.840170.4456  

 GROSS_CAPITAL_FORMATION_GROWTH 

does not Granger Cause 

GROSS_CAPITAL_FORMATION____OF_DP_  26  0.141150.8692  

 GROSS_CAPITAL_FORMATION____OF_DP_ does 

not Granger Cause 

GROSS_CAPITAL_FORMATION_GROWTH  1.530840.2395  

 GROSS_DOMESTIC_SAVINGS does not Granger 

Cause 

GROSS_CAPITAL_FORMATION____OF_DP_  26  2.579240.0596  

 GROSS_CAPITAL_FORMATION____OF_DP_ does 

not Granger Cause GROSS_DOMESTIC_SAVINGS  0.492370.6181  

 GROSS_DOMESTIC_SAVINGS____OF_GDP_ 

does not Granger Cause  26  2.270920.1280  
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GROSS_CAPITAL_FORMATION____OF_DP_ 

 GROSS_CAPITAL_FORMATION____OF_DP_ does 

not Granger Cause 

GROSS_DOMESTIC_SAVINGS____OF_GDP_  0.104150.9016  

 NET_NATIONAL_INCOME does not Granger 

Cause 

GROSS_CAPITAL_FORMATION____OF_DP_  26  5.518020.0119  

 GROSS_CAPITAL_FORMATION____OF_DP_ does 

not Granger Cause NET_NATIONAL_INCOME  0.017000.9832  

 GROSS_DOMESTIC_SAVINGS does not Granger 

Cause 

GROSS_CAPITAL_FORMATION_GROWTH  26  1.876190.0310  

 GROSS_CAPITAL_FORMATION_GROWTH does not 

Granger Cause GROSS_DOMESTIC_SAVINGS 1.27351 0.7634  

الادخار المحلѧي ومتوسѧط   اظھر الاختبار وجود علاقة سببیة في اتجاھین بین كل من    .١
نصیب الفرد من الناتج المحلي الاجمالي على المدى القصیر بمستوى معنویة یقتѧرب     

، أي أنّ كل منھما یتسبب فѧي الآخѧر فالادخѧار یѧؤدى إلѧى النمѧو،       f= 1.78، %٥من 
 . وكذلك النمو یؤدى إلى زیادة دخول الأفراد وبالتالي إلى الادخار

قة سببیة من اتجاه واحد بین متوسط نصیب الفرد من    كما اوضحت النتائج وجود علا     .٢
النѧѧاتج المحلѧѧي الاجمѧѧالي باتجѧѧاه التكѧѧوین الرأسѧѧمالي كنѧѧسبة مѧѧن النѧѧاتج المحلѧѧي عنѧѧد      

، أي أنّ متوسѧѧط نѧѧصیب الفѧѧرد سѧѧبب فѧѧي التكѧѧوین    f =2.6، %٥مѧѧستوى معنویѧѧة 
 .الرأسمالي وذلك عن طریق الادخار ولیس العكس 
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لاقѧة سѧببیة فѧي اتجѧاه واحѧد مѧن صѧافي الѧدخل باتجѧѧاه         كمѧا أوضѧحت النتѧائج وجѧود ع     .٣
 ولѧیس العكѧس، وھѧي تؤكѧد     f = 5.52، %١التكوین الرأسمالي عند مѧستوى معنویѧة   

  .النتائج السابقة
ممѧѧا سѧѧبق یتѧѧضح وجѧѧود علاقѧѧة تكاملیѧѧة وسѧѧببیة علѧѧى المѧѧستوى القѧѧصیر أیѧѧضاً بѧѧین   

    .الادخار المحلي والنمو الاقتصادي

 

ئج وجود علاقѧة طردیѧة بѧین الادخѧار المحلѧي والنمѧو الاقتѧصادي علѧى            أوضحت النتا  .١
المدیین القصیر والطویѧل معѧاً وھѧى متوافقѧة مѧع النظریѧة الاقتѧصادیة  ، ممѧا یُوصѧى            
بقبول الفѧرض الأول القائѧل بوجѧود علاقѧة طردیѧة ذات دلالѧة إحѧصائیة بѧین الادخѧار               

لطویѧل عنѧد مѧستوى معنویѧة      المحلي و النمو الاقتصادي في مصر وذلك على المدى ا   
١  %   ،t = 5.2     دѧل التحدیѧغ معامѧث بلѧحی ،    R2 ائج    ٩٧٫٧ѧحت النتѧا أوضѧكم ،

أیضاً وجود علاقة طردیѧة بѧین المتغیѧرین علѧى المѧدى القѧصیر عنѧد مѧستوى معنویѧة                
٥  % ،f =1.78     وѧѧѧي والنمѧѧѧار المحلѧѧѧین الادخѧѧѧببیة بѧѧѧة سѧѧѧود علاقѧѧѧك بوجѧѧѧوذل 

 .الاقتصادي
ي وھو تُوجد علاقة طردیة ذات دلالة إحѧصائیة بѧین صѧافي الѧدخل      قبول الفرض الثان   .٢

والنمѧѧو الاقتѧѧصادي فѧѧي مѧѧصر، حیѧѧث أكѧѧدت النتѧѧائج علѧѧى وجѧѧود علاقѧѧة طردیѧѧة بѧѧین    
  بینمѧا لѧم تثبѧت     t = 6.75، %١المُتغیرین في المدى الطویل عنѧد مѧستوى المعنویѧة    

 . العلاقة في المدى القصیر
٣.  ѧѧد علاقѧѧو تُوجѧѧث وھѧѧرض الثالѧѧض الفѧѧوین  رفѧѧین التكѧѧصائیة بѧѧة إحѧѧة ذات دلالѧѧة طردی

الرأسمالي والنمو الاقتصادي في مصر، حیث لم تثبت المعنویѧة فѧي الأجلѧین الطویѧل        
  . والقصیر

 

تنمیة ودعم القطاع الخاص لزیѧادة الانتѧاج مѧن خѧلال تقѧدیم حѧوافز ضѧریبیة، تخفیѧف            .١
 التѧي تُزیѧد مѧن معѧدلات النمѧو      الأعباء الاجتماعیة ممّا یؤدي ذلѧك الѧى زیѧادة الادخѧار            

  .الاقتصادي في مصر
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ضرورة السیطرة على العوامل والمتغیرات الاقتصادیة التي تؤثر بشكل مباشر علѧى       .٢
ودراسѧѧة (النمѧѧو الاقتѧѧصادي فѧѧي مѧѧصر المتغیѧѧرات المѧѧستقلة فѧѧي النمѧѧوذج المѧѧصحح     

لازمѧة التѧي   تطورھا والتنبѧؤ بقیمتھѧا فѧي الفتѧرات المѧستقبلیة اتخѧاذ مختلѧف التѧدابیر ال            
 .من شأنھا تُزید من مُعدلات النمو الاقتصادي

زیѧѧѧادة القѧѧѧدرة الذاتیѧѧѧة للاقتѧѧѧصاد المѧѧѧصري علѧѧѧى تمویѧѧѧل المѧѧѧدخرات المحلیѧѧѧة وعѧѧѧدم    .٣
   .الاعتماد على المنح والقروض الأجنبیة لتمویل التنمیة

 
 

 

 . ١دیة، عمّان، دار وائل للنشر، طالتنمیة الاقتصا). ٢٠٠٧(القریشي، مدحت  .١

 ترجمة خضر نصار، الاردن، –، أبجدیة علم الاقتصاد)م١٩٨٧(عدلي، سوازن  .٢
  .  ١مركز الكتاب الاردني، ط

، معجم المصطلحات الاقتصادیة والمالیة وادارة الأعمال، )م١٩٨٥(غطاس، نبیھ،  .٣
  . ٢ط لبنان، مكتبة لبنان،

رحمان بن سانیھ، دراسات في التنمیة ، عبد ال)م٢٠١٤(مصطفي، عبد اللطیف  .٤
 .  الاقتصادیة، مكتبة حسن العصریة، بیروت، لبنان

. مُشكلة الادخار مع دراسة خاصة عن البلاد النامیة). ١٩٦٦(زكي، رمزي  .٥
  .القاھرة، الدار القومیة للطباعة والنشر

 القریشي، محمد صالح تركي، علم اقتصاد التنمیة، دار إثراء للنشر والتوزیع، .٦
  .م٢٠١٠الأُردن، 

الأزمات ار، رؤیة بدیلة لإصلاح تشریعات الاستثم، )٢٠١٦(زیاد أحمد ، الدینء بھا .٧
المركز المصري للدراسات حة، لمخرج والحلول المتاا: الاقتصادیة في مصر

  ). ١(یة، العدد الاقتصاد
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 

 أثر الادخار المحلي على النمو الاقتصادي في .)٢٠١٥ (آدم، فتحي أحمد علي .١
جامعة السودان للعلوم . ، رسالة دكتوراة منشورة٢٠١٣ – ١٩٩٠السودان 

 . الاقتصاد التطبیقي–والتكنولوجیا، كلیة الدراســات العلیــــا 
 http://repository.sustech.edu/handle/123456789/13352متاح على 

الادخار وعلاقتھ ببعض المتغیرات الاقتصادیة الكلیة، ) ٢٠٠٧(كبیر، مولود،  .٢
رسالة ماجستیر في ) ٢٠٠٤-١٩٧٠(دراسة تحلیلیة قیاسیة في الجزائر خلال الفترة 

  . العلوم الاقتصادیة وعلوم التسییر، جامعة الجزائر
جزائر دراسة مُحددات الادخار في القطاع العائلي بال) ٢٠١١(زیتوني، عبد القادر  .٣

. نقود وبنوك. رسالة ماجستیر في العلوم الاقتصادیة. ٢٠٠٨-١٩٧٠قیاسیة للفترة 
 . جامعة الشلف

دور الادخار المحلي في تمویل التنمیة الاقتصادیة في ) ٢٠٠٩( ساسیة ، خضراوي  .٤
، أطروحة دكتوراه ،غیر منشورة ،جامعة ) ٢٠٠٦-١٩٧٤(الجزائر في الفترة 

 . البلیدة
دور الادخار العائلي في تمویل التنمیة ) ٢٠١٢(یمان نور الیقین خلادي، إ .٥
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ANOVAa 

Model 
Sum of 
Squares df 

Mean 
Square F Sig. 

Regression 5026639.858 5 1005327.972 242.481 .000b 

Residual 91212.147 22 4146.007   

1 

Total 5117852.004 27    

a. Dependent Variable: gdpcapit 

b. Predictors: (Constant), inf, gcapital, govexp, income, save 

  
Model Summaryb  

Change Statistics 

Model R 
R 

Square
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

R Square 
Change F Change df1 df2 

Sig. F 
Change 

Durbin-
Watson 

1 .991a .982 .978 64.38949 .982 242.481 5 22 .000 1.243 

a. Predictors: (Constant), inf, gcapital, govexp, income, save 
b. Dependent Variable: gdpcapit 

 
Coefficientsa 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients Model 

B Std. Error Beta 
t Sig. 

(Constant) 172.823 261.141  .662 .515 

gcapital 10.670 6.234 .079 1.712 .101 

govexp 1.259 20.102 .002 .063 .951 

save 21.201 5.444 .201 3.894 .001 

income 9.822E-9 .000 1.185 23.179 .000 

1 

inf .769 2.598 .010 .296 .770 

a. Dependent Variable: gdpcapit 
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Model Summaryc 

Change Statistics 

Model R 
R 

Square 
Adjusted 
R Square 

Std. Error 
of the 

Estimate 

R 
Square 
Change 

F 
Change 

df1 df2 
Sig. F 

Change 

Durbin-
Watson 

1 .978a .957 .955 92.40906 .957 573.320 1 26 .000  

2 .990b .979 .977 65.30697 .023 27.058 1 25 .000 1.789 

a. Predictors: (Constant), income 
b. Predictors: (Constant), income, save 
c. Dependent Variable: gdpcapit 

 
 

Coefficientsa 

Unstandardized Coefficients Standardized 
Coefficients Model 

B Std. Error Beta 
t Sig. 

(Constant) 916.669 52.965  17.307 .000 
1 

income 8.107E-9 .000 .978 23.944 .000 
(Constant) 396.059 106.855  3.707 .001 

income 9.549E-9 .000 1.152 26.075 .000 2 

save 24.292 4.670 .230 5.202 .000 

a. Dependent Variable: gdpcapit 
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Abstract 

The problem of low savings in developing countries is the most 
important factor behind the decline in economic growth rates, which 
drives them to rely on external financing for investment, which is not 
desirable because of its negative effects on the economy of any country 
due to the burdens incurred by it, and therefore, domestic savings are 
considered necessary. It is vital to achieve an appropriate economic 
growth rate, and this study aims to show the effect of local savings on 
economic growth in Egypt, where it was found through the standard 
study that local savings in Egypt during the period (1990 - 2017) have a 
significant effect on economic growth in the short and long term. 
Generally, it is recommended to accept the first hypothesis, which is the 
existence of a direct relationship with statistical significance between 
local savings and economic growth in Egypt, in the long term at the level 
of significance of 1%, t = 5.2, where the coefficient of determination 
reached 97.7 R2, and the results also showed a direct relationship 
between The two variables in the short term are at the level of 
significance 5%, f = 1.78, and that there is a causal relationship between 
local savings and economic growth. 

Key words: Domestic savings, economic growth, relationship 
estimation . 
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