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 ممخص البحث
ديد مف الأزمات بالع -كخاصة النامية –تمر العديد مف الدكؿ 

الاقتصادية، فتمجأ إلى الاستدانة مف المؤسسات الدكلية كأحد الحمكؿ التي 
تنتيجيا، كقد تنجح ىذه الطريقة كتؤتي ثمارىا، كقد تصبح تمؾ القركض أحد 
المشاكؿ كالأعباء التي تعاني منيا تمؾ الدكؿ لما تحتكيو مف شركط كتكاليؼ 

 نيا.تممييا المؤسسات الدكلية كضماف لديك 
كلما كاف صندكؽ النقد الدكلي أحد ركائز النظاـ النقدم العالمي في 
العصر الحديث بما يممكو مف أمكاؿ فتمجأ إليو الدكؿ للبستدانة رغبة في 

 مساعداتيا، كمف ىذه الدكؿ البرازيؿ كماليزيا كاليكناف كغيرىا.
كقد مرت مصر في عصرىا الحديث بالعديد مف الأزمات الاقتصادية 

أت إلى صندكؽ النقد طالبة مساعداتيا لمنيكض مف أزمتيا ككانت آخر كلج
ـ، كقد اشترط صندكؽ النقد عمى مصر مجمكعة 6102ىذه المرات في سنة 

مف الشركط كالاجراءات منيا تحرير سعر الصرؼ كتطبيؽ ضريبة القيمة 
 المضافة كغيرىا.

ثارىا كقد تناكلت ىذه الدراسة القركض كأنكاعيا كأىـ مزاياىا كآ
الاقتصادية، ثـ عرجت لماىية الاصلبح الاقتصادم كأىدافو كدكافعو 
كسياساتو، ثـ تناكلت التعريؼ بصندكؽ النقد الدكلي مف حيث ىيكمو التنظيمي 
كخصائص قركضو كأثر ىذه القركض عمى الدكؿ النامية، ثـ قمت بتحميؿ 

نقد الدكلي العديد مف تجارب الدكؿ التي لجأت إلى الاستدانة مف صندكؽ ال
كالبرازيؿ كماليزيا كاليكناف كما ىي أىـ السياسات التي طبقتيا حتى تنجك مف 
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أزمتيا كمف ما زاؿ يعاني مف تمؾ القركض، كأخيرا تناكلت التجربة المصرية  
كأسباب لجكء مصر إلى صندكؽ النقد كأىدافيا مف ىذا القرض، كما الذم 

المتغيرات الاقتصادية التي تؤثر  سكؼ يترتب عمييا مف ىذا القرض محملبن أىـ
عمى الاقتصاد المصرم كنمك الناتج المحمي الإجمالي كمعدؿ التضخـ كالبطالة 

 كغيرىا. 
 -سياسات –صندكؽ النقد الدكلي –قركض  -أثر:  الكممات المفتاحية
 التجربة المصرية –التجارب الدكلية  –الدكؿ النامية  -الإصلبح الاقتصادم



 
 

 .............أثر قروض صندوق النقد الدولي على سياسات الإصلاح الاقتصادي في الدول النامية

 

Research Summary 
Many countries - especially developing ones - are going through 

many economic crises, resorting to borrowing from international 
institutions as one of their solutions, and this method may succeed 
and pay off, and those loans may become one of the problems and 
burdens that these countries suffer from because of the conditions 
and costs dictated by the institutions International as a guarantee of 
its debt. And since the International Monetary Fund was one of the 
pillars of the global monetary system in the modern era, with the 
money it possesses, countries resort to it to borrow in a desire to 
help them, and these countries include Brazil, Malaysia, Greece and 
others. Egypt has gone through its modern era in many economic 
crises and resorted to the IMF asking for its assistance to rise from 
its crisis and the last of these times was in the year 2016 AD, the 
IMF stipulated a set of conditions and procedures for Egypt, including 
the liberalization of the exchange rate and the application of value-
added tax and others. This study dealt with loans, their types, the 
most important advantages and their economic effects, then reviewed 
the nature of economic reform, its goals, motivations and policies, 
then examined the definition of the International Monetary Fund in 
terms of its organizational structure and the characteristics of its 
loans and the impact of these loans on developing countries, then I 
analyzed many of the experiences of countries that resorted to 
borrowing From the International Monetary Fund such as Brazil, 
Malaysia and Greece, and what are the most important policies that 
they applied in order to survive their crisis and who still suffers from 
these loans, and finally the Egyptian experience and the reasons for 
Egypt's resorting to the IMF and its objectives from this loan, and 
what will it entail from This loan analyzes the most important 
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economic variables that affect the Egyptian economy, such as GDP 
growth, inflation, unemployment, and others.  
key words : Impact - Loans - International Monetary 
Fund - Policies - Economic Reform - Developing 
Countries - International Experiences - The Egyptian 
Experience 
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 مقدمة البحث
إلى الاستدانة مف المؤسسات  -كخاصة النامية  -تمجأ العديد مف الدكؿ 

كذلػػؾ مػػف أجػػؿ  -كأحػػد الحمػػكؿ التػػي تتبعيػػا فػػي سياسػػتيا الاقتصػػادية–الدكليػػة 
الخػركج مػػف الأزمػة الاقتصػػادية التػي حمػػت بيػػا، كقػد تػػنجح ىػذه الطريقػػة كتػػؤتي 
ثمارىػػا المرجػػكة مػػػف حيػػث خػػركج تمػػػؾ الػػدكؿ مػػف الأزمػػػة الاقتصػػادية كتحسػػػيف 
أكضاعيا الاقتصادية كالعبكر بيا إلى مصاؼ الدكؿ المتقدمة، كقػد تصػبح ىػذه 

نظػرا لمػا تحكيػو تمػؾ  الطريقة أحد الأعبػاء كالمشػاكؿ التػي تبتمػى بيػا تمػؾ الػدكؿ
الاسػػػتدانة مػػػف شػػػركط كتكػػػاليؼ تممييػػػا كتشػػػترطيا تمػػػؾ المؤسسػػػات كضػػػمانات 

 لديكنيا يجب عمى الدكؿ تنفيذىا
كلما كػاف صػندكؽ النقػد الػدكلي  أحػد ركػائز النظػاـ النقػدم العػالمي فػي  

 –العصػػػػر الحػػػػديث بمػػػػا يممكػػػػو مػػػػف نقػػػػكد كمػػػػديكنات لػػػػدل أغمػػػػب دكؿ العػػػػالـ 
فتمجأ إليو الدكؿ التي تمر بأزمػات ماليػة كاقتصػادية  –نامية كخصكصان الدكؿ ال

طاحنة رغبة في مساعدتيا عػف طريػؽ الصػندكؽ، فيشػترط الصػندكؽ عمػى تمػؾ 
الػػػدكؿ حتػػػي يسػػػتطيا مسػػػاعدتيا مجمكعػػػة مػػػف الإجػػػراءات كالاشػػػتراطات تتعمػػػؽ 
بتطبيؽ برامج الإصػلبح الاقتصػادم كالتكيػؼ الييكمػي التػي يطمبيػا حتػي يكافػؽ 

 ىذه القركض كمف ىذه الدكؿ البرازيؿ كماليزيا كاليكناف كغيرىا مف الدكؿ.  عمى
كقػػد مػػرت مصػػر بالعديػػد مػػف الأزمػػات الاقتصػػادية فػػي تاريخيػػا الحػػديث 
كلجأت إلى طمب الاقتراض مف صػندكؽ النقػد الػدكلي حػكالي خمػس مػرات عػاـ 

لتمكيؿ ـ في عيد الرئيس الراحؿ جماؿ عبد الناصر كذلؾ 0511أكليا في عاـ 
مشركع بناء السد العػالي، كلكػف قكبػؿ ىػذا الطمػب بمجمكعػة مػف الشػركط الغيػر 
مقبكلة مػف الحككمػة لأنيػا كانػت تعػد بمثابػة تػدخؿ صػريح فػي الشػئكف الداخميػة 
لمدكلػػة ممػػا ترتػػب عمػػى ذلػػؾ رفػػض ىػػذا القػػرض كاضػػطر الػػرئيس إلػػى الاسػػتدانة 

ؿ أنػػكر السػػادات لجػػأت مػف المعسػػكر الشػػرقي آنػػذاؾ، ثػػـ فػػي عيػد الػػرئيس الراحػػ
ـ، 0544-0543مصر إلى طمب قػرض مػف صػندكؽ النقػد الػدكلي كذلػؾ عػاـ 

كذلؾ بيدؼ بعض الإجػراءات الإصػلبحية، ثػـ فػي عيػد الػرئيس الراحػؿ حسػني 
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ـ، لطمػػػػػب 0552، كعػػػػػاـ 0550مبػػػػػارؾ لجػػػػػأت مصػػػػػر مػػػػػرة أخػػػػػرل فػػػػػي عػػػػػاـ 
ات الاقتػػػراض مػػػف صػػػندكؽ النقػػػد الػػػدكلي كأيضػػػا كانػػػت ىنػػػاؾ بعػػػض الاشػػػتراط

كالاجػػراءات التػػػي طمػػػب صػػػندؽ النقػػػد تنفيػػذىا قبػػػؿ إعطػػػاء القػػػرض، كفػػػي عيػػػد 
ـ طمبػػػت مصػػػر مػػػف صػػػندكؽ النقػػػد الػػػدكلي 6102الاخػػػكاف المسػػػمميف فػػػي عػػػاـ 

مميػػار دكلار كلكػػف لػػـ تػػتـ إجػػراءات ىػػذا القػػرض، كأخيػػران فػػي 7.3قرضػػا بحػػكالي 
إلػى  ـ لجػأت مصػر مػرة أخػرل6102عيد الرئيس عبد الفتاح السيسي في عػاـ 

مميػػار دكلار كقػػد كافػػؽ صػػندكؽ 06صػػندكؽ النقػػد الػػدكلي لطمػػب قػػرض بحػػكالي 
النقد الدكلي عمى ىذا القرض مشػترطان مجمكعػة مػف الإجػراءات كالشػركط يجػب 
عمػػى الدكلػػة تنفيػػذىا قبػػؿ أخػػذ ىػػذا القػػرض منيػػا تحريػػر سػػعر الصػػرؼ كتطبيػػؽ 

اء كغيرىػػا، كقػػد ضػػريبة القيمػػة المضػػافة كرفػػا الػػدعـ عػػف أسػػعار الكقػػكد كالكيربػػ
قامػػت الدكلػػة بػػذلؾ ممػػا كػػاف لػػو أثػػر كبيػػر عمػػى الطبقػػات الاجتماعيػػة محػػدكدة 

 الدخؿ. 
 أسباب اختيار الموضوع:

كقد تـ اختيارم ليذا المكضكع نظران لأىميتو كتأثيره عمى مستقبؿ مصر، 
لأنو لك لـ يضا المسئكليف الاستراتيجيات الملبئمػة للبسػتفادة القصػكل مػف ىػذا 

كتحسػػيف الكضػا الاقتصػػادم لمصػػر مػف خػػلبؿ الاسػتفادة مػػف التجػػارب القػرض 
الناجحة التي طبقتيا بعض الدكؿ التي حصمت عمى قركض مف صندكؽ النقػد 
الػػدكلي لأصػػبح الكضػػا الاقتصػػادم فػػي حالػػة سػػيئة لمغايػػة، كلػػذلؾ يجػػب عمػػييـ 
أف يقكمػػػػكا بكضػػػػا خطػػػػػة صػػػػارمة مػػػػػف أجػػػػؿ مكاجيػػػػة التحػػػػػديات التػػػػي تكاجػػػػػو 

 لمصرم. الاقتصاد ا
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 إشكالية الدراسة:
تكمػػػػف إشػػػػكالية الدراسػػػػة فػػػػي أف العديػػػػد مػػػػف الػػػػدكؿ التػػػػي حصػػػػمت عمػػػػى 
قركض مف صػندكؽ النقػد الػدكلي لػـ تحقػؽ بيػا الأىػداؼ التػي ترجكىػا مػف ىػذه 
القػػػركض، كالػػػبعض ا خػػػر قػػػد حقػػػؽ مػػػا يصػػػبك إليػػػو، فيػػػؿ السػػػبب يرجػػػا إلػػػى 

التي كػاف يشػترطيا صػندكؽ السياسات التي كانت تتبعيا تمؾ الدكؿ أـ الشركط 
النقػػد الػػدكلي عمػػى تمػػؾ الػػدكؿ، كقػػد ذكػػرت أف مصػػر لجػػأت إلػػى صػػندكؽ النقػػد 
الدكلي أكثػر مػف مػرة كمػا ذلػؾ لػـ تحقػؽ الأىػداؼ التػي كانػت ترجكىػا مػف ىػذه 
القركض فيؿ سيككف ىذا القرض مختمفا عمػا سػبقو مػف قػركض، كىػؿ سػتتغير 

إلػػى الأىػػداؼ التػػي ترجكىػػا مػػف السياسػػات التػػي سػػتطبقيا الحككمػػة حتػػى تصػػؿ 
 ىذا القرض. 

 أىداف الدراسة:
 تيدف ىذه الدراسة إلى:

تحميػػػؿ تجػػػارب الػػػدكؿ التػػػي لجػػػأت إلػػػى صػػػندكؽ النقػػػد الػػػدكلي بصػػػفة عامػػػة -
كتسػػػػػميط الضػػػػػكء عمػػػػػى التجػػػػػارب الناجحػػػػػة كالتجربػػػػػة البرازيميػػػػػة كالماليزيػػػػػة 

عت فييا الدكؿ للبستفادة منيا في الحالة المصرية كتفادم الأخطاء التي كق
 المدينة.

دراسػػة السياسػػات التػػي تطبقيػػا الحككمػػات فػػي الػػدكؿ المقترضػػة مػػف الصػػندكؽ -
 كمعرفػػػة أكجػػػو القػػػكة أك الضػػػعؼ التػػػي أدت إلػػػى زيػػػادة مديكنيػػػة تمػػػؾ الػػػدكؿ

 أك العكس. 
التعػػرؼ عمػػى أىػػـ الأسػػباب التػػي جعمػػت تمػػؾ الػػدكؿ تمجػػأ إلػػى الاقتػػراض مػػف -

كؿ التػػي يطرحيػػا صػػندكؽ النقػػد عمػػى تمػػؾ صػػندكؽ النقػػد الػػدكلي، كأىػػـ الحمػػ
 الدكؿ كىؿ تعد مناسبة لظركفيا الاقتصادية كالاجتماعية أك لا.

التعرؼ عمى الكضا الاقتصادم المصرم الذم أدل إلى طمػب الاسػتدانة مػف -
صػػندكؽ النقػػد الػػدكلي، كىػػؿ كػػاف أمػػاـ متخػػذ القػػرار سػػبيؿ آخػػر غيػػر طمػػب 

 ىذا القرض. 
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يخمفيا قػػػػرض صػػػػندكؽ النقػػػػد عمػػػػى الاقتصػػػػاد التعػػػػرؼ عمػػػػى ا ثػػػػار التػػػػي سػػػػ-
المصػػػرم كعمػػػى الفئػػػات الاجتماعيػػػة المختمفػػػة كىػػػؿ سػػػتككف كسػػػابقتيا مػػػف 

 القركض الأخرل أك أف الكضا سيككف مختمفان.
 أىمية الدراسة:

 تكمن أىمية ىذه الدراسة فيما يمي:
اختمفػت ا راء كتباينػػت حػػكؿ ىػذا القػػرض خاصػػة فػي ظػػؿ الظػػركؼ السياسػػية -

 ادية التي تمر بيا مصر بيف مؤيد كمعارض.كالاقتص
إلقػػػاء الضػػػكء عمػػػى تجػػػارب بعػػػض الػػػدكؿ الناميػػػة التػػػي مػػػرت بتجػػػارب تشػػػبو -

التجربة المصرية ) كالبرازيػؿ كاليكنػاف كماليزيػا م كمػدل تػأثير ىػذه القػركض 
 عمى اقتصادياتيا.

بية معرفة ا ثار المختمفة  لقرض صندكؽ النقد الدكلي سكاء الإيجابية أك السم-
عمػػى النػػكاحي الاقتصػػادية كالاجتماعيػػة للبقتصػػاد المصػػرم للبسػػتفادة منيػػا 

 في دفا سياسات الاصلبح الاقتصادم كعلبج ا ثار السمبية المختمفة.
 منيج البحث:

يقكـ ىذا البحث عمى المنيج الكصفي التحميمي كالمنيج التحميمي المقارف 
ا المكضػكع، كذلػؾ بيػدؼ اعتمادان عمى المصادر كالأبحاث المتخصصة فػي ىػذ

تحميؿ الظركؼ الاقتصادية التي تجعؿ الػدكؿ تمجػأ إلػى الاقتػراض مػف صػندكؽ 
لى أم مدل كانت الخطكات كالإجػراءات التػي طبقتيػا تمػؾ الػدكؿ  النقد الدكلي كا 
مناسبة لتحقيؽ أىدافيا خاصة في ظؿ الاشتراطات التي يضػعيا صػندكؽ النقػد 

لتحميمػػػػي المقػػػػارف لمعرفػػػػة أكجػػػػو الاخػػػػتلبؼ الػػػػدكلي، كأيضػػػػا اسػػػػتخداـ المػػػػنيج ا
 كالتشابو بيف نتائج تطبيؽ برامج الصندكؽ في مصر كالدكؿ التي طبقتيا.
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 خطة البحث:
تناكلت ىذا البحث في مقدمة كخمسػة مباحػث كخاتمػة، اشػتممت المقدمػة 
عمػػػػى بيػػػػاف أىميػػػػة المكضػػػػكع   كأىدافػػػػو كمشػػػػكمة كخطػػػػة الدراسػػػػة، ثػػػػـ تناكلػػػػت 

 مكضكعات التالية عمى النحك التالي: المباحث الخمس ال
 : ماىية القركض كأنكاعيا كمزاياىا كآثارىا. المبحث الأول

 : ماىية الإصلبح الاقتصادم كدكافعو كأىدافو كسياساتو.المبحث الثاني 
: صػػندكؽ النقػػد الػػدكلي: ماىيتػػو، أىدافػػو، الييكػػؿ التنظيمػػي، المبحثثث الثالثثث 

 خصائص قركضو. 
ر قركض صندكؽ النقد الدكلي عمى اقتصاديات بعض الدكؿ : أثالمبحث الرابع

 النامية.
 : أثر قركض صندكؽ النقد الدكلي عمى الاقتصاد المصرم.المبحث الخامس

 الخاتمة :النتائج والتوصيات.
 ثبت المراجع.

 فيرس المحتويات
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 المبحث الأول
 ماىية القروض وأنواعيا ومزاياىا وآثارىا

 مف مفيكـ القركض في المغة كالاصطلبح أتناكؿ في ىذا المبحث كلب
كأنكاعيا كذلؾ في مطمب أكؿ ثـ أتناكؿ مزايا القركض كأىـ ا ثار الاقتصادية 

 المترتبة عمييا في مطمب ثاف عمى النحك التالي:
 المطمب الأول

 ماىية القروض وأنواعيا
مى أتناكؿ في ىذا المطمب ماىية القركض كأنكاعيا كذلؾ في الفركع التالية ع

 الكجو ا تي:
 الفرع الأول

 مفيوم القروض العامة والفرق بينيا وبين الإيرادات الأخرى لمدولة
 أولَا: المفيوم المغوي لمقرض:

قرضان أم قطعو،  -بالكسر-القرض لغة القطا يقاؿ قرضو يقرضو  
، كاستقرضت مف فلبف أم طمبت منو القرض م0) كأقرضو أم أعطاه قرضان 
نو أم أخذت منو القرض كأقرضني إياه، فالقرض ما فأقرضني، كاقترضت م

 .م6)تعطيو مف الماؿ لتقضاه،  كالجما قركض مثؿ فمس كفمكس
 ثانياً: المفيوم الاصطلاحي لمقرض العام:

عرؼ القرض العاـ بتعريفات متعددة مف أىميا، أف القرض ىك: ما 
عف فكائدىا تحصؿ عميو الدكلة مف أمكاؿ الغير، ما تعيدىا برد ىذه الأمكاؿ ك 

                                                 
ٍحَد ثنِ ػينٜ اىينٖٞر ثنبثِ ٍْظن٘ر(  اار  نبار  ثٞنرٗد  ىجْنبُ  اى جؼنخ )لاثِ ٍْظ٘ر  ىسبُ اىؼرة (1)

 . 612  ص 7  عـالأٗىٚ
ٓ( 393اىصحبػ رنبط اىيةنخ ٗ نحبػ اىؼرثٞنخ ىيغنٕ٘رٛ ) يلنَبػٞو ثنِ جَنبا اىغنٕ٘رٛ اىَزن٘ ٚ لنْخ  (6)

-1047ٓرحقٞنن أ مجَنند ثننِ ػجنند اىة،نن٘ر ػ ننبر  اار اىؼيننٌ ىيَبٝننِٞ  ثٞننرٗد  ىجْننبُ  اى جؼننخ اىراثؼننخ 
ثننِ ٝؼقنن٘ة اىقننبٍ٘ا اىَحننٞظ ىي،ٞننرٗي اثننباٛ )ٍغنند اىنندِٝ ٍحَنند   1146-1141  ص3ً ط1997

ٕنـ  1341ٕـ( ّسنةخ ٍصن٘رح ػنِ اى جؼنخ اىضبىضنخ ىيَ جؼنخ الأٍٞرٝنخ 917اىَز٘ ٚ لْخ  ٛاى،ٞرٗي آثبا
   صو اىقنب  ثنبة 339 ص6ً  عـ1994-ٕـ1044اىٖٞئخ اىَصرٝخ اىؼبٍخ ىينزبة   اىقبٕرح  ٍصر  

دٝش  اىقبٕرح  اىضبا  اىَصجبػ اىَْٞر= =ىي،ٍٜٞ٘) مجَد ثِ ٍحَد ثِ ػيٚ اى،ٍٜٞ٘ اىَقرٛ(  اار اىح
  ٍةزننبر اىصنحبػ ىيننرايٛ )ٍحَند ثننِ مثنٜ ثنننر 692ً  ص6444-ٕنـ1061ٍصنر  اى جؼنخ الأٗىننٚ  

 . 969ً  ص1973-ٕـ1393اىرايٛ( رحقٞ أ ٍحَ٘ا خبطر ثل  اار اى،نر  ثٞرٗد  ىجْبُ 
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، بينما عرفو بعض الاقتصادييف بأنو: عبارة عف مبمغ م0)المدة المحددة لمقرض
 مف النقكد تستدينو الدكلة أك أحد أشخاص القانكف العاـ مف الأفراد أك البنكؾ 
أك الييئات العامة أك الخاصة المحمية أك الدكلية أك مف الدكؿ الأخرل نظير 

كائد سنكية محددة أثناء مدة سرياف القرض تعيدىا برد أصؿ القرض ما دفا ف
، كذىب أحد الاقتصادييف إلى أف القرض العاـ: م6)كفقان لمشركط المتفؽ عمييا

عبارة عف كسيمة لتكزيا عبء النفقات الجسيمة غير العادية التي لا تحتمميا 
 ميزانية كاحدة عمى عدة سنكات، كذلؾ مف خلبؿ الالتجاء إلى الجميكر 

، ما تعيد أك المصارؼ أ ك غيرىما مف المؤسسات المالية لمدىا بالماؿ اللبزـ
الدكلة بأف تدفا سنكيان الفائدة المحددة في شركط القرض، كبأف ترد قيمتو دفعة 
كاحدة أك عمى أقساط في مكاعيد محددة سمفان أك في مكاعيد تحددىا الدكلة فيما 

عامة تعتبر إيرادان . كيترتب عمى ذلؾ أف القركض الم2) بعد) القرض الدائـم
تحصؿ عميو الدكلة في الكقت الحاضر كلكنيا تمثؿ عبء في المستقبؿ يتمثؿ 
في مبمغ الفكائد كأقساط السداد التي تدفعيا الدكلة مف الإيرادات المستقبمية، فيي 

 في حقيقة الأمر ضريبة مؤجمة.
 ثالثاً: التمييز بين القرض والإيرادات الأخرى: 

 الضريبة:الفرق بين القرض و  -1
يتضح مف خلبؿ التعريفات السابقة لمقركض العامة أف القرض قد يتشابو 

 :م7)ما الضريبة في عدة أكجو كقد يختمؼ عنيا في عدة أكجو
                                                 

ْظننبً ا. يٝننِ اىؼبثنندِٝ ّب ننرأ ػيننٌ اىَبىٞننخ اىؼبٍننخ  ارالننخ ٍنن٘عةح ىيَجننباد اىؼبٍننخ ىَبىٞننخ اىدٗىننخ ٗاى( 1)
 .399ً  ص1970اىضرٝجٜ اىَصرٛ  اار اىْٖضخ اىؼرثٞخ  اىقبٕرح  ٍصر  

ا. يمرٝب ثٍٜٞ٘أ ٍجباد اىَبىٞخ اىؼبٍخ  اار اىْٖضخ اىؼرثٞخ  ٍ جؼخ عبٍؼخ اىقنبٕرح ٗاىنزنبة اىغنبٍؼٜ  ( 6)
  ا. ر ؼنننذ اىَحغننن٘ةأ اىَبىٞنننخ اىؼبٍنننخ  اار اىْٖضنننخ اىؼرثٞنننخ  941ً  ص1979اىقنننبٕرح  ٍصنننر  

  ا. ػباه مجَد جيٞشأ م ٘ه اى،ِ اىَبىٜ ىبقزصبا اىؼبً  ٍندخو 090ً  ص1993ٍصر  اىقبٕرح  
 ػجند. ا  197ً  ص6441ىدرالخ ملبلٞبد اىَبىٞخ اىؼبٍخ  اار اىغبٍؼخ اىغدٝدح  الإلنْدرٝخ  ٍصر  

  اىَصنرٝخ اىغبٍؼنبد اار الإلنبً   ٜ اىَبىٜ ٗاىْظبً اىؼبٍخ اىَبىٞخ اقزصباٝبدأ اىقبضٜ ٍحَد اىحَٞد
 ٍنزجننخ اىؼبٍننخ  اىَبىٞنخ اقزصننباٝبدأ ى ،نٜ ػيننٚ. ا  641  ص1994ً-ٕنـ1044  ٍصننر الإلننْدرٝخ 

 .199  ص1992ً- 1999 اىقبٕرح  شَس  ػِٞ
 .199  ص1993ً ٍصر  اىقبٕرح  ٍصر  ّٖضخ ٍ جؼخ اىدٗىخ  ٞخٞةاٍّأ ٍراا جيَٜ ٍحَدا. ( 3)
عةح ىيَجننباد اىؼبٍننخ ىَبىٞننخ اىدٗىننخ ٗاىْظننبً ا. يٝننِ اىؼبثنندِٝ ّب ننرأ ػيننٌ اىَبىٞننخ اىؼبٍننخ  ارالننخ ٍنن٘(0)

 ا. يمرٝنب ثٞنٍٜ٘أ ٍجنباد اىَبىٞننخ اىؼبٍنخ  ٍرعنغ لننبث   399اىضنرٝجٜ اىَصنرٛ  ٍرعنغ لننبث   ص
  ا. ػنباه مجَند 099 -090  ا. ر ؼذ اىَحغ٘ةأ اىَبىٞخ اىؼبٍخ  ٍرعنغ لنبث   ص946 -941ص 

 ٍحَنند اىحَٞنند ػجنند. ا  199-197جيننٞشأ م نن٘ه اى،ننِ اىَننبىٜ ىبقزصننبا اىؼننبً  ٍرعننغ لننبث   ص
 ٚ  ا. ػينن641ٍرعننغ لننبث   ص الإلننبً   ننٜ اىَننبىٜ ٗاىْظننبً اىؼبٍننخ اىَبىٞننخ اقزصننباٝبدأ اىقبضننٜ
 اىدٗىننخ  ٞننخٞةاٍّأ ٍننراا جيَننٜ ٍحَنند  ا. 199ٍرعننغ لننبث   ص اىؼبٍننخ  اىَبىٞننخ اقزصننباٝبدأ ى ،ننٜ

 .194 -199اىَرعغ اىسبث   ص
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 أوجو الشبو بين القرض والضريبة: -أ 
كلبىما يعد مصدران مف مصادر الإيرادات العامة، فالقرض يعتبر أحد -

بينما تعد الضريبة أىـ أنكاع  مصادر الإيرادات العامة غير العادية،
 الإيرادات العامة العادية.

 كلب منيما يصدر بقانكف كيمزـ مكافقة السمطة التشريعية.-
يقكـ الأفراد بتحمؿ العبء المالي بالنسبة ليما، فتحمؿ الفرد لعبء الضريبة -

بكجو نيائي أمر كاضح، أما بالنسبة لمقرض الذم يتمثؿ في دفا الفائدة 
مدة القرض كالمزايا الأخرل التي يتضمنيا قانكف إصدار  السنكية طكاؿ

القرض كرد أصؿ القرض يدفا مف حصيمة الضرائب التي يتحمميا دافعي 
 الضرائب. 

 أوجو الخلاف بين القرض والضريبة: -ب 
تدفا الضريبة بصفة نيائية فلب تمتزـ الدكلة بردىا للؤفراد مرة أخرل، أما -

برده ما الفكائد المستحقة عميو كفقان لمنظاـ القرض العاـ فإف الدكلة ممتزمة 
 القانكني الذم ارتبطت بو الدكلة عند الإصدار.

الضريبة فريضة إجبارية، بينما القرض العاـ الأصؿ فيو أنو اختيارم -
 كتعاقدم.

حصيمة الضريبة لا تخصص في العادة للئنفاؽ في كجو معيف تطبيقان لقاعدة -
بجما حصيمة كافة الإيرادات كمنيا عدـ تخصيص الإيرادات التي تقضي 

دماجيا في باقي الإيرادات العامة لمدكلة، بينما حصيمة القرض  الضرائب كا 
العاـ يمكف أف تخصص في الإنفاؽ عمى غرض معيف ينص عميو قانكف 

 إصدار القرض.
يؤدم فرض الضرائب أك زيادتيا إلى زيادة الإيرادات العامة دكف تحمؿ -

لة أعباء عاجمة أك آجمة، أما القركض العامة فإنيا الميزانية العامة لمدك 
تؤدم إلى زيادة الإيرادات عند إصدارىا، كلكنيا تؤدم إلى زيادة النفقات 

 العامة بمقدار أقساط الاستيلبؾ كالفكائد عند استيلبكيا. 
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تختمؼ ا ثار التي تنتج مف فرض الضرائب عف تمؾ التي تنتج مف إصدار -
للبستيلبؾ كالادخار كالاكتناز كالاستثمار كالانتاج  القركض العامة بالنسبة

 كالأسعار كغيرىا.
غير أف المالية الحديثة قد خففت نسبيان بعض أكجو الاختلبؼ التقميدية 
بيف القرض العاـ كالضريبة كبدا كلب منيما مقتربان مف ا خر، حيث أف الدكلة 

بيا المكاطنكف  قد تمجأ في بعض الأحياف إلى إصدار قركض إجبارية يمتزـ
الذيف تحددىـ قكانيف إصدارىا بالاكتتاب فييا، كقد تصدر ىذه القركض 
الإجبارية بدكف فائدة أك بفائدة رمزية، كما أف الدكلة قد تقكـ بعقد قركض مؤبدة 
لا تحدد أجلبن معينا لسدادىا، كما أف الدكلة قد تعقد قركضان ليس بقصد تغطية 

ز طارئ بالميزانية، كما أف القركض قد لا نفقة معينة بؿ لمجرد تغطية عج
تخضا لأم تخصيص في أكقات الحرب، كما أف الدكلة قد تقكـ بتخصيص 
حصيمة ضريبة معينة للئنفاؽ عمى كجو معيف، كما يحدث في تخصيص 
حصيمة الضريبة الإضافية عمى الملبىي لمنيكض بصناعة السينما في مصر، 

الأكراؽ القضائية لإنشاء دكر كتخصيص حصيمة الضريبة الإضافية عمى 
 .  م0)المحاكـ كصيانتيا

 التمييز بين القرض و التزامات الدولة الأخرى:-2
قد تمتزـ الدكلة عف غير طريؽ القرض بالتزامات أخرل تنشأ مف 
مصادر أخرل، قد تتشابو ما القرض العاـ بعد عقده كاستقراره، مثؿ المرتبات 

ا كالتعكيض عف نزع الممكية لممنفعة كالمعاشات كالتعكيضات التي تمتزـ بي
العامة، كالتعكيض عف الأضرار الناتجة عف خطأ مكظفييا كغيرىا، غير أف 
ىذا القرض يختمؼ عف ىذه الديكف مف حيث طريقة حسابو بالميزانية، فديكف 
الدكلة عدا القرض العاـ لا تظير إلا في جانب كاحد ىك جانب النفقات، أما 

                                                 
ٍرعننغ لننبث    الإلننبً   ننٜ اىَننبىٜ ٗاىْظننبً اىؼبٍننخ اىَبىٞننخ ٝبداقزصننباأ اىقبضننٜ ٍحَنند اىحَٞنند ػجنند. ا (1)

  ا. ػننباه مجَنند 943 -946  ا. يمرٝننب ثٞننٍٜ٘أ ٍجننباد اىَبىٞننخ اىؼبٍننخ  ٍرعننغ لننبث   ص 641ص
 .199جيٞشأ م ٘ه اى،ِ اىَبىٜ ىبقزصبا اىؼبً  ٍرعغ لبث   ص 
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ف لـ يكف ذلؾ في كقت كاحد حيث القرض العاـ فإنو يظي ر في الجانبيف معان كا 
يظير في جانب الإيرادات كقت تحصيؿ مبمغو المكتتب بو كفي جانب النفقات 

 كقت سداد فكائده كرد قيمتو عند حمكؿ أجمو.
 الفرع الثاني

 أنواع القروض العامة
تنقسـ القركض العامة مف حيث صكرىا كأنكاعيا إلى تقسيمات متعددة 

كؿ منيا عمى كجية نظر معينة، فمف حيث النطاؽ المكاني للئصدار  يقكـ
يمكف أف نقسـ القركض العامة إلى قركض داخمية كقركض خارجية، كمف 
حيث  حرية الاكتتاب في القرض تقسـ إلى قركض اختيارية كقركض إجبارية، 
كمف حيث  تكقيت القرض تقسـ إلى قركض مؤبدة كقركض مؤقتة، كما يمكف 

القركض المؤقتة إلى قركض طكيمة كمتكسطة كقصيرة الأجؿ، كفيما يمي تقسيـ 
 عرض كجيز لأىـ خصائص ىذه الأنكاع مف القركض العامة.

 :م0)أولًا: القروض الداخمية والقروض الخارجية
: ىك الذم يقكـ بالاكتتاب في سنداتو أشخاص  يقصد بالقرض الداخمي

ضة، أم عندما يككف السكؽ المالي طبيعيكف أك اعتباريكف داخؿ الدكلة المقتر 
الذم يعقد فيو القرض داخؿ الدكلة. كيستمزـ عقد القرض الداخمي تكافر 
المدخرات الكطنية التي تزيد عف حاجة السكؽ المحمي للبستثمارات الخاصة 

                                                 
اد اىؼبٍننخ ىَبىٞننخ اىدٗىننخ ٗاىْظننبً ا. يٝننِ اىؼبثنندِٝ ّب ننرأ ػيننٌ اىَبىٞننخ اىؼبٍننخ  ارالننخ ٍنن٘عةح ىيَجننب(1)

اىَرعنغ  اىدٗىنخ  ٞنخٞةاٍّأ ٍنراا جيَنٜ ٍحَند  ا. 321 -397اىضرٝجٜ اىَصنرٛ  ٍرعنغ لنبث   ص
  نٜ اىَنبىٜ ٗاىْظنبً اىؼبٍنخ اىَبىٞنخ اقزصنباٝبدأ اىقبضنٜ ٍحَند اىحَٞد ػجد. ا  199-193اىسبث   ص
ىٞننخ اىؼبٍننخ  ٍرعننغ لننبث   ص   ا. يمرٝننب ثٞننٍٜ٘أ ٍجننباد اىَب649-643ٍرعننغ لننبث   ص الإلننبً 
 -191  ا. ػننباه مجَنند جيننٞشأ م نن٘ه اى،ننِ اىَننبىٜ ىبقزصننبا اىؼننبً  ٍرعننغ لننبث   ص 919 -910
 ا. جبٍند ػجند اىَغٞند ارايأ 099-093  ا. ر ؼذ اىَحغ٘ةأ اىَبىٞخ اىؼبٍنخ  ٍرعنغ لنبث   ص196

 اىراثؼنخ اى جؼنخ   لننْدرٝخالا   اىغبٍؼنخ شنجبة ٍؤلسخ   اىؼبً الاقزصبا ٍجباد ٍجباد الاقزصبا اىؼبً 
ػننبطص  نندقٜ  ا. ٍحَنند مجَنند اىننرياي= = اىَبىٞننخ اىؼبٍننخ  ٍرعننغ  .  ا674-627  صً 1979  

النننَبػٞو اىٖننن٘ارٛأ اىقنننرٗة اىةبرعٞنننخ ٗاىزَْٞنننخ الاقزصنننباٝخ  رلنننبىخ  ر  ا. مّننن323٘لنننبث   ص
. ا لننؼٞد  دٍحَنن اىنندِٝ ه  ا. عَننب143-144ً  ص 1973امزنن٘رآ  ميٞننخ اىحقنن٘ع  عبٍؼننخ اىقننبٕرح  

 ٍصننر  اىقننبٕرح  اىؼرثننٜ  اىجٞننبُ ىغْننخ ٍ جؼننخ اىؼبٍننخ  اىَبىٞننخ اقزصننباٝبدأ اىَيننل ػجنند ملننؼد ٍْننٞس
  ا. ٍحَد ٍحَد اىْغبرأ اىز ٘ر الاقزصباٛ  ٜ ٍصر خنبه اىقنرِّٞ اىزبلنغ ػينر 399  ص1921ً

ً  ص 6446خ  ٗاىؼيننرِٝ  ميٞننخ رغننبرح ثْٖننب  ٍ ننبثغ اىنندار اىْٖدلننٞخ  اىقننبٕرح  ٍصننر  اى جؼننخ اىضبىضنن
  ا. راشد اىجراٗٛ  ٍحَد جَةح ػينٞشأ اىز ن٘ر الاقزصنباٛ  نٜ ٍصنر  نٜ اىؼصنر اىحندٝش  17-64

 .139-149ً  ص 1990ٍنزجخ اىْٖضخ اىَصرٝخ  اى جؼخ اىةبٍسخ  
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بالقدر الذم يكفي لتحكيميا لتغطية مبمغ القرض، كيطمؽ عمى القرض الداخمي" 
الغرض الكطني الذم يستخدـ القرض في  القرض الكطني"، كذلؾ حسب

عادة البناء عقب  تحقيقو، كأف يككف الغرض لتمكيؿ مشركعات التعمير كا 
الككارث الطبيعية كالحربية، كعادة لا يتضمف ىذا القرض أية مزايا لممكتتبيف أك 

 فكائد ذات باؿ، كما يحدث في القركض العادية الأخرل.
بالاكتتاب في سنداتو أشخاص  : فإف الذم يقكـأما القرض الخارجي

طبيعيكف أك اعتباريكف خارج الدكلة المقترضة، كمف ثـ فإف الاكتتاب فيو يطرح 
في السكؽ المالي الخارجي، فالدكلة في مثؿ ىذه الحالات تتكجو إلى المدخرات 
الأجنبية في دكلة أخرل، أك تمجأ إلى مؤسسة مف مؤسسات التمكيؿ الدكلي 

يتطمب عقد القرض الخارجي أف تخما الدكلة عمى سندات  لإقراضيا، كغالبان ما
القركض مف الضمانات كالمزايا فضلبن عف الفكائد المنصكص عمييا، لتشجيا 
الأفراد كالمؤسسات الدكلية للبكتتاب كمنح الائتماف لمدكلة المقترضة. كفي 
الغالب تمجأ الدكلة إلى القركض الخارجية عندما لا يككف ىناؾ مدخرات أك 

ؤكس أمكاؿ كطنية كافية لمقياـ بالمشركعات الإنتاجية الضركرية، بيدؼ ر 
مساعدتيا في تنفيذ خطط التنمية الاقتصادية، أك لسد العجز في ميزاف 

 المدفكعات كذلؾ عند عدـ كفاية حصيمة الدكلة مف العملبت الأجنبية.      
ف كقد يتحكؿ القرض الخارجي إلى قرض داخمي كبالعكس، كمثاؿ ذلؾ أ

تعمد الدكلة عند تحسف ظركفيا كأكضاعيا الاقتصادية إلى تحكيؿ القرض 
الخارجي إلى قرض داخمي قبؿ حمكؿ أجمو، كذلؾ بأف تقكـ الدكلة أك مكاطنييا 
بشراء سندات القرض مف الدائنيف المقيميف في الخارج، كمف ناحية أخرل قد 

ت القرض مف يتحكؿ القرض الداخمي إلى خارجي عندما تتحكؿ ممكية سندا
الأشخاص المقيميف في الدكلة إلى أشخاص ينتمكف لدكلة أخرل أك لمؤسسة 

 مف المؤسسات الدكلية. 
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 الفرق بين القرض الداخمي والقرض الخارجي:
لا يؤدم القرض الداخمي إلى أم زيادة في الثركة القكمية، بؿ يقتصر عمى -0

ي فيك يمثؿ نكعان مف نقؿ جزء مف القكة الشرائية مف فئة إلى أخرل، كبالتال
 إعادة تكزيا جزء مف الثركة الكطنية لصالح الدكلة.

أما القرض الخارجي فإنو يؤدم إلى زيادة الثركة القكمية بطريؽ مباشر، 
لأنو ينقؿ جزءان مف ثركة دكلة أخرل) الدكلة التي قاـ مكاطنييا بالاكتتاب 

زيادة القكة في القرضم إلى الدكلة المقترضة، كمف ثـ فيؤدم ىذا إلى 
 الشرائية المتداكلة، كلا يعكؽ الاستثمارات الخاصة. 

كيتضح الفرؽ أيضان عند الكفاء بسداد قيمة القرض، فالقرض الداخمي لا 
نما يقتصر عمى نقؿ جزء مف الدكلة  يؤدم إلى نقصاف الثركة القكمية كا 
إلى الأفراد المقرضيف كالدائنيف ليا، بينما يؤدم سداد قيمة القرض 

خارجي إلى نقص في الثركة القكمية حيث ينتقؿ جزء مف داخؿ الدكلة ال
إلى خارجيا متكجيان إلى الدكؿ أك المؤسسات الدكلية أك الأفراد الدائنيف 

 التابعيف لدكؿ أجنبية.
تحصؿ الدكلة مف خلبؿ القرض الداخمي عمى جزء مف الثركة أك القكة -6

ر عمى سعر الصرؼ أك الشرائية بالعممة الكطنية، كمف ثـ فيك لا يؤث
ميزاف المدفكعات، بينما يقكـ القرض الخارجي بإضافة رصيد مف الثركة 
أك القكة الشرائية بالعملبت الأجنبية كىك ما يؤثر عمى سعر الصرؼ 
كخصكصان عندما يكف ىناؾ عجز في ميزاف المدفكعات، أك يككف رصيد 

مبية متطمبات الدكلة مف العملبت الأجنبية مف الضآلة بحيث لا يكفي ت
 خطط التنمية الاقتصادية.

يقكـ القرض الداخمي بتحميؿ الاقتصاد القكمي عبء الادخار الذم يمثمو، -2
أم عبء الحرماف مف الاستيلبؾ، كىك ما يمثؿ عبئان عمى الجيؿ 
الحاضر، أما القرض الخارجي فإنو يعفى الجيؿ الحاضر مف عبء ىذا 

 الادخار.
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عباء نقدية يتحمميا الاقتصاد القكمي أك لا يؤدم القرض الداخمي إلى أ-7
أفراد الجيؿ الذم يرد القرض ما فكائده، بينما في القرض الخارجي نجد 
أف الجماعة المقترضة تككف مدينة لمخارج كمف ثـ فيككف مف المتعيف 
عمييا أف تمتزـ برد قيمة القرض كفكائده لمخارج، مما يؤدم إلى تحمؿ 

قكمي بأعباء نقدية، كىك ما يرتب أعباء الجيؿ الذم يدفا كاقتصاده ال
 مالية عمى ميزاف المدفكعات.

قد يؤدم القرض الخارجي إلى عكاقب سياسية خطيرة يمكف منيا أف تتدخؿ -1
الدكؿ الأجنبية المقرضة أك الدكؿ التي يككف الأفراد المقرضكف تابعيف ليا 

تصادية، في الشئكف الداخمية لمبمد المقترض مف النكاحي السياسية كالاق
كخير مثاؿ عمى ذلؾ ما قاـ بو الخديكم اسماعيؿ في أكاخر القرف 

ـ، عندما عقد عدة قركض ما دكؿ 0446-0422الماضي في المدة مف 
أجنبية مما أدل إلى تدخؿ القكل الأجنبية في الاقتصاد كالسياسة المصرية 
د مما عرض البلبد لكثير مف المشاكؿ كأدم في النياية إلى استعمار البلب

 .م0)كنيب خيراتيا
كأخيران فإف القركض الداخمية قد تككف اختيارية كقد تككف اجبارية، أما -2

القركض الخارجية فلب تككف إلا اختيارية حيث لا تستطيا أية دكلة إجبار 
الدكؿ الأخرل أك رعاياىا عمى إقراضيا، بيد أنو إذا احتؿ بمد بمدان آخر 

البمد المغمكب إعطاؤه بعض  فإنو يمكف أف يفرض البمد الغالب عمى
القركض فيككف القرض الخارجي عندئذ إجباريان، كما حدث أثناء الاحتلبؿ 

 النازم.

                                                 
ا. ٍحَند ٍحَنند اىْغنبرأ اىز نن٘ر الاقزصنباٛ  ننٜ ٍصنر خننبه اىقنرِّٞ اىزبلننغ ػينر ٗاىؼيننرِٝ  ٍرعننغ (1)

شد اىجراٗٛ  ٍحَد جَةح ػيٞشأ اىز ٘ر الاقزصباٛ  ٜ ٍصر  نٜ اىؼصنر   ا. را64-17لبث   ص 
 .139-149اىحدٝش  ٍرعغ لبث   ص 
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 :م0)ثانياً: القروض الاختيارية والقروض الإجبارية
الأصؿ في القركض أنيا اختيارية، كذلؾ لأف الدكلة تترؾ لمف تقترض 

ية الاكتتاب في سندات منيـ سكاء كانكا أشخاص طبيعييف أـ اعتبارييف حر 
القرض أك عدـ الاكتتاب فييا كفقان لظركفيـ الاقتصادية كالمالية كفرص 
الاستثمار المتاحة ليـ، أم أنيا لا تباشر أم إكراه عمييـ، فالقركض العامة 
تقكـ عمى أساس التعاقد بيف الدكلة كالأفراد، حيث تقكـ الدكلة بتحديد شركط 

 عمييا الأفراد تبعان لمزاياىا المادية أك المعنكية. العقد كمزاياه، كمف ثـ يقبؿ 
كلكف قد تمجأ الدكلة إلى إصدار قركض إجبارية تنعدـ فييا حرية 
المقرض في إقراض الدكلة، كمف ثـ يككف مرغمان لسبب أك  خر عمى إقراضيا 
بالأكضاع التي يقررىا القانكف، كقد تعقد الدكلة في البداية القركض اختيارية ثـ 

كليا إلى قركض اجبارية في حالة إرجاء ميعاد السداد دكف أخذ مكافقة تح
 المقرضيف عمى ىذا التأجيؿ.

كنظران لما يترتب عمى القركض الإجبارية مف آثار اقتصادية كنفسية 
سيئة، فإف الدكلة لا تمجأ إلييا في العادة إلا في الظركؼ الاستثنائية، كمف 

إلى عقد قركض إجبارية، الحالات التي  الحالات التي قد تضطر فييا الدكلة
تضعؼ فييا ثقة الأفراد في الدكلة بحيث لك تركت القركض اختيارية فإف 
تجاكب الأفراد قد يككف ضعيفا أك منعدما نظران لعدـ شعكرىـ بالطمأنينة تجاه 
الأكضاع الاقتصادية كمدل قدرة الدكلة عمى رد مبمغ القرض، كذلؾ قد تمجأ 

ر قركض إجبارية في الحالات التي يسكد فييا التضخـ الذم الدكلة إلى إصدا

                                                 
ا. يٝننِ اىؼبثنندِٝ ّب ننرأ ػيننٌ اىَبىٞننخ اىؼبٍننخ  ارالننخ ٍنن٘عةح ىيَجننباد اىؼبٍننخ ىَبىٞننخ اىدٗىننخ ٗاىْظننبً (1)

قزصننبا   ا. جبٍنند ػجنند اىَغٞنند ارايأ ٍجننباد الا326 -321اىضننرٝجٜ اىَصننرٛ  ٍرعننغ لننبث   ص
-199اىَرعنغ اىسنبث   ص اىدٗىخ  ٞخٞةاٍّأ ٍراا جيَٜ ٍحَد ا. 627-623اىؼبً  ٍرعغ لبث   ص

ٍرعننغ  الإلننبً   ننٜ اىَننبىٜ ٗاىْظننبً اىؼبٍننخ اىَبىٞننخ اقزصننباٝبدأ اىقبضننٜ ٍحَنند اىحَٞنند ػجنند. ا  197
   ا.949-949  ا. يمرٝننب ثٞننٍٜ٘أ ٍجننباد اىَبىٞننخ اىؼبٍننخ  ٍرعننغ لننبث   ص 647-642لننبث   ص

  ا. ر ؼننذ 193 -196ػنباه مجَنند جيننٞشأ م نن٘ه اى،ننِ اىَننبىٜ ىبقزصننبا اىؼننبً  ٍرعننغ لننبث   ص 
ػنبطص  ندقٜ  ا. ٍحَند مجَند اىنريايأ  .  ا094-099اىَحغ٘ةأ اىَبىٞخ اىؼبٍخ  ٍرعنغ لنبث   ص

  ا. مجَنند جنب ل اىغؼننْٜ٘ٝأ اقزصنباٝبد اىَبىٞننخ اىؼبٍننخ  320 -323اىَبىٞنخ اىؼبٍننخ  ٍرعنغ لننبث   ص
-039ً  ص1970ٜ الاقزصننبا اىؼننبً  ٍنزجننخ ػننِٞ شننَس  اىقننبٕرح  ٍصننر  اى جؼننخ اىضبّٞننخ  ارالننخ  نن
032. 
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ينتج عادة أثناء الحركب كما يصاحبو مف آثار تؤدم إلى ارتفاع مستكل 
الأسعار، كتدىكر قيمة النقكد، فترل الدكلة في ىذه الحالة إجبار الأفراد عمى 
 عقد القركض الإجبارية حتى تمتص جزءان مف كمية النقكد السائمة التي في
أيدييـ لمتخفيؼ مف آثار التضخـ السائد، كمف الأمثمة عمى ذلؾ ما حدث أثناء 
الحرب العالمية الثانية في كؿ مف فرنسا كانجمترا كألمانيا، حيث ألزمت ىذه 
الدكؿ أصحاب المشركعات بإيداع الزيادة في قيمة أصكؿ المشركع عند 

ة العامة، كما ألزمت التصرؼ فييا، ككذلؾ أقساط ا لات كالمعدات لدم الخزان
العماؿ بإيداع ما زاد مف أجكرىـ عف الحد الأدنى اللبزـ لممعيشة الذم تقرره 

،  كمثاؿ ذلؾ أيضان م0)الدكلة، عمى أف ترد الييـ ىذه الأمكاؿ بعد انتياء الحرب
 60ـ، ثـ بالقانكف رقـ 0521لسنة  76ما قرره المشرع المصرم بالقانكف رؽ 

جزء مف مرتبات كأجكر العامميف في الدكلة كفي  ـ، مف احتجاز0523لسنة 
، كما قد تمجأ الدكلة عند حمكؿ أجؿ م6)القطاع العاـ عمى ىيئة قرض إجبارم

القرض إلى مد ىذا الأجؿ، كمد الأجؿ يعني نشأة قرض إجبارم جديد، كمعنى 
ذلؾ أف الدكلة تعيد بإرادتيا المنفردة اقتراض المبالغ التي حؿ أجميا لمدة 

، كغالبان ما يتـ عقد القركض الإجبارية دكف تقرير أية فكائد عمييا، كلذا جديدة
فإف ىذه القركض قد تعرضت للبنتقاد بشدة مف الفقو المالي، كمف ىنا فالدكلة 
تفضؿ المجكء إلى الإصدار النقدم الجديد بدلان منيا إف استطاعت إلى ذلؾ 

 سبيلبن.
رم ظاىر كقرض إجبارم كيمكف تقسيـ القرض الإجبارم إلى قرض إجبا

مستتر، فالنكع الأكؿ تعمف فيو الدكلة المقترضيف بأنيا سكؼ تستكلى عمى 
أمكاليـ كأف كؿ شخص منيـ ممزـ بدفا حصتو نظير سندات حككمية ذات 
مزايا معينة، أما النكع الثاني فيك القرض الذم لا تظير فيو صفة الإجبار 

                                                 
 .949ا. يمرٝب ثٍٜٞ٘أ ٍجباد اىَبىٞخ اىؼبٍخ  اىَرعغ اىسبث   ص (1)
 .099ا. ر ؼذ اىَحغ٘ةأ اىَبىٞخ اىؼبٍخ  ٍرعغ لبث   ص (6)
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مف أجكر العماؿ يرد إلييـ بعد  بكضكح، كيحدث عند قياـ الدكلة بتجميد جزء
 انتياء الظركؼ الاستثنائية التي دفعت الدكلة إلى ذلؾ كحالة الحرب.

كقد لجأت فرنسا إلى القركض الإجبارية الظاىرة أكثر مف مرة منذ عاـ 
ـ، حيث 0574ـ، كما لجأت إلى القرض الإجبارم المستتر سنة 0352

كصدر في نفس اليكـ قانكف  أصدرت فرنسا قانكنان برفا سعر بعض الضرائب
بإصدار قرض عاـ ينص عمى الإعفاء مف ىذه الزيادات في الضرائب إذا 
اكتتب الممكلكف في القرض المطركح بما يعادؿ قيمة ىذه الزيادات في 

 .م0)الضرائب
كفي مصر استخدمت القركض الإجبارية المستترة في تنفيذ قكانيف 

قامت الدكلة بدفا بعض التعكيضات الإصلبح الزراعي كقكانيف التأميـ حيث 
في صكرة سندات إسمية عمى الحككمة بدلان مف دفعيا ليذه التعكيضات نقدان، 
كمثاؿ ذلؾ ما قررتو المادة السادسة مف قانكف الإصلبح الزراعي الأكؿ رقـ 

ـ مف أف تستكلي الحككمة عمى ممكية الأرض الزائدة عف 0516لسنة  034
يؤدل بسندات إسمية عمى الحككمة بفائدة  الحد الأقصى، مقابؿ تعكيض

% غير قابمة لمتداكؿ إلا بيف رعايا الدكلة المصرية، كقد قررت ىذه المادة 0,1
ـ حيث 0515أف يجرم استيلبؾ ىذه السندات خلبؿ أربعيف سنة، كفي عاـ 

% مف صافي 1ـ يحتـ عمى الشركات تخصيص 3/0515صدر القانكف رقـ 
 .م6)يةالأرباح لشراء سندات حككم

                                                 
 .627-622   صا. جبٍد ػجد اىَغٞد ارايأ ٍجباد الاقزصبا اىؼبً  ٍرعغ لبث (1)
 . 094  ا. ر ؼذ اىَحغ٘ةأ اىَبىٞخ اىؼبٍخ  ٍرعغ لبث   ص627اىَرعغ اىسبث أ ص (6)
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 :م0)ثالثاً: القروض المؤبدة والقروض المؤقتة
ذلؾ القرض الذم تعقده الدكلة دكف أف تمتزـ  يقصد بالقرض المؤبد

بالكفاء بو خلبؿ مدة معينة، ما التزاميا بدفا فائدة عنو لحيف سداده. فالقرض 
يعتبر مؤبدان لمقرضو فقط لأف الدكلة ىنا ىي صاحبة الحؽ في اختيار الكقت 

م تراه مناسبان لإنياء القرض كالكفاء بو، دف أف يككف لمدائنيف حؽ الذ
 الاعتراض أك طمب مد القرض كالحصكؿ عمى فكائده المتفؽ عمييا.  

أنو يعطي الدكلة الفرصة في أف تختار الكقت  ومن مميزات ىذا القرض
المناسب لسداد القرض كفقان لظركفيا الاقتصادية المناسبة كأف يككف لدييا 

ئض في الميزانية، أك ىناؾ ارتفاع في سعر الفائدة في السكؽ كغير ذلؾ، فا
بينما تتمثؿ خطكرة كعيكب ىذه القرض في أنو يشجا الحككمة عمى الإبطاء 
في سداد قيمة القرض مما يؤدم إلى تراكـ أعباء الديف العاـ عمى الدكلة، كمف 

 ادية في غاية السكء. ثـ تزداد أعباؤىا مما يؤدم في النياية إلى أكضاع  اقتص
فيقصد بو أنو القرض الذم تمتزـ الدكلة بسداده  أما القرض المؤقت

خلبؿ فترة زمنية محددة، كطبقان لمقكاعد كالشركط التي تـ الاتفاؽ عمييا في 
قانكف الإصدار. كمف ىنا فيك يمثؿ التزاـ عمى الدكلة لسداده في الكقت المحدد 

خمص الدكلة مف أعباء قركضيا العامة في بقانكف الإصدار، مما يؤدم إلى ت
 الحدكد الزمنية المعقكلة.

وتنقسم القروض المؤقتة من حيث مدتيا إلى قروض قصيرة الأجل 
 وقروض متوسطة الأجل وقروض طويمة الأجل.

                                                 
ا. يٝننِ اىؼبثنندِٝ ّب ننرأ ػيننٌ اىَبىٞننخ اىؼبٍننخ  ارالننخ ٍنن٘عةح ىيَجننباد اىؼبٍننخ ىَبىٞننخ اىدٗىننخ ٗاىْظننبً  (1)

قزصننبا   ا. جبٍنند ػجنند اىَغٞنند ارايأ ٍجننباد الا329 - 323اىضننرٝجٜ اىَصننرٛ  ٍرعننغ لننبث   ص
اىَرعنننغ اىسنننبث    اىدٗىنننخ  ٞنننخٞةاٍّأ ٍنننراا جيَنننٜ ٍحَننند ا. 679 -676اىؼنننبً  ٍرعنننغ لنننبث   ص

 الإلنبً   نٜ اىَنبىٜ ٗاىْظنبً اىؼبٍنخ اىَبىٞنخ اقزصباٝبدأ اىقبضٜ ٍحَد اىحَٞد ػجد. ا  644-199ص
-911  ا. يمرٝننب ثٞننٍٜ٘أ ٍجننباد اىَبىٞننخ اىؼبٍننخ  ٍرعننغ لننبث   ص 649 -647ٍرعننغ لننبث   ص

  ا. 190 -193ا. ػباه مجَد جيٞشأ م ٘ه اى،ِ اىَبىٜ ىبقزصنبا اىؼنبً  ٍرعنغ لنبث   ص   910
 ندقٜ  ا. ٍحَند مجَند  ص  ا. ػنبط093 -091ر ؼذ اىَحغن٘ةأ اىَبىٞنخ اىؼبٍنخ  ٍرعنغ لنبث   ص

  ا. ٍحَ٘ا ٍحَد ّن٘ر  ا. جَندٛ مجَند اىؼْنبّٜأ ملنس 329 -320اىريايأ اىَبىٞخ اىؼبٍخ  ثدُٗ  ص
 .699 -699ً  ص1999خ اىؼبٍخ  اىَ جؼخ اىؼرثٞخ اىحدٝضخ  اىقبٕرح  ٍصر ٍٗجباد اىَبىٞ
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اسـ " الديكف السائرة" أك "العائمة"  ويطمق عمى القروض قصيرة الأجل
حتياجات نقدية مؤقتة لمدكلة خلبؿ السنة أك "الطافية" كىي تعقد أصلبن لتغطية ا

المالية، كتصدر ىذه القركض في صكرة" أذكنات خزانة" كىي تمثؿ سندات 
قصيرة الأجؿ تتراكح مدتيا ما بيف ثلبثة أك ستة أشير أك سنة أك سنتيف، 
كيسمح للبكتتاب في ىذه الأذكنات لمبنؾ المركزم الذم يتخذىا غطاء 

لمبنكؾ التجارية بتكظيؼ بعض أصكليا فييا للئصدار النقدم، كما يسمح 
خاصة كأنيا قد تتخذىا كسيمة لمتكسا في خمؽ الائتماف، كما يسمح للؤفراد 

كيخصمكىا لدل البنكؾ  اكالشركات بالاكتتاب فييا أيضان، كليـ أف يتداكلكني
التجارية في أم كقت، كمف مميزات ىذه الأذكنات أنيا تتمتا بسيكلة بالغة 

ر أجميا، كما أف مخاطر عدـ دفا قيمتيا منتفي لأنيا مضمكنة نسبة إلى قص
مف الحككمة، كىي سيمة التداكؿ في أسكاؽ الأكراؽ المالية، كالبنكؾ التجارية 

 .م0)دائمان عمى استعداد لخصميا مقابؿ فائدة ضئيمة
، فإنو لا يكجد حد فاصؿ كدقيؽ أما القروض متوسطة وطويمة الأجل

ف كاف يمكف القكؿ بصفة يفرؽ بينيما مف حيث ال مدل الزمني لكؿ منيما، كا 
عامة أف القركض متكسطة الأجؿ تتراكح مدتيا مف سنة إلى خمس سنكات، 
كالقركض طكيمة الأجؿ فترتيا طكيمة نسبيان ) مف خمس سنكات إلى عشركف 

الاقتصادم كالتنمية  رسنةم كىي تصدر عادة لتمكيؿ مشركعات التطك 
ىذيف النكعيف مف القركض اصطلبح "الديف المثبت الاقتصادية، كيطمؽ عمى 

 .       م6)أك المسجؿ"
كيلبحظ أف المجالس النيابية لا تكلى القركض قصيرة الأجؿ ذات 
الأىمية التي تعطييا لمقركض متكسطة كطكيمة الأجؿ مما يقتضي ألا تمجأ 

                                                 
  ا. يٝنِ اىؼبثندِٝ ّب نرأ ػينٌ اىَبىٞنخ 916ا. يمرٝب ثٍٜٞ٘أ ٍجنباد اىَبىٞنخ اىؼبٍنخ  ٍرعنغ لنبث   ص (1)

اىؼبٍننخ  ارالننخ ٍنن٘عةح ىيَجننباد اىؼبٍننخ ىَبىٞننخ اىدٗىننخ ٗاىْظننبً اىضننرٝجٜ اىَصننرٛ  ٍرعننغ لننبث   
 .320ص

 .190ػباه مجَد جيٞشأ م ٘ه اى،ِ اىَبىٜ ىبقزصبا اىؼبً  ٍرعغ لبث   ص ا.  (6)
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لا  الحككمات إلى إصدار القركض قصيرة الأجؿ إلا لاعتبارات جدية فقط، كا 
 . م0)خرجت عف القكاعد المالية السميمة كعرضت مركز الدكلة المالي لمخطر

كقد تحدد الدكلة تاريخيف لسداد القرض يككف مف حقيا أف تسدد في 
أييما كلكنيا ممزمة بالسداد في التاريخ الأبعد، كتيدؼ الدكلة مف ذلؾ أنيا 

ما سمحت  تعطي لنفسيا فرصة السداد لمتخفيؼ مف أعباء الديف العاـ إذا
الظركؼ المالية بذلؾ، كمثاؿ القركض المصرية التي صدرت لأجميف القرض 

ـ، فيك يشتمؿ عمى 0572الخاص بتحكيؿ الديف المصرم الخارجي سنة 
 01% يستيمؾ خلبؿ خمس عشرة سنة ينتيي في 6,31قرض متكسط الأجؿ 

ـ عمى أف يككف مف حؽ الحككمة استيلبؾ ىذا القرض كمو أك 0514نكفمبر 
ـ، كما يشتمؿ أيضان عمى قرض طكيؿ 0511نكفمبر  01بعضو اعتباران مف 

% يستيمؾ خلبؿ ثلبثيف عامان ، تنتيي في آخر أكتكبر 2,1الأجؿ بفائدة 
ـ عمى أف يككف مف حؽ الحككمة سداده كمو أك بعضو اعتباران مف أكؿ 0532
 . م6)ـ0522نكفمبر 

 المطمب الثاني
 قتصادية المترتبة عمييامزايا القروض العامة ولآثار الا

أتناكؿ في ىذا المطمب أىـ المزايا التي تتكلد عف إجراء القركض العامة 
كذلؾ في الفرع الأكؿ كأىـ ا ثار الاقتصادية المترتبة عمى ىذه القركض كذلؾ 

 في الفرع الثاني عمى النحك ا تي:
 الفرع الأول 

 مزايا القروض العامة
سكاء ما الأفراد أك الييئات المختمفة في  عند عقد الدكلة لمقركض العامة

داخؿ الدكلة أك خارجيا أك ما الدكؿ الأخرل، فإنيا تمتزـ الدكلة برد أصؿ 

                                                 
ٍرعننغ لننبث    الإلننبً   ننٜ اىَننبىٜ ٗاىْظننبً اىؼبٍننخ اىَبىٞننخ اقزصننباٝبدأ اىقبضننٜ ٍحَنند اىحَٞنند ػجنند. ا (1)

 .649ص
  ا. يمرٝننب ثٞننٍٜ٘أ ٍجننباد اىَبىٞننخ 093-096ا. ر ؼننذ اىَحغنن٘ةأ اىَبىٞننخ اىؼبٍننخ  ٍرعننغ لننبث   ص (6)

 .910 -913ىؼبٍخ  ٍرعغ لبث   صا
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القرض في الميعاد المحدد ما دفا فائدة سنكية عنو، كما ذلؾ جرت العادة 
عمى أف تقدـ العديد مف المزايا لاجتذاب المقرضيف كتشجيعيـ عمى الاكتتاب 

 :م0)ض كمف أىـ ىذه المزايا ما يميفي ىذا القر 
تمتزـ الدكلة بدفا فائدة معينة عمى القرض، كىي الحصول عمى فائدة: -1

عادة ما تككف نسبة مئكية مف أصؿ القرض، كيختمؼ سعر الفائدة تبعان 
لظركؼ السكؽ المالية، كحالة ائتماف الدكلة كقيمة كمدة القرض، كغالبان ما 

سائد في السكؽ النقدية لتشجيا المكتتبيف يتحدد سعر الفائدة بالسعر ال
عمى الاكتتاب في سندات القرض، كتحدد الدكلة مكاعيد دفا ىذه الفكائد، 
فقد تقكـ بدفعيا مرة كؿ عاـ أك عمي قسطيف مرة كؿ ستة شيكر أك عمى 

 أربعة أقساط مرة كؿ ثلبثة شيكر أك عمى أقساط شيرية.
بسعر التكافؤ السعر الرسمي يقصد إصدار سندات بأقل من سعر التكافؤ: -2

الذم يصدر بو السند كالمبيف عميو كالذم تتعيد الدكلة برده، كما ذلؾ قد 
تمجأ الدكلة ترغيبان لممقرضيف للئقباؿ عمى الاكتتاب في القرض إلى بيا 
السندات بأقؿ مف قيمتيا الإسمية التي صدرت بيا، كقد تيدؼ الدكلة مف 

الذم يقضي بتحديد حد أقصى لسعر كراء ذلؾ إما تفادم نص القانكف 
مف يقترض بسعر يتفؽ ما السعر الجارم  رالفائدة، أك أف تظير بمظي

في السكؽ أك بسعر أقؿ في حيف أف الفائدة الحقيقية مرتفعة، كلكف يؤخذ 
ف كاف يؤدم إلى تخفيؼ عبء الفكائد إلا أنو  عمى ىذا الأسمكب أنو كا 

 دات.   يثقؿ ميزانية الدكلة عند رد قيمة السن

                                                 
ا. يٝننِ اىؼبثنندِٝ ّب ننرأ ػيننٌ اىَبىٞننخ اىؼبٍننخ  ارالننخ ٍنن٘عةح ىيَجننباد اىؼبٍننخ ىَبىٞننخ اىدٗىننخ ٗاىْظننبً  (1)

  ا. ر ؼننذ اىَحغنن٘ةأ اىَبىٞننخ اىؼبٍننخ  ٍرعننغ 394 -373اىضننرٝجٜ اىَصننرٛ  ٍرعننغ لننبث   ص
ىٞننخ اىؼبٍننخ  ٍرعننغ لننبث   ػننبطص  نندقٜ  ا. ٍحَنند مجَنند اىننريايأ اىَب .  ا099 -099لننبث   ص

 ػجننند. ا  649-649اىَرعنننغ اىسنننبث   ص اىدٗىنننخ  ٞنننخٞةاٍّأ ٍنننراا جيَنننٜ ٍحَننند ا. 329 -327ص
 -619ٍرعنغ لنبث   ص الإلنبً   نٜ اىَنبىٜ ٗاىْظبً اىؼبٍخ اىَبىٞخ اقزصباٝبدأ اىقبضٜ ٍحَد اىحَٞد
. ػباه مجَد جينٞشأ   ا934 -963  ا. يمرٝب ثٍٜٞ٘أ ٍجباد اىَبىٞخ اىؼبٍخ  ٍرعغ لبث   ص 661

 اىَبىٞنخ اقزصنباٝبدأ ى ،نٜ ػينٚ. ا  640-641م ٘ه اى،ِ اىَبىٜ ىبقزصبا اىؼبً  ٍرعغ لنبث   ص 
  ا. ٍحَننن٘ا رٝنننبة ػ ٞنننٔأ ٍننن٘عة  نننٜ اىَبىٞنننخ اىؼبٍنننخ  اار 170-176ٍرعنننغ لنننبث   ص اىؼبٍنننخ 
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قد تقرر الدكلة مكافأة لمسند عند رد قيمتو لمدائف، كمعنى  مكافآت السداد:-2
ذلؾ أف الدكلة تدفا لحاممي السندات مبمغان يزيد عف القيمة الإسمية التي 

 011اكتتبكا فييا، مثاؿ ذلؾ أف تصدر الدكلة السند بقيمة إسمية قدرىا 
كف الدائف قد حصؿ عؿ جنيو، فيك001جنيو كتدفا عند رد قيمتو لمدائف 
 مكافأة سداد قدرىا عشرة جنييات.

كيؤخذ عمى ىذه الطريقة أنيا تؤدم إلى زيادة العبء المالي عمى الدكلة عف 
 طريؽ تحميميا عبئان أكبر مما حصمت عميو.

كتسمى بالأنصبة، كىي عبارة عف المبالغ التي تدفعيا جوائز اليانصيب: -7
لقرعة عند حمكؿ أجميا علبكة عمى الدكلة لبعض السندات التي تخرج با

قيمتيا الاسمية، كعادة ما تفكؽ ىذه المبالغ القيمة الإسمية لمسندات 
بكثير، كيرجا ذلؾ إلى أنيا تككف مقصكرة عمى عدد محدكد مف 

 السندات، كليست كمكافآت السداد التي تسرم عمى كؿ السندات.
الإعفاءات قد تقرر الدكلة بعض  تقرير بعض الإعفاءات الضريبية:-1

الضريبية بالنسبة لمسندات أك لفكائدىا أك لكمييما معان، كيعني ىذا ارتفاع 
نسبة الفائدة الحقيقية التي يحصؿ عمييا الدائف، إلا أنو يؤخذ عمى ىذه 
الإعفاءات أنيا تضيا مكردان ىامان مف مكارد الدكلة أك عمى الأقؿ تنقص 

المساكاة أماـ التكاليؼ  منو، علبكة عمى أنيا تعتبر خركجان عمى مبدأ
 العامة كما يترتب عمييا مف مجافاة لمبدأ العدالة في تكزيا الأعباء العامة.

 قبول السندات في تسديد بعض الضرائب والديون الحكومية:-2
تجيز بعض التشريعات قبكؿ سداد بعض الضرائب أك الديكف الحككمية 

 مف النقكد، كمف بسندات القركض العامة عمى أساس قيمتيا الإسمية بدلا
ـ 0577لسنة  076مف القانكف رقـ  71ذلؾ ما نصت عميو المادة 

ـ مف جكاز سداد رسـ الأيمكلة عف 0512لسنة  70كالمعدلة بالقانكف رقـ 
التركات نقدان أك بسندات مف السندات التي تضمنيا الحككمة،  كيؤخذ 

مو، كقد عمى ىذه الطريقة أنيا تؤدم إلى الكفاء بالقرض قبؿ حمكؿ أج
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تككف الدكلة غير مستعدة لذلؾ، كما أف ذلؾ يؤدم إلى قمة الحصيمة 
 النقدية التي تنتظرىا الدكلة مف الضرائب لتمكيؿ نفقاتيا العامة.  

قد تقرر الدكلة بعض المزايا القانكنية  تقرير بعض الامتيازات القانونية:-3
ك عدـ قابمية لبعض السندات مثؿ عدـ قابمية الحجز عمييا لسداد الديكف أ

القركض العامة لمسقكط بالتقادـ، أك تجيز لأصحاب السندات الحككمية 
استخداميا عند الاكتتاب في قركض جديدة تصدرىا الدكلة مستقبلبن 

 كتتمتا بمزايا أفضؿ.
قد تتعيد الدكلة بتقديـ ضمانات تقرير ضمانات خاصة لممقرضين:   -8

ة كتخصيص نكع معيف خاصة لممقرضيف، قد تككف ىذه الضمانات عيني
مف إيرادات الدكلة لدفا الديف كفكائده، كقد تككف شخصية إذا كانت ىذه 
الديكف خارجية، كضماف دكلة أك أكثر لمدكلة المقترضة كتعيدىا بالكفاء 

 لممقرضيف الأجانب عند إخلبؿ الدكلة المدينة بتعيداتيا.
مف المتكقا عقد  قد تمجأ الدكلة، حينما يككفشرط السند الأولى بالرعاية: -9

عدة قركض متتابعة، إلى إعطاء أصحاب السندات الحؽ في الانتفاع 
بأم شرط كميزة أفضؿ قد تقرر في المستقبؿ لأم قرض جديد تعقده 
الدكلة، كتيدؼ الدكلة مف ذلؾ إلى بث الطمأنينة في نفكس المقرضيف 

في  بتمتعيـ بكافة الشركط كالمزايا الأفضؿ التي يتمتا بيا المكتتبكف
القركض المستقبمية حتي لا يترددكا في إقراض الدكلة انتظاران لشركط 
أفضؿ، كمثاؿ ذلؾ القرض الذم أصدرتو إيطاليا لتمكيؿ الحرب سنة 

 ـ.  0510
عادة ما يمتنا الأفراد في  المحافظة عمى قيمة رأس المال المقترض:-11

يمة فترات التضخـ عف إقراض الدكلة، مخافة أف يفقدكا جزءان مف الق
الحقيقية لرؤكس أمكاليـ، لذلؾ تمجأ الدكؿ في مثؿ ىذه الأحكاؿ تشجيعان 
لممقرضيف عمى الاكتتاب كمحافظة عمى القيمة الحقيقية لمقرض إلى 
إحدل طريقتيف، أكليما إما ربط القيمة الحقيقة لمقرض بقيمة ماؿ عيني  
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عممة  ترتفا ما ارتفاع المستكل العاـ للؤثماف) كذىب مثلبنم أك بقيمة
أجنبية تتمتا بالثبات النسبي، كثانييما: ربط القيمة الإسمية لمقركض 
بالمستكل العاـ للؤثماف) أم بالأرقاـ القياسية للؤثمافم، كيعرؼ  ىذا 

 النظاـ بنظاـ " السمـ المتحرؾ".  
 الفرع الثاني

 الآثار الاقتصادية لمقروض العامة
مف ا ثار الاقتصادية  يترتب عمى عقد الدكلة لمقركض العامة العديد

التي تمس الناتج القكمي كالدخؿ القكمي كتتكقؼ ىذه ا ثار عمى عدة عكامؿ 
مف أىميا  مصدر الأمكاؿ المقترضة خارجية أـ داخمية، كمصدر القركض 
الداخمية الأفراد أـ الشركات كالمؤسسات المالية أك غير المالية، كطريقة 

في شراء سما استيلبكية أـ تكجو استخداـ القرض ىؿ تـ إنفاؽ حصيمتو 
لنفقات استثمارية، كالحالة الاقتصادية السائدة في الدكلة كقت عقد القرض 
ككقت إنفاقيا كاستيلبكيا كرد قيمتيا، ىؿ الاقتصاد القكمي في حالة عمالة 
كاممة أـ دكنيا، كىؿ يعاني المجتما مف مكجات تضخمية أك يعاني مف آثار 

عكامؿ التي تؤثر بشكؿ أـ بآخر في عقد ىذه القركض. انكماشية كغيرىا مف ال
كعمى ضكء ذلؾ أبيف ا ثار الاقتصادية لمقركض الداخمية، ثـ ا ثار 

 الاقتصادية لمقركض الخارجية كذلؾ عمى النحك التالي: 
 أولًا: الآثار الاقتصادية لمقروض الداخمية:  

في الاستعماؿ كما سبؽ كأف بينت أف كممة القرض العاـ الداخمي تطمؽ 
الشائا عمى جميا القركض التي تحصؿ عمييا الدكلة مف الأشخاص الطبيعييف 
أك المعنكييف المقيميف في إقميميا بغض النظر عف المصدر الحقيقي للؤمكاؿ، 
إلا أف البحث الأكاديمي يحتـ عمينا عندما نريد أف نبحث عف ا ثار 
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نفرؽ بيف القرض العاـ الداخمي  الاقتصادية المترتبة عمى القركض الداخمية، أف
 .م0)الحقيقي، كما يمكف أف نسميو القرض الداخمي "الزائؼ أك الصكرم"

فالقرض العاـ الداخمي الحقيقي ىك ذلؾ القرض الذم ينتج عنو تنازؿ 
اختيارم مف بعض الكحدات الاقتصادية في المجتما عف جزء مف دخكليـ 

يمتمككنيا حاليان إلى القطاع العاـ نظير الحالية أك جزء مف القكة الشرائية التي 
التزاـ الحككمة بدفا تيار مف الدخؿ في صكرة فكائد في السنكات القادمة كرد 
أصؿ القرض عندما يحيف أجؿ السداد، كينطبؽ ىذا النكع عمى الاقتراض مف 

 . م6)الأفراد كالشركات كالمؤسسات المالية غير المصرفية مثؿ شركات التأميف
امت الدكلة بالاقتراض مف البنؾ المركزم أكمف البنكؾ التجارية أما إذا ق

فإف النظاـ المصرفي يقكـ بخمؽ قكة شرائية جديدة لـ تكف مكجكدة مف قبؿ 
كتحكيميا لمدكلة بدكف أف يترتب عمييا أم استقطاع مف الدخكؿ كالثركات 

لشرائية الحالية لكحدات المجتما، كمف الطبيعي أف يترتب عمى خمؽ ىذه القكة ا
زيادة في كمية النقكد ليس فقط بقيمة أصؿ القرض بؿ بمضاعفات تتكقؼ عمى 
قكاعد النظاـ المصرفي في الدكلة المقترضة، كلذلؾ يطمؽ عمى ىذا القرض 
لفظ القرض الصكرم أك الزائؼ، لأف كافة الجكانب الصكرية أك المظيرية قد 

لحككمة كحصكؿ الحككمة تكافرت فيو مف حيث قياـ البنؾ بشراء السندات مف ا
عمى الأمكاؿ التي تطمبيا، كلكنو في الحقيقة قرض زائؼ لأنو لا يعدك في 

 .  م2)جكىره عف عممية مقنعة لزيادة كمية النقكد
كتظير أىمية التفرقة بيف النكعيف في أف الحككمات الحديثة عادة ما 

امة خكفان مف تحاكؿ إخفاء التجائيا إلى طبا أكراؽ نقدية لتمكيؿ النفقات الع
لمثؿ ىذه السياسة عمى النشاط الاقتصادم  -عمى الأقؿ –ردكد الفعؿ النفسية 

فيصرح كزراء المالية في ىذه الدكؿ بأنو قد تـ تمكيؿ العجز عف طريؽ 
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الاقتراض مف النظاـ المصرفي، كلذلؾ فإف ا ثار الاقتصادية لمقرض العاـ 
 المترتبة عمى القرض الزائؼ الحقيقي تختمؼ اختلبفان جكىريان عف ا ثار 

أك الصكرم، كلذلؾ يرم بعض الاقتصادييف أف إدماج ىذيف النكعيف مف 
 . م0)القرض تحت اسـ كاحد ليك خطأُ عممي صارخ لا يستساغ ارتكابو

 آثار القروض العامة الداخمية الحقيقية:-1
عندما يقكـ الأفراد أك المؤسسات غير المالية بالاكتتاب في القرض العاـ 
فإف ذلؾ يتطمب اقتطاع جزء مف دخؿ الفرد أك مف القكة الشرائية ليـ سكاء كاف 
مخصصان للبستيلبؾ أك للبدخار كتحكيميا إلى القطاع الحككمي، ككذلؾ الحاؿ 
بالنسبة لمشركات كالمؤسسات المالية غير المصرفية حيث يتـ بمجرد الاكتتاب 

تثمارات الخاصة إلى تحكيؿ جزء مف الأمكاؿ التي كانت ستكجو إلى الاس
القطاع الحككمي، مما سيؤدم إلى قمة الأمكاؿ المكجية إلى الاستثمارات 
الخاصة، فتصير ىناؾ منافسة بيف الدكلة ك القطاع الخاص، كيؤدم ىذا 
التنافس إلى ارتفاع سعر الفائدة كتقميؿ المكارد المتاحة للبستثمار الخاص بما 

، كجممة القكؿ م6)اط الاقتصادم الخاصينطكم عميو ذلؾ مف أثر انكماشي لمنش
في ىذا الصدد، أف الاقتراض في ىذه الحالة لا يؤثر كثيران في حجـ الاستيلبؾ 
إلا إذا احتكت السندات عمى مزايا تغرم الأفراد عمى زيادة الادخار، أك إذا 
لجأت الدكلة إلى القرض الإجبارم حيث يضطر الأفراد إلى التقميؿ مف 

ما يتعمؽ بالاستثمار فإنيا تميؿ لأف يككف ليا أثر انكماشي استيلبكيـ، أما 
نظران لأنو يترتب عمى الاقتراض العاـ انخفاض في كمية الأمكاؿ التي يممكيا 
الأفراد كالمعدة لمتكظيؼ في الأكراؽ المالية الجديدة لممشركعات الخاصة أك 

 . م2)للئقراض ليا
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قطاع الخاص قد لا إلا أف ىذه المؤشرات الانكماشية في نشاط ال
ينعكس أثرىا عمى الاقتصاد القكمي إذا ما استطاع الإنفاؽ الحككمي الرشيد 
لحصيمة القرض أف يزيد مف معدؿ تككيف رؤكس الأمكاؿ في القطاع العاـ 
بالقدر الكافي لزيادة معدؿ نمك الانتاج القكمي، كما قد يؤدم امتلبؾ الأفراد 

أصبحكا أكثر ثراء مف ذم قبؿ فيزيدكا لسندات القرض إلى شعكرىـ بأنيـ قد 
مف استيلبكيـ، كقد تدفا ىذه الزيادة في الاستيلبؾ إلى زيادة الاستثمارات إذ 
تصبح القيمة الحالية لتيار الإيرادات المتكقعة مف الاستثمار مخصكمة بمعدؿ 

 .  م0)تكمفة رأس الماؿ مساكية أك تزيد عف القيمة الحالية لتكمفة الاستثمار
تتكقؼ ا ثار الاقتصادية لمقركض العامة عمى طريقة استخداـ  كىكذا

حصيمة القرض، فقد يستخدـ القرض في شراء سما كخدمات استيلبكية، كقد 
تنفقو الدكلة في أكجو الاستثمار المختمفة، كىنا تختمؼ ا ثار الاقتصادية لكؿ 

نتاجي مف ىذه الاستخدامات باختلبؼ مستكل العمالة كمدل مركنة الجياز الا
فإذا أنفقت حصيمة القرض عمى شراء السمع والخدمات في الدكلة، 

الاستيلاكية في اقتصاد لا تسوده العمالة الكاممة، فإن ذلك سوف يؤدي إلى 
 زيادة الطمب الفعال الناجم عن ثلاثة عوامل: 

إف إنفاؽ الأفراد عمى السما كالخدمات الاستيلبكية لـ يتأثر نتيجة عقد -أ 
 القرض.

تلبؾ الأفراد لمسندات يشعرىـ بالثراء فيميمكا إلى زيادة إنفاقيـ إف ام-ب 
 الاستيلبكي.

زيادة النفقات الاستيلبكية الحككمية نتيجة تكجيو حصيمة القرض إلى شراء -ج 
 سما استيلبكية.

أم يمكنو الاستجابة  –فإذا كاف الجياز الإنتاجي لمدكلة يتمتا بالمركنة 
يادة المعركض مف سما كخدمات، فإف ىذه ليذه الزيادة في الطمب الفعاؿ بز 
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الزيادة في حجـ الاستيلبؾ يستتبعيا زيادة في معدلات تككيف رؤكس الأمكاؿ 
كارتفاع الناتج القكمي كمعدؿ التنمية الاقتصادية. أما إذا كاف الجياز الإنتاجي 
لمدكلة غير مرف فإف الزيادة في الطمب الفعاؿ لف تقابميا زيادة مماثمة في حجـ 

لمعركض مف السما كالخدمات، الأمر الذم يؤدم إلى ارتفاع مستكل الأسعار ا
لى التضخـ بغض النظر عف مستكل العمالة في الدكلة، فإذا ما اقتربنا مف  كا 
حالة العمالة الكاممة فإف ىذه الزيادة في الطمب الفعاؿ لا ينعكس أثرىا بكضكح 

 . م0)كما يستتبعو مف آثار إلا عمى مستكيات الأسعار كعمى ازدياد حدة التضخـ
أما إذا أنفقت حصيمة القرض لتمكيؿ مشركعات التنمية الاقتصادية في  

اقتصاد لا يسكده التكظؼ الكامؿ كيتمتا الجياز الانتاجي فيو بالمركنة، بحيث 
يترتب عمى ىذا الاستخداـ زيادة معدلات تككيف رؤكس الأمكاؿ فإف ىذا مف 

ة الانتاجية للبقتصاد القكمي، كارتفاع معدؿ شأنو أف يسيـ في تنمية الطاق
التنمية الاقتصادية، كيعكض الأثر الانكماشي لعممية الاقتراض في محيط 

 .  م6)الاستثمار الخاص
 آثار القروض العامة الداخمية الصورية " الزائفة":-2

عندما يقكـ البنؾ المركزم بالاكتتاب في القركض العامة فإف البنؾ يقكـ 
ىذا القرض عف طريؽ إصدار نقدم جديد، كما تؤدم إعادة خصـ بسداد قيمة 

أذكف الخزانة لدل البنؾ المركزم إلى زيادة الكمية النقدية المتداكلة في 
الأسكاؽ، كما أف البنكؾ التجارية عندما تكتتب في السندات الحككمية عادة ما 

ية مف ىذه تقكـ بخمؽ كدائا ائتمانية جديدة مقابؿ ما يدخؿ في محفظتيا المال
كىنا يتكقؼ آثار القرض الزائؼ عمى الحالة الاقتصادية لمدكلة  م2)السندات،

كقت إجرائو، فعندما يتكافر في المجتما بعض المكارد الاقتصادية غير 

                                                 
 .692اىَرعغ اىسبث   ص  (1)
  نٜ اىَنبىٜ ٗاىْظنبً اىؼبٍخ اىَبىٞخ اقزصباٝبدأ ضٜاىقب ٍحَد اىحَٞد ػجد. ا  697اىَرعغ اىسبث   ص  (6)

 .609ٍرعغ لبث   ص الإلبً 
  ا. ر ؼننذ اىَحغنن٘ةأ اىَبىٞننخ اىؼبٍننخ  ٍرعننغ لننبث   607-602  ص699اىَرعؼننبُ اىسننبثقبُ  ص  (3)

 .619  ا. ػباه مجَد جيٞشأ م ٘ه اى،ِ اىَبىٜ ىبقزصبا اىؼبً  ٍرعغ لبث   969-969ص
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المستغمة كتككف درجة العمالة أقؿ مف مستكل التكظؼ الكامؿ، كيتميز الجياز 
ما بقاء العكامؿ الأخرل  –قكد الانتاجي بالمركنة تؤدم الزيادة في كمية الن

إلى انخفاض سعر الفائدة، كما افتراض أف حجـ الاستثمار يتأثر  –ثابتة 
بالتغيرات في سعر الفائدة فإف انخفاض سعر الفائدة سيؤدم إلى زيادة حجـ 
الاستثمار، كبالتالي زيادة الانتاج كالدخؿ القكمي، فكأف الالتجاء إلى القرض 

في مثؿ ىذه الظركؼ الاقتصادية يعكد عمى الاقتصاد  العاـ الداخمي الزائؼ
القكمي بنتائج مستحبة، فيعمؿ عمى زيادة درجة التكظؼ كزيادة معدلات التنمية 
الاقتصادية، إلا أنو يجب ملبحظة أف ىذه ا ثار المستحبة ليست نتيجة 

 .م0)القرض كلكنيا نتيجة الزيادة في كمية النقكد
ما الاقتصادية مستغمة بأقصى كفاية ممكنة أما إذا كانت  مكارد المجت

في اقتصاد يسكده التكظؼ الكامؿ، أك كاف الجياز الانتاجي في الدكلة يتميز 
بكجكد الاختناقات كعدـ المركنة كما ىك الحاؿ في الدكؿ النامية، فإف الالتجاء 
إلى القرض الزائؼ في ىذه الحالة سيؤدم حتمان إلى ارتفاع دائـ كمستمر في 

تكل العاـ للؤسعار، كمف ثـ يدخؿ الاقتصاد في سمسمة متكاصمة مف المس
المكجات التضخمية، كمف ىنا أجما الاقتصاديكف المعاصركف بضركرة محاربة 
التضخـ كتحريـ القرض العاـ الزائؼ ككؿ إجراء مف شأنو أف يسكد المجتما 

 .م6)التضخـ
ية عف طريؽ كقد أثار تمكيؿ التنمية الاقتصادية في البمداف النام 

القركض الصكرية أك الزائفة المبنية عمى التكسا النقدم المحمي الكثير مف 
الجدؿ في الفكر المالي المعاصر، فبينما يكصي بعض الكتاب بالالتجاء إلى 
التكسا النقدم كأداة لتشجيا الاستثمار كتعجيؿ النمك الاقتصادم، ينصح 

ضي إليو مف تضخـ مفرط آخركف بتجنب الكسائؿ التكسعية بسبب ما قد تف

                                                 
 .694د ارايأ ٍجباد الاقزصبا اىؼبً  اىَرعغ اىسبث   ص ا. جبٍد ػجد اىَغٞ (1)
 اىحَٞنند ػجنند. ا  696-691ا. جبٍنند ػجنند اىَغٞنند ارايأ ٍجننباد الاقزصننبا اىؼننبً  اىَرعننغ اىسننبث   ص  (6)

 .609-607ٍرعغ لبث   ص الإلبً   ٜ اىَبىٜ ٗاىْظبً اىؼبٍخ اىَبىٞخ اقزصباٝبدأ اىقبضٜ ٍحَد
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يضر بالاقتصاد نظران لضعؼ كعدـ مركنة الجياز الانتاجي كارتفاع الميؿ 
 . م0)للبستيلبؾ في البمداف النامية

 ثانياً: الآثار الاقتصادية لمقروض الخارجية:
تختمؼ ا ثار الاقتصادية لمقركض العامة الخارجية في مرحمة 

لبؾ"، أك في مرحمة خدمة كسداد الإصدار، أك في مرحمة الإنفاؽ "الاستي
 القرض، كمف ثـ فسكؼ أتناكؿ كؿ مرحمة مف ىذه المراحؿ عمى حدة.  

 في مرحمة إصدار القرض:-1
يؤدم عقد الدكلة لمقرض الخارجي إلى زيادة الثركة القكمية لمدكلة 
المقترضة نظران لأنو يقكـ بنقؿ جزء مف ثركة الدكؿ الأخرل التي قامت ىي أك 

ا أك إحدل الييئات الدكلية المتخصصة بالاكتتاب في القرض، قاـ مكاطنكى
كمف ثـ زيادة مكارد الدكلة مف النقد الأجنبي الذم يشكؿ ندرتو عقبة أماـ الدكلة 
النامية لتحقيؽ خطط التنمية الاقتصادية بيا، كما أف عقد ىذه القركض يحدث 

عمى الناتج آثاران تكسعية عمى الكميات الاقتصادية الكمية كبصفة خاصة 
القكمي كعمى الدخكؿ، لأف حصيمة القرض إما أف تكدع لدل البنؾ المركزم 
الذم يمكنو الاعتماد عمى ىذه الحصيمة مف العملبت الأجنبية لاستخداميا 
ما أف تكدع ىذه الحصيمة في  كغطاء نقدم لزيادة كمية النقكد المصدرة، كا 

ف المصرفي عف طريؽ خمؽ البنكؾ التجارية التي يمكنيا التكسا في الائتما
ما يؤدم إلى تحسيف ميزاف  -غالبان –نقكد الكدائا، كما أف عقد ىذه القركض 

 .م6)المدفكعات كمف ثـ تحسيف سعر الصرؼ لمعملبت الأجنبية

                                                 
 .609-609  ص699-696اىَرعؼبُ اىسبثقبُ  ص  (1)
  ا. ػنباه جينٞشأ م ن٘ه اى،نِ اىَنبىٜ 999ا. يمرٝب ثٍٜٞ٘أ ٍجباد اىَبىٞخ اىؼبٍخ  ٍرعنغ لنبث   ص (6)

  ا. جبٍند ػجند اىَغٞند 612ىبقزصبا اىؼبً  ٍدخو ىدرالخ ملبلٞبد اىَبىٞنخ اىؼبٍنخ  ٍرعنغ لنبث   ص
 اقزصنباٝبدأ اىقبضنٜ ٍحَند ٞنداىحَ ػجند. ا  679ارايأ ٍجباد الاقزصبا اىؼبً  اىَرعنغ اىسنبث   ص 

  ا. ػننبطص  نندقٜ  ا. ٍحَنند 606ٍرعننغ لننبث   ص الإلننبً   ننٜ اىَننبىٜ ٗاىْظننبً اىؼبٍننخ اىَبىٞننخ
 .370اىريايأ اىَبىٞخ اىؼبٍخ  ٍرعغ لبث   ص 
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 في مرحمة إنفاق " استيلاك" حصيمة القرض:-2
تختمؼ ا ثار الاقتصادية الناتجة عف استيلبؾ القركض الخارجية تبعان 

الاستخداـ، فقد تقكـ الدكلة باستخداـ حصيمة القرض الخارجي في  لطريقة
استيراد السما الاستيلبكية، كيترتب عمى ذلؾ زيادة المعركض مف السما 
الاستيلبكية في السكؽ المحمي كبالتالي منا ارتفاع أسعار ىذه السما كالقضاء 
عمى الأزمات التمكينية، كما ذلؾ فإف ىذه السياسة كما يرل بعض 
الاقتصادييف أنيا سياسة سيئة كليا آثار كخيمة عمى الاقتصاد، لأنيا لا تحدث 
أم زيادة في الطاقة الانتاجية لمدكلة المقترضة، بؿ تزيد مف العبء الممقى 
عمى ميزاف المدفكعات نتيجة التزاـ الدكلة بتحكيؿ جزء مف الناتج القكمي إلى 

ئد. أما إذا استخدمت حصيمة ىذه الدكلة المقرضة سدادان لقيمة الأقساط كالفكا
القركض في استيراد السما الرأسمالية اللبزمة لمشركعات التنمية الاقتصادية، 
فإف ذلؾ يؤدم إلى سرعة تككيف رؤكس الأمكاؿ كزيادة الطاقة الإنتاجية كمف 
ثـ زيادة الانتاج كالعمالة في الدكلة المقترضة كبالتالي رفا مستكل الدخؿ 

استخدمت حصيمة القرض الخارجي في تمكيؿ الصناعات  القكمي، أما إذا
المنتجة لسما التصدير أك السما المنافسة لمسما المستكردة فإف ذلؾ يؤدم إلى 
تخفيؼ العبء عمى ميزاف المدفكعات كتكفير فائض مف العملبت الأجنبية 
التي كانت تستخدـ في شراء ىذه السما مف الخارج. إضافة إلى ذلؾ فإف 

مف الخارج غالبان ما يؤدم إلى زيادة حجـ التبادؿ التجارم ما الدكلة الاقتراض 
المقرضة، فبينما تزيد الدكلة المقترضة صادراتيا إلى الدكلة المقرضة سدادان 
لأصؿ القرض كفكائده يصير المستكردكف كالمستيمككف أكثر دراية بسما كسكؽ 

تجاه دكف تكمفة الدكلة المصدرة مما يؤدم إلى تعذر تحكيميـ عف ىذا الا
 .  م0)اقتصادية كبيرة 

 
                                                 

  ا. جبٍند ػجند اىَغٞند ارايأ ٍجنباد 924ا. يمرٝب ثٍٜٞ٘أ ٍجباد اىَبىٞخ اىؼبٍنخ  اىَرعنغ اىسنبث   ص (1)
 اىَبىٞنخ اقزصنباٝبدأ اىقبضنٜ ٍحَند اىحَٞند ػجند. ا  694 -679ً  اىَرعغ اىسبث   ص الاقزصبا اىؼب

  ا. ػننبطص  نندقٜ  ا. ٍحَنند اىننريايأ 606ٍرعننغ لننبث   ص الإلننبً   ننٜ اىَننبىٜ ٗاىْظننبً اىؼبٍننخ
  ا. ٍحَن٘ا رٝننبة ػ ٞنٔأ ٍنن٘عة  نٜ اىَبىٞننخ اىؼبٍننخ  379 -370اىَبىٞنخ اىؼبٍننخ  ٍرعنغ لننبث   ص 

 .374 -329ٍرعغ لبث   ص
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 في مرحمة خدمة وسداد القرض الخارجي:-3
بالرغـ مف المزايا التي تعكد عمى الدكلة المقترضة مف جراء استخداـ 
القرض الخارجي استخدامان اقتصاديان أمثؿ، إلا أف بعض الاقتصادييف ما زاؿ 

حقيقان عمى اقتصاد لا يحبذ عقد مثؿ ىذه القركض كيركف أنيا تمثؿ عبئان 
الدكلة المقترضة، نظران لأنو يجب عمييا أف تقكـ بدفا الفكائد كرد أصؿ الديف 
كتقديـ كافة الامتيازات الأخرل التي تـ الاتفاؽ عمييا في عقد القرض، مما 
يتطمب اقتطاع جزء مف ثركة الدكلة تتمثؿ في التحكيلبت النقدية التي تمتزـ 

لى الخارج كفاء لما عمييا مف التزامات، كىذه الدكلة بسدادىا كتصديرىا إ
التحكيلبت تشكؿ عبئان نقديان عمى ميزاف المدفكعات كخاصة في الدكؿ المتخمفة 

 .   م0)التي تشكك دائما مف العجز في ميزاف مدفكعاتيا
كلا شؾ أف مرد ىذا المبس يرجا إلى عدـ تفريؽ ىؤلاء الاقتصادييف  

، ىؿ تـ  -كما بينت  -يمة القرض الخارجيبيف الاستخدامات المختمفة لحص
إنفاؽ القرض في استيراد سمعان استيلبكية، أـ تـ إنفاقو في استيراد سمعان إنتاجية 
ساىمت في مشاريا التنمية المختمفة كنتج عنيا زيادة في الانتاج القكمي، 
كبالتالي فإف خدمة القرض لا تتطمب اقتطاع جزء مف ثركة الدكلة بؿ يتـ 

 جزء مف الزيادة في ثركة الدكلة. اقتطاع
كما ذلؾ فلب يتبادر إلى الأذىاف أف استخداـ القركض الخارجية 
استخدامان اقتصاديان أمثؿ ليك أمر سيؿ كبسيط كتمقائي، بؿ إنو أمر يكتنفو 
كيحيط بو الكثير مف الصعكبات كالافتراضات كالعلبقة الخاصة بالمتغيرات 

إضافة إلى أف الدكلة المقترضة قد تكاجييا  الاقتصادية كغيرىا مف العكامؿ،
مشكمة سداد القرض قبؿ أف تبدأ المشركعات التي مكليا القرض في الانتاج 

                                                 
  ا. يمرٝب ثٞنٍٜ٘أ ٍجنباد 694ا. جبٍد ػجد اىَغٞد ارايأ ٍجباد الاقزصبا اىؼبً  اىَرعغ اىسبث   ص  (1)

  ا. ر ؼنننذ اىَحغننن٘ةأ اىَبىٞنننخ اىؼبٍنننخ  ٍرعنننغ لنننبث   924اىَبىٞنننخ اىؼبٍنننخ  اىَرعنننغ اىسنننبث   ص
ز٘رآ  ٍرعنغ   ا مّ٘ر الَبػٞو اىٖ٘ارٛ  اىقرٗة اىةبرعٞخ ٗاىزَْٞخ الاقزصباٝخ  رلبىخ ام919ص

 .696لبث   ص 
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بطاقاتيا الاقتصادية، كبالتالي عدـ تكافر العملبت الصعبة بالقدر الكافي  
 . م0)لتسديد فكائد القرض كأقساطو كالاستمرار في تمكيؿ مشركعات التنمية 

كاف ا راء حكؿ العبء النقدم لمقرض الخارجي، فمما لا شؾ كأيان ما 
فيو أف العبء الاقتصادم لمقرض الخارجي يحدث أعباءن عينية عمى الجماعة 
المقترضة كينقص مف رفاىيتيـ الاقتصادية، كىذا العبء قد يككف مباشران أك 
غير مباشر، كتفصيؿ ذلؾ أف المقرضيف الأجانب يستخدمكف المدفكعات التي 
يقبضكنيا، سدادان لمفكائد أك ردان لمقرض، في شراء سما كخدمات مف الجماعة 
المقترضة، كىك ما يؤدم إلى حرماف ىذه الجماعة مف جزء مف السما 
كالخدمات التي تحت تصرفيا، كىك ما يعني انخفاض الرفاىية الاقتصادية 

تكقؼ ىذا العبء القكمية ليذه الجماعة، كما يشكؿ عبئان عينيان مباشران عمييا. كي
عمى مدل مساىمة أعضاء الجماعة المقترضة في المدفكعات النقدية لخدمة 
القرض أم في الضرائب اللبزمة لو. فإذا تحمؿ الأغنياء بدفا الجزء الأكبر مف 
ىذه الضرائب فإف العبء العيني المباشر يككف أقؿ مما لك قاـ الفقراء بدفا ىذا 

ض الخارجي يمقي عبئان غير مباشر نتيجة ما الجزء الأكبر. فضلبن عف أف القر 
يستمزمو مف ضرائب تؤدم إلى انخفاض الإنتاج، كنتيجة ما يستمزمو مف 

 .م6)ضغط النفقات الاجتماعية

                                                 
 .691ا. جبٍد ػجد اىَغٞد ارايأ ٍجباد الاقزصبا اىؼبً  اىَرعغ اىسبث   ص  (1)
  ا. يمرٝنب ثٞنٍٜ٘أ ٍجنباد اىَبىٞنخ اىؼبٍنخ  919ا. ر ؼذ اىَحغ٘ةأ اىَبىٞخ اىؼبٍنخ  ٍرعنغ لنبث   ص (6)

 .921اىَرعغ اىسبث   ص
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 المبحث الثاني
 ماىية الإصلاح الاقتصادي ودوافعو وأىدافو وسياساتو.

تكحي كممة الإصلبح بأف ىناؾ فعؿ يأتي بعد عطب، كىكذا فإف  
ة إلى الإصلبح الاقتصادم تأتي عندما يتعرض اقتصاد دكلة ما إلى الحاج

أزمة خانقة تتكلد نتيجة اختلبلات داخمية أك خارجية تستدعي إجراء تغييرات 
زالة  حاسمة في السياسات الاقتصادية بيدؼ إصلبح المسار الاقتصادم، كا 

"الإصلبح  الاختلبلات الذم يعكؽ مسيرة التنمية كالتقدـ. كلقد استخدمت كممة
م في بداية الثمانينات مف القرف الماضي  Economic Reformالاقتصادم")

م كما يشار ليا، ككاف أكؿ مف  Developmentكبديؿ عف "التنمية") 
استعمميا كؿ مف صندكؽ النقد الدكلي كالبنؾ الدكلي في تقريرييما، كىي تحمؿ 

ف ما انتشرت في تقارير منعطفان جديدان في الحياة الاقتصادية الدكلية، كسرعا
كمذكرات الحككمات ككسائؿ الإعلبـ، ككذلؾ الدكائر الأكاديمية في الجامعات 
كمراكز البحكث كغيرىا، كتعد مسألة تحديد مفيكـ للئصلبح الاقتصادم مف 
أكلكيات البحث في مكضكعو كذلؾ لتعدد آراء ككجيات نظر الباحثيف في ىذا 

لمفيكـ في ككنيا تميد لفيـ السياسات المصطمح، كما تنبا أىمية تحديد ا
 .  م0)المنبثقة عنو كمف ثـ معرفة الأىداؼ التي يسعى لتحقيقيا

كمف ثـ فسكؼ أتناكؿ في ىذا المبحث مفيكـ الإصلبح الاقتصادم كأىـ 
 سماتو كذلؾ في مطمب أكؿ

                                                 
خ ثدٝينخ  رقرٝنر الارغبٕننبد الاقزصنباٝخ الالننزرارٞغٞخ  ا. عن٘آ ػجند اىةننبى أ الإ نبػ الاقزصنباٛ ر ٝنن (1)

  راضنٞخ النَٖبُ 36ً  ص6449ٍرمة الإٔراً ىيدرالبد اىسٞبلٞخ ٗالالزرارٞغٞخ  اىقبٕرح  ٍصر  
خننةايأ اٗر لٞبلننبد الإ ننبػ الاقزصننباٛ  ننٜ اىنندٗه اىْبٍٞننخ  ننٜ رحقٞنن  اىزَْٞننخ اىجيننرٝخ اىَسننزداٍخ  

ً(  رلننبىخ ٍبعسننزٞر  ميٞننخ اىؼيننً٘ الاقزصننباٝخ 6416 -6441ارالننخ جبىننخ اىغةالاننر خننبه اى،زننرح )
 .3 ص6416-6411  اىغةالار  1ٗاىزغبرٝخ ٗػيً٘ اىزٞسٞر  عبٍؼخ ل ٞص
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 المطمب الأول
 مفيوم الإصلاح الاقتصادي وسماتو

لمفاىيـ التي شيدت جدلا كبيران، يعد مفيكـ الإصلبح الاقتصادم مف ا
نظران لتعدد كاختلبؼ كجيات النظر فيو شأنو شأف العديد مف المفاىيـ الأخرل  
في العمكـ الإنسانية، كمف ىنا كاف لابد أف نكضح معني الإصلبح الاقتصادم 
مف الناحية المغكية، ثـ مف الناحية الاقتصادية، ثـ أىـ سمات الإصلبح في 

 كذلؾ عمى النحك التالي:الدكؿ النامية، 
 الفرع الأول 

 مفيوم الاصلاح الاقتصادي
 : الإصلاح في المغة أولًا: مفيوم 

بكسر اليمزة مف الصلبح ضد الفساد، يقاؿ صمح صلبحان أم  الإصلبح
زاؿ عنو الفساد، فالإصلبح نقيض الإفساد، كيقصد بو التغيير كالتطكير الشامؿ 

  م0)ؾ كصفت رسالة السماء بأنيا إصلبح،كالجذرم في مختمؼ المياديف، كلذل
﴿ -عميو السلبـ-قاؿ تعإلى عمى لساف نبيو شعيبان         

  ﴾(6الإصلبح في المغة العربية ىك جعؿ الشيء أكثر صلبحان، ، فم
م أم التعديؿ في الاتجاه  The Reformيقابؿ ذلؾ في الانجميزية كممة ) 

فإصلبح الشيء إذا جعمو مناسبان كمتناسبان مف أجؿ أداء   مرغكب فيو،ال
، كبالتالي م2)أغراضو التي تمت مف أجمو عممية التعديؿ أك التغير نحك الأفضؿ

                                                 
  ثننبة اىصننبا  ٍغَننغ اىيةننخ اىؼرثٞننخأ 6079  ص67ىسننبُ اىؼننرةأ لاثننِ ٍْظنن٘ر  ٍرعننغ لننبث   عننـ (1)

  ا. ٍحَنند 964ً  ص6440 -ٕننـ1069اىَؼغننٌ اى٘لننٞظ  ٍنزجننخ اىيننرٗع اىدٗىٞننخ  اى جؼننخ اىراثؼننخ  
ػَننبرحأ قننبٍ٘ا اىَصنن يحبد الاقزصننباٝخ  ننٜ اىحضننبرح الإلننبٍٞخ  اار اىيننرٗع  اىقننبٕرح  ٍصننر  

 . 96ً  ص1993-ٕـ1013اى جؼخ الأٗىٚ  
 .99ل٘رح ٕ٘اأ ٍِ اٟٝخ رقٌ  (6)
قنننننننبٍ٘ا اىَؼنننننننبّٜ  ٍزننننننن٘ ر ػينننننننٚ شنننننننجنخ اىَؼيٍ٘نننننننبد اىدٗىٞنننننننخ الإّزرّنننننننذ رحنننننننذ ػْننننننن٘اُ   (3)

en-https://www.almaany.com/ar/dict/ar 69/9/6419  ربرٝخ الاطبعأ.ً 

https://www.almaany.com/ar/dict/ar-en/الاصلاح
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فإف الاصطلبح الاقتصادم يعني "تعديؿ مفردات النسؽ الاقتصادم في الاتجاه 
 م0)المرغكب فيو".

يـ مشتقان مف الفعؿ صمح حكالي كقد كرد لفظ الإصلبح في القرآف الكر 
، م6)مرة بشتى الصيغ الفعمية كالأسمية  61مرة، كمف الفعؿ أصمح حكالي  041

كىذاف الفعلبف المذيف اشتؽ منيما مصطمح الإصلبح يدلاف عمى معنييف، 
الأكؿ: الصلبح الذم ينصرؼ إلى الفرد الذم يتصؼ بالإيماف كالكرع كالتقكل 

الثاني: ىك الإصلبح الذم ينصرؼ إلى الجماعة أك كالسمكؾ القكيـ، كالمعنى 
المجتما أك الدكلة، كيعني مجمكعة مف القكاعد الثابتة لمسمكؾ كالعلبقات بيف 

﴿أفراد المجتما، استنادان إلى القيـ الأخلبقية كالدينية، قاؿ تعإلى:    

            ﴾(2كعمى كؿ  م
فالمعنييف مرتبطاف ببعضيما البعض فلب صلبح لممجتما دكف صلبح أفراده، 

 .م7)كما أف صلبح المجتما انعكاس لصلبح أفراده 
يقكؿ الإماـ الغزالي كىك يبيف معنى الإصلبح:" فحؽ عمى كؿ مسمـ أف 
يبدأ بنفسو فيصمحيا بالمكاظبة عمى الفرائض كترؾ المحرمات، ثـ يعمـ ذلؾ 
أىؿ بيتو، ثـ يتعدل بعد الفراغ منيـ إلى جيرانو، ثـ إلى أىؿ محمتو، ثـ إلى 

                                                 
ا. عن٘آ ػجند اىةننبى أ الإ نبػ الاقزصنباٛ ر ٝننخ ثدٝينخ  رقرٝنر الارغبٕننبد الاقزصنباٝخ الالننزرارٞغٞخ   (1)

 .36ٍرعغ لبث   ص
  اار اىنزننت أ اىَؼغننٌ اىَ،ٖننرا لأى،ننبآ اىقننرآُ اىنننرٌٝ  اار اىحنندٝش  اىقننبٕرحٍحَنند  ننؤاا ػجنند اىجننبقٜ (6)

  ثننبة اىصننبا  مٍننِٞ اىةنن٘ىٜأ ٍؼغننٌ مى،ننبآ اىقننرآُ 016 -014ٕننـ  ص 1320  اىَصننرٝخ  اىقننبٕرح
ً  1992-ٕننـ 1012اىنننرٌٝ  ٍغَننغ اىيةننخ اىؼرثٞننخ  اىٖٞئننخ اىؼبٍننخ ىيننئُ٘ اىَ ننبثغ الأٍٞرٝننخ  اىقننبٕرح  

 .  92-93اىغةء اىراثغ  ص
 . 117ل٘رح ٕ٘اأ اٟٝخ رقٌ  (3)
ا. ملؼد جَ٘ا اىسؼدُٗأ خيٞ،خ ثِ لنيَبُ ٍٗؼنبالاد الإ نبػ ٗاىحرٝنخ ٗاىدَٝقراطٞنخ ٗاىؼداىنخ  ٍقنبه  (0)

رثٞنننغ اىضنننبّٜ  64 -6410ً جراٝنننر 64  اىةَنننٞس 13117ثغرٝننندح مخجنننبر اىةينننٞظ اىجحرْٝٞنننخ  اىؼننندا 
-http://www.akhbar ّزرّننذ رحننذ ػْنن٘اُإٔننـ  ٍزنن٘ ر ػيننٚ شننجنخ اىَؼيٍ٘ننبد اىدٗىٞننخ الإ1039

alkhaleej.com/13117/article/8085.html  ا. عننن٘اح ػجننند 69/9/6419رنننبرٝخ الاطنننبعأ  ً
اىةبى أ الإ بػ الاقزصباٛ ر ٝخ ثدٝينخ  رقرٝنر الارغبٕنبد الاقزصنباٝخ الالنزرارٞغٞخ  ٍرعنغ لنبث   

 .36ص
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أىؿ بمده، ثـ إلى أىؿ السكادم المكتنؼ ببمده، ثـ إلى أىؿ البكادم مف الأكراد 
 .م0)كالعرب كغيرىـ، كىكذا إلى أقصى العالـ"

 :ثانياً: مفيوم الإصلاح من الناحية الاقتصادية 
بأنو: عبارة عف التغيرات في النظاـ  يعرؼ الإصلبح الاقتصادم

الاقتصادم كالاجتماعي التي مف شأنيا زيادة دكر التنسيؽ كالفاعمية في 
كما ينصرؼ إلى التغيرات المنظمة التي  م6)النشاطات كالأعماؿ المتبادلة.

تحدثيا الدكلة في السياسة الاقتصادية المتبعة بيدؼ إزالة أكجو الاختلبؿ في 
 م2) ية كالعكدة بالمسار الاقتصادم إلى طريؽ النمك السميـ"بنيتيا الاقتصاد

كما يعرؼ بأنو مجمكعة الإجراءات التي تتخذىا الدكلة أك السمطات 
الاقتصادية بيدؼ التخفيؼ أك إزالة التشكىات في الييكؿ أك الأداء الاقتصادم 

كىك أيضان  م7)بغرض تحقيؽ زيادة مضطردة في معدلات النمك الاقتصادم،
كعة مف السياسات كالإجراءات اليادفة إلى تحقيؽ الاستقرار الاقتصادم مجم

 م1) عمى المستكل الكمي في الدكلة.
مبأنو عبارة عف  السياسات التي تعمؿ Manuel Guitainكما عرفو )  

عمى جعؿ النفقات المحمية متناغمة ما ما ىك متاح مف مكارد كذلؾ مف خلبؿ 
لية كالنقدية كالتجارية كسعر الصرؼ لضماف إيجاد تكليفة مف السياسات الما

كجكد طمب محمي كمي يتكائـ كتركيبة العرض الكمي كباعتماد إجراءات تعمؿ 
عمى حفز قطاعات السما كالخدمات فضلبن عف اعتماد سياسات اقتصاد جزئي 

                                                 
ٕننـ( اىنندار 949حَنند ثننِ ٍحَنند اىةةاىننٜ اىَزنن٘ ٚ لننْخ يجٞننبء ػيننً٘ اىنندِٝ ىلٍننبً اىةةاىننٜ ) مثننٜ جبٍنند ٍ (1)

 .313  ص6اىجٞضبء  ثٞرٗد  ىجْبُ  ثدُٗ  عـ
(6) Jands Kornai, The Hungarian Reform Process Vision, Hopes and Reality. 

Journal of Economic literature,Vol. XXIV.NO.4, USA,Dec,1986. P1691.      
                                                          

عَٞنو جَٞند مجَند  عَننبه ااٗا لنيَبُأ الإ نبػ الاقزصننباٛ  نٜ اىندٗه اىْبٍٞننخ ثنِٞ اىز٘عٖنبد اى ارٞننخ  (3)
  36ً(  ٍغينخ ميٞنخ الإاارح ٗالاقزصنبا  اىؼندا 1994-1974ٗٗ ،بد  ْدٗع اىْقد ٗاىجْل اىندٗىِٞٞ)

 .14ً  ص6444ٗه   اىغبٍؼخ اىَسزْصرٝخ  ثةداا اىؼراع  ريرِٝ الأ
ا. عنن٘آ ػجنند اىةننبى أ الإ ننبػ الاقزصننباٛ ر ٝننخ ثدٝيننخ  رقرٝننر الارغبٕننبد الاقزصننباٝخ الالننزرارٞغٞخ  (0)

 .33ٍرمة الإٔراً ىيدرالبد اىسٞبلٞخ ٗالالزرارٞغٞخ  ٍرعغ لبث   ص
د اى ارٞننخ عَٞننو جَٞنند مجَنند  عَننبه ااٗا لننيَبُأ الإ ننبػ الاقزصننباٛ  ننٜ اىنندٗه اىْبٍٞننخ ثننِٞ اىز٘عٖننب(9)

 .14ً(  ٍرعغ لبث   ص 1994-1974ٗٗ ،بد  ْدٗع اىْقد ٗاىجْل اىدٗىِٞٞ)
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تيدؼ إلى تحسيف الكفاءة في استخداـ المكارد مف خلبؿ إزالة تشكىات 
سة كتخفيؼ السيطرة الإدارية كبمكجب ذلؾ يتـ استعادة الأسعار، تعزيز المناف

التكازف المالي الداخمي كالخارجي، كالحد مف الضغكط التضخمية كتخفيؼ 
آثارىا السمبية بما يؤدم إلى تحسيف كضا ميزاف المدفكعات كاستعادة الجدارة 

ض الائتمانية التي تتطمب إجراءات معينة لضماف النمك القابؿ للبستمرار كتخفي
البطالة، فضلبن عف سياسات الاستقرار كالإصلبحات الرامية لتحسيف تخصيص 

 م0) المكارد كرفا كفاءتيا عمى المدل المتكسط كالطكيؿ.
كبجانب ما تقدـ فإف الإصلبح الاقتصادم يرد كتعبير عف السياسات 
التي تعمؿ عمى إزالة التشكىات الييكمية للبقتصاد الكطني مف خلبؿ جعؿ 

تناغمة ما ما ىك متاح مف مكارد كذلؾ مف أجا إيجاد تكليفة مف النفقات م
السياسات المالية كالنقدية كالتجارية لضماف كجكد طمب كمي يتلبءـ كتركيبة 
العرض الكمي كباعتماد إجراءات تعمؿ عمى تحفيز قطاعات السما كالخدمات 

 م6) .فضلبن عف اعتماد سياسات تستيدؼ تحسيف الكفاءة في استخداـ المكارد
كىناؾ مف يرل أف الإصلبح الاقتصادم ينصرؼ إلى "ترؾ النشاط 
الاقتصادم إلى قكل السكؽ كتقميؿ نطاؽ التدخؿ الحككمي بما يكفؿ تحسيف 
الكفاءة التخصصية لمكارد المجتما" أك أنو: مجمكعة مف السياسات الإصلبحية 

قصيرة المدل الاختلبلات ل ةكالتصحيحية تبدأ بتطبيؽ سياسات التثبيت لمعالج
كتنتيي بسياسات التكيؼ لمعالجة الاختلبلات العميقة في الاقتصاد، أل أف 
السياسات التصحيحية تسعى إلى تحقيؽ استقرار اقتصادم كمي ككذلؾ تغير 

 م2) ىيكمي في الاقتصاد.

                                                 
(1) Manual Guition, Financial Policies Capital Market in Arab Countries, Edited 

by Saidl-Uagger Papers Presented at a Seminar Held in Abu Dhabi, January 
25-26/1994.                      

يمنراً ػجنند اىؼةٝننةأ الإ ننبػ اىَننبىٜ ثننِٞ  ننْدٗع اىْقند اىنندٗىٜ ٗاىةٞننبر اىجنندٝو  ثٞننذ اىحنَننخ  ثةننداا   (6)
 .12ً  ص6446اىؼراع  

جَٞد عبلٌ اىغَٞيٜأ  ْدٗع اىْقد اىدٗىٜ ثِٞ  يو لٞبلبد اىَبضٜ ٗرحدٝبد ميٍبد اىَسزقجو   (3)
 .9 ثةداا  اىؼراع ص19ٍغيخ مً اىَؼبرك  اىؼدا 
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بينما عرفو أحد الاقتصادييف المعاصريف بأنو: عممية الاستجابة لاختلبؿ 
الاقتصاد القكمي، خاصة عجز ميزاف المدفكعات  عادة ما يككف حادان في

كعجز المكازنة العامة لمدكلة، كذلؾ بإجراءات مف شأنيا تكسيا الصادرات 
كتقميؿ الكاردات كجذب النقد كالاستثمار الأجنبي إلى الداخؿ لتخفيض العجز 
بميزاف المدفكعات كتصحيح كضعو، ككذلؾ كبح جماح العجز الحككمي 

لمكازنة العامة لمدكلة، مف خلبؿ زيادة الإيرادات كتخفيض كالمتمثؿ في عجز ا
المصركفات بالإضافة لما سبؽ يتضمف الإصلبح الاقتصادم تغييرات جذرية 

       م 0)في ىيكؿ الاقتصاد.
فلئصلبح في جكىره ىك: عممية تستيدؼ تحسيف أسمكب كتعبئة 

ادية منيا كتخصيص المكارد بغية الاحتياجات ا نية كالمستقبمية الاقتص
       م 6)كالاجتماعية. 

مف خلبؿ ما تقدـ، يرل الباحث أنو عمى الرغـ مف تعدد المفاىيـ 
المطركحة بشأف مفيكـ الإصلبح الاقتصادم إلا إنيا تنصب جميعان في قناة 
فكرية كاحدة كىي أف الإصلبح الاقتصادم يعني القياـ بالتغيرات التي تعمؿ 

عادة رسـ الأكلكيات لكي يتـ تكفير عمى تصحيح أسس الاقتصاد الكم ي كا 
الظركؼ الملبئمة لتحقيؽ النمك الاقتصادم كاستمراره كتحسيف مستكيات 
تباع  المعيشة في بيئة اقتصادية كمية مستقرة يتـ فييا السيطرة عمى التضخـ كا 
سياسات مالية كنقدية تيدؼ إلى سيادة نظاـ السكؽ كتحسيف كضا ميزاف 

 المدفكعات.

                                                 
ً  1999 ى ،ٜأ اىزَْٞخ الاقزصباٝخ  ٍنزجخ ميٞخ اىزغبرح  عبٍؼخ ػِٞ شَس  اىقبٕرح  ٚا. ػي (1)

 .120ص
ٕيبً ٝبلِٞ شؼبُأ آىٞبد اىزح٘ه ٍِ ّظبً اىزة ٞظ اىَرمةٛ يىٚ ّظبً اقزصبا اىس٘ع  اار اىيؤُٗ  (6)

 .63ً ص6440اىضقب ٞخ اىؼبٍخ  ثةداا  اىؼراع 
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 ثانيالفرع ال
 سمات الإصلاح الاقتصادي في الدول النامية

تتكقؼ سياسة الإصلبح الاقتصادم كأىدافو عمى الظركؼ التاريخية 
كالسياسية لكؿ دكلة، فقد تطبؽ دكلة ما الإصلبح الاقتصادم في كافة المجالات 
مستعممة كؿ العناصر، كقد تكتفي دكلة أخرل بتطبيقو في مجاؿ دكف آخر، لذلؾ 

الإصلبح الاقتصادم ىي عممية متكاصمة كمستمرة بسبب التغير فإف سياسة 
المستمر في النظـ السياسية كالاقتصادية كفي التحديات الاقتصادية كالاجتماعية 
التي تفرزىا ظركؼ الزماف كالمكاف، كتتجو سياسات الإصلبح في معظـ الدكؿ 

ا مف مشاكميما التي طبقتيا نحك المزاكجة بيف القطاعيف العاـ كالخاص كتخميصيم
ف اختمفت في نسبة كؿ منيما للآخر، ليذا تأخذ سياسات الإصلبح الاقتصادم  كا 
شكؿ حزمة متكاممة مف الإجراءات كالتدابير التي تشمؿ الاقتصاد الكمي كالجزئي، 
مما يتطمب العمؿ عمى تحديد نطاؽ الإصلبح كمجالاتو عمى نحك دقيؽ كمدركس 

قد يؤدم لفتح جبية عريضة يتعذر السيطرة لأف التسرع في إجراءات الإصلبح 
 .         م 0) عمييا كعندىا تككف نتائج الإصلبحات مخيبة للآماؿ

كبذلؾ يمكف القكؿ بأف نجاح الإصلبح الاقتصادم أك إخفاقو يتكقؼ عمى 
كفاءة النظاـ السياسي كفعالية الجياز الإدارم التي يتكلى الإشراؼ عمى تطبيؽ 

يذىا، كعمى مدل تعاكف كتجاكب مؤسسات المجتما المدني سياسات الإصلبح كتنف
ما عممية الإصلبح التي غالبان ما تعني التحكؿ إلى اقتصاد السكؽ الذم يشترط 
بدكره الخصخصة التي يناصرىا البعض كيقاكميا البعض ا خر، لذلؾ نرل أف 

ات التي سياسات الإصلبح في أغمبية البمداف النامية تأخذ بعدان دكليان ككف الجي
تتكلى الإشراؼ عمييا كاحدة كىي مؤسسات بريتكف ككدز) البنؾ الدكلي، صندكؽ 
النقد الدكليم التي تييمف عمى عمميات التمكيؿ الدكلية كالتي تقكـ بفرض شركطيا 
عمى الدكلة التي تأخذ بسياسات الإصلبح الاقتصادم مثؿ تقييد دكر الدكلة 

       م 6) كخصخصة القطاع العاـ.

                                                 
بد الإ بػ الاقزصباٛ  ٜ اىدٗه اىْبٍٞخ  ٜ رحقٞن  اىزَْٞنخ اىجينرٝخ راضٞخ الَٖبُ خةايأ اٗر لٞبل (1)

 .2ً(  ٍرعغ لبث   ص6416 -6441اىَسزداٍخ  ارالخ جبىخ اىغةالار خبه اى،زرح ) 
ٕٞ،ننبء ينندٝر ينندٝرأ اىسٞبلننخ اىَبىٞننخ ٗاىْقدٝننخ مننصااح ىزحقٞنن  الإ ننبػ الاقزصننباٛ  ننٜ اىجيننداُ اىْبٍٞننخ   (6)

 . 123-126ً  ص6449قزصبا  عبٍؼخ ريرِٝ  اٍي    ل٘رٝب  رلبىخ ٍبعسزٞر  ميٞخ الا
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 مطمب الثانيال
 دوافع و أىداف الإصلاح الاقتصادي في الدول النامية

أتناكؿ في ىذا المطمب أىـ الدكافا التي أدت إلى لجكء الدكؿ النامية 
إلى الإصلبح الاقتصادم كذلؾ في فرع أكؿ ثـ أىـ الأىداؼ التي تريد تحقيقيا 

 مف ىذا الإصلبح كذلؾ في فرع ثاف عمى النحك التالي:
 لالفرع الأو

 دوافع الإصلاح الاقتصادي في الدول النامية
عمى الرغـ مف أف الإصلبح الاقتصادم يعد أحد الخيارات المتاحة أماـ 
الدكؿ النامية، إلا أف الإدارات الاقتصادية ليذه الدكؿ كانت تفضؿ دائمان عدـ 
المجكء إليو، كالعمؿ عمى تخفيؼ حدة المشاكؿ الاقتصادية القائمة بصفة مؤقتة، 

لؾ لارتفاع تكمفة الإصلبح كمشاكؿ تطبيقو، فالإصلبح يعني القضاء عمى كذ
كؿ سمبيات السياسة الاقتصادية السابقة لو، كلكف بعد تفاقـ السمبيات بصكرة 
يصعب علبجيا إلا مف خلبؿ سياسات شاممة للئصلبح الاقتصادم، بدأت 

اس تفاعميا الدكؿ النامية تتجو إلى اختيار كتنفيذ السياسات العامة عمى أس
كاستجابتيا لممشاكؿ الداخمية كالخارجية التي تكاجييا ككاف لكؿ دكلة أسبابيا 
 الخاصة لانتياج مثؿ ىذه السياسات سكاء كانت ىذه الأسباب دكافا داخمية 

كالتي يمكف تكضيحيا فيما  م0)أك ضغكطان خارجية مف قبؿ المؤسسات الدكلية،
 يمي:
 الدوافع الداخمية:  (1

الدكؿ النامية لتحقيؽ أىدافيا التنمكية ) النمك، المساكاة،  عندما تسعى
محاربة الجكع كالفقر، حماية البيئةم يتكجب عمييا القياـ بعدد مف الإصلبحات، 
غالبان ما تمثؿ ىذه الإصلبحات تكيفان ما تغيرات كصدمات داخمية كخارجية، 

                                                 
ا. طبرع  براأ الإ نبػ الاقزصنباٛ  نٜ اىؼنبىٌ الالنبٍٜ ٗيٍنبّٞنخ الالنز،باح ٍنِ اىزغرثنخ اىصنْٞٞخ   (1)

 ثحننننننننش ٍْينننننننن٘ر ػيننننننننٚ شننننننننجنخ اىَؼيٍ٘ننننننننبد اىدٗىٞننننننننخ) الاّزرّننننننننذ( رحننننننننذ ػْنننننننن٘اُأ
http://platform.almanhal.com/Reader/2/61418 3  ص69/14/6417ربرٝخ الاطبعأ. 

http://platform.almanhal.com/Reader/2/61418
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الصدمات سكاء أكانت متكقعة أك غير متكقعة، كقد تككف ىذه التغيرات ك 
إيجابية أك غير إيجابية لمجمكعة مف الأىداؼ التي تتبعيا الدكؿ النامية، ففي 
حالة التغير الإيجابي مثلبن) تحسف غير متكقا في التبادؿ التجارم، إضافات 
جديدة في رأس الماؿ الأجنبي للبستثمارات المتاحة، أك منافا كبيرة مف قسمة 

عمى أعظـ منفعة منو، أما في حالة  العمؿ الدكليم فإف التحدم ىك الحصكؿ
التغير غير الإيجابي فيجب التعامؿ معو بأقؿ تضحية ممكنة مف الأىداؼ، 

 م0) كبأقؿ التكاليؼ الاجتماعية كالعكارض الجانبية غير المرغكب فييا.
 الدوافع الخارجية:(2

ىناؾ جممة مف الضغكط الخارجية كالعكامؿ الدكلية التي تفرض نفسيا 
د القكمي لانتياج سياسة الإصلبح الاقتصادم، كمف أبرز عمى الاقتصا

 الدكافا الخارجية ما يمي:
لا يمكف فصؿ برامج الإصلبح الاقتصادم عف ارتفاع مستكل المديكنية  -

الخارجية لمدكؿ النامية، كليذا حدث ارتباط بيف عممية إعادة الجدكلة 
لمؤسسة كبرامج الاستقرار الاقتصادم التي تعقدىا ىذه الدكؿ ما ا

  م6) الدكلية.
عادة ترتيب العالـ بناء عمى  - العكلمة التي تمثؿ عممية كبرل لتفكيؾ كا 

تصكر كرؤل مختمفة، مما يفرض عمى كؿ مجتما أف يعيد حساباتو 
عادة التركيب كىذا الأمر يستدعي  بالتكافؽ ما عممية التفكيؾ كا 

 م2)الإصلبح.
نشاء منظمة التج0557تكقيا اتفاقية الجات  - ارة العالمية، كمف ىنا ـ كا 

% مف المنافا التي تتكلد 41فإف الشماؿ سكؼ يستأثر بما لا يقؿ عف 

                                                 
عَٞننو طننبٕر ٗمخننرُٗأ ثؼننا قضننبٝب الإ ننبػ الاقزصننباٛ  ننٜ الاق ننبر اىؼرثٞننخ   اىَؼٖنند اىؼرثننٜ  (1)

 .9ً  ص1993ىيزة ٞظ  اىن٘ٝذ  
قزصنباٝخ اىغدٝندح ٗجن  اىينؼ٘ة ثبىحٞنبح  ا. ٍْٞر اىحَشأ الإ بػ الاقزصباٛ ثِٞ مٕٗبً اىيٞجراىٞنخ الا (6)

 .166ً  ص6443اار اىرضب ىيْير  اٍي   ل٘رٝب  
ا. طبرع  براأ الإ نبػ الاقزصنباٛ  نٜ اىؼنبىٌ الالنبٍٜ ٗيٍنبّٞنخ الالنز،باح ٍنِ اىزغرثنخ اىصنْٞٞخ   (3)

 .0ٍرعغ لبث   ص
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ـ كسيأخذ الجنكب الباقي، كلكف بتفاكت شديد 0557عف اتفاقية الجات 
 م0) جدان كنتيجة ليذا الاجراء يفترض اتخاذ تدابير ما.

لكتمة التحكلات في أكركبا الشرقية كانييار الاتحاد السكفيتي كدكؿ ا -
الاشتراكية كىذا يعني خسارة أسكاؽ كانت مؤمنة كمكحدة ككانت 

 م6) التداعيات التي نتجت عف ىذا التطكر الكبير أكبر مما يمكف تصكره.
 الفرع الثاني

 أىداف الإصلاح الاقتصادي في الدول النامية
نما ىك كسيمة لإنجاز  لا يعد الإصلبح الاقتصادم في حد ذاتو غاية كا 

 دة منيا ما يعد عامان كمنيا ما يخص دكلان معينة أتناكليا كا تي: أىداؼ متعد
  م2) الأىداف العامة:-1
يمكف القكؿ بأف اليدؼ العاـ للئصلبح  رفع معدلات النمو الاقتصادي:-

الاقتصادم ىك رفا معدلات النمك كما يعنيو ذلؾ مف زيادة في الناتج 
ذلؾ إلا مف خلبؿ تشجيا ، كلا يتحقؽ م7) القكمي كزيادة في الدخؿ الفردم

الاستثمار المحمي كالأجنبي كتطبيؽ سياسة الخصخصة مف نظاـ يقكـ 
بصفة أساسية عمى القطاع العاـ إلى نظاـ يعطي مكاف الصدارة لمقطاع 
الخاص، أم يككف القطاع الخاص ىك القطاع القائد لعممية التنمية 

مزيد مف كتصحيح أسعار السما كالخدمات عمى أف يتكافؽ ذلؾ ما ال
التحكؿ إلى سياسة الإنتاج مف أجؿ التصدير التي تؤدم في مجمكعيا إلى 
تحقيؽ تنمية اقتصادية ذات تكجو خارجي بعد إعادة ىيكمة الاقتصاد 
حداث مجمكعة مف الإصلبحات التي تضمف عمى المدل  الكطني كا 

                                                 
 .0اىَرعغ اىسبث   ص (1)
الاقزصننباٝخ الالننزرارٞغٞخ  ٍرمننة الإٔننراً ىيدرالننبد ا. ٍصنن ،ٚ اىسننؼٞد ٗآخننرُٗأ رقرٝننر الارغبٕننبد  (6)

 . 37ً  ص6449اىسٞبلٞخ ٗالالزرارٞغٞخ  اىقبٕرح  ٍصر  
ا. ػةٝةح ثِ لَْٞخأ ر٘عٖنبد اىسٞبلنخ اىْقدٝنخ  نٜ اىغةالانر  نٜ آنو الإ نبجبد الاقزصنباٝخ اىَدػَنخ  (3)

َؤلسنبد اىَبىٞنخ  عبٍؼنخ ٍِ طر   ْدٗع اىْقد اىندٗىٜ  اىَيزقنٚ اىندٗىٜ جن٘ه اىسٞبلنبد اىْقدٝنخ ٗاى
 . 9ً  ص6414ّ٘ َجر   9/14ٍحَد خضٞر  ثسنرح  اىغةالار  

شننرٝص الاٗرأ قضننبٝب ٍٗؼننبىٌ  ننٜ طرٝنن  الإ ننبػ الاقزصننباٛ  اىَنزجننخ الأمباَٝٞننخ  اىقننبٕرح  ٍصننر   (0)
 . 37ً  ص1990اى جؼخ الأٗىٚ  
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المتكسط كالطكيؿ تحقيؽ معدؿ نمك اقتصادم مرتفا  كاكتماؿ الإصلبحات 
 مكبة.المط

 الاستثمار الأمثؿ كالتكزيا السميـ لممكارد الاقتصادية كالطاقات البشرية.-
تحفيز الصادرات كتعزيز القدرة التنافسية لمنتجات البمد في الأسكاؽ -

 الخارجية.
الحد مف تدفؽ رؤكس الأمكاؿ إلى الخارج كجذب الاستثمارات الأجنبية إلى -

 الملبئـ.الداخؿ مف خلبؿ تكفير المناخ الاستثمارم 
تحقيؽ التكازنات المرغكبة كالمطمكبة في الاقتصاد الكطني بيف الانتاج -

 كالاستيلبؾ مف جية كبيف الادخار كالاستثمار مف جية أخرل.
التكزيا العادؿ لمدخؿ القكمي بما يساىـ في تحسيف المستكل المعيشي -

 لممكاطنيف.
 ش الاقتصادم.إخراج البلبد مف طكر الرككد الاقتصادم إلى طكر الانتعا-
تخفيؼ عبء المديكنية الخارجية كالحد مف ضغط الديكف عمى الاقتصاد -

 الكطني.
تشجيا القطاع الخاص كزيادة مشاركتو في الاقتصاد الكطني بيدؼ زيادة -

 الانتاج كتكفير فرص جديدة لمعمالة.
، نظران لعجز الدكلة عف اتفكيؾ بعض مؤسسات القطاع العاـ كخصخصتي-

 لصالح الطبقة المتكسطة في المجتما. إدارتيا بكفاءة
 السيطرة عمى التضخـ.-
 تحسيف أداء القطاع المالي كالنقدم كالمصرفي.-
 الصحةم. –التعميـ  –تطكير كتكسيا الخدمات العامة) التربية -

كبالرغـ مف أف كثرة أىداؼ الإصلبح الاقتصادم العامة إلا أنو يجب  
 :م0)كؿ الجيكد عمى تحقيقيما كىماعمى ىدفيف رئيسييف يجب أف تعمؿ  التركيز

                                                 
اٝخ  نٜ اىن٘طِ اىؼرثنٜ  ٍنؤرَر ا. ّب ر ػجٞد اىْب ر أ لٞبلبد الإ بػ ٗي بػ اىسٞبلبد الاقزصب (1)

الإ ننبػ الاقزصننباٛ ٗاىسٞبلننٜ  ننٜ اىنن٘طِ اىؼرثننٜ ٗاٗر الألنن٘اع اىَبىٞننخ  ننٜ اىزَْٞننخ الاقزصننباٝخ  
 . 661 -664ً  ص 6449اٍي   ل٘رٝب 
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استعادة التكازف الداخمي كالخارجي للبقتصاد بما يمكنو مف احتكاء  الأول:
التضخـ كتحسيف كضا ميزاف المدفكعات لتكفير المكارد التي تجعؿ البمد 
قادران في المستقبؿ عمى الكفاء بعبء ديكنو المتراكمة، كاستعادة جدارتو 

 الائتمانية.
سيف كفاءة تخصيص المكارد المتاحة للبقتصاد كالسعي لتكسيا تحالثاني: 

نماء الطاقات الإنتاجية لمبمد، بما يؤدم إلى تحقيؽ النمك الاقتصادم  كا 
  الذاتي كزيادة فرص العمؿ المنتج كتحسيف المستكم المعيشي لمسكاف.

 الأىداف الرئيسية لبرنامج الإصلاح الاقتصادي في مصر: -2
لبرنامج الإصلبح الاقتصادم في مصر كفقان لرؤية  أما الأىداؼ الرئيسية

كالذم  مERSAP (0) البنؾ الدكلي، كصندكؽ النقد الدكلي كىك ما يعرؼ ب )
 :م2) فيي كالتالي م6) ـ،0551كاف قد بدء في تنفيذه في مارس 

تحسيف كفاءة الانتاج كالاستيلبؾ مف خلبؿ زيادة الاعتماد عمى المنافسة في -
 السكؽ.

 ات الاستيراد مف خلبؿ زيادة حصيمة النقد الأجنبي مف الصادرات.تكسيا قدر -
 تحسيف الحالة المالية لمحككمة.-
الحد مف أىمية القطاع العاـ في الاقتصاد كتحكيمو للبعتماد عمى اللبمركزية -

عادة ىيكمتو.  كا 

                                                 
(1) - AFRICAN DEVELOPMENT BANK GROUP,(2000), EGYPT, 

ECONOMIC REFORM AND STRUCTURAL, ADJUSTMENT  
PROGRAMME, Project Performance Evaluation Report (PPER) , 
OPERATIONS EVALUATION DEPARTMENT, ( OPEV), p.1.  

(2) - World Bank, Population  and Human Resources, Country Department, 
Europe Middle East and North Africa Region, 1991, Arab Republic of 
Egypt, SOCIAL FUND PROJECT, p.2.- available on the world bank site:  

www.worldbank.org/external/default/WDSContentServer/WDSP/IB/1991/05/29/
000009265_3961001083147/Rendered/PDF/multi_page.pdf   

ٗلاء ٗعٞننٔ ٍحَنند اٝننبةأ  بػيٞننخ الإّ،ننبع اىؼننبً  ننٜ رحقٞنن  مٕنندا  اىزحنن٘ه الاقزصننباٛ  ننٜ ٍصننر )  (3)
-ٕنننـ 1033 ً(   رلنننبىخ ٍبعسنننزٞر  قسنننٌ الاقزصنننبا  ميٞنننخ اىزغنننبرح  عبٍؼنننخ ثْٖنننب 6411 -1991ٙ

 .144-99ً  ص 6413
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خمؽ الظركؼ المكاتية لمنمك الاقتصادم المستداـ، كبالأخص لمقطاع -
 حرة تنافسية كمستقرة.الخاص حيث خمؽ بيئة 

تحقيؽ الاستقرار للبقتصاد مف أجؿ استعادة تكازف الاقتصاد الكمي كالحد مف -
 التضخـ.

التكيؼ الييكمي لتحفيز النمك عمى المدل المتكسط كالطكيؿ. حيث  تيدؼ -
سياسة الإصلبح الييكمي إلى زيادة الاستثمار الخاص مف أجؿ الكصكؿ 

ثة أمثاؿ معدلات نمك السكاف عمى بمعدلات النمك الاقتصادم إلى ثلب
الأقؿ لمدة طكيمة تضمف أف يصبح النمك تمقائيان كمتصلبن، كذلؾ مف 
خلبؿ تحسيف مناخ الاستثمار عف طريؽ تحسيف نظـ الحكافز كالإعفاءات 
لممستثمريف، كعف طريؽ تحسيف كفاءة الاستثمارات العامة القائمة كذلؾ 

ات المممككػة لمدكلػة إلى القطاع مف خلبؿ تبني برنامج لنقؿ الاستثمار 
 .م0) الخاص ) برنامج الخصخصةم

تعديؿ السياسات الاجتماعية لمحد مف ا ثار العابرة للئصلبح الاقتصادم -
 عمى الفئات الفقيرة كالضعيفة.

بينما تتمثؿ أىداؼ الإصلبح الاقتصادم كالتي أعمنت مف قبؿ 
 :م6)التصريحات الرسمية لمحككمة المصرية فيما يمي

تكفير الظركؼ المناسبة التي تدفا الكحدات الاقتصادية لأف تعطي إنتاجان  -أ 
 متزايدان مف حيث الكـ كالقيمة كالجكدة.

                                                 
ـ  6112د. مختار خطاب: الإصلبح الاقتصادم كالخصخصة ) التجربة المصريةم، أكتكبر  م0)

  ، متكافر عمى شبكة المعمكمات الدكلية الانترنت:00ص

http://iefpedia.com/arab/wp- content/uploads/2009/06/d8a7d984d8a 
7d8b5d984d8a7d8ad-d8a7d984d8a7d982d8aad8b5d8a7d8afd98a-
d988d8a7d984d8aed8b5d8aed8 

ـ.0/01/6104تاريخ الاطلبع:   
ً  ٍغينخ اىحنن٘ار 19/11/6442الإ نبػ الاقزصنباٛ َّ٘اعننب    -ػجند اىَغٞند راشنندأ اىَ،نبٌٕٞ اىةباػننخ (6)

   ٍزننننن٘ا ر ػينننننٚ شنننننجنخ اىَؼيٍ٘نننننبد اىدٗىٞنننننخ الاّزرّنننننذ رحنننننذ ػْننننن٘اُأ1739اىَزَننننندُ اىؼننننندا 
http://www.m.ahewar.org/s.asp?aid=80901&r=0  7/14/6419ربرٝخ الاطبع أ.ً 

http://iefpedia.com/arab/wp-content/uploads/2009/06/d8a7d984d8a7d8b5d984d8a7d8ad-d8a7d984d8a7d982d8aad8b5d8a7d8afd98a-d988d8a7d984d8aed8b5d8aed8b5d8a9-d8aad8acd8b1d8a8d8a9-d985d8b5d8b1.doc
http://iefpedia.com/arab/wp-content/uploads/2009/06/d8a7d984d8a7d8b5d984d8a7d8ad-d8a7d984d8a7d982d8aad8b5d8a7d8afd98a-d988d8a7d984d8aed8b5d8aed8b5d8a9-d8aad8acd8b1d8a8d8a9-d985d8b5d8b1.doc
http://iefpedia.com/arab/wp-content/uploads/2009/06/d8a7d984d8a7d8b5d984d8a7d8ad-d8a7d984d8a7d982d8aad8b5d8a7d8afd98a-d988d8a7d984d8aed8b5d8aed8b5d8a9-d8aad8acd8b1d8a8d8a9-d985d8b5d8b1.doc
http://iefpedia.com/arab/wp-content/uploads/2009/06/d8a7d984d8a7d8b5d984d8a7d8ad-d8a7d984d8a7d982d8aad8b5d8a7d8afd98a-d988d8a7d984d8aed8b5d8aed8b5d8a9-d8aad8acd8b1d8a8d8a9-d985d8b5d8b1.doc
http://iefpedia.com/arab/wp-content/uploads/2009/06/d8a7d984d8a7d8b5d984d8a7d8ad-d8a7d984d8a7d982d8aad8b5d8a7d8afd98a-d988d8a7d984d8aed8b5d8aed8b5d8a9-d8aad8acd8b1d8a8d8a9-d985d8b5d8b1.doc
http://www.m.ahewar.org/s.asp?aid=80901&r=0
http://www.m.ahewar.org/s.asp?aid=80901&r=0
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التخمص مف الممتمكات ذات القيمة العالية كالتي لا تعطي عائدان مناسبان  -ب 
 كتحمؿ الدكلة بأعباء متزايدة باستمرار.

ف الدكلة مف تعبئة المزيد مف تدكير جزء مف الاستثمارات الحالية حتى تتمك -ج 
المكارد لإنشاء مشركعات جديدة حيث لا يعقؿ أف تبقى أمكاؿ الدكلة عاطمة 
في مشركعات قائمة في الكقت الذم يمكف فيو استخداميا في خمؽ المزيد 

 مف فرص العمؿ.
تحقيؽ تقمص كاضح كمحسكس في دكر الأجيزة الحككمية التي تمارس -د 

كالإشراؼ كالرقابة عمى الكحدات الاقتصادية،  أشكالان متعددة مف التدخؿ
بحيث يتـ تحديد ىذا الدكر في الحجـ كالأسمكب كيقتصر عمى جية كاحدة 
تمثؿ الدكلة، بصفتيا المالؾ، ككذلؾ الرقابة بما يتكافر ليا مف الخبرات 

 الكافية لأداء ىذا الدكر.
عيتيا كشكميا أف تتكافر لمكحدات الاقتصادية العامة إدارة لا تختمؼ في نك -ق 

عف الإدارة المستخدمة في المشركعات الخاصة، كأف يمنح ليذه الإدارة 
 القدر مف الحرية الذم يتكافر لمثيمتيا في المشركعات الخاصة.

أف يتـ الإصلبح مف أجؿ ىدؼ مساىمة الكحدات الاقتصادية في زيادة -ك 
 الإنتاج كزيادة القيمة المضافة كزيادة دخكؿ العماؿ مف خلبؿ كضا
الحكافز، كغاية الإصلبح ىك مزيد مف الدخؿ لمدكلة كمالؾ كلمعامؿ كشريؾ 
أصيؿ فيما يتحقؽ مف دخؿ، كؿ ذلؾ في إطار زيادة قدرة المجتما عمى 

 تكفير الرفاىية لأفراده كالعامميف في مشركعاتو الاقتصادية.
كما تحاكؿ السياسة الاقتصادية إعادة التكازف عمى المستكل الجزئي في -ز 

ـ بيف الحككمة 0550قرض الإصلبح الييكمي المكقا في يكنيو  إطار
المصرية كالبنؾ الدكلي، كالذم ييدؼ إلى تحسيف كفاءة تعبئة كتخصيص 
المكارد ما التحكؿ نحك استراتيجية يقكدىا القطاع الخاص كالصادرات، عف 
طريؽ التأثير في القرارات الخاصة بالإنتاج كالتجارة كالتكزيا، كبيدؼ علبج 
ا ثار السمبية ليذه السياسة عمى الدخؿ الحقيقي لمفئات الفقيرة مف السكاف، 
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كحتى يتـ ضماف استمرارية الإصلبح تـ إنشاء الصندكؽ الاجتماعي 
 لمتنمية. 

 :(1)وكان توزيع المسئولية بين توأمي بريتون وودز كالتالي
سة صندكؽ النقد الدكلي: يتكلى مسئكلية إطار الاقتصاد الكمي) السيا

 المالية كالسياسات النقدية كالصرؼ الأجنبيم
أما المجالات الرئيسية التي تقا تحت مسئكلية البنؾ الدكلي فكانت 
الإصلبحات الييكمية المتمثمة في: تحرير الأسعار كالتجارة كالاستثمار العاـ، 
عادة ىيكمتو كالخصخصة، الإصلبحات التنظيمية،  صلبح القطاع العاـ كا  كا 

 ع المالي، تعزيز شبكة الأماف الاجتماعي.إصلبح القطا
كمف ثـ يتضح أف الأىداؼ التنمكية الرئيسية لمحككمة المصرية كما 
عبرت عنيا في مستنداتيا المعنية بالتخطيط ىي" تحقيؽ النمك المرتفا 
كالمستداـ لإجمالي الناتج المحمي"، كتخفيؼ حدة الفقر كتقميؿ التفاكت في 

 الدخكؿ".
قيؽ ىذه الأىداؼ سعت الحككمة  إلى زيادة إسياـ كلذا مف أجؿ تح

القطاع الخاص كعامؿ تنمكم، ما تفعيؿ أفضؿ لدكر القطاع العاـ في 
الاقتصاد. كبعبارة أشمؿ فإف قدرة القطاع الخاص عمى تعزيز النمك تتعاظـ مف 
خلبؿ تحسيف مناخ الأعماؿ، عبر تطبيؽ مجمكعة عريضة مف السياسات 

رة، كالماؿ، كالضرائب، كغيرىام، بينما يجرم تدعيـ )كتشمؿ مجالات التجا
الدكر المكمؿ لمقطاع العاـ مف خلبؿ زيادة تقديمو لمخدمات العامة مثؿ 

 .    م6)خدمات البنية التحتية، كالتعميـ، كالاستقرار الاقتصادم الكمي، كغيرىا
                                                 

(1) -World Bank, Country Operations Division, Country Department 11, MENA 
Region, 1996, IMPLEMENTATION COMPLETION REPORT 
STRUCTURAL ADJUSTMENT LOAN, Report No. 15279,p.3 available at: 
www- wds. 

worldbank.org/external/default/WDSContentServer/WDSP/IB/1996/01/22/0000
09265_3961019174043/Rendered/PDF/multi_page.pdf 

عَٖ٘رٝننخ  –سننبػدح اىق رٝننخ (أ اىيننرع الأٗلننظ ٗشننَبه م رٝقٞننب  الننزرارٞغٞخ اى6449َاىجْننل اىنندٗىٜ)  (6)
   EG-36194ً  رقرٝنر رقنٌ 6449يىٚ اىسْخ اىَبىٞنخ  6442ىي،زرح ٍِ اىسْخ اىَبىٞخ  -ٍصر اىؼرثٞخ

   ٍز٘ا ر ػيٚ شجنخ اىَؼيٍ٘بد اىدٗىٞخ الاّزرّذ رحذ ػْ٘اُأ9ص
www- wds. worldbank.org/external/default/WDSContentServer/ 
/WDSP/IB/2006/11/22/000112742_20061122120906/Rendered/PDF/321900Ara

bic0EG0CAS.pdf  7/14/6419ربرٝخ الاطبع أ.ً 
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 المطمب الثالث
 سياسات الإصلاح الاقتصادي وأبعاده وأدواتو

ا المطمب مفيكـ سياسات الإصلبح الاقتصادم كأبعاده أتناكؿ في ىذ
كذلؾ في فرع أكؿ، ثـ أدكات الإصلبح الاقتصادم في فرع ثاف كذلؾ عمى 

 النحك التالي:
 الفرع الأول 

 مفيوم سياسات الإصلاح الاقتصادي وأبعاده
 أولًا : مفيوم سياسات الإصلاح الاقتصادي:

حزمة مف القكاعد  يعبر مفيكـ سياسات الإصلبح الاقتصادم عف
كالأدكات كالإجراءات كالتدابير التي تتبعيا الحككمة في دكلة معينة تعاني مف 
اختلبؿ التكازف الداخمي كالتكازف الخارجي، كبالتحديد تعاني مف عجز كبير في 
المكازنة العامة، كعجز في ميزاف المدفكعات، كتضخـ كبير في المديكنية 

ف السياسات، ىك التكسا كالتطكر الذم حدث الخارجية، كمنبا ىذه الحزمة م
في النظرية الاقتصادية الكمية، كالجيكد التي بذلت مف قبؿ صندكؽ النقد 
حداث  الدكلي كالبنؾ الدكلي، كالتي تعمؿ في مجمكعيا عمى تثبيت الاقتصاد كا 
تصحيحات ىيكمية لتحقيؽ مجمكعة مف الأىداؼ الاقتصادية التي تصب في 

 . م0)اخمي كالخارجي خلبؿ فترة زمنية معينةإعادة التكازف الد
كيعبر مفيكـ سياسات الإصلبح الاقتصادم كذلؾ عف تمؾ الحزمة مف 
الإجراءات التي تتخذىا السمطات الاقتصادية بقصد تحسيف أداء النشاط 
الاقتصادم كفؽ قكاعد معيارية مختارة مسبقان) آلية السكؽ مثلبنم، كيتراكح المدل 

                                                 
(1) -David Vinc, " Stabilization policy" in the new palgrave, a dictionary of 

economics volume, edited by john Eatwell Murray, peter Newman, the 
Macmillan Pren, London,p.464. 

أراضننٞخ الننَٖبُ خننةايأ اٗر لٞبلننبد الإ ننبػ الاقزصننباٛ  ننٜ اىنندٗه اىْبٍٞننخ  ننٜ رحقٞنن  ٍيننبر يىٞننٔ  ننٜ 
 .19اىزَْٞخ اىجيرٝخ اىَسزداٍخ  ٍرعغ لبث   ص
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 لإجراءات الذىاب إليو مف ناحية الفترة الزمنية كالمكضكع الذم يمكف ليذه ا
 .م0)أك المجاؿ  بيف الضيؽ كالإتساع تبعان لعمؽ المشكلبت كالاختلبلات القائمة

كلسياسات الإصلبح الاقتصادم بعض الخصائص التي لا تنفؾ عنيا 
 :م6)كمنيا عمى سبيؿ المثاؿ

ية كالتاريخية لمبمد الذم تأثر سياسات الإصلبح الاقتصادم بالظركؼ السياس-
 تطبؽ فيو.

الإصلبحات الاقتصادية عبارة عف عممية مستمرة، كذلؾ يعكد ببساطة -
لاستمرارية التطكرات الحاصمة عمى مستكل النظريات كالقكانيف كا ليات، 
كىذا ما يدفا إلى تبني سياسات للئصلبح الاقتصادم تككف مكاكبة لما 

 تفرزه ىذه النظريات.
ىذه الإصلبحات عمى مدل كفاءة الأطراؼ المسئكلة عف تكقؼ نجاح -

تطبيقيا) سياسية، إطارات فنية متخصصة.....م كأيضان عمى مدل رضا 
 كتقبؿ المجتما المعني ليذه الإصلبحات.
 ثانياً : أبعاد سياسات الإصلاح الاقتصادي:

لسياسات الإصلبح الاقتصادم بعديف رئيسييف الأكؿ داخمي كالثاني 
 –ذاف البعداف قد أسيما في تعدد أىداؼ الإصلبح الاقتصادم خارجي، كى

كمف ثـ فسكؼ أتعرض ليذيف البعديف بشيء مف الإيجاز  -التي تـ تناكليا
 م2) عمى النحك التالي:

                                                 
ث ٘رٛ اىيٞخأ ٍْ يقنبد الإ نبػ الاقزصنباٛ  نٜ اىندٗه اىْبٍٞنخ ثنِٞ ٍز يجنبد اىةص٘ نٞخ ٗشنرٗط  (1)

ٗه جنن٘ه مثؼننبا اىغٞننو اىضننبّٜ ٍننِ الإ ننبجبد الاقزصننباٝخ  ننٜ اىَؤلسننبد اىدٗىٞننخ  اىَيزقننٚ اىنندٗىٜ الأ
 .69ً  ص6442ّ٘ َجر  69/62اىدٗه اىْبٍٞخ  عبٍؼخ ثٍ٘رااا  اىغةالار 

أراضننٞخ الننَٖبُ خننةايأ اٗر لٞبلننبد الإ ننبػ الاقزصننباٛ  ننٜ اىنندٗه اىْبٍٞننخ  ننٜ رحقٞنن  ٍيننبر يىٞننٔ  ننٜ 
 .19اىزَْٞخ اىجيرٝخ اىَسزداٍخ  ٍرعغ لبث   ص

 .69غ اىسبث أ صاىَرع (6)
ا. عن٘آ ػجند اىةننبى أ الإ نبػ الاقزصنباٛ ر ٝننخ ثدٝينخ  رقرٝنر الارغبٕننبد الاقزصنباٝخ الالننزرارٞغٞخ   (3)

 .39ٍرمة الإٔراً ىيدرالبد اىسٞبلٞخ ٗالالزرارٞغٞخ  ٍرعغ لبث   ص
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 كيشمؿ ثلبثة أبعاد فرعية ىي:  البعد الداخمي ) المحمي(:-0
 :مى أف لسياسات الإصلبح الاقتصادم أثرىا ع لا شؾالبعد الاقتصادي

الأداء الاقتصادم لمدكلة، كلعميا أىمية تمؾ المتعمقة بالتجارة الخارجية 
كالداخمية كالأسعار كالدعـ كالعجز في المكازنة كسعر الفائدة كغيرىا مف 

   السياسات التي تؤثر في النشاط الاقتصادم.  
 :في الغالب –يتكلد عف سياسات الإصلبح الاقتصادم البعد الاجتماعي- 

تمؾ الفئة التي تمثؿ حيزان كبيران ، ؿ خصكصان لمحدكدم الدخؿعدة مشاك
مف المجتما، كلذلؾ يجب عمى الدكلة التي ستنتيج سياسات إصلبحية أف 
تضمف إجراءات يككف مف شأنيا رفا المعاناة عف تمؾ الفئة مف خلبؿ 
تحمميا جزء مف الأعباء الممقاة عمى عاتؽ تمؾ الفئة، كمف ىنا نجد أف 

لي قد لفت النظر إلى تأثير تمؾ السياسات عمى النكاحي البنؾ الدك 
الاجتماعية، كنبو الدكؿ إلى ضركرة اتخاذ الإجراءات التي مف شأنيا 
القضاء عمى تمؾ ا ثار، كللؤسؼ لـ تكف تمؾ الإجراءات سكل مسكنات 
قصيرة المدل، ظير بعدىا المطالبات بجعؿ تمؾ الإجراءات أكثر فاعمية 

 ماعية لإزالة آثارىا الضارة.مف الناحية الاجت
 :بما أف سياسات الإصلبح الاقتصادم تفرض مف قبؿ القكل البعد السياسي

العظمى التي تتحرؾ ضمف إطار مؤسسي يتمثؿ في البنؾ الدكلي 
كصندكؽ النقد الدكلي كالشركات متعددة الجنسيات، فإف ىذا يجعؿ الدكؿ 

ما أف  أماـ خيار صعب إما بمكغ أىدافيا الإنمائية عف طريؽ الإصلبح، كا 
تككف تابعة لتمؾ المؤسسات، كلذا فإننا نجد أف ما الإجراءات التي يتـ 
اتخاذىا عمى الصعيد الاقتصادم، يكجد بعض الشركط السياسية التي 
لابد مف تحقيقيا، فالأمر لـ يعد يقتصر عمى الضمانات الاقتصادية فقط، 

 كز الرأسمالية. بؿ لابد مف كضا سياسي أيضان ترضى عنو المرا
أدل انتشار الدعكة إلى الإصلبح الاقتصادم البعد الخارجي )الدولي(:  -2

 ،في كؿ النظـ الاقتصادية كالسياسية المختمفة سكاء كانت نامية أك متقدمة



 
 

 .............أثر قروض صندوق النقد الدولي على سياسات الإصلاح الاقتصادي في الدول النامية

 

أك اشتراكية، إلى انتقاؿ سياسة الإصلبح الاقتصادم إلى قارات  رأسمالية
لشمالية فأمريكا اللبتينية ثـ انتشرت فأمريكا ا االعالـ المختمفة بدءان بأكركب

بعد ذلؾ في آسيا كأفريقيا، كقد بدا البعد الدكلي لسياسات الإصلبح 
الاقتصادم بشكؿ كاضح كجمي نظران لأف ىذه السياسات قد تبنتيا 
المؤسسات الدكلية التي تييمف عمى التمكيؿ في العالـ، بالإضافة إلى أف 

الدكلة للؤىداؼ التي تريد تحقيقيا مف البعد الدكلي لو تأثيره في تحديد 
خلبؿ سياسة الإصلبح الاقتصادم، كلذا يرل البعض أف سياسات 
الإصلبح الاقتصادم ذات بعد دكلي أكثر مف ككنيا سياسات تنبا مف 
الظركؼ المحمية الخاصة بالدكلة، كما إف ليذه السياسات أثرىا عمى 

المحمية عف طريؽ الدكؿ النامية مف حيث حاجتيا لتطكير أسكاقيا 
التكامؿ الإقميمي كخطكة تمييدية عمى طريؽ التكامؿ ما السكؽ العالمية 
كمحاكلة التكيؼ السريا كالحاسـ ما التغيرات في أسعار السكؽ العالمية، 
مثؿ أسعار البتركؿ كأسعار السما الغذائية كالرأسمالية، ككذلؾ محاكلة 

عيد الدكلي، في محاكلة التفاعؿ ما الفرص التجارية المتاحة عمى الص
لإزالة العقبات أماـ المنافسة الدكلية أك زيادة كفاءة قطاع التجارة 

  .  م0)الخارجية
 الفرع الثاني

 أدوات سياسات الإصلاح الاقتصادي
تتعدد الأدكات التي ترتكز عمييا سياسات الإصلبح الاقتصادم كذلؾ 

بقصد تحسيف أداء مف أجؿ الإجراءات التي تتخذىا السمطات الاقتصادية 
النشاط الاقتصادم سكاء في الأجؿ القصير أك في الأجؿ المتكسط كالطكيؿ، 
فالأكؿ يرتكز عمى إحداث أكبر قدر مف الإصلبحات النقدية كالقميؿ مف 
الإصلبحات الييكمية، بينما الثاني يرتكز عمى تحقيؽ أكبر قدر مف 

                                                 
 .39اىَرعغ اىسبث أ ص (1)
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كالمالية، كمف أىـ ىذه الإصلبحات الييكمية كالقميؿ مف الإصلبحات النقدية 
 م0) الأدكات ما يمي:

تعرؼ السياسة النقدية بأنيا مجمكعة الإجراءات كالقكاعد  السياسة النقدية:-1
كالكسائؿ كالأساليب كالتدابير المتعددة التي تتخذىا السمطات النقدية في 
الدكلة لمتأثير في عرض النقكد بما يتلبءـ ما النشاط الاقتصادم لتحقيؽ 

دكلة الاقتصادية كالاجتماعية كالسياسية كالمالية خلبؿ مدة زمنية أىداؼ ال
، فإذا كانت السمطات النقدية ترغب في زيادة الطمب الكمي لتحقيؽ م6) معينة

مستكيات مرتفعة مف الدخؿ كالعمالة ) سياسة تكسعيةم فإنيا تزيد مف 
 عرض النقكد، كالعكس صحيح في حالة) السياسة الانكماشيةم، كيتـ كؿ
ىذا باستخداـ أدكات السياسة النقدية، كتعد السياسة النقدية رافدان ميمان مف 
ركافد السياسة الاقتصادية لمدكلة التي يضطما بيا البنؾ المركزم لتحقيؽ 

 : م2)أىداؼ معينة منيا
تحقيؽ الاستقرار الاقتصادم كالحد مف التقمبات الاقتصادية بمحاكلة -

 سعار كالقكة الشرائية لمنقكد.المحافظة عمى الثبات النسبي للؤ
تحقيؽ العمالة الكاممة للبقتصاد كمحاكلة الكصكؿ إلى ذلؾ دائمان، كخفض -

 حجـ البطالة، كتحقيؽ معدؿ مرتفا لنمك الدخؿ القكمي.
تحقيؽ تكازف ميزاف المدفكعات كاستقرار سعر الصرؼ الخارجي لصالح -

 الاقتصاد الكطني.
 كالتمكيؿ اللبزـ لخطط التنمية الطمكحة.تكفير السيكلة اللبزمة للبقتصاد -

                                                 
 .32اىَرعغ اىسبث أ ص (1)
اىن،ننراٗٛأ اىسٞبلننخ اىَبىٞننخ ٗاىْقدٝننخ  ننٜ آننو الاقزصننبا    ا. ػنن٘  ٍحَنن٘ا32اىَرعننغ اىسننبث أ ص (6)

الإلنبٍٜ) ارالنخ رحيٞيٞنخ ٍقبرّنخ(  ٍنزجنخ الإشنؼبع اى،ْٞنخ  الإلننْدرٝخ  ٍصنر = = اى جؼنخ الأٗىنٚ  
  ا. ٍحَننند ػجننند اىَنننْؼٌ ػ،نننرأ اىسٞبلنننبد الاقزصنننباٝخ ٗاىينننرػٞخ ٗجنننو الأيٍنننبد 109ً  ص1997

ً  1997-1047ٓىيجْننن٘ك الإلنننبٍٞخ  اى جؼنننخ الأٗىنننٚ   ٗرحقٞننن  اىزقننندً  ٍ ج٘ػنننبد الارحنننبا اىننندٗىٜ
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كمف الملبحظ أف ىذه الأىداؼ تختمؼ مف دكلة لأخرل تبعان لحالتيا 
الاقتصادية كلنظاميا الاقتصادم كالاجتماعي كما تمر بو مف ظركؼ كما 
تتطمبو مف احتياجات، كقد تتناقض كتتعارض ىذه الأىداؼ فعمى الحككمة 

   تضا أكلكيات تحقيؽ ىذه الأىداؼ.  بالتعاكف ما سمطتيا النقدية أف
فإف رسـ السياسة النقدية لتحقيؽ الأىداؼ الاقتصادية كغيرىا أمران وىكذا 

نما يحتاج إلى دراية بالأدكات كبكفاءة في استخداـ ىذه  ليس بالسيؿ، كا 
 الأىداؼ حتي لا يحدث أم تعارض. 

تعنى  التيسياسة "ال تعريؼ السياسة المالية  بأنيا: يمكف السياسة المالية:-2
بكحداتو المختمفة ذات الطبيعة  –للبقتصاد العاـ  الماليبدراسة النشاط 

كما يستتبا ىذا النشاط مف آثار بالنسبة لمختمؼ  –الاقتصادية كالإدارية 
، كىى تتضمف فيما تتضمنو تكييفان كميان لحجـ القكميقطاعات الاقتصاد 

ييفان نكعيان لأكجو ىذا الإنفاؽ الإنفاؽ العاـ كالإيرادات العامة، ككذا تك
مقدمتيا النيكض  فيكمصادر ىذه الإيرادات بغية تحقيؽ أىداؼ معينة 

شاعة الاستقرار  القكميبالاقتصاد  قطاعات  فيكدفا عجمة التنمية كا 
تاحة الفرص المتكافئة الكطنيالاقتصاد  ، كتحقيؽ العدالة الاجتماعية كا 

المجتما كالإقلبؿ مف التفاكت بيف  لجميكر المكاطنيف بالتقريب بيف طبقات
 .م0)تكزيا الدخكؿ كالثركات" فيالأفراد 

كتعد السياسة المالية أحد الكسائؿ التي تكجييا الحككمة لتحقيؽ 
الأىداؼ الاقتصادية كالاجتماعية كالمالية، خاصة بعد التطكر الكبير الذم 

لتكازف في لحؽ بيا، كأصبح مف الضركرم عمى الدكلة أف تعمؿ عمى تحقيؽ ا
جكانب الاقتصاد المختمفة باستخداـ السياسة المالية كأدكاتيا المتمثمة في 

 النفقات كالإيرادات كالمكازنة العامة.

                                                 
ارالننخ رحيٞيٞنخ ىيق٘اػند اىحبمَنخ ىيغبّننت  بقزصنبا اىؼنبً ى( ا/ ػنباه مجَند جينٞش أ م ن٘ه اى،ننِ اىَنبىٚ 1)

ىَ ج٘ػننبد اار ا ؼبٍننخ اى،ْننٜ ىؼْب ننر ٍبىٞننخ اىدٗىننخ ٗ قننب  ىا نن٘ه اىَزؼننبر  ػيٖٞننب  ننٜ ػيننٌ اىَبىٞننخ اى
ػجد اىَْؼٌ  ن٘يٙ أ اىَبىٞنخ اىؼبٍنخ ٗاىسٞبلنخ اىَبىٞنخ    ا. 91  ثدُٗ  صٍصر  الالنْدرٝخ  اىغبٍؼٞخ

 4 39ٍْيصح اىَؼبر  ثبلإلنْدرٝخ  ثدُٗ ربرٝخ ّير  ثدُٗ رقٌ طجؼخ   ص 
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كتركز ىذه الأدكات عند استخداميا في سياسات الإصلبح الاقتصادم 
 :م0)عمى ما يأتي

 رفا أسعار السما كالخدمات العامة.-
 الإنفاؽ العاـ.زيادة الإيرادات العامة كتخفيض -
إحلبؿ القيكد الكمية عمى الكاردات بتعريفات جمركية ترفا في الأجؿ القصير -

 الإيرادات العامة.
تخفيض عجز المكازنة إلى المستكل الذم يتفؽ كالقضاء عمى الضغكط -

التضخمية كتمكيمو بأدكات غير تضخمية لذلؾ تستخدـ الأداة الضريبية 
صلبح   النظاـ الضريبي.في اتجاه زيادة الضرائب كا 

تخفيض الإنفاؽ العاـ مف خلبؿ تخفيض إعانات الدعـ بشكؿ كبير إذا لـ -
يكف بالإمكاف إزالتيا نيائيان كتخفيض الإنفاؽ الاستثمارم الحككمي كالعمؿ 
عمى تخفيض العمالة الحككمية مف خلبؿ تعزيز نظـ الرقابة الإدارية 

ير المنتج اك ما يسمى لضبط كتقميؿ المكارد المخصصة للئنفاؽ الجارم غ
 ) بالصرؼ خارج الميزانيةم.

يعد سعر الصرؼ مف الأدكات  سياسة سعر الصرف والسياسة التجارية:-3
الميمة في الإصلبح الاقتصادم، إذ مف خلبلو يتـ تحرير سعر الصرؼ 
كتكحيده، حتى كلك أدل ذلؾ إلى تخفيض قيمة العممة المحمية مقابؿ 

لتكازف الخارجي كتكازف ميزاف المدفكعات، العملبت الأخرل بيدؼ إعادة ا
لأف سعر الصرؼ يربط بيف العكامؿ الداخمية كالخارجية، أما أدكات سياسة 
التجارة الدكلية فتتجو نحك تحرير التجارة الدكلية لتشجيا الصادرات كتقميص 
صلبح  زالة الحكاجز غير الجمركية، كا  القيكد الكمية عمى الكاردات، كا 

لغاء ضرائب الصادرات كغيرىا، أم تتمخص تمؾ التعريفة الجمرك ية كا 
عادة النظر في ىيكؿ  الأدكات في خفض القيكد عمى التجارة الدكلية كا 

                                                 
ىسٞبلننننٞخ ػجنننند اى،زننننبػ اىغجننننبىٜأ اىسٞبلننننخ اىَبىٞننننخ ٗػغننننة اىَ٘ايّننننخ  ٍرمننننة الإٔننننراً ىيدرالننننبد ا (1)

 .133ً  ص6440ٗالالزرارٞغٞخ  اىقبٕرح  ٍصر  مثرٝو 
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صلبح نظاـ الصرؼ كسكؽ الصرؼ الأجنبي بصفة  الحماية المحمية، كا 
صلبح النظاـ كالإطار المؤسسي الخاص بالتجارة الدكلية  مستمرة كا 

 .م0)كتحريرىا في الدكؿ المعنية
: تأتي سياسات الاستثمار في جنبات الإصلبح سياسات الاستثمار-4

الاقتصادم، كتعني ىذه السياسات بالاستثمار الأجنبي كتحريره مف القيكد 
كخاصة الاستثمار مف أجؿ التصدير، كنجدىا في تطبيؽ سياسة 
الخصخصة إذ يتـ تكزيا الاستثمار بيف القطاعيف العاـ كالخاص، كيستخدـ 

الأدكات مثؿ الحكافز كالمزايا كالضمانات المعطاة في قكانيف العديد مف 
الاستثمار، كتحرير سكؽ الأكراؽ المالية، كالسعي إلى قياـ سكؽ نشطة 
كغيرىا مف الأدكات كالإجراءات التي تعمؿ عمى تحرير الاستثمار كتدفؽ 

 . م6)رؤكس الأمكاؿ كخاصة الأجنبية منيا
تتجو معظـ سياسات الإصلبح  سياسات الأسعار والأجور والدخول:-5

الاقتصادم إلى تحرير كافة أسعار السما كالخدمات كأسعار عناصر 
الإنتاج، مقابؿ تصحيح الأسعار فضلبن عف تخفيض العمالة في القطاع 
الحككمي مقابؿ تعكيضيـ مف خلبؿ شبكة الأماف الاجتماعي التي ابتدعت 

                                                 
راضٞخ الَٖبُ خةايأ اٗر لٞبلبد الإ بػ الاقزصباٛ  ٜ اىدٗه اىْبٍٞنخ  نٜ رحقٞن  اىزَْٞنخ اىجينرٝخ (1)

 .64اىَسزداٍخ  ٍرعغ لبث  ص

الحكار ة ، مجمالاستثمارات الأجنبية الخاصة عامؿ تنمية أـ استعمار جديد؟عبد السلبـ أديب:  م2)
متكافر عمى شبكة  ـ،6112/ 66/6، بتاريخ 711العدد: -صحيفة الكتركنية مستقمة المتمدف

 المعمكمات الدكلية الانترنت تحت عنكاف:                
http://www.ahewar.org/debat/show.art.asp?aid=5646 

، د. نزيو عبد المقصكد مبركؾ: ا ثار الاقتصادية للبستثمارات الأجنبية،  01/01/6104تاريخ الإطلبع: 
كما بعدىا، سعاد  012ـ، ص6113دار الفكر الجامعي، الإسكندرية، مصر الطبعة الأكلى، 

دراسة بعض دكؿ المغرب  -ة المالية في جذب الاستثمار الأجنبي المباشرسالكي: دكر السياس
، رسالة ماجستير، كمية العمكـ الاقتصادية كعمك ـ التسيير، جامعة أبى بكر بمقايد، الجزائر، -العربي
 كما بعدىا.   063ـ، ص 6101-6100

http://www.ahewar.org/search/Dsearch.asp?nr=405
http://www.ahewar.org/search/Dsearch.asp?nr=405
http://www.ahewar.org/search/Dsearch.asp?nr=405
http://www.ahewar.org/debat/show.art.asp?aid=5646
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خفيؼ عبء آثار مؤخران في شكؿ صندكؽ اجتماعي لمتنمية يعمؿ عمى ت
 .م0)السياسات عف الفئات المتضررة

 المطمب الرابع
 أنواع سياسات الإصلاح الاقتصادي

تصنؼ السياسات الإصلبحية في الدكؿ النامية إلى سياسات إصلبحية 
كمية، كسياسات إصلبحية جزئية، فمف حيث الطبيعة تصنؼ إلى سياسات 

عية، كمف حيث جانب طمب كسياسات جانب عرض كسياسات أخرل اجتما
المدة الزمنية فتصنؼ إلى سياسات طكيمة الأجؿ كسياسات قصيرة الأجؿ، أما 
مف حيث الجية المخكلة بتطبيؽ الإصلبح فيناؾ السياسات الأصكلية الذم 
تشرؼ عميو مؤسسات بريتكف ككدز) صندكؽ النقد الدكلي كالبنؾ الدكليم، 

لا أنيا في ذات الكقت قد يدؼ إلى تحسيف أداء النشاط الاقتصادم، إكالتي ت
بعض الدكؿ النامية كقد تككف ىذه ا ثار في  تفرز آثار غير مرغكبة فييا، 

 عمىذات أثر قاسي عمى الجكانب الاجتماعية، مما جعؿ البعض يتحفظ 
، بعيدان أخرل اجتياداتسياسات صندكؽ النقد الدكلي، ك ىذا ما أدل إلى بركز 

خؿ كىي ما يطمؽ عمييا  السياسات غير مف الدا مستميمة عف ىذه المؤسسات
كىذا ما يقكدنا إلى تصنيؼ  الأصكلية كالتي يككف مصدرىا مف الداخؿ) محميم

ىما السياسات الأصكلية  أساسيتيف مجمكعتيفإلى  سياسات الإصلبح
 :م6)كالسياسات غير الأصكلية 

  السياسات الأصولية:النوع الأول: 
كالبنؾ صندكؽ النقد  ممييا كؿ مفكي السياسات التي يتبناىا ىي تمؾك 

الدكلييف عمى الدكؿ التي تمجأ إلييما طالبة مد يد العكف كالمساعدة مقابؿ 
عادة جدكلة الديكف، آلية كبذلؾ تعد  تسييؿ عممية الحصكؿ عمى التمكيؿ كا 
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التي يتقاسميا كؿ مف صندكؽ النقد  الإصلبح ىي المشركطية المتقاطعة
لتي تعني ربط المساعدات كالتسييلبت المالية التي ، كا كالبنؾ الدكلي الدكلي

تقدميا ىاتاف الييئتاف إلى البمداف الأعضاء فييما بتبنييـ لسياسات اقتصادية 
تضمف تحسيف معدلات الأداء الاقتصادم الكمي كتحقيؽ كضا أفضؿ لميزاف 

 المدفكعات عمى مدل فترة زمنية معقكلة.
ت متدرجة مف أجؿ إحداث كتعد سياسات الإصلبح الاقتصادم عمميا

عادة تكزيعيا، فيي تشير إلى حزمة  تغيرات جكىرية في أساليب تعبئة المكارد كا 
السياسات التي تعنى بإدارة الطمب الإجمالي بحيث يتكافؽ ىذا الطمب ما 
إجمالي الناتج المحمي كالتدفقات العادية لممكارد الخارجية، كقد تكزعت 

بيف المؤسستيف المذككرتيف في إطار  دمالاقتصامتضمنات برامج الإصلبح 
الإدارة  اىتماـحيث نالت إجراءات المدل القصير  المياـ الكظيفية لكؿ منيما.

الاقتصادية لصندكؽ النقد الدكلي كالتي تيدؼ لتقديـ دعـ سريا لتسكية العجز 
التكازف الاقتصادم في الدكؿ  لاستعادةالخارجي، كمكافحة التضخـ الداخمي 

الإدارة الاقتصادية لمبنؾ الدكلي بإجراءات المدل  اىتماـبينما كاف النامية. 
الطكيؿ كالتي تستيدؼ خمؽ نظاـ لمحكافز يساعد عمى إحداث تغييرات ىيكمية 

، كبالتالي فإف ىذه القكمي كبالتالي تحقيؽ النمك المستمر الاقتصادفي 
 ا:تتككف مف حزمتيف مف السياسات ىمالسياسات 

 م كيختص بيا صندكؽ النقد الدكلي.لاقتصادسياسات التثبيت ا -
 سياسات التكيؼ الييكمي كىك مف اختصاص البنؾ الدكلي. -
: كىي سياسات قصيرة الأجؿ لا تتجاكز سياسات التثبيت الاقتصادي -0

ثلبث سنكات، يقكـ صندكؽ النقد الدكلي بصياغتيا مف أجؿ المساىمة في 
الكطني، كالعجز في  معالجة الاختلبلات الطارئة التي تحدث للبقتصاد

ميزاف المدفكعات، كالعجز في الميزانية العامة، كتدىكر العممة الكطنية، 
كتستند ىذه السياسات التي  إدارة جانب الطمبب تيتـ سياساتأم أنيا 

يصمميا كيتابا تنفيذىا صندكؽ النقد الدكلي، إلى النظرية النيككلبسيكية 
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كيمكف  الاقتصادم،  الاستقرارلميزاف المدفكعات، التي ترمي إلى تحقيؽ 
بسياسات التثبيت الاقتصادم كآثارىا عمى النحك  إبراز المحاكر المتعمقة 

 :ا تي
 :السياسات المتعمقة بالموازنة العامة لمدولة، وتيدف إلى تحقيق -أ 

العجز في المكازنة العامة لمدكلة كمف ثـ تخفيض  علبج تقشؼ مالي بقصد - 
بتخفيض النفقات العامة ذات الطابا يككف ذلؾ معدلات التضخـ، كغالبا ما 

الاجتماعي، مثؿ نفقات الدعـ لمسما التمكينية كتعييف الخريجيف كالتعميـ 
كالصحة كمحاكلة تحصيؿ رسكـ عف ىذه الخدمات، كما يتضمف البرنامج 
رفا أسعار خدمات المرافؽ العامة كالمياه كالكيرباء كذلؾ مف أجؿ زيادة 

الإجراء إلى الإضرار بفئات كاسعة مف كقد يؤدم ىذا  ة،الإيرادات العام
 ، لأنو يقمؿ مف الإنفاؽ بشقيو الاستثمارم كالاستيلبكي الشعب،

فالاستثمارم يؤدم إلى مزيد مف البطالة، كالاستيلبكي يقمؿ مف حصة 
الدعـ  يضتخف، كما أف الفئات ذات الدخؿ المحدكد مف الحاجات الأساسية

الدكلة كتركو لقكل العرض كالطمب، كخاصة في  كتحرير الأسعار مف جانب
قد يؤدم أيضان إلى مزيد مف معاناة الفئات الفقيرة  قطاعي الزراعة كالطاقة، 

إلغاء القيكد  ىذا الإجراء أيضان  كيتضمفكالمتكسطة ) ذات الدخؿ الثابتم،  
عمى أسعار الحاصلبت الزراعية كالقيكد عمى كميات الإنتاج كالتسكيؽ 

لغاء الرقابة عمى النقد الأجنبي، ك الزراعي،  تخميص الاستيراد مف القيكد كا 
تقميص دكر القطاع العاـ كتخميصو مف القيكد السعرية ما بيا بعض ك 

 .أجزائو إلى القطاع الخاص
تشجيا الاستثمار الأجنبي الخاص مف خلبؿ المزايا كالإعفاءات كالتيسيرات  -

 الضريبية الجمركية.
كالحد مف الإعفاءات   ضريبية كتكسيا الكعاء الضريبي،تطكير السياسات ال - 

 .الضريبية
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مف خلبؿ تخفيض عدد العامميف في  الأجكر كالركاتبر في بند إعادة النظ - 
 .  رفا كفاءة إنتاجية النفقة العامةالجياز الحككمي ك 

 :السياسات المتعمقة بميزان المدفوعات  -ب
ىك تخفيض قيمة الصندكؽ   مف السياسات التي يكصي بيا كيتبعيا    

بيدؼ خمؽ سعر صرؼ كاقعي  العممة المحمية بالنسبة لمعملبت الأجنبية
تشجيا الصادرات ل يستطيا الحفاظ عمى إنجاح برنامج التثبيت، كأيضان 

كتخفيض الكاردات مف أجؿ زيادة قدرة الدكلة في الحصكؿ عمى المزيد مف 
في الميزاف التجارم كفي ميزاف  النقد الأجنبي، كالذم يفضي إلى تقميص العجز

المدفكعات، كىذا لو أثره في زيادة التضخـ، كانخفاض القدرة الشرائية للؤفراد 
 .كمف ثـ تدىكر مستكياتيـ المعيشية

 :السياسات النقدية -ج
"التثبيت الاقتصادم" تحرير  يتضمف الإصلبح النقدم ضمف برنامجكما 

دم الارتفاع فييا إلى حفز الادخار مف أسعار الفائدة الدائنة كالمدينة، إذ يؤ 
، كذلؾ تيدؼ السياسة النقدية إلى مف جانب آخر الاستثمارجانب، كترشيد 

امتصاص السيكلة النقدية كضبط عرض النقكد لمتقميؿ مف معدلات التضخـ، 
كبناء سياسة نقدية متطكرة كتفعيؿ دكر البنكؾ المركزية في قيادة السياسة 

  يا المالية .النقدية كتحسيف كفاءت
 :سياسات التكييف الييكمي -2

يستند خبراء البنؾ الدكلي في تفسير برامج التكييؼ الييكمي إلى     
مفاىيـ النظرية النيككلبسيكية في تخصيص المكارد كتكزيعيا، مرتكزيف في 
تحقيؽ غايات ىذا البرنامج عمى آليات السكؽ كتضييؽ تدخؿ الدكلة في الشأف 

الزمنية المتكسطة  دبط ىذه المصفكفة مف السياسات بالمدالاقتصادم، كترت
كالطكيمة، كتعنى السياسات المذككرة بجكانب العرض التي تؤكد ضركرة 

بشكؿ يتناسب كفرص الاستثمار  للبستثمارالمكارد المتاحة كالقابمة  استخداـ
التي تتمتا بارتفاع معدؿ عائدىا في الاقتصادات النامية، كىك الأمر الذم 
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 .جـ عنو تسريا النمك الاقتصادم في القطاعات الإنتاجية المختمفةين
كتعتمد سياسات التكييؼ الييكمي العديد مف المتضمنات الاقتصادية، كالتي 

 : م0)يمكف تحديدىا في إطار المحاكر ا تية
 تحرير الأسعار:- أ

إف تحديد الأسعار يككف عف طريؽ آلية السكؽ إذ تقترب الأسعار 
يراتيا العالمية، كىك ما قد يسيـ في زيادة القدرة التنافسية لمسما المحمية مف نظ

المحمية كجعميا قادرة عمى منافسة نظيراتيا مف السما العالمية، كىنا تستيدؼ 
برامج التكييؼ الييكمي تحرير الأسعار لممكاد كالسما النيائية مف قيكد الدعـ 

راءات الحككمية التدخمية الحككمي، كتحرير الأجكر مف الجمكد الناجـ عف الإج
 لتحقيؽ الأىداؼ المرغكبة باتجاىيف أساسيف: 

كيكمف في خفض العبء عـ المكازنة العامة لمدكلة عف  الاتجاه الأول:-
 طريؽ رفا الدعـ السمعي عف الانتاج.

كيكمف في إعطاء فرصة لجياز الأسعار لجعؿ النمك  الاتجاه الثاني:-
عرض مقارنة بنمك الطمب الكمي الذم الاقتصادم فاعلبن في زيادة نمك ال

يتحدد عف طريؽ آلية السكؽ كتأثيراتيا في تخصيص المكارد بيف 
 الاستخدامات المختمفة.

 تحرير التجارة:- ب
يعد تحرير التجارة مف المحاكر الأساسية التي تعتمد عمييا سياسات 
 التكيؼ الييكمي كالتي تناؿ أىمية كبيرة نظران لككنيا تساعد عمى تساكم 
أك اقتراب الأسعار المحمية ما نظيراتيا الخارجية، مما يترتب عميو تمتا 
الكحدات الإنتاجية بقدر مف الكفاءة التنافسية، كتشجيا الصادرات إلى الخارج، 
كبالتالي يدر عمى الدكلة المزيد مف العملبت الأجنبية التي تساىـ بقدر كبير 
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رغـ مف الأىمية الاقتصادية في تمكيؿ العجز في ميزاف المدفكعات، كعمى ال
لسياسات تحرير التجارة كما تحققو مف مكاسب عمى صعيد الكفاءة أك النمك إلا 
أف ىناؾ أسبابان اخرل تؤكد اىمية ىذه السياسة تتمثؿ في أف اقتصاديات الدكؿ 
الرأسمالية تبحث عف أسكاؽ جديدة لتصريؼ الفائض مف منتجاتيا ىذا مف 

ياسات تحرير التجارة تساعد الاقتصاديات النامية جية، كمف جية أخرل فإف س
 عمى الكفاء بخدمة ديكنيا مف حصيمة صادراتيا.

 الخصخصة:        -ج
يقصد بالخصخصة تحكؿ القطاع العاـ كما يرتبط بو إلى القطاع 
خضاعو بصكرة أك بأخرل إلى آلية السكؽ بأساليب متعددة، كتعد  الخاص كا 

التكيؼ الييكمي كتختمؼ أىداؼ كأساليب الخصخصة أحد مرتكزات برنامج 
 الخصخصة حسب مستكل التطكر الاقتصادم لمدكؿ.       

كمف خلبؿ ما سبؽ يتضح أف سياسات التعديؿ الييكمي ىي سياسات 
طكيمة الأجؿ ترتكز عمى جانب العرض، بينما ترتكز سياسات التثبيت 

كاحدة منيما الاقتصادم عمى جانب الطمب، كلكنيا تتداخلبف كتكملبف كؿ 
 الأخرل أكثر مما تحؿ إحداىما مكاف الأخرل. 

زاء ما ترتب عمى تمؾ السياسات مف آثار اجتماعية ذات تكاليؼ  كا 
باىظة، كعجز الحككمات عمى تسكيؽ ىذه البرامج لمجتمعاتيا كتبرير العناء 
الاجتماعي المتكلد عنيا مف بطالة كتدىكر لمقكة الشرائية كغيرىا مف المشاكؿ 

جتماعية، كعجز اقتصاديات الدكؿ النامية في الكثير مف الأحياف عمى الا
التحكـ في عرض النقكد بسبب البنية الييكمية ليذه الاقتصاديات لاعتمادىا 
عمى المكاد الأكلية في جمب العممة، إضافة إلى مجمكعة أخرل مف العكائؽ 

سياسات حالت دكف نجاح ىذه السياسات، كمف ىنا جاء التفكير في تصميـ 
تككف أكثر تمشيان ما طبيعة اقتصاديات الدكؿ النامية كىك ما يعرؼ 

 بالسياسات غير الأصكلية.                                              
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ترل  تمؾ السياسات التي كىي السياسات الغير أصولية:النوع الثاني: 
، بعيدا عف بمدبأف معالجة المشكمة لابد كأف تأخذ في الاعتبار خصكصية ال

 رنظإنيا تنظر إلى التضخـ نظرة مغايرة، إذ كىي تتدخؿ المنظمات الدكلية، 
 .نو قصكر دائف فيك مستقؿ نسبيا عف مستكل النشاط الاقتصادمأإليو عمى 

دكؿ أمريكا  كمنيا عمى سبيؿ المثاؿ –كلقد حاكلت بعض الدكؿ النامية 
لسياسات غير الأصكلية خكض بعض ىذه ا -اللبتينية البرازيؿ الأرجنتيف

للئصلبح الاقتصادم رغبة منيا في الكصكؿ إلى تصحيح مكاطف الخمؿ في 
اقتصاداتيا، كذلؾ بالتكازم ما الحماية الاجتماعية لأفرادىا مف حدة التكاليؼ 

 الاجتماعية التي تتكلد عف تطبيؽ برامج الإصلبح الاقتصادم.  
مف الرؤية كالتحميؿ كيجد دعاة ىذه السياسات منطمقاتيـ النظرية 

المغايريف لممشكمة التي تتخبط فييا اقتصاديات الدكؿ النامية، فيـ يركف بأف 
المشكمة أعمؽ مف أدكات السياسات الأصكلية التي تختصر الحؿ في علبج 
نما يرجعكف أسباب ىذه الاختلبلات إلى العجز الييكمي الذم  الظاىرة النقدية، كا 

لنامية، كىك الأمر الذم يجعؿ المجكء إلى تعاني منو اقتصاديات الدكؿ ا
كصفات المؤسسات الدكلية خطكة غير مجدية، كذلؾ لأف ىذه الكصفات تنبني 
عمى فرضيات عدة تعتمد أساسان عمى سلبمة آليات السكؽ، كىك ما يتبايف إلى 
حد بعيد ما حقيقة ىذه الأسكاؽ، كبالتالي فإف السياسات الأصكلية ستعمؿ 

ثمار كتخفيض الإنتاج إضافة إلى التبعات الاجتماعية الثقيمة عمى عرقمة الاست
 التي مف شأتيا إثارة انتقادات الرأم العاـ لبرامج الاصلبح الاقتصادم المطبقة. 
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 المبحث الثالث
 صندوق النقد الدولي

 أدت المشاكؿ التي عانت منيا دكؿ العالـ في الفترة بيف الحربيف
الة قياـ التعاكف بينيا في ميداف التجارة الدكلية، العالميتيف الأخيرتيف إلى استح

نظران لكجكد العديد مف المشاكؿ النقدية كالمالية كعمى رأسيا مشاكؿ الصرؼ 
الخارجي، مما دفا تمؾ الدكؿ كخاصة الكبرل منيا إلى  إيجاد كسائؿ لتنظيـ 
صلبح النظاـ النقدم كالاقتصادم العالمي كالعمؿ عمى  التجارة الدكلية كا 

ستقراره، كقد أسفر ىذا التعاكف عف إنشاء مؤسسات دكلية تساعد عمى تحقيؽ ا
ىذا اليدؼ كمف بينيا صندكؽ النقد الدكلي كالبنؾ الدكلي للئنشاء كالتعمير كىك 
ما يعرؼ بالبنؾ الدكلي كذلؾ تحي مسمى ما يعرؼ بمؤسسات بريتكف ككدز، 

مؿ عمى تحقيؽ كيختص الصندكؽ الدكلي بالمسائؿ النقدية الدكلية كيع
الاستقرار النقدم الدكلي، بينما يختص البنؾ الدكلي للئنشاء كالتعمير بالعمؿ 

 عمى إعادة بناء ما خربتو الحرب كتقديـ القركض لمدكؿ المتخمفة اقتصاديان.
كأتناكؿ في ىذا المبحث تعريؼ صندكؽ النقد الدكلي كنشأتو كأىدافو 

صندكؽ النقد الدكلي كأىـ مكارده كذلؾ في مطمب أكؿ، ثـ الييكؿ التنظيمي ل
كآلياتو كذلؾ في مطمب ثاف، كأىـ خصائص كسمات قركض الصندكؽ 

 كالانتقادات المكجية إليو كذلؾ في مطمب ثالث عمى النحك التالي:
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 المطمب الأول
 تعريف صندوق النقد ونشأتو وأىدافو 

 أولًا: التعريف بصندوق النقد الدولي:
كالة متخصصة مف ككالات منظكمة بريتكف صندكؽ النقد الدكلي ىك ك  

ـ، 0571ككدز تابعة للؤمـ المتحدة، أنشئ بمكجب معاىدة دكلية في عاـ 
بمدان، كييدؼ إلى تعزيز التعاكف النقدم العالمي 045كيضـ في عضكيتو 

كضماف الاستقرار المالي ، كعلبج الاختلبلات المكجكدة كالمتمثمة في انييار 
ؽ مناخ اقتصادم عالمي مستقر، كما أنو يعد المؤسسة اقتصاديات العالـ، كخم

المركزية في النظاـ النقدم الدكلي، كيستيدؼ منا كقكع الأزمات عف طريؽ 
تشجيا البمداف المختمفة عمى اعتماد سياسات اقتصادية سميمة، كما يمكف 
لأعضائو أف يستفيدكا مف مكارده عف طريؽ منح القركض التي يحتاجكف إلييا 

 . م0)المشكلبت التي يعانكف منيا في ميزاف المدفكعات لمعالجة
كيعمؿ صندكؽ النقد الدكلي عمى تحسيف الأحكاؿ السائدة عالمياُ مف 
خلبؿ التكسا المتكازف في التجارة العالمية، تحقيؽ استقرار أسعار الصرؼ، 
تجنب التخفيض التنافسي لقيـ العملبت، إجراء تصحيح منظـ لاختلبلات 

 فكعات.مكازيف المد
كيختص الصندكؽ بالإشراؼ عمى السياسات الاقتصادية لمبمداف 
الأعضاء بأداء الاقتصاد ككؿ كىك ما يعرؼ بأداء الاقتصاد الكمي كيشمؿ 
الإنفاؽ الكمي كالناتج كتكظيؼ العمالة كالتضخـ ككذلؾ ميزاف المدفكعات في 

مية كسياسات البمد المعني، كما يركز الصندكؽ عمى السياسات الاقتصادية الك
القطاع المالي كيكجو الصندكؽ اىتمامان خاصان لمسياسات الييكمية التي تؤثر 
في أداء الاقتصاد الكمي بما في ذلؾ سياسات سكؽ العمؿ التي تؤثر عمى 

                                                 
ػيٚ شجنخ اىَؼيٍ٘نبد اىدٗىٞنخ   الاّزرّنذ   ىَةٝد ٍِ اىز،صٞو ج٘ه  ْدٗع اىْقد اىدٗىٜ راعغ ٍ٘قؼٔ  (1)

رحنننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننذ ػْننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننن٘اُأ  
https://www.imf.org/external/pubs/ft/exrp/what/ara/whata.htm#origins 
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سمكؾ التكظيؼ كالأجكر، كيقدـ المشكرة لكؿ بمد عضك حكؿ كيفية تحسيف 
العمالة كانخفاض سياساتو في ىذه المجالات بيدؼ رفا معدؿ تكظيؼ 

 . م0)التضخـ كتحقيؽ النمك الاقتصادم المستمر
 ثانياً: نشأة صندوق النقد الدولي: 

أنشئ صندكؽ النقد الدكلي بمكجب اتفاقية ) بريتكف ككدزم التي عقدت 
ـ، حيث 0577في نيكىامبشير في شماؿ شرؽ الكلايات المتحدة في يكليك عاـ 

دكلة مف بينيا الاتحاد  77ة إلى كجيت حككمة الكلايات المتحدة الدعك 
كمصر لتتقابؿ في مؤتمر دكلي لشؤكف النقد كالماؿ تحت رعاية الأمـ  يالسكفيت

المتحدة، كقد انتيى المؤتمر إلى المكافقة عمى " اتفاؽ صندكؽ النقد الدكلي" 
لتنظيـ العلبقات النقدية الدكلية، ك" اتفاؽ البنؾ الدكلي للئنشاء كالتعمير" 

 63علبقات المالية الدكلية، كقد أصبحت نصكص الاتفاقية نافذة في لتنظيـ ال
ـ، كتـ عقد الجمسة الافتتاحية لمجمس محافظي الصندكؽ في 0571ديسمبر

ـ في بمدة سافانا بكلاية جكرجيا الأمريكية عمى 0572مارس  07 -4الفترة مف 
   م6)ـ.0573المحيط الأطمنطي، كبدأ في ممارسة نشاطو الفعمي في مارس 

 ثالثاً: أىداف صندوق النقد الدولي:
 :م2)تتمثؿ أىداؼ صندكؽ النقد الدكلي فيما يمي

تشجيا التعاكف النقدم الدكلي عف طريؽ ىيئة دائمة تييئ سبؿ التشاكر -0
 كالتعاكف بشأف المشكلبت النقدية الدكلية.

                                                 
 اىَرعغ اىسبث . (1)
ً  ص 1977ا. مجَننند عنننبٍغأ اىؼبقنننبد الاقزصنننباٝخ اىدٗىٞنننخ  اار اىْٖضنننخ اىؼرثٞنننخ  اىقنننبٕرح ٍصنننر   (6)

ػغَٞننخ  ا.  ننجحٜ رننبارا قرٝصننخأ اىْقنن٘ا ٗاىجْنن٘ك ٗاىزغننبرح    ا. ٍحَنند ػجنند اىؼةٝننة694-690
  ا. عنن٘اح ػجنند اىةننبى أ الاقزصننبا 924-999اىةبرعٞننخ  ٍ جؼننخ اىنرّننل  الالنننْدرٝخ  ٍصننر  ص

ً  1992اىنندٗىٜ ٍننِ اىَرمننة يىننٚ اىٖننبٍش  اار اىْٖضننخ اىؼرثٞننخ  اىقننبٕرح  ٍصننر  اى جؼننخ اىةبٍسننخ 
 .69ص

  ٍزنن٘ رح ػيننٚ شننجنخ اىَؼيٍ٘ننبد 6صلننٞس  ننْدٗع اىْقنند اىنندٗىٜ  ص ننْدٗع اىْقنند اىنندٗىٜأ ار،بقٞننخ ر (3)
 اىدٗىٞخ الإّزرّذ رحذ ػْ٘اُأ 

 https://www.imf.org/external/pubs/ft/aa/ara/index.pdf  1/0/6419ًربرٝخأ 

https://www.imf.org/external/pubs/ft/aa/ara/index.pdf
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تيسير التكسا كالنمك المتكازف في التجارة الدكلية، مما يسيـ في زيادة فرص -6
العمؿ كرفا مستكل الدخؿ الحقيقي بصفة مستمرة كتنمية المكارد الإنتاجية 

 لجميا البمداف الأعضاء باعتبارىا أىداؼ أساسية لمسياسة الاقتصادية.
العمؿ عمى تحقيؽ استقرار أسعار الصرؼ، كالحفاظ عمى ترتيبات منظمة -2

لمصرؼ بيف عملبت البمداف الأعضاء، كتجنب التنافس في تخفيض قيـ 
 العملبت.

المساعدة عمى إقامة نظاـ مدفكعات متعدد الأطراؼ بالنسبة لممعاملبت -7
لغاء قيكد الصرؼ الأجنبي التي تعيؽ نمك  الجارية بيف البمداف الأعضاء كا 

 الجارة العالمية.
تكفير الثقة بيف البمداف الأعضاء عف طريؽ إتاحة مكارد الصندكؽ العامة -1

كمف ثـ إعطاؤىا الفرصة لتصحيح ليا بصفة مؤقتة كبضمانات كافية، 
الاختلبلات التي تصيب مكازيف مدفكعاتيا دكف المجكء إلى تدابير مف 

 شأنيا الإضرار بالرخاء عمى المستكل الكطني أك الدكلي.
تقصير أمد الاختلبؿ في مكازيف المدفكعات الدكلية لمبمداف الأعضاء -2

 كتخفيؼ حدتو، كفقان لما كرد آنفا.
في كافة سياساتو كقراراتو بالأىداؼ التي تنص كيسترشد الصندكؽ 

 .م0)عمييا ىذه المادة
فكأف صندكؽ النقد الدكلي يسعى عمى تحقيؽ الاستقرار الدكلي عف 
طريؽ تثبيت أسعار الصرؼ كتسييؿ عممية التحكيؿ كتسديد العجز في ميزاف 
المدفكعات، كتكفير الثقة لمدكؿ الأعضاء بكضا مكارد الصندكؽ تحت 

عمى  -تعمؿ متعاكنة ما الأعضاء-، كذلؾ عف طريؽ قياـ ىيئة دائمة تصرفيا
 .م6)تحقيؽ تمؾ الأىداؼ

                                                 
ٞننخ رصلننٞس  ننْدٗع اىْقنند اىنندٗىٜ راعننغ ٍ٘قؼننٔ ػيننٚ شننجنخ اىَؼيٍ٘ننبد ىَةٝنند ٍننِ اىز،صننٞو جنن٘ه ار،بق (1)

 .6اىدٗىٞخ   الاّزرّذ    ٍرعغ لبث   ص 
ا. ٍحَد ػجد اىؼةٝة ػغَٞنخ  ا.  نجحٜ رنبارا قرٝصنخأ اىْقن٘ا ٗاىجْن٘ك ٗاىزغنبرح اىةبرعٞنخ  ٍرعنغ  (6)

 . 692-699  ا. مجَد عبٍغأ اىؼبقبد الاقزصباٝخ اىدٗىٞخ  ٍرعغ لبث   ص 921لبث   ص
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 المطمب الثاني
 الييكل التنظيمي لصندوق النقد الدولي وموارده وآلياتو

 أولًا: الييكل التنظيمي لصندوق النقد الدولي:
يتألؼ الييكؿ التنظيمي لمصندكؽ مف مجمس المحافظيف كالمجمس  
 ذم كالمدير العاـ كالمكظفيف:التنفي
:  يتككف مف محافظ كنائب يعينيما كؿ بمد مجمس محافظي الصندوق -0

عضك حسبما يتراءل لو، كيناط بو اتخاذ السياسة العامة لمصندكؽ، 
كالقرارات الأساسية التي تكجو النشاط العاـ لمصندكؽ، كيجتما مرة كؿ 

 عاـ عند انعقاد الجمعية العمكمية لمصندكؽ.
كيضطما ىذا المجمس  س إدارة الصندوق) المجمس التنفيذي(:مجم-6

بممارسة كافة الصلبحيات التي يفكضيا إليو مجمس المحافظيف، كيتألؼ 
 المجمس التنفيذم مف المديريف التنفيذييف، كيرأسو المدير العاـ لمصندكؽ: 

خمسة مديريف بالتعييف عف طريؽ البمداف الأعضاء الخمسة صاحبة  -
 .أكبر الحصص

كخمسة عشر مديرا بالانتخاب عف طريؽ البمداف الأعضاء الأخرل. كيعيف -
كؿ مدير تنفيذم مديرا مناكبان يتمتا بمطمؽ الصلبحيات لمباشرة العمؿ 
بالنيابة عنو أثناء غيابو،  كيجتما المجمس التنفيذم عادة ثلبث مرات في 
الأسبكع، كيخصص مقاعد مستقمة لمبمداف المساىمة صاحبة أكبر 

الكلايات  -حسب ترتيب أكبر الحصص–لحصص في الصندكؽ كىـ ا
المتحدة الأمريكية، الياباف، ألمانيا، فرنسا، المممكة المتحدة، أما المديركف 
ا خركف فتتكلى انتخابيـ مجمكعات مف البمداف تعرؼ باسـ الدكائر 

 الانتخابية لفترات مدتيا عاميف.
رأسيـ مدير عاـ كيساعده يكجد عمى مجموعة من الموظفين الدوليين: -3

مدير عاـ مساعد، كىؤلاء المكظفكف ىـ مكظفكف دكليكف مسؤكلكف أماـ 
كيعمؿ بالصندكؽ حكالي ، الصندكؽ كليس أماـ سمطاتيـ الكطنية
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بمدان ينتشركف في جميا أنحاء العالـ  022مكظؼ ينتمكف إلى 6411
 لتقديـ المشكرة بشأف السياسة الاقتصادية لمدكؿ.

عض المنظمات الدكلية الأخرل التي تعمؿ عمى أساس كعمى عكس ب
تمتا كؿ بمد بصكت كاحد) كالجمعية العامة للؤمـ المتحدةم فإف صندكؽ النقد 
الدكلي يطبؽ نظامان لمتصكيت المرجح، فكمما زادت حصة بمد عضك في 
الصندكؽ كاف عدد أصكاتو أكبر، غير أف المجمس التنفيذم نادران ما يتخذ 

نما يتخذ معظـ قرارتو استنادان إلى تكافؽ ا راء القرارات بال تصكيت الرسمي، كا 
 بيف أعضائو، كيجرم تأييد ىذه القرارات بالإجماع.

 ثانياً: موارد واستخدامات الصندوق:
 موارد الصندوق: -1

تتشكؿ مكارد الصندكؽ مف المكارد الخاصة كأىميا الحصص التي 
 لتي يحصؿ عمييا الصندكؽ.يكتتب فييا الدكؿ الأعضاء، ثـ مف القركض ا

 الموارد الخاصة:
يعد المصدر الرئيسي لمكارد الصندكؽ ىك اشتراكات الحصص )أك رأس 
الماؿم التي تسددىا البمداف عند الانضماـ إلى عضكية الصندكؽ أك في 

% ف 61أعقاب المراجعات الدكرية التي تزاد فييا الحصص. كتدفا البمداف 
، أك بإحدل العملبت الرئيسية م0)الخاصة اشتراكات حصصيا بحقكؽ السحب

مثؿ دكلار الكلايات المتحدة أك اليف الياباني، كيمكف لمصندكؽ أف يطمب إتاحة 
المبمغ المتبقي الذم يدفعو البمد العضك بعممتو الكطنية، لأغراض الإقراض 
حسب الحاجة، كتحدد الحصص ليس فقط مدفكعات الاشتراؾ المطمكبة مف 

                                                 
ً ّزٞغنخ 1929ٝقصد ث٘جدح جق٘ع اىسحت اىةب خأ ٕٜ م و اجزٞبطٜ اٗىٜ مّيصٓ اىصْدٗع  نٜ ػنبً  (1)

ىقي  اىجيداُ الأػضبء ٍِ اجزَبه ػدً م،بٝخ اىَةنةُٗ اىَزن٘ ر آّن اك ٗاىَْن٘ اىَز٘قنغ  نٜ الاجزٞبطنبد 
 نٜ اىنل اىحنِٞ ٕنٜ اىن ٕت  اىدٗىٞخ  ىدػٌ اىز٘لغ  ٜ اىزغبرح اىؼبىَٞخ  ٗمبّذ مٌٕ الأ ٘ه الاجزٞبطٞنخ

ٗاٗلار اى٘لاٝننبد اىَزحنندح الأٍرٝنٞننخ  ٗىننٌ ٝيننص الأػضننبء مُ رؼزَنند الاجزٞبطننبد اىؼبىَٞننخ ػيننٚ اّزننبط 
اىنن ٕت ثَننب ْٝ نن٘ٛ ػيٞننٔ ٍننِ رقيجننبد مبٍْننخ  ٗػيننٚ اىؼغننة اىَز٘ا ننو  ننٜ ٍٞننةاُ ٍنند ٘ػبد اى٘لاٝننبد 

جزٞبطنبد ثبىندٗلار الأٍرٝننٜ  ٗرنٌ اىَزحدح  ٕٗ٘ الأٍر اىن ٛ منبُ ٍ ي٘ثنب  ىزحقٞن  َّن٘ ٍسنزَر  نٜ الا
الننزحداس جقنن٘ع اىسننحت اىةب ننخ مص ننو اجزٞننبطٜ رنَٞيننٜ َٝنننِ ىصننْدٗع اىْقنند رةصٞصننٔ ىيجيننداُ 

 الأػضبء ثص،خ اٗرٝخ جِٞ رْيص اىحبعخ  مَب َٝنِ ىٔ يىةب ٓ ياا ٍب اقزضذ اىضرٗرح.  
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نما أيضان عدد أصكاتو كحجـ التمكيؿ المتاح لو مف الصندكؽ البمد العضك، كا  
كنصيبو مف مخصصات حقكؽ السحب الخاصة. كاليدؼ مف الحصص ىك 
أنيا تككف بمثابة مرآة لحجـ البمد العضك النسبي في الاقتصاد العالمي، فكمما 
ازداد حجـ اقتصاد العضك مف حيث الناتج كازداد اتساع تجارتو كتنكعيا، 

بالمثؿ حصتو في الصندكؽ، كتعد الكلايات المتحدة أكبر مساىـ في ازدادت 
% مف إجمالي الحصص. أما سيشيؿ 03,2الصندكؽ بحصة تبمغ حكالي 

%، كقد بدأ تنفيذ ما 1.117أصغر اقتصاد في العالـ فتسيـ بحصة قدراىا 
ـ، فازدادت الحصص في 0555خمصت إليو مراجعة الحصص في يناير 

بميكف كحدة حقكؽ سحب خاصة )حكالي  606لتبمغ  %71الصندكؽ بمقدار 
بميكف دكلار أمريكيم. كما يضاؼ إلى ىذه المكارد عائد الاستثمارات  651

  التي يقكـ بيا الصندكؽ. 
كيجكز لمصندكؽ الاقتراض عند الضركرة مف أجؿ تكميؿ القروض: 

المكارد المتاحة مف حصصو. كلدل الصندكؽ مجمكعتاف مف اتفاقات 
ض الدائمة لاستخداميا عند الحاجة لمكاجية أم تيديد لمنظاـ النقدم الاقترا

 العالمي:
   ( الاتفاقات العامة للبقتراضGAB ـ 0526م التي تـ إنشاؤىا في عاـ

كيشارؾ فييا أحد عشر مشتركان ) حككمات مجمكعة البمداف الصناعية 
 العشرة كسكيسرا أك بنككيا المركزيةم.

 تراض ) الاتفاقات الجديدة للبقNAB 0553م التي تـ استحداثيا في عاـ 
 بمدان كمؤسسة.  61كيشارؾ فييا 

كبمكجب مجمكعتي الاتفاقات ىاتيف يتاح لصندكؽ النقد اقتراض ما 
بميكف دكلار  72بميكف كحدة حقكؽ سحب خاصة) حكالي  27يصؿ إلى 

 أمريكيم.        
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 استخدامات الصندوق:-2
 ه عف طريؽ ما يمي: يساعد صندكؽ النقد الدكلي أعضاء

استعراض التطكرات المالية كالاقتصادية الكطنية كالعالمية كمتابعتيا، كتقديـ -
 المشكرة للؤعضاء بشأف سياساتيـ الاقتصادية.

إقراض الأعضاء بالعملبت الصعبة لدعـ سياساتيـ المعنية بالتعديؿ -
كالإصلبح التي تستيدؼ تصحيح مشكلبت ميزاف المدفكعات كتشجيا 

 ك القابؿ للبستمرار.النم
تقديـ مجمكعة كبيرة كمتنكعة مف أشكاؿ المساعدة الفنية كتكفير التدريب -

لمعامميف في الحككمات كالبنكؾ المركزية كذلؾ في مجالات اختصاص 
 الصندكؽ كخبراتو.

 ثالثاً: أدوات وآليات عمل الصندوق:
اياتو مف الكسائؿ كا ليات التي يستخدميا الصندكؽ لتحقيؽ أىدافو كغ

 : م0)ما يمي
الرقابة كالإشراؼ مف قبؿ الصندكؽ لمسياسات المالية كالاقتصادية لمبمداف -

الأعضاء كرصد الاقتصاديات الإقميمية كالعالمية لتقييـ ىذه السياسات 
كاتساقيا ما مصالح المجتما الدكلي كليس ما المصالح الخاصة لمدكؿ 

 الأعضاء فقط.
الأعضاء كذلؾ مف خلبؿ تنظيـ الدكرات تقديـ المساعدات الفنية لمدكؿ -

التدريبية لممسئكليف في الحككمات كالبنكؾ المركزية لمدكؿ الأعضاء كقياـ 
خبراء الصندكؽ بزيارات ميدانية كعقد لقاءات كمشاكرات ما المسئكليف 

 كالمعنييف لدل الدكؿ الأعضاء.
المؤقت  تقديـ المساعدات المالية لمدكؿ الأعضاء مف خلبؿ تكفير التمكيؿ-

لمدكؿ الأعضاء لمساعداتيا في حؿ مشكلبتيا المتعمقة بمكازيف المدفكعات، 
 أك لدعـ سياساتيا التصحيحية.  
                                                 

اىَسننٞرح ىي جبػننخ ٗاىْيننر   ا. ػيننٚ ػجنند اى،زننبػ مثنن٘ شننرارأ الاقزصننبا اىنندٗىٜ ّظرٝننبد ٗلٞبلننبد  اار (1)
  ٍ٘قنننغ  نننْدٗع اىْقننند اىننندٗىٜ ػينننٚ شنننجنخ 024ً  ص6419ػَنننبُ  الأراُ  اى جؼنننخ اىةبٍسنننخ  

 اىَؼيٍ٘بد اىدٗىٞخ الاّزرّذ  ٍرعغ لبث .
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 المطمب الثالث
 خصائص وسمات قروض الصندوق والانتقادات الموجية إليو

 أولًا: خصائص وسمات الإقراض من الصندوق:
كلذا فيك يقدـ القركض صندكؽ النقد ليس ككالة لممعكنة أك بنؾ لمتنمية،  -0

لمساعدة بمدانو الأعضاء عمى معالجة مشكلبت ميزاف المدفكعات كاستعادة 
النمك الاقتصادم القابؿ للبستمرار، كيتـ إيداع النقد الأجنبي المقدـ الذم 
تتعيف حدكده القصكل حسب حصة البمد العضك في الصندكؽ لدل البنؾ 

الدكلية كبالتالي إعطاء الدعـ  المركزم في البمد المعني لدعـ احتياطاتو
لميزاف المدفكعات، كعمى عكس القركض التي تقدميا ككالات التنمية، فإف 

 أمكاؿ صندكؽ النقد الدكلي لا تقدـ لتمكيؿ مشاريا أك أنشطة بعينيا.
قركض الصندكؽ مشركطة بالسياسات، بمعنى أف البمد المقترض لابد أف  -6

ميزاف المدفكعات، كتساعد  يعتمد سياسات تعمؿ عمى تصحيح مشكمة
الشركط المرتبطة بقركض صندكؽ النقد الدكلي عمى ضماف عدـ استخداـ 
نشاء  البمد المعني لقركض الصندكؽ لمجرد تأجيؿ الاختبارات الصعبة كا 
مزيد مف الديكف، كالتأكد مف قدرتو عمى تعزيز اقتصاده كسداد المبمغ 

كؽ النقد عمى إجراءات المقترض، كلابد أف يتفؽ البمد المقترض كصند
السياسة الاقتصادية اللبزمة، كما أف الصندكؽ يقكـ بصرؼ القركض عمى 

 مراحؿ ترتبط بتنفيذه لالتزاماتو المقررة عمى صعيد السياسات.
قركض الصندكؽ مؤقتة، فحسب تسييؿ الإقراض المستخدـ، يمكف أف  -2

 تصرؼ القركض عمى فترات قد تقصر لتصؿ إلى ستة أشير أك تطكؿ
سنكات  1إلى  2,61لتصؿ إلى أربا سنكات، كتتراكح فترة السداد بيف

سنكات لمتمكيؿ متكسط  01إلى  7,1لمقركض قصيرة الأجؿ، أك مف 
كافؽ المجمس التنفيذم عمى استحداث آلية  6111الأجؿ، كفي نكفمبر سنة 

سنكات لاتفاقات  7إلى  6,61تكقا السداد المبكر أم في فترة تتراكح بيف 
سنكات للبتفاقات الممددة، أما فترة سداد  3إلى  7,1عداد  الإنمائي، كالاست

القركض المقدمة إلى البمداف ذات الدخؿ المنخفض بمكجب تسييؿ 
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 01الإقراض الميسر المعركؼ باسـ تسييؿ النمك كالحد مف الفقر في 
 سنكات، ما فترة سماح طكليا خمس سنكات كنصؼ لسداد أصؿ القرض.

مف المقترضيف إعطاء أكلكية لسداد قركضو، فالبمد  يتكقا الصندكؽ -7
المقترض يجب أف يسدد قرض الصندكؽ في المكعد المحدد، حتى تتكفر 
الأمكاؿ لإقراض بمداف أخرل تحتاج إلى التمكيؿ لأغراض ميزاف 
المدفكعات، كيطبؽ الصندكؽ إجراءات رادعة لمنا تراكـ المتأخرات أك عدـ 

فائدة، كلكف الأىـ مف ذلؾ كمو ىك الكزف الذم سداد المدفكعات أك رسكـ ال
يعطيو المجتما الدكلي لكضا صندكؽ النقد الدكلي كدائف ممتاز، فيك 
يضمف أف يككف الصندكؽ مف أكائؿ المقرضيف الذيف تسدد قركضيـ، رغـ 
أنو في العادة ىك آخر مقرض يقدـ عمى تقديـ الأمكاؿ إلى البمداف بعد أف 

 ي عمى الكفاء بالتزاماتو مكضا شؾ كاضح.تصبح قدرة البمد المعن
جدير بالذكر أف البمداف التي تقترض مف نكافذ الإقراض العادية غير  -1

تدفا  -فيما عدا البمداف النامية منخفضة الدخؿ –الميسرة لدل الصندكؽ 
أسعار الفائدة كرسكـ الخدمة القائمة عمى السكؽ، بالإضافة إلى رسـ التزاـ 

اده، كيمكف فرض رسـ إضافي إذا تجاكز القرض يمكف لممقترض استرد
مستكل معيف لإثناء البمداف الأعضاء عف الاستخداـ المفرط لأمكاؿ 
الصندكؽ، أما البمداف منخفضة الدخؿ التي تقترض بمكجب تسييؿ النمك 

 % سنكيان.1,1كالحد مف الفقر فتدفا سعر فائدة ميسر ىك 
استخداـ الأعضاء لمكارد  تعزيزا لمضمانات الكقائية التي تكفؿ حسف -2

ـ إجراء تقييمات 6111الصندكؽ، بدأ الصندكؽ يشترط اعتباران مف مارس 
لمدل امتثاؿ البنكؾ المركزية لمممارسات المكصي بيا فيما يتعمؽ بإجراءات 
الرقابة الداخمية ككضا التقارير المالية كآليات التدقيؽ، كفي الكقت نفسو 

ؽ تطبيؽ الأدكات المتاحة لمتعامؿ ما قرر المجمس التنفيذم تكسيا نطا
البمداف التي تقترض مف صندكؽ النقد الدكلي عمى أساس معمكمات خاطئة، 

 كالاستفادة مف ىذه الأدكات بشكؿ أكثر منيجية.
عندما يقرض الصندكؽ فيك يقدـ في معظـ الحالات نسبة صغيرة فحسب  -3

لكف لأف مكافقة مف احتياجات التمكيؿ الخارجي اللبزمة لمبمد المعني. ك 
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الصندكؽ عمى منح القركض تعد إشارة إلى سير السياسات الاقتصادية في 
البمد المعني عمى الطريؽ الصحيح، فيي تطمئف المستثمريف كالدكائر 
الرسمية كتساعد عمى تكليد تمكيؿ إضافي مف ىذه المصادر كىكذا فإف 

ميمان لاجتذاب  التمكيؿ الذم يكفره الصندكؽ يمكف أف يككف أداة أك حافزان 
مزيد مف التمكيؿ، كتستند قدرة الصندكؽ عمى القياـ بيذا الدكر الحافز إلى 
ثقة المقرضيف ا خريف في عممياتو، كخاصة في مصداقية شرطية 

 السياسات المرتبطة بالإقراض.
 ثانياً: أىم أوجو النقد التي وجيت إلى صندوق النقد الدولي:

 :م0)لى صندكؽ النقد الدكلي ما يميمف أىـ الانتقادات التي تكجو إ
لا يقدـ الصندكؽ المساعدات لمدكؿ الأعضاء إلا لعلبج العجز المؤقت أك -0

العجز المكسمي في ميزاف المدفكعات، فالصندكؽ لا يقدـ المساعدات 
لمكاجية اختلبؿ أساسي في الميزاف أك لأغراض الانعاش كالتعمير التي 

 كانت ضركرية في أكؿ عيده.
لمعضك أف يستخدـ مكارد الصندكؽ إلا لفترة قصيرة تتراكح بيف  لا يجكز-6

ثلبث كخمس سنكات، كما ذلؾ فإف الصندكؽ لا يجبر الأعضاء عمى 
سداد قركضيـ إلا إذا زادت احتياطاتيـ مف الذىب كالعملبت الأجنبية عف 
حد معيف، ككمما طالت فترة القركض كمما زادت الفائدة إلى أف تصؿ إلى 

يجب عمى الصندكؽ أف يتشاكر ما العضك في ضركرة سداد  %، كعندئذ2
القركض، فإذا لـ يقـ بالسداد فإف البنؾ يقطا عنو المساعدات في 

 المستقبؿ.
تعتبر مكارد الصندكؽ قميمة كغير كافية بأم حاؿ مف الأحكاؿ لمقابمة -2

احتياجات الأعضاء، لذلؾ فإف مساعدات الصندكؽ أصبحت لمكاجية 
 قتة في ميزاف المدفكعات.الاختلبلات المؤ 

                                                 
ا. ٍحَد ػجند اىؼةٝنة ػغَٞنخ  ا.  نجحٜ رنبارا قرٝصنخأ اىْقن٘ا ٗاىجْن٘ك ٗاىزغنبرح اىةبرعٞنخ  ٍرعنغ (1)

 .974-922لبث   ص
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يعترض البعض عمى طريقة التصكيت في الصندكؽ، إذ أنيا تعطي سمطة -7
كبيرة لقمة مف الدكؿ كما سبؽ بيانو، حقيقة أف ىذه الدكؿ تساىـ بجزء مف 
أمكاؿ البنؾ إلا أف التعاكف الدكلي قد يككف أكثر نفعان كأسرع إلى الكصكؿ 

اطية  في التصكيت لا تقكـ عمى أساس إلى النتائج المنشكدة لك أف الديمقر 
 مدل مساىمة العضك في أمكاؿ الصندكؽ.  

كما يرى أحد الباحثين أن من أىم أوجو النقد التي توجو إلى صندوق     
 :م0)النقد الدولي ما يمي

برامج ك سياسات الصندكؽ تيدؼ إلى جعؿ الدكؿ النامية مجرد تكابا  .0
ت الرأسمالية بدلا مف أف تكيؼ الايديكلكجياما يجب عمييا التكييؼ 

 اقتصادياتيا لمصالحيا ك متطمبات شعكبيا.
العمؿ عمى إجبار الاقتصاديات النامية عمى التحكؿ إلى اقتصاديات  .6

ليبرالية ك تدعـ القطاع الخاص عمى اعتبار انو في ظؿ سكؽ مفتكحة 
سيؤدم ذلؾ عمى انخفاض العجز في الميزانية العامة ك بحكـ أف القطاع 

لخاص في الدكؿ النامية لا يتكفر عمى إمكانيات تمكنو مف استيعاب ا
الاقتصاد الميبرالي الذم تفرضو الدكؿ المتقدمة التي تممؾ قطاع خاص لو 

 إمكانيات كبيرة مما أدل إلى انسياب المكارد لمقطاع الخاص دكف فائدة.
 برامج الصندكؽ تؤدم إلى سياسة انكماشية حيث تزداد نسبة البطالة ك.2

 ينخفض مستكل الاستيلبؾ ك الاتفاؽ ك بالتالي انخفاض معدلات النمك.
تدخؿ الصندكؽ في السياسة الداخمية لمبمد مف الناحية الاقتصادية ك فرضو .7

لرفا الدعـ عمى أسعار المكاد الاستيلبكية الرئيسية نتج عنو اضطرابات 
 اجتماعية خطيرة ك تكسا دائرة الفقر.

مة المحمية أذل إلى ارتفاع قيمة الكاردات بالعممة إجراءات تخفيض قيمة العم.1
التكاليؼ   الصعبة حيث تسبب في ارتفاع تكاليؼ الإنتاج ك بالتالي زيادة

                                                 
يمننٜ اى ٘ٝننوأ ٍحبضننراد  ننٜ الاقزصننبا اىسٞبلننٜ  عبٍؼننخ اىَ٘ ننو  اىؼننراع  اار يٕننراُ ا. رٗاء (1)

 .622 -629ً  ص 6414-ٕـ1031ىيْير  ػَبُ  الأراُ  اى جؼخ الأٗىٚ  
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المعيشة ك انعكاساتو  الاستثمارية لممشركعات الجديدة ك كذا ارتفاع مستكل
 عمى الأغمبية السابقة مف المكاطنيف.

رير التجارة الخارجية ك التكسا عمؿ الصندكؽ عمى فرض إلغاء القيكد ك تح.2
في درجة الانفتاح ك ىنا ما يؤدم إلى انتقاؿ الاستثمارات ك رؤكس الأمكاؿ 
الأجنبية، ك نظرا لممنافسة غير المتكافئة بيف الاستثمار المحمي ك الخارجي 

 الأجنبي فإف ىذا الأخير يتمكف مف السيطرة عمى الاقتصاد الكطني.
 تممؾ حؽ إصدارما جعؿ الدكؿ الرأسمالية التكزيا غير العادؿ لمحصص .3

 القرار بينما الدكؿ النامية تتحمؿ تكمفة القرار.
عمؿ الصندكؽ عمى عدـ اقتصاديات الدكؿ النامية ك زعزعت الجانب .4

السياسي داخؿ البمد ك ىذا ما يمكف ملبحظتو مف خلبؿ برامجو المطبقة ك 
 عيشي لمفرد.التي تنج عنيا تسريح العماؿ ك تدىكر المستكل الم

مف تطمعات  القكؿ أف سياسات كبرامج الصندكؽ تعتبر كخلبصة
حساب  ىكمشكلبتيا عمكطمكحات الدكؿ الرأسمالية كالحد مف أزماتيا 

، كذلؾ بيدؼ تحقيؽ الحصكؿ عمى الأرباح الخيالية اقتصاديات الدكؿ النامية
حكاـ التي تحمـ بيا البمداف الرأسمالية عمى حساب اقتصاديات الدكؿ ال نامية، كا 

السيطرة عمى الاقتصاديات النامية، كمف ثـ يتسنى لمبمداف الاحتكارية عف 
طريؽ الصندكؽ تنفيذ مشاريعيا في الاقراض الخارجي كخمؽ الفرص الذىبية 

، كليذا فإف سياسات صندكؽ النقد تصاغ بما م0)لاستثماراتيا في البمداف النامية
حتكارية، فيي مؤسسة سياسية أقرب إلى يكافؽ السياسات الرأسمالية لمدكؿ الا

 ككنيا مؤسسة تعاكنية. 

                                                 
ا. ٍٞيٞو ر٘ااٗرأ اىزَْٞخ الاقزصنباٝخ  ررعَنخأ ٍحَن٘ا جسنِ جسنْٜ  ٍحَن٘ا جبٍند ػجند اىنرايع  اار  (1)

 . 393ً  ص6449اىَرٝخ  اىرٝبة  اىسؼ٘اٝخ  
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 المبحث الرابع
 أثر قروض صندوق النقد الدولي عمى اقتصاديات بعض الدول النامية

لا شؾ أف لجكء العديد مف الدكؿ إلى الاقتراض مف صندكؽ النقد الدكلي 
ىذا المبحث كلد العديد مف التجارب منيا الناجحة كمنيا الفاشمة كمف خلبؿ 

سأتناكؿ بعضان مف ىذا التجارب للبستفادة منيا مف حيث نجاحيا في تحقيؽ 
التجارب  أىدافيا أك مف حيث إخفاقيا في ذلؾ حتى يتسنى لمتخذ القرار كضا ىذه

نصب عينيو حتى ييتدل مف خلبليا إلى تحقيؽ أىدافو، كمف ثـ فسكؼ أتناكؿ 
بة الماليزية في مطمب ثاف ثـ التجربة التجربة البرازيمية في مطمب أكؿ ثـ التجر 

 اليكنانية في مطمب ثالث كذلؾ عمى النحك التالي:
 المطمب الأول

 التجربة البرازيمية
حققت البرازيؿ في العقديف الماضييف مف أسباب القكة ما يدعك بقية الدكؿ 

رف النامية إلى دراسة ىذه التجربة كالإفادة منيا، فحتى منتصؼ الثمانينيات مف الق
الماضي كانت غير قادرة عمى سداد ديكنيا الخارجية، كلـ تكف قادرة كذلؾ عمى 
السيطرة عمى نسب التضخـ في الأسعار التي راحت ترتفا بمعدلات عالية لمغاية، 
كمظاىر البؤس كالفقر، فضلبن عف انتشار الجريمة كالعنؼ بمعدلات جعمت الحياة 

فالاقتصاد الذم كاف يترنح أصبح  ىناؾ شبو مغامرة، لكف الصكرة ا ف تغيرت
حاليان مف أقكل الاقتصاديات في العالـ، كمعدلات النمك التي كانت فكؽ الصفر 

%، كالناتج المحمي الذم لـ يكف كافيان لسداد 1بقميؿ كصؿ متكسطيا السنكم إلى 
ديكف خارجية متعثرة صار اليكـ يمثؿ كحده ثمث الناتج المحمي الإجمالي لقارة 

لجنكبية بأكمميا، كالبمد الذم كاف طاردان لرؤكس الأمكاؿ أصبح يحتؿ أمريكا ا
                                                                                                                                                                  .                                                                                                                            م0)مراتب متقدمة عالميان في مؤشر الثقة بالاستثمار الأجنبي المباشر

                                                 
م، 2محمػػد عبػػد العػػاطي: البرازيػػؿ القػػكة الصػػاعدة مػػف أميركػػا اللبتينيػػة، سمسػػمة ممفػػات القػػكل الصػػاعدة ) م0)

، متػػػػكافر عمػػػػى شػػػػبكة المعمكمػػػػات الدكليػػػػة الانترنػػػػت تحػػػػت 3ـ، ص6101مركػػػػز الجزيػػػػرة لمدراسػػػػات، 
 عنكاف:

www.aljazeera.net/mritems/streams/2010/6/9/1_996982_1_51.pdf 
 ً.69/16/6419ربرٝخ الاطبعأ 
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ـ أنيا أصبحت 6100لـ تصبح البرازيؿ التي أعمنت رسميان في عاـ 
مغ نسبة النمك بيا كفقان لتصريحات سادس أكبر اقتصاد عمى مستكل العالـ إذ ب

% في حيف لـ تتجاكز نسبة نمك الاقتصاد 6.3كزير المالية البرازيمي حكالي 
، كما أظير التقديرات الحككمية أف نصؼ سكاف م0)%1,4البريطاني سكل 

% خلبؿ العقد الماضي في طميعة دكؿ البريكس 24البلبد قد زاد دخميـ بنحك 
لذم تحقؽ لـ يكف إلا ثمرة نجاح برنامج اقتصادم . كىذا الإنجاز ام6) فقط

إصلبحي طمكح شيدتو البرازيؿ أثناء كلاية حكـ الرئيس السابؽ " لكيس إيناسيك 
 .م2)لكلا دا سيمفا" الشيير ب" لكلا دا سيمفا" 

لقد استطاعت البرازيؿ رغـ تعاقب الحككمات العسكرية عمييا منذ عاـ 
لقرف الماضي في ظؿ تراجا الحرية ـ حتى منتصؼ السبعينيات مف ا0521

كالديمقراطية كانتشار الاعتقالات كالأزمات الاقتصادية ، أف تتبنى في فترة 
السبعينات سياسات رأسمالية بدأت تدافا فيو عف مصالح رجاؿ الأعماؿ 
كأصحاب الشركات غير مكترثة بالاىتماـ بالطبقات الفقيرة خشية الكقكع في 

مكذج الككبي، مما جعميا تعمد إلى الاقتراض مف خطر الشيكعية كتكرار الن
الخارج لتنفيذ مشركعاتيا التنمكية، مما ترتب عميو تحمؿ البلبد بديكف اقتصادية 
كبيرة شكمت عبئا ضخمان عمى الأجياؿ اللبحقة، ثـ كاجيت البلبد في فترة 
الثمانينات أزمة الديكف خاصة في ظؿ السياسة الاقتراضية المتيكرة التي 

عتيا الحككمات العسكرية، كمف ثـ بذلت البلبد محاكلات لمسيطرة عمى اتب
معدلات التضخـ المرتفعة التي شيدتيا، ثـ تراجا الجيش عف الحياة السياسية 

                                                 
، متكافر عمى شبكة تجربة النمك الاقتصادم في البرازيؿ: نمكذج استرشادم لمصرأمؿ مختار:  م0)

 المعمكمات الدكلية الانترنت تحت عنكاف:

www.aljazeera.net/mritems/streams/2010/6/9/1_996982_1_51.pdf 
ً.69/16/6419ربرٝخ الاطبعأ   

  . 14محمد عبد العاطي:البرازيؿ القكة الصاعدة مف أميركا اللبتينية، مرجا سابؽ، ص م6)
كم: دركس مػػػف التجربػػػة البرازيميػػػة، مجمػػػة الفكػػػر العربػػػي الإلكتركنيػػػة، العػػػدد الأكؿ، رفيػػػؼ رضػػػا صػػػيدا م2)

 ، متػػػػػكافر عمػػػػػى شػػػػػبكة المعمكمػػػػػات الدكليػػػػػة الانترنػػػػػت تحػػػػػت عنػػػػػكاف:  01ـ، ص 6102يكنيػػػػػك 

www.arabthrought.org    
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في فترة التسعينات كبدأ الانتقاؿ السممي كالتدريجي لمسمطة إلى حككمات مدنية 
ادم كسياسات السكؽ متعاقبة، فتبنت ىذه الحككمات سياسات الانفتاح الاقتص

كالخصخصة كالتحرير الاقتصادم كما ىك حاؿ العديد مف دكؿ العالـ الثالث 
التي اتبعت تكجييات كتعميمات صندكؽ النقد كالبنؾ الدكلييف، كىك ما أدل إلى 
تقدـ في مؤشرات الاقتصاد الكمي، كلكنو تقدـ غير حقيقي، بمعنى أف ىذه 

بخسائر فادحة مما ترتب عميو المزيد مف السياسات أصابت المنتجيف المحمييف 
البطالة كتراجا معدلات الانتاج المحمي كمعدلات التصدير كارتفاع معدلات 

 الفقر.
م كبذؿ محاكلات 6116-0551ثـ جاءت كلاية الرئيس "كاردكسك" )

عديدة لإصلبح الاقتصاد البرازيمي، كلكف ارتفا الديف الخارجي في عيده مف 
مميار دكلار، مما أدل إلى ارتفاع نسب التضخـ 611مميار دكلار إلى 011

كانعداـ الثقة في الاقتصاد سكاء مف الجيات الدكلية أك المستثمريف المحمييف 
كالأجانب، مما جعمو يقكـ بطرح سندات الديف الداخمي بفكائد مرتفعة حتى بمغ 

%، فحاكؿ بعدىا الحصكؿ عمى قرض جديد مف صندكؽ 511الديف الداخمي 
الدكلي متعيدان باتخاذ خطكات أكثر شدة، كلكف كاف رد الصندكؽ عميو أنو النقد 

 .م0)عميو الانتظار حتي الانتخابات الرئاسية الجديدة
ـ تكلى الرئيس البرازيمي "لكلا دا سيمفا" الذم 6112كفي سبتمبر مف عاـ 

نما استند عمى  لـ يحصؿ عمى أية مؤىلبت عممية كلا يجيد أية لغات أجنبية، كا 

                                                 
ىػدير عبػد  ، مرجػا سػابؽ،تجربة النمك الاقتصادم في البرازيػؿ: نمػكذج استرشػادم لمصػرأمؿ مختار:  م0)

المنصؼ شحاتو: تجػارب التنميػة... البرازيػؿ نمكذجػان، مركػز البػديؿ لمتخطػيط كالدراسػات الاسػتراتيجية، 
 https://elbadil- متػػػػػػػػكفر عمػػػػػػػػى شػػػػػػػػبكة المعمكمػػػػػػػػات الدكليػػػػػػػػة الانترنػػػػػػػػت تحػػػػػػػػت عنػػػػػػػػكاف: 

pss.org/2017/05/05   
ـ، أحمػد فػػؤاد حسػػف: تجربػة النيضػػة البرازيميػػة... انمكذجػان استرشػػاديان، المركػػز 0/06/6104طػػلبع:تػاريخ الا

  تحػػت عنػػكاف:       الػػديمقراطي العربػػي، متػػكفر عمػػى شػػبكة المعمكمػػات الدكليػػة الانترنػػت 

https://democraticac.de/?p=30820   
ـ،  0/06/6104تاريخ الاطلبع:  

https://elbadil-pss.org/2017/05/05
https://elbadil-pss.org/2017/05/05
https://elbadil-pss.org/2017/05/05
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لبث مرتكزات أساسية ىي: الإرادة الجبارة، الحس الطبقي، الرؤية الشاممة ث
 لمعلبقات السياسية الدكلية.

لقد بدأ " لكلا" فترة حكمو بالعديد مف المشكلبت الاقتصادية كالاجتماعية، 
منيا مشكمة انخفاض سعر الريال البرازيمي أماـ الدكلار الأمريكي، كالتضخـ 

العاـ سكاء الخارجي أك الداخمي، إضافة إلى مشكمة  كارتفاع مستكيات الديف
النقص الحاد في تكصيؿ الكيرباء إلى مساحات شاسعة مف البلبد، كىك ما 
يعيؽ مشركعات التنمية الزراعية كالصناعية بشكؿ كبير، كمف المشكلبت 
الاجتماعية مشكمة التسرب مف التعميـ كتردم أحكاؿ المدارس بشكؿ عاـ، 

ار الجريمة المنظمة كخاصة تجارة المخدرات، إضافة إلى إضافة إلى انتش
 مشاكؿ الجكع كالفقر كالبطالة كالتفاكت الشديد بيف طبقات المجتما.

كلمكاجية ىذه المشكلبت شرع " لكلا" في تطبيؽ برنامج اصلبحي تحت 
شعار "صفر جكع" ىادفان بذلؾ إلى طمأنة الشعب البرازيمي أنو لف يبقى ىنالؾ 

مي، كما أنو عمؿ بذلؾ عمى حؿ المشكلبت الاقتصادية جائا برازي
كالاجتماعية، ككاف برنامج لكلا لتحقيؽ النمك كمعالجة الفقر كالخركج مف شبح 

 م0) الإفلبس ما يمي:
نفذت البرازيؿ برنامجا لمتقشؼ كفقا لخطة صندكؽ  :تنفيذ برنامج لمتقشف-0

الثقة، كالميـ انو  النقد الدكلي بيدؼ سد عجز المكازنة كالقضاء عمى أزمة
عند تكلى "لكلا" الرئاسة لـ يتراجا عف ىذا البرنامج الذم كاف قد بدأه 
سمفو "كاردكسك" بؿ استمر فيو عمى غير تكقعات كمخاكؼ الطبقات 
العميا، حيث لجأ لمصراحة كالمكاشفة كأعمف أف سياسة التقشؼ ىي الحؿ 

ات الفقيرة لو الأكؿ كالأمثؿ لحؿ مشاكؿ الاقتصاد، كطمب دعـ الطبق

                                                 
، مرجػا سػابؽ، ىػدير عبػد ك الاقتصادم في البرازيػؿ: نمػكذج استرشػادم لمصػرتجربة النمأمؿ مختار:  م0)

المنصؼ شحاتو: تجػارب التنميػة... البرازيػؿ نمكذجػان، مركػز البػديؿ لمتخطػيط كالدراسػات الاسػتراتيجية، 
   مرجا سابؽ.
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كالصبر عمى ىذه السياسات، كقد كاف لو ىذا بسبب شعبيتو كنجاحاتو 
 .المتتالية

كقد أدل برنامج التقشؼ إلى خفض عجز المكازنة كارتفاع التصنيؼ 
الائتماني لمبلبد كمف ثـ ساىـ ذلؾ بقكة في القضاء عمى انعداـ الثقة في 

مميار دكلار استثمارات  611ؿ نحك الاقتصاد البرازيمي، كبناء عميو تمقت البرازي
 0.1، بالإضافة إلى ذلؾ دخؿ ما يقرب مف  6100كحتى  6117مباشرة مف 

مميكف مياجر  6كعاد نحك  6100مميكف اجتبى للئقامة في البرازيؿ في 
كقد أدت ىذه الاستثمارات إلى رفا الطاقة الإنتاجية لمدكلة . برازيمي إلى البلبد

، عمؿ جديدة كمف ثـ المساىمة في حؿ مشكمة الفقركىك ما يعنى تكفير فرص 
 6116كبعد أف كاف صندكؽ النقد يرفض إقراض البرازيؿ في أكاخر عاـ 

أصبح ا ف بعد ثماني أعكاـ مف العمؿ في برنامج لكلا الاقتصادم مديف 
 .مميار دكلار 07لمبرازيؿ ب 

ضت سعر تـ تكفير تسييلبت ائتمانية، حيث خُف  :تغيير سياسات الإقراض-6
% كىك ما سيؿ الإقراض بالنسبة  4.31% إلى 02.61الفائدة مف 

لممستثمريف الصغار، كمف ثـ أدل ذلؾ إلى تسييؿ إقامة المشركعات 
الصغيرة كتكفير فرص عمؿ كرفا مستكل الطاقة الإنتاجية كالنمك كىك ما 

كتشير الأرقاـ إلى أف نصؼ سكاف ، ساىـ بشكؿ عاـ في حؿ مشكمة الفقر
 %.24د زاد دخميـ خلبؿ العقد الأخير بنسبة البلب

الكاقا أف البرازيؿ تمتمؾ : التوسع في الزراعة واستخراج النفط والمعادن-2
زراعية شاسعة كانيار كأمطار بكفرة كبيرة  أراضيقدرات طبيعية ضخمة مف 

كمناخ جعؿ منيا منتجة لمحاصيؿ زراعية متميزة عمييا طمب عالمي كغير 
رل مثؿ البف كأنكاع مف الفكاكو، ككذلؾ أيضا ثركات متكفرة في بلبد أخ

كقد اعتمدت البرازيؿ عمى تصدير ىذه المنتجات ، معدنية كنفطية ىائمة
 6114الخاـ في السنكات الأكلى في حكـ "لكلا" كقبؿ الأزمة العالمية في 

كاستفادت مف ارتفاع أسعار المكاد الخاـ في الأسكاؽ العالمية كىك الأمر 
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بالتبعية إلى سد العجز في ميزاف المدفكعات الذم كاف يعانى الذم أدل 
 .منو الاقتصاد البرازيمي قبيؿ عاـ

اتجيت السياسات الاقتصادية في ىذا الشأف إلى  : التوسع في الصناعة-7
الاىتماـ بشقيف لمصناعة، الأكؿ ىك الصناعات البسيطة القائمة عمى المكاد 

لغذائية كالجمدية كالنسيج، كىى الخاـ مثؿ تعديف المعادف كالصناعات ا
كانت بالفعؿ قائمة مف قبؿ لكف حدث فييا تكسعات نتيجة لمتكسا في 
الزراعة كالاكتشافات البتركلية كمف ثـ التكسا في ىذه الصناعات كالتصدير 

ما الشؽ ا خر فيك الصناعات التقنية المتقدمة، حيث أ. كما سبؽ الإشارة
قد الأخير في صناعات السيارات خطت البلبد خطكات كاسعة في الع

، كالتي تعتبر ثالث أكبر شركة )ركالطائرات، كمف أىـ الأمثاؿ شركة )امبراي
تصنيا طائرات تجارية بعد إيرباص كبكينغ كأكبر شركة مصدرة في كؿ 

% مف أسطكؿ شركات 23« إمبراير»البرازيؿ، كتمثؿ طائرات شركة 
اء ىذه الشركة مف قبؿ النظاـ كقد تـ إنش .الطيراف الإقميمية في أمريكا

كلكنيا ظمت شركة خاسرة، حتى تـ خصخصتيا في  0525العسكرم في 
في عيد الرئيس الأسبؽ "كاردكسك"، كمف ثـ أخذت في التقدـ  0557

 .كلكنيا حققت نجاحا كبيرا كمتميزا في السنكات الأخيرة
نادرة إف البرازيؿ بما تمتمكو مف طاقات طبيعية  : تنشيط قطاع السياحة-1

كمذىمة مف غابات كشكاطئ كجباؿ مؤىمة كبقكة لاجتذاب أفكاج سياحية 
كبيرة، لكف الكاقا إف ىذه القدرات كحدىا غير كاؼ ليذا بؿ يجب أف يككف 
ىناؾ جيكد مبذكلة لتنشيط السياحة، كقد شيدت البرازيؿ في الفترة السابقة 

ياحة يعرؼ نمكا ممحكظا في ىذا المجاؿ، حيث ابتكرت نكع خاص مف الس
بسياحة الميرجانات، فالبرازيؿ دكلة تمتمؾ تراث شعبي شديد الخصكصية 
في الاحتفاؿ عف طريؽ الميرجانات الجماىيرية التي تشيد حالة مف 
الاحتفاؿ الجماعي في الشكارع برقصات السامبا كالمكسيقى كالألكاف 

اص مف كالاستعراضات المبيرة، كقد نجحت في التركيج لمثؿ ىذا المكف الخ
كىك الأمر الذم ، ملبييف سائحا سنكيا 1السياحة كنجحت في استقباؿ 

 .يساىـ كذلؾ في إنعاش الاقتصاد كتحقيؽ مزيدا مف النمك



 
 

 .............أثر قروض صندوق النقد الدولي على سياسات الإصلاح الاقتصادي في الدول النامية

 

بعد عرض  :الطرق المباشرة لحل مشكمة الفقر )الإعانات الاجتماعية( -2
كؿ الجكانب السابقة مف برنامج "لكلا" الإصلبحي الاقتصادم يبقى الإشارة 

جانب اليسارم مف خطة الإصلبح الاقتصادم كىك الشؽ المتعمؽ إلى ال
كقد كاف في قمب ىذا الجانب . بالإعانات الاجتماعية كرفا مستكيات الدخؿ

كىك برنامج بدأ منذ  ىك سياسة الإعانة البرازيمية المعركفة بػ )بكلسا فاميميام،
، كلكنو منتصؼ التسعينيات أم في عيد "كاردكسك" قبؿ كصكؿ "لكلا" لمحكـ

استمر في متابعة ىذا البرنامج كيعكد لو الفضؿ في تكسيا نطاؽ المنفعة 
كقد كاف إجمالي ، مف ىذا المشركع كضخ طاقة اكبر كأمكاؿ أكثر فيو

% مف إجمالي الناتج المحمى بتكمفة  1.1الإنفاؽ عمى البرنامج يصؿ إلى 
ء معكنات كيقكـ البرنامج عمى أساس إعطا.رمميار دكلا 5ك  2تقدر بيف 

مالية للؤسر الفقيرة بقصد رفا مستكاىا كتحسيف معيشتيا، عمى أساس أف 
دكلار  64تُعَرؼ الأسر الفقيرة بأنيا الأسرة التي يقؿ دخميا عف 

كالميـ ىك ربط ىذه المعكنات بشركط صارمة تشمؿ التزاـ الأسرة .شيريا
قاحات للؤطفاؿ بإرساؿ أطفاليا لمتعميـ كالالتزاـ بالحصكؿ عمى الأمصاؿ كالم

كبعد التأكد مف التزاـ الأسرة بالشركط السابقة، تحصؿ   .بشكؿ منتظـ
% 71دكلار شيريا كىك ما يعادؿ  43الأسرة عمى دعـ بمتكسط يبمغ تقريبا 

مف الحد الأدنى للؤجر في البلبد، كتصرؼ الإعانة عف كؿ طفؿ بحد 
اف صرفيا أقصى ثلبثة أطفاؿ، كما تصرؼ ىذه الإعانات للبـ بيدؼ ضم

 .لتحسيف ظركؼ الأطفاؿ كالأسرة
يعتبر الإصلبح الحككمي أحد الركائز الأساسية   م0) :الإصلاح الحكومي -3

التي اعتمدت عمييا البرازيؿ في سياستيا لتحقيؽ التنمية. كيقكـ ىيكؿ الدكلة 
كلاية، كقد اشتممت  62في البرازيؿ عمى النظاـ الفيدرالي الذم يحتكم عمى 

                                                 
لمصػػػػرية د. أحمػػػد صػػػػقر عاشػػػكر: الػػػػتعمـ مػػػف التجربػػػػة البرازيميػػػة فػػػػي التنميػػػة، مقػػػػاؿ بجريػػػدة الأىػػػػراـ ا م0)

ـ، السػػنة رقػػـ 6101مػػف يكنيػػك 61ق، المكافػػؽ 0722مػػف رمضػػاف 2اليكميػػة، منشػػكر بتػػاريخ السػػبت 
 ، متػػػػكفر عمػػػػى شػػػػبكة المعمكمػػػػات الدكليػػػػة الانترنػػػػت تحػػػػت عنػػػػكاف:   72573، العػػػػدد رقػػػػـ 025

6925.aspxhttp://www.ahram.org.eg/NewsQ/40   

ـ 1/06/6104تاريخ الاطلبع:  

http://www.ahram.org.eg/NewsQ/406925.aspx
http://www.ahram.org.eg/NewsQ/406925.aspx
http://www.ahram.org.eg/NewsQ/406925.aspx
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حزمة الإصلبحات الحككمية التي أدخمت خلبؿ العقديف الأخيريف عمى 
م إدخاؿ تغييرات جكىرية كجذرية في أدكار أالعناصر أىميا: )مجمكعة مف 

الدكلة، كىيكؿ كنظـ عمؿ الحككمة لتطكير أدائيا كتحسيف اقتصادياتيا 
كجعميا داعمة كمحفزة لمنمك ما تحقيؽ العدالة الاجتماعية، كقد لاقى ىذا 
المخطط تأييدا كترحيبا مف المؤسسات الدكلية، كشكمت السياسات التي 

م استحداث ب) .ىا نمكذجا مرجعيا لمكثير مف دكؿ أمريكا اللبتينيةاحتكا
للؤسكاؽ، كالخدمات  أك المنظِمة مجمكعة مف المجالس كالييئات الرقابية

كالمرافؽ العامة التي يقدميا أك يديرىا القطاع الخاص، كلمخدمات التي 
ير تقدميا الحككمة، كلمقكاعد المتعمقة بضمانات الاستثمار، إضافة لتطك 
م جالييئات الخاصة بالإحصاء كالتقاعد كحقكؽ الممكية كالبحكث كغيرىا؛ )

يدخؿ مركنة في نظـ الإدارة كالمكارد  0554إدخاؿ تعديؿ دستكرم في 
 البشرية في قطاع الدكلة تسمح بتعددىا، كيغير مف نظاـ التثبيت الكظيفي

ء عمى الحاجة كيسمح لمحككمة بترشيد قرارات التكظيؼ كالإحالة لمتقاعد، بنا
الفعمية كاستنادا إلى الكفاءة. كرغـ أف ىذا التغيير كاجو صعكبات كمقاكمة 
كبيرة قبؿ ىذا التاريخ، إلا أف إدخالو ضمف التعديلبت الدستكرية لـ يكاجو 
بالمقاكمة المتكقعة، كسمح لمحككمة أف تدير شئكف التكظيؼ بمركنة، كأف 

غير ذلؾ مف الإجراءات، كخمؽ ترشد التكظيؼ مف خلبؿ التقاعد المبكر ك 
قكة دفا لدل العامميف في الحككمة بضركرة إظيار الجدية في العمؿ 
كالكفاءة في الأداء. كقد اقترنت ىذه الإصلبحات بزيادة الاىتماـ بتنمية 

م إدخاؿ نظـ دقدرات العامميف مف خلبؿ التدريب، كبزيادة حكافز الأداء؛ )
قطاع الدكلة، يشمؿ التخطيط للؤىداؼ في   الإدارة القائمة عمى النتائج

المحددة للؤداء، كالقياـ بقياس الإنجاز المتحقؽ بشأنيا كالمحاسبة كالمسئكلية 
م تطكير نظاـ ىػعف النتائج في كؿ مستكيات المؤسسات التابعة لمدكلة؛ )

التخطيط المالي كالمكازنة العامة كالنظاـ المالي لمحككمة عامة، بما في ذلؾ 
اءلة عف النتائج، كزيادة الشفافية كالرقابة في المعاملبت المالية تحقيؽ المس

لمحككمة. كتكجيت السياسات المالية لمحككمة لجعؿ الإنفاؽ الحككمي 
محفزا لمنمك كمحققا لمعدالة الاجتماعية كمستيدفا تحسيف جكدة الخدمات 
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العامة. كاقترف ىذا الإصلبح بجعؿ التخطيط المالي لمحككمة يغطي أربا 
سنكات. كقد ساىمت ىذه الإجراءات في تحسيف الأداء الحككمي عامة، 
كترشيد الإنفاؽ كتحسيف مردكده كتخفيض عجز المكازنة كتحكيمو إلى 

 .فائض
 المطمب الثاني
 التجربة الماليزية

تعتبر التجربة الماليزية مف التجارب التنمكية الجديرة بالاىتماـ  كالبحث 
في مجاؿ التنمية  الاقتصادية الذم حققتو ماليزيا بير كالدراسة، نظران لمنجاح الك

كالاجتماعية، كالذم مف الممكف أف تستفيد منو الدكؿ النامية بصفة عامة 
كالدكؿ العربية بصفة خاصة، كذلؾ لمتشابو الكبير الذم يربط الدكؿ العربية 

جؿ كماليزيا في الكثير مف الظركؼ الاقتصادية كالسياسية كحتى الدينية، مف أ
 مساعدتيا في النيكض مف كبكتيا كالتخمص مف التخمؼ كالجمكد كالتبعية.

فماليزيا دكلة اسلبمية تمتمؾ مقكمات كبيرة استطاعت مف خلبليا كفي  
غضكف العقكد الاربعة الماضية أف تحقؽ قفزات ىائمة في مجاؿ التنمية 

الاسلبمي  البشرية كالاقتصادية، كأصبحت الدكلة الصناعية الأكلى في العالـ
فضلب عف أنيا الأكلى في مجاؿ الصادرات كالكاردات في جنكب شرؽ اسيا، 
كتمكنت مف تأسيس بنية تحتية متطكرة فضلب عف تنكيا مصادر دخميا القكمي 
مف الصناعة كالزراعة كالمعادف كالنفط كالسياحة كحققت تقدما ممحكظان في 

ب المديكنية الخارجية لدل مياديف معالجة الفقر كالبطالة كالفساد كتخفيض نس
الدكؿ المتقدمة، كلكف السؤاؿ كيؼ استطاعت ماليزيا تحقيؽ كؿ ذلؾ في ظؿ 
الضغكط الدكلية التي كقعت ماليزيا تحت كطأتيا خاصة بعد الأزمة المالية 

 .م0)ـ؟0553الحادة التي عصفت بدكؿ جنكب شرؽ آسيا في عاـ 
                                                 

عمى أحمػد درج: التجربػة التنمكيػة الماليزيػة كالػدركس المسػتفادة منيػا عربيػان، بحػث منشػكر بمجمػة بابػؿ،  م0)
، المجمػػد 2قسػػـ العمػػكـ المصػػرفية كالتطبيقيػػة، كميػػة الإدارة كالاقتصػػاد، جامعػػة الأنبػػار، العػػراؽ، العػػدد 

بػػلبؿ محمػػد سػعيد المصػػرم: تجربػػة ماليزيػا فػػي التنميػػة الاقتصػػادية" ، 0222ـ، ص6101، السػنة 62
دركس مسػػػتفادة"، رسػػػالة ماجسػػػتير، كميػػػة الاقتصػػػاد كالعمػػػكـ الإداريػػػة، جامعػػػة الأزىػػػر بغػػػزة، فمسػػػطيف، 

   .20-21ـ، ص6102
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ذه التجربة مف كحتى نستطيا أف نفسر ما حدث لابد مف تناكؿ ى
بدايتيا، بدأت تجربة ماليزيا في التنمية تأخذ بعدان تاريخيا خاصة بعد الاستقلبؿ 

ـ، مف خلبؿ اعتمادىا عمى القطاع العاـ كالبدء في التصدير، 0514عاـ 
مركزة عمى الصناعات كثيفة العمالة، كصناعة المككنات الإلكتركنية، مما أدل 

تكزيا الدخؿ العاـ، كما كاف لشركات  إلى تخفيض معدلات البطالة كتحسف
البتركؿ العاممة في ماليزيا دكر ميـ مف خلبؿ دعميا لمسياسات الاقتصادية 

 .م0) التي انتيجتيا البلبد
الأسيكية، كألزمت  رت النمك دابتقميد اقتصاقامت ماليزيا في السبعينات ك 

صاد يعتمد عمى تعتمد عمى الزراعة كالتعديف إلى اقت دكلة نفسيا  بالانتقاؿ مف
التصنيا كالتصدير. كما كجكد حككمة كطنية مؤمنة بالتغيير كالتي تمثمت 
بجيكد رئيس كزراء ماليزيا )محمد مياتيرم الذم قاد ماليزيا نحك التطكر فمـ 

لكجية كالاقتصادية مف فراغ بؿ ىي نتيجة ك التكنك تأتي تجربة ماليزيا الحضارية 
مف تجارب غيرىا في التنمية فعمى سبيؿ  فاستفادت الماليزيةلجيكد القيادة 
اليابانية عمى اختلبؼ مراحميا دكف الاستفادة منيا  التجربةالمثاؿ لـ تدع 

كتجنب الكقكع في الاخطاء التي رافقت النيضة الصناعية الكبرل في الياباف 
كلـ تكتفي ماليزيا بالاتجاه شرقان بؿ اتجيت غربان للبستفادة مف التجارب 

 .م6)كبيرة كالطكيمة لتمؾ الدكؿالصناعية ال

                                                 
محمػػػد صػػػادؽ اسػػػماعيؿ: التجربػػػة الماليزيػػػة ميػػػاتير محمػػػد كالصػػػحكة الاقتصػػػادية، دار العربػػػي لمنشػػػر  م0)

   .11ـ، ص6107التكزيا، القاىرة، مصر، الطبعة الأكلى، ك 

ـ، مؤسسػة 2/5/6101مياتير محمد: التجربة الماليزية نيضة أمة، محاضػرة ألقيػت فػي الأردف بتػاريخ  م6)
ـ، عمػػػػى أحمػػػػد درج: التجربػػػػة التنمكيػػػػة 6102عبػػػػد الحميػػػػد شػػػػكماف، البنػػػػؾ العربػػػػي، عمػػػػاف، الأردف، 

،محمػػػػد صػػػػادؽ اسػػػػماعيؿ: 0221نيػػػػا عربيػػػػان، المرجػػػػا السػػػػابؽ، ص الماليزيػػػػة كالػػػػدركس المسػػػػتفادة م
، بػػػػلبؿ محمػػػػد سػػػػعيد 12التجربػػػػة الماليزيػػػػة ميػػػػاتير محمػػػػد كالصػػػػحكة الاقتصػػػػادية، مرجػػػػا سػػػػابؽ، ص

، بػػف قيػػراط 62المصػػرم: تجربػػة ماليزيػػا فػػي التنميػػة الاقتصػػادية" دركس مسػػتفادة"، مرجػػا سػػابؽ، ص
الجزائػر،  -الينػد -نميػة كالمعرفػة فػي دكؿ الجنػكب، ماليزيػاعبد العزيز، شػماـ كفػاء، غضػباف عمػى: الت

أطركحة دكتكراه، كمية العمكـ الاقتصادية كعمػكـ التسػيير، جامعػة العقيػد الحػاج لخضػر باتنػة، الجزائػر، 
 كما بعدىا. 1ـ، ص 6113-6114
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كفي أعقاب الأزمة المالية الحادة التي عصفت بدكؿ شرؽ آسيا في عاـ 
ـ، كالتي أثرت بشكؿ كاضح عمى الاقتصاد الماليزم الذم خسرت عممتو 0553

نصؼ قيمتيا تقريبان، كاف لابد مف علبج ىذه الاختلبلات فسارعت ماليزيا إلى 
الدكلي، كلكف القيادة السياسية برئاسة مياتير  طمب المعكنة مف صندكؽ النقد

محمد فضمت تصميـ سياسة مالية بعيدة عف مقترحات صندكؽ النقد الدكلي 
فحققت تقدما ممحكظان أبير العالـ كاستطاعت ماليزيا مف خلبلو الخركج مف 
أزمتيا كتحقيؽ معدلات اقتصادية أبيرت المؤسسات المالية العالمية، كقد 

 لسياسة عمى ما يمي:ارتكزت ىذه ا
 ريختم.2.4دكلار =0تثبيت قيمة العممة الماليزية) -
لى ماليزيا.-  تقييد تدفقات رؤكس الأمكاؿ الأجنبية مف كا 
    م0) سياسة ضريبية محفزة.-

كما يشير أحد الباحثيف إلى أف ىناؾ مجمكعة مف العكامؿ السياسية 
 م6)نمية مف أىميا: كالاقتصادية ساعدت في نجاح التجربة الماليزية في الت

المناخ السياسي لدكلة ماليزيا يمثؿ حالة خاصة بيف جيرانيا، بؿ بيف  -0
الكثير مف الدكؿ النامية، حيث يتميز بتييئة الظركؼ الملبئمة للئسراع 

كذلؾ أف ماليزيا لـ تتعرض لاستيلبء العسكرييف عمى ، بالتنمية الاقتصادية
 .  السمطة

مف خلبؿ المفاكضات المستمرة بيف الأحزاب يتـ اتخاذ القرارات دائمان  -6
السياسية القائمة عمى أسس عرقية، ما جعؿ سياسة ماليزيا تكصؼ بأنيا 

 .تتميز بأنيا ديمكقراطية في جميا الأحكاؿ

                                                 
كلي، جػػػاؾ دم لاركزييػػػو، ميشػػػيؿ كامػػػدميكس، ىكرسػػػت كػػػكىمر: كيػػػؼ ينبغػػػي إعػػػادة صػػػندكؽ النقػػػد الػػػد م0)

، متػكفر عمػى شػبكة المعمكمػات الدكليػة الإنترنػت 63ـ، ص6117مجمة التمكيؿ كالتنمية، عػدد سػبتمبر
 ـ.01/7/6101تاريخ  الإطلبع         www.imf.org :تحت عنكاف

مي، كزارة الأكقػاؼ كالشػئكف عبد الحافظ الصاكم: قراءة في تجربة التنمية بماليزيػا، مجمػة الػكعي الإسػلب م6)
     كما بعدىا.26ـ، ص6112مايك  -ىػ0767، ربيا الأكؿ 710، الككيت، العددالإسلبمية

http://www.imf.org/
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تنتيج ماليزيا سياسة كاضحة ضد التفجيرات النككية، كقد أظيرت ذلؾ في  -2
التي أثمرت عف تكقيا معارضتيا الشديدة لتجارب فرنسا النككية، كحممتيا 

في العاـ   )تجما الأسياف )دكؿ جنكب شرؽ آسيا العشر المشتركة في
ـ عمى كثيقة إعلبف منطقة جنكب شرؽ آسيا منطقة خالية مف 0551

السلبح النككم كقد ساعد ىذا الأمر عمى تكجيو التمكيؿ المتاح لمتنمية 
 .الشامؿ بشكؿ أساسي بدلان مف الإنفاؽ عمى التسمح كأسمحة الدمار

رفض الحككمة الماليزية تخفيض النفقات المخصصة لمشركعات البنية  -7
الأساسية، كالتي ىي سبيؿ الاقتصاد إلى نمك مستقر في السنكات المقبمة. 
لذا قد ارتفا ترتيب ماليزيا لتصبح ضمف دكؿ الاقتصاد الخمس الأكلى في 

 .العالـ في مجاؿ قكة الاقتصاد المحمي

ستراتيجية تعتمد عمى الذات بدرجة كبيرة مف خلبؿ انتيجت ماليزيا ا -1
الاعتماد عمى سكاف البلبد الأصمييف الذيف يمثمكف الأغمبية المسممة 

 .لمسكاف

ماليزيا بتحسيف المؤشرات الاجتماعية لرأس الماؿ البشرم  اىتماـ -2
الإسلبمي، مف خلبؿ تحسيف الأحكاؿ المعيشية كالتعميمية كالصحية لمسكاف 

سكاء كانكا مف أىؿ البلبد الأصمييف أك مف المياجريف إلييا مف الأصمييف، 
 .المسمميف الذيف ترحب السمطات بتكطينيـ

عتماد ماليزيا بدرجة كبيرة عمى المكارد الداخمية في تكفير رؤكس الأمكاؿ ا -3
اللبزمة لتمكيؿ الاستثمارات حيث ارتفا الادخار المحمي الإجمالي بنسبة 

ـ، كما زاد الاستثمار المحمي 0552نة ـ كس0531% بيف سنة  71
 % خلبؿ الفترة عينيا. 11الإجمالي بنسبة 

أنو  ،م0) كيرل د. محمكد عبد الفضيؿ أستاذ الاقتصاد بجامعة القاىرة 
في الكقت الذم تعاني فيو بمداف العالـ النامي مف مثمث المرض كالفقر كالجيؿ، 

طما الثمانينيات كىك متنمية منذ فإف ماليزيا كاف ليا ثالكث آخر دفا بيا إلى ال
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مثمث النمك كالتحديث كالتصنيا، باعتبار ىذه القضايا الثلبث أكليات اقتصادية 
كما لك كانت شركة أعماؿ  "ماليزيا كشراكة "كطنية، كما تـ التركيز عمى مفيكـ

تجما بيف القطاع العاـ كالخاص مف ناحية كشراكة تجما بيف الأعراؽ كالفئات 
 المختمفة التي يتشكؿ منيا المجتما الماليزم مف ناحية أخرل. الاجتماعية
ويضثثيف عبثثد الفضثثيل أن ىنثثاك عوامثثل أخثثرى سثثاعدت عمثثى نجثثاح  

  :التجربة التنموية في ماليزيا منيا
أنيػػػػػػا تعاممػػػػػػت مػػػػػػا الاسػػػػػػتثمار الأجنبػػػػػػي المباشػػػػػػر بحػػػػػػذر حتػػػػػػى منتصػػػػػػؼ -0

الثمانينيػػػػات، ثػػػػـ سػػػػمحت لػػػػو بالػػػػدخكؿ كلكػػػػف ضػػػػمف شػػػػركط تصػػػػب بشػػػػكؿ 
 :أساسي في صالح الاقتصاد الكطني منيا

ألا تنػػػافس السػػػما التػػػي ينتجيػػػا المسػػػتثمر الأجنبػػػي الصػػػناعات الكطنيػػػة التػػػي -
 تشبا حاجات السكؽ المحمية.

 .% عمػػػػػػػػػػػى الأقػػػػػػػػػػػؿ مػػػػػػػػػػػف جممػػػػػػػػػػػة مػػػػػػػػػػػا تنتجػػػػػػػػػػػو 11أف تصػػػػػػػػػػػدر الشػػػػػػػػػػػركة -
مميكف دكلار يسمح  6الشركات الأجنبية التي يصؿ رأس ماليا المدفكع نحك 

 خمسة أجانب فقط لشغؿ بعض الكظائؼ في الشركة ليا باستقداـ
أيضان امػتلبؾ ماليزيػا لرؤيػا مسػتقبمية لمتنميػة كالنشػاط الاقتصػادم مػف خػلبؿ -6

خطػػػط خمسػػػية متتابعػػػة كمتكاممػػػة منػػػذ الاسػػػتقلبؿ كحتػػػى ا ف، بػػػؿ اسػػػتعداد 
مػػف خػػلبؿ  -الكاحػػد كالعشػػريف-ماليزيػػا المبكػػر لمػػدخكؿ فػػي القػػرف الحػػالي 

 ـ كالعمؿ عمى تحقيؽ ما تـ التخطيط لو.6161 التخطيط لماليزيا
كجػػكد درجػػة عاليػػة مػػف التنػػكع فػػي البنيػػة الصػػناعية كتغطيتيػػا لمعظػػـ فػػركع -2

الرأسػػماليةم كقػػد -الكسػػيطة  -النشػػاط الصػػناعي )الصػػناعات: الاسػػتيلبكية 
كاف ىذا الأمر كمحصمة لنجاح سياسات التنمية بماليزيا فيمكف اعتباره سببان 

 .قت عينوكنتيجة في الك 
ذا كانت تجربة ماليزيا تكصؼ بأنيا تجربة ناجحة،  فلؤنيا قد اىتمت كا 

التنمية الشاممة لكؿ مف المظاىر الاقتصادية كالاجتماعية، ما المكازنة  بتحقيؽ
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مف خلبؿ ما  بيف الأىداؼ الكمية كالأىداؼ النكعية، ما الاىتماـ بيذه الأخيرة
  م0) :يمي
مت ماليزيا عمى تحقيؽ العدالة بيف المناطؽ، في مجاؿ التنمية المادية عم

بحيث لا يتـ تنمية منطقة عمى حساب أخرل، فازدىرت مشركعات البنية 
الأساسية في كؿ الكلايات، كما اىتمت بتنمية النشاطات الاقتصادية 
جميعيا، فمـ ييمؿ القطاع الزراعي في سبيؿ تنمية القطاع الصناعي الكليد 

نما تـ إمداده بالتسييلبت كالكسائؿ التي أك القطاع التجارم الاس تراتيجي، كا 
 تدعـ نمكه، كتجعمو السند الداخمي لنمك القطاعات الأخرل

 كما اتفقت التنمية الماليزية ما المبدأ الإسلبمي الذم يجعؿ الإنساف محكر
النشاط التنمكم كأداتو، فأكدت تمسكيا بالقيـ الأخلبقية كالعدالة الاجتماعية 

الاقتصادية، ما الاىتماـ بتنمية الأغمبية المسممة لسكاف البلبد كالمساكاة 
الأصمييف مف الملبكييف كتشجيعيـ عمى العمؿ بالقطاعات الإنتاجية 
الرائدة، فضلبن عف زيادة ممكيتيـ ليا. كما كفرت لأفراد المجتما إمكانيات 

كل تحصيؿ العمـ في مراحمو المختمفة، كتسييؿ التمريف كالتدريب كرفا مست
الإنتاجية، كترتيبات الارتفاع بالمستكل الصحي كتكقعات العمر، فنجحت 
في تحسيف مستكيات معيشة الأغمبية العظمى مف أفراد الشعب كمان كنكعان، 

 .كخصكصان ما ارتفاع متكسط الدخؿ الفردم
 كذلؾ انتيجت ماليزيا استراتيجية الاعتماد عمى الذات في الاضطلبع بالعبء

البشرم أك التمكيمي، حيث عممت عمى حشد المدخرات التنمكم، سكاء 
 .المحمية اللبزمة لاستغلبؿ المكارد الإليية المتاحة

 أيضان اىتمت ماليزيا بتجربة تحسيف المؤشرات الاجتماعية لرأس الماؿ البشرم
الإسلبمي، سكاء كاف مف أىؿ البلبد الأصمييف أك مف المياجريف إلييا مف 

سمطات بتكطينيـ، كما أسيـ ارتفاع نصيب المسمميف الذيف ترحب ال
الملبكييف في الممكية المشتركة لمثركة في القطاعات الإنتاجية المختمفة، 
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فضلبن عف القطاع المالي كالمصرفي، إلى تكفير رؤكس الأمكاؿ المحمية 
اللبزمة لمختمؼ أكجو التنمية بصكرة متزايدة كالتي أسيمت في الإقلبؿ مف 

ما يترتب عمييا مف زيادة عبء الديف الذم يرىؽ الديكف الخارجية، ك 
 .المكارد اللبزمة لمتنمية، فضلبن عف العكاقب الكخيمة اجتماعيان كسياسيان 

 طبيعة دكر الدكلة في النشاط الاقتصادم في ماليزيا تتـ مف خلبؿ القنكات
الديمكقراطية لمشكرل المتمثمة في الأحزاب الماليزية المتعددة التي تكفر 

مشاركة ممكنة لمناس في مناقشة جميا القضايا المتعمقة بالمصمحة أكسا 
العامة، كمتابعة السمطة التنفيذية في تطبيقيا الجاد لجميا السياسات التي 

 .يتـ المكافقة عمييا
 التزمت الحككمة الماليزية بالأسمكب الإسلبمي السميـ في ممارسة مختمؼ

يف عممت عمى تحكيؿ ممكية الأنشطة الاقتصادية كتكجيو المكارد، ففي ح
مختمؼ المشركعات الاقتصادية إلى القطاع الخاص، فقد نمت مسؤكلية 
الأفراد كأشركتيـ عمميان في تحقيؽ الأىداؼ القكمية، كاحتفظت بسيـ خاص 
في إدارة المؤسسات ذات الأىمية الاجتماعية كالاستراتيجية، لعدـ التخمي 

عمييا. كمف ناحية أخرل أسيمت عف دكرىا في ممارسة الرقابة كالإشراؼ 
الحككمة في التقميؿ مف ا ثار السمبية لمتحكؿ إلى القطاع الخاص عف 
طريؽ منح تأميف ضد البطالة لمعامميف في الخدمات التي تـ تحكيميا إلى 
القطاع الخاص، ما كعدىـ بأجكر أعمى في المدل القريب، كلكف يؤخذ 

مية عمى تحكيؿ المكارد عمى الحككمة تجاىميا للبعتراضات الإسلب
الطبيعية العامة إلى القطاع الخاص بدلان مف إبقائيا في إطار الممكية 

  المشتركة لممسمميف تحت مسئكلية الدكلة كرقابتيا. 
لقد استفادت ماليزيا مف الانفتاح الاقتصادم الكبير عمى الخارج عبر 

اقتصادىا  اندماجيا في اقتصاديات العكلمة ما الحفاظ عمى ركائز تنمية
الكطني،  كنرل مظاىر التقدـ كاضحة مف خلبؿ تحكليا مف بمد يعتمد بشكؿ 

بمد مصدر لمسما الصناعية كالتقنية خاصة في مجاؿ  إلىعمى الزراعة  أساسي
الصناعات الكيربائية كالالكتركنية، فتقرير التنمية البشرية الصادر عف البرنامج 

لذم رصد اىـ الدكؿ المصدرة لمتقنية في م اـ6110الانمائي للؤمـ المتحدة لعاـ)
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العالـ كانت ماليزيا في المرتبة التاسعة متقدمة بذلؾ عمى كؿ مف ايطاليا 
كالسكيد، كما كانت تجربتيا الفائقة النجاح في مكاجية الازمة الاقتصادية لعاـ 

م كالتي كاجيت دكؿ جنكب شرؽ اسيا برمتيا خير دليؿ عمى البرنامج ـ0553)
ذم انتيجتو مف خلبؿ التزاميا بتنفيذ خطة عمؿ كطنية فرضت مف الناجح ال

عطت البنؾ المركزم صلبحيات أخلبليا قيكدا مشددة عمى سياستيا النقدية ك 
كاسعة لتنفيذ خطة طكارئ لمكاجية ىركب رأس الماؿ كجمب النقد الاجنبي إلى 

بعيدا  طزمتيا المالية خلبؿ سنتيف فقأالداخؿ، كاستطاعت ماليزيا الخركج مف 
عف كصفات كمقترحات صندكؽ النقد الدكلي ليك أكبر دليؿ عمى أخذ كؿ 
الحذر عند المجكء إلى صندكؽ النقد الدكلي كتنفيذ مقترحاتو أك بشكؿ أكضح 

 .م0)تنفيذ تعميماتو المفركضة عمى الدكؿ المقترضة كخاصة الدكؿ النامية
 المطمب الثالث
 التجربة اليونانية

مف الإيجاز تجربة دكلتيف مف الدكؿ التي  بعد أف تناكلت بشيء
استطاعت أف تحقؽ مستكيات مف التنمية أبيرت العالـ ككقؼ أماميا خبراء 
الاقتصاد في ذىكؿ، بعيدان عف كصفات كتكجييات صندكؽ النقد الدكلي، أتناكؿ 
تجربة دكلة مف الدكؿ التي لجأت إلى صندكؽ النقد الدكلي للبستدانة كىي ا ف 

 فلبس ، ألا كىي تجربة اليكناف.معرضة للئ
تعد اليكناف إحدل الدكؿ الأكربية التسا عشر التي تقا ضمف منطقة 

ـ، 0555اليكرك الذم أصبح عممة رسمية لدكؿ الاتحاد الأكربي بداية مف عاـ 
نما ما التركيكا  تحالؼ  –كلميكناف تجربة قاسية ليس ما صندكؽ النقد الدكلي كا 

دكلية ىي المفكضية الأكركبية كالبنؾ المركزم ثلبثي لمؤسسات اقتصادية 
كذلؾ لإنقاذ اقتصادىا مف حالة الإفلبس،  –الأكركبي كصندكؽ النقد الدكلي 

كتبدأ تجربة اليكناف ما صندكؽ النقد الدكلي كما التركيكا إلى أنو بعد انضماـ 
اليكناف إلى المنظكمة الأكربية كأصبحت أحد أعضاء منطقة اليكرك حصمت 
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اف عمى مساعدات نقدية حتي تنيض بالمستكل الاقتصادم بما يتماشى ما اليكن
الدكؿ الأكربية المتقدمة، كلكف تمؾ القركض لـ تكظؼ التكظيؼ الأمثؿ نظرا 

% مف الناتج المحمى الإجمالي، 71لأف معدؿ التضخـ قد كصؿ إلى حكالي 
مت إلى % كتراكمت الديكف الحككمية حتى كص60.4كارتفا معدؿ البطالة إلى 

% مف الناتج المحمى الإجمالي، في حيف تقمصت إيرادات الدكلة نتيجة 061
إلغاء الرسكـ كالضرائب المفركضة عمى الكاردات الأكربية بعد الانضماـ للبتحاد 
الأكركبي، إضافة إلى ذلؾ انتشر الفساد كالرشكة في كافة المؤسسات كالييئات 

صاحب ذلؾ الارتفاع الذم  الحككمية حتى كصمت إلى القطاعات الخاصة،
حدث في أسعار البتركؿ كما ترتب عميو مف زيادة أسعار السما، كؿ ذلؾ 
كالدكلة ممزمة بأف يعيش مكاطنكىا طبقا لمعايير كشركط منطقة اليكرك في 
الاتحاد الأكركبي، فأدل ذلؾ إلى ارتفاع الديف العاـ لميكناف إلى ما يقرب مف 

ـ إلى 6117ة العجز كالإنفاؽ العاـ مف مميار يكرك كما ارتفعت نسب 31
% مف الناتج 022ـ إلى نسبة 6101ـ حتى كصمت تمؾ الديكف في 6115

القكمي، كمف ذلؾ الكقت لـ تعد اليكناف قادرة عمى سداد ديكنيا كأصبحت عمى 
 .م0)حافة الإفلبس ككاف لابد مف الإستعانة بقركض خارجية لتجاكز تمؾ الأزمة 

نية برئاسة رئيس كزراءىا باباندريك بطمب المساعدة قامت الحككمة اليكنا
ـ، 6101مايك  4مف صندكؽ النقد الدكلي كتـ تكقيا اتفاقية الإنقاذ الأكلى في 

كفرض ما يسمى بنظاـ "المنيمكنيك" الذم ىك عبارة عف )جممة مف الأىداؼ 
تي التي يجب تحقيقيا ضمف فترة زمنية معينة مف قبؿ لجنة التركيكا الثلبثية ال

تمتمؾ حؽ الفيتك عمى أم قرار حككمي يكناني لا يتفؽ ما سياستيا كخصكصان 
كبمقتضى ىذه الاتفاقية تحصؿ اليكناف عمى قرض     م6) في مجاؿ الاقتصادم.

مميار يكرك مف الشركاء الأكربييف كصندكؽ النقد الدكلي عمى أف  001قيمتو 
اتب كالمعاشات كتقكـ بفرض تقكـ اليكناف برفا سعر الفائدة كتقكـ بتخفيض الرك 

المزيد مف الضرائب لزيادة إيرادات الدكلة، كؿ ذلؾ كاف بيدؼ معالجة الارتفاع 

                                                 
     .22المرجا السابؽ :ص م0)

    .22المرجا السابؽ:ص م6)
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الشديد في عجز المكازنة العامة كالديف العاـ، كجعؿ الاقتصاد أكثر تنافسية، 
كما ذلؾ لـ تنجح سياسة التركيكا في تحقيؽ تمؾ   م0) كحماية القطاع المالي.

مقت ا لاؼ مف المنشئات التجارية كارتفعت نسبة البطالة إلى الأىداؼ، كقد أغ
% كزادت الديكف إلى 1.6% بعد أف كاف 1.1% كارتفا التضخـ إلى 2.4
  .م6)ـ6115مميار يكرك عاـ 654بعد أف كانت  6101مميار يكرك عاـ 265

كقد دفا ىذا الكضا الذم سببتو اتفاقية الإنقاذ الأكلى إلى تكقيا   
ـ، لمحصكؿ عمى قركض بقيمة 6100يكليك 60نقاذ الثانية كذلؾ في اتفاقية الإ

مميار يكرك) يجب التذكير بأف الأمكاؿ الحقيقية التي دفعت إلى اليكناف  015
مميار ىك ما تبقى مف القرض الأكؿم، كقد 71مميار يكرك لأف مبمغ  27ىي 

عاـ  مف مكظفي الدكلة سنكيا حتى 61111اشترطت ىذه الاتفاقية طرد عدد 
مميار يكرك، 11ـ، كتخصيص بعض شركات القطاع العاـ بقيمة 6101

عادة جدكلة نظاـ التأميف الاجتماعي  كتقميص نفقات الدكلة الدفاعية، كا 
كالصحي، كما ذلؾ استمر الديف العاـ الخارجي في الارتفاع، كارتفا مستكل 

ز في البطالة إلى حكالي مميكف عامؿ خاصة بيف الشباب، كما ارتفا العج
% عاـ 3.3% بعد أف كاف 4.4ـ إلى 6102المكازنة العامة في عاـ 

 ـ.  6106
مميار يكرك، رافعة بذلؾ إجمالي  54ثـ كانت اتفاقية الديف الثالثة بقيمة 

-مميار يكرك، كجرل تخصيص ىذا المبمغ 711الديف العاـ إلى أكثر مف 
عادة رسممة البنكؾ اليكنان -مميار يكرك54  ية.لسداد الديف كا 

كمف ىنا يتضح أف أنو الاتفاقيات التي أبرمتيا اليكناف سكاء ما صندكؽ 
النقد الدكلي أك ما التركيكا لـ تحدث أم تحسف في المؤشرات الاقتصادية 
اليكنانية بؿ عمى العكس استمر التضخـ في الارتفاع كزادت نسبة البطالة 

لاقتراض كزادت كانخفض نمك إجمالي الناتج الإجمالي عما كاف عميو قبؿ ا
إتباعيا برنامجا للئصلبح  ةمديكنية اليكناف، مما يضعيا في مأزؽ مف ضركر 

                                                 
    .22صالمرجا السابؽ: م0)
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المالي، كاتباع حالة مف التقشؼ المالي كتقميص النفقات كتسريح عدد كبير مف 
العمالة كرفا الضرائب بشكؿ كبير، ليس ىذا فقط بؿ ما تشترطو مجمكعة 

أف يتكقؼ إنفاقيا الحككمي عمى اليكرك كصندكؽ النقد الدكلي عمى اليكناف 
قطاع الخدمات كالتعميـ كالصحة كالثقافة كخفض الحد الأدنى للؤجكر 
كخصخصة كؿ الخدمات مف مياه ككيرباء كحتى خدمات المطار كلـ يتكقؼ 

 الأمر عمى ذلؾ بؿ طالب المصرفيكف بخصخصة كسائؿ الإعلبـ.
القركض  كحتى ندرؾ ما كصؿ إليو الحاؿ في تمؾ الدكلة مف جراء

نعرض بعضان مما جاء في مذكرة التفاىـ بيف اليكناف كمجمكعة التركيكا 
الأكربية إذ جاء فييا أنو يجب عمى اليكناف إعادة ىيكمة الضرائب بشكؿ كامؿ، 
كتحديد النفقات في الميزانية الجديدة، كسيقكـ ممثمك التركيكا بمراقبة التزاـ كتقيد 

كما جاء في المذكرة أف المؤسسات السياسية اليكناف بتنفيذ ىذه الاشتراطات، 
اليكنانية لف تتخذ أم إجراء كلف تقر أم تشريا دكف مكافقة مسبقة مف التركيكا، 
كما تسمح المذكرة لمتركيكا بتعييف "مستشاريف مستقميف" مما يعني مف الناحية 

كما  العممية أنيـ سيقكمكف بإدارة البنؾ اليكناني كالتدخؿ في كؿ كبيرة كصغيرة،
 أف البنؾ الدكلي سيتكلى إعادة ىيكمة نظاـ الرعاية الاجتماعية في اليكناف.  
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 المبحث الخامس
 أثر قروض صندوق النقد الدولي عمى الاقتصاد المصري

–تمجأ العديد مف الدكؿ النامية إلى الاستدانة مف المؤسسات الدكلية 
كذلؾ مف أجؿ الخركج مف  -كأحد الحمكؿ التي تتبعيا في سياستيا الاقتصادية

الاقتصادية التي حمت بيا، كقد تنجح ىذه الطريقة كتؤتي ثمارىا المرجكة  الأزمة
مف حيث خركج تمؾ الدكؿ مف الأزمة الاقتصادية كتحسيف أكضاعيا 
الاقتصادية كالعبكر بيا إلى مصاؼ الدكؿ المتقدمة، كقد تصبح ىذه الطريقة 

بيا تمؾ الدكؿ نظرا لما تحكيو تمؾ الاستدانة  أحد الأعباء كالمشاكؿ التي تبتمى
مف شركط كتكاليؼ تممييا كتشترطيا تمؾ المؤسسات كضمانات لديكنيا يجب 

المصرية كأثر قركض صندكؽ النقد  عمى الدكؿ تنفيذىا، كأتناكؿ ىنا التجربة
الدكلي عمى سياسات الاصلبح الاقتصادم بيا، ما العمـ بأف مصر قد تعاقدت 

ـ 0550لنقد الدكلي في الحصكؿ عمى ىذه القركض  مرتيف عاـ ما صندكؽ ا
ـ، كمف خلبؿ ىذه البحث سأقكـ بدراسة كتحميؿ ما حدث مف آثار  6102كعاـ 

كنتائج عمى الاقتصاد المصرم بالنسبة لمقرض الأخير الذم تعاقدت عميو 
ـ ، كذلؾ لأف العديد مف الأبحاث كالدراسات السابقة قد 6102مصر عاـ 

القرض الأكؿ بالتحميؿ كالدراسة، أما القرض الثاني فمـ تتناكلو إلا عدد  تناكلت
مف الدراسات القميمة كمف ىنا كاف اليدؼ مف بياف أثر ىذه القرض عمى 

 الاقتصاد المصرم.
 م:2116قرض 

ـ كذلؾ مف أجؿ 6102لجأت مصر إلى صندكؽ النقد الدكلي في عاـ 
يناير كما تلبه مف  61نتج عف ثكرة إيجاد حمكؿ لعلبج الخمؿ الاقتصادم الذم 

قرارات اقتصادية غير مدركسة كلا مخططة أدت إلى كجكد حالة اقتصادية 
متردية جعمت مف المجكء إلى صندكؽ النقد الدكلي أحد الحمكؿ المطركحة عمى 
متخذ القرار كبالفعؿ تقدمت مصر إلى صندكؽ النقد الدكلي لمحصكؿ عمى ىذه 

اسة آثار ىذا القرض عمى الاقتصاد المصرم كىؿ القرض كنحف ىنا بصدد در 
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سيككف أحد المبنات التي تقكـ بيا الدكلة لمنيكض كالنمك كتحقيؽ الأىداؼ 
الاقتصادية التي ترنك إلييا أـ سيككف ىذا القرض أحد الأعباء الجديدة التي 

 ستضاؼ إلى الأعباء المالية لمدكلة.
جكء مصر للبقتراض كمف ثـ فسكؼ أتناكؿ في ىذا المبحث أسباب ل

مف صندكؽ النقد الدكلي كذلؾ في مطمب أكؿ، ثـ بياف أىـ الأىداؼ 
كالسياسات كالاجراءات التي اتبعتيا كذلؾ في مطمب ثاف، ثـ بياف أىـ الشركط 
التي كضعيا صندكؽ النقد ككيؼ يتـ إقرار القرض كذلؾ في مطمب ثالث، ثـ 

صادية عمى الاقتصاد بياف أثر ذلؾ القرض عمى بعض المتغيرات الاقت
 المصرم كذلؾ في مبحث رابا عمى النحك التالي: 
 المطمب الأول

 أسباب لجوء مصر إلى الاقتراض من صندوق النقد الدولي
لا غرك أف لجكء مصر إلى الاقتراض مف صندكؽ النقد الدكلي كاف 
كراءه العديد مف الأسباب ىي التي جعمت الحككمة تسمؾ ىذا المسمؾ الصعب 

 يتكلد عميو مف آثار إيجابية أك سمبية، كمف أىـ ىذه الأسباب ما يمي:بما س
 الأوضاع السياسية و الاجتماعية:  -1

ـ كما تبعيا مف أحداث سياسية كاقتصادية 6100أدل قياـ ثكرة يناير 
كاجتماعية بداية بالإطاحة بنظاـ الرئيس السابؽ لمصر حسني مبارؾ كما تبعو 

العماؿ يترككف أعماليـ كمصانعيـ كيتجيكف مف اضطرابات كمظاىرات جعمت 
نحك الاضرابات أثرت عمى معدؿ النمك الاقتصادم لمبلبد مما أدل إلى مكجة 
مف ارتفاع الأسعار في ظؿ بقاء الأجكر كالمرتبات الحقيقية كما ىي مما أدل 

 إلى ارتفاع نسبة الفقر كالبطالة كالتضخـ.
 عجز الموازنة:-2

مف تزايد معدلات عجز المكازنة رة في السنكات الأخيمصر  تعان
العامة لمدكلة خاصة بعد قياـ ثكرة يناير كتكقؼ الإنتاج كالتصدير كالمجكء إلى 

% في المتكسط خلبؿ 06 بقدر ب ةعجزا في المكازن سجمت الاستيراد، فقد
 12.7تريميكف جنيو منيا  6.3نحك إلى سنكات، كما ارتفا الديف العاـ  7آخر 



 
 

 .............أثر قروض صندوق النقد الدولي على سياسات الإصلاح الاقتصادي في الدول النامية

 

% مف الناتج 55كىذه الأرقاـ تقارب نسبة  ،نية خارجيةمميار دكلار مديك 
كقؼ في حركة النشاط المحمي الإجمالي لمصر بسبب زيادة النفقات ما ت

 م0) .الاقتصادم
 انخفاض الموارد المحمية:-3

 سد احتياجات الدكلة لتغطيةض المكارد المحمية اللبزمة ليعد انخفاكما 
لتفاكض ما ا تي دفعت الحككمة إلىالات العامة أحد الأسباب الرئيسية النفق

كيرجا انخفاض المكارد المحمية لمدكلة إلى العديد مف صندكؽ النقد الدكلي، 
في مصر  السياحةالعكامؿ كالأسباب منيا عمى سبيؿ المثاؿ تدىكر صناعة 

مميار دكلار قبؿ  07 إلى  لكزير الماليةكفقا لتقرير  اكالتي كانت تتراكح إيراداتي
كما انخفضت ـ، 6102عاـ  كلار متكقعة خلبؿمميارات د 1إلى  سنكات 1

تحكيلبت المصرييف في الخارج بنحك مميارم دكلار خلبؿ الفترة مف يكليك كحتى 
مميار دكلار مقابؿ  06.2لتسجؿ  6102-6101مارس مف العاـ المالي 

 كذلؾ لتأثر حجـ الإيرادات الضريبية  فضتكذلؾ انخ مميار دكلار، 07.2
بالأكضاع  قتصادية الزراعية كالصناعية كالتشييد كالكيرباء كغيرىاالأنشطة الا

الاقتصادية ك السياسية المكجكدة في ذلؾ الكقت، إضافة إلى ذلؾ ضعؼ 
إيرادات التفريعة الجديدة لقناة السكيس نظرا لتباطؤ أنشطة التجارة العالمية، 

مف أعمى كبالإضافة إلى ذلؾ فإف أسعار النفط التي سجمت تراجعا حادا 
مستكياتيا، ككذا الأزمة الاقتصادية التي تشيدىا كؿ مف المممكة العربية 
السعكدية كالإمارات المزكداف الرئيسياف لمصر بالمساعدات النقدية ما الككيت 

، كؿ ذلؾ أدل إلى أسيمت في الحد مف المساعدات التي تحصؿ عمييا القاىرة
 .م6) انخفاض المكارد المحمية

                                                 
  ٍقبه ثغرٝدح اىدلز٘ر ٍؤشراد  باٍخ ا ؼذ ٍصر يىٚ قرة  ْدٗع اىْقد اىدٗى9ٜأ ّب ر ٝ٘لص (1)

ػْ٘اُأ  ذً  ٍزبػ ػيٚ شجنخ اىَؼيٍ٘بد اىدٗىٞخ الإّزرّذأ رح6412ميس س  46اىضبصبء  ثزبرٝخ 
http://www.dotmsr.com/news/200/547631/5 12/9/6419ربرٝخ الإطبعأ.ً 

  ٍقبه ٍْي٘ر ػيٚ ٍ٘قغ أ ملجبة ىغ٘ء ٍصر ىبقزراة ٍِ اىصْدٗع  ٝبلِٞ ٍحَداىَرعغ اىسبث    (6)
ً  ٍز٘ ر ػيٚ الاّزرّذ رحذ ػْ٘اُأ 6412ميس س  6ى٘لٞو ّٞ٘ي ثزبرٝخ 

https://lusailnews.net/article/business/global/02/08/2016 ربرٝخ الاطبع  
19/9/6419 .ً 

http://www.dotmsr.com/news/200/547631/5
http://www.dotmsr.com/news/200/547631/5
https://lusailnews.net/article/business/global/02/08/2016
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 مارات الأجنبية:تراجع الاستث-4
مف تراجا مستمر في كتيرة نمك صافي  مصرمالاقتصاد الكما عانى 

كذلؾ لتأثر تمؾ الاستثمارات بالأحداث الجارية الاستثمارات الأجنبية إلى البلبد 
بالبلبد كحدكث المظاىرات كالإضرابات كانعداـ الأمف كضعؼ مناخ الأعماؿ 

الأعمى في  ـ6114-6113ـ ، كيعتبر عاكفرض العكائؽ أماـ المستثمريف
 تاريخ الاستثمارات الأجنبية المباشرة في مصر، إذ حققت ىذه الاستثمارات فيو

يار دكلار في العاـ مم 1.4مميار دكلار ثـ تراجعت لتسجؿ  02.0 ما يقارب
 .م0)ـ 6102-6101المالي 

 :أزمة الدولار-5
كزم كانت مصر تتبا سياسة نظاـ سعر الصرؼ المدار ككاف البنؾ المر 

قكـ بتحديد سعر صرؼ العممة  كيحافظ عمييا كفقا لمظركؼ الاقتصادية ، ثـ 
أدت أزمة عدـ تكافر العملبت الأجنبية كخاصة الدكلار نظرا لمظركؼ التي 
مرت بيا مصر مف انخفاض عائدات السياحة كتحكيلبت المصرييف العامميف 

في سعر أزمة  بالخارج كايرادات قناة السكيس كمعدلات التصدير إلى كجكد
ارتفاع أسعار  مما ترتب عميو مقابؿ الدكلار الجنيو المصرمكانييار الصرؼ 

تفاقـ معدلات ما أدل إلى %، م011 السما كالخدمات بنسب تجاكزت نحك
 كفقا ـ6102% في يكليك07ة، لتسجؿ نحك التضخـ كبمكغيا مستكيات قياسي

تخطت أسعار الدكلار في ك ، لجياز المركزم لمتعبئة العامة كالإحصاءا لتقرير
مما الفترة تمؾ جنييا في السكؽ السكداء خلبؿ  02السكؽ السكداء حاجز الػ

، كما استمرار تسبب في زيادة كبيرة بأسعار معظـ السما خاصة الغذائية
جـ تقريبا في 05ضغكط الطمب الزائد اندفا السعر الجديد لأعمى فكصؿ إلى 

تدريجيان لأدنى كيتقمب في نطاؽ  ـ، قبؿ أف يبدأ في التحرؾ6103يناير 
 م6) ـ.6103جـ/الدكلار منذ مارس 04-جـ03

                                                 
ً؟  ٍرمة 6412ا. لبٍر ػ باللهأ رؼدا رغبرة الإ بػ الاقزصباٛ   ٕو ٍِ عدٝد ٍغ ثرّبٍظ  (1)

قبٕرح  ٍصر  اىَيص اىَصرٛ  الإ بػ الاقزصباٛ اىدرالبد اىسٞبلٞخ ٗالالزرارٞغٞخ ثبلإٔراً  اى
 .01   ص6419  اىسْخ اىراثؼخ   جراٝر 06 ٜ ٍصر اىْزبلاظ ٗاىزحدٝبد  اىؼدا 

(   6417-6410اىي٘ارثٜأ اىسٞبلخ اىْقدٝخ الالزقرار الاقزصباٛ ٗمشٞبء ٍَٖخ مخرٙ) ِا. شرٝ (6)

= 
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 الشيادة الدولية:-6
كذلؾ مف الأسباب التي دعت مصر إلى الاقتراض مف صندكؽ النقد 
الدكلي رغبتيا في الحصكؿ عمى الشيادة الدكلية مف مؤسسة دكلية كصندكؽ 

تستطيا ليذا الاقتصاد أف ىناؾ خطة جيدة كرؤية كاضحة  ؤكدالنقد الدكلي ت
سكاء في اسكاؽ الماؿ أك المتنكعة ستثمارات الافي جذب  الدكلة مف خلبلو

كتحقيؽ  دكراف عجمة الاقتصاد بشكؿ أفضؿ استمرارالشركات بما يدعـ 
معدلات نمك تستطيا مف خلبلو تصحيح مسار الاصلبح الاقتصادم كتحقيؽ 

 م0) التنمية الاقتصادية.
 المطمب الثاني

 وأىم السياسات والاجراءات التي طبقتيا  مصر أىداف
تنقسـ الأىداؼ التي كضعتيا  أولًا: أىداف مصر لمحصول عمى القرض:

الدكلة لمحصكؿ عمى ىذا القرض كتقسيمو إلى دفعات كذلؾ لمساعدتيا في 
تنفيذ برنامج الإصلبح الاقتصادم بيا إلى أىداؼ بعيدة المدل كأىداؼ قصيرة 

كتتمخص أىـ  م6)جز الذم حدث للبقتصاد المصرم،المدل كذلؾ لسد الع
 أىداؼ المدل القصير في ا تي:

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

= 
  ٍصر  اىَيص اىَصرٛ  الإ بػ ٍرمة اىدرالبد اىسٞبلٞخ ٗالالزرارٞغٞخ ثبلإٔراً  اىقبٕرح

 .2   ص6419  اىسْخ اىراثؼخ   جراٝر 06الاقزصباٛ  ٜ ٍصر اىْزبلاظ ٗاىزحدٝبد  اىؼدا 
   ٍرعغ لبث .ٍؤشراد  باٍخ ا ؼذ ٍصر يىٚ قرة  ْدٗع اىْقد اىدٗى9ٜأ ّب ر ٝ٘لص (1)
٘ ػَر  ْٕد ٍحَد ملَبء ٍحَد مث٘ اىْ٘ر ػ،ٞ،ٜ  لٖٞر ريع ٍحَد ػجد اىصَد  شرٗع جغبيٛ مث  (6)

ػجد اىق٘ٛ  ْٕد َّر ػ ب ثدٗٛأ آصبر ثراٍظ الإ بػ الاقزصباٛ ىصْدٗع اىْقد اىدٗىٜ  ٜ ض٘ء 
  03-06ً  ص6417ّٝ٘ٞ٘  17اىزغبرة اىدٗىٞخ ٗاىحبىخ اىَصرٝخ  اىَرمة اىدَٝقراطٜ اىؼرثٜ  

ٍز٘ ر ػيٚ شجنخ اىَؼيٍ٘بد اىدٗىٞخ الإّزرّذ رحذ ػْ٘اُأ 
https://democraticac.de/?p=47186  ّب ر ػبٍر ّصر  69/3/6419  ربرٝخ الاطبع  ً

ٍؼزة ػجد اىجدٝغ ػجد اىْؼٌٞ  ٍحَد عَبه رٍضبُأ قرة ٍصر ٍِ  ْدٗع اىْقد اىدٗىٜ  ٜ 
اىؼرثٞخ ثِٞ الإ بػ الاقزصباٛ ٗاىؼبط ثبىصدٍخ  ارالخ جبىخ عَٖ٘رٝخ ٍصر  1991ٗ6412
ٍز٘ ر ػيٚ شجنخ    90-93ص ً 6419ٍبرا -17  اىَرمة اىدَٝقراطٜ اىؼرثٜ  6412-1991

   ربرٝخ  https://democraticac.de/?p=53087اىَؼيٍ٘بد اىدٗىٞخ الإّزرّذ رحذ ػْ٘اُأ 
ً 19/1/6417ٗاىَْي٘ر  ٜ  6412صرٝخ ّ٘ َجر ً  رقرٝر ٗيارح اىَبىٞخ اى69/3/6419َالاطبع 

ج٘ه ٗصبلا  ثرّبٍظ  ْدٗع اىْقد اىدٗىٜ  ٍز٘ ر ػيٚ شجنخ اىَؼيٍ٘بد اىدٗىٞخ الإّزرّذ رحذ ػْ٘اُأ  
 

w.mof.gov.eg/MOFGallerySource/Arabic/PDF/Government%20Prhttp://ww
%20Program%202016.pdf-ogram/Egypt 

 .69/3/6419ًربرٝخ الاطبع 

https://democraticac.de/?p=47186
https://democraticac.de/?p=47186
https://democraticac.de/?p=53087
http://www.mof.gov.eg/MOFGallerySource/Arabic/PDF/Government%20Program/Egypt-%20Program%202016.pdf
http://www.mof.gov.eg/MOFGallerySource/Arabic/PDF/Government%20Program/Egypt-%20Program%202016.pdf
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 أىداف قصيرة المدى:- أ
% 2.5ييدؼ البرنامج إلى أف ينخفض العجز الكمي كيصؿ إلى معدؿ  -0

 ـ.6160-6161في عاـ 

تحقيؽ معدلات نمك مرتفعة في الصادرات كجذب الاستثمارات المحمية  -6
ي زيادة الإنتاج كسد الحاجات المحمية كتقميؿ كالأجنبية كذلؾ لممساىمة ف

الكاردات كالاعتماد عمى الذات كذلؾ بيدؼ التكفير في العملبت 
 الأجنبية.

يشمؿ البرنامج تطبيؽ ضريبة القيمة المضافة، كالتي تـ تطبيقيا بالفعؿ، -2
ككضا نظاـ ضريبي جيد لممشركعات الصغيرة كمتكسطة الحجـ، 

 ارة الضريبية.كالعمؿ عمى رفا كفاءة الإد

كما تشمؿ الإصلبحات إلغاء نظاـ دعـ الطاقة تدريجيان في مدة تتراكح بيف -7
 م سنكات.2-1)

كما يعد الإنفاؽ الاجتماعي أحد المككنات الرئيسية لمبرنامج، فتعتزـ  -1
% مف الناتج المحمى الإجمالي عمى الفئات الأكثر 0الحككمة إنفاؽ 

 . تضرران مف برنامج الإصلبح الاقتصادم
 الأىداف طويمة الأجل: - ب
تحقيؽ معدلات نمك اقتصادم مرتفعة كمستدامة يستفيد منيا جميا فئات -0

 المجتما المختمفة.

العمؿ عمى زيادة تنافسية الاقتصاد كالاعتماد عمى الإنتاج خاصة الصناعي -6
كمف ثـ زيادة التصدير كزيادة معدلات التشغيؿ مف خلبؿ إيجاد فرص 

 عمؿ حقيقية كجديدة.

يادة الاستثمار في مشركعات البنية الأساسية كالخدمات العامة الرئيسية ز  -2
 المقدمة مف الدكلة لممكاطنيف.

 % مف الناتج خلبؿ خمس سنكات.41خفض الديف الحككمي إلى نحك -7
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م 6103-6102% خلبؿ عاـ )7تحقيؽ معدؿ نمك اقتصادم يصؿ إلى -1
شأنو  % عمى المدل المتكسط، كىذا مف2% ك1ليرتفا إلى حدكد 

ـم حتى 6105-6104%في عاـ )01خفض معدلات البطالة إلى نحك 
 ـم.6160-6161% في عاـ )2.3تصؿ إلى 

تصحيح الاختلبلات المالية كالاختلبلات في ميزاف المدفكعات كبالتالي -2
استعادة الثقة المحمية كالدكلية في الاقتصاد المصرم كتحسيف مستكل 

 معيشة المكاطنيف.

صلبح الجديد الحفاظ عمى سعر صرؼ مرف يتضمف برنامج الإ 
كتحسيف تنافسية مصر الخارجية، كجذب الاستثمار الأجنبي، كمف ثـ دعـ 
الصادرات كالسياحة المصرية، كمف ثـ يتمكف البنؾ المركزم مف تككيف 
الاحتياطات الدكلية كزيادة القيمة المضافة التي مف خلبليا ستزداد الإيرادات 

 لطاقة.الحككمية كتقميص دعـ ا
ثانيثثاً: السياسثثات والإجثثراءات التثثي طبقتيثثا مصثثر لتنفيثثذ برنثثامج الاصثثلاح 

 الاقتصادي والحصول عمى القرض:
الإجراءات كالسياسات التي اتبعتيا الحككمة المصرية لمبدء في  مف أىـ

برنامج الإصلبح الاقتصادم كتنفيذ شركط صندكؽ النقد الدكلي لمحصكؿ عمى 
 القرض ما يمي:

فقد أعمف البنؾ المركزم المصرم في يكـ الخميس  لجنية المصري:تعويم ا -
ـ عف تحرير سعر الصرؼ كتعكيـ الجنية 6103نكفمبر  2المكافؽ 

بعد أف كاف ىناؾ خلبؼ بيف  م0)المصرم طبقان  ليات العرض كالطمب،
صندكؽ النقد الدكلي كالبنؾ المركزم حكؿ تحديد قيمة الجنية المصرم 

د كانت بعثة صندكؽ النقد ترل أف سعر الجنية المصرم مقابؿ الدكلار، فق

                                                 
ٍحسِ ػجد اىرايعأ ّص ثٞبُ اىجْل اىَرمةٛ ػِ رحرٝر لؼر اىصر   ٍقبه ٍْي٘ر ثغرٝدح  (1)

 رحذ ػْ٘اُأ ىدٗىٞخ الإّزرّذ ً  ٍْي٘ر ػيٚ شجنخ اىَؼيٍ٘بد ا3/11/6412اىَصرٛ اىًٞ٘ ثزبرٝخ 
                  https://www.almasryalyoum.com/news/details/1034493  ربرٝخ

 ً. 19/9/6419الإطبع 

https://www.almasryalyoum.com/news/details/1034493
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جنيو، ككاف البنؾ المركزم المصرم يرل أنو 00.21مقابؿ الدكلار يساكم 
لذا قاـ الطرفاف بدراسة سيناريك التعكيـ ككيفية  جنيو، 01.21لا يتجاكز 

تطبيقو ىؿ سيتـ عمى دفعة كاحدة أـ تدريجيان، كيأتي ىذا القرار نتيجة 
حرج للبقتصاد المصرم في ذلؾ الكقت في ظؿ نظاـ الصرؼ لمكضا ال

السابؽ، كالذم أدل إلى نقص شديد في تكافر العممة الأجنبية بالكمية 
المطمكبة، مما أدل إلى خفض النمك كضعؼ القدرة التنافسية للبقتصاد 
المصرم في مقابؿ اقتصاديات العالـ الخارجي، كاعتماد سعر صرؼ مرف 

ـ المفرط لمجنيو المصرم، لذا جاء قرار التعكيـ بيدؼ زيادة يكفؿ إلغاء التقيي
الاحتياطي الأجنبي مف العملبت الأجنبية كدعـ الصادرات كالسياحة كجذب 
مزيد مف الاستثمارات الأجنبية كمف ثـ تحسيف معدلات النمك كالكضا 
الاقتصادم بصفة عامة كتكفير ىكامش أماف لمكقاية مف الصدمات 

 الخارجية.

كمف الإجراءات التي اتخذتيا الحككمة أيضان بعد لدعم عن الطاقة: رفع ا-
تحرير سعر الصرؼ كتعكيـ الجنية المصرم، رفا الدعـ عف أسعار الطاقة 
كعدـ دعـ المنتجات البتركلية، فقد أعمف رئيس الكزراء في الجريدة الرسمية 

عف  ـ رفا أسعار المنتجات البتركلية كرفا الدعـ6102نكفمبر  7بتاريخ 
أسعار الطاقة تدريجيان حتي الكصكؿ بيا إلى الأسعار العالمية كعدـ دفا 

  م0)الدكلة لأية مبالغ لدعـ أسعار الطاقة في غضكف ثلبث سنكات. 
أيضا مف السياسات التي اتبعتيا مصر في لإنجاح ضريبة القيمة المضافة: -

اـ مجمس برنامج الإصلبح الاقتصادم تطبيؽ ضريبة القيمة المضافة، فقد ق
ـ بإقرار قانكف ضريبة القيمة المضافة 6102النكاب المصرم في أغسطس 

ـ إلى 6104-6103%، عمى أف يتـ زيادتيا في العاـ التالي 02عند 
%، كتستيدؼ الحككمة مف صدكر ىذا القانكف الحصكؿ عمى ضريبة 07

                                                 
ٍنرر اىصبار  ٜ 00اىؼدا  ً  ٍْي٘ر ثبىغرٝدح اىرلَٞخ6412ىسْخ  6947قرار رلاٞس اى٘يراء رقٌ  (1)

 .114ٍـ اىسْخ اىزبلؼخ ٗاىةَسُ٘  ص6412ّ٘ َجر  0-ٕـ 1039 ،ر  0
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مميار جنيو، كتيدؼ ىذه الضريبة إلى تكسيا القاعدة 61تقدر بحكالي 
ة مف خلبؿ إخضاع جميا الخدمات كالسما ليا، باستثناء السما التي الضريب

تمثؿ احتياجات أساسية لممكاطنيف ، كمف ثـ تحقؽ الدكلة إيرادات إضافية 
 % مف الناتج المحمى الإجمالي.7-2تتراكح ما بيف 

 المطمب الثالث
قرار القرض   الشروط التي وضعيا صندوق النقد وا 

اشترط صندكؽ النقد الدكلي صندوق النقد:  الشروط التي وضعيا: أولاً 
مما تـ الإعلبف م0)لممكافقة عمى منح مصر ىذا القرض شركطان متعددة منيا 

عنو كمنيا ما لـ يتـ الإعلبف عنو، كمنيا ما دخؿ حيز التنفيذ كمنيا ما لـ 
 يدخؿ كمف أىـ ىذه الشركط ما يمي:

 التقييـ المفرط تحرير سعر الصرؼ كاعتماد سعر صرؼ مرف يكفؿ إلغاء
عادة بناء الاحتياطات، كتكفير ىكامش أماف لمكقاية مف  لمجنيو المصرم كا 

 الصدمات الخارجية.

.رفا أسعار الكقكد 

.تطبيؽ نظاـ ضريبة القيمة المضافة 

.إعداد بياف شامؿ بالمخاطر المالية 

 مميار جنيو. 31تقميص نصيب السحب عمى المكشكؼ إلى 

عد جديدة لإدارة الاحتياطي النقدم.إقرار البنؾ المركزم قكا 

.تبني استراتيجية إعادة ىيكمة قطاع الطاقة 

.إعداد خطة عمؿ لإعادة الاستقرار المالي لقطاع البتركؿ 

 إعداد قانكف جديد لمتخمص مف التراخيص في قطاع الصناعة بما لا يؤثر
 عمى المصمحة العامة.

                                                 
ً  ٍز٘ ر ػيٚ شجنخ 6412ّ٘ َجر  7 ْدٗع اىْقد اىدٗىٜأ رقرٝر ػِ عَٖ٘رٝخ ٍصر اىؼرثٞخ  (1)

 اىَؼيٍ٘بد اىدٗىٞخ  الإّزرّذ رحذ ػْ٘اُأ
 https://www.imf.org/ar/News/Articles/2016/11/11/PR16501-Egypt-Executive-

Board-Approves-12-billion-Extended-Arrangement 

https://www.imf.org/ar/News/Articles/2016/11/11/PR16501-Egypt-Executive-Board-Approves-12-billion-Extended-Arrangement
https://www.imf.org/ar/News/Articles/2016/11/11/PR16501-Egypt-Executive-Board-Approves-12-billion-Extended-Arrangement
https://www.imf.org/ar/News/Articles/2016/11/11/PR16501-Egypt-Executive-Board-Approves-12-billion-Extended-Arrangement
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61لاجتماعي بما لا يقؿ عف تقكية شبكات الأماف الاجتماعي زيادة الإنفاؽ ا 
مميار جنيو كذلؾ مف أجؿ مساندة الفقراء عمى تحمؿ آثار الإصلبحات 

 عمى محدكدم الدخؿ.

.فرض ضريبة عمى نظاـ البكرصة 

 خلبؿ عاميف.01اتباع إجراءات لخفض نسبة التضخـ إلى % 

 1,1% مف الناتج المحمى الإجمالي ك0.31خفض دعـ الطاقة إلى %
 لاحقان. 

كضاع المالية العامة لضماف بقاء الديف العاـ في حدكد يمكف تحمميا ضبط أ
 عمى المدل المتكسط.

 إجراء إصلبحات ىيكمية لدعـ النمك كخمؽ فرص العمؿ كزيادة حجـ
الصادرات كتنكعيا كتحسيف مناخ الأعماؿ لجذب مزيد مف الاستثمار 

 الأجنبي كتشجيا القطاع الخاص كتعزيز إدارة المالية العامة.
 م0) ثانياً: مرحمة إقرار القرض ومواعيد صرف شرائح القرض:

ـ أعمف المجمس التنفيذم لصندكؽ النقد الدكلي 6102نكفمبر  00في 
م ما الحككمة المصرية لفترة ثلبث  EFFعف تكصمو عمى عقد اتفاؽ ممدد)

 06مميار كحدة حقكؽ سحب خاصة) حكالي  4.135سنكات، بقيمة تعادؿ 
% مف حصة عضكيتيا، كذلؾ مف أجؿ دعـ 766كيم أك مميار دكلار أمري

عطائو  البرنامج الكطني الذم كضعتو السمطات المصرية لإصلبح الاقتصاد، كا 
مميار كحدة سحب  0,531دفعة نحك النمك، عمى أف يتـ صرؼ مبمغ فكرم 

مميار دكلار أمريكيم كدفعة أكلى ، ما صرؼ بقية  6,31خاصة ) حكالي 
ؿ مدة البرنامج عمى أف يككف ىذا رىنا بإجراء خمس المبمغ عمى مراحؿ خلب
 مراجعات في تمؾ الأثناء.

                                                 
 .ً  ٍرعغ لبث 6412ّ٘ َجر  7اىؼرثٞخ  ٍدّٗخ  ْدٗع اىْقد اىدٗىٜأ رقرٝر ػِ عَٖ٘رٝخ ٍصر (1)
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 المطمب الرابع
 أثر قرض صندوق النقد عمى بعض المتغيرات الاقتصادية 

 في الاقتصاد المصري
لا شؾ أنو سيككف لقرض صندكؽ النقد الدكلي العديد مف ا ثار عمى 

تماعية أك غيرىا  كىك ما يصعب الاقتصاد المصرم سكاء الاقتصادية أك الاج
حصرىا في دراسة كاحدة، كمف ثـ فسكؼ أتناكؿ بعض ىذه ا ثار المترتبة 
عمى المتغيرات الاقتصادية كأثر القرض عمى نمك الناتج المحمي الإجمالي، 
البطالة، التضخـ، عجز المكازنة العامة لمدكلة، الميزاف التجارم كميزاف 

 اخمي كالخارجي، كذلؾ عمى النحك التالي: المدفكعات، الديف العاـ الد
 أولًا: أثر القرض عمى نمو الناتج المحمي الإجمالي:

لا شؾ أف نمك الناتج المحمي الإجمالي يعد مف أىـ الأىداؼ التي 
تسعى الدكؿ إلى تحقيؽ معدؿ إيجابي فيو، كمف ثـ مف خلبؿ تتبعنا لاتجاىات 

المحمي الإجمالي، نجد أف  النمك الاقتصادم في مصر كخاصة نمك الناتج
ـ، إذ بمغ 6100النمك الاقتصادم قد تعرض لذبذبات شديدة بدءان مف عاـ 

%م بعد أف كاف قد كصؿ إلى 0,5معدؿ نمك الناتج المحمي الإجمالي حكالي) 
ـ،  6101-6115%م عاـ 1.0ـ، ك) 6114-6113%م كذلؾ في عاـ 3,6)

فة قطاعات النشاط الاقتصادم كيرجا ىذا الانخفاض الشديد إلى تباطؤ نمك كا
ـ، كما أسفرت 6100يناير  61في الدكلة متأثرة بالأحداث التي صاحبت ثكرة 

عنو مف تحقيؽ معدلات نمك سالبة أثرت بشكؿ كبير عمى الناتج المحمي 
الإجمالي، إلا أف القطاعات الاقتصادية بدأت في استعادة نمكىا مرة أخرل 

%م إلى أف كصمت في 2,7معدؿ نمك )ـ لتحقؽ 6101-6107بداية مف عاـ 
-6103%م ثـ كاصمت ارتفاعيا في عاـ 2.2ـ إلى ) 6103-0102عاـ 

%م 1,1ـ إلى )6105-6104%م ككصمت في عاـ 1,6ـ لتصؿ إلى )6104
محققة بذلؾ أعمى معدؿ نمك مف عشر سنكات، كيرجا الاقتصاديكف السبب في 

ي تنفيذ برنامج الإصلبح ذلؾ للئجراءات كالسياسات التي اتبعتيا الدكلة ف
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%م 2.3الاقتصادم كالذم تيدؼ مف خلبلو إلى تحقيؽ معدؿ نمك يصؿ إلى )
ـ، كىذا المعدؿ الذم تـ تحقيقو يعد مف أعمى المعدلات 6160-6161خلبؿ عاـ 

-6103التي حققتيا دكؿ العالـ إذ بمغ معدؿ نمك الاقتصاد العالمي خلبؿ عاـ 
 م:        1-0لنا ذلؾ الجدكؿ رقـ ) ، كيكضح م0)%م 2,4ـ حكالي )6104

 م1-0جدكؿ رقـ) 
 جدول يوضح تطور نمو الناتج المحمي الإجمالي الحقيقي في مصر

 م بتكمفة عوامل الانتاج والسوق 2119: 2114في الفترة من 

 بسعر السوق بتكمفة عوامل الإنتاج كنسبة % السنة م
ات كنسبة %

حظ
ملا

 

0 6117-6111 7,2% 7,5%  
6 6111-6112 2,5% 2,4%  
2 6112-6113 3,0% 3,0%  
7 6113-6114 3,6% 3,6%  
1 6114-6115 7,3% 7,3%  
2 6115-6101 1,0% 1,0%  
3 6101- 6100 0,5% 0,4%  
4 6100- 6106 6,6% 6,6%  
5 6106- 6102 6,0% 6,0%  
01 6102- 6107 6,6% 6,6%  
00 6107- 6101 2,7% 7,6%  
06 6101- 6102 6,2% 7,2%  
02 6102- 6103 2,2% 7,6%  
07 6103- 6104 1,6% 1,2%     
01 6104- 6105 * 1,1% -  

                                                 
ً  مث٘ آجٜ  الإٍبراد اىؼرثٞخ 6419 ْدٗع اىْقد اىؼرثٜأ اىزقرٝر الاقزصباٛ اىؼرثٜ اىَ٘جد  (1)

  ٍ٘قغ  ْدٗع اىْقد ملئيخ ملبلٞخ ػِ ٍصر ْدٗع اىْقد اىدٗىٜأ  .i  ص 39اىَزحدح   اىؼدا 
 ً.6419ٝ٘ىٞ٘  60 اىدٗىٜ ػيٚ الاّزرّذ ثزبرٝخ
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المصدر: البنؾ المركزم المصرم ، سنكات مختمفة، مرجا سابؽ، 
صندكؽ النقد الدكلي: آفاؽ الاقتصاد العالمي، دراسات استقصائية للؤكضاع 

ـ النمك المطرد، كاشنطف، الكلايات الاقتصادية المالية العالمية، التحديات أما
 .21ـ، ص6104المتحدة الأمريكية، أكتكبر 

 * ىذه السنكات مف قبيؿ التكقعات.-
 ثانياً: أثر القرض عمى البطالة:

تعمؿ الدكؿ جاىدة عمى التقميؿ كالحد مف مشكمة البطالة لما ليا مف 
لاقتصادم آثار سمبية عمى النشاط الاقتصادم، كلذلؾ فإف برنامج الاصلبح ا

الذم تبنتو الحككمة المصرية كطبقتو ما مكافقة صندكؽ النقد الدكلي عمى 
ـ قد حقؽ بعض المؤشرات الإيجابية في الحد مف نسبة البطالة  6102قرض 

-6103%م في سنة 5,5كتراجا مستكياتيا، فقد انخفض معدؿ البطالة إلى )
أف كاف قد  ـ، بعد6101-6115ـ، كىك أقؿ معدؿ لمبطالة منذ عاـ 6104

%م عاـ 06,1ـ، ثـ إلى )6107-6102%م في عاـ 02,2كصؿ إلى )
ـ، كيرجا الاقتصاديكف ىذا الانخفاض إلى تحقيؽ الدكلة لمعدؿ 6101-6102

نمك مرتفا  كجذب الاستثمارات الأجنبية كنمك الصادرات إلى الخارج كأف ىذا 
ا مف الجدكؿ رقـ مف ا ثار الإيجابية لبرنامج الإصلبح الاقتصادم، كيظير ىذ

 م  عمى النحك التالي: 6-1)
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 ( 5-2جدول رقم ) 
 جدول يوضح تطور معدل البطالة في مصر في

 م 2118 -2114الفترة من 
نسبة البطالة إلى إجمالي  السنة م

 العاممين%
 ملاحظات

1 2114-2115 1103%  
2 2115-2116 1101%  
3 2116-2117 901%  
4 2117-2118 804%  
5 2118-2119 904%  
6 2119-2111 901%  
7 2111- 2111 1108%  
8 2111- 2112 1206%  
9 2112- 2113 1303%  
11 2113- 2114 1303%  
11 2114- 2115 1207%  
12 2115- 2116 1205%  
13 2116- 2117 1201%  
14 2117- 2118 909%  

ؽ، : البنؾ المركزم المصرم، سنكات مختمفة، مرجا سابالمصدر
صندكؽ النقد الدكلي: آفاؽ الاقتصاد العالمي، دراسات استقصائية للؤكضاع 

 .21الاقتصادية المالية العالمية، مرجا سابؽ، ص
 ثالثاً: أثر القرض عمى معدل التضخم:

يعد التضخـ مف الظكاىر غير المرغكب فييا نظران لما يخمفو مف آثار 
د المصرم منذ أكاخر سيئة عمى النشاط الاقتصادم، كلقد مر الاقتصا

الثمانينات مف القرف المنصرـ بالعديد مف المشكلبت الاقتصادية التي أدت 
بمصر إلى الأخذ بسياسة التثبيت منذ منتصؼ الثمانينات، ثـ جاء عاـ 

ـ ليشكؿ حدان فاصلبن تبدأ مف عنده مرحمة الاصلبح الاقتصادم، كلـ 0550
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ـ كحتى تبني 6112-6111 يتحسف الكضا كثيران إذ اتسمت مف الفترة مف
العديد مف  6102-6101الحككمة لبرنامج الإصلبح الاقتصادم في 

المشكلبت الاقتصادية أيضان أدت إلى لجكء مصر إلى صندكؽ النقد الدكلي 
مميار دكلارم لتحسيف الكضا الاقتصادم  06لمحصكؿ عمى قرض بقيمة )

يتحسف كثيران، حيث كالحد مف ارتفاع معدؿ التضخـ، كما ذلؾ فإف الكضا لـ 
م ارتفاع معدلات التضخـ بداية مف عاـ  1-2يتضح مف الجدكؿ رقـ )  

%م 3,6ـ حيث بمغت نسبة التضخـ بحسب أسعار المستيمكيف إلى) 6112
ـ إلى حكالي 6114-6113كيستمر المعدؿ في الارتفاع حيث بمغ في 

أدت إلى زيادات %م كذلؾ بسبب الأزمة المالية العالمية كتداعياتيا التي 61,6)
متتالية في أسعار السما الغذائية متأثرة باستمرار تصاعد أسعارىا العالمية، 
فضلب عف انتقاؿ أثر ىذه الزيادة لمعديد مف السما الأخرل، كانخفاض درجة 
الاكتفاء الذاتي مف المكاد الغذائية كبالتالي زيادة الكاردات منيا،  ثـ انخفض 

%م كذلؾ بسبب اقتراب 5,5ليسجؿ )ـ 6115-6114معدؿ التضخـ في 
الاقتصاد المصرم مف التعافي مف آثار الأزمة الاقتصادية العالمية كىك ما 
انعكس عمى التحسف التدريجي مف انخفاض معدلات التضخـ، ثـ يعاكد المعدؿ 

%م كذلؾ بسبب 00,4ـ ليصؿ إلى )6100-6101ارتفاعو مرة أخرل في 
دم متأثرة بالأحداث التي صاحبت ثكرة تباطؤ كافة قطاعات النشاط الاقتصا

ـ كما أسفرت عنو مف ارتفاع أسعار أغمب السما كالخدمات، ثـ 6100يناير 61
تأتي مرحمة تبني الحككمة لسياسات الاصلبح الاقتصادم كتطبيقيا سياسة 
نظاـ سعر الصرؼ المرف كتعكيـ الجنية المصرم لمحصكؿ عمى القرض الذم 

كلي فيرتفا معدؿ التضخـ إلى معدؿ لـ يسبؽ أف طمبتو مف صندكؽ النقد الد
ـ، ثـ يتحسف 6103-6102%م كذلؾ في عاـ 65,4كصؿ إليو مف قبؿ كىك )

الكضا تدريجيا بعد حصكؿ مصر عمى القرض كيبدأ الاقتصاد يسير نحك 
%م 00,0ـ إلى )6105-6104انخفاض معدؿ التضخـ حتى كصؿ في عاـ 

 في الفترة القادمة إلى رقـ أحادم.كتأمؿ الحككمة أف تصؿ بمعدؿ التضخـ 
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كرغـ انخفاض معدؿ التضخـ فإف مستكل الأسعار ما زالت مرتفعة كلا 
تقمب التضخـ مؤخرا يمكف تعبر عف ىذا الانخفاض، كأجيب عف ذلؾ بأف 

إرجاعو في الأساس إلى التطكرات في أسعار الفاكية كالخضر. كتعكس ىذه 
ذلؾ لكجستيات سمسمة بما في  ،التطكرات بعض الأمكر عمى جانب العرض

العرض كالعائد المنخفض لإنتاج بعض المكاد الغذائية. كقد تـ احتكاء التضخـ 
الأساسي، الذم يستبعد بعض البنكد ذات الأسعار المتقمبة كالمنظمة، في حدكد 

%. كلا يزاؿ مكقؼ السياسة النقدية التي ينتيجيا البنؾ المركزم مكاتيان 4
 ثار غير المباشرة لتقمب أسعار الغذاء إلى مقاييس لضماف عدـ انتقاؿ ا
فإذا ما تمت معالجة القيكد عمى جانب العرض كما  التضخـ الأكسا نطاقا.

ينبغي لضماف رفا كفاءة آليات السكؽ ما مكاصمة تنفيذ السياسة النقدية 
الرشيدة، مف المتكقا أف يصؿ التضخـ إلى مستكل الرقـ الأحادم في عاـ 

نما يعني تباطؤ  . كلكف6161 انخفاض التضخـ لا يعني انخفاض الأسعار، كا 
 .م0)كتيرة زيادات الأسعار

                                                 
 60   ٍ٘قغ  ْدٗع اىْقد اىدٗىٜ ػيٚ الاّزرّذ ثزبرٝخملئيخ ملبلٞخ ػِ ٍصرْدٗع اىْقد اىدٗىٜأ   (1)

 ً.6419ٝ٘ىٞ٘ 
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 م  1-2جدكؿ رقـ) 
 جدكؿ يكضح تطكر نسبة التضخـ

 السنة م
بالنسبة لأسعار 
المستيمكين 
 كنسبة%

بالنسبة لأسعار 
 المنتجين
 كنسبة %

 ملاحظات

0 6117-6111 7,3% 7,5%  
6 6111-6112 3,6% 2,4%  
2 6112-6113 4,1% 3,0%  
7 6113-6114 61,6% 3,6%  
1 6114-6115 5,5% 7,3%  
2 6115-6101 01,3% 1,0%  
3 6101- 6100 00,4% 0,4%  
4 6100- 6106 3,2% 6,6%  
5 6106- 6102 5,4% 6,0%  
01 6102- 6107 4,6% 6,6%  
00 6107- 6101 00,7% 7,6%  
06 6101- 6102 07% 7,2%  
02 6102- 6103 65,4% 7,6%  
07 6103- 6104 07,7% 1,2%  
01 6104-6105* 00,0%   

: البنؾ المركزم المصرم ، سنكات مختمفة، مرجا سابؽ، المصدر
صندكؽ النقد الدكلي: آفاؽ الاقتصاد العالمي، دراسات استقصائية للؤكضاع 

 .026الاقتصادية المالية العالمية، مرجا سابؽ، ص 
 ت مف قبيؿ التكقعات.* ىذه السنكا-

 رابعاً: أثر القرض عمى عجز الموازنة العامة لمدولة:
ينتج العجز في المكازنة العامة لمدكلة عف أحد أمريف: قمة الإيرادات أك 
الإفراط في النفقات، أك عف ىذيف الأمريف معان. ك لما كاف مف المبادئ المقررة 
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فإف أكؿ ما يتجو في تقصي لممالية العامة مبدأ أسبقية النفقات، كما ذلؾ 
أسباب العجز المالي يتجو إلى قمة المكارد، ثـ يتجو بعد ذلؾ إلى نمط الإنفاؽ 

 . م0)كاحتمالات الإسراؼ في بنكده
كحيث أف الدراسة تقكـ بدارسة كضا الميزانية العامة قبؿ عقد القرض 

جمالي النفقات كالإيرادات كنسبة العجز في المكازنة العامة  لمدكلة كبعده كا 
م أف 1-7بالنسبة إلى الناتج المحمي الإجمالي، فيتضح مف الجدكؿ رقـ ) 

%م مف الناتج 62إجمالي الإيرادات العامة كاف يمثؿ في المتكسط حكالي )
ـ، إلا أنو ما قياـ ثكرة 6101ـ كحتى 6111المحمي الإجمالي بداية مف عاـ 

%م كذلؾ 04,4) ـ قد انخفضت نسبة الإيرادات إلى حكالي6100يناير  61
بسبب الأحداث التي عاصرت تمؾ الثكرة كما نتج مف تباطؤ النشاط الاقتصادم 
في القطاعات الاقتصادية، في حيف ظمت النفقات محافظة عمى مستكاىا 

%م في العاـ نفسو، 64,1ككانت نسبتيا إلى الناتج المحمي الإجمالي حكالي )
لمحمي الإجمالي، ثـ زاد العجز %م إلى الناتج ا5,1ككانت نسبة العجز حكالي )

-6101في المكازنة حتى كصمت نسبتو إلى الناتج المحمي الإجمالي في عاـ 
%م ثـ تراجا العجز في المكازنة العامة لمدكلة شيئان فشيئان 06,2ـ حكالي)6102

بعد  تبني الدكلة لسياسات الاصلبح الاقتصادم كحصكليا عمى القرض مف 
%م كنسبة مف الناتج المحمي 5,3يسجؿ)  صندكؽ النقد الدكلي كأصبح

%م في العاـ 01,5ـ، بعد أف كاف يسجؿ )6104-6103الإجمالي في عاـ 
ـ، كذلؾ بسبب ارتفاع كتيرة الإيرادات التي بمغت في 6103-6102السابؽ 
% م كنسبة مف 61,4مميار جنيةم كبما يمثؿ ) 502,1ـ)6105-6103عاـ 

صيمة العاـ الماضي التي بمغت الناتج المحمي الإجمالي، مقارنة بح
%م مف نسبتو إلى الناتج المحمي 05مميار جنيةم كبما يمثؿ )215,6)

                                                 
ا. يثرإٌٞ اىؼٞس٘ٛأ الاقزصبا اىَصرٛ  ٜ صبصِٞ ػبٍب   رحيٞو اىز ٘راد الاقزصباٝخ اىنيٞخ ٍْ  ػبً  (1)

و  اىَنزجخ الأمباَٝٞخ  اىقبٕرح  ً ٗثٞبُ رداػٞبرٖب الاعزَبػٞخ  ٍغ رص٘ر ىَْ٘اط رَْ٘ٛ ثد1970ٝ
 .370ً  ص6447
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%م مف الناتج المحمي 21الإجمالي، في حيف ثبتت النفقات العامة عند نسبة)
-6114الإجمالي، مما نتج عنو انخفاض عجز الميزانية لأكؿ مرة منذ عاـ 

%م باستثناء 6اليان يمثؿ حكالي )%م محققان فائضان م5,3ـ ليسجؿ )6115
مدفكعات الفائدة، كذلؾ بسبب استمرار ا ثار الإيجابية لإجراءات التصحيح 
التي يتـ تنفيذىا في مجاؿ المالية العامة في إطار برنامج الإصلبح الاقتصادم 

 الشامؿ الذم تتبناه الدكلة حاليان.    
 م 1-7جدكؿ رقـ ) 

نفقات العامة كالعجز في المكازنة العامة جدكؿ يكضح مبمغ الإيرادات كال
لمدكلة كنسبتيـ إلى الناتج المحمي الإجمالي إضافة إلى العمميات الخاصة ببنؾ 

 الاستثمار القكمي كصناديؽ التأميف الاجتماعي ) سنكات مختمفةم 
جما السنة
إ

ي 
ل

يراد
الإ

ت 
ا

لمم
با

ار 
ي

نيو
ج

سب 
ن

تو  ى 
إل لنات
ا

ج  مح
ال

ي 
ل

جم
الإ

ي 
ال جما %
إ

ي 
ل نفق
ال

ا ت  لمم
با

ار 
ي

نيو
ج

سب 
ن

تو  ى 
إل لنات
ا

ج  مح
ال

ي 
ل

جم
الإ

ي 
ال مغ  %
مب عج
ال ز  لمم
با

ار 
ي

نية
ج

مغ  
مب عج
ال

ز   الم
)ب

ار 
لي نيو
ج بة  (
نس عج
ال ز  ى 
إل لنات
ا

ج  مح
ال

ى 
ل

جم
الإ

ي 
ال % 

6117-6111 024,6 67,3% 025,4 21,7% 75,4  4,5% 
6111-6112 037,2 - 661,6 - 75,11 3,5% 
6112-6113 611,2 64,0% 677,1 22.7% 17,3  3,1% 
6113-6114 660,7 67,3% 646,2 20,1% 20,0 2.4% 
6114-6115 646,1 63,6% 210,1 22,4% 30,4  2,5% 
6115-6101 624,0 66,6% 222,1 21,2 54,11 4,0% 
6101- 6100 615,2 04,4% 256,0 64,1% 021,7 5,1% 
6100- 6106 212,2 05,3% 730,1 21,1% 022,3 01,4% 
6106- 6102 211,2 61% 144,6 22,1% 625,3 02,3% 
6102- 6107 712,4 66,5% 310,1 21,0% 611,7 06,4% 
6107- 6101 721,6 05,6% 322,2 21,6% 635,7 00,1% 
6101- 6102 750,1 04,0 403,3 21,6% 225,1 06,2% 
6102- 6103 215,6 05% 0120,5 65,3% 235,1 01,5% 
6103- 6104 502,1 61,4% 0222,1 21,2% 761,7 5,3% 

 : البنؾ المركزم المصرم، سنكات مختمفة، مرجا سابؽ.المصدر
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 خامساً: أثر القرض عمى الميزان التجاري وميزان المدفوعات:
يصؼ الكثيريف الاقتصاد المصرم بأنو " اقتصاد يستيمؾ أكثر مما 

نشير إلى ، كلذا فمف خلبؿ ىذه الدراسة س م0)ينتج، كيستكرد أكثر مما يصدر" 
تطكر الكضا بالنسبة لمميزاف التجارم كأثر ذلؾ عمى ميزاف المدفكعات كمف ثـ 

 تأثير قرض صندكؽ النقد الدكلي عمى الميزاف التجارم كميزاف المدفكعات
أما عف حالة ميزاف المدفكعات فقد بدأ العجز الكمي كما يتضح مف  

ـ 6115-6114م  بداية مف عاـ 1-3م ك)1-2م ك)1-1الجداكؿ أرقاـ ) 
مميار دكلار ثـ يرتفا العجز عامان بعد عاـ ليصؿ في  2,7ليحقؽ عجزان بمبمغ 

مميار دكلار، ثـ يعكد ميزاف المدفكعات إلى  00,2إلى  6106-6100عاـ 
-6106مميكف دكلار في عاـ 623الكضا الطبيعي محققا فائضان كميان بمغ 

ـ محققان 6101-6107ـ ، ثـ يستمر تحقيؽ ذلؾ الفائض حتى عاـ 6102
ـ ليحقؽ عجزان 6102-6101مميار دكلار، ثـ يتراجا مرة أخرل في عاـ 2,3

مميار دكلار، كذلؾ بسبب تصاعد العجز في حساب 6,4كميان بمغ نحك 
مميار دكلار، في حيف حقؽ حساب 05,4المعاملبت الجارية ليصؿ إلى نحك 

مميار دكلار، 60,6 المعاملبت الرأسمالية كالمالية صافي تدفؽ لمدخؿ بمغ نحك
كجاء ىذا العجز في حساب المعاملبت الجارية محصمة لتحقيؽ الميزاف 

مميار دكلار، كذلؾ بسبب تراجا المدفكعات عف  24,3التجارم عجزان بمغ نحك 
مميار دكلار، كأيضان تراجا حصيمة الصادرات 2,5الكاردات السمعية بنحك 

تراجا صافي التحكيلبت الجارية  مميار دكلار، ىذا إلى جانب2,1السمعية بنحك 
مميار دكلار، كما تراجا فائض الميزاف 02,4بدكف مقابؿ ليقتصر عمى نحك 

مميار دكلار نتيجة لانخفاض 2,1% ليقتصر عمى 25,6الخدمي بمعدؿ 
مميار دكلار، ككذا انخفض المدفكعات عف 1,3المتحصلبت مف الخدمات بنحك 

                                                 
-1991ٗلاء ٗعٞٔ ٍحَد اٝبة أ  بػيٞخ الإّ،بع اىؼبً  ٜ رحقٞ  مٕدا  اىزح٘ه الاقزصباٛ  ٜ ٍصر ) (1)

 .101ٍرعغ لبث   صً(  6411
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يتعمؽ بالمعاملبت الرأسمالية فقد حققت مميار دكلار، كفيما 0,1الخدمات بنحك 
 . م0)مميار دكلار 60,6صافي تدفؽ لمداخؿ بمغ 
ـ فقد حقؽ ميزاف المدفكعات المصرم 6104-6103أما في عاـ 
مميار دكلار كذلؾ نتيجة لاستمرار للآثار الإيجابية 06,4فائضان كميان بمغ حكالي 

راجا العجز في حساب لقرار تحرير سعر الصرؼ، كجاء ىذا الفائض نتيجة لت
مميار دكلار، كجاء 2,1% ليقتصر عمى نحك 14.2المعاملبت الجارية بمعدؿ 

مميار 23,2ىذا التحسف محصمة لاستقرار العجز في الميزاف التجارم عند 
دكلار نتيجة لارتفاع حصيمة الصادرات السمعية كالمدفكعات عف الكاردات 

ؿ منيما، أيضان تصاعد الفائض في مميار دكلار لك7,0السمعية بقيمة بمغت نحك 
مميار دكلار كنتيجة لتحقيؽ 00,0% ليسجؿ نحك 54,0ميزاف الخدمات بمعدؿ 

مميار دكلار، كزيادة متحصلبت رسكـ المركر 3,7ميزاف السفر فائض بمغ نحك 
مميار دكلار، كأيضان ارتفاع صافي التحكيلبت 1,3بقناة السكيس لتسجؿ نحك 
مميار دكلار، كتحقيؽ ميزاف دخؿ 62,1ؿ نحك الجارية بدكف مقابؿ لتسج
مميار دكلار، كفيما يتعمؽ بالمعاملبت الرأسمالية 2,2الاستثمار عجزا بمغ نحك 

مميار دكلار كذلؾ نتيجة لتحقيؽ 66,1فقد حقؽ صافي تدفؽ لمدخؿ بمغ نحك 
مميار دكلار، 3,3الاستثمار الأجنبي المباشر في مصر صافي تدفؽ بمغ 

ارات بمحفظة الأكراؽ المالية لتسجؿ صافي تدفؽ بمغ كتراجا الاستثم
مميار دكلار، كتحقيؽ القركض كالتسييلبت طكيمة كمتكسطة الأجؿ 06,0

مميار دكلار، كأخيرا تحكؿ صافي التغير في 3,5صافي استخداـ بمغ نحك 
مميار 2,5التزامات البنؾ المركزم ما العالـ الخارجي إلى صافي سداد بمغ نحك 

ر الذم نتج عو انخفاض التزامات البنؾ المركزم تجاه العالـ دكلار الأم
 .  م6)الخارجي

                                                 
ً  ٍز٘ ر ػيٚ شنجنخ اىَؼيٍ٘نبد اىدٗىٞنخ 6412-6419اىجْل اىَرمةٛ اىَصرٛأ اىزقرٝر اىسْ٘ٛ ىؼبً  (1)

 . 71  صwww.cbe.org.egّزرّذ رحذ ػْ٘اُأ الا
 . 92-99ً  ٍرعغ لبث   ص6419-6417اىجْل اىَرمةٛ اىَصرٛأ اىزقرٝر اىسْ٘ٛ ىؼبً  (6)
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 ( 5-5جدول رقم)  
 جدول يبين حالة ميزان المدفوعات بالقيمة لسنوات مختمفة

  القيمة بالمميون دولار
 السنة المالية البند

2017-
2018 

2016-
2017 

2015-
2016 

2014-
2015 

2013-
2104 

2012-
2013 

2011-
2012 

-37276,0 -
37274,8 

-
38683,1 

-
39060,4 

-
34062,7 

-
30694,7 

-
34139,0 

 الميزان التجاري

حصيمة  25071,9 26988,1 26119,0 22245,1 18704,6 21728,2 25827,0
 الصادرات

 البترول - 13023,0 12452,3 8891,9 5674,3 6589,5 8773,0
 أخرى - 13965,1 13666,7 13353,2 13030.3 15138,7 17054,0
-63103,0 -

59003,0 
-

57387,7 
-

61305,5 
-

60181,7 
-

57682,8 
-

59210,9 
مدفوعات عن 

 الواردات
-12489,8 -

12015,5 
-9293,6 -

12366,1 
-

13246,7 
-

12124,2 
 البترول -

-50613,2 -
46987,5 

-
48094,1 

-
48939,4 

-
46935,0 

-
45558,6 

 أخرى -

 ميزان الخدمات  5039,4 978,5 10742,9 6533,0 5614,2 11122,4
 المتحصلات 45944,1 22224,4 17631,4 21811,8 16079,3 15400,1 21486,9
 النقل 8585,0 9187,5 9466,0 9850,3 9534,6 7911,2 8707,9
رسوم المرور  5207,8 5031,8 5369,1 5361,7 5121,6 4945,3 5706,7

في قناة 
 السويس

 السفر 9419,0 9751,8 5073,3 7370,4 3767,5 4379,7 9804,3
متحصلات  276,2 437,6 654,4 1381,5 378,0 776,4 636,7

 حكومية
متحصلات  2345,9 2649,7 2243,5 3209,6 2399,2 2332,8 2338,0

 أخرى
 المدفوعات 74498,4 17185,0 16652,9 11068,9 9546,3 9785,9 10364,5
 النقل 1374,9 1658,7 1717,2 1535,0 1339,1 1332,1 1480,2
 السفر 2497,6 2928,8 3044,5 3338,2 4091,0 2739,9 2451,5
مصروفات  1151,9 1243,7 1073,9 854,1 777,1 1124,1 1493,5

 حكومية
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  القيمة بالمميون دولار
 السنة المالية البند

 مدفوعات أخرى 3537,6 3749,6 7490,1 5341,6 3339,1 4589,8 4939,3
ميزان دخل    7490,1 5700,9- 4471,7- 4568,5- 6279,6-

 الاستثمار
متحصلات دخل  246,1 197,8 194,2 212,8 396,9 497,9 835,4

 الاستثمار
مدفوعات دخل  6725,5 7604,2 3327,2 5913,7 4868,6 5066,4 7115,0

 الاستثمار
منيا فوائد  534,6 755,1 721,2 643,6 752,0 1231,9 1616,1

 مدفوعة
26470,9 21835,1 16790,7 21875,8 -

33084,2 
تحويلات ال 18408,0 19264,9

 الجارية
التحويلات  17775,6 18429,3 30367,9 19205,4 16689,2 21686,1 262664,7

الخاصة  
 "صافي"

منيا تحويلات  - - 18447,7 19330,0 17077,4 21816,3 26392,9
المصريين 
العاممين 
 بالخارج

التحويلات  632,4 835,9 11920,2 2670,4 101,5 149 206,2
الرسمية 
 "صافي"

-5962,3 -
14394,0 

-
19831,1 

-
12142,6 

رصيد المعاملات  10146,3 6390,4- 2716,3-
 الجارية

الحساب  1022,9 9773,0 5294,9 17928,9 21176,7 31015,1 21996,5
الرأسمالي 
 والمالي

الحساب  96,0- 86,8- 194,1 122,9- 141,4- 113,3 150,7-
 الرأسمالي

 الحساب المالي 1118,9 9859,8 5100,8 18051,8 21318,1 31128,4 22147,2
الاستثمار  249,2- 183,6- 326,6- 223,3- 164,2- 175,1- 271,2-

المباشر في 
 الخارج
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  القيمة بالمميون دولار
 السنة المالية البند

الاستثمار  3982,2 3753,3 4119,3 6379,8 6932,6 7932,8 7719,5
الأجنبي  
المباشر في 
 مصر" صافي"

استثمارات  148,7- 22,4 65,9 47,2 192,1 208,4 20,8-
فظة الأوراق مح

المالية في 
 الخارج

استثمارات  5025,3- 1477,4 1237,2 638,6- 1286,8- 15985,3 12094,8
محفظة الأوراق 
المالية في 

 مصر
 منيا سندات 79,6 2257,9 926,7 1147,5- 1444,8- 5491,5 5293,2
الاستثمارات  2559,9 4790,3 5,0 12486,7 15644,4 7177,0 2624,9

 الأخرى
 صافي الاقتراض 245,8 1174,1 258,2- 5036,2 7102,7 9699,2 10278,8
قروض  310,1- 750,4 956,2- 482,5- 186,3- 5156,8 6738,5

متوسطة 
 وطويمة الأجل

 المستخدم 1637,3 2709,6 1153,4 1753,5 2523,4 7641,1 8846,4
 المسدد 1947,4- 1959,2- 2109,6- 2236,0- 2709,7- 2484,3- 2107,9-
تسييلات  6,9- 018,2 56,4- 257,9 1505,3 2795,1 1118,5

موردين 
ومشترين 

 متوسطة الأجل
 المستخدم 77,8 43,4 8,1 313,0 1560,7 2912,2 1313,6
 المسدد 84,7- 61,6- 64,5- 55,1- 55,4- 117,1- 195,1-
تسييلات  562,8 441,9 754,4 5260,8 5783,7 1747,3 2421,8

موردين 
يرة ومشترين قص

 الأجل " صافي"
-4511,9 -

12095,7 
 أصول أخرى 1163,3 2115,5- 1648,4- 1220,6- 3476,9-
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  القيمة بالمميون دولار
 السنة المالية البند

 البنك المركزي 28,0 9,8- 44,6- 28,0- 104,4- 27,5- 116,4-
 البنوك 4365,7 2061,2 661,5 4774,3 2092,1 9462,5- 2161,7
 أخرى 3230,4- 4166,9- 2265,3- 5966,9- 5464,6- 2605,7- 6557,2-
 خصوم أخرى 1150,8 5731,7 1911,6 8671,1 12018,6 9573,5 3142,0-
 البنك المركزي 1168,9 6452,6 1903,7 5474,1 5857,7 8128,6 3879,2-
 البنوك 18,1- 720,9- 7,9 3197,0 6160,9 1444,9 737,2

صافي السيو  2155,0- 3145,6- 1100,0- 2061,4- 4158,6- 2903,9- 3246,5-
 طأوالخ

12787,7 13717,2 -2813,0 3724,9 1478,6 237,0 -
11278,4 

 الميزان الكمي

-12787,7 -
13717,2 

التغير في  11278,4 237,0- 1478,6- 3724,9- 2813,0
الأصول 
الاحتياطية 
لمبنك 

المركزي،الزيادة 
(-) 

 المصدر: البنك المركزي المصري، سنوات مختمفة، مرجع سابق.
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 ( 5-6جدول رقم)  
جدول لأىم مؤشرات ميزان المدفوعات وفقاً لتقديرات الناتج المحمى 

 الإجمالي 
 وتفصيل لبنود ميزان المدفوعات عن سنوات مالية مختمفة 

  السنة المالية )%( 
2017-
2018 

2016-
2017 

2015-
2016 

2014-
2015 

2013-
2104 

2012-
2013 

2011-
2012 

 الميزان التجاري:       

الصثثثثثادرات السثثثثثمعية/الناتج  -  9,5 9,9 8,6 6,7 5,6 9,3 10,3
 المحمي الإجمالي

الصثثثثثثادرات البتروليثثثثثثة/اجمالي  44,8 48,3 47,7 40,0 30,3 30,3 34,0
  الصادرات

صثثثثثثثثادرات البتثثثثثثثثرول الخثثثثثثثثام/  46,4 56,1 61,9 69,3 62,7 58,8 52,4
 الصادرات البترولية

معية / النثثثثثثاتج الثثثثثثواردات السثثثثثث 22,6 21,2 19,9 18,3 17,1 25,1 25,2
  المحمي الإجمالي

الثثثثثثثثواردات ريثثثثثثثثر البتروليثثثثثثثثة/  80,1 79,0 78,0 79,8 83,8 79,6 80,2
 اجمالي الواردات

واردات السمع الغذائية والحبثوب  23,2 21,0 21,5 19,3 21,2 22,6 21,7
 / الواردات رير البترولية

ورادات المنتجثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثات  16,4 16,4 18,5 16,1 14,6 17,1 15,8
 لية/إجمالي الوارداتالبترو 

حجثثم التجثثارة الخارجيثثة/ النثثاتج  32,1 31,1 28,5 25,0 22,7 34,4 35,5
 المحمي الإجمالي

40,9 36,8 32,6 36,3 43,4 46,8 42,3 
نسثثثثثثثثثثبة تغطيثثثثثثثثثثة حصثثثثثثثثثثيمة  

الصثثثثادرات السثثثثمعية /الثثثثواردات 
 السمعية

النثثثثثثاتج  الميثثثثثثزان التجثثثثثثاري /  13,0- 11,3- 11,3- (11,7) (11,5) (15,9) (14,9)
 المحمي الإجمالي

 الميزان الخدمي:       

الميثثزان الخثثدمي/الناتج المحمثثي  2,1 1,9 0,3 3,2 1,9 2,4 4,4
 الإجمالي

8,6 
2,3 

6,6 
2,1 

4,8 
1,5 

6,5 
1,6 

5,8 
1,8 

8,2 
1,9 

8,0 
2,0 

إجمالي المتحصلات الخدمية  -
/النثثثثثثاتج المحمثثثثثثي الإجمثثثثثثالي، 
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  السنة المالية )%( 
2017-
2018 

2016-
2017 

2015-
2016 

2014-
2015 

2013-
2104 

2012-
2013 

2011-
2012 

: متحصثثثثثثثثثلات قنثثثثثثثثثاة ومنيثثثثثثثثا 3,6 3,6 1,7 2,2 1,1 1,9 3,9
النثثثثثثثاتج المحمثثثثثثثي السثثثثثثثويس/ 

 الإجمالي
النثثثثثثاتج المحمثثثثثثي  السثثثثثثياحة /

  الإجمالي
 التحويلات :       

النثثثاتج صثثثافي التحثثثويلات /  - 7,0 7,1 10,1 6,5 5,0 9,3 10,6
 المحمي الإجمالي

10,5 9,3 5,1 5,8 6,1 6,9 6,9 
تحثثويلات المصثثريين العثثاممين  

النثثثثثثثثاتج المحمثثثثثثثثي  بالخثثثثثثثثارج/
 جماليالإ

النثثثثثثاتج  الميثثثثثثزان الجثثثثثثاري/ - 3,9- 2,4- 0,9- 3,6- 5,9- (6,1) (2,4)
 المحمي الإجمالي

الحصثثثيمة الجاريثثثة / النثثثاتج  - 24,5 25,2 24,6 19,8 15,5 25,3 29,8
 المحمي الإجمالي

المثدفوعات الجاريثة / النثاتج  - 28,4 27,6 25,5 23,4 21,4 31,4 32,2
 المحمي الإجمالي

الحصثثثثثثثثثثثثثثيمة الجاريثثثثثثثثثثثثثثة /  - 86,4 91,5 96,5 84,5 72,4 80,5 92,6
 المدفوعات الجارية

 الحساب الرأسمالي والمالي:       
صثثثثافي الاسثثثثتثمار الأجنبثثثثي   - 1,5 1,4 1,4 1,9 2,1 3,4 3,1

/ النثثثثاتج المباشثثثثر فثثثثي مصثثثثر
 المحمي الإجمالي

/ الناتج المحمثي الميزان الكمي/  4,3- 0,1 0,5 1,1 0,8- 5,8 5,1
 جماليالإ

عثثثثثثثدد شثثثثثثثيور الثثثثثثثواردات  -  2,5 2,7 2,9 3,3 3,1 5,5 7,2
السمعية والخدميثة التثي تغطييثا 
صثثثثثثافي الاحتياطثثثثثثات الدوليثثثثثثة 

  )نياية يونيو(

 المصدر: البنك المركزي المصري، سنوات مختمفة، مرجع سابق.
 (5-7جدول رقم ) 
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جدول يوضح حالة ميزان المدفوعات من حيث العجز والزيادة )سنوات 
 مختمفة(

 م
 
 

 السنة

 مبمغ
 الفائض
 الكمي

نسبة 
الفائض 
إلى الناتج 
المحمي 
 الإجمالي
 كنسبة %

مبمغ العجز 
 الكمي

نسبة العجز 
إلى الناتج 
المحمي 
 الإجمالي
 كنسبة %

   - مميار دكلار 7,1 6117-6111 0
   %2 مميار دكلار 2,2 6111-6112 6
   %7,0 مميار دكلار 1,2 6112-6113 2
   - مميار دكلار 1,7 6113-6114 7
  مميار دكلار 2,7 - - 6114-6115 1
   - مميار دكلار 2,22 6115-6101 2
  مميار دكلار 5,4 - - 6100 -6101 3
مميار  00,2 - - 6106 -6100 4

 دكلار
 

مميكف  623  6102 -6106 5
 دكلار

-   

   - مميار دكلار 0,1 6107 -6102 01
   - ميار دكلارم 2,3  6101 -6107 00
  مميار دكلار 6,4 - - 6102 -6101 06
   - مميار دكلار 02,3 6103 -6102 02
   - مميار دكلار 06,4 6104 -6103 07

 المصدر: البنؾ المركزم المصرم ، سنكات مختمفة، مرجا سابؽ.
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 سادساً: الدين العام الداخمي والخارجي:
كالخارجي لمصر في الفترة مف عند تتبعنا لحالة الديف العاـ الداخمي 

م نلبحظ أف تزايد 1-4ـ مف الجدكؿ رقـ ) 6104ـ كحتي يكنيك 6111يكنيك 
إجمالي الديف العاـ الداخمي كالخارجي كارتفاع نسبتيـ إلى الناتج المحمي 

مميار 275,0ـ كاف إجمالي الديف العاـ الداخمي 6111الإجمالي ففي يكنيك 
المحمي الإجمالي، بينما بمغ إجمالي الديف  % مف الناتج24,7جنيو  كبنسبة 

% مف 20,6مميار دكلار كبنسبة بمغت  64,5العاـ الخارجي في نفس السنة 
الناتج المحمي الإجمالي، كجاء نصيب الفرد مف الديف العاـ الخارجي حكالي 

ـ، ثـ بدأ الديف العاـ في التزايد ليبمغ 6111دكلار في نياية يكنيك  716,2
مميار جنيو كبنسبة إلى 6205,2ـ إلى 6102المحمي في يكنيك  الديف العاـ

% ، ككصؿ الديف العاـ الخارجي 52,3الناتج المحمي الإجمالي بمغت حكالي 
% مف الناتج المحمي الإجمالي، ثـ 04,0مميار جنيو كبما نسبتو  11,4إلى 

مميار دكلار كبما  35ـ إلى 6103تضاعؼ الديف العاـ الخارجي في يكنيك 
% مف إجمالي الناتج المحمي الإجمالي كيرجا ذلؾ إلى لجكء 22,2ثؿ يم

مف الخارج مف أجؿ الحفاظ عمى  ةالحككمة كالبنؾ المركزم إلى زيادة الاستدان
حرية خركج رؤكس الأمكاؿ إلى خارج البلبد ككذلؾ مف أجؿ سرعة الانتياء مف 

كتنمية منطقة  بناء محطات الكيرباء إضافة إلى بناء عدد مف المدف الجديدة
شرؽ قناة السكيس إلى جانب اشتراط صندكؽ النقد الدكلي التحرير الكامؿ 
لسعر الصرؼ كتحرير أسعار الطاقة حتى يكافؽ عمى إعطاء القرض لمصر، 

ـ 6104كما زاؿ الديف العاـ الخارجي كالداخمي في زيادة حتي بمغ في يكنيك 
% مف 42,2كبما نسبتو  مميار جنيو2252,7بالنسبة لمديف الداخمي حكالي 

الناتج المحمي الإجمالي، كرغـ ارتفاع الديف المحمي الداخمي كرقـ مطمؽ إلا أف 
ـ إلى 6103% عف سنة 50,0نسبتو إلى الناتج المحمي قد انخفضت مف 

ـ كىذا يعد مف المؤشرات الجيدة، بينما بمغ الديف 6104% عف سنة 42,2
% إلى الناتج الإجمالي المحمي، 23و مميار دكلار كبما نسبت56,2الخارجي إلى 

مميار دكلار قيمة 00,6مميار دكلار منيا02,6كبمغت أعباء الديف حكالي 
كرغـ بمكغ نسبة الديف ، مميار دكلار6الأقساط المسددة بيمنا شكمت الفكائد 
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% مف الناتج المحمي الإجمالي إلا أنو 23الخارجي ىذه النسبة الكبيرة كىي 
النقد كالبنؾ الدكلييف كبالمقارنة بالدكؿ الأخرل المستدينة  كفقان لتصنيؼ صندكؽ

فإف مؤشرات الديف العاـ الخارجي المصرم ما زاؿ في الحدكد ا منة، كما ذلؾ 
فإف الاقتصادييف يحذركف مف تمؾ السياسة التي تتكسا في طمب المزيد مف 

 القركض لأنو يشكؿ نذير خطر عمى الاقتصاد المصرم.
 (5-8جدول رقم)

جدول يبين إجمالي الدين العام الداخمي والخارجي لجميورية مصر 
 ونسبتو إلى الناتج المحمي الإجمالي لسنوات مختمفة العربية

نسبة الدين العام 
الخارجي إلى 
الناتج المحمي 

 الإجمالي

إجمالي الدين 
العام الخارجي  

بالمميار 
 دولار(

نسبة الدين 
العام الداخمي 
إلى الناتج 
المحمي 

 جماليالإ

إجمالي الدين 
العام الداخمي 
)بالمميار 
 جنيو(

 م السنة

 1 ـ6111يكنيك  349,1 68,4% 28,9 31,2%
ـ6112يكنيك  593,5 96,1% 29,6 27,6%  2 
ـ6113يكنيك  637,2 87,1% 29,9 23,3%  3 
ـ6114يكنيك  666,1 74,3% 33,9 20,1%  4 
ـ6115يكنيك  761,6 73,3% 31,5 17,0%  5 
ـ6101يكنيك  888,7 73,7% 33,7 15,9%  6 
ـ6100يكنيك  1044,9 76,2% 34,9 15,2%  7 
ـ6106يكنيك  1238,1 80,3% 34,4 13,5%  8 
ـ6102يكنيك  1527,4 87,1% 43,2 17,3%  9 
ـ6107يكنيك  1816,6 90,9% 46,1 16,4%  10 
ـ6101يكنيك  2116,4 87,1 48,1 14,9%  11 
 12 ـ6102 يكنيك 2619,6 96,7% 55,8 18,1%
 13 ـ6103يكنيك  3160,9 91,1% 79,0 33,6%
 14 ـ6104يكنيك  3696,4 83,3% 92,6 37%

 المصدر: تقارير البنؾ المركزم المصرم، سنكات مختمفة، مرجا سابؽ.
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 الخاتمة
لا غرك أف قركض صندكؽ النقد الدكلي كالبرامج التي يشترطيا 

لو بعض ا ثار الإيجابية كلكف الصندكؽ عمى الدكؿ طالبة القركض قد يككف 
في الغالب تككف آثاره السمبية عمى اقتصاديات الدكؿ النامية أكثر نظران لأف 
تمؾ الدكؿ لا تستفيد مف ىذه القركض الاستفادة المثمى كذلؾ مثؿ اليكناف 
كالأردف كغيرىا، بينما استطاعت بعض الدكؿ الاستفادة مف تمؾ القركض 

ساعدتيا عمى تخطي أزمتيا كالخركج منيا مثؿ  بانتياجيا سياسات داخمية
البرازيؿ كماليزيا، أما في مصر فإف لقرض صندكؽ النقد الدكلي بعض ا ثار 
الإيجابية التي ظيرت مف خلبؿ رصد المتغيرات الاقتصادية كارتفاع معدؿ نمك 
الناتج المحمي كانخفاض معدؿ البطالة كغيرىا مف ا ثار الأخرل بينما ما يزاؿ 

اؾ بعض ا ثار السمبية كارتفاع معدؿ التضخـ ك انخفاض قيمة الجنية ىن
المصرم مقابؿ العملبت الأخرل كغيرىا مف المؤشرات الأخرل، كمف ىنا يجب 
عمى الحككمة المصرية أف تعمؿ عمى تعظيـ ا ثار الإيجابية كتقمؿ مف ا ثار 

ات تمكنيا مف السمبية التي نتجت عف ىذا القرض كأف تعمؿ عمى انتياج سياس
الحفاظ عمى معدلات التنمية المستدامة حتى ينيض الاقتصاد المصرم كتعكد 

 مصر إلى سابؽ عيدىا في مقدمة الدكؿ كتسدد ما عمييا مف قركض.
 النتائج:

الحد مف الاقتراض أك عمى الأقؿ التقميؿ منو بصفة عامة سكاء كاف القرض -
جية نظران لما يترتب عمييا داخميان أك خارجيان كعمى الأخص القركض الخار 

مف أعباء حقيقية تشكؿ عبئان عمى الاقتصاد القكمي كبعضيا يمثؿ تدخلبن 
 في السياسات كالشئكف الداخمية لمدكؿ كىذا لا يعد مقبكلان.

يجب عمى الدكؿ النامية تبني سياسات الاصلبح الاقتصادم بما يتكافؽ ما -
لانصياع لفرض سياسات لا ظركفيا كأحكاليا الداخمية كالخارجية، كعدـ ا

تتناسب ما ظركفيا، لأف الاصلبح الاقتصادم أصبح مطمبان ضركريان لا 
 تستطيا الدكؿ النامية تجاىمو.
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مف خلبؿ دراسة صندكؽ النقد الدكلي تبيف أنو قد تـ إنشائو لخدمة مصالح -
الدكؿ الرأسمالية كأف برامجو كسياساتو تيدؼ إلى جعؿ الدكؿ النامية مجرد 

لمدكؿ المتقدمة، كيظير ىذا مف خلبؿ طريقة التصكيت كالسياسات  تكابا
 كالبرامج التي تفرض عمى الدكؿ النامية كغيرىا مف الإجراءات الأخرل.

قد تحقؽ برامج صندكؽ النقد الدكلي بعض الاصلبحات الاقتصادية في -
الأجؿ القصير، كلكنيا تؤدم إلى ارتفاع المديكنية الخارجية لمدكؿ في 

الطكيؿ، كما أف سياساتو تؤدم إلى تعميؽ الأزمة الاقتصادية في الأجؿ 
 البمداف التي تحصؿ منو عمى قركض.

يجب عمى الدكؿ النامية عدـ استخداـ القركض التي تحصؿ عمييا مف -
صندكؽ النقد الدكلي في القطاعات الاستيلبكية كاستغلبليا في القطاعات 

ركض حتى لا تدخؿ تمؾ الدكؿ الإنتاجية، كالاستفادة القصكل مف ىذه الق
في حمقة مفرغة مف الديكف، كمف ثـ يؤثر ىذا عمى الأنشطة الاقتصادية 

 بيا.
الاستفادة مف تجارب بعض الدكؿ التي حققت نجاحان ما تمؾ القركض كالتعمـ -

مف تجربتيا، كاتباع السياسات كالبرامج الداخمية التي طبقتيا كتتناسب ما 
ية كالاجتماعية، مما مكنيا مف تحقيؽ تقدـ ظركفيا كأحكاليا الاقتصاد

كالتجربة البراازيمية  -ممحكظ كاستطاعت أف تسدد ما عمييا مف ديكف
كالحذر مف السياسات المستكردة التي يممييا صندكؽ النقد  -كالماليزية

الدكلي كالتي قد لا تتناسب ما ظركؼ كؿ دكلة كمف ثـ تغرؽ في دكامة 
 الديكف  كاليكناف مثلبن.
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 لتوصيات:    ا
يجب عمى الدكؿ مطالبة صندكؽ لنقد بتسييؿ بعض اشتراطاتو التي لا -

تتناسب ما ظركفيا الداخمية، كالحصكؿ عمى قركض طكيمة الأجؿ تساىـ 
في إقامة مشركعات تنمكية تقكـ بدفا عجمة التنمية، بدلان مف القركض 

 قصيرة الأجؿ التي تستخدـ عادة في علبج كضا اقتصادم مؤقت.
جب عمى الدكؿ النامية سف قكانيف تشجا عمى جذب المزيد مف أمكاؿ ي-

المستثمريف، مف خلبؿ الضمانات كالحكافز التي تتضمنيا تمؾ القكانيف، 
كعمؿ خريطة استثمارية تشمؿ المزايا النسبية لكؿ منطقة جغرافية، مما 

 يساعد عمى نمك الصادرات كدعـ الناتج المحمي الإجمالي.
المقترضة مراعاة الطبقات الاجتماعية الفقيرة كعدـ تحميؿ يجب عمى الدكؿ -

أعباء الاصلبح الاقتصادم عمى تمؾ الفئات، بؿ يجب كضا برامج تساعد 
تمؾ الفئات الاجتماعية كقكانيف تحمى مصالحيـ كتعزز شبكة الحماية 

 الاجتماعية.
يجب عمى الدكؿ استخداـ القركض الاستخداـ الأمثؿ مف خلبؿ العمؿ عمى -

نشاء المشركعات الانتاجية التي يككف ليا نصيب كافر مف المكارد إ
المالية،حتى تستطيا تمؾ الدكؿ سداد ىذه القركض مف عكائد الاستثمار، 
كخمؽ فرص عمؿ جديدة، كالمحافظة عمى قيمة العممة، كتشجيا معدلات 

 النمك الاقتصادم، كخفض التضخـ.
خلبؿ ترشيد النفقات العامة العمؿ عمى تخفيض مستكيات الديف العاـ مف  -

 كزيادة إيرادات الدكلة ككضا أكلكية للبستثمار في البنية التحتية.
الاىتماـ بالبحث العممي كالتكنكلكجيا التي أصبحت عصب العصر الحديث -

كالتي تساعد عمى تقميؿ الكاردات كالتي أصبحت تدخؿ في مراحؿ الانتاج 
الكثيفة التى تكفر فرص عمؿ  المختمفة كخاصة التكنكلكجيا ذات العمالة

 كثيرة. 
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 قائمة المراجع
 المراجع الاقتصادية:

د. إبراىيـ العيسكم: الاقتصاد المصرم في ثلبثيف عامان، تحميؿ التطكرات -
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 ـ.6113تصكر لنمكذج تنمكم بديؿ، المكتبة الأكاديمية، القاىرة، 
د. أحمد جاما: العلبقات الاقتصادية الدكلية، دار النيضة العربية، القاىرة -

 ـ.0533مصر، 
د. أحمد حافظ الجعكيني: اقتصاديات المالية العامة، دراسة في الاقتصاد -

 ـ.0537العاـ، مكتبة عيف شمس، القاىرة، مصر، الطبعة الثانية، 
النقد الدكلي كالخيار البديؿ،  إكراـ عبد العزيز: الإصلبح المالي بيف صندكؽ-

 ـ.6116بيت الحكمة، بغداد، العراؽ، 
د. أنكر اسماعيؿ اليكارم: القركض الخارجية كالتنمية الاقتصادية، رسالة -

 ـ.0532دكتكراه، كمية الحقكؽ، جامعة القاىرة، 
بلبؿ محمد سعيد المصرم: تجربة ماليزيا في التنمية الاقتصادية" دركس -

ماجستير، كمية الاقتصاد كالعمكـ الإدارية، جامعة  مستفادة"، رسالة
  ـ.6102الأزىر بغزة، فمسطيف، 

بف قيراط عبد العزيز، شماـ كفاء، غضباف عمى: التنمية كالمعرفة في دكؿ -
الجزائر، أطركحة دكتكراه، كمية العمكـ  -اليند -الجنكب، ماليزيا

اتنة، الجزائر، الاقتصادية كعمكـ التسيير، جامعة العقيد الحاج لخضر ب
 ـ.6113-6114

د. جميؿ كامؿ غيداف: قياس أثر برامج الإصلبح الاقتصادم عمى الفجكة -
الغذائية في الكطف العربي ) مصر، الأردف، حالة دراسيةم، أطركحة 

 ـ.6113دكتكراه، كمية الإدارة كالاقتصاد، جامعة بغداد، العراؽ، 
لممؾ: اقتصاديات المالية د. جماؿ الديف محمد سعيد، د. منيس أسعد عبد ا-

 ـ.0520العامة، مطبعة لجنة البياف العربي، القاىرة، مصر، 
جميؿ طاىر كأخركف: بعض قضايا الإصلبح الاقتصادم في الاقطار العربية -

 ـ.0552، المعيد العربي لمتخطيط، الككيت، 
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د. جكدة عبد الخالؽ: الاقتصاد الدكلي مف المركز إلى اليامش، دار النيضة -
 ـ.0552ربية، القاىرة، مصر، الطبعة الخامسة،الع

مبادئ الاقتصاد العاـ ،  د. حامد عبد المجيد دراز: مبادئ الاقتصاد العاـ، -
 ـ. 0535مؤسسة شباب الجامعة، الاسكندرية، الطبعة الرابعة ، 

د. راشد البراكم، محمد حمزة عميش: التطكر الاقتصادم في مصر في -
 ـ.0517المصرية، الطبعة الخامسة،  العصر الحديث، مكتبة النيضة

راضية اسمياف خزاز: دكر سياسات الإصلبح الاقتصادم في الدكؿ النامية -
في تحقيؽ التنمية البشرية المستدامة، دراسة حالة الجزائر خلبؿ الفترة ) 

ـم، رسالة ماجستير، كمية العمكـ الاقتصادية كالتجارية 6106 -6110
 .6106-6100الجزائر،  ،0كعمكـ التيسير، جامعة سطيؼ

د. رفعت المحجكب: المالية العامة، دار النيضة العربية، القاىرة، مصر، -
 ـ.0542

د. ركاء زكي الطكيؿ: محاضرات في الاقتصاد السياسي، جامعة المكصؿ، -
-ىػ0720العراؽ، دار زىراف لمنشر، عماف، الأردف، الطبعة الأكلى، 

 ـ6101
لعامة، دار النيضة العربية، مطبعة جامعة د. زكريا بيكمي: مبادئ المالية ا-

 ـ.0534القاىرة كالكتاب الجامعي، القاىرة، مصر، 
د. زيف العابديف ناصر: عمـ المالية العامة، دراسة مكجزة لممبادئ العامة -

لمالية الدكلة كالنظاـ الضريبي المصرم، دار النيضة العربية، القاىرة، 
 ـ.0537مصر، 

 -المالية في جذب الاستثمار الأجنبي المباشر سعاد سالكي: دكر السياسة-
، رسالة ماجستير، كمية العمكـ -دراسة بعض دكؿ المغرب العربي

-6101الاقتصادية كعمكـ التسيير، جامعة أبى بكر بمقايد، الجزائر، 
 ـ. 6100

شريؼ دلاكر: قضايا كمعالـ في طريؽ الإصلبح الاقتصادم، المكتبة -
 ـ. 0557الطبعة الأكلى، الأكاديمية، القاىرة، مصر، 
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د. عادؿ أحمد حشيش : أصكؿ الفف المالى للبقتصاد العاـ، دراسة تحميمية -
لمقكاعد الحاكمة لمجانب الفني لعناصر مالية الدكلة كفقان للؤصكؿ 
المتعارؼ عمييا في عمـ المالية العامة، دار المطبكعات الجامعية، 

 الاسكندرية، مصر، بدكف.
أصكؿ الفف المالي للبقتصاد العاـ، مدخؿ لدراسة د. عادؿ أحمد حشيش: -

أساسيات المالية العامة، دار الجامعة الجديدة، الإسكندرية، مصر، 
 ـ.6110

 د. عاطؼ صدقي، د. محمد أحمد الرزاز: المالية العامة، بدكف.-
د. عبد الحميد محمد القاضي: اقتصاديات المالية العامة كالنظاـ المالي في -

-ق0711جامعات المصرية، الإسكندرية، مصر، الإسلبـ، دار ال
 ـ.0541

د. عبد المجيد قدم: المدخؿ إلى السياسات الاقتصادية الكمية، دراسة تحميمية -
 .6111تقييمية، ديكاف المطبكعات الجامعية، الجزائر، 

د. عبد المنعـ فكزل : المالية العامة كالسياسة المالية، منشأة المعارؼ -
 1ريخ نشر، بدكف رقـ طبعةبالإسكندرية، بدكف تا

د. عزيزة بف سمينة: تكجيات السياسة النقدية في الجزائر في ظؿ -
الإصلبحات الاقتصادية المدعمة مف طرؼ صندكؽ النقد الدكلي، 
الممتقى الدكلي حكؿ السياسات النقدية كالمؤسسات المالية، جامعة محمد 

 ـ. 6101نكفمبر،  5/01خضير، بسكرة، الجزائر، 
بد الفتاح أبك شرار: الاقتصاد الدكلي نظريات كسياسات، دار د. عمى ع-

 ـ. 6104المسيرة لمطباعة كالنشر، عماف، الأردف، الطبعة الخامسة، 
 0551د. عمى لطفي: اقتصاديات المالية العامة، مكتبة عيف شمس، القاىرة، -

 ـ.0552-
شمس،  د. عمى لطفي: التنمية الاقتصادية، مكتبة كمية التجارة، جامعة عيف-

 ـ.0555 القاىرة،
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د. عكؼ محمكد الكفراكم: السياسة المالية كالنقدية في ظؿ الاقتصاد -
الإسلبمي) دراسة تحميمية مقارنةم، مكتبة الإشعاع الفنية، الإسكندرية، 

 ـ.0553مصر، الطبعة الأكلى، 
د. محمد حممي مراد: ميزانية الدكلة، مطبعة نيضة مصر، القاىرة، مصر، -

 ـ.0512
مد صادؽ اسماعيؿ: التجربة الماليزية مياتير محمد كالصحكة د. مح-

الاقتصادية، دار العربي لمنشر كالتكزيا، القاىرة، مصر، الطبعة الأكلى، 
 ـ.6107

د. محمد عبد العزيز عجمية، د. صبحي تادرس قريصة: النقكد كالبنكؾ -
 كالتجارة الخارجية، مطبعة الكرنؾ، الاسكندرية، مصر.

منعـ عفر: السياسات الاقتصادية كالشرعية كحؿ الأزمات د. محمد عبد ال-
كتحقيؽ التقدـ، مطبكعات الاتحاد الدكلي لمبنكؾ الإسلبمية، الطبعة 

 ـ.0543-ىػ0713الأكلى، 
د. محمد محمد النجار: التطكر الاقتصادم في مصر خلبؿ القرنيف التاسا -

قاىرة، مصر، عشر كالعشريف، كمية تجارة بنيا، مطابا الدار اليندسية، ال
 ـ.6116الطبعة الثالثة، 

د. محمكد رياض عطيو: مكجز في المالية العامة، دار المعارؼ، مصر، -
 ـ.0525-ق0245

د.محمكد محمد نكر، د. حمدم أحمد العناني: أسس كمبادئ المالية العامة، -
  ـ.0544المطبعة العربية الحديثة، القاىرة، مصر 

كالخصخصة ) التجربة المصريةم، د. مختار خطاب: الإصلبح الاقتصادم -
  ـ، متكافر عمى شبكة الانترنت تحت عنكاف: 6112أكتكبر 

http://iefpedia.com/arab/wp- 
content/uploads/2009/06/d8a7d984d8a 
7d8b5d984d8a7d8ad-
d8a7d984d8a7d982d8aad8b5d8a7d8afd98a-
d988d8a7d984d8aed8b5d8aed8 

http://iefpedia.com/arab/wp-content/uploads/2009/06/d8a7d984d8a7d8b5d984d8a7d8ad-d8a7d984d8a7d982d8aad8b5d8a7d8afd98a-d988d8a7d984d8aed8b5d8aed8b5d8a9-d8aad8acd8b1d8a8d8a9-d985d8b5d8b1.doc
http://iefpedia.com/arab/wp-content/uploads/2009/06/d8a7d984d8a7d8b5d984d8a7d8ad-d8a7d984d8a7d982d8aad8b5d8a7d8afd98a-d988d8a7d984d8aed8b5d8aed8b5d8a9-d8aad8acd8b1d8a8d8a9-d985d8b5d8b1.doc
http://iefpedia.com/arab/wp-content/uploads/2009/06/d8a7d984d8a7d8b5d984d8a7d8ad-d8a7d984d8a7d982d8aad8b5d8a7d8afd98a-d988d8a7d984d8aed8b5d8aed8b5d8a9-d8aad8acd8b1d8a8d8a9-d985d8b5d8b1.doc
http://iefpedia.com/arab/wp-content/uploads/2009/06/d8a7d984d8a7d8b5d984d8a7d8ad-d8a7d984d8a7d982d8aad8b5d8a7d8afd98a-d988d8a7d984d8aed8b5d8aed8b5d8a9-d8aad8acd8b1d8a8d8a9-d985d8b5d8b1.doc
http://iefpedia.com/arab/wp-content/uploads/2009/06/d8a7d984d8a7d8b5d984d8a7d8ad-d8a7d984d8a7d982d8aad8b5d8a7d8afd98a-d988d8a7d984d8aed8b5d8aed8b5d8a9-d8aad8acd8b1d8a8d8a9-d985d8b5d8b1.doc
http://iefpedia.com/arab/wp-content/uploads/2009/06/d8a7d984d8a7d8b5d984d8a7d8ad-d8a7d984d8a7d982d8aad8b5d8a7d8afd98a-d988d8a7d984d8aed8b5d8aed8b5d8a9-d8aad8acd8b1d8a8d8a9-d985d8b5d8b1.doc
http://iefpedia.com/arab/wp-content/uploads/2009/06/d8a7d984d8a7d8b5d984d8a7d8ad-d8a7d984d8a7d982d8aad8b5d8a7d8afd98a-d988d8a7d984d8aed8b5d8aed8b5d8a9-d8aad8acd8b1d8a8d8a9-d985d8b5d8b1.doc
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د. منير الحمش: الإصلبح الاقتصادم بيف أكىاـ الميبرالية الاقتصادية -
شعكب بالحياة، دار الرضا لمنشر، دمشؽ، سكريا، الجديدة كحؽ ال

 ـ. 6112
ميشيؿ تكادكر: التنمية الاقتصادية، ترجمة: محمكد حسف حسني، محمكد -

 ـ.6115حامد عبد الرازؽ، دار المريخ، الرياض، السعكدية، 
د. نزيو عبد المقصكد مبركؾ: ا ثار الاقتصادية للبستثمارات الأجنبية،  دار -

 ـ.6113الإسكندرية، مصر الطبعة الأكلى، الفكر الجامعي، 
د. ىشاـ ياسيف شعلبف: آليات التحكؿ مف نظاـ التخطيط المركزم إلى نظاـ -

 ـ.6117اقتصاد السكؽ، دار الشؤكف الثقافية العامة، بغداد، العراؽ،
ىيفاء غدير غدير: السياسة المالية كالنقدية كأداة لتحقيؽ الإصلبح -

مية، رسالة ماجستير، كمية الاقتصاد، جامعة الاقتصادم في البمداف النا
 ـ. 6111تشريف، دمشؽ ، سكريا، 

كلاء كجيو محمد دياب: فاعمية الإنفاؽ العاـ في تحقيؽ أىداؼ التحكؿ -
ـم ، رسالة ماجستير، قسـ 6100 -0550الاقتصادم في مصر ) ل

 ـ6102-ىػ 0722 الاقتصاد، كمية التجارة، جامعة بنيا،
 :مراجع شرعية ولغوية

إحياء عمكـ الديف للئماـ الغزالي ) أبي حامد محمد بف محمد الغزالي المتكفى -
 بدكف.، ىػم الدار البيضاء، بيركت، لبناف111سنة 

الصحاح تاج المغة كصحاح العربية لمجكىرم ) إسماعيؿ بف حماد الجكىرم -
قم تحقيؽ: أحمد بف عبد الغفكر عطار، دار العمـ 252المتكفى سنة 

 ـ.0543-ق0713يركت، لبناف، الطبعة الرابعة،لمملبييف، ب
القامكس المحيط لمفيركز ابادم )مجد الديف محمد بف يعقكب الفيركز آبادم  -

ىػم نسخة مصكرة عف الطبعة الثالثة لممطبعة الأميرية 403المتكفى سنة 
-ىػ0711ىػ، الييئة المصرية العامة لمكتاب، القاىرة، مصر، 0210
 ـ.0541

الاقتصادية في الحضارة الإسلبمية، د. محمد عمارة،  قامكس المصطمحات-
 ـ. 0552-ىػ0702دار الشركؽ، القاىرة، مصر، الطبعة الأكلى، 
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قامكس المعاني، متكفر عمى شبكة المعمكمات الدكلية الإنترنت تحت عنكاف" -
en-m/ar/dict/arhttps://www.almaany.coتاريخ ، /الإصلبح

 ـ.61/5/6104الاطلبع: 
لساف العرب لابف منظكر )محمد بف عمي الشيير بابف منظكرم، دار صادر، -

 بيركت، لبناف، الطبعة الأكلى.
مختار الصحاح لمرازم) محمد بف ابي بكر الرازمم تحقيؽ: محمكد خاطر -

 ـ.0532-ق0252بؾ، دار الفكر، بيركت، لبناف،
باح المنير لمفيكمي) أحمد بف محمد بف عمى الفيكمي المقرمم، دار المص -

 ـ.6111-ق0760الحديث، القاىرة، مصر، الطبعة الأكلى، 
معجـ ألفاظ القرآف الكريـ ،أميف الخكلي، مجما المغة العربية، الييئة العامة  -

 ـ.0552-ىػ 0702لشئكف المطابا الأميرية، القاىرة، 
لقرآف الكريـ ،محمد فؤاد عبد الباقي، دار الحديث، المعجـ المفيرس لألفاظ ا-

 ىػ.0227، ، دار الكتب المصرية، القاىرةالقاىرة
المعجـ الكسيط، مجما المغة العربية، مكتبة الشركؽ الدكلية، الطبعة الرابعة، -

 ـ.6117 -ىػ0761
 المقالات والأبحاث:

ية، مقاؿ بجريدة د. أحمد صقر عاشكر: التعمـ مف التجربة البرازيمية في التنم-
ق، 0722مف رمضاف 2الأىراـ المصرية اليكمية، منشكر بتاريخ السبت 

، 72573، العدد رقـ 025ـ، السنة رقـ 6101مف يكنيك 61المكافؽ 
 متكفر عمى شبكة المعمكمات الدكلية الانترنت تحت عنكاف:   

http://www.ahram.org.eg/NewsQ/406925.aspx 
نيضة البرازيمية... أنمكذجان استرشاديان، المركز أحمد فؤاد حسف: تجربة ال-

الديمقراطي العربي، متكفر عمى شبكة المعمكمات الدكلية الانترنت، تحت 
تاريخ    https://democraticac.de/?p=30820    عنكاف:  
 ـ.0/06/6104الاطلبع:

د. أسعد حمكد السعدكف: خميفة بف سمماف كمعادلات الإصلبح كالحرية -
اطية كالعدالة، مقاؿ بجريدة أخبار الخميج البحرينية، العدد كالديمقر 

https://www.almaany.com/ar/dict/ar-en/الاصلاح


 
 

 .............أثر قروض صندوق النقد الدولي على سياسات الإصلاح الاقتصادي في الدول النامية

 

ىػ، متكفر 0721ربيا الثاني  61 -ـ6107فبراير 61، الخميس 02003
 عمى شبكة المعمكمات الدكلية الإنترنت تحت عنكاف:

http://www.akhbaralkhaleej.com/13117/article/8085.ht
ml  :ـ.65/5/6104تاريخ الاطلبع 

أبك النكر عفيفي، سيير رزؽ محمد عبد الصمد، شركؽ حجازم أسماء محمد -
أبك عمر، ىند محمد عبد القكم، ىند نمر عطا بدكم: آثار برامج 
الإصلبح الاقتصادم لصندكؽ النقد الدكلي في ضكء التجارب الدكلية 

ـ، متكفر 6103يكنيك  03كالحالة المصرية، المركز الديمقراطي العربي، 
 الدكلية الإنترنت تحت عمى شبكة المعمكمات 

تاريخ الاطلبع  https://democraticac.de/?p=47186عنكاف:-
 ـ.61/2/6105

أمؿ مختار: تجربة النمك الاقتصادم في البرازيؿ: نمكذج استرشادم لمصر،  -
 :متكافر عمى شبكة المعمكمات الدكلية الانترنت تحت عنكاف

 www.aljazeera.net/mritems/  :ـ.61/06/6104تاريخ الاطلبع 
جاؾ دم لاركزييو، ميشيؿ كامدميكس، ىكرست ككىمر: كيؼ ينبغي إعادة -

ـ، 6117مبرصندكؽ النقد الدكلي، مجمة التمكيؿ كالتنمية، عدد سبت
  ، متكفر عمى شبكة المعمكمات الدكلية الإنترنت تحت عنكاف63ص

www.imf.org ـ.01/7/6101تاريخ  الإطلبع 
جميؿ حميد أحمد، جماؿ داكد سمماف: الإصلبح الاقتصادم في الدكؿ النامية -

-0531الدكلييف)بيف التكجيات الذاتية ككصفات صندكؽ النقد كالبنؾ 
، الجامعة المستنصرية، 26ـم، مجمة كمية الإدارة كالاقتصاد، العدد 0551

 ـ.6111بغداد العراؽ، تشريف الأكؿ ، 
د. جكده عبد الخالؽ: الإصلبح الاقتصادم رؤية بديمة، تقرير الاتجاىات -

الاقتصادية الاستراتيجية، مركز الأىراـ لمدراسات السياسية كالاستراتيجية، 
 ـ.6111اىرة، مصر، الق

حميد جاسـ الجميمي: صندكؽ النقد الدكلي بيف فشؿ سياسات الماضي -
 ،بغداد، العراؽ.04كتحديات أزمات المستقبؿ، مجمة أـ المعارؾ ،العدد 

https://democraticac.de/?p=47186
http://www.imf.org/
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رفيؼ رضا صيداكم: دركس مف التجربة البرازيمية، مجمة الفكر العربي -
ر عمى شبكة ، متكاف01ـ، ص 6102الإلكتركنية، العدد الأكؿ، يكنيك 

  www.arabthrought.orgالمعمكمات الدكلية الانترنت تحت عنكاف: 
د. سامر عطاا﵀: تعدد تجارب الإصلبح الاقتصادم ، ىؿ مف جديد ما -

ـ؟، مركز الدراسات السياسية كالاستراتيجية بالأىراـ، القاىرة، 6102برنامج 
مؼ المصرم، الإصلبح الاقتصادم في مصر النتائج مصر، الم

 .6104، السنة الرابعة، فبراير 76كالتحديات، العدد 
د. شريف الشكاربي: السياسة النقدية الاستقرار الاقتصادم كأشياء ميمة -

م، مركز الدراسات السياسية كالاستراتيجية بالأىراـ، 6103-6107أخرل)
ح الاقتصادم في مصر النتائج القاىرة، مصر، الممؼ المصرم، الإصلب

 .6104، السنة الرابعة، فبراير 76كالتحديات، العدد 
مكانية الاستفادة - د. طارؽ فارس: الإصلبح الاقتصادم في العالـ الاسلبمي كا 

مف التجربة الصينية، بحث منشكر عمى شبكة المعمكمات الدكلية) 
الانترنتم تحت 

 http://platform.almanhal.com/Reader/2/61418عنكاف:
 .61/01/6103تاريخ الاطلبع: 

عبد الحافظ الصاكم: قراءة في تجربة التنمية بماليزيا، مجمة الكعي -
، ربيا 710، الككيت، العددالإسلبمي، كزارة الأكقاؼ كالشئكف الإسلبمية

 ـ.6112مايك  -ىػ0767الأكؿ 
بد السلبـ أديب: الاستثمارات الأجنبية الخاصة عامؿ تنمية أـ استعمار ع-

، 711العدد: -الحكار المتمدف صحيفة الكتركنية مستقمةجديد؟، مجمة 
متكافر عمى شبكة المعمكمات الدكلية الانترنت  ـ،6112/ 66/6بتاريخ 

 حت عنكاف:                ت
http://www.ahewar.org/debat/show.art.asp?aid=5646 

عبد الفتاح الجبالي: السياسة المالية كعجز المكازنة، مركز الأىراـ لمدراسات -
 .م2114يل القاىرة، مصر، أبر  السياسية كالاستراتيجية،

http://www.arabthrought.org/
http://platform.almanhal.com/Reader/2/61418
http://www.ahewar.org/search/Dsearch.asp?nr=405
http://www.ahewar.org/search/Dsearch.asp?nr=405
http://www.ahewar.org/debat/show.art.asp?aid=5646
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الإصلبح الاقتصادم نمكذجان،  -عبد المجيد راشد: المفاىيـ الخادعة-
، متكافر عمى شبكة 0321ـ، مجمة الحكار المتمدف العدد 01/00/6112

المعمكمات الدكلية الانترنت تحت عنكاف: 
asp?aid=80901&r=0http://www.m.ahewar.org/s. 

عمى أحمد درج: التجربة التنمكية الماليزية كالدركس المستفادة منيا عربيان، -
بحث منشكر بمجمة بابؿ، قسـ العمكـ المصرفية كالتطبيقية، كمية الإدارة 

 ـ.6101، السنة 62، المجمد 2كالاقتصاد، جامعة الأنبار، العراؽ، العدد 
المركزم عف تحرير سعر الصرؼ، مقاؿ محسف عبد الرازؽ: نص بياف البنؾ -

ـ، منشكر عمى شبكة 2/00/6102منشكر بجريدة المصرم اليكـ بتاريخ 
 تحت عنكاف:المعمكمات الدكلية الإنترنت 

https://www.almasryalyoum.com/news/details/1034493    
 ـ.01/1/6105خ الاطلبع تاري
محمد عبد العاطي: البرازيؿ القكة الصاعدة مف أميركا اللبتينية، سمسمة ممفات -

ـ، متكافر عمى شبكة 6101الجزيرة لمدراسات،  مركزم، 2القكل الصاعدة )
                                               :الانترنت تحت عنكاف

ams2010/6/9/1_996982www.aljazeera.net/mritems/stre
_/1_51.pdf 

د. مصطفى السعيد كآخركف: تقرير الاتجاىات الاقتصادية الاستراتيجية، -
 ـ. 6111مركز الأىراـ لمدراسات السياسية كالاستراتيجية، القاىرة، مصر، 

مياتير محمد: التجربة الماليزية نيضة أمة، محاضرة ألقيت في الأردف بتاريخ -
الحميد شكماف، البنؾ العربي، عماف، الأردف، ـ، مؤسسة عبد 2/5/6101

 ـ.6102
ناصر عامر نصر، معتز عبد البديا عبد النعيـ، محمد جماؿ رمضاف: -

بيف الإصلبح  6102ك0550قرض مصر مف صندكؽ النقد الدكلي في 
الاقتصادم كالعلبج بالصدمة، دراسة حالة جميكرية مصر العربية 

ـ، 6104مارس -03ي، ، المركز الديمقراطي العرب6102-0550
،  متكفر عمى شبكة المعمكمات الدكلية الإنترنت تحت عنكاف: 17-12ص

http://www.m.ahewar.org/s.asp?aid=80901&r=0
http://www.m.ahewar.org/s.asp?aid=80901&r=0
https://www.almasryalyoum.com/news/details/1034493
https://www.almasryalyoum.com/news/details/1034493
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https://democraticac.de/?p=53087  تاريخ الاطلبع  ،
 ـ.61/2/6105

صلبح السياسات الاقتصادية - د. ناصر عبيد الناصر: سياسات الإصلبح كا 
الكطف العربي، مؤتمر الإصلبح الاقتصادم كالسياسي في الكطف  في

العربي كدكر الأسكاؽ المالية في التنمية الاقتصادية، دمشؽ، 
 ـ.6111سكريا،

مؤشرات صادمة دفعت مصر إلى قرض صندكؽ النقد 1ناصر يكسؼ: -
ـ، 6102أغسطس  16الدكلي، مقاؿ بجريدة الدستكر بتاريخ الثلبثاء، 

               المعمكمات الدكلية الإنترنت: تحت عنكاف:متاح عمى شبكة 
http://www.dotmsr.com/news/200/547631/5         تاريخ

 ـ.02/1/6105الإطلبع:
ىدير عبد المنصؼ شحاتو: تجارب التنمية... البرازيؿ نمكذجان، مركز البديؿ -

طيط كالدراسات الاستراتيجية، متكفر عمى شبكة المعمكمات الدكلية لمتخ
تحت     pss.org/2017/05/05-https://elbadil     الانترنت

 ـ0/06/6104عنكاف: تاريخ الاطلبع:
منشكر  ، مقاؿ: أسباب لجكء مصر للبقتراض مف الصندكؽ  ياسيف محمد-

ـ، متكفر عمى الانترنت 6102أغسطس  6عمى مكقا لكسيؿ نيكز بتاريخ 
 تحت عنكاف:

https://lusailnews.net/article/business/global/02/08/201
  ـ.01/1/6105تاريخ الاطلبع 6

 الدوريات:
م: الشرؽ الأكسط كشماؿ أفريقيا، استراتيجية المساعدة 6111كلي) البنؾ الد-

إلى  6112لمفترة مف السنة المالية  -جميكرية مصر العربية –القطرية 
، متكافر عمى شبكة EG-26051ـ، تقرير رقـ 6115السنة المالية 

 .www- wdsالمعمكمات الدكلية الانترنت تحت عنكاف: 
worldbank.org/external/default/WDSContentServer/  تاريخ

 ـ.3/01/6104الاطلبع : 

https://democraticac.de/?p=53087
https://democraticac.de/?p=53087
http://www.dotmsr.com/news/200/547631/5
https://elbadil-pss.org/2017/05/05
https://lusailnews.net/article/business/global/02/08/2016
https://lusailnews.net/article/business/global/02/08/2016
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البنؾ المركزم المصرم: التقرير السنكم لسنكات مختمفة، متكفر عمى شبكة -
، تاريخ www.cbe.org.egالمعمكمات الدكلية الانترنت تحت عنكاف: 

 ـ.1/6/6105الإطلبع 
ـ 04/0/6103كالمنشكر في  6102مصرية نكفمبر تقرير كزارة المالية ال-

حكؿ كثائؽ برنامج صندكؽ النقد الدكلي، متكفر عمى شبكة المعمكمات 
 الدكلية الإنترنت تحت عنكاف:

of.gov.eg/MOFGallerySource/Arabic/PDF/http://www.m
Government%20Program/Egypt%20Program%202016.p

.df  ـ.61/2/6105تاريخ الاطلبع 
صندكؽ النقد الدكلي راجا مكقعو عمى شبكة المعمكمات الدكلية"  الانترنت"  -

 تحت عنكاف:           
-https://www.imf.org/external/pubs/ft/exrp/what/ara/whata.

htm#origins 
صندكؽ النقد الدكلي: اتفاقية تأسيس صندكؽ النقد الدكلي راجا مكقعو عمى -

شبكة المعمكمات الدكلية"  الانترنت"  تحت عنكاف:              
https://www.imf.org/external/pubs/ft/aa/ara/index.pdf 

  ـ. 0/7/6105تاريخ الاطلبع: 
صندكؽ النقد الدكلي: أسئمة أساسية عف مصر، مكقا صندكؽ النقد الدكلي -

 ـ.6105يكليك  67عمى الانترنت بتاريخ 
صندكؽ النقد الدكلي: آفاؽ الاقتصاد العالمي، دراسات استقصائية للؤكضاع -

مية، التحديات أماـ النمك المطرد، كاشنطف، الاقتصادية المالية العال
 ـ.6104الكلايات المتحدة الأمريكية، أكتكبر 

ـ، 6102نكفمبر  3صندكؽ النقد الدكلي: تقرير عف جميكرية مصر العربية -
 متكفر عمى شبكة المعمكمات الدكلية  الإنترنت تحت عنكاف:

https://www.imf.org/ar/News/Articles/2016/11/11/PR16
501-Egypt-Executive-Board-Approves-12-billion-
Extended-Arrangement 

http://www.cbe.org.eg/
http://www.mof.gov.eg/MOFGallerySource/Arabic/PDF/Government%20Program/Egypt%20Program%202016.pdf
http://www.mof.gov.eg/MOFGallerySource/Arabic/PDF/Government%20Program/Egypt%20Program%202016.pdf
http://www.mof.gov.eg/MOFGallerySource/Arabic/PDF/Government%20Program/Egypt%20Program%202016.pdf
https://www.imf.org/external/pubs/ft/exrp/what/ara/whata.htm#origins
https://www.imf.org/external/pubs/ft/exrp/what/ara/whata.htm#origins
https://www.imf.org/ar/News/Articles/2016/11/11/PR16501-Egypt-Executive-Board-Approves-12-billion-Extended-Arrangement
https://www.imf.org/ar/News/Articles/2016/11/11/PR16501-Egypt-Executive-Board-Approves-12-billion-Extended-Arrangement
https://www.imf.org/ar/News/Articles/2016/11/11/PR16501-Egypt-Executive-Board-Approves-12-billion-Extended-Arrangement
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ـ، أبك ظبي، 6104صندكؽ النقد العربي: التقرير الاقتصادم العربي المكحد -
 .24الإمارات العربية المتحدة،، العدد 

ـ، منشكر بالجريدة الرسمية العدد 6102لسنة  6413قرار رئيس الكزراء رقـ -
مػ السنة 6102نكفمبر  7-ىػ 0724صفر  7مكرر الصادر في 77

 التاسعة كالخمسكف.
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