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  احــ وإدارة الأربـىظ المحاسبــة بین التحفـالعلاقــ
  "ة الأعمال المصریة مع دراسة تطبیقیة في بیئ" 

  

تحفظ المحاسبي ال دراسة إلي یھدف البحث ین ال ة ب اح وعلاق من خلال دراسة إدارة الأرب
ة الأوراق ي بورص سجل أسھمھا ف شركات الم ي ال ة عل ةتطبیقی د.  المصریة المالی ث یوج این حی  تب

ینما یخصواضح بین الباحثین فی ذین طبیعة العلاقة ب رین فم ھ تحفظ یحد  المتغی ري أن ال نھم من ی
اح، آویري ؛ سات إدارة الأرباح رامن مم ل الأرب خرون أنھ أحد أدوات إدارة الأرباح من خلال تقلی

ق مصالحھا  تحفظ المحاسبي  لتحقی ستخدم سیاسات ال وتتمثل مشكلھ البحث في أن إدارة المنشأة قد ت
س اع ال ق إتب اح عن طری ي الأرب د عل أثیر المتعم تم الشخصیة بالت ى ی یاسات المحاسبیة المتحفظة حت

م .  تقلیل الأرباح اراولتحقیق ھدف البحث ت ة  فرضیةختب تحفظ السلبیة  وجود علاق ین ال محاسبي ب
ع من خلال إجراء دراسة تطبیقیة عليإدارة الأرباح و ي بورصة الأوراق  جمی سجلة ف شركات الم ال

 ١٢٥عینة الدراسة من ات المالیة وتكونت المالیة المصریة ما عدا شركات التأمین والبنوك والشرك
رة من  ي الفت ة ف نوات متتالی سة س ات لخم ا بیان وافرت لھ ي ٢٠١١شركة ت وتوصلت . ٢٠١٥ وحت

ي أن ن إالدراسة إل ق  ستخدامھ یمك اح عن طری ي إدارة الأرب بي ف تحفظ المحاس د الال یض المتعم تخف
  . للأرباح

  . الأرباح إدارة& التحفظ المحاسبي   :المفتاحیةالكلمات 
Abstract 

This search aims to study the relationship between accounting 
conservatism and earning management via an applied study of the 
companies listed in the Egyptian stock exchange. Where there is a clear 
difference between researchers in the nature of the relationship between the 
two variables. Some researchers argue that conservatism limits earning 
management practices. Others see it as a tool for earning management by 
reducing earning. The problem of research is that the management may use 
the policies of accounting conservatism to achieve its personal interests by 
deliberately influencing earning through the adoption of accounting 
conservatism policies. In order to achieve the objective of the research, the 
hypothesis of the relationship between accounting conservatism and earning 
management was tested by conducting an applied study on all companies 
listed on the Egyptian stock exchange except for insurance companies, 
banks and financial companies. The study sample comprises 125 companies 
as their data have been available through five successive years (2011 to 
2015). The study concludes that accounting conservatism can be used as a 
tool to earning management. 
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ة المحاسبة لمواجھ ا نظری ت علیھ ي بنی اھیم الت دم المف  ة حالةیعد التحفظ المحاسبي أحد أق
ق . عدم التأكد التي یواجھھا المحاسب  ھ لا یوجد تعریف متف وعلي الرغم من قدم ھذا المفھوم إلا ان

تحفظ  ى الآن لل دم . علیة حت ھBasuفق ي أن تحفظ المحاسبي عل ل ال تعریف لل ب  می ي طل محاسب إل
اء ا رار بالأنب وب للإق و مطل ا ھ ر مم سارة أكث اء ال رار بالأنب ق للإق ن التحق ي م ھ اعل سیئةدرج  ل

(Basu, 1997) .  ستخدم مصطلح ا ی اح بینم ي الأرب ة عل سارة للدلال اء ال ستخدم مصطلح الأنب وی
ھو. الأنباء السیئة للدلالة علي الخسائر  ي علیمكن تعریفة أیضا بأن ة  ضرورة یبن ا المحاسب وجھ یھ

ا ول والالتزام ة الأص ي معالج ستخدمة ف بیة الم دائل المحاس ین الب لة ب د المفاض شاؤمیة عن  تنظر ت
ث ن حی رادات م صروفات والإی تموالم ا  ی القیم العلی رادات وب ول والإی دنیا للأص القیم ال ذ ب  الأخ

ا صروفات تللالتزام د (  والم ي تن ) . ٢٠١٠، عبی اث الت دد الأبح دت ع تحفظ وتزای ت ال اول
ھ من  ا تبع المحاسبي في الفترة الأخیرة نتیجة للانھیارات التي طالت الكثیر من الشركات الكبرى وم
رأي أن  تھدید لأصحاب المصالح وقد نشأ رأیین أحدھما مؤید للتحفظ المحاسبي ویعتقد مؤیدي ھذا ال

لإدارة  ازي ل ري. التحفظ المحاسبي یقید السلوك الانتھ رأي الآخر ی ؤدي وال تحفظ المحاسبي ی  أن ال
شترك  شروع الم ي الم اء ف ا ج ا كم ي جودتھ أثیر عل الي الت بیة وبالت ات المحاس شویھ المعلوم ي ت إل

ة  FASB  بین مجلس معاییر المحاسبة المالیة٢٠٠٦الصادر في    ومجلس معاییر المحاسبة الدولی
IASB .  

دثت   ي ح ارات الت سابقة الانھی ات ال ت الدراس شركوأرجع ي ال ري ف ي إدارة ات الكب  إل
ات الأكادیمی احثین والھیئ ام الب ا محل اھتم ا جعلھ اح مم ا ةالأرب اح أنھ ي إدارة الأرب الم وتعن ي الع  ف

ھ  وب فی رقم المرغ ي ال ول إل ربح للوص م صافي ال ي رق أثیر عل ل الإدارة للت ن قب د م دخل المتعم الت
ھ یض تقلبات تقراره بتخف ق اس ضھ أو بتحقی ھ أو بتخفی واء بتعظیم ري س ي أخ رة إل ن فت د (  م تمھی

ع ، ) الأرباح  املین م ات المتع ؤات وتوقع ق تنب والذي یحقق مصالحھا الذاتیة من ناحیة ، والذي یحق
   ) .٢٠١٠، صالح ( الشركة ولاسیما المحللین المالیین من ناحیة أخري 

  

ي تحت   ات الت ع تزاید الاھتمام في الفترات الأخیرة بكافة البیان ة وم اریر المالی ا التق وي علیھ
ھأن رقم صافي الربح ل د إلا أن ام الوحی ي م یعد ھو الاھتم ة عل ر دلال م والأكث رقم الأھ و ال ا زال ھ  م
ادة اوفي ظل اختلاف دالة المنفعة بین الأصیل والوكیل ومحاولة كلا منھم. نجاح ھذه الشركات   زی

ي الب ة ف ة المتاح تخدام المرون ق اس ن طری ھ ع ستطیع منفعت ى ی بیة حت سیاسات المحاس  دائل وال
دخل والمحاسبة الإبداع .الوصول إلي منفعتھ الخاصة د ال اح وتمھی ة ونتیجة لذلك نشأت إدارة الأرب ی

ا وظھرت وطرق أخري لتحقیق ما تصبو إلیھ ة منفعتھ  الإدارة من مصالحھا الشخصیة وتعظیم دال
ار شركة نتائج تلك الممارسات جلیا في الانھیارات التي حد ل انھی  Worldثت مؤخرا في العالم مث

Com   ،Enron  شركات ذه ال ي ھ سبب وما تبعھ من تھدید لمصالح المستثمرین ف ي ب الخسائر الت
   .)٢٠١٠عبید  و ٢٠١٠صالح (لحقت بھم 
ة   اریر المالی ستخدمي التق ع م . وتعد التقاریر المالیة ھي المصدر الأساسي للمعلومات لجمی

ا ویتم التحكم في  ا طبق المعلومات التي یتم الإفصاح عنھا في ھذه التقاریر والتي لا یتم الإفصاح عنھ
ا الإدارة يللأھمیة النسبیة للمعلومات من وجھھ النظر الت ار .  تتبناھ ستطیع الإدارة الاختی الي ت وبالت

سی با ل راه مناس ا ت ا م شأة منھ ار المن دافھا بین البدائل المحاسبیة المتعددة التي یمكن أن تخت استھا وأھ
  .وما ترمي إلي الوصول إلیھ من خلال المرونة الموجودة في ھذه البدائل 
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ي    بیة عل دائل المحاس ار الب ي اختی شآت ف ا المن ي تتبعھ سیاسات الت د ال و اح تحفظ ھ د ال ویع
ة  با. أساس راه الإدارة مناس ا ت ا لم اح طبق د الأرب اح أو تمھی ل الأرب ي تقلی دائل ف ذه الب ستخدم ھ  وت
ار . لأھدافھا اجي للأصل واعتب نخفض العمر الإنت دیر الم مثل استخدام طرق الإھلاك المعجل والتق

ل إیرادي كل النفقات الرأسمالیة كمصروف  تم رسملتھا مث ھ ولا ی ت فی ي أنفق الي الت ام الم یخص الع
ة (نفقات البحوث والتطویر وصیانة الآلات ة الآل ر من تكلف ل جزء كبی ي تمث ذلك ت)والت ستطیع  وب

ھ تم تقلیل ربح أي ی شأة و. المنشأة التأثیر بالسلب علي رقم صافي ال ا المن ي تتبعھ سیاسات الت ف ال تختل
ي ) ھجومیھ أو مندفعة ( من حیث كونھا متحفظة أو غیر متحفظة  اتج عل أثیر الن ف الت الي یختل وبالت

الخسائر التي تكون ناتجة الكیفیة التي یتم من خلالھا الاعتراف بالإیرادات والمصروفات والأرباح و
  .عن أعمال المنشأة

ة    ومع تعدد مؤشرات الأداء إلي أن  صافي الربح ما زال ھو الرقم الأھم في التقاریر المالی
م  ي رق أثیر عل تم الت ذلك ی ة ل للمنشات التي تھدف إلي الربح سواء كانت تجاریھ أو صناعیة أو خدمی

ربح  افي ال رارات. ص ذه الق أثیر ھ ون ت د یك ربح وق افي ال م ص ي رق ادة عل اح  (بالزی إدارة الأرب
ا لأو  ) بزیادتھ ضھا (بالتقلی اح بتخفی ن وجھ ) إدارة الأرب اح م ب بالأرب ذا تلاع ر ھ ر ةویعتب  نظ

ھ  انوني تتیح لوك ق ھ س بعض ان ري ال ا ی ربح بینم افي ال م ص ي رق أثیر عل د الت ك لتعم بعض وذل ال
ي معلومات . لاقي المرونة في السیاسات المحاسبیة مع انھ غیر أخ ي عل و تختلف القرارات التي تبن

اس لأداء  اح كمقی ي الأرب ساھمون إل ر الم ة فینظ اریر المالی ستخدمي التق تلاف م ا لاخ اح تبع الأرب
ا  ة أم رارات الائتمانی اذ الق اح لاتخ ي الأرب دون عل ان المقرضین یعتم آت ف نحھم المكاف دیرین وم الم

اح م علي الأرباح لتقییم استثماراتھاالمستثمرون المحتملون فإنھم یعتمدو ھ الأرب ا تحتوی  من خلال م
ستخدموھا  الیین فی ین الم الحالیة من قدره تنبؤیھ باستمراریة الأرباح في الفترات المستقبلیة أما المحلل

   ) .٢٠١٠صالح( في عملیھ اتخاذ القرارات 
ة     شطة الحقیقی ق التلاعب بالأن   Real Activities Manipulationوتتم إدارة الأرباح عن طری

ة أو .  Accrual-Basedتحقاق عن طریق أساس الاسو ا لأسباب خارجی اح إم وتمارس إدارة الأرب
الیین ( لأسباب داخلیھ ومن الأسباب الخارجیة لممارسھ إدارة الأرباح  ین الم ؤات المحلل ھ تنب  –مقابل

ة سة - عقود المدیونی ة لممارسة إ) المناف احومن الأسباب الداخلی دماج المحتمل   (دارة الأرب  – الان
   ) .٢٠٠٤، حامد  ) ( العملیات غیر القانونیة– التخطیط والموازنة –حوافز الإدارة 

د الأسھم Ryan and Zarowinوتوصل    ربح المحاسبي وعوائ ین ال  إلي ضعف العلاقة ب
ص ستجیب ب ربح ی ث أن ال بي حی تحفظ المحاس ستوي ال د م و تزای ك ھ ي ذل سبب ف ر وان ال ورة غی

سارة ر ال سارة وغی اء ال ة لكل من الأنب ویمكن استخدام  .  (Ryan and Zarowin 2003)متماثل
ي الأجل القصیر  اح ف أداة لإدارة الأرب دي ( التحفظ المحاسبي ك س  ) . ٢٠٠٤، جنی د أشار مجل وق

ةFASBمعاییر المحاسبة المالیة  ي  ٢٠٠٦الصادر عام  IASB  ومجلس معاییر المحاسبة الدولی إل
ضمنھا  ي تت بیة الت ات المحاس ي المعلوم ز ف ن التحی وع م ود ن ي وج ؤدي إل بي ی تحفظ المحاس أن ال
ة ،  ا الحیادی ات وأھمھ ودة المعلوم یة لج صائص الأساس ع الخ ارض م ا یتع و م ة وھ اریر المالی التق

   ) .٢٠٠٩، محمد ( القابلیة للمقارنة ، التمثیل الصادق و العادل 
ي    ث ف شكلھ البح ل م صالحھا تتمث ق م تحفظ  لتحقی الیب ال ستخدم أس د ت شأة ق أن إدارة المن

ة بیة المتحفظ سیاسات المحاس اع ال ق إتب ن طری اح ع ي الأرب د عل أثیر المتعم ق الشخصیة بالت  لتحقی
شأة ة .  أھداف معینة تصب في مصلحة إدارة المن اریر المالی ستخدمي التق ي م سلب عل ا یرجع بال مم

  .حة عن الوضع الاقتصادي للمنشأة نتیجة تقدیم معلومات غیر صحی
   :یمكن صیاغة مشكلة البحث في صورة السؤال البحثي التاليو

   ؟في بیئة الأعمال المصریةإدارة الأرباح  التحفظ المحاسبي وما ھي طبیعة العلاقة بین 
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ھ حظي ب تحفظ المحاسبي إلا أن وم ال دم مفھ رات ابالرغم من ق ي الفت ر ف ام كبی رة ھتم الأخی
ت الكلاوذلك بسبب ا ھنھیارات التي طال ك أن ة وذل شركات العالمی ر من ال ي تقیثی د سلوك ی یھدف إل

ومع ذلك یمكن أن . عتراف بھا إلا إذا كانت مؤكدة الحدوثلاالإدارة من خلال تقلیل الأرباح وعدم ا
أداة من ی تحفظ المحاسبي ك ان ھدف الإدواأستخدم ال ة ك ي حال اح ف یض ت إدارة الأرب و تخف دارة ھ

   : إليیھدف ھذا البحثولذلك .  رات ضریبیة علي سبیل المثالوالأرباح لتحقیق وف
   للأرباحالتحفظ المحاسبي وإدارةدراسة طبیعة العلاقــة بین 

  

وائم شویھ الق ي ت بي إل تحفظ المحاس ؤدي ال د ی ر الق ار غی زه للأخب ة نتیجة لتحی سارة  المالی
شوه دون الأخبار  ر من الت اح أكث ام الإدارة بممارسات إدارة الأرب السارة إلا أن التشوه الناتج عن قی

بي تحفظ المحاس اتج عن ال ن . الن ع الإدارة م ھ یمن ك لأن بي وذل تحفظ المحاس ق ال ب تطبی ذلك یج وك
سبب  ة سالبة ب ة حالی شاریع ذات صافي قیم ي م تثمار ف نعھم من الاس ذلك یم دین وك ود ال خرق عھ

تج عن . ف الفوري بالخسائرالاعترا ذي ن شل ال ل للف و العلاج الأمث وأخیرا كان التحفظ المحاسبي ھ
اتطبیق القیمة العادلة وما حدث بسببھا من  یم الأصول وم دیر ق ي تق الاة ف ا من المغ ي أثرھ تج عل  ن

ي  ة ف ة العالمی ي الأزم ة إل ي النھای ة أدت ف سائر فادح الا٢٠٠٨خ اكس للمغ اه المع سبب الاتج  ة، وب
ل  التحفظ المحاسبي یري أنصار ذلك الرأي أن فيوالذي یتبناه التحفظ المحاسب ل للحد یمث الحل الأمث
  (Abed et al, 2012) (Nahandi et al, 2011)  . من ممارسات إدارة الأرباح

ات  وین احتیاطی ي تك ؤدي إل وعلي عكس ما سبق نجد أن تطبیق التحفظ المحاسبي سوف ی
ي حال ھ ف ك لأن ریة وذل صاحبھس ن ی تثمارات ل ي الاس ادة ف دوث زی ي اة ح دل ف نفس المع ادة ب  زی

ات  ي شكل احتیاطی ا وتظھر عل ر معترف بھ اح غی ي وجود أرب ؤدي إل الأرباح المعترف بھا مما ی
ي  و الاستثمارات بمعن ي اتجاه نم ر ف ة حدوث تغی ي حال سریة، ھذه الاحتیاطیات یمكن استخدامھا ف

 Lara et al)  .  یتم استخدام الاحتیاطیات السریة في زیادة الأرباحأنھ إذا قلت الاستثمارات فسوف
2012) (Alarlooq et al 2014)  

درة الإدارة رقم وعلي نفس السیاق فأن امتلاك الشركات ل دي ق رر م مخصصات متحفظ یب
ال ة كمث دیون المعدوم ق استخدام ال اح عن طری إدارة الأرب ام ب ادة . علي القی شركة بزی إذا قامت ال ف

ھ  د بإدارت ا بع ستخدمھ فیم ن أن ت ا یمك ھ، فأنھ تحفظ بطبیعت ة المخصص الم ھ ( قیم ھ أو زیادت ) تقلیل
راه الإدارة ذي ت دف ال سب الھ ي ح اح عل ة إدارة الأرب ن عملی سھل م ا ی تحفظ  ، مم ، إي أن ال

  . المحاسبي یسھل عملیة إدارة الأرباح
احث ري الب بق ی ا س ة لم تحفظ ونونتیج ین ال ة ب بي و أن العلاق اح المحاس وف إدارة الأرب س

تحفظ المحا ادة ال ھ بزی ث أن ة، حی ة ایجابی ون علاق ام بتك رص الإدارة بالقی د ف بي تزی إدارة س
ك  ي ذل بي، وبالإضافة إل تحفظ المحاس ات ال ق سیاس ن تطبی ي م سنة الأول ي ال الأخص ف للأرباح،وب

را تم الاعت م ی ي ل اح الت لإدارة الاستفادة من الأرب ا والفیمكن ل ي  بھ ات سریة ف ت احتیاطی ي كون ت
اح  ادة الأرب اح ( زی ة للأرب تخدام ) الإدارة الإیجابی لال اس ن خ ة م رات القادم ي الفت ستقبلیة ف الم

  . الاحتیاطیات السریة
   :ویمكن للباحث اشتقاق الفرض البحثي من خلال ما سبق وھو

  لأعمال المصریةفي بیئة اإدارة الأرباح  بین التحفظ المحاسبي و إیجابیةیوجد علاقــة
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دا ة عتم ذه الدراس نھج عليت ھ نھج الاستقرائي الم ث ، الاستنباطي والم وم حی نھج یق  الم
تنباطي ي الاس ر عل ي النظ ات ف سابقة الدراس ات ال سابقة والأدبی ي ال رتبط الت وع ت ث بموض  البح

ق عن للدراسة النظري الإطار لإعداد ) الأرباح وإدارة المحاسبي التحفظ( ا طری احث تمكن م  ونالب
ول ة الوص ي إلی ذه ف اط ھ ضا و ، النق تخدم أی نھج اس تنباطي الم ي الاس روض صیاغة ف ث ف  . البح
تخدم نھج وأس تقرائي الم ي الاس ة ف ة الدراس ن التطبیقی ل م تقراء أج ع اس شركات واق دة ال ي المقی  ف
  . النظریة ةالدراس إلیھا توصلت التي الفروض صحة مدي واختبار المصریة البورصة

  

ي  ھمھا ف داول أس ي تت سجلة والت شركات المصریة الم ع ال ن جمی ث م ع البح ون مجتم یتك
ا  بورصة الأوراق المصریة فیما عدا البنوك وشركات التأمین نظرا لوجود قواعد تنظیمیة خاصة بھ

ب  ر مراق ة وتقری ة الثانوی اریر المالی ات عن أسعار ، وسوف یتم الحصول علي التق الحسابات وبیان
   من موقع مباشر البورصة المصریة الأسھم وكمیات وقیم التداول وغیرھا من المعلومات ،

   :وسوف یتم اختیار عینة البحث وفقا للشروط التالیة
ة الأخرى  .١ أن تتوافر بیانات عن الشركة تتعلق بالأرباح التشغیلیة وبعض المؤشرات المالی

 .ة التي تتبعھا الشركة لمدة خمس سنوات متتالیة ، والسیاسات المحاسبی
  . كون من البنوك أو شركات التأمین أو الشركات المالیة تألا .٢

  

   :سوف تقتصر الدراسة علي الآتي
وافر   ي تت شركات الت ة لل اریر المالی ة التق ا دراس ة لھ ع البورص ي موق شورة ف ات من بیان

 .  والتي تخص الدراسة٢٠١٥  وحتى٢٠١١ریة في الفترة من المص
اح ،   تحفظ المحاسبي ، وإدارة الأرب سابقة ، وال ي الدراسات ال ھ البحث ف وسوف یتمثل بقی

  .والدراسة التطبیقیة والنتائج
  

 ( Penman & Zhang, 2002 )دراسة  -    
ودة ا بي وج تحفظ المحاس ین ال ة ب اول العلاق ي تن ة إل ذه الدراس دفت ھ د ھ اح وعوائ لأرب

ي . الأسھم تحفظ ف دوا أن ممارسات ال احثین یعتق الرغم من أن بعض الب وتوصلت الدراسة إلي أنھ ب
ان أن  ان یری ودة إلا أن الباحث ة الج اح عالی ات وأرب اج معلوم ي إنت ؤدي إل وف ت بة س ال المحاس مج

دلا اح ومع نخفض الأرب ؤدي التحفظ المحاسبي یجعل الدخل أقل ومع نمو الاستثمارات ت د وی ت العائ
اح ) احتیاطیات غیر مسجلة ( ذلك إلي خلق احتیاطیات سریة  إي أن نمو الاستثمارات یخفض الأرب

وإذا حدث تغیر في اتجاه نمو الاستثمارات بمعني إذا قلت الاستثمارات . ویخلق الاحتیاطیات السریة
احسوف یؤدي ذلك إلي إطلاق الاحتیاطیات السریة والمحتفظ بھا مسبقا وی . نتج عن ذلك زیادة الأرب

ي  س الأداء الفعل م تعك ا ل اح لأنھ ودة الأرب ي ج را عل بي مؤش تحفظ المحاس ر ال الي لا یعتب وبالت
  .للشركات ولا تستطیع التنبؤ بالأرباح في المستقبل 

   )٢٠٠٤،  جنیدي(  دراسة -
دفت ة ھ ة الدراس ر لمعرف دور أث دي ال ات التعاق بیة للمعلوم ي المحاس ة عل ت درج  حفظال

اح إدارة علي ذلك انعكاس و المحاسبي ة  الأرب ي أن ة، وتوصلت الدراسة إل من خلال دراسة تحلیلی
وم ) الضریبي النظام عقود ( المجتمع تكافل عقود حالة في شأة إدارة تق یض المن ربح بتخف  لأقصي ال

و الھدف فیكون الإدارة مكافآت عقود حالة وفي .ممكنة درجة ادة ھ ربح زی ي ال آت لتص أن إل  مكاف
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ود حالة بینما في .ممكنة درجة أقصي إلي الإدارة دین عق دف ال ي الإدارة تھ اظ إل ي الحف ستوي عل  م
   .المالیة النسب مستوي علي یحافظ بما بزیادتھ أو الحالي الربح
   ( Chen et al, 2007 )دراسة  -

ین اییر المحاسبة وب  حوافز إدارة ھدفت ھذه الدراسة إلي دراسة العلاقة بین التحفظ في مع
ر في الحد من التلاعب في الأرباح الأرباح فقامت بدراسة دور معاییر المحاسبة المتحفظة  ة الغی قابل

ز  یح التحی شكل یت ة المحاسبیة جاء ب . للملاحظة والرصد، وتوصلت الدراسة إلي أن تصمیم الأنظم
ست ر ویحمي الم اءة اكب ي كف ؤدي إل ثمر المحتمل من التلاعب فالتحیز الناتج من التحفظ المحاسبي ی

اح  ب بالأرب ة للتلاع ة الحدی ن التكلف د م ة یزی اح لأن بي . بالأرب تحفظ المحاس ن أن ال رغم م ي ال وعل
الي . یشوه القوائم المالیة نتیجة لتحیزه  وكذلك إدارة الربح تحدث تشویھ أكبر مما یحدثھ التحفظ وبالت

ي یحدثھا یمكن تحقیق منافع اقتصادیة من التحفظ لأنھ یقید إد ارة الأرباح ولو تم النظر للتشوھات الت
  .التحفظ بصورة منفردة نجد أنھا غیر فعالة 

   ( Jackson & Liu, 2010 )  دراسة-
ق فحص  اح عن طری ھدف الباحثان إلي دراسة العلاقة بین التحفظ المحاسبي وإدارة الأرب

دخل  ة ال ا بقائم ةمخصصات الحسابات المشكوك في تحصیلھا ومقابلتھ دیون المعدوم . و حسابات ال
ت  ع مرور الوق ر تحفظا م تحفظ وأصبح أكث ي . وتوصلت الدراسة إلي أن المخصص م علاوة عل

ي أن  ھ عل ة أدل ددت الدراس ك وج دیون ) أولا(ذل سابات ال ة ح ن قیم ل م د تقل شركات ق أن إدارة ال
ادة ا( المعدومة  ي زی دخل وأحیانا تؤدي حسابات الدیون المشكوك في تحصیلھا إل ھ ) ل ة ومقابلت لتلبی

دي ) ثانیا(توقعات المحللین المالیین والعائد المتوقع علي الأسھم ،  رر م تحفظ یب امتلاك مخصص م
ود  ھ وج ي حال اح ف ضح إدارة الأرب ة ، وتت دیون المعدوم سابات ال ي إدارة ح شركات عل درة ال ق

ق وتوصلت الدراسة إلي أن الشركات تدیر حسابات الدیون المعدو. مخصصات ا عن طری مة بتقلیلھ
ي  ت ف ي تراكم ة والت دیون المعدوم ساب ال ي الاستحقاقات لح إفراط ف سبقا ب سجلة م ة الم ل القیم تقلی

  .حساب المخصص في المیزانیة العمومیة 
   ( Alarlooq et al, 2014 )دراسة  -

ي  ة ف اح الحقیقی ي إدارة الأرب بي عل تحفظ المحاس أثیر ال یم ت ي تقی ة إل ذه الدراس ھدفت ھ
ران  ي طھ ة ف ة الأوراق المالی ي بورص ھمھا ف داول أس ي تت شركات الت ة إدارة . ال سمت الدراس وق

ا إدارة  تحقاقات وثالثھم ا إدارة الاس ة وثانیھم بة الاحتیالی ا المحاس واع أولھم ة أن ي ثلاث اح إل الأرب
ي . الأرباح الحقیقیة  تحفظ المحاسبي إل سیم ال ي ھدف البحث وتق اء عل تحفظ وتوصلت الدراسة بن ال

ي  شروط إل ر الم تحفظ غی شروط و ال اح : الم ي إدارة الأرب شروط عل تحفظ الم أثیر ال د ت أولا تحدی
ة  اح الحقیقی ي الأرب ائج  الدراسة  أن .الحقیقیة وثانیا تحدید تأثیر التحفظ غیر المشروط عل ت نت وكان

ائج الدراسة أظھرت وأن، التحفظ المحاسبي المشروط لھ تأثیر سلبي علي إدارة الأرباح الحقیقیة   نت
ة  اح الحقیقی ي إدارة الأرب شروط عل ر الم بي غی تحفظ المحاس ابي لل ر إیج شركة و .أث م ال وأیضا حج

ي  د عل دل العائ ة  ومع اح الحقیقی ي إدارة الأرب ابي عل أثیر إیج ا ت ة لھم ي الدفتری سوقیة إل ة ال القیم
  .الأصول لھا تأثیر سلبي علي إدارة الأرباح الحقیقیة 

  ( Heflin et al , 2015 ) دراسة -
ة  اح الفعلی دون لأا (ھدفت الدراسة إلي الربط بین التحفظ المحاسبي والأرب ة ب اح الحقیقی رب

ا )  تدخل من الإدارةأى ولا عام ة قب . GAAP والأرباح المعلن عنھا وفق للمبادئ المحاسبیة المقبول
ین  رة ب ة الفت ت الدارس ى ١٩٩٥وتناول ة. ٢٠٠٩ وحت لت الدراس اح وتوص ي أن الأرب ھ عل ي أدل  إل

ین  . GAAPالحقیقیة أقل تحفظا من الأرباح الناتجة عن تطبیق  ي أن الاختلاف ب وأیضا توصلت إل
ق  د تطبی اح الناتجة بع ة والأرب اح الفعلی بي GAAPالأرب تحفظ المحاس ادة ال ع زی زداد م  GAAP ت

التمھید ویقلل من أخطاء توقعات یؤدي ذلك في النھایة إلي تحسین ثبات الأرباح وفائدة المعلومات و
  .المحللین المالیین 
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  )٢٠١٧،  یونس( دراسة -

 أثر التحفظ المحاسبي علي تفعیل دور مراقب الحسابات في الحد تحدید إلي الدراسة تھدف
ي  ة المتاحة ف ي أن المرون من ممارسات الخداع المالي من خلال دراسة نظریة، وتوصل الباحث إل

بة أتا اییر المحاس شأة امع ت للمن تلالاح ي ت بیة والت ین الطرق المحاس ار ب ذلك ءختی ا وك ع رغبتھ م م
رات المحاسبیة وعدم  ین الفت التلاعب في التقدیرات المحاسبیة والعملیات الوھمیة مثل نقل الأرباح ب

 . لتزام بتطبیق سیاسات التحفظ المحاسبيلا، وتري الدراسة ضرورة ا كفایة الإفصاح المحاسبي
  : ىالمحاسب التحفظ -٩

تحفظ المحاسبي،  ونسوف یتناول الباحث ي ال ب عل ع الطل تحفظ المحاسبي، وأنواعھ، ودواف مفھوم ال
  .ونماذج القیاس التحفظ

  ىمفھوم التحفظ المحاسب ٨/١
د  ر قی بة ویعتب ة المحاس ا نظری ت علیھ ي قام اھیم الت دم المف ن أق بي م تحفظ المحاس د ال یع

الم أساسي من ضمن ثلاثة قیود قامت علی د ومع م تحدی اسة محاسبیة ي سیأھا نظریة المحاسبیة تحك
  ) ٢٠١١،  الرشیدي  (:وھم 

  .الحیطة والحذر .١
  .تغلیب الجوھر علي الشكل .٢
 .الأھمیة النسبیة  .٣

ین  ھ ب ق علی د متف مي موح د تعریف رس ھ لا یوج بي إلا أن تحفظ المحاس دم ال ن ق الرغم م ب
تحفظ أمام الاجتھاا مما ترك الباب مفتوحالباحثین دیم تعریف لل ي شأن تق ي دات ف سبب ف ، ویرجع ال

تحفظ المحاسبي  احثین یعارضون ال و وجود بعض الب عدم وجود تعریف محدد للتحفظ المحاسبي ھ
شورة  ة المن وائم المالی ضمنھا الق ي تت ات الت ودة المعلوم ي ج سلبي عل أثیره ال ة ت ري ، بحج ث ی حی

وم ال ي مفھ ة لتبن ة الحتمی ین أن النتیج ي المعارض د الت دم التأك الات ع ة ح بي لمواجھ تحفظ المحاس
ي  ات الت شویھ المعلوم ي ت ول والالتزامات ھ یم الأص ربح وتقی ة حساب ال ي حال ب ف تواجھ المحاس

   )٢٠٠٩محمد ، . (  تتضمنھا القوائم المالیة
ة  ر دراس ي (Basu, 1997)وتعتب بي ف تحفظ المحاس ت ال ي تناول ات الت م الدراس ن أھ  م

ر رات الأخی االفت اتھم ، وق احثین دراس ن الب ر م ا الكثی ي علیھ ي بن تحفظ  Basuمة والت ف ال  بتعری
قالمحاسبي علي أنھ ي من التحق  to require a higher degree میل المحاسبین لطلب درجة أعل
of verification اح( عند الاعتراف بالأخبار السارة د ) الأرب ا المحاسبین عن ي یتطلبھ ر من الت أكب

ة . في القوائم المالیة) الخسائر(خبار السیئة الاعتراف بالأ ق علی ا أطل ي Basuوھو م ل ف  عدم التماث
نعكس  ي ت الاعتراف بالأرباح حیث وجد أن الأخبار السیئة تنعكس بسرعة أكبر علي الأرباح من الت

   .بھا الأخبار الجیدة وھذا بسبب حالة عدم التأكد التي تحیط المحاسبة
ري و  أن and (Ball and Shivakumar, 2005) (Penman and Zhang, 2002)ی

رات  ي تخص فت بعض المصروفات الت تبني مفھوم التحفظ یعني مقابلة الإیرادات في الفترة الحالیة ب
ن  ات سریة یمك وین احتیاطی ك تك تج عن ذل ة وین اح الحالی یض الأرب ي تخف ؤدي إل ا ی و م قادمة وھ

ك للإدارة استخدامھا في زیادة الأرباح في الفتر ي ذل ب عل اح ویترت إدارة الأرب ام ب ات القادمة أي القی
اض  م انخف ن ث ة وم رات القادم ي الفت الربح ف ؤ ب ي التنب ة ف رة الحالی ح الفت ي رب اد عل صعوبة الاعتم

  . جودة الربح المحاسبي
ي أن(Lara et al, 2005 )ویصف  تحفظ المحاسبي عل  ردة فعل حذرة تجاه عدم ھ ال
ة .  )FASB 1980, SFAC 2(الیقین كما جاء في  وكذلك في إطار مجلس معاییر المحاسبة الدولی

IASB (IASC, 1989) دخل یجب أن لا ) التحفظ (  حیث ذكر أن الحیطة تعني أن الأصول أو ال
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ذلك الالتزامات والمصر ا وك ي قیمتھ ة ف ایتم المبالغ تم تقلیلھ ھ.وفات لا ی ك فأن ع ذل ي أن وم شیر إل  ی
ال سمح ب ب أن ت ة لا یج ات أو الحیط دة للالتزام ة المتعم دخل أو المبالغ ول أو لل د للأص بخس المتعم

ري . النفقات وذلك لأن القوائم المالیة لن تكون محایدة وبالتالي لن تتمتع بالموثوقیة ك ی ي ذل وبناء عل
ي المصروفات أنھونالباحث ة ف دخل والمبالغ د لل ظ لا ینبغي أن یوصف التقلیل المتعم ھ تحف ي ان .  عل

صنیف ھأو ت ي أن الف ھ عل أنھ أن یخ ن ش ك م بیة لان ذل ام المحاس ة للأرق صائص المرغوب ن الخ  م
  . خصائص الحیاد والصدق ومصداقیة المعلومات المحاسبیة

ـوبالنظ ي الفقـ ـر ف م ــ ي مفاھی٩١رة رق درھاـة المالیـم المحاسبـ ف ي أص   ة الت
(Financial Accounting Standards Board)  FASB ام ي ع د١٩٨٠ ف ھ نج بس  أن  اقت

ن  بي م تحفظ المحاس ف ال تحفظ APB (Accounting Principles Board)تعری رف ال  وع
ة االمحاسبي علي أنھ ي حال ق یتم قیاس الأصول والالتزامات ف ین عن طری ر أو عدم الیق شك الكبی  ل

ي ة ف  التحفظ حیث أن المدیرین  والمستثمرین والمحاسبین یفضلوا عموما أن تكون الأخطاء المحتمل
یم صافي الأصول  دخل وحساب ق یم صافي ال القیاس في اتجاه البخس بدلا من المبالغة في حساب ق

  org.fasb.www://http. وھذا یؤدي إلي میثاق أو قاعدة التحفظ
Frequently, assets and liabilities are measured in a context of significant 
uncertainties. Historically, managers, investors, and accountants have 
generally preferred that possible errors in measurement be in the direction of 
understatement rather than overstatement of net income and net assets. This 
has led to the convention of conservatism. 

راف  التح(watts, 2003a,b)عرف  فظ المحاسبي علي انھ طلب درجة تحقق أعلي للاعت
ول  ي الق ذا التعریف عل ي ھ راف بالخسائر وبن ب للاعت ي تتطل ق الت بالمكاسب أكبر من درجة التحق

دیم  أثور الق ع كل الخسائر" الم اح ولكن توق ع أي أرب  anticipate no profits but "" لا تتوق
anticipate all losses" ) ف ی ذا التعری الم ھ ي الع ع إل دم Bliss 1924رج ن أق د م و یع  وھ

دم .  )تعریفات التحفظ  اح والخسائر ، وق راف بالأرب ة للاعت ر المتماثل ات غی ي أخر المتطلب أو بمعن
تحفظ المحاسبي وھي  ل من المخاطر الناتجة ) ١(الباحث أربعة تفسیرات للطلب علي ال تحفظ یقل ال

ث أن ) ٢. (تعاقدة عن عدم تماثل المعلومات بین الأطراف الم سبب التقاضي حی التكالیف المحتملة ب
ضھم ة تخفی ي حال ا ف ر منھ ول أكب رادات والأص یم الإی ة تعظ ي حال ي ف الیف التقاض ل ) ٣. (تك یقل

ضریبیة ات ال ة للالتزام ة الحالی ن القیم بي م تحفظ المحاس ات ) ٤. (ال بي الجھ تحفظ المحاس ساعد ال ی
  . المالیة علي الحد من التكالیف السیاسیةالرقابیة مثل مجلس معاییر المحاسبة 

تحفظ المح) ٢٠١١ ، الرشیدي( ویري  دور حول أنھ یمكن استخلاص أن مفھوم ال اسبي ی
ي إ:  ًأولا: النقاط التالیة  ا التحفظ المحاسبي معتقد یمیل المحاسبین إل ي ثانی ق العمل ي التطبی  :تباعھ ف

بي صاح المحاس اس والإف ي القی ي عل د أساس ل قی دیمث دم التأك روف ع ل ظ ي ظ   .   ف
ي   یطبق من خلال اختیار البدائل المحاسبیة الأكثر صرامة:ثالثا  اض ف ھ انخف تج عن تطبیق د ین ، وق

  . الأرباح وقیم الأصول وارتفاع في قیم الالتزامات
  :  أنینللتحفظ المحاسبي یتضح للباحث تعریفات التي تناولت السابقة الدراساتومن خلال 

ك لا یوجد عدم وجود تع  الرغم من ذل احثین وب ین الب تحفظ المحاسبي ب ة لل ق علی ریف متف
 . فروق جوھریة لمفھوم التحفظ المحاسبي

ي   سیطر عل ي ت د الت السبب الرئیسي في التوجھ إلي التحفظ المحاسبي ھو حالات عدم التأك
 . القیاس في المحاسبة

ي   ؤدي إل تحفظ المحاسبي ی ادة اتفاق جمیع التعریفات علي أن ال یم الأصول وزی یض ق تخف
اح إلا  راف بالأرب تم الاعت ي حین لا ی ا ف م توقعھ قیم الالتزامات والاعتراف بالخسائر إذا ت

 . إذا كانت مؤكدة الحدوث
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ي   یمیل المدیرین والمستثمرین للتحفظ المحاسبي وذلك لتفضیلھم أن یكون اتجاه الأخطاء ف
 . نونیةالبخس بدلا من المغالاة لتفادي المسائلة القا

   :ي أنھ علینبناء علي ما سبق یمكن تعریف التحفظ المحاسبي من وجھ نظر الباحث
ل "  تم تقلی ث ی ات والمصروفات بحی رادات والالتزام ول والإی یم الأص د تق شاؤمیة عن اع نظرة ت إتب

ي تواجھ  د الت الأصول والإیرادات وزیادة الالتزامات والمصروفات وذلك لمواجھة حالات عدم التأك
صیةا صالحھا الشخ ق م ا الإدارة لتحقی وم بھ د تق ي ق ة الت صرفات الانتھازی ن الت د م ، لإدارة وللح

د  بخس المتعم ذلك عدم ال یم الالتزامات والمصروفات وك دیر ق ي تق وبشرط عدم المبالغة المتعمدة ف
  . "لقیم الأصول والإیرادات 

  :ى أنواع التحفظ المحاسب ٨/٢
واع سابقة أن ت الدراسات ال ة تناول ا لوجھات نظر مختلف تحفظ المحاسبي طبق رة من ال  كثی

  :وفیما یلي أھم ھذه الأنواع وھي ومع ذلك فأن كل ھذه التقسیمات لا تختلف في جوھرھا 
   EX-Ante والتحفظ السابق EX-Postالتحفظ اللاحق 

سیاسات التحفظ اللاحق ق ال شمل تطبی ار وی ي الأخب د عل تحفظ المعتم  ویطلق علیھ أیضا ال
سائر وال ارة أو خ ر س ار غی أي أخب وري ب راف الف تم الاعت ا ی ن طریقھ ي ع بیة والت طرق المحاس

صادیة  ار الاقت راف بالأخب ل الاعت سارة وتأجی ر ال صادیة غی ؤ بالأحداث الاقت ي إطار التنب ة ف متوقع
ین  ي ح رادات إل ي الإی ادة ف اح أو أي زی دوث أي أرب ع ح ل توق اح مث سارة أو الأرب   ال

یم المخزون تحقق تلك الأخب د تقی ل عن ار وتكون مؤكدة الحدوث مثل قاعدة التكلفة أو السوق أیھما أق
  (Pope and Walker, 2003)  . السلعي 

سابق تحفظ ال ة ال ة الدفتری بي والقیم ربح المحاس ن ال لا م یض ك اس تخف ي أس وم عل  ویق
ار سیئة  ت أخب ة سواء كان ار المتوقع ار سارة لصافي الأصول بغض النظر عن طبیعة الأخب أو أخب

  (Pope and Walker, 2003)  . من رسملتھاًمثل الاعتراف الفوري لنفقات الدعایة والإعلان بدلا
  Permanent conservatismوالتحفظ الدائم  Temporary Conservatismالتحفظ المؤقت 

ت تحفظ المؤق ر ال ف وتغی اختلاف المواق دیلھا ب تم تع ي ی ارات الإدارة الت شمل اختی  وی
سیاسات والطرق القر ب استخدام ال ي الغال شمل ف دل الظروف المحیطة وت ا وتب ارات المراد اتخاذھ

  ) ٢٠٠٤، ى جنید . ( المحاسبیة التي تحقق أھداف محددة في فترات معینة
شمل التحفظ الدائم ة وت رة معین ة خلال فت تم بصورة دائم ي ت  ویشمل اختیارات الإدارة الت

ق في الغالب التحفظات الإجباریة  ي تحق ا أو الت ولا عام ة قب اییر المحاسبیة المقبول التي تفرضھا المع
  )٢٠٠٤،  جنیدي . ( الأھداف الإستراتیجیة للإدارة

  

  Balance Sheet Conservatismوتحفظ المیزانیة  Earnings Conservatismتحفظ الأرباح 
 المناسب مع  ھو التحفظ المحاسبي الناتج عن إقرار الخسائر في التوقیتتحفظ الأرباح

 غیر السارة علي الربح الأخبارالتأثیر المباشر علي قائمة الدخل أو بمعني أخر سرعة انعكاس 
  (Pae et al, 2005).  مقارنة بسرعة انعكاس الأخبار غیر السارة

وم تحفظ المیزانیة الي ویق ة المركز الم ي قائم رة عل تج أث ذي ین تحفظ المحاسبي ال و ال  وھ
یم  اس علي أساس نقص الق ي القی ة ف ة التاریخی ق التكلف ل تطبی ة مث وق الملكی ة للأصول وحق الدفتری

  (Pae et al, 2005) .ویترتب علي ذلك زیادة معدل القیمة السوقیة إلي الدفتریة لحقوق الملكیة
  

  Voluntary Conservatismوالتحفظ الاختياري Mandatory Conservatismالتحفظ الإجباري 
اري تحفظ الإجب شملال ن  وت ارجي ع رار خ ة ق رض نتیج ي تف ة الت ارات الإلزامی  الاختی

اییر  س مع بیة كمجل سیاسات المحاس ع ال ا وض وط بھ ات المن صدرھا الجھ ي ت اییر الت شأة كالمع المن
د النظام SEC ولجنة بورصة الأوراق المالیة FASBالمحاسبة المالیة  ات المتحدة وقواع  في الولای

  ) ٢٠٠٤،  جنیدي . ( المحاسبي الموحد في مصر
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ة خاصة التحفظ الاختیاري داف إداری ق أھ ا الإدارة لتحقی  ویشمل الاختیارات التي تقوم بھ
مثل اختیار بدائل السیاسات المحاسبیة التي تحافظ علي الاتجاه العام لأرباح المنشأة وعدم انخفاضھا 

  ) ٢٠٠٤،  جنیدي . ( أو تمھید الأرباح
  

   Absolute Conservatismوالتحفظ الكلي  Partial Conservatism ىالتحفظ الجزئ
ي تحفظ الجزئ ي ال ة العناصر الت شمل كاف ددة لا ت ددة لعناصر مح ارات مح ق باختی  ویتعل

ات  تص بعلاق ن أن تخ ة أو یمك ة أو جزئی داف مرحلی ق أھ ا یحق دیرھا بم ا أو تق دیل قیمھ ن تع   یمك
ال ا سیولة ورأس الم سب ال ك ن ي ذل ال عل ددة مث سب مح ود أو دوال أو ن الات عق ي ح ل ف   لعام

  ) ٢٠٠٤،  جنیدي ( . الدین
ات وخسائر التحفظ الكلي  وتشمل اختیارات الإدارة لكافة عناصر التحفظ من إیرادات ونفق

م  ومن أصول والتزامات كما تشمل التغیرات المحاسبیة بالكامل من سیاسات وطرق محاسبیة وحك
  )٢٠٠٤،  جنیدي . (ً اشخصي بھدف جعل نظام المعلومات المحاسبي أكثر تحفظ

  

  Unconditional conservatismمشروطالغير والتحفظ  Conditional conservatism المشروطالتحفظ 
ي حدوث  التحفظ المـشروط   اء عل افي بن شكل ك ة للأصول ب ة الدفتری یض القیم ي تخف یعن

ا(ظروف معینة  ع حدوث العكس لا ی) ظروف غیر مواتیة أو ظروف غیر مرغوب فیھ تم ولكن م
ة  روف معین ق ظ ل تحق ي ظ ول ف ة للأص ة الدفتری ادة القیم روف (زی ة أو الظ روف المواتی الظ

  . ) ٢٠١٦،  رمضان  ((Beaver and Ryan, 2005)) المرغوب فیھا
تج عن  مشروطالغير  التحفظ   ذي ین تحفظ ال ك ال ي ذل ي ویعن تحفظ القبل ة ال ق علی ا یطل أو م

ور اختیار طریقة محاسبیة معینة منذ البدایة  ا ظھ تج عنھ ي ین عند معالجة الأصول والالتزامات والت
 قیمة دفتریة لصافي الأصول أقل من القیمة السوقیة علي مدار عمر ھذه الأصول أو تلك الالتزامات

دلا من الرسملھ لمعالجة مصروفات البحوث  وري ب راف الف ة الاعت ار طریق ك اختی ، ومن أمثلة ذل
ا كأصل والتطویر بحیث یتم تحمیلھا كمصروف دلا من رسملتھا وإظھارھ ات علي الربح المحاسبي ب

ت  سط الثاب ة الق في قائمة المركز المالي ، وكذلك اختیار احدي طرق الإھلاك المعجل بدلا من طریق
ة ول الثابت لاك الأص ساب إھ    (Beaver and Ryan, 2005)  . لح

  . )٢٠١٦،  رمضان  ()٢٠١٠،  عبید (
  

  : المحاسبى دوافع الطلب علي التحفظ ٨/٣
دد  دوافع (Watts, 2003a,b)ح م ال بي وھ تحفظ المحاس ي ال ب عل ع للطل ة دواف  أربع

  : التنظیمیة والدوافع الضریبیة التعاقدیة ودوافع التقاضي والدوافع
  : الدوافع التعاقدیة ) ا ( 

ي  ة الت صرفات الانتھازی ن الت ة م راف ذات العلاق ة الأط ة كاف ي حمای دات إل سعي التعاق ت
ي الإدارة ووضع یمكن ة عل ود والرقاب ق فرض القی  أن یقوم أحد أطراف التعاقد بھا وذلك عن طری

ة  شاكل الوكال سبب م دات ب شأت التعاق ك ون ي ذل ا إل قواعد للمكافآت وكیفیة حمایة حقوق الدائنین وم
ل والأصیل ین الوكی دف ب ة الھ زئیین . واختلاف دال ي ج بي إل ر المحاس ي الفك دات ف سمت التعاق وق

  .لھما عقود مكافآت الإدارة وثانیھما عقود الدینأو
  :)  ولية القانونيةئالمس (دوافع التقاضي   ) ب(

ري  سئولیة (Watts, 2003a)ی تحفظ المحاسبي ھي الم ف ال ة خل دوافع الكامن  أن أحد ال
  . القانونیة وتقع المسئولیة القانونیة في حالة إخلال أحد أطراف التعاقد بشروط التعاقد

سئولین عن وتتمثل ھذه ا ي الم ا عل تم رفعھ د ی ي ق لدوافع في الآثار الناتجة عن القضایا الت
ذه  ع ھ شركة وتق صادي لل ع الاقت ن الوض وح ع صدق ووض ا ب دم تعبیرھ ة لع ة نتیج اریر المالی التق

ة  اریر المالی داد التق ا ) الإدارة(المسئولیة علي المسئولین عن إع سئولین عن مراجعتھ المراجع (والم
  . )الخارجي

  :الدوافع التنظیمیة ) ج(
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ي إصدار  وھي تتمثل في الدوافع لدي الجھات المسئولة عن تنظیم المحاسبة والتي تقوم عل
صدر  اییر وت ك المع ق تل زام بتطبی ة الالت ب كیفی ة وتراق اییر المراجع بیة ومع اییر المحاس المع

ة المحاسبة م مھن ي تحك ك ا. التشریعات والقوانین الت و والھدف الأساسي من تل ة ھ ات المھنی لمنظم
وائم  ستخدمي الق ستطیع م ى ی دولي حت ع ال ي المجتم شآت ف ین المن بیة ب ات المحاس د الممارس توحی

  . المالیة تقیم تلك المنشآت علي أساس موحد یمكنھم من معرفة نتائج أعمال ھذه المنشآت
شیر  د(Watts, 2003a)وی تحفظ  عن تخدام ال ي اس ساھم ف ة ت ات المھنی ي أن المنظم   إل

 تناول الباحثان دراسة ھل مستوي (Lobo and Zhou, 2006)وفي دراسة . إعداد التقاریر المالیة
د SOXالتحفظ في التقاریر المالیة زاد بعد قانون  ت بع ة قل ي أن الاستحقاقات الاختیاری  وتوصلوا إل

شكل أسرع SOX مما كانت علیھ قبل SOXصدور   وأن الشركات أصبحت تفصح عن الخسائر ب
انون ، الأرباح من  ق SOXإي أن صدور ق ر SEC عن طری ھ أكث د غیرت سلوك الإدارة بجعل  ق

  . تحفظا وھذا ما أدي إلي زیادة مستوي التحفظ المحاسبي عند إعداد التقاریر المالیة
   :الدوافع الضریبیة) د ( 

دید  ا ش را لارتباطھ بي نظ تحفظ المحاس ي ال ب عل دعم الطل ي ت دوافع الت م ال ن أھ ي م وھ
شأةال ا المن ي تحققھ اح الت اء ، صلة بالأرب ادة الأعب ھ زی ب علی وف یترت شأة س اح المن إذا ذات أرب ف

شأة ا المن ي تتحملھ ضریبیة الت ن . ال ضریبة ع ع لل دخل الخاض یض ال ي تخف دف الإدارة إل ذلك تھ ول
  . طریق إتباع السیاسات المحاسبیة المتحفظة

 أن الضرائب and (Guay and Verreccgia, 2007) (Basu, 1997)ویري كلا من 
وأوضح . من أھم الدوافع التي تؤثر في درجة التحفظ المحاسبي من أجل تخفیض العبء الضریبي

(Watts, 2003a) أن الإدارة سوف تقوم بعمل قوائم مالیة متحفظة تستطیع من خلالھا تخفیض 
ث أن الشركات حی. العبء الضریبي من خلال سرعة الاعتراف بالخسائر والمصروفات المتوقعة

تحاول تأجیل العبء الضریبي عن طریق السیاسات المتحفظة بشرط قبول السلطات الضریبیة لتلك 
  . السیاسات

  :السیطرة علي المنشأة ) ھـ(
،  علي الدوافع الأربعة السابقة أنھ یمكن إضافة دافع السیطرة علي المنشأةونویري الباحث

ة قد تقوم بتخفیض الأرباح بصورة منتظمة مستخدمة في  أن الإدارینحیث أنھ من وجھھ نظر الباحث
ذلك سیاسات التحفظ المحاسبي والتي یقف من خلفھا دافع تقلیل قیمة المنشأة بسبب عدم قیامھا 
بتحقیق أرباح وبالتالي عدم إجراء توزیعات للأرباح وسوف یؤدي ذلك إلي تخفیض قیمة المنشأة 

الة تقوم الإدارة بشراء أسھم ھذه المنشأة والسیطرة علیھا في بورصة الأوراق المالیة وفي ھذه الح
حیث أنھا ھي الوحیدة التي لدیھا معلومات حقیقیة عن مستقبل الشركة وعن قیمة الشركة الحقیقیة 

وتستفید من تطبیق سیاسات التحفظ المحاسبي عن طریق تقدیمھا معلومات ) عدم تماثل المعلومات(
أو قد تتبع تلك الإجراءات لقیام . ق عن الوضع الحقیقي للمنشأةغیر صحیحة ولا تعبر بشكل صاد

  . منشأة أخري بالسیطرة علي ھذه المنشأة وبما یحقق مصالح الإدارة الشخصیة
  :ظ المحاسبى نماذج قیاس التحف ٨/٤

 )Basu, 1997(نموذج  .١
Xit/Pit-1= α0 + α1DRmt + β0Rit+ β1 DRmt* Rit 

i     الشركة  

t     یةالسنة المال  

itX   ربحیة السھم للشركةi في نھایة السنة المالیة t 

1-itP  سعر السھم في بدایة السنة المالیةt  
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mtDR  ي ر وھم ا Dummy variableمتغی ین ھم ذ قیمت اء :  ویأخ ة الأنب ي حال د ف واح
  . )عوائد أسھم موجبة(وصفر في حالة الأنباء السارة ) عوائد الأسھم سالبة(غیر سارة 

 . ویتم تعدیلھا بعوائد الأسواق المتناظرةt شھور بعد نھایة السنة المالیة 

   )Book-to-Market Ratio (BTM) (Beaver and Ryan, 2000إلي السوقیةنموذج القیم الدفتریة  .٢

 
BTMدفتریة إلي السوقیة في سنة    نسبة القیمة الt لمنشأة i   

tα  نسبة انحراف تغیر في الثابت الجزء BTM نتیجة لأخرى سنة من الصحیح الواحد عن 
  .BTM نسبة لانحراف المؤقت الشق من الثابت الجزء یعكس مما. الزمن عنصر

iα  نسبة لانحراف مؤشر BTM أثیر نتیجة الصحیح الواحد عن شأة ظروف اختلاف ت  i المن
  .الصحیح الواحد عن BTM بنسبة الانحراف في الدائم الشق یعكس مما

i,j-tR  المنشأة ملكیة حقوق على الدفتري العائد  تغیر i السنة خلال t السابقة السنة عن j ،  
   .BTM نسبة على الملكیة حقوق على للعائد المتأخر التأثیر یمثل وذلك

βj  نسبة في التغیر عن یعبر الذي الانحدار  معامل BTM لحقوق الدفتري العائد بتغیر 
 .واحدة بوحدة الملكیة

 )Penman and Zhang, 2002( السریة الاحتیاطیات نموذج .٣
قامت الدراسة بتقدیم مقیاسین للتحفظ أحدھما یقیس التحفظ في المیزانیة والأخر یقیس التحفظ من 

  . الأرباح
 قیاس التحفظ المحاسبي من خلال المیزانیة 

  
 t في الفترة iوتعني مؤشر یقیس درجة التحفظ المحاسبي في المیزانیة العمومیة للشركة  

   C-scoreوأطلقت علیھ الدراسة 

  t في الفترة i الاحتیاطي السري المقدر للشركة        

ة للأصول  وھي القیمة الدفتریt في الفترة iصافي الأصول التشغیلیة لشركة    
 الخصوم فیما عدا الأصول -وھي الأصول . التشغیلیة مطروحا منھا الالتزامات التشغیلیة

 financingتمویل الدیون والأصول التي تستثمر المنشأة فیھا الفائض النقدي ( والالتزامات المالیة 
debt and assets in which the firm invests excess cash (  
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 ي من خلال الأرباح في قائمة الدخل قیاس التحفظ المحاسبQ-score ا ة أنھ  وذكرت الدراس
  :عبارة عن مزیج من مقیاسین وھما

ذا  : المقیاس الأول ان ھ ة ك ھ موجب ت نتیجت إذا كان شأة ف ظ المن وھو عبارة عن التغیر في درجة تحف
ي أن  البا دل عل ان س ا أذا ك رع بینم دل أس و بمع ات تنم ي أن الاحتیاطی ل عل دلی

  . طیات تنمو بمعدل أبطأالاحتیا

  
  (t-1)  في الفترةiالاحتیاطي السري للشركة           

  (t-1)  في الفترةiصافي الأصول التشغیلیة للشركة       

    للشركة مع متوسط الصناعةC-scoreویقارن بین  :  ىالمقیاس الثان

  
  :  المقیاسین السابقین كالتالي  عبارة عن المزج بینQ-scoreوتكون قیمة 

  
   :إدارة الأرباح -٩
  

  : مفهوم إدارة الأرباح ٩/١
  

  



  تحفظ المحاسبى وإدارة الأرباحالالعلاقة بین                             أحمد حسنى طاحون/ الباحثأیمن محمد صبرى ، / رضا إبراھیم صالح ، د/ د.أ  
 

  

 م٢٠١٧دیسمبر الثالث        العدد                                                                        مجلة الدراسات التجاریة المعاصرة                        )١٤٥(
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قيام الإدارة بالتأثير المتعمد علي الأرباح بغرض زيادتها أو تخفيضها أو الحفاظ علي ثباتها ويـؤدي                 "
ذلك إلي إظهار الوضع الاقتصادي للشركة بما يخالف الوضع الحقيقي وذلك من خلال التلاعب بالأنشطة         

سات المحاسبية بحيث تحقق الإدارة     الحقيقية للمنشأة وأيضا من خلال المرونة المتاحة في اختيار السيا         
مصلحتها الشخصية حتى لو أدي ذلك إلي الإضرار بأصحاب المصالح الأخرى مستغلة في ذلـك فجـوة       

  . " المعلومات بينها وبين باقي أصحاب المصالح
  

  

  

   : أساليب إدارة الأرباح٨/٢
  

  

 
 

  :ن طريق الأنشطة الحقيقية إدارة الأرباح ع
  

  

  

  : إدارة المبيعات -١
  

  

   : إدارة الإنتاج-٢
  

   : المصروفات الاختيارية إدارة-٣
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   : إدارة الاستثمارات-٤
  

  

  

 

 

 

   :إدارة الأرباح محاسبيا -٥
  

  

  : التغيرات المحاسبية-١
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  : أساس الاستحقاق -٢
  

  

  :رادات ـالإي -
  

   :المصروفات -
  

 
 
 
 
 
 
 

  : الإفصاح المحاسبى -٣
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   : محددات إدارة الأرباح٩/٣
  

  

  

  

  

  

  

   : النماذج المستخدمة في الكشف عن ممارسات إدارة الأرباح٩/٤
  )Healy, 1985(نموذج  -

  
                   التغیر في الأصول المتداولة 
                 التغیر في الالتزامات المتداولة   
               التغیر في النقدیة وما في حكمھا 
               التغیر في الدائنین المدرجین ضمن الالتزامات المتداولة  
                  مصروف الإھلاك والاستنفاد 
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                    إجمالي الأصول   
  )Jones, 1991(نموذج   -

  
        إجمالي الاستحقاق 

  t في بدایة العام i    إجمالي أصول الشركة  
          المقدار الثابت  

  معاملات المتغیرات المستقلة &      

   )t-1 مطروحا منھ إیراد الفترة tإیراد الفترة  ( i       التغیر في إیرادات الشركة  
إجمالي  (t في الفترة iإجمالي الممتلكات والتجھیزات والآلات والمعدات للشركة          

   )tالأصول الثابتة في الفترة 
وھو الباقي إحصائیا من تقدیر النموذج  (t في الفترة iة       الخطأ العشوائي للشرك    

  .ویساوي حجم الاستحقاق الاختیاري
وتم قسمة كل عناصر النموذج علي إجمالي الأصول أول الفترة حتى یتم تخفیض عدم الثبات وتقلیل 

  .التفاوت

  )٢٠١٠صالح، ( Miller Ratioنسبة میلر   -

   : كما یلي  فأنھ لا یوجد إدارة أرباحسبة  تساوي الصفروتقوم علي حالتین أولھما إذا كانت الن

  
   : فیوجد دلیل علي وجود إدارة أرباحالحالة الثانیة إذا كانت النسبة لا تساوي الصفر

  
      التغیر في رأس المال العامل

      التغیر في التدفقات النقدیة من الأنشطة التشغیلیة 
  

   :قة بین التحفظ المحاسبي وبین إدارة الأرباح العلا-١٠
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(Penman and Zhang 2002) (Jackson and Liu 2010) (Lara et al 2012) 
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   :ة والنتائجيالدراسة التطبيق -١١
  

  
  

  

   :سةمجتمع وعينة الدرا ١١/١
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  البورصة المصریة  

aspx.homepage/arabic/eg.com.egx://http  
 موقع معلومات مباشر مصر  

http://www.mubasher.info/countries/eg/companies  

  )١(رقم جدول 
  مجتمع وعينة الدراسة

إجمالي عدد الشركات  سم القطاعإ
 )المجتمع(المدرجة 

عدد الشركات 
 )العینة(

النسبة المئویة من 
 القطاع

النسبة المئویة 
 من العینة

 %٤ %٥٠ ٥ ١٠ موارد أساسیة
 %٤ %٦٢.٥ ٥ ٨ كیماویات

 %١٢ %٦٠ ١٥ ٢٥ بناءالتشیید ومواد ال
 %١٧.٦ %٧٩ ٢٢ ٢٨ أغذیة ومشروبات

 %٩.٦ %٨٠ ١٢ ١٥ رعایة صحیة وأدویة
خدمات ومنتجات 
 %١٠.٤ %٦٨ ١٣ ١٩ صناعیة وسیارات

 %٢.٤ %١٠٠ ٣ ٣ غاز وبترول
 %٧.٢ %٩٠ ٩ ١٠ منتجات منزلیة وشخصیة

 %١٥.٢ %٦١ ١٩ ٣١ العقارات
 %٢.٤ %٧٥ ٣ ٤ موزعون وتجارة تجزئة

 %٠.٨ %١٠٠ ١ ١ لامإع
 %٢.٤ %٦٠ ٣ ٥ تكنولوجیا
 %٠.٨ %٢٥ ١ ٤ اتصالات

 %١٠.٤ %٧٢ ١٣ ١٨ سیاحة وترفیة
 %٠.٨ %١٠٠ ١ ١ مرافق

 %١٠٠ %٦٠.٥ ١٢٥ ٢٢٨ الإجمالي
  توصيف متغيرات الدراسة ١١/٢

 :ى التحفظ المحاسب
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   :احـإدارة الأرب
  

  

  

  
  نھ لا یوجد إدارة أرباحإف

  

  
  ن ھذا دلیل علي قیام الشركة بممارسات إدارة الأرباحإف

  تغیر في رأس المال العامل    ال 

      التغیر في التدفقات النقدیة من الأنشطة التشغیلیة 

  الاختبارات الإحصائية والتحليل الإحصائي

  Descriptive Statisticsالتحليل الوصفي للبيانات :  أولاً
  

  

  )٢(رقم جدول 
   للبياناتىالتحليل الوصف

حجم  المتغیرات
الوسط  أكبر قیمة أقل قیمة العینة

 الحسابي
الانحراف 
 المعیاري

المحاسبي التحفظ مستقل  .17 6.31 1.5802 1.30863 

الأرباح إدارة تابع  
125 

.09 6.04 1.5172 1.43162 
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ة الأوراق ١٢٥من الجدول السابق أنھ تم سحب  ي بورص ة ف شركات المدرج  شركة من ال
احث ظ الب د لاح شورة وق ة من اریر مالی ا تق ي لھ صریة والت ة الم تحفظ ونالمالی سابي لل ط الح  أن الوس

ل ١.٣ بإنحراف معیاري ١.٥٨المحاسبي كان  ة أن اق تحفظ  مع ملاحظ ة لل ا ٠.١٧قیم  ٦.٣١ وأكبرھ
ط  ظ أن متوس ا نلاح اح كم اري ا ب١.٥٢إدارة الأرب ل ١.٤نحراف معی ث أق    حی

   .٦.٠٤ وأكبرھا  ٠.٠٩قیمة 
ابعإدارة الأرباح  و  كمتغیر مستقلثیر التحفظ المحاسبيأولدراسة ت احثكمتغیر ت ام الب  ون  ق

ة  ار الطبیعی إجراء إختب ار ا Normality Testب ة  ، وإختب شروط Linearity Testلخطی  كأحد ال
دار  وذج الانح تخدام نم ة لإس ذا التRegression Modelالواجب ار ھ م اختب ام ث شكل ع د أ ب ثیر بع

  .ر لاشتراطات الخاصة بنموذج الانحدااستیفاء كافة ا
  

  Normality Testإختبار الطبیعیة  :ً ثانیا
ة  ار الطبیعی رف اختب ولمNormality Testیع ار ك میرنوف  بإختب جروف س

Kolmogorov-Smirnov Test ع ع التوزی ات تتب ذه البیان ان ھ ا إذا ك ح م ار یوض و اختب  وھ
بي و  التحفظ المحاس ة ب ات الخاص د أن البیان الي نج دول الت النظر للج ي أم لا، ب اح الطبیع إدارة الأرب

  .ى تتبع التوزیع الطبیع
  )٣(رقم جدول 

  )إختبار الطبيعة(إختبار كولمجروف 

  

  Correlation Matrix  مصفوفة الارتباط : ثالثاً
  

  
  )٤(رقم جدول 

  معامل الإرتباط
المحاسبي التحفظ  لأرباحاالإدارة    

 **842. 1 معامل الارتباط
 000.  مستوى الدلالة

 التحفظ
 المحاسبي

 125 125 حجم العينة
لأرباحادارة إ 1 معامل الارتباط  
 مستوى الدلالة

 
 

نالبیا التحفظ  
لأرباحاإدارة  المحاسبي  

 125 125 
 1.5802 1.5172 

  1.30863 1.43162 
 .204 .234 
 .325c .338c 
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 125 حجم العينة
  

 .  

  :اختبار الفرض الإحصائى 
  

  
  

  

  

 : لمتغيرات الدراسة بسيطتحليل الانحدار ال
  

 :درجة العلاقة نوع و
  

  )٥(رقم جدول 
  المالية التقارير فيإدارة الأرباح و ىالمحاسب التحفظنوع وقوة العلاقة بين 

  )"Simple Regression Analysis" البسيطات تحليل الانحدار مخرج( 
  معامل التحدید  معامل الارتباط  معامل الانحدار  لأرباحا إدارة تأثیرا في المحاسبي التحفظ
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