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  لــ بدائ– مــتقیی – اتــمقترح
  :ملخص

د النموذج الإسلامیة المصارف تكون تكاد ین من الوحی اذج ب ذي الإسلامي الاقتصاد نم  ال
امى نجاح، من المصارف ھذه حققتھ ما ورغم .السریع للتطبیق طریقھ وجد سوق في حصتھا وتن  ال

ا كل اخضاع سلببھ كان منتجاتھا على الكبیر لإقبالوا المصرفیة ا تعاماتھ شریعة لأحك  الإسلامیة؛ ال
رة تحدیات واجھت السبب ولنفس أنھا إلا ة كثی ة، داخلی ا وخارجی ستوى على المحافظة ھو أھمھ  م

ة ( مصرفیة أنظمة ظل في العمل إطار في المناسلبة السیولة سجم لا  )تقلیدی ع تن  الأعمال أسلاس م
 المشكلة، ھذه لعاج المقترحة الحلول بعض تعراضاس إلى الدراسلة ھدفت ولذا .الإسلامیة صرفیةالم

ول المناسلب وتحدید وتنقیحھا تقییمھا ثم للسیولة، إدارتھا كفاءة من وترفع ا والمقب ر شرعا منھ  وغی
ول ع المقب دیم م دائل تق ر ب ول لغی ا المقب ز أن إلى الدراسلة توصلت .شرعا منھ  صارفالم تركی

ا ، المحظورات من كثیر في أوقعھا فقط الربح ھدف على الإسلامیة د وجعلھ شكل تعتم ر ب  على كبی
ة أدوات ة مالی ر أخرى وأدوات تقلیدی ة غی  الاقتراحات أن إلى أیضا وتوصلت شرعا، مقبول

ول ھو ما منھا السیولة مشكلة لعاج المطروحة زا یجب لكن شرعا؛ مقب شرعیة بالضوابط الالت  ، ال
 في السیولة لإدارة الازمة المشروعة المالیة الأدوات محدودیة حجة وأن مقبول، غیر ھو ما منھاو

ة؛ حجة أصبحت الإسلامیة المصارف دائل أن حیث واھی ة والأدوات الب ة المالی  المشروعة والنقدی
  . ولةالمقب غیر للمقترحات كبدائل المشروعة الأدوات من العدید الدراسلة وقدمت .ومتنوعة كثیرة

  

Abstract : 
Islamic banks are almost the only model among the Islamic 

economy models that have found a way of rapid application. Despite the 
success of these banks, the growth of their share in the banking market and 
the high demand for their products was caused by subjecting all its dealings 
to the provisions of Islamic law; but for the same reason faced many internal 
and external challenges, the most important is to maintain the appropriate 
level of liquidity in the framework of work under banking systems 
(Traditional) is not in line with Islamic banking. The study aimed to review 
some of the proposed solutions to solve this problem and increase the 
efficiency of its management of liquidity, and then evaluate and revise it and 
determine the appropriate and acceptable, both legitimate and unacceptable, 
while offering alternatives that are not legally acceptable. 

The study found that the concentration of Islamic banks on the profit 
target only caused them in many prohibitions and made them rely heavily 
on traditional financial instruments and other tools that are not legally 
accepted. They also found that the proposals to solve the problem of 
liquidity are legally acceptable; Including the unacceptable, and that the 
argument of the limited financial instruments required to manage the 
liquidity in Islamic banks has become a flimsy argument; as the alternatives 
and financial instruments and monetary legitimate many and varied. The 
study provided many legitimate tools as alternatives to unacceptable 
proposals. 

   :مقدمة -١
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ذي  اذج الاقتصاد الإسلامي ال ین نم د من ب تكاد تكون المصارف الإسلامیة النموذج الوحی
ھ من الوجود والاستمرارھ وجد طریق راف مكنت م ،للتطبیق السریع، والذي تمتع بدرجة من الاعت  ث

اة مؤسسات الإسلامي بعد ذلك للاقتصاد العملیة التطبیقات شملت أمین ال والأوقاف الزك اوني والت تع
ا إلا الإسلامي، الاقتصاد تعكس تطبیقات التي الوحیدة لیست المؤسسات وھذه الخیري، والقطاع  أنھ
ر شارا وشھرة، الأكث اك انت دة تجارب فھن شاریع فری ة ةإنتاجی لم ات تعاونی ة، وجمعی ا إلا خیری  أنھ
  )١٣٦: ٢٠١٣البشیر،  (. الضوء علیھا یسلط ولم مجھولة لاتزال

  

ي وقد اتخذ انتشا ل الأول ف زین تمث النظام المصرفي ر المصارف الإسلامیة أسلوبین متمی
ا الأسلوب . ً مؤسسات مصرفیة إسلامیة جنبا إلى جنب مع البنوك التقلیدیةالمزدوج المشتمل على أم

اء  ع إلغ شریعة الإسلامیة م ام ال از المصرفي لیتمشى وأحك ة للجھ الثاني فتمثل في إعادة ھیكلة كامل
ینالبنوك التقل ي : یدیة، وھذا الأسلوب الأخیر من التحول قد اتخذ بدوره طریقین مختلف ل الأول ف تمث

ام  ى نظ از المصرفي إل ھ الجھ ا فی وطني بم صاد ال ل كامل الاقت ي قامت بتحوی ة الت التجربة الإیرانی
ًسلوبا تدریجیا أسلمة الاقتصاد أإسلامي شامل، والثاني في التجربة الباكستانیة إذ تضمن   بأسلمة بدأوً

  )٣٠٥: ٢٠٠١السبھاني، . (الجھاز المصرفي
  

ا  دما التجاريولم تأخذ المصارف الإسلامیة طابعھ سبعینیات عن ي أواسط ال  الخاص إلا ف
إنشاء البنك الإسلامي  ١٩٧٤قر المؤتمر الثاني لوزراء مالیة الدول الإسلامیة المنعقد بجدة في عام أ

 لیكون بذلك أول مؤسسة تمویلیة دولیة إسلامیة في العالم، .١٩٧٥للتنمیة الذي باشر أعمالھ في عام 
الم الإسلامي ي دول الع ة ف صادیة والاجتماعی ة الاقت م التنمی ى دع شریعة ،تھدف إل ام ال د بأحك  وتتقی

ك حكومات  .الإسلامیة سواء في أھدافھا وغایاتھا أو في أسالیبھا ووسائلھا ھ بن ك بأن ذا البن ز ھ ویتمی
 لیصبح أول ١٩٧٥اد في النواحي المصرفیة، وأعقبھ بنك دبي الإسلامي في عام لا یتعامل مع الأفر

غ عددھا  تجاريمصرف إسلامي ى بل شاء المصارف الإسلامیة حت والى إن م ت راد، ث  ٢٥ ینشئھ الأف
ى  ع إل سبعینیات وارتف ات١٠٠ًمصرفا في نھایة عقد ال د الثمانینی ة عق ي نھای  واستمرت ، مصرف ف

ع والان رة التوس ام وتی ل ع ى أن وص لامیة إل صارف الإس شار للم صارف ١٩٩٦ت دد الم  ع
ى ١٩٢والمؤسسات المالیة الإسلامیة إلى  ة٣٤ً مصرفا ومؤسسة تمویلیة موزعة عل  :1996.   دول

9) (IAIB  
  

ة والمؤسسات المصارف عدد  وصل٢٠١٠وفي  مصرف  500 نحو إلى الإسلامیة النقدی
الم، أرجاء في نتشرة مومؤسسة نقدیة، ل لا فروع شبكة خلال من تعمل الع  5000 عن عددھا یق
ا حجم ووصل العملاء، من الملایین مئات مع فرع، وتتعامل ون 1.5 نحو إلى عملیاتھ دولار،  تریلی

ة عملیاتھا وشملت شطة كاف ة الاقتصادیة الأن صناعیة الزراعی ة  وال سو، (والخدمی  .)٢٨: ٢٠١٠بسی
ول المصرفیةو ي حجم الأص و ف دل النم غ مع سنوات بل لامیة لل والي ٢٠١٤-٢٠٠٩ الإس ، %٢٠ ح
ى ٢٠١٤ ملیار دولار بنھایة العام ١٣٩٢وصل إلى و ، ویتوقع أن یصل حجم ھذه الأصول المالیة إل

ام ٣.٤ ة الع ي نھای ون دولار ف لامیة ٢٠١٨ تریلی تثماریة الإس صنادیق الاس ول ال م أص غ حج ، وبل
ار ١٢ا بلغ حجم ھذه الصنادیق في أوروبا ، فیم٢٠١٤  ملیار دولار مع نھایة سبتمبر٧٦حوالي   ملی
ا  ً بلدا في العالم٣٤ شركة تأمین أو إعادة تأمین إسلامیة في ٢١٦مشیرا إلى وجود . دولار ، معظمھ

  )١: ٢٠١٦،  شحادة  (.في السعودیة وإندونیسیا ومالیزیا
  

ذو ة من ة بدای ة الازم ة المالی ي العالمی د أظھرت ٢٠٠٨ ف اریر و الدراسات من العدی التق
ةا ین لمقارن وكوال الإسلامیة المصارف أداء ب ة بن وق التقلیدی و المصارف أداء تف  الإسلامیة بنم

سارع ة مت ة ومرون ر، فائق أثر وأكب م تت ا ل لبا وأنھ ة ًس ة بالأزم ة المالی ة ب العالمی  المصارفمقارن
الي والاقتصادي؛ الفترة الأولى للأزمة، وأنھا تساھم في تعزیز الاستقر فيً خصوصا التقلیدیة، ار الم

  :عزت ھذه الدراسات ذلك لأسباب مختلفة كانت على النحو التاليوقد 
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   .  الإسلامیة الشریعة بمبادئ التمسك ١-١
 الازمة تأثیرات  لمقارنة) IMF Surve, 2010(الدولي  النقد صندوق اجراھا دراسة ففي

ة جاءت  لإسلامیة والمصارفا المصارف في المالیة الاصول ونمو والاقراض الربحیة على التقلیدی
ة المصارف من أفضل كانت الإسلامیة المصارف النتائج بأن ي تحمل التقلیدی ار ف ة آث ة الأزم  المالی

ا علىً سلبا تؤثر لم الازمة تلك نأو العالمیة، و الحال  كما٢٠٠٨ عام في ربحیتھ  المصارف في ھ
ا ى صغر محافظھ ك إل ة، أرجعت ذل ا ةالاستثماری التقلیدی ة، والتمسك وصغر رفعتھ ادئ المالی  بمب

لبا التي أثرت المالیة الأدوات نوع في الاستثمار أو التمویل من یمنعھا والذي(الإسلامیة  الشریعة ً س
  .علیھا للأزمة السلبي الأثر تحجیم في ساعدھا قد )التقلیدیة المصارف من منافسیھا على

 

  یةنمدیوبال تتاجر مول دةبالفائ لم تتعامل الإسلامیة المصارف أن ٢-١
م تتعامل الإسلامیة المصارف أن یرجع إلى ذلك في أكدت بعض الدراسات أن السبب  ل

ة، المصارف على میزة یعطیھا ما ، وھذایةنمدیوبال تتاجر مول بالفائدة ا التقلیدی اجر لأنھ ا تت  تملك بم
 المصارف أن إلا العالمیة؛ الیةالم الازمات تأثیرات عن بمنأى جعلھا ما وھذا مادیة، أصول ًفعلا من

ة إلى المالیة الأزمة تتحول فحینما إلى الأبد، محمیة الإسلامیة لیست نخفض اقتصادیة ازم شاط ی  الن
شغیلا الاقتصادي ًإنتاجا وت ا ًواستثمارا ً ؤدي مم أثر إلى ی  تقلص جراء من الإسلامیة المصارف ت

شيء تخسر بعض المصارف ھذه رغم أن أنھ ؛ إلا)الحقیقي (جانبھ السلعي في الاقتصادي النشاط  ال
 (Chen: 2009,2) . شيء كل تفقد لا لكنھا نشاطھا تقلص جراء من

  

  المخاطر والسیولة وتقاسم كبر حجم الاحتیاطیات ٣-١
ة على الإسلامیة المصارف أفضلیة الدولي بینت النقد لصندوق اخرى دراسة وفي  مقاوم
سیولة المال رأس لاحتیاطیات الأكبر الحجم إلى عزت ذلك .میةالعال المالیة للأزمة الآثار السلبیة  وال

ة  ة،ببالمقارن ود في المخاطر تقاسم دور إلى إضافة المصارف التقلیدی ة العق شریعة المطابق    لل
دى تعزز والتي ة ل ا الإسلامیة المصارف الحمای ادرة لأنھ ر على ق ستثمری إلى الخسائر تمری  .نالم

(IMF direct: 2009,6)   
   

ل الدراسات وقامت احدى  ستویات بتحلی ة، م ة الربحی ة الأصول، ونوعی سوقیة،  والقیم ال
دل سیولة ومع ـ ال ة مصرفیة مؤسسة ١٢و إسلامیة مصرفیة مؤسسة ١٢ ل ة تقلیدی دان  في عامل بل
اون مجلس ى أن الخلیجي، وتوصلت الدراسة التع ستویات حققت الإسلامیة المصارف إل ة م  ربحی
وق إلى الدراسة الأصول، وأشارت متوسط ئد علىالعا حیث من أفضل الإسلامیة من  المصارف تف
دخل وصافي الأصول، نمو ومدى سرعة حیث ق ال ل من المتحق شطة، تموی سبة الأن ال،  رأس ون الم

ا عن فضلا ل ًاضطرارا أقل كونھ ا القروض، من للتموی ة  أفضل سیولة معدلات وامتلاكھ مقارن
  )٣١: ٢٠١٠و، بسیس(. . التقلیدیة ِبالمصارف

  

  المالیة للمصارف الإسلامیة الملاءة ٤-١
 على كان الإسلامیة المصارف لدى صوللأا وحجم الائتمان نمو وبینت دراسة أخرى أن

دیر اقل ھ ضعف تق دى المصارف مثیل سر ل ة، وتف ذا التقلیدی و الدراسة ھ ة النم ة الملاءة بحال  المالی
Solvency  ر الجزء أقرضوا الإسلامیة المصارف نم وبأن العدید المذكورة للمصارف  من الأكب

م والذي الاستھلاك، قطاع إلى محفظتھم را ل أثر كثی ةً یت ة بالأزم ا المالی  القطاعات في الحال ھو كم
   .  الأخرى

ا إلى وإضافة إن سبق م سحا ف شتركا ًم   ةومجل HSBC البریطاني المصرف اجراه ًم
  The Banker  Magazineدة الاصول أنب أظھر ٢٠٠٩ عام  في  الإسلامیة للمصارف العائ

 ٨٢٢ إلى قیمتھا لتصل % ٢٩ بنسبة ارتفعت قد إسلامیة منافذ لدیھا التقلیدیة التي المصارف وكذلك
را مختلف وھذا ،٢٠٠٨عام  في دولار  ملیار٦٣٩  كانت بعد أن ، ٢٠٠٩ عام في دولار ملیار  ًكثی
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سبة لم تتجاوز التي التقلیدیة المصارف حال عن ادة ن د ،%٦.٨ اصولھا في الزی أن الدراسة وتؤك  ب
ة ة للمخاطر المحافظة المقارب صلة الوثیق ین وال ل قطاع ب ة والاصول التموی  على ساعدت الحقیقی

   (Felix:2009,13)  . العالمیة الائتمان لأزمة السلبیة  الآثار من الإسلامي المالي القطاع حمایة
  

 المخاطر إدارة ومفاھیم إدارة الأصول، طرق ٥-١
رى  د الإسلامیة المصارف أن الدراسات ىحدإوت  من أفضل مصرفیة ممارسات تعتم

ا ة مثیلاتھ ة الاقتصادیة خلال الأزمات التقلیدی ة، الواقع ا والمحتمل ھ كم ة أثبتت  الاقتصادیة الأزم
رة، ا التي الأخی اھیم إدارة الأصول، طرق إلى عزتھ ة المخاطر، إدارة ومف ل الأصول أن مبین  تمث

 بصفة وتتسم قیمة، وذات حقیقیة، الأصول تلك تكون یتعین أن إذ الإسلامیة؛ المصارف عمل كیزةر
ة جعلھا الذي الأمر معینة، تسویقیة ق حیث من أكثر ربحی د تحقی ة خضم في حتى العوائ ة أزم  مالی

التي الم شھدھا ك ؤخرا الع ة الدراسة أن سبب  وأرجعت.ًم ائز الإسلامیة ھو المصارف ربحی  رك
 بدلا أنھ إلى لافتة المواتیة، غیر الاقتصادیة الظروف مواجھة في مرونة أكثر التي جعلتھا ستقرارالا

ودعین أن من نح الم د تم سبقا، محددة فوائ  المضاربة حسابات أصحاب یحصل أن إلى تتجھ ًم
 . الآمنة الاستراتیجیة السیاسات من كواحدة المصارف، أرباح من على نسبة الاستثماریة

 

ة اعلاه النتیجة دوتؤك شرھا التي العمل ورق د صندوق ن دولي النق وان  ال ار"بعن ة آث  الازم
ة ة العالمی ة الإسلامیة المصارف على المالی ي" والتقلیدی  الإسلامیة المصارف أن إلى أشارت والت

ة المصارف حیث عانت الازمة، فترة خلال التقلیدیة المصارف من افضل كانت  خسائر من التقلیدی
رة ا في كبی ات اوروب ة المتحدة والولای ة جراء من الامریكی ة في الازم ة العالمی  أن حین المالی

م الإسلامیة المصارف أثر ل را تت ا ًكثی ر لأنھ ا مسموح غی شتقات المضرة في بالاستثمار لھ  الم
رة ي  Pernicious derivatives (والخط ت والت سؤولة كان ن م ر ع ا  تفجی ة وأنھ   الازم
دی ارتباطا مرتبطة ذي الحقیقي بالاقتصاد ًداش دھا ال ة عن یبع ساھمتھا امكانی  التجاوزات في م

   (Parker:2009,9)  .والمشكلات
  

ت دراسة أخرى أنفي حین  ر  خسائر خرىالأ ھي واجھت یةسلامالإ المصارف بین أكب
ي؛ ذلك الاقتصاد إلى تنتقل الأزمة تأثیرات بدأت عندما رة لأن الحقیق وط وتی شاط ھب  يالاقتصاد الن
شاط على مباشرة یؤثر شاط المرتبطة الإسلامیة المصارف ن اجي بالن ي،الاقتصادي الإنت سنة  فف  ال

ة  إن ٢٠٠٩اللاحق اد المصارف الإسلامیة بعض في المخاطر إدارة في الضعف مظاھر ف ى  ق إل
  (Timberg:2009,8)   . التقلیدیة المصارف مع بالمقارنة الربحیة في كبیر انخفاض

 

سوق المصرفیة ثر النجإوعلى  ي ال امى حصتھا ف اح الذي حققتھ المصارف الإسلامیة وتن
لاء  را من العم ا كبی ذي حرك جانب دیني ال الوازع ال ة ب ا، مدعوم ى منتجاتھ ر عل ال الكبی سبب الإقب ب

ا ل معھ ي  للتعام ن الطبیع ان م ة أن تل، ك صارف التقلیدی تحملم ا ق ى عملائھ ا عل دان حفاظ ذا المی  ھ
صول  الیین، والح ذالح ن ھ ریحة م ى ش سوق المتنامیهعل ن .ة ال ا م ر اعتراف اھرة تعتب ذه الظ  وھ

 أن من وخشیة .المصارف التقلیدیة بأھمیة ونجاح العمل المصرفي الإسلامي والمصارف الإسلامیة
 المتقدمة النامیة الدول في المصارف ھذه من الكثیر سارعت إلیھا، الربویة المصارف تتسرب ودائع

روع أو إنشاء إلى ذ"ف ا"نواف ل الإسلامیة، للمعاملات  لھ شأ بعضھا إن ب ة  مصارف إسلامیة أن كامل
ي  (Chase Bank) ، وتشیس بنك(City Bank)ك كسیتي بن عنھا، مستقلة اك .البحرین ف ا وھن  م

ل لا ة ًإسلامیا مصرفا ٤٠ عن یق ات في إسلامیة ومؤسسة نقدی ة المتحدة الولای . وحدھا الأمیركی
د عن ویوجد الیوم بالساحة ا یزی شریعة ٥٠ الاوروبیة م ادئ ال ة ومصرف تتعامل بمب  مؤسسة مالی

لامیة، ركات  ١الإس تثمار وش لامیة وصنادیق اس ل إس وت تموی ة وبی ذ بنكی روع ونواف وك وف ن بن م
                                                

ادئ )١( ان المب ل الخمسة أو الأرك ي الإسلامي للتموی ریم :ھ ا، تح رر، الرب سر، والغ ریم المی ریم ْتح شاطات تح  الن
  .يأصل حقیق إلى تمویل كل والخسارة، إسناد الربح في الاشتراك المحرمة،
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ل(مین إسلامي أت ي باریب). تكاف ل بینب رى مث ة الكب وك الأوروبی ل البن ك (BNP)ا وتحت ش بن  ودوت
(Deutch Bank)یتي جی رال  وسوس وی(Societe Generale)نی دي س  Credit)س  وكری

Suisse)ي  ولویدس تیسب(Loyds TSB) ، ة بأسالیب ة المصارف المتعامل موقع الصدارة في قائم
اح عام  ى أرب ي ٢٠٠٧التمویل الإسلامي والتي حققت أعل ى كل المصارف الإسلامیة ف ة عل  متقدم

ة ال  من قائم الم ض لامیة ٥٠٠الع ة إس سة مالی    مؤس
  ) ٤: ٢٠٠٩،  النوري . ( المیةع
  

ة  رة داخلی دیات كثی ت تح ا واجھ اح إلا أنھ ن نج لامیة م صارف الإس ھ الم ا حققت م م ورغ
شریعة  وخارجیة حتى تستمر وتحافظ على ھذا النجاح ام ال سكھا بأحك ي تم ، تمثل التحدي الرئیسي ف

جم مع أساس العمل المصرفي تنسلا  تقلیدیة ربویةأنظمة وقوانین في إطار العمل في ظل  الإسلامیة
ولعل إنشاء المؤسسات الداعمة للمصرفیة الإسلامیة مؤخرا مثل مجلس الخدمات المالیة .  الإسلامي
ین ، الإسلامیة دول الإسلامیة، یمكن أن یع ي بعض ال ة ف وك المركزی  الذي یشمل في عضویتھ البن

شأن ذا ال ي ھ صرفیة، ف صناعة الم تبقى ال لامیة وإلا س ر الاس ة قاص ا المأمول ق ثمارھ ن تحقی . ة ع
وك ع البن ل م ل التعام ي ظ سیولة ف دي إدارة ال ا تح رة منھ دیات كثی دي تح ذا التح ن ھ رع ع  ویتف

ر تكون إدارة السیولة حیث أن مخاطر ، المركزیة، البنوك التجاریة التقلیدیة ي شدة أكث  المصارف ف
  : منھا ولأسباب الإسلامیة عمل المصارف لطبیعة نظرا الإسلامیة

ة بفائدة الاقتراض لا تستطیع الإسلامیة المصارف  أن- ا لتغطی سیولة احتیاجاتھ د لل الضرورة أو  عن
ة الاقراض ة الربوی وك التقلیدی ا تفعل البن ستطیع .لتصریف الفوائض من الأموال لدیھا كم ث ی  حی

سائد ي أي أن یودع فائض السیولة لدیھ في بنك تقلیديأ دة ال سعر الفائ ك آخر ب ي بن سوق ف ف  يال
راض حالة العجز في كما یستطیع ،مدة طالت أو قصرتي  وقت ولأيأ دي ي من أالاقت ك تقلی  بن

  .يآخر أو من البنك المركز
  .الإسمیة بقیمتھا إلا الدیون بیع تستطیع لا الإسلامیة المصارف  أن-
ر للمصارف المقرض بدور) الأقل على الآن حتى(المركزیة  البنوك تقوم لا - ا سلامیةالإ الأخی  كم

  .التقلیدیة للبنوك بالنسبة الحال ھو
ون في صورة حسابات الإسلامیة المصارف في الودائع معظم  إن- ة تك  من% ٧٦ حوالي( جاری

زم للمصرف المودع من حسنا قرضا وتعتبر) الودائع إجمالي د وسداده بضمانھ المصرف یلت  عن
  . الطلب

ي الأطوار ، والعالمیة محدودةما زالت شبكة المصارف الإسلامیة المحلیة  -  وأن معظمھا ما زال ف
ائض من  ل الف الأولى وتجربتھا الاستثماریة مازالت محدودة، ولذلك ھناك صعوبة نسبیة في تحوی
ام  ا لأحك ة وفق وك المركزی ع البن ا م ا أن تعاملھ ى مصرف إسلامي آخر، كم مصرف إسلامي إل

شریعة  ادئ ال مومب لامیة ل اجالإس د ویحت ستقر بع صارف  ی ة الم ع طبیع ق م شریعات تتف ى ت  إل
  .    )٧، ٢٠١٠،  شحاتة  ( .الإسلامیة

ضاف- ى  وی ا إل بق م دیات س ي التح ھا الت ات تفرض ازل" اتفاقی ا "٣ ب ھ وم ن طرحت ادئ م  مب
ل المخاطر لإدارة وأدوات نماذج حددت والتي السیولة، مخاطر إدارة بھدف استرشادیھ اذج مث  نم

ؤ دفقات التنب اظ ةالنقدی بالت ذلك والاحتف سبة ك ن بن ول م سائلة الأص ة ال ودة عالی ة أي الج  لمواجھ
  . متوقع غیر مالي طارئ

اعولأن  سبة ارتف سیولة ن ة ال سبة عن النقدی ة الن ى المطلوب ؤدى إل ة، فرص ضیاع ی  ربحی
ا الحصول الممكن من كان عوائد ضیاع وبالتالي و علیھ ذه أن ل وال ھ ت الأم د كان ا استثمرت، ق  كم

ك إلى بالإضافة للنقد، الشرائیة القوة انخفاض بسبب النقدي بالتضخم الزائدة النقدیة تتأثر ا ذل شیر م  ی
ا الإسلامي المصرف في النقدیة إدارة كفاءة عدم إلى النقدیة السیولة فائض سيء مم ى ی  ، سمعتھا إل

ى والانسیاب التداول عن الأموال حبس أن كما ھ أمر المشروعات إل ام تحرم ادئ أحك شریعة ومب  ال
لامیة ا.  الإس سیولة أن كم ز ال ھ عج ار ل لبیة آث ا س دوث: منھ ل ح ي خل ل ف شروعات تموی  الم
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تثماریة ساریة الاس دم ، ال درة وع صرف مق ى الم ة عل سحوبات مقابل لاء م ة العم داد الطارئ  وس
دھا، في الغیر تجاه الالتزامات شاكل وحدوث مواعی ع م ك م ا المركزي، البن ود وربم ك یق ا ذل  أحیان

  . عامة بصفة الإسلامي المصرف سمعة إلى الإساءة إلى
  

م أصبحت سیولة إدارة  ومن ث ك ال ي تل وم الإسلامیة المصارف ف شكلة الی ل م رة تمث  خطی
اج لاج تحت ة ، لع ي خاص ادئ ف ام ومب سكة بأحك صارف المتم ة الم شریعة، والقائم ت ال ة تح  مظل

ة سیاسة النقدی ة ال ة التقلیدی ى القائم ا، عل واء الرب ت س ذه كان شكلة ھ ل الم ي تتمث صریف ف وال ت  لأم
  . الاحتیاجات منھا سد أو في فائضة

  

   :مشكلة الدراسة -٢
ي للتحدیات ونظرا ، الأخیرة الآونة في أنھ حیث ا الت  وعدم ، المصارف الإسلامیة تواجھ

ا تعمل التي البیئة ملائمة ا فیھ ة لطبیعتھ ا ولطبیع ا عملھ ر منھ ى الجأ الكثی لالتحا أسلوب إل ام ی  والقی
د بممارسات رى ق ا ت ة أنھ ا شرعا مقبول م لكونھ دفع ل ا ت ذ أو فیھ ا تأخ د منھ ة؛ فوائ ا ربوی ي لكنھ  ف

ستخدم . الظاھر غیر المحرم على الربا تنطوي الحقیقة ي ت سھا الت املات ھي نف ك المع ون تل د تك وق
ة وك الربوی ل البن د.  من قب ع وق ك یرج ر ذل ى الأم د وجود إل ن العدی سوبة المصارف م ى المح  عل

ات بتعلیمات المصارف الإسلامیة بعض التزام لعدم أو منھا لیست وھي ، الإسلامیة الصیرفة  الھیئ
شرعیة ا، ال ساھل أو بھ ض ت ات بع شرعیة الھیئ ي ال ض ف املات بع شبوھة؛) الأدوات(المع ا الم  إم
ي الفرص كافؤت ًنظرا لعدم الإسلامیة الصیرفة لتجربة انتصارا أو تلك المصارف إدارات لضغوط  ف
سة ین المناف ا وب وك بینھ ة، البن ال  التقلیدی ي مج احثین ف شرعیة أو الب ات ال ض الھیئ اد بع أو لاعتم

اء بین الفقھیة الاقتصاد الإسلامي على الخلافات ذاھب الفقھ ذه واستغلال والم ات ھ ي الخلاف ول ف  قب
املات ن مع ا لا یمك ولا قبولھ ذا ل ات إل ھ ذه الھیئ وء ھ لاف، أو للج بعض الخ اوى ب دار فت ى إص

ى بعض  احثین إل رة، أو لجوء الب ة المعتب المعاملات المستجدة دون الرجوع إلى أراء المجامع الفقھی
دة  سلام معتم ا أي تكیف فقھي وال ة لمجرد تكییفھ وك الربوی الأدوات والمعاملات التي تمارسھا البن

ستجدات  ذه الم ل ھ ي مث وا ف ةفي ذلك على أسلوب التحایل، ولم یرجع ى أراء المجامع الفقھی كل . إل
سیولة ھذا جعل الكثیر من الحلول المقترحة ي لعلاج مشكلة ال شوبھا شائبة  المصارف ف الإسلامیة ی

  . قد تنطوي على الربا المحرم أو أي مخالفة شرعیة أخرى
  

   :ھدف الدراسة -٣
دف ذه تھ ول ھ ض الحل تعراض بع ى اس ة إل ة الدراس سیولة المقترح شكلة ال لاج م ي لع  ف

صارف لامیة الم احثین الإس ل الب ن قب ي ، م ین والت ن أن تع صارف یمك لامیة، الم ع الإس ن وترف  م
اءة ا كف دیھا، إدارتھ سیولة ل ل لل م تحلی ذه ث ات ھ ا المقترح د وتنقیحھ ب وتحدی ول المناس ا  والمقب منھ
  . المصارف لتلك المقبول وغیر شرعا

  

 وجب لذا متفرقة، للعلاج مقترحات كلش في قدمت المشكلة لھذه الحلول معظم لأن ً ونظرا
ع ذه جم ات ھ ا المقترح د وتنقیحھ ا لتحدی ول وتقیمھ ب والمقب ول المناس ر المقب رعا وغی ا ش ي منھ  ف
  .  المشكلة مع تقدیم حلول بدیلة جدیدة لبعض الأدوات غیر المقبولة ھذه علاج

  : أھمیة الدراسة -٤
ة  ة الدراس ع أھمی ھترج ا تمثل شكلة لم سیو إدارة م ن ال ةلة م صارف أھمی سبة للم  بالن

صرفي أو  اع الم سبة للقط واء بالن ة س ن أھمی لامیة م صارف الإس ھ الم ا تمثل ضا لم الإسلامیة، وأی
ع ككل سبة للمجتم ة الف. بالن وكغالبی ل التجاري والشخصي بن ى التموی الم تركز عل ي الع ة ف  التجاری

ین  ي ح ل؛ ف ز الأق تثماري الحی ل الاس ي التموی صارفوتعط لامیة، أن الم ل الإس ن تمث زیج م  م
ب أنھا لھكما أنیة، بوالصیرفة الشاملة والتمویل الخالي من الفوائد الر ر بجان ر ا وقع تنموي أكب  أكث

ة ا) ٣: ٢٠٠٣،  الصغیر . ( استقرارا من الصیرفة التجاری ا أنھ ل  كم ة الأداة تمث ة التمویلی  الفاعل
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ستدیمة جادة تنمیة امیة لتحقیقالن الدول إلیھا تحتاج التي الإنمائیة للمشروعات ذا.  وم  في یرجع وھ
ة لا المؤسسات ھذه أن حقیقة إلى الأساس وم النقدی الي؛ الاستثمار على تق ا الم  الاستثمار على وإنم
   .ى العین الاقتصاد في الأجل طویل الحقیقي

  

   :منھج الدراسة -٥
تنباطي نھج الاس ى الم ة عل د الدراس ض المقترحتعتم تنباط بع ي اس ي  ف ات والأدوات الت

نظم المصرفیة  الإسلامیة المصارف في السیولة تساعد في علاج مشكلة إدارة ة ال ة تحت مظل القائم
لاج  ى ع درتھا عل ث ق ن حی ات م ذه المقترح یم ھ ي تقی شرعي ف ي وال تدلال العقل م الاس ة، ث التقلیدی

نةب المشكلة أو الاستدلال َّالنصوص قرآنا وسُ ادئ  للوصول للحكم علیھا من حً ع مب ا م دى اتفاقھ یث م
ول الاقتراح أما في المسائل المستجدة ستعتمد الدراسة على أن یكون. واحكام الشریعة  إذا شرعا مقب

شریفمجمع البحوث الإسلامیة التابع للأزھرمثل  المعتبرة الفقھیة المجامع من  فتوى بشأنھ صدر   ال
الم الإسلامي مجمع الفقم، أو ١٩٦١ لسنة ١٠٣:  بالقانون رقمأنشالمو ابع لرابطة الع ھ الإسلامي الت
ي ذي الحجة سنة الذي و ى الرابطة ف ـ، أو ھ١٣٨٤تقرر تأسیسھ في المؤتمر الإسلامي المنعقد بمبن

لامي، و ؤتمر الإس ة الم ق عن منظم ھ المنبث ع الفق ذي مجم سي لال ؤتمر التأسی د الم عبان ھعق ي ش  ف
   . وإلا فلا یقبل ھذا المقترح ،كة العربیة السعودیةمجلس ھیئة كبار العلماء في الممل، أو  ھـ١٤٠٣

  

  : الدراسات السابقة -٦
   )٢٠٠٦ ، عباد  (دراسة -

 ت، ركز"علاقة البنك المركزي الأردني بالبنوك الإسلامیة في الأردن"الدراسة بعنوان  جاءت
لامیة دراسال وك الإس ى أداء البن لبا عل رت س ي أث رات الت ض الثغ ود بع ات وج ى إثب ة ًعل ة، ودراس

وخرج الباحث بمجموعة من . مجموعة من قوانین البنوك الإسلامیة المطبقة في دول عربیة أخرى
ة  ى بعض أدوات الرقاب دیل عل إجراء تع ي ب التوصیات التي قد تساھم في قیام البنك المركزي الأردن

ى استثمار ا ؤدي إل د ت ي ق وك الإسلامیة وإدخال عناصر جدیدة فیھا لصالح البنوك الإسلامیة والت لبن
ى  ا عل ي توزعھ د الت سبة العوائ ادة ن ا وزی ادة ربحیتھ ى زی نعكس عل ا ی دیھا، مم دة ل سیولة الزائ لل

 . حسابات العملاء لدیھا
  

   )٢٠١٠ ،ى رفق(  دراسة -
 وكانت ،"إندونیسیا حالة الإسلامیة المصارف في السیولة مخاطر إدارة" بعنوان الدراسة كانت

ي والخصوم الأصول بین الموازنة خلال من وإداراتھا السیولة مخاطر یلتحل إلى تھدف الدراسة  الت
سیولة وضع تحسین إلى ستؤدي ذه وتضمنت. المصرفیة ال الإسلامیة  المصارف سلوك الدراسة ھ

ي یولتھا، ف لوك إدارة س لاء وس صارف عم ة الم لامیة وخاص ودعین، الإس ا الم ى وأثرھ یولة عل  س
  . إندونیسیا في المصارف

سیولة لأجل الاسلامیة المالیة الأدوات قلة إلى الدراسة ھذه توخلص ي إدارة ال سیا ف  إندونی
ر م من تعتب ي العوامل أھ ؤدي الت ى ت اطر إل سیولة، مخ اك ال ى أن ھن ى حاجة وتوصلت أیضا إل  ال
  .الاسلامیة الدول بین الاسلامیة المصارف سیولة لدعم الآلیات الخاصة إیجاد

  

   )٢٠١٠ ، السعدي  (دراسة -
. "الأردن في الإسلامیة البنوك في السیولة عن الناتجة المخاطرة" ھذه الدراسة جاءت بعنوان

ي السیولة مشكلة تحلیل إلى الدراسة ھذه ھدفت ك ف ي الإسلامي البن ي والمخاطرة الأردن  تحصل الت
ى الدراسة ھذه وركزت. وعواملھا المشكلة ھذه بسبب ات عل ك آلی ي الاسلامي البن  إدارة يف الأردن

 عن ناتجة مخاطرة من علیھا یترتب وما الإسلامیة، البنوك في السیولة حجم وعلى الداخلیة، سیولتھ
  .  الإسلامیة البنوك في السیولة مشكلة معالجة وكیفیة المقدار ھذا
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ي ومن ائج الت ا توصلت النت ة إلیھ وك أن الدراس لامیة البن ة الإس ك الأردنی ضا تمل ن فائ  م
  . بالتزاماتھا الوفاء على  قادرة٢٠٠٨-٢٠٠٤ الدراسة فترة خلال كانت وأنھا السیولة،

  

   )٢٠١٠ ، وآخرون إبراھیم  (دراسة -
 إلى الدراسة وھدفت" مالیزیا تجربة: الإسلامیة إدارة السیولة  "عنوان تحت الدراسة كانت

ان ات الأدوات بی ستخدمة والآلی ي الم سیولة ف ي إدارة ال ا ف شكل مالیزی ام ب ة توعرض. ع  الدراس
ي الحدیثة والتقنیات والآلیات الادوات دعم الت سیولة ت ي ال ل الإسلامیة المصارف نظام ف  أدوات :مث

  .  النقد سوق
لت ة توص ى الدراس ض إل ضایا بع دیات الق ة والتح سیولة المتعلق إدارة ال ي ب صارف ف  الم

ة الأجل قصیرة كالصكو تحتاج السیولة، والتي فائض مشكلة القضایا ھذه أھم ومن الإسلامیة،  القابل
 والحاجة الإسلامیة، الأدوات بعض في العالیة والتكلفة العقود بعض في الشرعیة والقضایا ، للتداول

  . والدولیة العالمیة العقود إلى
  

   )٢٠١٠ ،  شحاتھ (دراسة -
 وھدفت" والأدوات المعاییر: الإسلامیة المصارف في السیولة إدارة"بعنوان  الدراسة ھذه جاءت

ة ى الدراس ة إل ل دراس شكلة وتحلی سیولة إدارة م ة ال ي النقدی صاریف ف ي الم لامیة ف وء الإس  ض
ا ا مفاھیمھ ا وأسسھا وعناصرھا ومكوناتھ شرعیة ومعاییرھ ة، ال ي والفنی ع، ضوء وف م الواق ان ث  بی

  . الإسلامیة الشریعة ومبادئ أحكام ضوء في لحلھا الممكنة البدیلة السبل
سیولة مشكلة أن إلى الدراسة وخلصت       ة ال ي المشكلات أخطر من النقدی  المصارف تواجھ الت

  .فیھا تعمل التي الظروف ظل في المصارف تلك على المفروضة التحدیات بسبب الإسلامیة
  

   )٢٠١٠،  لآل الدین  (دراسة -
ت ، وھدف"دراسة تحلیلیة نقدیة: إدارة السیولة في المصارف الإسلامیة"وكان عنوان الدراسة 

ة ة المالیزی ى التجرب ز عل ا . الدراسة إلى دراسة إدارة السیولة في المصارف الإسلامیة مع التركی كم
ضوابط  ضباطھا بال ا وان ص نجاعتھ سیولة، وفح لامیة لإدارة ال ة الإس لأدوات النقدی ت ل تعرض

  .الشرعیة، مع التركیز على الصكوك الإسلامیة
  : اخلصت الدراسة إلى جملة من النتائج أھمھوقد 

  . رة السیولةدا أن السوق الإسلامیة تعاني من شح الأدوات النقدیة المالیة لإ-
ة للمؤسسات أ - ة المحاسبة والمراجع دولي وھیئ ھ الإسلامي ال ع الفق ي وضعھا مجم ن الضوابط الت

  .ى ت بالمطلوب من الجانب النظرّول الصكوك وفاالمالیة الإسلامیة لتد
  . الشرعیة الضوابط ھوكوك كأداة لإدارة السیولة  أن أھم عائق واجھ إعمال الص-
  

   )٢٠١١ ، براضیة  (دراسة -
 وكانت تھدف" الاسلامیة بالبنوك السیولة إدارة في ودوره التصكیك "بعنوان الدراسة كانت

  : :إلى
ان - ي الأدوات  بی ستخدمھا الت وك ت ة البن ي التقلیدی ة سیولتھا، إدارة ف دى ومعرف ا م وك ملائمتھ  للبن

  .سلامیةالإ
  .الإسلامیة البنوك في وانعكاساتھا السیولة واقع  معرفة -
  .الإسلامیة في البنوك السیولة إدارة التصكیك في دور إبراز- 

  : فیما یلي نوجزھا النتائج من العدید إلى الدراسة وتوصلت
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ذلیل شأنھا من استراتیجیة واسعة آفاقا الاسلامیة للبنوك تفتح التصكیك آلیة أن دالع ت ات من دی  العقب
شكلة حل في تساعد للتسییل قابلة أصول تقدیم أھمھا من سیولة، م وفر ال م إطار وت ع للتعامل ملائ  م

  .الإسلامیة المالیة السوق وتنمیة تنشیط في تساھم كما السیولة، مجال في المركزي البنك
  

   )٢٠١٢ ، الحنیطى  (دراسة -
وكانت " الإسلامیة المصارف في السیولة ضوفائ الأخیر المسعف"جاءت الدراسة تحت عنوان 

ر، المسعف مفھوم تھدف إلى بیان ھ، الاخی دائل ووظیفت ول والب ة المقترحة والحل ق القابل ي للتطبی  الت
ا الإسلامیة للمصارف أخیرا مسعفا بوصفھ المركزي المصرف مھام توضح ا ومعین ى لھ  تجاوز عل

  . وحلھا المشكلة ھذه
ة وتوصلت ى الدراس شك أن إل سعفلة م ر الم ع الأخی لامیة المصارف دف ى الإس ذر إل  الح

ول ومن. مرتفعة بسیولة الاحتفاظ طریق عن السیولة أخطار من والتحوط ي الحل دمتھا الت الدراسة  ق
ذه شكلة لھ دیل الم ة تع صرف أنظم زي الم ھ المرك شكل ولوائح ن ب صارف یمك ن للم لامیة م  الإس

وء صرف اللج زي للم سعف المرك ر، كم ضلا أخی دار نع ف زي إص صرف المرك ة أوراق الم  مالی
ة ضبطة حكومی ضوابط من شرعیة بال ن ال ث م شاط حی لال الن ل الح ائم والتموی ى الق شاركة عل  الم
  . بالغرم الغنم على القائم والعائد

  

   )٢٠١٢ ، الشبیلي  (دراسة -
 مؤسساتال في الشراء إعادة اتفاقیة وبدائل السیولة مخاطر ادارة أدوات "بعنوان دراسة ِوفي

ي التقلیدیة، السیولة إدارة أدوات على التعرف إلى تھدف وكانت" الاسلامیة المالیة ا من والت  أبرزھ
  . لھا الشرعیة البدائل من عدد بیان مع الشراء إعادة اتفاقیة

راض  إعادة إلى أن اتفاقیة الدراسة وتوصلت ة اقت ا عملی ى أنھ ة عل الشراء تعرف في الاوساط المالی
داع إعادة اتفاقیة ؛ بینما معكوس ) قترض من المشتريفالبائع ی( أي . (الشراء توصف بأنھا عملیة إی

ا ة تمام الودائع البنكی د ك ا فوائ ذ علیھ ائع ویأخ دى الب ود ل ودع النق شتري ی ذا ) أن الم ى ھ اء عل وبن
صبح ف ت ة التعری ادة اتفاقی ة شرعا إع شراء محرم ة لاتفاقی. ال ا الدراس ي طرحتھ دائل الت ن الب  ةوم

   .الشراء الوكالة في الاستثمار، والقروض المتبادلة بالشرط، والودائع المتبادلة بدون شرط إعادة
  

   )٢٠١٤ ، ، وخالد السعد  (دراسة -
" أنموذج السیولة مشكلة: الإسلامیة المصارف تواجھ التي التحدیات "كانت الدراسة بعنوان

س شكلة ال دیم مقترحات لعلاج م ى تق ي تواجھ المصارفوھدفت الدراسة إل أھم التحدیات الت  یولة ك
نفس المصارف خضوع خاصة والمتمثلة في الإسلامیة سیاسة أدوات الإسلامیة ل ة ال ة التقلیدی  النقدی
ة ى المطبق وك عل ة، البن ي الربوی ذه الأدوات ھ م ھ لامیةوأھ صارف الإس ي الم سیولة ف سبة ال  ،  ن
  .  في ضبطھاالأردني المركزي البنكوآلیات 

لت ة وتوص ھ الدراس ى أن ب إل ساواة  یج امبین مفردات الم صرفي النظ بحیث یجب  الم
صارف في تثمارـسلاا طرق بعض اعتبار ضمانة ذات الإسلامیة الم ة ال  نسبة دبنو ضمن العالی

ة الضمانات أو الاستثماریة الودائع أو بالذھب ضماناتھاالمغطاة  ابحةكالمر ذلكو ، السیولة  أو البنكی
وا لتموی یمكن را بصیغة مةلحك ك وبضمانة ابحةلم زي البن ن المرك ل لسیظ ولك  ھو لالأمث الح

   .علیھا السیولة نسبة بخفض ومراعاتھا یتھاـصلخصو ـقاوف لامیةـالإس المصارف مع التعامل
  

   )٢٠١٤،   الشثري (دراسة -
 تأصیلیة دراسة الإسلامیة المصارف في السیولة إدارة "بعنوان المقارن الفقھ في الدراسةكانت 

ة ة"تطبیقی ى دراس دف إل ت تھ دد  وكان ن ع واق م ة الأس ي العالمی ن الت دار أن یمك ا ت یولة فیھ  س
سلع سوق كبورصة الإسلامیة المصارف ة ال وك  المالیزی ي البن ة ف ، وعالجت الدراسة أدوات الرقاب
   . ؛ لتلائم وتسھم في معالجة فوائض السیولة المركزیة



  مشكلة السیولة فى المصارف الإسلامیة فى ظل الأنظمة التقلیدیة                                                                      عصـام عمـر منـدور /  د
 

 

 م٢٠١٧دیسمبر الثالث        العدد                                                                                             مجلة الدراسات التجاریة المعاصرة   )١٧٣(

د ة وق لت الدراس ى أن توص شكلة إل سیولة ةإدار م ة ال ي المالی رى ھ شكلات كب ي الم  الت
وم؛ الإسلامیة المصارف تواجھھا ث الی ك أرجعت حی ى ذل ي الاستثمار أسالیب شح إل  المصارف ف

لامیة ي ، الإس ب ف ائض جان سیولة ف صھا أو ، ال ة . نق دمت الدراس دد وق ن ع دائل م شروعة الب  الم
ة ادة لاتفاقی شراء، إع و ال و الریب سي والریب ل ، العك ة مث ن المرابح ق ع یط، طری ة الوس  والوكال

ة ، المشتري ضمان مقابل والشراء الاستثماریة، ل والمعامل ا، بالمث ت بضرورة وغیرھ  دعم وطالب
بلاد في المالیة السیولة بإدارة وذلك الداخلي؛ والاستثمار التجارة وتشجیع ة بھدف الإسلامیة، ال  تقوی

 المخاطر، من كثیر یشوبھا التي العالمیة الأسواق في مارالاستث عن والاستغناء،  المستقبلي اقتصادھا
  . الشرعیة والمحاذیر

  

   )٢٠١٥ ، جابر  (دراسة -
، وكانت تھدف إلى "النقدیة السیولة إدارة في الإسلامیة المصارف دور "بعنوان الدراسة كانت

  . الإسلامیة المصارف النقدیة في السیولة إدارة التعرف على كیفیة
ةالدر وتوصلت ى اس سیولة إدارة أن إل ي ال لامیة المصارف ف ر الاس عوبة أكث دا ص ا وتعقی ي منھ  ف

وك ة البن را الربوی ود نظ ة للقی ن المفروض ل م وك قب ة البن ضرورة المركزی ا ول ات التزامھ  بتعلیم
ذي الاستثمار الإسلامیة المصارف في النقدیة بالسیولة التحكم وسائل من  وأن.الاسلامیة الشریعة  ال

 ، بالتملیك المنتھیة والمشاركة ، والاستصناع ، السلم وبیع ، بالشراء للآمر المرابحة صوره أھم من
  . ، والمضاربة بالتملیك المنتھیة والإیجارة

  

  ) ٢٠١٥ ،  غازي (دراسة -

دفت "الإسلامي الفقھ في دراسة: الشراء إعادة اتفاقیة  "جاءت الدراسة تحت عنوان  وھ
  : كانت كالتالي ھامة ثلاث أسئلةعلى  الدراسة إلى الإجابة

  تحققھا؟ التي الأھداف وما أركانھا؟ وما ؟)الریبو (الشراء إعادة باتفاقیة المقصود ما -
  الشرعي؟ حكمھا وما الاتفاقیة؟ لھذه) الفقھي التكییف (الفقھیة الطبیعة  ما-
  الشراء؟ إعادة اتفاقیة عنً عوضا المطروحة المشروعة البدائل  ما-

صت ةال وخل ى دراس ا إل ائج أھمھ ن النت دد م ف: ع ة تعری ادة اتفاقی شراء إع ا  ال ع"بأنھ  بی
شرائھا التعھد مع محدد بسعر للتسییل قابلة أصول أو مالیة أوراق شتري من ب ي الم اریخ ف  د محد ت
رھن مضمون بفائدة، قرض أنھا ّ وتكیفھا الفقھي على."محدد وسعر ة محل الأوراق ب د،  المالی التعاق

ى اللجوء یمكن  حرام شرعا، وأنھوأن حكمھا دیل أي إل ة عن ب شراء، إعادة اتفاقی ى ال ون أن عل  یك
امً متوافقا شریعة مع أحك ك ال ة ذل ة القروض : الإسلامیة ومن أمثل شرط، المتبادل ى بال ون أن عل  تك

  . الاستثمار في والمدة، والوكالة المقدار في متساویة
  

   :سابقةال عن الدراسات وجھ اختلاف الدراسة -٧ 
 أحد تقترح كانت الدراسات ھذه بعض أو كل أن في السابقة الدراسات عن الدراسة تختلف

 الدراسات بعض وقد تساھلت الإسلامیة،مصارف ال في السیولة لمشكلة كعلاج المقترحات بعض أو 
د دیمھا عن ول تق دمت لحل شكلة، فق ذه الم س لھ ي الأدوات نف ستخدمھا الت وك ت ي البن ة، والت  لا الربوی

ون وقد. الإسلامیةمصارف لل تصلح رح یك ول المقت ة من مقب شرعیة الناحی ھ ال  كعلاج یصلح لا لكن
شكلة كعلاج  یصلح المقترح یكون قد ، العكسأو  ، السیولة لمشكلة سیولة لم ھ ال ر لكن ول غی  من مقب
ى تركز سوف ھنا الدراسة ولذا فإن. الشرعیة الناحیة ع عل ذه جم اوتحلیلھ ، المقترحات ھ  ا وتقییمھ

ا مقبول ھو لبیان ما ة من منھ شرعیة الناحی ى الوصول أجل من والوضعیة ال اجع شامل حل إل  ون
شكلة  سیولة لم ي ال ذه ف صارال ھ ت . فم ي ثب ك الت ة لتل ات بدیل ضیف مقترح ة ست ا أن الدراس كم

لمصارف وسوف تتعامل الدراسة بشكل عام مع أدوات إدارة السیولة في ا. مخالفتھا لأحكام الشریعة
ة وإسلامیة(الإسلامیة في ظل الأنظمة التقلیدیة أو المختلطة  ول ) بنوك ربوی ي حال عدم قب سواء ف

ة  ن وظیف تفادتھا م دم اس لامیة وع صارف الإس ة والم وك الربوی ین البن ز ب زي التمیی ك المرك البن
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ة والمصارف. المقرض الأخیر وك الربوی ین البن ز ب ك المركزي التمیی ول البن  الإسلامیة أو حال قب
ذلك، ة ب شریعات الخاص دیل الت م تع ن ث ستخدمة، وم ة الم ي أدوات الرقاب ة ف ي خاص ال ف ھ ح  قیام

     . الأخیر كعلاج لمشكلة السیولة في المصارف الإسلامیة المقرض بوظیفة

   :خطة الدراسة -٨
  : مقدمة -   

  . التقلیدیة ظمةنالأفي ظل المصارف الإسلامیة في  السیولة مشكلة علاج:  المبحث الأول
  ).المختلطة( التقلیدیة الأنظمة بأحكام الشریعة في ظل  المصارف الإسلامیةتمسك تحدیات -١
یم أدوات  -٢ سیولةتقی صارفإدارة ال ي الم لامیة  ف ي الإس ل ف اب ظ وق غی د س دیم  النق ة وتق البینی

  . الحلول لھا
  .النقدیة البدیلة السیاسة ظل يفالمصارف الإسلامیة في  السیولة مشكلة علاج:  المبحث الثاني

  .التقلیدیة النقدیة السیاسة ظل في الإسلامیة المصارف إدارة السیولة في تحدیات -١
  .الإسلامیة وتقدیم الحلول لھا  في المصارفإدارة السیولة النقدیة البدیلة في تقییم أدوات السیاسة -٢
  : ةـالخاتم -

  . جــالنتائ -١
  .التوصیات -٢

  . المراجع -
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  المبحث الأول
  ) المختلطة ( الأنظمة التقلیدیة ظل في الإسلامیة المصارف في السیولة مشكلة علاج

  

   :مقدمة -١
ة الأسس رغم ما حققتھ المصارف الإسلامیة من نجاح ا وطبیع  كان سببھ اختلاف طبیعتھ

شریعة ام ال ادئ وأحك ق مب ا وف ا ؛التي قامت علیھا وھي اخضاع كل تعاملاتھ سبب  إلا أنھ نفس ال ول
شریعة( ام ال سك بأحك تواجھ ) التم صارف س ك الم ستمر تل ى ت ة حت ة وخارجی رة داخلی دیات كثی تح

ي ظلتحدیاتوأھم ھذه ال. وتحافظ على ھذا النجاح سیولة المناسبة ف ستوى ال ى م   ھي المحافظة عل
سكھا ام  بتم لامیةأحك شریعة الإس وانین ال ة وق ل أنظم ي ظ ل ف ار العم ي إط ة  ف صرفیة تقلیدی م

ا لا تنسجم مع )مختلطة( ال المصرفیة الإسلامیةالأسس التي تقوم علیھ ي .  الأعم ا تعن ة ھن والتقلیدی
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وعین من المصارف  ي وجود ن التعامل على أساس الفائدة الربوبیة المحرمة، أما كلمة مختلطة فتعن
  . إحداھا إسلامیة والأخرى ربویة

  

  ).المختلطة( التقلیدیة الأنظمة بأحكام الشریعة في ظل ة المصارف الإسلامیتمسك تحدیات -٢
شقیھا، إدارة  سیولة ب شكلة ال لامیة م ا المصارف الإس ي تواجھھ دیات الت رز التح ن أب إن م

ةالتعارضًتنشأ أصلا من حقیقة  والتي .أو نقص السیولة  فائض  سیولة والربحی سیولة . بین ال  ھي فال
ة وبأقل فوري بشكل إلیھا الحاجة عند المالیة تزاماتالال دفع على البنوك قدرة عن عبارة ذا . تكلف وھ

ى ح أعل در رب د ت ة الأجل ق ي أوجھ طویل الغ عن الاستثمار أو عدم استثمارھا ف ل مب ي تعطی ،  یعن
العكس س ب ة والعك سیولة اللازم ق ال اح لتحقی نخفض الأرب سیولة. فت د ال شكلة وتع ة م ا عام  تواجھ

زداد لكن ة؛والإسلامی التقلیدیة الصیرفة ر حدتھا ت ي أكث سبب الإسلامیة الصیرفة ف د تحدیات ب  التقی
ام وابط بأحك شریعة وض صوصا  ،ال دما خ ل عن ام تعم ي نظ دي ف    نق

  ) ١٤: ٢٠١٠ ، دنیا ( . تقلیدي
  

دة إلى العدید من الدراسات شارتأ وقد د من عوامل عدی ى الصعوبات تزی  المصارف عل
  : یلي فیما العوامل أو التحدیات ھذه تلخیص نویمك،  إدارة سیولتھا في الإسلامیة

  

   الإسلامیة للمصارف التقلیدیة والنقدیة المالیة الأدوات مشروعیة عدم ١-٢
ة، أذونات مثل والنقدیة التقلیدیة المالیة والأدوات ول الخزان ة المصرفي والقب  إعادة واتفاقی

الي المحرمة، الفائدة أساس على كلھا تعمل الشراء یس وبالت  لاستغلال مجال الإسلامیة للمصارف ل
ق السیاسة فإن الأحیان بعض وفى ، الأدوات ھذه ي تطب سیولة الت ة ال من  النقدیة التي تحكم على حال

ى التقلیدیة المصارف قبل البنك المركزي على ق عل ي تطب سھا الت ي  المصارف الإسلامیةھي نف ؛ ف
م ا ل ین أنھ ن ح ة تك ع متوافق ام م شریعة أحك ل ال ون ب ى تك اس عل دة أس ة  الفائ   الربوی

  )٢٠١٠:١٨ الدویك،(. المحرمة
  

  السیولة فائض لاستثمار الشرعیة الأحكام مع المتوافقة الأدوات قلة ٢-٢
ى الإسلامیة للمصارف المالیة المناسبة فالأدوات ي حین محدودة؛ الآن حت  الأصول أن ف

ى الدراسة أشارت الصدد ھذا وفى كبیرة، الإسلامیة المصارف لدى المالیة سبة إن إل سیولة ن ي ال  ف
ة  البنوك دول)الحجم متوسطة(التقلیدی ة  لل راوح الخلیجی ین  تت رة  من% ١٠و% ٤.٥ب -٢٠٠٦الفت
ة ، ٢٠٠٨ نفس وبالمقارن سبة ب ي الن لامیة المصارف ف ي الإس س وف ة نف ت المنطق راوح كان ین تت  ب

ا%. ٢١و% ١٤ ي أم ة ف یا منطق ت آس سبة كان سیولة ن ي ال وك ف ةال البن راوح تقلیدی ین تت % ٨.٥ ب
لال% ١٠و رة خ ا ؛٢٠٠٨-٢٠٠٦ الفت ت بینم ي كان صارف ف راوح الم لامیة تت ین الإس  %٢٠ ب
  Ali) (18 :2012  . %٢٣و
 

سبة ھذه أن ورغم دة الن سبة للمصارف جی ي الإسلامیة بالن ا ف سیولة؛ لأزمات تجنبھ  إلا ال
ائض مشكلة في یوقعھا قد مما  المصارفھذه لدى الأجل قصیرة المالیة الأدوات قلة إلى تشیر أنھا  ف

الي.  السیولة ت وبالت سبة مازال د سوق أدوات ن ة الإسلامیة للمصارف المتاحة النق دا قلیل ة ج  مقارن
ة الصناعة ونمو حاجات لتلبیة تكفي ولا الإسلامیة، المالیة الأصول مجموع بنسبة  الإسلامیة، المالی

ي ویحصرھا الإسلامیة المصارف أمام الاستثمار مجال یضیق مما ل استثمار ف  المشروعات وتموی
ة ط طویل ل فق افة. الأج ى بالإض ص أن إل شتقات أدوات نق ة الم وط المالی ة للتح ع المتوافق ام م  أحك

شریعة ر ال ضا یعتب ن أی م م دیات أھ ا التح ي أمامھ ق ف ة إدارة تحقی اطر فعال سیولة لمخ س (.ال  مجل
  )٨٥ :٢٠١٢ الإسلامیة، المالیة الخدمات

  

  الثانویة الإسلامیة، والسوق المصارف بین الإسلامیة النقد سوق غیاب ٣-٢
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ة إدارة تحقیق الإسلامیة في المصارف أیضا أمام التحدیات أكبر من سیولة فعال و عدم  لل ھ
ین إسلامي نقد سوق وجود ا Islamic Interbank Money Marketالإسلامیة  المصارف ب  فمم
 المصارف من میزانیات توازن عدم مشكلة حل في ھاما دورا تلعب البیني النقد سوق أن فیھ لا شك
   )٢٢: ٢٠١٠ ، شحاتة ( . المصارف بین والاقتراض الإقراض عملیات خلال

  

ة في صناعة فتساعد الثانویة الأسواق أما  الإسلامیة المصارف وخاصة الإسلامیة، المالی
ي سویق ف ة الأوراق ت ل المالی ى الحصول لأج یولة عل شكل س م. وريف ب ن ول واق تك ة الأس  الثانوی

دول منتشرة في ي إلا الإسلامیة ال ا ف نجلادش مالیزی سبب والبحرین وب ة ب ة الادوات قل ة المالی  القابل
  )٣٠٥: ٢٠١٠ السعدي، ( .للتداول

  

  الأسواق في المشاركین عدد قلة ٤-٢
الرغم ن فب ول أن م ة الأص لامیة المالی د الإس ي تتزای ل ف ام؛ إلا ك ھ ع ددلازال أن   ع

وك  ( المشاركین لعدد بالنسبة الصناعة قلیل ھذه في ) سلامیةلإمن المصارف ا (المشاركین  من البن
ة النقدیة الأسواق في خاصة النسبة ھذه قلة أن شك ولا.  التقلیدیة الأسواق في)  التقلیدیة ؤدي البینی  ی

   . القطاع لھذا النقدي النظام سیولة في عدم التوازن إلى
  

  الشرعیة الفتاوى ىف فالخلا ٥-٢
لاف ان الخ ي وإن ك اوى ف ة الفت ن الفقھی لاف م سائغ؛ الخ ا ال وافرت طالم روط ت ھ ش  فی

دین وفي السائغ الخلاف اد شروط المجتھ ي لكن. الاجتھ ة صناعة ف إن الإسلامیة المالی  الاختلاف ف
  : السائغ في بعض الأحیان یخرج عن الخلاف قد الفقھیة الفتوى في
  ،  والسنة الكتاب من القطعیة الصریحة للنصوص مناقضا المخالف ولالق یكون  كأن-
  ، المنضبط الصحیح الإجماع خلاف على یكون وقع  أو أن-
ى العلماء یتقیھ مھجورا قولا یكون  أو أن- دار عل اریخ م ھ، ت ھ ویضربون الفق ل ب ي المث  الضعف ف

  ، والإبعاد
   بھا، جاءت التي المصالح اعدوقو الشریعة، لمقاصد مناقضا یكون الخلاف  أو أن-

وق لاف یع ذا الخ ل ھ املات ومث ین المع صارف ب لامیة، الم ة الإس ي وخاص ة ف  المرحل
اءة قدرة یضعف وبالتالي الدولیة، ى الإسلامیة المصارف وكف ة  إدارة عل ا یضعف الثق سیولتھا، كم

ا ى. بھا والتعامل معھ ال سبیل وعل ة نصت المث رارات المجامع الفقھی د)٢( ق ل اجماعا وق ى  تمث  عل
ي المصارف  الكثیر من أن مع الدین وبیع المنظم والتورق العینة بیع جواز عدم شرعیة ف ات ال الھیئ

  . بیعھا یجیز الإسلامیة من
  حداثة التجربة وضعف الخبرة والإیمان ٦-٢

ا  ا، مم املین معھ ا أو المتع املین فیھ دى الع حداثة التجربة وضعف الخبرة والإیمان سواء ل
د  لاق ق القیم والاخ زام ب دم الالت ى ع الات ال ن الح ر م ي الكثی ؤدي ف لامیةی شرعیة الإس د ال  والقواع

  .الإسلامیةوصعوبة الحصول على الفقیھ المتخصص بالمعاملات المصرفیة بموجب الشریعة 
  

  للحدود العابرة المعاملات كفایة عدم ٧-٢
املات د المع ابرة وتع دود  الع ن Borderless Transactionللح باب م ة الأس ي المھم  ف

رة وخاصة الإسلامیة، سیولة المصارف إدارة ضعف ا، الكبی ي منھ ك والت وال تمتل رة أم  متاحة كثی
ا معظم توظف الكبیرة البنوك فإن مثلا، الخلیج دول ففي. للاستثمار ي أموالھ دن بورصة ف د لن  للحدی

London Metal Exchange دم ة لع املات كفای ة المع ین الدولی دو ب  والمصارف الإسلامیة لال
  )٩٥: ٢٠١٥ عبد الله،(.  عالمیا الإسلامیة

                                                
ة :    مثل)٢( المجمع الفقھي الإسلامي التابع لرابطة العالم الإسلامي، ومجمع الفقھ الإسلامي الدولي المنبثق عن منظم

  . التعاون الإسلامي
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  التقلیدیة النقدیة للسیاسة الإسلامیة المصارف خضاع إ٨-٢
وم ة ومعل ة أن العلاق ین وثیق سیولة ب صرفیة ال سیاسة الم ة وال ي النقدی ذھا الت وك تتخ  البن

  .  البند لاحقاھذا  في التفصیل وسیاتي. المصرفي الجھاز على للرقابة المركزیة
  

ي الإسلامیة  في المصارفإدارة السیولةتقییم أدوات  -٣ اب ظل ف د سوق غی ة  النق البینی
  . وتقدیم الحلول لھا

ا؛ استخدام صعید على الحركة في كبیرة حریة لدیھا التقلیدیة البنوكإن  ث مواردھ ا حی  أنھ
ستطیع د ت ال تحدی ا آج ھ م ن تقدم روض م ي ق وء ف ات ض سیولة متطلب ا. دیھال ال صارف بینم  الم

م  استخدام في أكبر بدرجة مقیدة الإسلامیة وكفمواردھا، ومن ث ستطیع أن توظف إن البن ة ت  التقلیدی
ة قصیرة الأ ن خلال القروض البینی سیولة م ا من ال وفر احتیاجاتھ ائض أو ت صل ف د ت ي ق جل، والت

ةالسوق النقد من الساعات، من خلال  قلیلآجالھا للیلة واحدة أو عدد ا أدوات یة البینی وفر فیھ ي تت  الت
ا . فنقدیة تلائم طبیعة عمل تلك المصار ف تمام إن الأمر یختل ًأما في حالة المصارف الإسلامیة، ف

ذه المصارف افكما ھو معلوم، فإن القروض بفوائد لا تجوز لا أخذا ولا عطاء ستطیع ھ ذلك لا ت ، ل
ذ ا بھ ا منھ وفر احتیاجاتھ دیھا أو ت وائض ل ف الف ا أو توظی ستطیع توظیفھ ا لا ت ا أنھ ة، كم ه الطریق

ن  ا م ة؛توفیرھ ة الربوی سوق النقدی ذه ال ذه ھ ي ھ ك لأن الأدوات ف د وذل واق تعتم دة الأس ى الفائ  عل
ستفید . المحرمة شرعا ستفید من وھذا یعني أن المصارف الإسلامیة لن ت ا لا ت ا أنھ سوق، كم ذه ال ھ

نفس ا ر ل رض أخی زي كمق ك المرك ن البن ضا م بابأی ة . لأس ى أدوات مالی ة إل رز الحاج ا تب ن ھن م
ت  ي نفس الوق دیھا، وف ائض ل مكن یإسلامیة تستطیع المصارف الإسلامیة من خلالھا أن توظف الف

  .  وفي أسرع وقت ممكن وخلق سوق نقدیة بینیة إسلامیةتسییلھا بأقل تكلفة
   

ولاولذ بعض الحل ذا المبحث ل سیولةلعلا المقترحة  فإننا سوف نتعرض في ھ شكلة ال  ج م
احثین، الإسلامیة المصارف في ل الب ي من قب ین والت ع الإسلامیة، المصارف یمكن أن تع  من وترف

ا المقترحات ھذه من أجل تحلیل للسیولة لدیھا، إدارتھا كفاءة شرعیة  وتنقیحھ ة ال ا من الناحی وتقییمھ
ر منھا شرعا، والمقبول المناسب لتحدید راح غی ول وتقدیم البدیل للاقت ي وصف الحل . المقب ولا یعن

ل  م استخدامھ وممارستھ بالفعل من قب رح ت ذا الحل المقت ون ھ د یك ل ق د ب ھ حل جدی رح أن بأنھ مقت
   .بعض المصارف

  

راح ١-٣ سیولة عن إدارة : ولالأ الاقت ز لإ ال شاء مرك ق إن سیولة للمصارف طری دارة ال
  الإسلامیة

ي ظل تعد إدارة السیولة أحد أھم التحدیات التي  ًتواجھ المصارف الإسلامیة، وخصوصا ف
دة، وعدم تواجد أسواق ل الفائ ة مقاب سوق التقلیدی الاقتراض من ال ة  تعذر قیام ھذه المصارف ب مالی

ة؛  سیولة المؤقت تقوم على قواعد وأسس الصیرفة الإسلامیة، یمكن اللجوء إلیھا في حالات أزمات ال
صارف الإ ى الم ب عل ذا یج لامل شئ مس ان، یة أن تن ق الأم دیھا لتحقی ة ل سیولة النقدی ز لإدارة ال رك

وارد  تثمار الم ن اس ة م صادیة والاجتماعی ة الاقت ي التنمی ساھم ف شروعة ت ة م صى ربحی وتحقیق أق
  )١٢٤: 2010 حنیني،. (النقدیة المتاحة

  

ة  سمح للمؤسسات المالی الي مصرفي ی وتكمن أھداف ھذا المركز في تسھیل خلق سوق م
أدوات ذات الإسلامیة بإدا رة أصولھا بفاعلیة، وتمكین ھذه المؤسسات من استثمار سیولتھا الفائضة ب

ذا المركز ى إیجاد . سیولة وقصیرة الأجل مدعومة بالأصول وقابلة للاتجار، یصدرھا ھ ویعمل عل
سي من صفقات  شكل تناف ر سعة ب ر وأكث دیھا مصداقیة شرعیة أكب فرص استثمار قصیرة الأجل ل

رالمرابحة، وغیر شكل كبی ة لتحسین أداء المصارف الإسلامیة ب داف الرامی ا من الأھ تلخص . ھ وت
   :   وظائف ھذا المركز في
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ة -١ ال بینی شاء سوق م سھیل إن ة الإسلامیة  (Interbank) ت یح للمصارف والمؤسسات المالی تت
  .إدارة الفجوات المالیة بین أصولھا وخصومھا

ة أدوات م -٢ ل وإتاح صیرة الأج سیولة ق وفیر ال داول ت ة للت لامیة قابل ة إس صكوك(الی ي ) كال والت
 .تمكن المصارف الإسلامیة من استغلال فوائض السیولة لدیھا

د  -٣ ي تع سیة والت عار التناف ـرعا وذات الأس ة ش صیرة الأجل والمقبول تثمار ق رص الاس ـیر ف ُتوف ً
 .أفضل من عملیات المرابحات على السلع التي جرى التعامل بھا في السوق

ا تمكین ال -٤ مؤسسات المالیة الإسلامیة من سھولة تسییل الأوراق المالیة لتحسین صورة محافظھ
  .المالیة

 )٥٤: ٢٠٠٦عباد،  (.السعي لخلق سوق ثانویة یمكن تداول الأدوات المالیة الإسلامیة بھا -٥
  

ث  ا حی د اقتراح م یع ر ل ذا الأم ث أن ھ رى الباح ة وی واق الدولی ھدت الأس ارب ش دة تج ع
شأنالدول الإسلامیة  بعض من قبل حكومات مبادرات مشجعةو سیولة للمصارف و تنظیم ب إدارة ال

ي  ة ف لامیة متمثل ا الإس ة احتیاجاتھ ل لتلبی صیرة الأج ة ق سیولة الدولی ز لإدارة ال یس مراك تأس
ة ا . الاستثماریة المختلف يوفیم ات إدارة یل یم عملی دول لتنظ ض ال ي بع ي جرت ف ة الت ض الامثل  بع

   .Abdullah)  (5-4 :2010 اریف الإسلامیة،السیولة بین المص
 

  مالیزیا  في بین المصارف الإسلامیةةسوق النقد الإسلامی ١-١-٣
ام يفف م١٩٩٤ ع لامیی تأس ت د الإس وق النق لامیةةس س صارف الإس ین الم ي ب ا  ف  مالیزی

ین مضاربةبال لإدارة السیولة بینھا من خلال الاستثمار اللازمة والأدوات الألیاتلمصارف لتوفر ل  ب
تم  ف٢٠١٠ عام فيا أم ،مالیزي بورصة سوق السلعال المركزي، قدم البنك ٢٠٠٩وفى عام . البنوك

ھدف بتأسیس المؤسسة الدولیة لإدارة السیول من قبل مجلس الخدمات المالیة الإسلامیة بكوالالمبور 
سیولة لإتوفیر برنامج  ر الحدود من خلال إصدلدارة ال ار صكوك قصیرة لمصارف الإسلامیة عب

  .الأجل
  

  مالیزیا في ة سوق النقد الإسلامیأدوات تقییم ١-١-١-٣
ین المصارف ةسوق النقد الإسلامیوتعد  ي ب د  ف ذا المجال، وق ي ھ دة ف ة رائ ا تجرب مالیزی

ھ  ث أن ب القصور؛ حی ة شابھا بعض جوان حققت نجاحا في  مجال إدارة السیولة؛ إلا أن ھذه التجرب
ات شرعیة، عند تقییم الأدوات  ى مخالف النقدیة المستخدمة في ھذه السوق تبین أن بعضھا ینطوي عل

ست الي لی ل وبالت ستخدمة الادوات ك ي الم سوق ف ذه ال اج ھ ى تحت یم إعادة ال ا تقی اك وإنم ض ھن  بع
ط الأدوات ي فق ي الت اج ھ ى تحت ادة إل ر إع یم النظ ي والتقی ي الأدوات وھ وم الت ى تق ع عل ة بی  العین
  :  ومنھا ما یلي . الصكوك تداول في الشائعة الدین وبیع مالمنظ والتورق

   :العینة بیع - أ 
د الإسلامیمن بین الأدوات التي استخدمتھا  ةسوق النق ا ستة أدوات قائم ي مالیزی ا ة ف  كلھ

ة بیع عقد على ر العین ة، الاستثماریة الإصدارات: ( وھي  .شرعا جائز الغی ة الحكومی ك وكمبیال  بن
 الإسلامیة والكمبیالات الشراء، وإعادة البیع واتفاقیات المالیزیة، الإسلامیة الخزینة اتنیجارا، وسند

  ).للتداول القابل الإسلامي الدین وشھادة المقبولة،
   

  : ییمـالتق -
و العینة بیع ع" ھ ین بی ثمن الع د ب سیئة زائ ا ن ستقرض لیبیعھ ثمن الم ل حاضر ب  لیقضي أق

ع والجواز، على العینة یعب حكم في الفقھاء واختلف" دینھ ولین المن راجح ق ول وال ور ق ا الجمھ  خلاف
شافعیة ا  لل ة أنھ ا محرم ن لأنھ ن  م واع م ل أن و الحی ة، وھ ار المحرم یخ اختی لام ش ن الإس ة اب  تیمی
ذه ن وتلمی یم، اب تدل الق ور وأس دد الجمھ ن بع ث م ا الأحادی ول منھ ي ق ایعتم إذا  ( النب ة  ُتب ِبالعین
ذتم اب ُوأخ ر َأذن ِالبق نكم َ ى دی وا إل ى ترجع ھُ حت كم ذلا لا ینزعُ ْ ی لط الله عل َ س اد ركتم الجھ ِوت ِ َِّ ًّ َ َُّ ُ َّ ُ ُ َ (  .  

ي داود أ( ـ،١٣٨٩، ب ة  ووجھ)3462 ھ ھ الدلال ذه  أن ع ھ ور جم ة الأم ا الأربع ب علیھ د،  ورت الوعی
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َ أم ولدوحدیث. التبایع بالعینة ومنھا َ ى أرقم لما د ابن ِبن ِزید ُّ َخلت عل شة َ ا الله رضيَعائ ت و عنھ قال
ن ت م ي بع ِإن ُ ٍ د ا بثمانم زی َغلام ً ستمئةٍ اُ تریتھ ب سیئة، واش م ن ة درھ ِّئ ُِ ِ ًِ َ شة ٍ ت عائ دا، قال   ًنق

ي ( دا أبلغ ھ ًزی د َّأن َأبطل ق ه َ َ اد ع ِجھ ول م وب أن َّإلا  الله ِرس تریت ، َیت ا اش ئس م ا  ِب ئس م َ، وب ِ
ِشریت َ  ) 2/558 ھـ،١٤١٩، ي عبد الھادابن (. )  َ

  

ار رر اختی ع مب د یرج ة وق شارین ھیئ شرعیین المست ك ال زي للبن الیزي المرك رأي الم  ال
ى  وإصدار فتوى العینة بیع بجواز سبب الحاجة إل ا ب شرعیة؛ وإنم ة ال اع بالأدل دم الاقتن بذلك لیس لع

ا ھي ا ذلك، إذ م لجدوى أدوات قصیرة الأجل ولعدم وجود بدیل شرعي؛ لكن ھذا لیس مبررا كافیا ل
ذه  شریعة الإسلامیة، فھ ام ال ت بالتمسك بأحك ي نفس الوق ع الادعاء ف من استخدام أدوات محرمة م

  .ً الأدوات محرمة ولا یجوز التعامل بھا والادعاء بعدم وجود بدائل ادعاء باطل كما سیتضح لاحقا
  

 بالتملیك المنتھیة المتناقصة المشاركة:  الاقتراح البدیل
 یستھلك وبذلك، المشتراة العین لقیمة تبعا كبیرا مبلغا سیأخذ شاركةالم في المصرف نصیب

سیولة من قدرا م ،ال سترد ث ا المصرف ی ھ م ع دفع اح م دة خلال الأرب ا المتفق الم دخل ،علیھ  في لی
ستمر وھكذا .المتاحة الاستثمار أوجھ من السیولة یدیرون من یراه لما تبعا جدیدة مشروعات  دورة ت

ل في المال ذا مث ره المشروع ھ د . المشروعات من وغی ع وضعوق شرعیة الضوابط المجم ذا ال  لھ
 :ر قراوھذا نص ال ،  بھایتصل ما بیان مع ، الشركات من النوع

د دخل ذي مشروع في طرفین بین شركة تتضمن جدیدة معاملة :المتناقصة المشاركة -١ ا یتعھ  فیھ
 في المشتري الطرف حصة من اءالشر كان سواء تدریجا الآخر الطرف حصة بشراء أحدھما
 . أخر موارد من أم الدخل

 في بحصة منھما كل فیھ ویسھم الطرفان یبرمھ الذي العقد ھو :المتناقصة المشاركة قیام أساس -٢
ان أم بالنقود إسھامھ أكان سواء ،الشركة مال رأس د بالأعی تم أن بع ا ی ع ,تقویمھ ان م ة بی  كیفی

  .ة الشرك في حصتھ بقدر -وجدت إن- الخسارة نھمام كل یتحمل أن على ،الربح توزیع
ك بأن ،فقط الطرفین أحد من ملزم وعد بوجود المتناقصة المشاركة تختص -٣  الطرف حصة یتمل

د بیع عقود بإبرام وذلك ، الخیار الآخر للطرف یكون أن على ، الآخر  من جزء كل تملك عن
 .ل والقبو بالإیجاب إشعارین بتبادل ولو ،الحصة

 من كل ویظل ،محددة ولمدة معلومة بأجرة شریكھ حصة استئجار المشاركة أطراف لأحد یجوز -٤
 .ھ حصت بمقدار الأساسیة الصیانة عن مسئولا الشریكین

 الضوابط فیھا وروعیت، للشركات العامة بالأحكام فیھا التزم إذا مشروعة المتناقصة المشاركة -٥
 : الآتیة

 لما، الشركة إنشاء عند الحصة قیمة بمثل الآخر الطرف حصة طرفینال أحد بشراء التعھد عدم - أ 
شریك ضمان من ذلك في ل ،شریكھ حصة ال تم أن ینبغي ب د ی ع ثمن تحدی ة الحصة بی  بالقیم

 .ع البی عند علیھ الاتفاق یتم بما أو ،البیع یوم السوقیة
 تحمل بل ،المصروفات وسائر الصیانة أو التأمین مصروفات الطرفین أحد تحمل اشتراط عدم -ب

  .ص الحص بقدر المشاركة وعاء على
سب المشاركة أطراف أرباح تحدید -ج غ اشتراط یجوز ولا ،شائعة بن اح من مقطوع مبل  أو الأرب

 .ة المساھم مبلغ من نسبة
 .ة بالمشارك المتعلقة والالتزامات العقود بین الفصل - د

 . ) تمویل ( مساھمة من قدمھ ما استرداد في الطرفین أحد حق على النص منع -ھـ
  

  . )ىالمصرف(التورق المنظم  -ب
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ات سوق النقد الإسلامیمن الأدوات التي استخدمتھا  ة في مالیزیا أیضا وتنطوي على مخالف
ورق ) المرابحة السلعیة، وصكوك المرابحة(شرعیة ما یعرف بـ  و الت ا ھ د فیھ نظم وأساس العق الم

  . ًالغیر جائز شرعا ) المصرفي(
  

ـن التـورق لمو ایك ى أن جاء   معروف ة، إل ع العین ي بی دخل ف ان ی ل ك ي الماضي؛ ب شیخ ف
ةالإسلام ن تیمی ورق و اب ة والت ین العین ـرق ب ث ف تر؛ حی لعةإذا اش ا، بالأجل ى رجل س دا لیبیعھ  نق

التورقالعینـة بیـع ھذا مـن یعد،  نفسھ للبائع سمى ب ا ی ذا م ائع فھ ر الب ا لغی ا إذا باعھ م أن رغو. ، أم
ـورق، ى عدمكان یر  أنھإلاشـیخ الإسلام فرق في التسمیة بین العینة والتورق  د  وجـواز الت أجازه ق

   .  وإن لم یجـزه أئمة المذھبین،من الحنفیـة والحنابلـة المتأخرین الفقھاء بعض
  

وم إذاو ذي یق و ال ك ھ ان البن ن  ك ورق ع سلمھا المت ـلعة یتـ ـود س ـاملا دون وج دور ك بال
سمى بالإسلامي لا یختلف عن مصرف فـإن ھـذا یعنـي أن ال؛ القبض الفعلي أو الحكمـيطریق  المـ

كال ال شـیخبن ورقین، ق ل المت ـاء عـلى كواھ ـالیف والأعب ـادة التك ي زی ـوي إلا ف ن ا الرب لام اب  الإس
ذا أتیمیة وابن القیم  دن ھ وأیُع ا المحرم  أس ھ استحلال للرب سھ، لأن ا نف سال. (من الرب ، ٢٠١٠:وسال

١٢(  
  

ي برصأن "ویؤكد السالوس  داول ف ادنما یت ة  المع دارصوبو العالمی دن تحدی ا ة لن و م  ھ
ـاالمخازن، یعرف بإیصالات  سلم بھ ستطیع أن یت ستھلك ی د م ى أن تنتھي لی د إل ى ی د إل  وتنتقل من ی

شأتھامن علم أي مصرف یلا أنھ "كما یؤكد .  " مـا اشـتراه ذ ن سلم سـلعة المصارف الإسلامیة من  تـ
و أو المخازنمـن السلع، أو تسلم إیصالات   الأصلیة واحتفظ بھا لیبیع في الوقت المناسب، سـواء ھ

ا وكیلھ درة ل ستطیع أن نتحمل مخاطرتلا ، وذلك لأنھ ر الأسعار، ولا ق وك ى لعا ھتغی مجاراة البن
ـةالبنك لا یشتري ویتسلم إیـصالات المخـازن التف". "والشركات العملاقة ـت الملكی ـع  ـي تثب ـم یبی ، ث

دور ـوم ب ائع، ومن  ویسلم ھذه الإیصالات للمشترین المتورقین، وإنما تم الاتفاق بینھ وبین من یق الب
وم دور یق ة ب شركات العالمی شتري من ال اقیتین و.الم ك اتف د البن ا  ، إحداھما یعق ع شركة باعتبارھ م

ا، والأخر عبائع اشركة ى م ل  باعتبارھ شتریا، وك ةم ار  اتفاقی ل الإط ام تمث ة  الع نظم العلاق ذي ی ال
ا ـوم،بینھم ـي تق شركة الت ـن الـ ـة م ـو ورق ة ھ ت الملكی ا یثب ـدور  وم صالات  ب ـیس إی ـائع، ول الب

ـوا  ـن وكل ـورقین الـذی ـلاء المت ـا للعم ـع منھ تم البی ي، لی ى الحاسب الآل ة عل سجیل الكمی مخازن، وت
ة ـتروهالبنك لیقـوم ھـو ببیــع مــا اش ـوم ، ومـن ھنـا یبـدأ العمـل بالاتفاقی ي تق شركة الت ع ال ـدور م  ب

  .  المـشتري
ك  ومـا یـسجل بـأن ھـذه الشركة اشترتھ من البنك تقوم الشركة الأولى بنقلھ من حساب البن

  )١٣، ٢٠١٠:السالوس" (.إلى حـساب الشركة الثانیة
  

  . التقییم -
اء المعاصرین  الإسلامیةالمصارفوالحقیقة أن ھذا ما تمارسھ  ھ الفقھ ق علی ذي أطل ، وال

اء، " التورق المصرفي"أو " التورق المنظم"الیوم بـ  ذي أجازه الفقھ ورق الفقھي ال ًتمییزا لھ عن الت
و محرم شرعا، اوأن ولذا فھ ة ظاھرة للتعامل بالرب ِھ حیل ھ . ِ د حرم ھ الإسلاميوق ع الفق ابع مجم  الت

ذ لامي، وھ الم الإس ة الع ص لرابط و ن رار ا ھ صرفيالق التورق الم ق ب ع المتعل م ْ ِّمج س : "َ إن مجل
ي موضوع  د نظر ف ي الإسلامي ق ع الفقھ و"المجم ت رالت ي الوق ھ بعض المصارف ف ا تجری ق كم

ین  ھ، تب ي دارت حول شات الت َ الاستماع إلى الأبحاث المقدمة حول الموضوع، والمناق ْالحاضر، وبعد َ َّ
س ھ: للمجل ذي تجری ورق ال وأن الت ت الحاضر ھ ي الوق ض المصارف ف ل : ِ بع ام المصرف بعم ٍقی ِ

ذھب أو الفضة{نَمطي یتم فیھ ترتیب بیع سلعة  ست من ال ا } لی ة أو غیرھ سلع العالمی من أسواق ال
ِعلى المستورق بثمن آجل، على أن یلتزم المصرف  ادة إما-ِ م العرف والع د أو بحك ي العق - بشرط ف

أن شتب ى م ا عل ي بیعھ ھ ف وب عن ر ین ستورق رٍ آخ ا للم سلیم ثمنھ ر، وت ثمن حاض ر  .ب د النظ وبع
ُ المجمع عدم جواز التورق الذي س   :ة  توصیفھ في التمھید للأمور الآتیقبوالدراسة، قرر مجلس
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شتریھا  -١ ب من ی شتر آخر، أو ترتی سلعة لم ع ال ي بی ة ف َأن التزام البائع في عقد التورق بالوكال ٍ ِ- 
م العرف بالعینة الممنو یجعلھا شبیھة عة شرعا، سواء أكان الالتزام مشروطا صراحة، أم بحك

  .عةبوالعادة المت
لازم  -٢ شرعي ال بض ال شروط الق لال ب ى الإخ الات إل ن الح ر م ي كثی ؤدي ف ة ت ذه المعامل أن ھ

 .لصحة المعاملة
ن  -٣ ا م ستورق فیھ مي بالم ا س ادة لم دي بزی ل نق نح تموی ى م وم عل ة یق ذه المعامل ع ھ ِأن واق ِ ْ َ

صرف  ورِالم ي ص ي ھ ھ، والت ري من ي تج شراء، الت ع وال املات البی ي مع م یةف ي معظ  ف
ذه  ل، وھ ن تموی دم م ا ق ى م ادة عل ھ بزی َ علی ود ى أن تع ا إل ن إجرائھ ك م ف البن َ ا، ھد ِأحوالھ َ
سة  ھ الخام ي دورت ع ف د سبق للمجم اء، وق َ الفقھ د ي المعروف عن ورق الحقیق ِالمعاملة غیر الت

املا وازه بمع ال بج شرة أن ق ن ع ا م ا بینھم ك لم راره؛ وذل ا ق ددة بینھ ة وشروط مح َتٍ حقیقی ِ
ة ا البحوث المقدم ول فیھ دة فصلت الق روق عدی الت .ف ي ورف ى شراء حقیق وم عل ي یق ق الحقیق

شتري، ویقبضھا قبضا حقیقی ًلسلعة بثمن آجل تدخل في ملك الم وم اْ م یق ع في ضمانھ، ث ، وتق
د ی ھ، ق ھ إلی ین ٍّببیعھا ھو بثمن حال لحاجت رق ب تمكن، والف د لا ی ھ، وق ِتمكن من الحصول علی َّ

سویغ  ة لغرض ت ى المعامل ذي طرأ عل ك المصرف ال ي مل دخل ف ال لا ی ین الآجل والح ْالثمن
ا،  ي معظم أحوالھ شخص بمعاملات صوریة ف ذا ال ل لھ الحصول على زیادة لما قدم من تموی

ا بعض ال ي مصارفوھذا لا یتوافر في المعاملة المبینة التي تجریھ وم خاصة ف  الإسلامیة الی
  . الدول العربیة والخلیجیة

  

ق التورق نفس یعتبر مالیزیا بورصة في یجري ما وأما   ي المطب ادن؛رصو بف دن للمع  ة لن
ا من خاصة وضوابط احترازات مع ولكن ي الأصل أن أھمھ د ف ك أن العق  الأصول المصرف یمتل

شتراه ى ، الم ذي المصرف وعل اج ال سیولة یحت دب ل شتري أن ع سلع ی ا أن ال ى یبیعھ سار إل  وإلا سم
ا المصرف أن العقد في الأصل لندن أن ة برصفي أما. أسبوع بعد المبیع سیستلم سار یبیعھ و لسم  ول

سلع ملكیة تكرار یقبل لم مالیزیا بورصة في الآلي والنظام الثاني، البیع ھذا المصرف ینجز لم ي ال  ف
ت الحقیقیة التجارة لتحقیق محاولة إلا ھي ما الاحترازات وھذه. الوقت نفس ل لزی ي الخام، النخی  وف
سؤال. سیولتھا إدارة في الإسلامیة المصارف تساعد الوقت نفس ذه كل ھل الآن وال رازات ھ  الاحت

ة ي المطبق ة ف سلعیة المرابح ي ال ة ف ا بورص ا مالیزی ن تخرجھ ة م ة حقیق ع الحیل ود م ؤ وج  التواط
نظم، التورق صورة في العقد وقوع من البرنامج تمنع لا ابطالضو ھذه أن والحقیقة مسبقا؟ ا الم  وإنم

  )١٧٧: ٢٠١٥ عبد الله، (. العینة عن تمیزه فقط
  الفقھـى  التورق:  الاقتراح البدیل

ورق  التورق استعمال إلى الإسلامیة المصارف أن تلجأ  یمكن   الفقھي المشروع بدلا من الت
نظم ق الم لال تحقی ن خ ك م ة ارةالتج ، وذل ي الحقیقی ذه ف ة ھ تخدام العملی سلع باس بة ال ل المناس  مث

ى  السلع الوھمیة وبورصة من المحلیة بدلا البورصة في  النظیفة والأسھم السیارات  لندن للمعادن حت
سھل ا ی سلع، علیھ بض ال رط ق ق ش ون تحقی ة وتك رعیة المعامل ع ش ود م راف وج صحیحة  الأط  ال

  . العقد في ستخدمةالم والأصول السلع من المستفیدة
 

  . الدین عـ بی-ج
تخدمتھا  ي اس ن الأدوات الت لامیوم د الإس وق النق ضا أدواتس ا أی ي مالیزی ع ة ف دین بی  ال

   :لقسمین والتي تنقسم
  

  ىالنقد الدین وتصكیك بالخصم البیع أساس على تصدر أدوات:  الأول القسم
ذا دخل وھ ي ی م ف صم حك ة الأوراق خ رم التجاری ر. المح ي تج ي يوھ دارات ف  الإص

 نیجارا بنك وكمبیالة ،(MITB)المالیزیة  الاسلامیة الخزینة وسندات ،(GII) الحكومیة الاستثماریة
  (BNMNN) للتداول  القابلة مالیزیا
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   التقـییم-
و التجاریة أو المالیة الأوراق خصم اق ھ ھ یعجل اتف ك ب ب الخاصم البن ة الخصم لطال  قیم

ة ة ورق ة صكوك او تجاری داول قابل ا آخر مخصوما حق مجرد او للت ا منھ ب مبلغ ع یتناس دة م  الم
ة ى الباقی تیفاء حت ة اس ق قیم د الح ول عن ل حل ة اج ق، او الورق ك الح ي وذل ل ف    أن مقاب

ول عند وفاءه لھ یصمن وأن التملك سبیل الحق ھذا البنك إلى الخصم طالب ینقل ھ حل ي(.  أجل : الھیت
  )٣١٦د ت، 

  

د محرم أنھ بالخصم جاریةالت الاوراق بیع وحكم ق فق اء اتف ى المعاصرون الفقھ  تحریم عل
الیزي المركزي للبنك الشرعیة الھیئة أفتت  وقد.بالبیع وتداولھا وشرائھا إصدارھا  خصم بجواز الم
ى التجاریة الاوراق ذي" وتعجل ضع "أساس عل اء بعض اجازه ال سؤال. الفقھ سالة ھل الآن وال  م

ت ؟،شرعا جائزة فعلا وتعجل ضع ق فھل جائزة وإذا كان ى تنطب ة؟ الأوراق خصم عل د  التجاری فق
ازل مقابل في المؤجل الدین تعجیل أنھ على" وتعجل ضع "العلم عرف أھل  واختلف بعضھ عن التن

اء ي الفقھ ھ ف ین حكم واز ب ھ الج ال. وعدم دم وق واز بع دد الح ن ع ابعین م صحابة والت و ال  رأي وھ
ةالارب الائمة من العلماء جمھور ا.ع ول من  أم الجواز یق ابعین من النخعي ب ر الت  أصحاب من ُوزف

ن الإسلام شیخ اختیار وھو أحمد الإمام عن روایة ھو الشافعي، أصحاب من ثور وأبو حنیفة أبي  اب
ولا وحكي" حالا ببعضھ المؤجل عن الصلح ویصح "الاختیارات في قال تیمیة شافعي عن ق ن (.ال  اب

  )٢٤/٤: ١٩٩٨ تیمیة،
  

وقعین إعلام في قال القیم ابن رهواختا ذا لأن "الم ا عكس ھ ا لأن الرب ادة یتضمن الرب  الزی
راءة یتضمن وھذا الأجل، مقابلة في العوضین أحد في ھ ب ي العوض بعض من ذمت ل ف  سقوط مقاب

سقط الأجل ي العوض بعض ف ة ف انتفع الأجل بعض مقابل ھ ف م یكن واحد كل ب ا، ول ا منھم  ولا رب
ھ وبین" تقضي أن وإما تربي أن إما "قولھ بین ضحالوا الفرق یخفى ي عجل "قول ك وأھب ل ھ ل " من
اس ولا إجماع ولا ذلك تحریم في نص فلا الآخر؟ من أحدھما فأین ن  ( صحیح قی یم الاب : ١٩٩١ ،ق

ازه،  ) ٢٧٨ ع وأج ي المجم لامي الفقھ ي الإس راره ف م ق اء ،)٧/٢/٦٤ (رق ص وج رار ن أن  الق
دائن من بطلب أكانت سواء تعجیلھ لأجل ؤجلالم الدین من الحطیطة" دین من أو ال  وتعجل ضع الم

اق على بناء تكن لم إذا المحرم الربا تدخل لا شرعا جائزة سبق، اتف ا م ة دامت وم ین العلاق دائن ب  ال
ة الأوراق خصم حكم عندئذ تأخذ لأنھا تجز لم ثالث طرف دخل فإذا ثنائیة، علاقة والمدین  " التجاری

.   
  

م التي الصورة أساس على وتعجل ضع مسألة جواز ھو للباحث یترجح والذي ى تكن ل  عل
دین الدائن بین العلاقة وما دامت مسبق، اتفاق ة والم ة علاق ا ثنائی ي ورد كم رار ف ع ق ھ. المجم  وعلی

 لأمرین وتعجل ضع قاعدة علیھا ینطبق ولا تماما مغایرة تصبح التجاریة الاوراق خصم فإن عملیة
  : ماھ أساسیین

   .مسبق اتفاق أساس على یكون الخصم أن- 
  .ثالث طرف فیھا دخل بل ثنائیة علاقة تكن لم والمدین الدائن بین العلاقة ان- 

الي  وز لاوبالت دار یج ة الأوراق إص ى المالی ون أساس عل ة دی ورق أو المرابح ة أو الت اع العین  ویب
  "وتعجل ضع " أساس على بالخصم

  

  ثالث طرف إلى) سعرها من بأقل ولو( مطلقا الدین بیع جواز أساس على درتص أدوات :ىالثان القسم
   :الثانویة السوق في السابقة المدیونیة سندات تداول في وھذا

  )الجدیدة (المرابحة بیع او العینة بیع أساس على الحكومیة الاستثماریة الإصدارات  -
   للتداول القابلة مالیزیا نیجارا بنك كمبیالة  -
  المالیزیة الاسلامیة الخزینة داتسن  -
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  للتداول القابلة الاسلامیة المقبولة الاذونات  -
  .والتورق المرابحة أساس على تبنى التي للتداول القابلة الإسلامیة  المدیونیة سندات  -

  

  ییمـالتق -
شرعیین المستشارین ھیئة أخذت ة ال ة الاوراق لھیئ ا المالیزی رأي مخالف موقف ور ل  الجمھ

  :أساسین على اعتمادا وذلك مطلقا الدین بیع بجواز الدولي الإسلامي الفقھ مجمع يورأ
   .ثالث طرف إلى  كان لو وأیضا مسبق، اتفاق ھناك كان ولو وتعجل ضع جواز - أ

ح بإضافة أم الاسمیة قیمتھ من أقل بسعر سواء مطلقا الدین بیع جواز -ب ان إذا رب دین ك  مرتبط ال
سلع ببیع ة ال رت .العینی ة واعتب ي الصكوك الھیئ د خلال تصدر الت ع عق ل (البی ة مث ورق العین  والت

الي حق بأنھا) والمرابحة ي م دیون ف ة بالأصول المرتبطة ال سلع العینی ا فیجوز كال . وشرائھا بیعھ
ة، خدمات على رسوم بأنھ الدین لھذا الخصم الھیئة وأعتبرت تم الحوال ر الخصم وی  ذات شركة عب

   .الحوالة خدمات على كرسوم الدیون قیمة مجموع من جزء تحویلب (SPV) خاص غرض
  

ھ من بأقل الدین بیع بجواز الھیئة قرار أن الباحث ویرى ھ قیمت م وشاذ ضعیف رأي بأن  ول
د ى یعتم ضوابط عل رة ال ستند ولا المعتب اس ی صحیح للقی د. ال بق وق ان س ریم بی سألة تح ع م  الوض

ول یخالف أما القول إن .ثالث طرف إلى والتعجیل  الدین حق مالي یسوغ بیعھ بثمن یرتضیھ البائع ق
صواب دفع . ال ال، لی ھ بم راض من ق الاقت ھ ح ع مقرض صح لرجل أن یبی ق، ل ذا المنط و صح ھ ِول

لا رض فع ا اقت ادة عم راض زی ق الاقت تھ لح د ممارس ة عن رض: ًالمقترض بالنتیج ال محل الق ،  الم
  !!وثمن حق الاقتراض

دین دي فال النقود النق ا ك ن كم ال اب یم ق ة الق دین. الجوزی ذي فال ن ال د م ع عق واء البی ن س  م
الي .  المبیع للأصل ثمنا مجرد كان بل بأصولھ علاقة لھ فلیس المرابحة أو العینة رى الباحثوبالت  ی

اء أجازه كما النقود وبغیر بالسلع الدین یباع أن أو الإسمیة بالقیمة إلا بیعھ یجوز لا الدین بأن .  الفقھ
  ) ١٨٧:  ٢٠١٥ ، بداللهع (

ة  ي الأسواق وبعض المؤسسات المالی ى النحو الممارس ف دین عل ر الم فبیع الدین إلى غی
ة أخرى، ً الإسلامیة ممنوع باتفاق الفقھاء جمیعا اع أم عمل دین المب ، سواء أكان العوض من عملة ال

س لأن العوضین ربویان ي المجل شترط الت ، فیشترط التقابض ف ك ی وق ذل ي العوضین ، وف ساوي ف
ر . إن كانا من عملة واحدة ى غی دین إل وھذان الشرطان یلغیان على الإطلاق إمكان الإفادة من بیع ال

ق التجاري ي التطبی و الحال ف ا ھ ادح . المدین إن كان العوضان من جنس واحد كم ومن الخطأ الف
ى النحو الخطیر غیر المغتفر أن ینسب قول إلى الشافعیة أو المالكیة أو غیرھم  بجواز بیع الدیون عل

ي شرطوھا للجواز فھؤلاء ) ٣/٣٦ ، ت.د : الدسوقي (،   شروط الت ق ال  وبصرف النظر عن تحق
ذي ت ع ال وا البی د عن وم، ق ة الی دین التجاری وع ال ي بی قَف ھتحق ة  فی وال الربوی ي الأم ع ف  شروط البی

دین والعوضثمة وجھ أصبحیث لا یكون ببعضھا، أو  ین ال ا ب ان الرب ان العوضان  ًلا لجری أن ك ، ب
ا ا أمر الرب ق  غیر ربویین؛ والخلاف بینھم وسائر الفقھاء قائم على قضیة الغرر؛ أم و أمر متف ، فھ

ة و أعظم من الغرر خطرا وأشد حرم ًعلیھ ولا صلة لھ أصلا بمورد الخلاف، وھ اد  ً ى لا یك ، حت
ا؛ والغر د الرب رر إن وج ذكر الغ دین ی ر الم ى غی دین إل ع ال ة لبی سات الممارس ض المؤس ب أن بع ی

شافعیة  ذھب ال ى م ك عل اءه أو خرجوا ذل ّوالمسوغین لأعمالھا ركزوا على قضیة الغرر فادعوا انتف
ف  م یختل ا ل ر، وم و أخطر من الغرر بكثی ا ھ ة، عم وا عن جوھر العملی والمالكیة، وأھملوا أو غفل

أخر قبضھما  انطوى علیھالفقھاء في حرمة بیع الدین إن  اوت العوضین وت ، وھو الربا الحاصل بتف
  !!. أو أحدھما

  

   :المرابحة صكوك - د
                                                

ع  )٣( ي بی ضھا ف ة ببع وال الربوی ع الأم روط بی ُوقد وجد النص الصریح في بعض كتب المالكیة على وجوب تحقق ش
سھالدین، بأن یكون البدل مساو ر جن دل من غی أن یكون الب سھ، أو ب ان من جن دین إن ك در ال ول . ًیا لق ك ق من ذل

   ".ً  بغیر جنسھ، أو بجنسھ وكان مساویا- أي الدین إلى غیر المدین-ِوبیع : "الدسوقي
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ة الاستثماریة الاصدارات المرابحة صكوك من التي المالیة الاوراق ومن أمثلة  الحكومی
(GII) ى بالإضافة ٢٠١٣ في المالیزیة الحكومة اصدرتھا التي ي اصدرھا الصكوك من عدد إل  الت
اع اص القط ل الخ اجامس مث صكوك  Cagamas Sukukش واع ال ن أن ا م را. وغیرھ  لأن ونظ
ستحقات وھي الذمة في حقوقا تمثل المرابحة صكوك شترى الم الي المرابحة، لأصول الم ذه وبالت  ھ

ع تسمح لا الشریعة أحكام لأن الثانویة السوق في للتداول قابلة الصكوك لیست دیون ببی ا إلا ال  بقیمتھ
ع صكوك مالیزیا في الإسلامي المال رأس سوق في أیضا المرابحة صكوك ومن. یةالاسم ثمن البی  ب
ذه آجل صكوك وھ ق ال د تطب ع عق ة بی ى للحصول العین ل عل ا ومن التموی كوك أمثلتھ  ABS ص

Plantation ٢٠٠٥في  المصدرة . (ISRA:2012,405)  
  

ة المتداولة في الأسوق وبالنسبة للصكوك ة  المالی تالمالیزی  الصكوك إصدار حصیلة فكان
ار٨٤حوالي  الجدیدة ت ، أمریكي دولار  ملی سبة كان ا حوالي صكوك ن ا % ٧٥ المرابحة منھ  ، تلتھ
 . الصكوك من اخرى أنواع من والباقي والمضاربة الوكالة والإجارة ثم ثم العینة المشاركة صكوك

(MIFC: 2013,3)   
  

   :ییمـالتق -
ذه داولھا ولا اصدارھا لا یجوز لا الصكوك یرى الباحث أن ھ ي ت ى  ف سا عل سوق تأسی ال

  .ھذا بیان سبق حرمة بیع العینة وحرمة بیع الدین، وقد
  

  سلامیةالإ الاستثماریةصكوك ال:  الاقتراح البدیل
ة  أداةالإسلامیة الاستثماریة تعد الصكوك ة تمویلی ام متفق شریعة وأحك د الإسلامیة ال  ، وق

ع عن صدر ھ الإسلام مجم دولي يالفق شأن إجازة ال راران، الصكوك ب وم الصكوك  أن یمكنو ق تق
 قابلة وھي ، الاستصناع أو السلم أو ، أو الإجارة ، المشاركة أو ، المضاربة أساس على الاستثماریة

داول ستطیع المصرف ، للت ة صاحب الإسلامي أي ی ة الأزم ة المالی ا أن المؤقت ستفید منھ را، ی  كثی
ا ویحل د م الي، أو أن عسر من یجتاحھ ق ھ، یخفف م ر المقرض إلى الحاجة دون من حدت  الأخی

دخرین ما والممیزات والخصائص القیود والشروط من الأداة لھا ھذه.  التقلیدي راغبین یناسب الم  ال
 الإسلامي المصرف  وبإمكان.الاستثماریة الأدوات المصدرین لھذه المشروع وأصحاب بالاستثمار

ذه في بإصدار صكوك أصولھ تسییل بإمكانھ حقیقیة، وأصول في مشاریع أموالھ مستثمرا كان إذا  ھ
ة، محددة وتكون ، الأصول داولھا ومؤقت ة، الأوراق بورصة في ویمكن ت  على وتطرح المالی

ستطیع الأدوات وبھذه ، الراغبین بشرائھا سیولة على الإسلامي الحصول المصرف ی ة، ال  المطلوب
ة حدة وتخفیف ة وت الأزم ا،المالی ذ جاوزھ وم أن ویُحب شراء المركزي البنك یق ذه الصكوك ب  ھ

ة أدوات إلى إضافیة كأداة منھا والاستفادة ة التقلیدی سیاسة النقدی ا المعمول ال ة بھ تحكم لإمكانی  في ال
 الاستثماري الجمھور وثقة من قناعة إلى تسویقھا یحتاج الأدوات ھذه إدارة  ولنجاح.قبلھ من الائتمان
ال اب على للإقب ذه الصكوك، الاكتت ا وھو بھ د م سؤولیة من یُع ة المؤسسات م  والمصارف المالی

شر الترویج والتسویق موضوع في كثیرا تعنى لا التي الإسلامیة ة ون  والمصرفیة الاستثماریة الثقاف
  .المستثمرین لدى عموم المطلوبة

  

  :ة الإسلامی للصكوك الشرعیة الضوابط
  :ىما یل الإسلامیة الصكوك وتداول إصدار حكمت التي الشرعیة الضوابط أھم من

 الاستصناع، والمضاربة، السلم، المشاركة،مثل  الإسلامیة الاستثمار عقود من واحد یحكم الصك -١
شریعة أحكام مع تتفق التي العقود من ذلك ونحو ...الإجارة ادئ ال ة وتكون الإسلامیة، ومب  الملكی
  .صوریة ولیست حقیقیة والتصرفات فعلیة،

شاركة الأموال، خلط ومنھا المشاركة، لأحكام الصكوك تخضع -٢ ربح والخسارة، في والم  وفق ال
 )٥٣٤: ٢٠٠٦الزحیلي،  ( "الغرمبالغنم  "قاعدة
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د من شائعة نسبة مقابل لھا المصدرة الجھة الصكوك إدارة یتولى -٣ ا العائ شاركة،ً وفق ھ الم د لفق  وق
 عقد نظیر بالإدارة تقوم الأخیرة أن على (بالإدارة تقوم تيال) المصدرة الجھة مع المشاركون یتفق

 .المشاركة عقد عن مستقلا ذلك الأرباح، ویكون تحقیق عن النظر بصرف معلوم، بأجر وكالة
 وبین في الصكوك المشاركین بین العائد توزیع طریقة الاكتتاب نشرة في صراحة ینص أن یجب -٤

د لما ذلك اءإرج یجوز ولا للصكوك، المصدرة الجھة اء بع ة المشروع أو انتھ ة العملی  من الممول
 .الصكوك

اح قیاس یتم -٥ ة الأرب ل الدوری ة قب ا الصكوك، أجل نھای دأً وفق ة، المحاسبة لمب  أو المحاسبة الفعلی
ة ة( الحكمی اییر ضوء في ،)التقدیری شرعیة المع ك، تضبط التي ال ا ذل ات یمكن إجراء كم  عملی

 )١٩٩: ٢٠٠٦الزحیلي،  (

ة وسیادة وأمان أمن صیانة -٦ شأ التي الدول ا تن وق تمول التي المشروعات فیھ  بالصكوك وحق
 ."ضرار ولا ضرر لا "الشرعیة للقاعدة وفقا القادمة الأجیال

تم -٧ داول ی ة،ا الأوراق سوق في الصكوك ت أي أو لمالی ة وسیلة ب ق الضوابط مناسبة بدیل  وف
   .الشرعیة

 إندونیسیا ي بین المصارف فشرعیة یةسوق محل ١-٣-١-٣
ك إندونیسیا  ي بین المصارف فشرعیة یة تم تأسیس سوق محل٢٠٠٠ عام وفي من قبل البن

زي سي المرك یة دوات والأالإندونی ي الأساس ياول د تتالت ذف سوق ه ھ ي ال ھادة الاسھ تثمار  ش
لامیة صارف الإس ین الم ضاربة ب افة إ ،بالم ك إض تح البن ك، ف ى ذل زيل صارف المرك الا للم  مج

لامالإ داعیة س ات لإی ضة الاحتیاط دیھا الفائ ي ل ك ف داع للبن ھادة الای لال ش ن خ زي م ك المرك  البن
ن ھناك مجال للمصارف الإسلامیة أ كما .Bank Indonesia Wadiah Certificate الإندونیسي

صیرة الألل ل ق سھیلات التموی لال ت ن خ ل م ى التموی شرعیة حصول عل يجل ال د الت ى عق ى عل  تبن
  .  ةمضاربال
  

  إندونیسیا في ة سوق النقد الإسلامیأدوات تقییم ٢-٣-١-٣
ین المصارفسوق النقد  اعتمدت ى ي ف الإسلامیةب سیا عل ياول دتلل أساسیة أداة إندونی  ف

ذ سوق هھ ي ال تثمار باوھ ھادة الاس لامیة ش صارف الإس ین الم ضاربة ب ى  ،لم افة إل ھادة بالإض ش
ة شرعاةمضاربعقد ال، ومعلوم أن الایداع للبنك الإندونیسي .  وصكوك المضاربة من العقود المقبول

دنانیر لا فقد  دراھم وال إن ال ا ف اس بحاجة إلیھ ك لأن الن ى جواز المضاربة؛ وذل م عل أجمع أھل العل
یس كل من ،یحسن التجارة) یملك المال(ولیس كل من یملكھا  ،تنمو إلا بالتقلیب والتجارة ھ ل ا أن  كم

ال ا ،یحسن التجارة لھ رأس م ى مشروعیتھا وأنھ اء عل ق الفقھ د اتف ا من الجانبین فق ً ونظرا لحاجتھ
ریم  القرآن الك ا ب شروعیتھا وجوازھ تدلوا لم ائزة، واس ي ج ھ ف وم قول الىعم ون ... {: تع رُ َوآخ ََ

ي ا ربُون ف ضْ ِی َ ل اللهَِ ضْ ن ف ون م تغ ْ ض یب ْ ِلأر َّ ِ َ ُ َِ َ َ ِ َ ل(}...ْ ھ  )٢٠:المزم تدلالووج ر أن: الاس الى أق َّ الله تع
ضاربة  ت الم ك، فكان ل ذل ضارب یفع ضلھ، والم ن ف اء م رزق وابتغ ا لل ي الأرض طلب ضرب ف ًال ً

ا أرسضارب- السنة النبویة ما ذكروه أن النبي أما و. جائزة ال لھ ا بم ْلتھ ٍ لخدیجة رضي الله عنھ
ذلك ي وقد حكاه النب بھ إلى الشام، ھ ب رارا من ا . ًعن نفسھ بعد النبوة، فصار إق اع وأم ال : الإجم ق

  . " وأجمع أھل العلم على جواز المضاربة بالجملة، ذكره ابن المنذر" :ابن قدامة رحمھ الله
  

وم استثماریة أداة ھي المقارضة أو سندات وصكوك المضاربة ى تق ة عل ا رأس تجزئ  لم
ى المضاربة مال برأس ملكیة صكوك القراض بإصدار ساویة أساس عل ة وحدات مت سجلة القیم  وم

                                                
ّ ورد الأرباح، لتوزیعً اأساس التقویم ذلك واعتماد علیھا، المتفق الفترة في نھایة الشركة أو المضاربة أحوال ّتقوم بأن ذلك ویمكن )٤(

ل تصفیة محاسبیة إجراء الحكمي التقویم فكرة تعتمد حیث فعلیة، تصفیة بدون المال، أرباب یرغب من من رأسمال شاریع لك  الم
 رأس المال سلامة مسألة الحساب، على السوق، وذلك للتعرف، بطریق في السائدة الأسعار حسب على فیھا، الأموال تستثمر التي

  ).أقل أو أكثر أو أسبوع كل مرة( شاء متى بھذه العملیة المصرف یقوم أن  ویمكنوالربح،
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ي رأس شائعة حصصا یملكون باعتبارھم أصحابھا بأسماء ال ف ا المضاربة م ھ یتحول وم سبة إلی  بن
ة نھم كل ملكی ھ م ة  والصورة.فی سندات شرعا المقبول د لا عام بوجھ المقارضة ل وافر أن ب ا  تت فیھ
رو عش رار مجم ص ق ي ن ة وردت ف ھ ط معین لامي الفق دولي الإس اون ال ة التع ن منظم ق ع  المنبث

ؤتمرین خلال البحث بعد صدر الذي الإسلامي ع م دوة للمجم ذه. خاصة ون ر الصكوك وھ  من تعتب
ة أن الأخص وعلى ، بسھولةبیعھا أو شراؤھا یمكن حیث ،النقدیة السیولة  للصكوك المصدرة الجھ

ر جھة بالشراء تلتزم أن یمكن كما ،بشرائھا تلتزم أن یمكن ة غی ا المصدرة الجھ رار في جاء كم  .الق
  )١٢، ٢٠١٠:السالوس(
  

  البحرین في الإسلامیة العالمیة المالیة  السوق٤-١-٣
ك ، إسلامیة مالیة سوق لإنشاء اتفاقیة على البحرین وقعت ٢٠٠١ نوفمبر في ع وذل  كل م

ا من سودان مالیزی سیا وال كو وإندونی ة بن لامي التنمی ره الإس سعودیة ومق ، ٢٠١٢ : الحنیطي . ( ال
ى ترتكز دولیة سوق تأسیس إلى الاتفاقیة ھذه  ھدفت)١٠٧ ادئ عل شریعة مب ا ال  الإسلامیة وأحكامھ

ا على والعمل ا، تنظیمھ اوني العمل إطار وتحسین وتطویرھ ین التع ة المؤسسات ب الإسلامیة  المالی
م الملكي المرسوم  وعلیھ صدر. عالمیا سنة ٢٢ رق ذي٢٠٠٢ ل سوق بتأسیس یقضي ، وال ة ال  المالی

ة لامیة العالمی ي الإس دف والت ى تھ وفیر ال سیولة ت ة ال لامیة الكافی ر. ( للمصارف الإس ، ٢٠٠٩:عم
١٨(  

ى رأسھا ٢٠٠٢في عام و  قامت مجموعة من المصارف والمؤسسات المالیة الإسلامیة عل
ك  ة وبن لامي للتنمی ك الإس يالبن رین  ادب ك البح ى بن افة إل ویتي بالإض ل الك ت التموی لامي وبی لإس

رخیص الإسلامي بإنشاء مركز لإدارة السیولة للمصارف الإسلامیة مقره مملكة البحرین  وصدر الت
ة المؤسسات تمكین في الإسھام إلى تھدف وكانت .بوصفھا شركة استثماریة مصرفیة إسلامیة  المالی

ة ومتوسطة قصیرة أدوات تمویلیة طریق عن نقدیةال إدارة فوائضھا الاسلامیة من ع الأجل متوافق  م
ق الإسلامیة، المصارف بین نقدیة سوق إیجاد عملیة وتسھیل الإسلامیة، الشریعة ك ولتحقی  ینبغي ذل
سوق ل لل ة العم ي بفاعلی وق ف دار س ة ات الإص صكوك الأولی ل ل لامیة، التموی وق وتأسیس الإس  س
  )١٠، ٢٠٠٩ : بورقبة (.الاسلامیة الشریعة مع المتوافقة لأدوات التموی لتداول ثانویة

  

  البحرین في ة سوق النقد الإسلامیأدوات تقییم
  . ارةـوك الإجـصك

د جاء في ضوابط شروط الإصدار  أصدرت مؤسسة نقد البحرین مثل تلك الصكوك، ولق
ة:ما یلي ي أصول حكومی ل أصولا ف ة تمث ) مطار البحرین (ًصكوك التأجیر الإسلامیة ھي أداة مالی

دة  الات جدی اد مج رض إیج رین لغ ة البح ة مملك ن حكوم ة ع رین نیاب د البح سة نق صدرھا مؤس ت
ة  شروعات التنمی مالي لم اق الرأس ل الإنف ع ولتموی ي المجتم ة ف وارد المالی ائض الم تثمار ف لاس

س،المختلفة ى الم تثمرین  وتقوم حكومة مملكة البحرین بموجب ھذا الإصدار بطرح تلك الأصول عل
ة  ارة منتھی د إج ب عق أجیري بموج سط ت ة بق ا للحكوم أجیرھم إیاھ م ت ة ث ن الحكوم ا م شرائھم لھ ل
ثمن  دة الإصدار ب ة م ي نھای بالتملیك، بحیث تعد حكومة مملكة البحرین بإعادة شراء تلك الأصول ف

ة ا من الحكوم ي اشتریت بھ ة من ضواب. یمثل القیمة الأصلیة الت رة الثالث م جاءت الفق ط وشروط ث
 .الإصدار لتتناول موضوع العائد على الصكوك ویمثل عائد تأجیر الأصول الممثلة لتلك الصكوك

  

ن  د الله ب شیخ عب م تراجع ال ذكورة ث ى صیغتھا الم ا عل شرعیة بجوازھ ة ال ت الھیئ د أفت وق
ا؛ لأن دم جوازھ ول بع ى الق ا إل ول بجوازھ ن الق اني ع دین العثم ي ال شیخ تق ع وال لیمان المنی ا لا س ھ

ة لا  ود صوریة وھمی تختلف عن السندات النقدیة وأن عقود البیع والإیجار وإعادة البیع التي فیھا عق
ة یغة ربوی ا ص ة، وأنھ ة العقدی ى الحقیق ة عل ھ المبنی ن أحكام م م ا أي حك د منھ ت لواح . یثب

  )٣٧٥، ٢٠١٠:المنیع(
   ییمـالتق -
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شاعة ي أصل من الأصول المباعة إن الصك بھذه الصیغة وثیقة بتملك وھمي لحصة م  ف
أثیر،  ر أو ت ي وشروطھ أي أث ع الحقیق ام البی ھ من أحك یس ل على إدارة ھذه الصكوك بیعا صوریا ل

 :وتظھر الصوریة فیما یأتي
راض من مصدر  -١ ة إق ي الحقیق ھ ف ال صوري وقیمت ة الصكوك انتق انتقال ملكیة الأصل إلى حمل

ستطیع إدارة الصكوك أن الصكوك للجھة التي قدمت ھذا الأصل لبیع ث لا ت ا صوریا حی ھ بیع
   .تتصرف فیھ تصرف المالك

ذه  -٢ شكل ھ ا صوریا لت ھ بیع ي باعت ة للأصل والت ة المالك الإجارة الملزمة لمصدر الصكوك للجھ
ضلیلا،  ل ت ذا الأص رة ھ ا أج ة باعتبارھ ة الدوری دة الربوی ا للفائ ا حقیقی ة وجھ ارة الموھم الإج

 .ارةوتستمر مدة عقد الإج
ا لمصدر  -٣ ي دفعھ ة الت ي وبالقیم ھ الحقیق ى مالك ة إعادة الأصل إل بعد انقضاء الإجارة تأتي مرحل

ة ھي  ذه المرحل وھمي، فھ شراء ال ى سبیل ال ھ عل ھ ل الصكوك تنفیذا لالتزام بائع الأصل بإعادت
 .المشابھة لسداد السندات في منتج السندات الاستثماریة بعد انتھاء مدة إقراضھا

ین  -٤ ر مع ق مؤش دوري إلا وف اري ال دھم الإیج صكوك عائ ة ال ي حمل صكوك لا تعط إن إدارة ال
یس لحامل خصكمؤشر لا یبر، وما زاد عن ذلك بعد  ا فل ك أجر إدارتھ ي ذل ا ف م المصاریف بم

دة  ت م سندات ثاب د لل ھ، فالعائ ھ حافز لأدائ دعوى أن الصك حق فیھ وإنما ھو لمدیر الصكوك، ب
  .ائد للصكوك شبھ ثابت مدة الإجارة الوھمیةبقائھا دینا والع

  

د بكل قناعة ذه وبھذا نستطیع أن نؤك ي تختلف لا الصكوك أن ھ  سندات عن المحصلة ف
انیر ھي إنما تأجیره، ولا شراؤه ولا بیعھ تم المطار فلا أما! بفائدة دین دنانیر دن ر ب ا، أكث ا  منھ بینھم

   . یخرج ثم یدخل لغو، المطار أي! مطار أو خرقة
  

  سلامیةالإصكوك الإجارة :  الاقتراح البدیل
ة الأوراق منالإسلامیة  الإجار ویقصد صكوك ستحدثة المالی د الم ا وق ھ  بحثھ ع الفق مجم

 ،والشروط الضوابط ووضع ًا،مستفیضً الإسلامي الدولي المنبثق عن منظمة المؤتمر الإسلامي بحثا
  : الآتي قراره وأصدر

كوك الإجارة - وم فكرة ص دأ التصكیك تق ى مب سنید أو أو( عل ق الت دار )التوری ھ إص صد ب ذي یق  ال
لا در دخ تثماري ی شروع اس ى م ة عل داول، مبنی ة للت ة قابل ًأوراق مالی كوك . ّ ن ص رض م والغ

ة  ى أوراق مالی  یمكن أن )صكوك(الإجارة تحویل الأعیان والمنافع التي یتعلق بھا عقد الإجارة إل
ادل ف ات التب ا عملی ري علیھ ةتج وق ثانوی ا . ي س ت بأنھ رف ك عُ ى ذل ة "ّوعل ندات ذات قیم س

ًمتساویة، تمثل حصصا شائعة في ملكیة أعیان أو منافع ذات دخل ً." 
ة  - ة معنی ى جھ ن عل و دی ود، ولا ھ ن النق ددا م ا مح ارة مبلغ ك الإج ل ص ًلا یمث ت –ً واء أكان  س

ل جزءا شائ–شخصیة طبیعیة أم اعتباریة  ة تمث ة مالی و ورق ا ھ ة عین ) ًسھما(ًعا ً وإنم من ملكی
 المتماثلة أو المتباینة –استعمالیة، كعقار أو طائرة أو باخرة، أو مجموعة من الأعیان الاستعمالیة 

ً إذا كانت مؤجرة، تدر عائدا محددا بعقد الإجارة– ً ُّ. 
ال ملكیتھ - تم انتق ا تحمل اسم حامل الصك، وی ا یمكن لصكوك الإجارة أن تكون اسمیة، بمعنى أنھ

ن أن  ا یمك ا، كم رت ملكیتھ ا تغی ا، كلم د علیھ ا الجدی ة اسم حاملھ ین، أو بكتاب ي سجل مع د ف بالقی
 .تكون سندات لحاملھا، بحیث تنتقل الملكیة فیھا بالتسلیم

داولھا  - ؤجرة وت ان الم ة الأعی ل ملكی ان –ُیجوز إصدار صكوك تمث ا شروط الأعی وافرت فیھ  إذا ت
ل – الإجارة ًالتي یصح أن تكون محلا لعقد ا دام الصك یمث ك، م اخرة ونحو ذل  كعقار وطائرة وب

ًملكیة أعیان حقیقیة مؤجرة، من شأنھا أن تدر عائدا معلوما ً َّ. 
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صك  - ك ال وز لمال صكوك –یج ان – أو ال ذي یتفق الثمن ال شتر، ب ة لأي م سوق الثانوی ي ال ا ف  بیعھ
ذي ا ثمن ال ر من ال ل أم أكث ساویا أم أق ان ًعلیھ، سواء كان م ك نظرا لخضوع أثم ھ، وذل ًشترى ب

 .)والطلب العرض(الأعیان لعوامل السوق 
ي شروط الإصدار – وھو الأجرة –یستحق مالكُ الصك حصتھ من العائد  - ي الآجال المحددة ف  ف

 .ًمنقوصا منھا ما یترتب على المؤجر من نفقة ومؤنة، على وفق أحكام عقد الإجارة
ل حصصا شائعة یجوز للمستأجر الذي لھ حق الإج - اطن أن یصدر صكوك إجارة تمث ًارة من الب ً

تم إصدار  ك أن ی شترط لجواز ذل اطن، وی في المنافع التي ملكھا بالاستئجار بقصد إجارتھا من الب
ل  ى أو أق ل أجرة الإجارة الأول م الإیجار بمث ستأجرین، سواء ت ع الم الصكوك قبل إبرام العقود م

ا ُأما إذا أبرمت ال. منھا أو أكثر ًعقود مع المستأجرین، فلا یجوز إصدار الصكوك، لأنھا تمثل دیون ِّ
 .للمُصدر على المستأجرین

ده - ان  لا یجوز أن یضمن مصدر الصكوك أو مدیرھا أصل قیمة الصك أو عائ ، وإذا ھلكت الأعی
ًالمؤجرة كلیا أو جزئیا فإن غرمھا على حملة الصكوك ً . 

   دبىفيسوق تمویل السلع الدولیة  ٦-١-٣
ي او ام سملإف د نظ دة یوج ة المتح ارات العربی ھ"ـ بيم سلع "البواب ل ال وق لتموی ، وھى س

ذه فيالدولیة  ى، وتعمل ھ ة دب ة الإسلامیة لإدارة كالمنصة البواب سیولة الإلكترونی  قصیرة الأجل ال
ار القیاسي. المتنوعةطراف المتعددة والعملات ساس الأأعلى  ى المعی شكل عام عل ستند النظام ب  وی

صارف ین الم املات ب لامي للمع تثمار . الإس د للاس ار الجدی و المعی لاميوھ  Islamic الإس
Benchmark for Interbank Transactions –IBIT. ذ دة يال ة واح ین لیل راوح ب ھ تت  مدت

اراتعلن البنك المركزي أوقد . سنةو دة دواتطلاق الأإ ٢٠١٠ عام للإم سیولة لإدارة الجدی  من ال
ي الإسلامیةدة الایداع صدار شھاإخلال  دة الت ك م ى سنةإسبوع واحد أ الاستحقاق من تمل ذه . ل وھ

  .ً یومیا وتعرض للمستثمرین ، داة تعتمد على مبدأ التورقالأ
  

   التقـییم-
ة تستخدم في  التي الإسلامیةشھادة الایداع وكون  سلع الدولی ي  فيسوق تمویل ال د دب تعتم
ا التورقفھي غیر جائزة لأن ) المنظم( المصرفي على مبدأ التورق ر جائز شرعا كم  المصرفي غی

  . سبق بیانھ
   .لتجارة الحقیقیة وسبق بیانھ أیضا الفقھي القائم على ا التورقھو:  الاقتراح البدیل

  للسیولة مشترك صندوق إنشاء طریق السیولة عنإدارة  : الثاني الاقتراح
ة على المقترح ھذا یقوم شاء إمكانی شتر صندوق إن سیولة،م ساھم ك لل ھ ی  مصرف كل فی

وال من إسلامي ر أم ة( الاستثماریة الحسابات غی ة جاری ستخدم ،)وادخاری دیم الحصیلة وت ي تق  ف
 أن على ، الحسن القرض بصیغة مؤقت طارئ أو عجز عند وجود لھا المحتاج للمصرف السیولة

ور إعادة القرض یتم اء ف ة من الانتھ ي الأزم ا یفترض ، والت دة لاال أن فیھ  ومن شھرا، تتجاوز م
اییر أن توضع المناسب ة مع تم معین ھا على ی نح أساس ذا م ا قصیر الأجل، القرض ھ  ھو أھمھ

زمن من حیث ، السیولة ثغرة حقیقة إلى الاطمئنان دار أن ویمكن ، والأسباب الحجم وال الصندوق  یُ
 : التالیین البدیلین بأحد

 .المركزي البنك بواسطة إما -١
  )١٢٥: ٢٠١٠حنیني،  (.القائمة والمشتركة الإسلامیة المصارف تمثل لجنة طةبواس أو -٢
  

   التقـییم-
و النحو ھذا على الاقتراح ھذا ان الباحث یرى د ھ الغ تجمی ث ضافیةإ مب  المصرف أن حی

لامي تفظ الاس زء یح ن بج وال م سائلة الأم ي ال كل ف سبة ش اطي ن انوني احتی زء ق ر وج سبة آخ  كان
یولھ ذ آخر غمبل وإضافة س صندوق لھ د ال ن یزی ة م وال المعطل ل الأم ن ویقل تثمار م ن الاس م وم  ث
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اح ا الأرب و ، أم ان ل ذا ك غ ھ ذي المبل ھ ال صرف یتحمل لامي الم ذا الإس ي ھ صندوق ف و ال غ  ھ المبل
ل سبة المقاب اطي لن دي الاحتی انوني، النق ن الق م وم ون ث مال یك ذا رأس صندوق ھ و ال الي ھ  إجم

ة الاحتیاطات دى الإسلامیة للمصارف القانونی ك ل ي ،ى المركز البن ذه وف ة ھ ون الحال  یمكن أن تك
ا .المركزي البنك قبل من الصندوق إدارة ون أن وإم ذا یك غ ھ ة، أي  المبل ة بالخزین كجزء من النقدی

سوب ون مح ھ یك من أن سبة ض ة الن زي المفروض ك المرك ن البن ي م لامي الت صرف الإس ى الم  عل
صھا سیولة، یخص ي لل ذه وف ة ھ ن الحال ون یمك ذا أن تك ن إدارة ھ صندوق م ل ال ة قب ة اللجن  الممثل
  . الإسلامیة للمصارف

  

و والقرض ال " الحسن ھ ك م رد ، تملی ھ لی ادة دون ، بدل ونأي  . " زی  من التملیك یك
ود یكون أن وینبغي للمقترض، ِالمقرض ھ المعق رد مالا علی ھ لی إن .بدل ا المال كان ف ھ رد5 مثلی  مثل

سد الزیادة ِالمقرض شرط فإن ،علیھا متعارف أو مشروطة زیادة دون فقط صورة مثلھ رد  د، ف  العق
  )٥٥٠، ٢٠٠٧: حسن. (ًشرطا طوكالمشر ًعرفا المعروف لأن بھا العرف جرى وإن

  

سنة بالكتاب مشروع  أنھالحسن وحكم القرض ا ف.والإجماع وال اب أم ول :الكت ال الله فق  ىتع
ذي ذَا َّمن( ِال ِیُقرضُ َّ َالله ْ ضا َّ ْ ًقر ًحسنا َ َ ضاعفھُ َ َفیُ َِ ھُ َ عافا َل ًأضْ َ رة َ ًكثی َ ِ ر) (ۚ◌ َ ا). 245:ةالبق سنة وأم  ال

ِرسول الله  َّأنرافع  أبو رواه ما :منھاكثیرة نذكر  فأحادیث َ ًبكرا ٍرجل َاستسلف من ھ ِ مت علی َ د ِ فق ِْ
و ِفرجع إلیھ بكرهٍ الرجلُ یَقضي أن ٍرافع أبا فأمر .ِالصدقة ِإبل ٌإبل من ع أب الٍراف ا إلا : فق م أجد فیھ  ل
ًخیار الناس أحسنھم قضاء َّإن. ِأعطھ إیاهُ( فقال .ًّرباعیاًخیارا  ُ ِ ا )َ اع، أم د :الإجم ع فق سلمون أجم  الم

  )٥٥٣، ٢٠٠٧: حسن. (الحسن القرض جواز على
  

  المالیة الأوراق شراء عادةإ اتفاقیة طریق السیولة عنإدارة  : الثالث الاقتراح
ة الأوراق شراء إعادة اتفاقیةو ا یعرف أو Agreement Repurchase المالی اختصارا  م

الریبو  ارةھي Repoب ة "عن  عب ع أوراق مالی ة أصول أو بی سعر قابل سییل ب ع محدد للت د م  التعھ
وم ،"محدد وسعر محدد تاریخ في المشتري من بشرائھا أن یق ع )لاميالمصرف الإس (طرف ك  ببی

اق، عند قبضھ یتم محدد بثمن) مالیةالمركزي أو أي مؤسسة  البنك إلى أوراق مالیة  على إتمام الاتف
ع بإعادة )المركزي أو مؤسسة مالیة البنك(یقوم  أن ذه بی ا ھ  الأول، وفي الطرف إلى الأوراق ذاتھ

ثمن )الأجل قصیر یكون( محدد وقت ع من أعلى محدد وب ) ١٦١، ٢٠١٥ازي، غ (.الأول ثمن البی
 : الآتي ویلاحظ

 على بقصد الحصول مالیة أوراقا یبیع لأنھ المتمول، مركز في الشراء إعادة اتفاقیة في البائع یعد -١
 ثم یدفعھ، الذي الثمن في صورة مالیا تمویلا یقدم لأنھ الممول، مركز في والمشتري ًنقدا، ثمنھا

 .زیادة مع یسترده
ول(البائع  جانب في ّیعد الشراء إعادة اتفاقیة في الثمنین بین الفرق -٢ ل) المتم ة للتموی سمى تكلف  وی

د ة عائ شراء اتفاقی ا ،Repo Rateال د الفرق الممول جانب في أم ین ّفیع ین ب دة الثمن ھ فائ . ل
  )٤: ٢٠١٢، الشبیلي(

  

   التقـییم-
ثمن المبیع بشراء البائع یقوم أن على الاتفاق أن یرى الباحث ین ب ي مع اریف   منمحدد خ ت

د تجوز لا التي الشروط ي عق ع ف ال. البی ووي ق ي الن وع ف شرط: المجم سة ال : الخامس: أضرب خم
افى التي الشروط من -ذكرھا السابق یعني – الأربعة سوى ما یشترط أن وھو ع مقتضى تن أن البی  ب
ا لا أو رهیؤج لا أو ، یقبضھ لا أو ، یعتقھ لا أو ، بھ ینتفع ولا یبیعھ ألا بشرطً شیئا باعھ  لا أو یطأھ

سافر ھ ی سلمھ لا أو ب ھ،  ی شرط أو إلی ھ أن ب ره یبیع شترى أو ، غی ھ ی ھ أو من ؤجره أو یقرض  أو ی
                                                

  . كالمكیل والموزون والمعدود المتقارب كالجوز والبیض)٥(
  . كالحیوان والعقار وكل متفاوت)٦(
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ھ إلا یبیعھ لا باعھ إذا أو بأقل باعھ إن علیھ خسارة ا أو ل ـبھ م ك، أشـ البیع ذل ي باطل ف ع ف ذه جمی  ھ
اة وأشباھھا الصور رق ولا مقتضاه، لمناف دنا ف ى – عن ش یعن أن – افعیةال شرط ب  أوً واحداً شرطا ی
  .یسیر بتصرف اھـ . شرطین

  

ة،   الصورةبھذهأن ھذا الاقتراح كما  وك الربوی ي تمارسھا البن لا یختلف عن الصورة الت
ي ال إعادة لأن اتفاقیة أنھ حرام،وً غیر مقبول شرعاومن ثم فھو  ة قرضالشراء ف دة حقیق  منو .بفائ

ا یجر القرض ألا صحة شروط ة  ً،نفع و حرام جر قرض كل"عملا بالقاعدة الفقھی ا فھ ولأن  ؛"نفع
 الربا شبھة الربا وعن حقیقة عن والتحرز عوض، یقابلھ لا فضل لأنھا الربا؛ تشبھ المشروطة الزیادة
ھ شرط قرض كل"و"واجب ده، أن فی و یزی ر حرام، فھ ي،" (خلاف بغی ، )٣/٤٥٣: ھـ١٤١٧الغزال
ن لكلھا، قا القروض في حرام فالربا ذرمال اب وا "ن سلف  أنعلى وأجمع د شرط إذا المست سلف عن  ال
ذا توثیق أن عن فضلا  ھذا"ربا الزیادة أخذه نكا ذلك، على فأسلف أو زیادة، ھدیة دین ھ الرھن ال  ب

ا أن  .حرام الربویة الدیون من ونحوھا "السندات"أیضا فالتعامل في حرام )المالیة الأوراق رھن( كم
ى ) سندات، أذون خزانة، شھادات إیداع(ھونة الأصول المالیة المر كلھا محرمة شرعا لاشتمالھا عل

  )٦٥٠: ٢٠٠٦،  الزحیلي (.  الربا
  

دیل أطراف ثلاث بین الشراء إعادة اتفاقیة یقترح من وھناك ة كب ین للاتفاقی ى  ب طرفین عل
  : التالي النحو على تطبیقھا خطوات أن تكون

   .الأداة ھذه استعمال في المركزي والبنك یةالإسلام المصارف بین اتفاق توقیع -
ع - رف یبی صرف (الأول الط لامي الم ول) الإس ة الأص صكوك (المالی ى) ال رف إل ث ط و ثال  وھ

دا البورصة أو المستقل السمسار ى للحصول نق سیولة عل ع ال شراء الوعد م ساویة لصكوك بال  مت
   .فقط الأول رفللط ملزم والوعد) المركزي البنك(الثاني  الطرف من القیمة

ع- ث الطرف  یبی اني للطرف الصكوك الثال ى للحصول الث سیولة عل ع ال ا الوعد م ي ببیعھ ت ف  وق
  .فقط الثاني للطرف ملزم الوعد وھذا معین،

اني  للطرف- ك (الث زي البن ار)المرك واء  الخی ادة س ع لإع ذه بی صكوك ھ ى ال رف إل اني الط  أو الث
   .الأول الطرف

  

زم الوعد من تخلصت فقط أنھا إلا الحرمة؛ دائرة من تخرج لم داةالأ ھذه أن والحقیقة  المل
ة الطرفین الموجود في لكلا سابقة  الاتفاقی و(ال م ومن )ریب رة من خرجت ث ع دائ ة بی ى العین  من عل

ى تحتوي زالت لا العینة؛ لكنھا ببیع كیفھا و باطل شرط عل ع عدم وھ ط،  إلا البی ة فق لأطراف معین
  . كما سبق بیانھنفعا جرالذي  قرض عن اللم تخرج أنھا كما

  

  التمویل بالسلم : الاقتراح البدیل
ي السلم، سوى الأداة بدیل لھذه الباحث یرى لا ولذا سلم ف ل وال  عصرنا الحاضر أداة تموی

ا  ث مرونتھ ن حی لامیة، م شاطات المصارف الإس ي ن لامي وف صاد الإس ي الاقت ة ف اءة عالی ذات كف
ات الت تجابتھا لحاج ل، واس ط أم طوی ل أم متوس صیر الأج ویلا ق ان تم واء أك ة، س ل المختلف ًموی

زراعیین أم  انوا من المنتجین ال ددة من العملاء، سواء أك ة ومتع واستجابتھا لحاجات شرائح مختلف
مالیة  ات الرأس شغیل والنفق ات الت ل نفق تجابتھا لتموی ار، واس ن التج اولین أم م صناعیین أم المق ال

سو .الأخرى سلم ی ر  دورتطیع أن یلعبال ل وإدارةفي كبی سیولة  التموی ؛ لكن معظم المصارف ال
ة  ى الأدوات المخالف أ إل اح، فتلج ل الأرب اطر أو تقلی ي المخ ا ف دم رغبتھ ھ، لع أ إلی لامیة لا تلج الإس

  .شرعا كالمرابحة، والتورق المنظم والعینة
  

د  ثوق ذا بح وع ھ ع الموض ھ مجم لامي الفق دولي، الإس ین ال ضو وب شرعیة ابطال ي  ال ف
 :القرار نص وھذا،  )٢/٩ (٨٥ه رقم قرار في ،التمویل ھذا وأھمیة السلم، طریق عن التمویل
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سلم عقد فیھا یجري التي السلع -أ شمل ال ا كل ت ھ یجوز م ا ویثبت صفاتھ ضبط ویمكن بیع  في ًدین
 .المصنوعات أم المزروعات أم الخام المواد من أكانت سواء ،الذمة

د بالربط أو ،معین بتاریخ إما ،معلوم أجل السلم لعقد حددی أن یجب -ب وع بأمر مؤك و ،الوق  كان ول
 .الحصاد كموسم للتنازع یؤدي لا یسیرا اختلافا یختلف وقوعھ میعاد

ل الأصل -ج سلم مال رأس قبض تعجی د مجلس في ال أخیره ویجوز ،العق ومین ت ة أو لی و ثلاث  ول
 .للسلم المحدد الأجل عن زائدة أو ویةمسا التأخیر مدة تكون ألا على ،بشرط

 .)البائع (إلیھ المسلم من كفیلا أو ًرھنا (المشتري) المسلم أخذ من شرعا مانع لا -د
 كان سواء ،الأجل حلول بعد −النقد غیر− آخر بشيء فیھ المسلم مبادلة (المشتري) للمسلم یجوز -ھـ

شرط وذلك ،إجماع ولا ثابت نص ذلك عمن في یرد لم إنھ حیث؛ جنسھ بغیر أم بجنسھ الاستبدال  ب
  .السلم مال برأس فیھ ًمسلما یجعل لأن صالحا البدل یكون أن

ھ المسلم عجز إذا -و سلیم عن إلی سلم ت ھ الم د فی ول عن إن الأجل حل سلم ف شتري (الم ر )الم ین یخی  ب
 فنظرة ارإعس عن عجزه كان وإذا ،رأسمالھ وأخذ العقد وفسخ فیھ المسلم یوجد أن إلى الانتظار

 .میسرة إلى
شرط یجوز لا -ز أخیر عن الجزائي ال سلیم في الت سلم ت ھ الم ھ ،فی ارة لأن نعن عب  یجوز ولا ، دی

 .التأخیر عند الدیون في الزیادة اشتراط
  .بالدین الدین بیع من لأنھ للسلم مال رأس الدین جعل یجوز لا -ح
  

  الاستثمار في الوكالة طریق السیولة عنإدارة  : الرابع الاقتراح
شغیلھا ویرغب سیولة فائض لدیھ كان أو سیولة إلى یحتاج الذي للبنك یمكن ي ت دخول ف  ال

ة ّوتعرف الاستثمار، في وكالة عقد في ا في الوكال ة :الاستثمار بأنھ ره الشخص إناب ة غی ھ لتنمی  مال
 : صورتین في  وذلك، أجرة بغیر أو بأجرة

ھ النقدیة للسیولة البنك احتاج إذا : ةسیول إلى الحاجة -١ دخول أمكن د في ال شاركة مضاربة أو عق  م
 العامل، ھو الأول یكون البنك أن على واستثمارھا، تشغیلھا في یرغب سیولة لدیھ آخر بنك مع

 .استثماریة مشاریع لدیھ من فیما لیستغلھا یحتاجھا التي النقدیة السیولة لنفسھ فیجلب
دى كان إذا :السیولة فائض -٢ اح للحصول على استثمارھا في ویرغب سیولة ائضف البنك ل  أرب

ھ دخول أمكن د في ال ة عق شاركة أو مضاربة( الاستثمار في وكال ع )م ك آخر م  حاجة في بن
غازي،  (.الاستثمار أرباح ھذا من بذلكً مستفیدا عنھ، نیابة لاستثمارھا الأموال ویسلمھ للسیولة،
 الاتفاق، من حسب فترات، على والخسائر الأرباح حساب تصفیة یمكن أنھ على )١٧٥، ٢٠١٥
ستفید وبذلك ، أو المشاركة المضاربة لأصول ٧الحكمیة التصفیة خلال ل من الطرفین كلا ی  مث
اح من نسبة مع علیھا، الحصول یمكنھ یحتاج للسیولة الذي فالبنك العملیات، ھذه اره الأرب  باعتب

ذي ، والطرف الاستثمار في وكیلا ھ ال ائض لدی ستفید سیولة ف ا من ی دة في أرباحھ شغیل م  .الت
  ) ١٣-١٢: ٢٠١٢ الشبیلي،(

  

  التقـییم-
م أن ھذا الاقتراح مقبول من الناحیة الشرعیة حیث ینبني یرى الباحث شرعي الحك ذا ال  لھ

  :الوكالة عامة، ونوع بصفة الوكالة مشروعیة أساس على العقد

                                                
 وتحصیل روضالع بیعً تم فعلا لو كما النقدیة، بقیمتھا ودیون، عروض، الأصول من الحكمي تقویم  ویقصد بالتقویم)٧(

دیون، دیل وھو ال ویم ب ي، عن التق ذي الحقیق ب ال ة یتطل صفیة النھائی شآت الت ة للمن  المشتركة، الاستثمار وأوعی
د .جمیع الدیون وتحصیل كل الأصول، وبیع ونحوھا، الاستثماریة كالصنادیق ازه وق ع أج ھ المجم  الإسلامي الفق

سادسة رتھبدو ٤ رقم بالقرار العالم الإسلامي لرابطة التابع دة عشرة ال ة المنعق ة، بمك ي المكرم دة ف ن الم -٢١ م
  .م١/٢٠٠٢٠/ ١٠-٥ ھـ الموافق ٢٦/١٠/١٤٢٢



  مشكلة السیولة فى المصارف الإسلامیة فى ظل الأنظمة التقلیدیة                                                                      عصـام عمـر منـدور /  د
 

 

 م٢٠١٧دیسمبر الثالث        العدد                                                                                             مجلة الدراسات التجاریة المعاصرة   )١٩٢(

 وكیلا یكون الاستثماریة التي العملیات في الھم من بجزء الاستثمار في الوكیل البنك شارك فإذا- ١
 من نسبة الحق في فلھ ، الجزء بھذا شریك والبنك ،)٧/٢:ھـ  1427الكویتیة، الفقھیة الموسوعة (

 . في الاستثمار كوكیل أجره في حقھ عن فضلا بھ، شارك ما بمقدار الأرباح

 .مضاربة كان العقد الاستثمار، أرباح من نسبة یأخذ أن على وتعاقد والأم بأي یشارك لم إذا أما -٢
  .فقط في الاستثمار وكیلا كان محددا أجرا یأخذ أن على وتعاقد أموال بأي یشارك لم وأما إذا -٣

  

د  ائض سیولة یری ھ ف أما من الناحیة العملیة فقد یستفید من ھذا الاقتراح المصرف الذي لدی
دةلا یستفید منھ في شيء سیولة إلى ي في حاجةالذصرف ، أما الم تشغیلھا ة المقی ي الوكال   خاصة ف

زمن، وبعد فترة  من الوكالةلأرباح أو الأجور فقط التي قد یحصل علیھاا إلا ؛ وال ،  من ال  لأن الأم
ة   استثمارات محددةإلى - الوكالةأیان كان صورة  -سوف توجھ  ي كل صور الوكال ، والمصرف ف

ھ لا یستطی سنى ل لا یت م ف ة، ومن ث ذه الوكال ي ع التصرف إلا في حدود ھ وال ف ذه الأم ستخدم ھ أن ی
ة  ي میزانی ساب  ف ي ح تمارات ف ذه الاس رت ھ ة؛ إلا إذا ظھ ات عاجل ن التزام ھ م ا علی داد م س
ة  ة العملی ن الناحی ول م ر مقب راح غی ذا الاقت ك فھ ى ذل اء عل سیولة؛ وبن سبة ال سن ن المصرف فتتح

  . سیولة في وكانت الوكالة مقیدة إلى حاجة یكون في الذي رفخاصة مع المص
  

  بالشرط المتبادلة القروض طریق السیولة عنإدارة  : الخامس الاقتراح
ا من یمكن التي البدائل أھم أحد بالشرط المتبادلة القروض ّتعد شكلة خلالھ سیولة حل م  ال

لفني "بـ المسألة وتعرف ھذه ،)السیولة فائض أو سیولة إلى الحاجة( ْ ْأس ِ لفك َ ْ ْأس ِ  بأنھا وسیلة وتعرف" ُ
 طریقة مقابلة وھي "النقاط حساب"بـ یسمى بما وذلك البنوك، النقدیة لدى السیولة مشكلة مع للتعامل

دار على حسبً نقاطا الدائنة للأرصدة یحسبون حیث المدینة، بالأرصدة الدائنة الأرصدة  الرصید مق
دین للرصید حسبی الأخرى الجھة وفي بقائھ، ومدة اط الم ى حسب نق دار عل دین مق دة ال ھ وم  . بقائ

  )١٧٣، ٢٠١٥غازي، (
  

   التقـییم-
رى  ـوی روف ب راح المع ث أن الاقت روض ال"الباح ةمالق شرطتبادل ر "  بال صورة غی ذه ال بھ

اب القرض،  ویستدل لذلك بال،لأنھ غیر جائز شرعامقبول  ي ب ة ف ل"ًقاعدة الفقھی ا ك  قرض جر نفع
رع"فھو حرام ود التب ون من عق ي الأصل لیك د شرع ف د القرض ق ك أن عق اق، وسبب ذل ،  والإرف

ق  رع والترف ھ من التب ع ل ا وضُ د عم ذا العق ذلك، إذ انتفاعھ یخرج ھ نع انتفاع المقرض بقرضھ ل ِفمُ
سیر ى  .والتی رض إل دفعھا المقت ة ی ة أو نوعی ادة كمی ھ زی رض أن اب الق ي ب ا ف ي الرب ل ف والأص

ص المقرض، أي أن ك ن ي ذل ى المقرض، وف ك القرض إل سبب ذل دفعھا ب ى المقترض ی ة عل ا كلف ھ
اب ون: (...الكت ون ولا تظلمُ والكم لا تظلمُ ْ ُ أم ءُوس ُ م ر تم فلك ْ َوإن تب َ َ َ ََ َ َ َْ ْ َُ ُ ُ ُ ُِ َِ َْ ْ ْ رة). (ِ ي ) ٢٧٩: البق ادة الت فالزی

ذه القاعدة، جواز أن . یدفعھا المقترض ربا وظلم رد المقترض أفضل لكن من الاستثناءات على ھ ی
اء  اق الفقھ وظ باتف صوص أو ملح رط من ر ش ع غی رض م ا اقت دین، (مم ھ ،)١٢: 2003عاب  ووج

د  یمكن أن تقی زت؛ ف د أجی الاستثناء أن ھذه الزیادة المردودة نفع حاصل للمقرض بسبب القرض، وق
ا"القاعدة على ذلك فتصبح  و رب ًكل قرض جر نفعا مشروطا أو ملحوظا فھ ً ھ، م". ً ا ینبغي أن وعلی

ذلك المقترض سؤال الآن.یُفھم منع المقرض من الانتفاع بالقرض إذا لم یتضرر ب یتضرر ھل :  وال
ي حالات  روض ال"المقترض ف ةم الق شرطتبادل ادة "  بال أن أي زی سلیم ب ع الت ذا م أو لا یتضرر؟ ھ

النص ة ب رر وممنوع ي ض رض ھ ى المقت ستحقة عل ة م ة أو نوعی ي أي حا .كمی اھر أن ف ة والظ ل

                                                
 فأكثر اثنان أو یشترك اشترطاه، ما حسب على بینھما وربحھ بینھما فیھ لیعملا بمالیھما فأكثر اثنان یشترك أن  ھي)٨(

زء لیكون مالھ، ربح أكثر من الربح من للعامل یكون أن بشرط أحدھما فیھ یعمل أن على بمالیھما د الج ي الزائ  ف
شئون الإسلامیة الأوقاف وزارة.  الشركة مال في عملھ نظیر ة، وال ة الموسوعة الكویتی ة الفقھی ة، الطبع : الكویتی

  .٢ /٧ الكویت السلاسل، دار الثانیة،
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ھ رض أن یقرض ى المقت رض عل ا المق شترط فیھ ھ،ی ا أقرض و الآخر قرضا عوضا لم ھ   ھ وع فی ن
ك  ي ذل ره، وف ى غی ھ إل ھ یدفع ال عن حیازت إخراج م ھ ب ث إلزام ن حی المقترض م لا ب ًضرر حاص
ذلك  رض ب ب المقت رض أن یطال ق للمق لا یح م ف ن ث رر، وم و ض ال، وھ ك الم ة ذل ل لمنفع تعطی

ي الأصل لیعوضھ عن الضرر الحا صل لھ بتعطیل منفعة مال القرض مدة القرض، لأن المقرض ف
ى المقترض . متبرع بالقرض، ولأن القرض من عقود التبرعات أي لا یجوز للمقرض أن یشرط عل

ھ  لمال القرض الأولًعقد قرض آخر تعویضا عن فوات المنفعة الاقتصادیة ، لأن ذلك مما یتضرر ب
ذا ا ھ ھ م یكن وج دفعھا المقترضالمقترض، وإن ل ال ی ادة م لا بزی روض .ًلضرر حاص ا أن الق  كم

ي  بالشرطتبادلةمال ل ممنوعا ف ھ؛ ب یس ممنوعا لذات ذا ل ان ھ د، وإن ك ي عق دین ف ا عق ً قد یجتمع فیھ ً
و  ة ونح ھ، أو حصول الغرر والجھال ل علی ا أو التحای ى محظور من أكل الرب الصور التي تؤدي إل

  )١٣٦-١٢٩، ٢٠١٠: أبوزید(ذلك من المحرمات 
  

  شرط بغیر المتبادلة القروض:  الاقتراح البدیل
وم القرض وھذا ى یق ین الحسن القرض أساس عل  سیولتھا لإدارة الإسلامیة المصارف ب

ي الأساسیة والفكرة. القصیر الأجل في وخاصة ذه ف ر القروض ھ اق إیجاد ھي المشروطة غی  اتف
ام بن ع صارف ب لامیة الم ع الإس راف م ك إش زيالم البن رض رك ضھا لتق بعض بع دون ال د ب  فوائ

ة الإسلامیة المصارف بین التعاون لتأكید تكون الاتفاقیة ھذه. القرض رد شرط وبدون  حاجات لتلبی
و.الأجل قصیرة الحالات في وخاصة السیولة عجز حالة في أعضائھا  المصارف عدد أن فرض  فل
سیولة من لمبلغ حدھمأ واحتاج مصارف مثلا، خمس المصرفي الجھاز في الإسلامیة دة ال ة، لم  معین

وفیر الأربعة المصارف على وجب ذا في حال توفر سیولة لدیھا ت غ ھ ي المبل ت محدد ف  غضون وق
د. المحتاج للمصرف بتحویلھا یقوم المبلغ ھذا من حصة مصرف كل على یكون أن على اء وعن  انتھ
  .لأصحابھا الالأمو برد یقوم للمصرف المحتاج المالي العسر أو زوال المدة

  

دخل من لابد الأداة ھذه عدالة ولضمان ك ت ي المركزي البن سھیل ف ا سیر ت ذا ، تطبیقھ  وھ
ع تغلال لمن ض اس ضاء بع أن لبعضھا الأع ر، ك دعي الآخ ة المصرف ی ى الحاج یولة إل و س  لا وھ

أخر الأخرى، المصارف من اقترضھ ما سدد في یماطل أن أو ، یحتاج  أحد أو بعض أو تمتنع أو تت
  :بالضوابط التالیة الأداة تنضبط ھذه أن یمكن ذلك الدفع، ولتجنب الأخرى عن المصارف

م  -١ ین حج ستندات یب شفوع بالم ب م سیولة بطل ھ لل ن حاجت زي ع ك المرك صرف البن ر الم یخط
  .القرض المطلوب والزمن المطلوب فیھ وأجل سداده

وب و یخطر البنك المركزي المصارف -٢ ساھمة الأخرى بالمبلغ المطل ھ، وم ذي سیقدم فی زمن ال ال
غ، ساھمة كل مصرف في ھذا المبل ون الم د تك سب وق ساویة بن ى أو مت ال رأس حسب عل  كل م

   .معیار معین لتحدید نسب المساھمة على تتفق المصارف ما حسب أو مصرف
   .أقصى محدد مسبقا حد القرض سداد لأجل یكون أن ما یمنع ھناك لیس -٣
ى ا -٤ اق عل تم الاتف ةی ستندات أو لطریق ي الم ت الت ا یثب صرف بھ رض الم ھ المقت سیولة،  حاجت لل

ره فیجوز ھ أن یقرض غی ھ وكذلك المصرف الذي لا تسمح السیولة لدی دفع ألا ل یئا ی ت إذا ش  أثب
  .ذلك المركزي للبنك

ن -٥ ل یمك كالیة ح د إش سابق البن أن ال ع ب ل یرف صرف ك ن م صارف م لامیة الم ورة الإس ن ص  م
وف المركزي للبنك یتسنى ویومي حتى دائم بشكل المركزي لیومیة لھ للبنكا المیزانیة ى الوق  عل

  .المصرف قبل من ذلك بعد فیھا وحتى یسھل علیھ كشف أي تدلیس یومیا، السیولة مركز
د المقترض للمصرف القرض في حصتھ یحول أن مصرف كل على -٦ ل من إخطاره بع ك قب  البن

   .في غضون زمن معین للسیولة المصرف بحاجة المركزي
ھ محدد المتبادلة للقروض صندوق عمل یمكن الوقت وضیاع التأخیر ولتفادي -٧ ال رأس ل ین  م مع

ى حسب المصلحة، رة لأخرى عل نقص من فت ون ثابت، ویمكن تغییره بالزیادة أو ال  حصة وتك
  .مقدما مدفوعة الصندوق ھذا في مصرف كل
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ویخصھم بتشریعات خاصة،  الاسلامیة المصارف عمل عةطبی یتفھم مما المركزي البنك كان إذا -٨
ن ون أن یمك مال یك ذا رأس صندوق ھ و ال وع ھ ات مجم ة الاحتیاطی ة النقدی صارف القانونی  للم

ا، البنك لدى الإسلامیة سبة منھ ذه المركزي أو ن ب الفكرة وھ ل الإسلامیة المصارف تجن  تعطی
  . السیولة لإدارة مواردھا إضافي من جزء

  

  شرط بغير المتبادلة قروضخصائص ال
   .شروط أي وبدون فوائد بدون الإسلامیة المصارف بین الحسن القرض  یطبق-
م  إذا- ستطیع ل رض ی سدد أن المصرف المقت ي ی دد ف ل المح دة ینظر الأج دون أخرى لم ھ ب  تحمیل

   .مالیة نتیجة ھذا التأخیر أعباء أي أو تأخیر فوائد
ي الصندوق یقرضھا التي الأموال على وائدف أو ربح على المصرف یحصل لا  قد- ا ف ساھم بھ  أو ی

ھ ي ؛ لكن ل ف دما المقاب اج عن سیولة یحت ھ ل ن فإن دفع ل ة ی ا للحصول لأي تكلف ى . علیھ ھ عل ا أن كم
ة ا إقام داف أخرى منھ ا أھ ل أن لھ ط ب ربح وفق دفھا ال یس ھ سى أن ل لامیة ألا تن  المصارف الإس

امل عادل اقتصادي نظام سعي ،  وش ان لإال سم بالأم اخ یت ي من ل ف د عنى العم اطروالبع  ، المخ
  .الاجتماعي التكافل تحقیق

ستطیع- صرف أي  ی رج أن م ن یخ ذا م ا ھ اق طالم ھ الاتف ن أن ستفید ل ھ، ی ون أي من ول لا یك  دخ
ین التراضي ویكون بالاختیار، الاتفاق أو الصندوق إلا ھذا في المصرف و المصارف ب  أساس ھ

  . الاتفاق أي
  . العینة بیع أساس على تقوم حرمتھا التي ثبت التي الأخرى للأدوات كأداة بدیلة ھذه  تصلح-
  .  ھذه الأداة لا یصلح تداولھا لأنھا دین-
ة - أن   ھذه الأداة تصلح أن تكون أداة محلیة ودولیة في نفس الوقت إذ یمكن للمصارف خارج الدول

  .تدخل ھذا الاتفاق
ي  عیب ھذه الأداة ھو عدم جدواھ- اض عدد المصارف الإسلامیة لمصرف واحد ف ا في حال انخف

  . البلد الواحد
  

  الودائع على التأمین طریق السیولة عنإدارة  : سداسال الاقتراح
وم  نظام للتأمین على الودائع على شكلھو  ع المصارف الإسلامیة یق مؤسسة ضمان لودائ

اھذا النظام على أساس التأمین التكافلي بین المشتركین  ع بنوعیھ ابكر، : (على حمایة الودائ : 2000ب
١٠١(  

   .الودائع الجاریة على اعتبار أنھا قروض أقرضھا المودعون للبنك وسمحوا لھ باستعمالھا -
   :الودائع الاستثماریة والتأمین علیھا قائم على اعتبارین -
ھ تأمین من جھة البنك في حال ما إذا قصر أو تعدى أو خالف شروط العقد، - أ  ا استقر علی  وھذا م

  .الحكم الفقھي في أن المضارب ضامن في حال التعدي أو التقصیر أو مخالفة شروط العقد
ا  -ب ا بم ع بالتصرف فیھ ل أصحاب الودائ ك موكل من قب ة عن أصحابھا، فالبن تأمین علیھا بالنیاب

رأ سألة ضمان المضارب ل ك من م الي یخرج البن ع، وبالت ال یحقق مصلحة أصحاب الودائ س م
  . المضاربة

   :یھدف ھذا النظام إلى حمایة جمیع ودائع المصارف الإسلامیة وفق الأمور الآتیة
  . أنھ نظام عام -١
  . لا یسعى لتحقیق الربح -٢
  .أنھ نظام تكافلي یساند جمیع المصارف الإسلامیة التي تتعرض بسبب أو بآخر لمصاعب مالیة -٣
وع یقوم بدور علاجي تجاه المصارف الإ -٤ ة ن ات المالی ي الأزم ون ف سلامیة، أي یتدخل لمد ید الع

  :یقوم النظام المقترح على حمایة المصارف الإسلامیة من جھتینو. الحمایة المطلوبة
  .مساندة المصارف في الظروف الطارئة المتعلقة بتوفیر السیولة - أ 
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سوق ا -ب ام والخروج من ال سبب قصور حمایة المصارف الإسلامیة ضد الإفلاس الت لمصرفي؛ ب
 2013الصیفي، . (أصول المصرف الإسلامي عن تغطیة حقوق المودعین والمطلوبات الأخرى

:٥٠٦(  
  

ذا النظام تخضع  وترجع إدارة ھذا النظام وفق ما یتم الاتفاق علیھ، فالمؤسسات الشبیھة بھ
ي ا ف زي كم ا المرك ة ببنكھ ة ممثل ولاه الدول ا تت ا م ن الإدارة فمنھ واع م ى أن ا إل ا م  سریلانكا، ومنھ

ولاه  ا تت تتولاه الدولة مع تمتعھا بنوع من الاستقلال المالي والإداري كما في أمریكا والھند، ومنھا م
ا سا وإیطالی ي فرن ا ف اد المصارف كم ل اتح ة مث ي . جھات خاص د ف ة ی ون للحكوم والأفضل أن یك

ع تم ھ، م ان علی ي الأم ي تطف میة الت صفة الرس ذ ال ى یأخ الي الإدارة حت تقلال الم ع الإدارة بالاس ت
  .والإداري

   : في المصارف الإسلامیة یساعد أن شأنھ من التأمین ھذا مثل إن
ائض من  التخفیف- سیولة ف ستخدم ال ا الم ي استثمارات حالی ا  والتعویض الأجل قصیرة ف عنھ

   .الأجل طویلة باستثمارات
الي، كزوتمتین المر مجزیة، عوائد تحقیق في یساعد أن شأنھ  من-  عسر ھاجس من والتخفیف الم

ة إرساء الطمأنینة ھو السیولة من الھدف لأن الطارئة، والأزمات المالیة السیولة دى والثق  النظام ل
  .المحذور عند وقوع والاستفادة منھا المصرفي

  

   التقـییم-
ش یرى الباحث أن ھذا النوع من ام ال ھ وأحك شرعیة لاتفاق ة ال ریعة، التأمین جائز من الناحی

 : وقد صدر بشأنھ عدة فتاوى منھا
ؤتمر قرار -١ اق م أمین الأول وث افلي؛  للت ؤتمر(التك اق م أمین الأول وث افلي،  للت ث ) ٢٠٠٦التك حی

 :بشرط الدین على )الإسلامي( التكافلي التأمین ًفیھ في البند ثالثا یجوز جاء
 .الدیون على التأمین على التكافلي التأمین ضوابط توافر - أ 

 التكافلي التأمین محفظة من والتبرع ًشرعا وفقھا، المقرر التبرع على الدیون على التأمین اعتماد -ب
  .نقصھ أو دینھ عند ضیاع الدائن على

ك"ونصھا أنھ . الثانیة البركة ندوة عن الصادرة) ٢/٩(رقم  فتوى -٢ ؤمن أن الإسلامي یجوز للبن  ی
دی في سداد التأخر مخاطر ضد دیونھ على ستحق التي ونال ھ ت ره، على ل  طریق عن وذلك غی

 وھذا التأمین، ھذا تستفید من التي الإسلامیة المصارف فیھ تشارك تعاوني تأمین إنشاء صندوق
  )١٩٧: 2009داغي،  القره" (.ترجحھواللجنة  علیھ تتفق الذي الحل ھو

اون الإسلام-٣ ة التع م قرار مجمع الفقھ الإسلامي الدولي المنبثق عن منظم ) ٦١\٢١( ٢٠٠: ي رق
شرین  ُالأحكام والضوابط الشرعیة لأسس التأمین التعاوني بشأن ة والع ھ الحادی المنعقد في دورت

 ٢٢-١٨ھـ، الموافق ١٤٣٥ محرم ١٩ إلى ١٥: من) المملكة العربیة السعودیة(بمدینة الریاض 
  .م٢٠١٣) نوفمبر(تشرین الثاني 

ي التابع لقد نظر مجمع الفقھ الإسلامي  و-٤ دة ف ى المنعق  ١٠رابطة العالم الإسلامي في دورتھ الأول
عبان  ر ١٣٩٨ش ة بمق ة المكرم ـ بمك ةھ ة،الرابط ھ المختلف أمین بأنواع وع الت ي موض رر  و ف ق

ة  ة العربی ي المملك اء ف ار العلم ة كب س ھیئ رار مجل ى ق ة عل اع الموافق ع بالإجم س المجم مجل
م  سعودیة رق اریخ ) ٥١(ال وـ ھ١٣٩٧/ ٤/٤وت ن ج أمین  م ن الت دلا ع اوني ب أمین التع ًاز الت

  .المحرمالتجاري 
  

 الصنادیق بكل والارتباط الاستثمار مخاطر وتطویر صندوق بناء طریق السیولة عنإدارة  : السابع الاقتراح
 كبرى تأمین شركة إلى تطویره أو الإسلامیة، التابعة للمصارف

وم ذا یق شاء على المقترح ھ أمین صندوق إن  البنك تحت إشراف ستثمارالا مخاطر لت
سھم ھ المركزي، وت ع فی ي المصارف الاستثماریة الودائ سب الإسلامیة ف ة بن  البنك یحددھا معین
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ع المؤسسات لضمان ھذه إنشاء في المركزي البنك اشتراك  ویفضل.المركزي ستثمرین ودائ  في الم
وي أمر ذلك باعتبار أن الإسلامیة المصارف سبة حتى وضروري حی وكللب بالن ة، وتنص ن  التجاری

ة وكسب الإسلامیة، المصارف حمایة ونجاح في دوره عن فضلا الوضعیة القوانین علیھ ور ثق  جمھ
سلمین( المتعاملین معھا سلمین م ر م ا )وغی نعكس مم ا ی الي على ًإیجاب . ككل والاقتصادي الأداء الم

  )  ١٢٥: 2010 حنیني،(
  

   التقـییم-
رى البحث أن  ذای راح ھ دیلایع لا الاقت ر ب سابقة الاقتراحات عن تب و تطویر و ال ا ھ إنم

سادس  راح ال ھ لكنللاقت ذي الاستثمار لصندوق مخاطر التأسیس خصوصیة فی  حسابات یحمي ال
تثمار ط، الاس ان  فق ذي ك سادس ال راح ال س الاقت ى عك ة عل الحمای ع بنوعیھ ة لودائ  الجاری

ز  ھ یتمی ة للمصارف لاستثمارا مخاطر صنادیق بكل بارتباطھوالاستثماریة؛ لكن  الإسلامیة، التابع
ة من الأرباح، المقتطعة أموالھ أن  الاقتراح السادسعن ومن ممیزاتھ ة مقتطع  لغرض الحال بطبیع

ة أمین شركة لیصبح تطویره ویمكن مخاطر الاستثمار، مواجھ ذا إسلامیة ت رى، وبھ  یصلح كب
  .السیولة عسر أخطار لمواجھة

  

راح م ذا الاقت ون ھ ن لا یك ام لك رعا إلا إذا ق ولا ش ین قب افلي ب أمین التك اس الت ى أس عل
د سبق ) الإسلامیة للمصارف (المشتركین ذا وق أمین التجاري المحرم شرعا، ھ ولیس على نظام الت
  . وشروطھ في الاقتراح السابقالتأمین التكافليبیان جواز 

  

 ىالعرب المستوى على الإسلامیة رفالمصا آلیة لتعاون إیجاد طریق السیولة عنإدارة  : مناثال الاقتراح
 ى والدولىوالإسلام

راحبل  ، السابقة المقترحات عن بدیلا المقترح ھذا یعتبر لا داد وتطویر للاقت  ھو أیضا امت
ھ یتكاملللسیولة، فھو  مشترك صندوق إنشاء طریق عن السیولة إدارة:  الثاني د ویعززه، مع  ویمت
ا للمصرف صعوبة عند للتحویل القابلة الحرة بالعملة ةالسیولة المطلوب توفیر إلى منھ القصد  توفیرھ

د أساس المقترح على ھذا ویقوم المحلي، السوق من الإسلامي ة عق ین اتفاقی  الإسلامیة المصارف ب
ا كل یقوم بأن تلتزم القائمة، بحیث ذه بمقتضى منھ ة ھ داع الاتفاقی ا، یتفق حصة بإی سب علیھ  إلى تن

ا ر من رةالعملات الح من ودائعھ ا الحسابات من أي الاستثمار، حسابات غی ة، وم  یأخذ الجاری
 وذلك السیولة، في مؤقت عجز من یعاني الذي المصرف الإسلامي لإمداد حصیلتھا تستخدم حكمھا،

ة إسناد یتم أن المقترح السداد شھرا، ومن مدة تتجاوز وألا فوائد، بدون حسن قرض في صیغة  مھم
ة الإسلامیة المالیة المؤسسات أحد الاتفاقیة إلى ھذه إدارة ة الدولی ل القائم  الإسلامي البنك :فعلا، مث

  )١٢٦: 2010 حنیني،. (غیرھا أو البركة بنوك أو مجموعة الإسلامي، المال دار أو للتنمیة،
  

   ییمـالتق -
رى الباحث أن  دی ذا في الجدی ة شبكة إیجاد ھو المقترح ھ ا أو عربی ة فیم ین عالمی  ب

 إلى یحتاج الأعضاء المصارف من مصرف لإمداد أي بینھم تتم اتفاقیة بموجب سلامیةالإ المصارف
 لتقدیم غیرھا دعوة من أكثر ھذا التعاون لمثل مدعوة وھي الأزمات، وقت في حسن ، كقرض سیولة

 .  وأنھ جائز شرعاحسن القرضال  ھذا وقد سبق بیان مفھوم وحكم.للمصارف الإسلامیة التسھیلات
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  ىلمبحث الثانا

  النقدية البديلة السياسة ظل فيالمصارف الإسلامية في  السيولة مشكلة علاج
  

   :مقدمة -١
اد إن ق اعتم ك تطبی زي البن ات أو أدوات المرك دة سیاس ة واح ى للرقاب صارف عل  الم

ة والبنوك الإسلامیة سبة التقلیدی ل ن اطي مث دي الاحتی انوي، النق سیولة الق سبة ال ة، ون  سعرو القانونی
رة والمقرض الخصم، إعادة ا الأخی سیاسات من وغیرھ ة ال ي النقدی ا الت ك یطبقھ ا البن  المركزي كلھ
ؤثر لبا ت ىً س لامیة، المصارف عل نعكس الإس الي وت ى بالت سب عل ع ن اح توزی ى الأرب سابات عل  ح

تثمار دیھا؛ الاس ة لأن ل ات طبیع ي المصرفیة العملی وم الت ا تق صارف بھ لامیة الم ف الإس ن تختل  ع
نفس تخضع فھي ذلك ومع ، التقلیدیة المصارف سیاسة ل ة ال ة التقلیدی وك النقدی ذا،  للبن ة وھ المركزی

  . الإسلامیة عند إدارتھا للسیولة ، یضع تحدیات بالغة أمام  المصارف ولا شك
  

  التقليدية النقدية السياسة ظل في الإسلامية المصارف إدارة السيولة في  تحديات-٢

صارف ھ الم لامیة تواج دیات،  الإس ض التح دي بع صرفي التقلی ام الم ي النظ ة ف العامل
سیاسة دي باستخدام نفس أدوات ال ك المركزي التقلی ة والسبب ھو تمسك البن ة  النقدی ة للرقاب التقلیدی

     :ومن أھم ھذه التحدیات. الإسلامیة التي یستخدمھا للرقابة على البنوك التقلیدیة على المصارف
  تصادي والرقابي غیر الملائمریعي والاقالمناخ التش ١-٢

ةإن  وك المركزی ع البن لامیة م م المصارف الإس ا معظ ي تواجھھ شكلات الت رز الم ن أب  م
ة عمل المصارف التقلیدیة  ث أن طبیع م، حی ر الملائ ابي غی ھو المناخ التشریعي والاقتصادي والرق

ع عمل ا ا م ة نوعا م ر متوافق بلاد غی ر من ال شریعات ًالإسلامیة في كثی ا أن الت ة، كم وك الربوی لبن
ع  ة لا م وك التقلیدی ع البن سجمة م ون من از المصرفي ككل تك الناظمة والتي تحكم طبیعة عمل الجھ

ة . المصارف الإسلامیة تفھم طبیع بالإضافة إلى عدم وجود تشریعات خاصة بالمصرفیة الإسلامیة ت
ي تح ة الت ة الأنظم دم ملائم ك المصارف، فضلا عن ع ل تل ي المجالات ًعم لامي ف الم الإس م الع ك

ة . السیاسیة والاقتصادیة والاجتماعیة ة لوجود رقاب ة الملائم كل ھذا أفقد المصارف الإسلامیة البیئ
ستوى  ع من م اج، وترف ي الإنت د ف الي تزی وج، وبالت شرعیة تراقب العمل وتضبط الأداء وتقوم المع

وض بالمصار ي النھ ر ف دور الأكب ا ال ون لھ دخل، وتك دمال ي والتق و الرق اض، ( ف الإسلامیة نح فی
  )٦٥:ھـ ١٤٢٥

 

ل ة وتتمث شكلة طبیع ین الحاصل التعارض في الم ة نظام وجود ب ل مصرفي من رقاب  قب
وك ة على البن ة  المركزی ة خاص از المصرفي بالكامل، ووجود مصارف إسلامیة ذات طبیع الجھ

د المصرفي ملالع أسالیب وفق تأسیسھ فنظام الرقابة تم. داخل ھذا الجھاز وك(ي التقلی ة البن  )التجاری
اییر أسس وفق تعمل القائم على الربا؛ في حین أن المصارف الإسلامیة ة ومع ر اختلاف مختلف  كبی

ا التقلیدي النظام وفق تعمل التي تلك عن ذر إدراج مم ة ضمن الإسلامیة المصارف یتع وك قائم  البن
ك  اسبعدم التن من نوعا التعارض یخلق وھذا. التجاریة ین البن از المصرفي وب اغم داخل الجھ والتن

 وفق الإسلامیة المصارف فیھا تعمل التي الدول تلك في المركزي والمصارف الإسلامیة خصوصا
اني العامة، ولا یوجد قوانین خاصة القوانین ة من المصارف بھا؛ حیث تع ذه الحال ي ھ  الإسلامیة ف

ذه بعض وأن .المصارف التقلیدیة على بقتط التي النقدیة السیاسة أدوات لنفس خضوعھا  الأدوات ھ
انون ھناك كان ولو الأخیر، والمقرض الخصم، إعادة كسعر الربا على قائم ھو ما شریع ق  خاص وت

 ھمأ وبیان المشكلات لھذه یتطلب توصیف الذي الأمر .ةالمشكل ھذه برزت لما الإسلامیة بالمصارف
  . لھا الممكنة والحلول أثارھا
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 ؟ الإسلامیة ؟ ھل البنوك المركزیة أم المصارف ھذه المشكلة عن ولئالمس من
شكلة سھ ھل الم ذي یطرح نف سؤال ال شریعات وال وك ھي ت ة التي البن تناسب  لا المركزی

شكلة أم الإسلامیة؟ المصارف ل ھي أن الم بعض أن من  داخل خل رى ال المصارف الإسلامیة؟ ی
وك تتحمل ألا الإنصاف ة وحدھ البن سبب االمركزی ة في ال ا  عن الإسلامیة المصارف إعاق بلوغھ

دافھا ذ أعلنت التي أھ ا من سھا، عنھ ع المصارف الأساسي المعوق وأن تأسی و اختلاف واق ذلك ھ  ل
  . مأمول منھا ھو ما كل الإسلامیة عن

  

ا كل عن واختلف ًنظریا، عنھا َّیُدرس عما ًالإسلامیة اختلف نسبیا فواقع المصارف  كان م
شائھا وھو عنھ وأعلنت علیھ، عزمت لما ًمغایرا واقعھا ا؛ بل جاءمأمول منھ ا منذ إن ام اعتزامھ  القی

ساھمة التنمویة بالمشروعات ي تحقیق للم ة  ف ة الاقتصادیة التنمی دان في والاجتماعی الإسلامیة،  البل
ي أن الاستثمارأو ع العمل ت الواق ل ثب م الأجل طوی أي ل ة یحظى ب ذكر، أھمی الرغم ت ھمن حتم ب  یت

سمة قصیر الأجل الاستثمار یمثل بینما التنمویة، أھدافھ لتحقیق ة ال  من فتحولت لاستثماراتھا، الغالب
سیولة عن ًبحثا الأجل والتمویلي قصیر التجاري الأسلوب إلى الأجل، طویل الأسلوب الاستثماري  ال

ل لىع مجرد اقتصارھا من أبعد إلى ذھبت  بل؛ )١١٧: 2006،  دوابة (  "والربحیة  قصیر التموی
ى أشكال اقتصرت حیث الأجل، ھ محددة عل ط  من ورقو كالمرابحة(فق ام دون )الت التنوع في القی  ب
 والمستثمرین، المدخرین لطرفي المأمولة تلبي الحاجات والتي المعروفة، الإسلامي الاستثمار أدوات

ة والمشاركات كالسلم والاستصناع شاریع المختلف ة، والم ان من الموجھ ك أن نتیجة وك  أصبحت ذل
ا المركزي، یتعامل البنك جعل الذي الأمر التقلیدیة، الإسلامیة شبیھة بالمصارف المصارف  معھا كم

م وجدھا لما فھو الأخرى، البنوك التقلیدیة مع یتعامل دخل ل ل الاستثمار متوسط إلى ت  الأجل وطوی
شكل م ووجدھا جدي، ب ة تحقق ل ة من معدلات مأمول ة، یةالاقتصاد التنمی د  ووجدھا والاجتماعی ق

 السوق في تنافس لا ووجدھا المرابحة والتورق، مثل الربویة الحیل یشبھ ما على عملھا في اقتصرت
ذ التقلیدیة لفتح البنوك شجع الذي الأمر الفائدة، سعر من أقل بأسعار مرابحة المصرفیة  إسلامیة نواف

م الإسلامیة، الأھمیة للمصارف عطيت لا المركزیة البنوك جعل الأمر  ھذا.أنظمتھا ضمن م ومن ث  ل
 ومن ،الإسلامیة المصارف سلوك بسبب في تشریعاتھا، مضطرة للتغییر نفسھا المركزیة تجد البنوك

 على یقع منھا مھم جزء المركزیة، وإنما للبنوك المسؤولیة كامل تحمیل ینبغي لا القول أنھ یمكن ھنا
سھا رضیت التي المصارف الإسلامیة إدارات عاتق ة ھدف استبدال لنف سیولة التنمی  بھدف ال

  .ة والربحی
  

  الإسلامیة المصارف على  التقلیديالمركزي البنك رقابة أدوات ٢-٢
دي المركزي إن استخدام البنك سیاسة أدوات نفس التقلی ة ال  على تطبق التي النقدی

ة  لامیة أدى المصارف التقلیدی ى المصارف الإس ة عل ك إللرقاب ىذل لامیة  تعرضل  المصارف الإس
  :ى على النحو التالوذلك لبعض المعوقات من قبل البنوك المركزیة 

  

  ى القانونالنقدي  الاحتیاط نسبة ١-٢-٢
اطي أسلوب أو سیاسة استخدام من المركزي البنك یھدف انوني الاحتی أثیر إلى الق  في الت

ستطیع لذيا الائتمان حجم في التحكم خلال من النقود خلق على البنوك قدرة وك تمنحھ أن ت ا البن  كم
سیاسة استخدام من المركزي البنك یھدف ذه ال ة إلى أیضا ھ وال حمای ع أم النظر .الودائ  إلى  وب

ذه نجد التقلیدیة على البنوك السیاسة ھذه لتطبیق المركزي البنك إلیھا یستند التي الأسباب  الأسباب ھ
 الإسلامیة تختلف المصارف في الودائع طبیعة الإسلامیة؛ ذلك لأن حال المصارف في موجودة غیر
 :إلى الإسلامیة تنقسم المصارف في فالودائع التقلیدیة، البنوك في نظیرھا عن
ھ المتعاملین من الإسلامي المصرف یتسلمھا التي النقدیة المبالغ ھي : الجاریة الحسابات -١ أي مع  ب

ا التصرف في قالح لھ ویكون قبضھا بمجرد ملكیتھا فیكتسب كانت، وسیلة ع بھ ھ م رد التزام  ب
ا دى مثلھ ب ل ا أو الطل شروطً وفق ق لل ا المتف م .علیھ ا خصائصھا وأھ شارك لا أنھ ربح في ت  ال

زم ، ولاوالخسارة دفع البنك یلت د ب ا، عوائ ا علیھ ة كم ا قابل سحب أنھ د لل ل من الطلب عن  قب
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دأصحابھا ا البنك ، وی د علیھ ر ضمان، والتي ی ا تعتب ة دیون ي ذم كال ف  البنك یضمن  ولا.بن
ِبالضمان َالخراج َّأن(قضى :   ن النبيلأ ربحھا باستحقاقھ الجاریة الودائع سوى الإسلامي َّ (

زي( ص  )١٢٨٥ د ت،: الترم د ن لامي وق ھ الإس ع الفق رار مجم رار ق ي ق دولي ف م ال  ٨٦رق
نوك الإسلامیة سواء كانت لدى الب) الحسابات الجاریة(الودائع تحت الطلب : أولا" :على )٩/٣(

د الفقھي، ھي قروض بالمنظور الربویةأو البنوك  ده ی  حیث إن المصرف المستلم لھذه الودائع ی
ك  ون البن م القرض ك ى حك ) المقترض(ضمان وھو ملزم شرعا بالرد عند الطلب ولا یؤثر عل

  ."ملیئا
  

الغ وھي :العام الاستثمار حسابات -٢ ة المب ي النقدی سلمھا الت املین من سلاميالإ المصرف یت  المتع
ھ أي مع یلة ب ت؛ وس شاركتھ كان ا لم وم فیم ھ یق ن ب تثمارات م ب اس صھ بموج ل ، ترخی  مقاب

  . علیھا المتفق للشروطً ووفقا صافیة أرباح من یتحقق مما نسبة على حصولھ
الغ وھي: المخصص الاستثمار حسابات -٣ ة المب ي النقدی دفع الت ى ت شرط الإسلامي المصرف إل  ب

ھ تثمارھاب قیام ي اس شروع ف دد م ل أو مح دد، تموی ع مح ل م احب تحم سابات ص ة الح  نتیج
ت سواء الاستثمار سترد ولا ، خسارة أوً ربحا كان د إلا ت ا أو المشروع تصفیة بع اً وفق و لم  ھ

  . علیھ متفق
  

ام( الاستثمار  حساباتخصائص منو ا )  والمخصصالع اعموم شارك أنھ ربح في ت  ال
ست أمانة ید علیھا البنك ید أن كما ، والخسارة ا ولی د ضمان كم وك في ی ة البن د .التقلیدی ي  وق ورد ف

رار ع ق ھ مجم صھ الإسلامي الفق ا ن سابق م دولي ال ا : "ال اء ً:ثانی رة ب وك - فق سلم للبن ي ت ع الت الودائ
ة  االملتزم امً فعلی ال بأحك ي رأس م ربح ھ ن ال صة م ى ح تثمار عل د اس لامیة بعق شریعة الإس  ال

في الفقھ الإسلامي التي منھا عدم جواز ضمان ) القراض(طبق علیھا أحكام المضاربة مضاربة، وتن
  .ة لرأس مال المضارب) البنك(لمضارب ا

ا ) الحسابات الجاریة(إن الضمان في الودائع تحت الطلب : ً ثالثا ساھمین (ھو على المقترضین لھ الم
دة من استث) في البنوك اح المتول ك ما داموا ینفردون بالأرب شترك في ضمان تل مارھا، ولا ی

شاركوا م ی م ل تثمار، لأنھ سابات الاس ي ح ون ف ة المودع سابات الجاری ھا ولا الح ي اقتراض  ف
  " .ا استحقاق أرباحھ

  

ستخدم أخرى ناحیة ومن ذه الإسلامي المصرف ی وال ھ ة، ولا استثمارات في الأم  حقیقی
دي، الإقراض إلى توجھ ى ذلك النق درة أن ومعن ق على الإسلامیة المصارف ق ود خل ادة النق  وزی

 ناھیك التقلیدیة، البنوك في التمویل بالقروض بحالة قورنت ما إذا جدا محدودة تعتبر النقدي العرض
ل الإسلامیة المصارف في الجاریة الحسابات أن عن سبتھا تق اإ  من %١٢عن ن ع، أم الي الودائ  جم
د التقلیدیة البنوك في سبتھا فتزی ر ن وموم %٢٥ من أكث درة أن عل ك على ق ود اشتقاق البن ع نق  الودائ

سیطرة ھدف ینسجم لا وبذلك. الجاریة الودائع حجم في مع الزیادة طردیا تزداد  في الائتمان على ال
  )٦، ٢٠١٤ : الخلایلة (. ى الإسلام البنك حالة

  

   :الإسلامیة المصارف القانوني على النقدي الاحتیاط نسبة ثر تطبیقأ

ؤدي  قی سب تطبی دي ةن اط النق انوني الاحتی ر جانب حجب الق وارد من كبی  المتاحة الم
ر الجانب حسابات الاستثمار تكون التي للتوظیف ا الأكب ا منھ ؤدي مم اح، حجم تخفیض إلى ی  الأرب

د على سلبا یؤثر ما وھو ى أصحاب الموزع العائ ا وھو الاستثماریة، الحسابات عل اح یظھر م  أرب
ذلك مفترض،ال من اقل الإسلامي المصرف د لا وب اءة الموزع یعكس العائ  بالمصرف التوظیف كف
  . الإسلامي

 
  : السیولة القانونیة نسبة ٢-٢-٢
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ة السیولة سیاسة تطبیق من المركزي البنك یھدف ة إلى النقدی وك تعرض دون الحیلول  البن
 تتعرض قد لتيا المفاجئة السحب طلبات مواجھة على قدرتھا بتأمین وذلك السیولة المفاجئة، لأزمات

 المركزي البنك كان  فإذا.الائتمان على للسیطرة أداة كونھا بھا، إضافة إلى الوفاء تستطیع لا وقد لھا
ذي الائتمان حجم من التقلیل إلى یھدف د تمنحھ ال وك یعم ع إلى البن سبة رف سیولة ن ة ال ذي القانونی  ال

   البنوك تمنحھ الذي حجم الائتمان زیادة إلى یھدف كان والعكس؛ إذا بھا الاحتفاظ البنوك على یتوجب
 

ى و ا عل ي تطبقھ سیولة الت سبة ال ى المصارف الإسلامیة نفس ن تطبق البنوك المركزیة عل
ا لا الرغم من أنھ ة؛ ب وك التقلیدی وا البن ع مئتت ود م ة بن ة للبنك المیزانی  ھیكل أو الإسلامي العمومی

 المصارف الإسلامیة في النسبة ھذه ٩مكونات اختلاف یعني وذلك لدیھ، الأموال موارد واستخدامات
ذه  الفائدة الربویة، مع العلم بأن على تعتمد الحكومیة؛ لأنھا ولا بالأذونات بالسندات تتعامل لا التي ھ

 الإسلامي المصرف لدى السائلة الاصول نجد التقلیدیة؛ بینما البنوك لدى كبیرة نسبة تمثل العناصر
در لا والتي المركزي، البنك لدى النقدیة والأرصدة النقدیة بالخزینة على تقتصر ة ت د أی ة عوائ ،  مالی

 صورة في العملاء الاستثماریة ودائع من كبیرة احتفاظ المصارف الإسلامیة بنسبة إلى وھذا یؤدي
  . ربحیتھا انخفاض وبالتالي الودائع، لتلك الاستثماریة القوة من یقلل مما سائلة، أصول

  

   :النقدیة لسیولةا أثر تطبیق سیاسة
ا إلى یؤدي الإسلامیة المصارف على النقدیة السیولة سیاسة تطبیقو سبة احتفاظھ رة بن  كبی

 الودائع، لتلك الاستثماریة القوة من یقلل مما سائلة، أصول صورة في العملاء الاستثماریة ودائع من
ا انخفاض وبالتالي إن .ربحیتھ م ف ساواة ومن ث ین الم وك ةالإسلامی المصارف ب ة والبن د التقلیدی  عن
ر تنافسي غیر في موضع الإسلامیة المصارف تضع النسب ھذه فرض ا؛  عادل وغی و لأنن ا ل  طبقن
دنا المصارف على التقلیدیة للبنوك الملزمة السیولة نسبة سیولة أن الإسلامیة لوج ذه ال  المصارف بھ
ر أدنى ھ المسموح الحد من بكثی ا ، ب ر مم ین یثی ارض ب ك تع زيال البن   والمصارف  مرك

  ) ٥٥: ٢٠١١  ، الحلاق (.  الإسلامیة
  

 المفتوحة السوق وعملیات الخصم إعادة سعر ٣-٢-٢
سوق في تداولھا یتم التي المالیة الأوراق وطبیعة الخصم مبدأ إعادة إن ة ال ائم المالی  على ق

دأ ة مب دة الربوی ة یخفى ، ولا الفائ ا  المصارف في استخدامھا حرم ذه الأدوات الإسلامیة، كم أن ھ
ى  وم عل وي یق ي اقتصاد رب ة ف ون فعال د تك ةكسیاسة نقدیة ق سبة أسواق نقدی ا ن ع فیھ  متطورة ترتف

ة سندات التعامل بالأوراق التجاری ة والأسھم وال ات الحكومی ذه ...، والأذون وم أن ھ الأسواق ، ومعل
رغیر سیاسة غی ـا ك ذي یجعل استخدامھ ة الأمر ال دول النامی ي ال ة  متوفرة ف ھ الفعالی یس ل  مجد، ول

 .ى والكفاءة المرجوتین في التأثیر على العرض النقد
  

  للبنوك أخیر كمقرض المركزي البنك ٤-٢-٢
ة أن المعلوم من از في الثق م ھي ، المصرفي الجھ ا یجعل أھ دخرات جذب م ة الم  المحلی

ة ستمرا، ًمتاحا والأجنبی وفرا وم ًومت سیاسة ھدف تحقیق وفي ً ة ال ة تكمن الادخاری شاریع التنمی  م
ا وتمتد لتؤثر الأجل، وطویلة قصیرة والاجتماعیة الاقتصادیة سیاسة على ًإیجاب ة ال شكل المالی  .عام ب

ة المؤسسات تقع والسیئة؛ فحین السلبیة آثاره لھ ذلك وعكس وك المالی الي، في خاصة والبن  عسر م
 تجتاح السیئة السمعة من حالة ستبدأ یة،المال طوق الأزمة عنھا یخفف أو بالسیولة، یمدھا من تجد ولا

                                                
وك صدهار المركزي، البنك لدى البنوك ارصده النقد،  أوراق: النسبة بسط مكونات )٩( وك البن دى البن ي  ل رى ف الأخ

ي  لدى البنوك ارصده تلك البنوك، لدى المركزي البنك ودائع فیھا بما البنوك ودائع منھا مطروحا الداخل البنوك ف
 خارج والفروع المركز وودائع ارصده بما فیھا (في الخارج البنوك لدى البنوك تلك ودائع منھا مطروحا الخارج
 بكفالة أو حكومیة سندات أشھر، ثلاثة مده أقصاھا في الدفع وتستحق الحكومة بكفالة أو حكومیةال السندات ،) الدولة

دفع وتسحق الحكومة ي ال ده ف د م ة عن تزی ھر ثلاث ات و.اش ام مكون سبة مق ع :الن دى العملاء ودائ ك ل ة البن  بكاف
 .الدفع برسم ت والمسحوباتوالحوالا الشیكات كان مصدرھا، أیا البنك قبل من المقترضة المبالغ أنواعھا،
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 ًسببا وسیكون بھا، المواطنین المحلیین ثقة من سیقلل وھذا المؤسسات، ھذه فیھ تعمل البلد، الذي ذلك
د إلى الاستثمارات وتحول الأموال الادخار، وھجرة عملیات تقلص في ر أخرى بل ا وأدعى أكث  ًأمان

دخرات عن فضلا الأرباح، لتحقیق ةوالا الم ن التي ستثمارات الأجنبی ا تجد ل د ذلك إلى طریقھ   البل
 . بكاملھ المصرفي جھازه  في- السمعة خاسر-

  

ود عرض على السیطرة جوانب ویرى البعض أن أحد وفیر الحاجة ھو النق ى ت ة إل  الحمای
ادرة المركزي، مؤسسة البنك تكون أن المصارف، أي انھیار ضد ستعدة ق  المصارف لإقراض وم

ي تك ة؛ في ونالت ا أزم ام الأخرى المصارف تكون لا حیثم ستعدة للقی ذلك، م وفر وأن ب سیولة ت  ال
 الوظیفة ھذه فإن الأخیر، المقرض یقوم بدور لأن استعداد على دائما یقف ولكونھ المصرفي، للنظام

  )٢١٣:  ٢٠٠٤ ، الحزیم ( . نادرا یكون المالي بالھلع التھدید للغایة؛ حیث تعد ھامة
  

   :أخیر مقرضك  البنك المركزيمن الإسلاميمصرف ال استفادة عدم أثر
 : عدة أمور أھمھایھیترتب علوف س الأخیر المقرض الإسلامي من المصرف استفادة عدم نإ      

اظ -١ سبة الإسلامیة المصارف احتف ة بن سیولة، من عالی دیل بھدف ال اط كب  المقرض عن الاحتی
اح وتوزیع المودعین استثمار أموال على ة سوف تؤثرالعالی النسبة  وھذه.التقلیدي الأخیر  الأرب

 :إلى الإسلامیة قد یلجئ المصارف بسبب أنھ
 .عن استثمارھا الأموال ھذه تعطیل -
 .الأجل قصیر ومتوسط الاستثمار -
  .المضاربة بدل تسییلھ كالمرابحة، یسھل الذي الاستثمار تمویل -

 تعمق البنك عدم  بسبب؛أفضل بشكل استغلال مواردھا على الإسلامیة المصارف قدرة من الحد -٢
ة الأجل، حقیقیة استثماریة مشاریع في الإسلامي الكم طویل وبین، والكیف ب ھ المطل وجس لأن  یت

سییل من ویخشى یؤمنھا، أخیر مقرض إلى تحتاج المخاطر التي من شاریع في صعوبة الت  الم
ة ا الأجل طویل ة إلى تتحول لأنھ ة، أصول حقیقی رازات من وكان قائم ك، إف  إلى لجأ أن ذل

 )٩،ت.د :البعلي. (منھا بالعائد واكتفى المرابحة وحدھا
  

  الإسلامیة وتقدیم الحلول لھا  في المصارفإدارة السیولة ىالنقدیة البدیلة ف  تقییم أدوات السیاسة٣-٢

ا نطرح سؤال شكلة حل یمكن  ھل: وھن سیولة للمصارف م أدوات ال  لا الإسلامیة ب
ا البنك المركزي وتناسب مع رضتتعا ا؛ خاصة إذا كان ى  ولا مختلط نظام في یعملان كل منھم غن

ھ قناعة، إلى المركزي البنك یصل أن یمكن ؟ وھل الآخر عن لأحدھما ذا عن التخلي لا یجوز أن  ھ
 قلیلا بقبول ولو ویتنازل والمواطن؟ الوطن لمصلحة یعمل الوطني الذي المصرفي النظام من الجزء

ا الصورة تقارب أو تكامل أن شأنھا من التي الاقتراحات ھذه ضبع ذا.بینھم ا  ھ د حاول م  من العدی
احثین ین الب ھ بالمصرفیة الإسلامیة والمھتم شكل فعل شتركة وتوسیع القواسم إیجاد من عام، ب  الم
ساحة اء م ا، الالتق ة تطبیق إشكالیة لحل بینھم ة أدوات الرقاب  میة،الإسلا المصارف على التقلیدی
 النقاش أو التعدیل أو للتطبیق ھو قابل مما فاجتھدوا واقترحوا بینھما، العالقة من الإشكالات وغیرھا

  . تقدیر أقل على
  

 ىالقانون الاحتیاط نسبةدائل ب ١-٣-٢
 .التقلیدیة البنوك في بمثیلاتھا أسوة الجاریة فقط الودائع على القانوني الاحتیاط نسبة تطبیق - أ 

 .الأجل طویلة العام الاستثمار ودائع وكذلك حكمھا یأخذ وما المخصصة الاستثمار دائعو إعفاء -ب
  .منھا بالسحب یسمح التي الأخرى العام الاستثمار ودائع على منخفضة نسبة تطبیق -ج
  السیولة نسبةدائل  ب٢-٣-٢

رى الباحث  ةی سبة وجود أھمی سیولة ن ة لل  تنظیمي كعامل الإسلامیة بالمصارف النقدی
ذلك ذاتھا، وللمصارف الإسلامیة للاقتصاد الوطني، حمایة وأساسي، املین وك ا؛ للمتع ذا لكن معھ  ھ

ین التمییز یتطلب الأمر وك المصارف ب ة الإسلامیة والبن ات في التقلیدی سبة مكون سیولة، ن  وذلك ال
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ةلط المركزي البنك بمراعاة ع بیع ة الاستثماریة، الودائ وال، وطبیع ذلك توظیف الأم  بیعةط وك
سائلة صولالأ عناصر دى المتاحة ال ائق صنادیق سھمأ من الإسلامیة، المصارف ل  استثمار، ووث
داول القابلة المالیة الأوراق من وغیرھا شرع بالضوابط والمنضبطة للت ا عن فضلا ة،یال  من غیرھ

ة المركزي البنك لجوء عدم إلى إضافة ، الأخرى العناصر السائلة ة للغرام د المالی ةمخا عن  البنك لف
 : السیولة ما یلي نسبة لسیاسة بالنسبة البعض یقترحو . السیولة لنسبة الإسلامي

  .السیولة نسبة مكونات في التقلیدیة والبنوك الإسلامیة المصارف بین التمییز - أ 
رىالحكومیة،  السندات من بدلا النسبة بسط مكونات ضمن الأسھم اعتبار -ب بعض وی  استمرار ال

ا الربوي، التعامل على یعتمد ما فیھا لیس نھسریانھا؛ لأ ا كم ان في مطلب تحقق أنھ  إدارة الأم
  .الإسلامیة المصارف في الأموال

 المصارف مع المركزي البنك اتفق حیث المصریة التجربة من الاستفادة یمكنأنھ  ویرى الباحث -ج
ودع أن الإسلامیة على ھ ت والا لدی اتمی في وتظھر مضاربات، صورة في أم وك زانی  البن

د اختفت قد السیولة نسبة مكونات من بنودا عدیدة فإن سائلة، وبالتالي شبھ أصولا باعتبارھا  عن
  .احتسابھا

  

   لخصم الأوراق التجاریةة الشرعیدائل الب٣-٣-٢
أي إذا كانت الكمبیالة أو السند لأمر ،  ولو بأقل من قیمتھابیعھا لغیر من ھي علیھ بعوض غیر نقدي - أ 

ة عل ع الكمبیال ھ أن یبی ك الأجل فل ل ذل ال قب دائن الم اج ال ى أجل واحت سندى المصرف إل  أو ال
و  .الإذني لغیر المصرف بعوض غیر نقدي، أي بسلعة ما ر من ھ دین لغی ع ال ل بی وھذا من قبی

  .علیھ، وھو جائز في أحد قولي العلماء
  "ن المستأجرة لفترة محددة، سنة مثلا ھو سند یمثل مدیونیة المستأجر عن أجرة العیالأجرة صكوك -ب

  . )٤ ،ھـ١٤١٩ : قحف (
ا : "   الأعیان المؤجرةصكوك -ج ؤجرة باحتوائھ ان الم ھي تلك الصكوك التي تعبر عن ملكیة الأعی

ذلك ق ب ا یتعل أجیر وم ة والت ات الملكی ندا للمدیونی. لبیان یس س ة ول ك ملكی و ص   " .ة فھ
   ) ٦ ، ھـ١٤١٩ : قحف (

  

   ییمـالتق -
ؤتمر الإسلاميقد أجاز  ة الم ابع لمنظم ھ الإسلامي الت دینمجمع الفق ع ال ر  بی  ھي من لغی

   فیھ والذي ذكر،)٥/١٥(١٣٩: قرار رقمبال نقدي غیر بعوض علیھ
   من صور بیع الدین الجائزة: ً ثانیا

  : بیع الدائن دینھ لغیر الدین في إحدى الصور التالیة-١
  .عملة أخرى حالة، تختلف عن عملة الدین، بسعر یومھا بیع الدین الذي في الذمة ب- أ 

  . بیع الدین بسلعة معینة-ب
  . بیع الدین بمنفعة عین معینة-ج

  . بیع الدین ضمن خلطة أغلبھا أعیان ومنافع ھي المقصودة من البیع-٢
  

  المفتوحة السوق عملیات:  بدائل
وي لك ي ظل اقتصاد رب ى ف ؤة حت ست كف د إذن من وطالما أن ھذه الأداة لی امي، فلاب ھ ن ن

ر  بحت غی ي أص ة، والت صادیة الغربی ادئ الاقت ن المب ستمدة م ذه الأدوات الم دائل لھ ن ب البحث ع
ث  ة؛ بحی ة والنقدی ات المالی ھ للأزم ز بتعرض ذي یتمی ر ال صادي المعاص ع الاقت ي الواق الحة ف ص

   .تتناسب تلك البدائل مع المبادئ الاقتصادیة للمجتمع الإسلامي
  الإسلامیة الاستثماریة صكوكال - أ 

د م من الإسلامیة الاستثماریة الصكوك تع ارات الھندسة أھ ة ابتك لامیة المالی   الإس
 Islamic Financial Engineeringا ز  لم ھ تتمی ر خصائص من ب وفرة غی  أو بالأسھم مت

ا ، ویمكن بالسندات ا بأنھ ائق أو شھادات:  تعریفھ تصدر  )١٤ : ٢٠٠٦ ، سماعیلإ ( سندات أو وث
ل المكتتب باسم وال مقاب دمھا التي الأم ل وھي المشروع، لصاحب ق  رأس في شائعة حصصا تمث
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 وواجبات ًحقوقا  ولمالكھا،للتداول ، وقابلة ) ٢٦٤ ، ٢٠٠١ ، شبیر ( القیمة المال، وتكون متساویة
  )٦١:  ٢٠٠٤ ، سوبره (.  الإسلامیة والتداول الاستثمار وأحكام ضمن ضوابط خاصة،

  

   یمیـتقال -
رى الباحث أن  ة أداة سلامیةالإستثماریة الاصكوك الوی ة تمویلی ام متفق شریعة وأحك  ال

دولي الفقھ الإسلامي مجمع عن صدر الإسلامیة، وقد شأن إجازة ال راران، الصكوك ب  ھو :الأول ق
رار م الق شأن سندات )٤/٣( ٣٠ رق ا الاستثمار، وسندات )المضاربة (المقارضة ب رار ال أم اني الق ث

  .وسبق بیان ذلك. الإجارة صكوك بشأن )٣/ ١٥( ١٣٧ فھو القرار رقم
  

  الأخیر المقرض دائلب ٣-٣-٢
ة ة وظیف كعلى الرغم من أھمی ر مقرضك المركزي  البن ة؛ إلا أخی وك التقلیدی سبة للبن  بالن

سبة للمصارف ك بالن ا الاستفادة الإسلامیة أنھا غیر ذل ھ لا یمكنھ ا، لأن ك منھ ا وذل دمت لكونھ ى ق  عل
إن  منةالإسلامی رفاالمص استفادة عدمالفائدة الربویة، وقد سبق بیان آثار  أساس ذا ف ة ل  ھذه الوظیف

 الإسلامیة المصارف تمكن جدیدة ابتكار بدائلباھتمام كبیر في  تحظ )الأخیر مقرضال( ھذه السیاسة
دة التعامل إلى الاضطرار دونھا من الاستفادة من ع بالفائ ة فأطرا تجنیب م اقض العلاق ا التن . بینھم
یم قترحلم اإلى بعض الحلول التعرض سیتم ولذا ة تقی ا شرعا ومحاول ول منھ ة وتقییمھا لاختیار المقب

  .بدائل للاقتراحات الغیر مقبولة
  

 بالمضاربة التمویل أساس على للمصرف الإسلامي المركزي البنك من الأخیر المقرض تقدیم : الأول الاقتراح

ذي التمویل المركزي المصرف یحیت بأن وذلك ھ أي ال  أساس على إسلامي مصرف یطلب
 ،"العام حساب الاستثمار"أموال معاملة أسس نفس على التمویل ھذا ویتم معاملة بالمضاربة، التمویل

م التي المدة عن یتم توزیعھ الذي الفعلي العائد معدل حیث من اع ت ل الانتف ا بالتموی ھ إلا ؛فیھ یجب  أن
 حقیقیا ًعائدا تشغیلھ من ویتولد فعلا، تسمح بتشغیلھ كافیة لمدة التمویل یتاح أن الحالین في یراعى أن

ل لا المدة وھذه الفعلي، للقیاس والتوزیع قابلا ة عن تق ي أغلب شھور ثلاث  الإسلامیة، المصارف ف
د ذه بعض المصارف، في شھرین إلى تصل وق ا  المختلط النظام تناسب أن یمكن الصیغة وھ كم

اب من- تناسب ستطیع الإسلامي، النظام - أولى ب ك المركزي وی ستثمر أن البن ع الفكرة ی  كودائ
ة استثماریة رة أو مخصصة عام ل محددة لفت ح ھامش مقاب شاركة أو أساس المضاربة على رب  الم

اد وإحلال ة واعتم ربح آلی ة سعر محل ال دة، آلی للعرض  الأساسي المحرك ھي تكون بحیث الفائ
ب ود ىعل والطل وال، النق سیاسة من ذلك یكون أن ویمكن والأم ل ال دة قبی المركزي،  للبنك المعتم
ون ربح من حصتھ وتك ودع حصة من أعلى مال كرب ال ادي، الم وك  الع د أخذت بعض البن وق

ذه  المركزیة في بنجلادش وموریتانیا بالإیداع لدى المصارف الإسلامیة ودائع استثماریة لحل مثل ھ
    ) ٣٤:  ٢٠٠٦،  جي قلعة . ( على عوائد وأرباح عن إیداعاتھاالمشكلة وحصلت 

  

  ییمـالتق -
رى الباحث أن  ىی ل أن المركزي البنك عل د بفكرة یقب ام المضاربة  عق ع أحك ھ م لاتفاق

ھ ، رئالخساتحقق  احتمالیةالشریعة كما یجب أن یقبل ب ل ًشروطا یضع أن وبإمكان ل لمث ذا التموی  ھ
دھا مشروعات لتنمیة ة تری شجع الدول د. ا علیھ المصارف الإسلامیة ، وت وك بعض أخذت وق  البن

ذه مثل استثماریة لحل ودائع الإسلامیة المصارف لدى بالإیداع بنجلادش وموریتانیا في المركزیة  ھ
ي( عن إیداعاتھا وأرباح عوائد على وحصلت المشكلة، ادي مت وأیضا ،)١١، ت.د :البعل  إشكالیة تف

انونيال اطينسبة الاحتی إیداع ع على ق ة الودائ ك المركزي فرضھا التي الأجنبی  على المصري البن
اطي النسبة ھذه إیداع على باتفاقھما وذلك فیصل الإسلامي، بنك فیھا بما الأعضاء البنوك  من الاحتی

ى أساس  المركزي البنك في دعل شرعي عق ا.المضاربة ال وجس عن  أم  من المركزي المصرف ت
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ة د  فالخسارة، احتمالی شاءیمكن عن ل إن ذا داعي للمخاطر فلا مركزي صندوق وتطویر وتفعی  لھ
 .ف الخو

  

 الاستثماریة الإسلامیة الصكوك طریق عن للمصرف الإسلامي المركزي البنك من الأخیر المقرض :ى الثان الاقتراح

ائق أو شھادات ھي الإسلامیة الاستثماریة الصكوك  المكتتب تصدر باسم سندات أو وث
ل وال مقاب دمھا التي الأم ل وھي المشروع، لصاحب ق ون  رأس في شائعة حصصا تمث ال، وتك الم

ام ضمن ضوابط خاصة، وواجبات ًحقوقا  ولمالكھا، للتداول وقابلة، القیمة متساویة  الاستثمار وأحك
  .ة الإسلامی والتداول

  

  یمیـتقال -
دیم المقرض ویرى الباحث أن ر كصكوك استثماریة إسلامیة تق ة أداة الأخی ة تمویلی  متفق

ام شریعة وأحك د الإسلامیة ال ع عن صدر ، وق ھ الإسلامي مجم دولي الفق شأن إجازة ال  الصكوك ب
  . وسبق بیان ذلك ، قراران

  

  الإيداع المتبادل طريق للمصرف الإسلامي عن المركزي البنك من الأخير تقديم المقرض : الثالث الاقتراح
 أو مضاربا الإسلامي مع المصرف بدخولھ للتمویل ھتقدیم عن المركزي البنك أعرض إذا

شاركا ة الخسارة، من توجسا م دم أن المقترح فمن احتمالی ل المركزي البنك یق للمصرف  التموی
 بما الاتفاق من نوع عمل أو فائدة، حسن بدون قرض أنھ أساس على المالیة الأزمات وقت الإسلامي

سمى ادل"ی داع المتب ع"بالإی وك  م ة بن ة أو مركزی تفادة تقلیدی سیولة من للاس وائض ال ین ف  حالات ب
ة.والعجز الفائض ات إطار في الحال  وبطبیع ل ناالطرف وآجال یرتضیھا واشتراطات ترتیب  أن مث
شترط ة المركزي البنك ی ة مقدم ھ بودیع د الإسلامي، البنك من حسن كقرض ل ة، بع  مرور الأزم
 ًنفعا یجر الذي القرض شبھة من فیھ ما مع بول بذلكالق الإسلامي للبنك فیمكن لھ، قرضھ مدة وبنفس

ة تمت حال في أنھ إلا ،)٢٣ : ٢٠٠٨ حمود،( ذا على المركزي البنك من الموافق راح، ھ ھ الاقت  فإن
ذا تطبیق محاولة ویمكن أقل الضررین یعتبر الإسلامي للبنك بالنسبة ع ھ رح م وك المقت ة البن  التقلیدی

  )١٧: ٢٠٠٦ ، كامل (.  أیضا التجاریة
  

 یمیـتقال -
اق المسمىوفق  الأخیر تقدیم المقرض یرى الباحث أن ادل"الاتف داع المتب ر " بالإی ھ غی لأن

اتبادلةمقروض على أساس أنھا ، جائز شرعا ا   بشرط، والتي سبق بیان حرمتھ ى أساس احتوائھ عل
االوأنھا من القروض التي تجر نفع بناء على  على شرط باطل، ي ب ة ف  كل"ب القرض، قاعدة الفقھی

  ."قرض جر نفعا فھو حرام
  

  الوفاء بيع طريق عن للمصرف الإسلامي المركزي البنك من الأخیر  تقدیم المقرض :الرابع الاقتراح
 بیع"المالكیة عند علیھ یطلق ما وھو الحنفیة، فقھاء عند المشھورة التسمیة وبیع الوفاء ھي

د"الثنیا شافعیة وعن ع" ال دة بی د "العھ ةالحنا وعن ع " بل ة بی  أن" ھوو) ١٦١، ٢٠١٥غازي، ("الأمان
 الثمن أو البائع رد متى أنھ على علیھ، لھ الذي بالدین أو بثمن معین، آخر، لشخص ًعینا شخص یبیع
ھ أدى رد دین ھ یُ ع إلی اءا المبی ستطیع ذلك  وعلىً.وف اج الإسلامي المصرف ی سیولة  إلى المحت ال

 على غیره، أو المركزي للبنك السوقي الحالي أو بسعرھا یقیةحق أصول من لدیھ ما یبیع أن الطارئة،
 وینتفع إلیھ، إیراداتھا بینھما وتعود علیھا ومتفق محددة مدة الأصول ھذه من البنك المركزي ینتفع أن

ثمن من الإسلامي البنك ھ ال دم ل ھ حدة من لیخفف المق ة، أزمت  المصرف الإسلامي أعاد وإذا المالی
د  في الثاني الطرف على ویتوجب المباعة، یسترد أصولھ أن یستطیع فإنھ زي،المرك للبنك الثمن العق

 أن مؤسسة أو بنك لأي أن أرى  ولذلك.بیع الوفاء عقد وفق بینھما ذلك ویتم الاتفاق، بموجب الالتزام
دة فتبیع الوفاء بیع في بھ تعمل وأن والشافعیة علماء الحنفیة برأي تأخذ افع لم ة المن غ معین ین  بمبل مع
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ع ھ تنتف ع ب شتري وینتف ار الم دة، بالعق ذه الم إذا ھ ائع رد ف ثمن الب شتري رد ال ار الم    العق
  )٢٧٣ ، ٢٠٠٤ : الخیاط (" . ع المبی

  

  یمیـتقال -
  :  یرى الباحث أن ھذا الاقتراح غیر مقبول لأنھ غیر جائز شرعا، وذلك لعدة أمور

ك ب -١ ا، وذل اء صحیح مطلق ع الوف أن بی ول ب ر ًأن الق العرف، أم سان ب ى العرف أو الاستح اء عل ن
د  د، ومقتضى عق ي العق ت ف ى التأقی اء عل ع الوف ى بی ع، لأن مبن معارض لمقتضى العقد في البی

  )١٣٧:ھـ١٤٣٣بارودي،  (.البیع التأبید
ع وسلف،  -٢ ى بی ھ معن وع، لكن ظاھر فی ا البی دیون، أو رب ا ال قد لا یظھر في بیع الوفاء معنى رب

شرط َ نھى عن بیع وسلف؛ ولأنھ شرلأن النبي  ًط عقدا في عقد، فلم یجز كما لو باعھ داره ب
َّ أن عبد  بن عمرو بن العاص  فعن )٤/٢١١: ھـ١٤٠٥المقدسي، (". أن یبیعھ الآخر داره

ِرسول الله  َّ َ ولا لم ما ربحُ ٍبیع، ولا في ِشرطان ٌوبیع، ولا ٌسلف ُّیحل لا( قال ، ْ ُ یضمن ا  بیع م
ك لیس َ   )8/520:ت. الترمذي، د). (عند

  .إن في بیع الوفاء شبھة قرض جر نفعا، والذي سبق بیان سبب حرمتھ -٣
ذلك  -٤ ك، ل ار ذل كما أن معنى الرھن في بیع الوفاء ظاھر جلي بوضوح، ولا یمكن لأي متأمل إنك

ا ارات عدة منھ ة، وأیضا لاعتب ھ رھن حقیق ي أصلھ: ًفالراجح فیھ كون د ف ذا العق ون ھ  رھن ك
ة أمر لا یجوز شرعا، إلا ضمن  العین المرھون ًعین مقابل عقد قرض، لا عقد بیع، والانتفاع ب

   .قیود وضوابط حددھا الفقھاء
ة أن -٥ ي المملك دة ف سابع بج ؤتمره ال ي دورة م د ف دولي والمنعق لامي ال ھ الإس ع الفق س مجم  مجل

دة ١٢-٧العربیة السعودیة من  أن ب١٤١٢ ذي القع ى ب ـ ، أفت ھھ اء، وحقیقت ع الوف ال : "ی ع الم بی
ع ھ المبی شتري إلی رى الم ة "بشرط أن البائع متى رد الثمن ی ر جائز شرعا، وأن حقیق د غی ً، عق

   .الربا ، ومن ثم فھو تحایل علىً)قرض جر نفعا(ھذا البیع 
  

  صكوك الإجارة  : البدیلالاقتراح
دار : یقصد بصكوك الإجارة ل إص دخل كضمان أو أساس، مقاب ودات دارة لل وضع موج

ق، . صكوك، تعتبر في ذاتھا أصولا مالیة ذي یطل وتقوم فكرة صكوك الإجارة على مبدأ التصكیك ال
ةخلق أوراق مالیة قابلة للتداول، : بمعنى ى حافظة استثماریة ذات سیولة متدنی ة عل د ". مبنی ذا وق ھ

  .سبق بیان مفھوم وحكم ھذه الصكوك
  

 مشروعات في التمویل أساس على للمصرف الإسلامي المركزي البنك من الأخیر المقرض تقدیم : الخامس الاقتراح
 عقد المضاربة أساس على بعینھا

ین الفرق راح ب سابق الاقت ذا ال راح وھ شارك أن ھو الاقت ھ  الأول ی كفی  في  المركزيالبن
دى الاستثمار حسابات ام ل ا الإسلامیة، المصارف الع ذا أم شارك ھ  حسابات الاستثمار "في فی

ع بشراكة فعالة موجھة، تنمویة مشروعات في "المخصص ا الإسلامیة، المصارف م  على وكلاھم
د المضاربة أساس ل عق ة القاب ل الخسارة، لاحتمالی ةلإمكا والقاب ة نی وع دون التحوط والحیلول  وق

 المركزي الصندوق إنشاء المتاحة بما لا یخالف احكام الشریعة، ومنھا الوسائل كافة باتخاذ الخسارة
  .)١٨:  ٢٠٠٥ ، العیادي (. للمخاطر 

  ییم ـالتق -
ر تقدیم المقرضیرى الباحث أن  د المضاربة أساس على الأخی د سبق عق  جائز شرعا وق

ر ذا الأم ان ھ ذا ؛ إلا أنبی راح ھ ھ لا الاقت سیولة؛ لكن ائض ال صلح لإدارة ف د ی ي ق ات یلب  احتیاج
صارف لامیة الم ن الإس سیولة، إذ أن  م تثمارال سابات الاس صص ح صرف أن المخ ن للم  لا یمك

     .یتصرف فیھا لأغراض السیولة؛ وإنما یستخدمھا فقط في غرض الاستثمار المخصص لھ
  العام الاستثمار حسابات فية شاركالم : البدیل الاقتراح
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ك شاركفم دى الاستثمار حسابات في المركزية البن ام ل  الإسلامیة على المصارف الع
  .  یعطي للمصارف حریة التصرف في أموال ھذا الحسابعقد المضاربة أساس

  

 لحسابات المقابلة النقدي الاحتیاطي نسبة بتخصیص المركزي البنك من الأخیر المقرض  تقدیم: سداسال الاقتراح
  الإسلامیة للمصارف السیولة احتیاجات لموجھة الاستثمار

سبة بخلاف الاستثمار حسابات أرصدة من معقولة نسبة تخصیص یتم أن البعض اقترح  ن
 تجمیع فیھ یتم المركزي، المصرف لدى فائدة بدون مستقل حساب في وإیداعھا ، المقررة الاحتیاطي

وفیر یتم حیث ،الواحد البلد في، ةالإسلامی المصارف كل من النسبة ھذه سیولة ت ة ال ي من لأ المطلوب
  )١٢٤، ٢٠١٢ : الحنیطي (  .الأزمات الحساب وقت ھذاالمصارف في ضوء الأرصدة المتاحة ل

  

ي ذه وف صیغة ھ ل ال ك یعام زي البن نفس المرك س ب ل أس ع التعام سابات م تثمار ح  الاس
صص شروع المخ ھ لم ي. بعین ة فف ائض حال سیولة ف صرف ومیق ال لامي الم داع الإس سبة بإی ن ن  م

سابات تثمار ح دى الاس ك ل زي البن ى المرك اس عل ضاربة، أس ون أي الم لامي یك صرف الإس  الم
احب ال رأس ص ك الم زي والبن ضارب المرك ھ الم ي. بعمل ة وف اج حال صرف احت لامي الم  الإس
ى الطلب لزیادة نتیجة للسیولة ة عل ھ؛ النقدی ان لدی ك ف ؤمن المركزي البن ھ ی ھ ل ى احتیاجات  أساس عل

ون إذ المضاربة، ك یك زي البن و المرك ال رب ھ لامي والمصرف الم و الإس ل، المضارب ھ  بالعم
ون اح وتك سب الأرب اق ح ا الاتف سارة أم ة الخ ا المادی ك فیتحملھ زي، البن صر المرك سارة وتقت  خ

  )٣٤ھـ،١٤٠٥:حسن (.فقط وعملھ مجھوده الإسلامي على المصرف
  

رى ث وی راح ذاھ نأ الباح ان وإن الاقت صارف ك ب الم ساعدھا یناس لامیة وی ى الإس  عل
دخول ي ال ة مشروعات ف رى؛ قومی ھ إلا كب د أن شاكل توج ذ تعترض عدة م ذا تنفی ل ھ  الأسلوب مث
بطء أخر ال ترداد وت الي الاس تثمار الم ي للاس ود ف ضاربات عق اد الم ى والاعتم دفقات عل ة الت  النقدی

ذي كمقرض المركزي للبنك مناسبة غیر تصبح ثم ومن ةطویل مدد تفصلھا والتي للمشروع،  أخیر ال
  .ة بسرع ویستردھا أموالھ یقرض

  

ا  السیولة، من الإسلامیة المصارف احتیاجات یلبي لا الاقتراح ھذا أن الباحث یرى كما كم
ذا بیانھ، سبق راح فھ اقتراح أشبھ الاقت ة ب ي الوكال رى. الاستثمار ف  الباحث أیضا، أن تخصیص وی

ذه لمث سبة ھ لاف الن سبة بخ اطي ن دي الاحتی انوني النق سابق الق ن خصمھا ال سابات م تثمار ح  الاس
دیل للنظر لابقا مقبولا اقتراحا یبقى ذلك مع لكنھ الحسابات، ھذه أموال علىً إضافیاً عبئا یشكل  والتع

ین التوفیق من نوعا یعتبر التطویر وھذا والتطویر، زامب شریعات  الالت ة، بالت ین القائم  خصائص وب
ستفید أن المركزي للمصرف ویمكن ،البنوك التقلیدیة في  الاستثمارحسابات أموال ذه من ی  الأداة ھ
  . الإسلامیة المصارف على للرقابة

 

  النقدي القانوني أو جزء منها المقابل للحسابات الجارية الاحتياطي نسبة تخصیص : البدیل الاقتراح
دي حتیاطيالا نسبة ھي النسبة ھذه تكون أي انوني، النق ا جزء أو الق ذه وأن خاصة منھ  ھ

ا الأموال عبئا اضافیا، ھذه تشكل لا الحالة ھذه وفي الغرض، لھذ أصلا مخصصة النسبة  تصبح كم
ق من نوعا الأداة تحقق ھذه ین التوفی زام ب شریعات الالت ة بالت ل من أي (القائم ك قب )  المركزي البن

وال حسابات وخصائص ي الاستثمار أم ا بالإضافة الاسلامیة، المصارف ف ر لأنھ ة أداة تعتب  للرقاب
م ومن الإسلامیة، المصارف على المركزي قبل القانوني من النقدي الاحتیاطي لنسبة بدیلة  تصبح ث
  .المختلطة التقلیدیة النظم في الأوضاع تناسب الأداة ھذه

  ةــالخاتم
  النتائج : أولاً

   :ى على النحو التالإلى عدة نتائج كانت الدراسة توصلت
صارف -١ وق الم باب تف لامیة أن أس ة  الإس ة المالی ل الأزم ا قب رة م ي فت ة ف وك التقلیدی ى البن عل

ذا ٢٠٠٨العالمیة في  ان ھ شریعة الإسلامیة؛ وإن ك ام ال سكھا بأحك ر لتم شكل كبی ان یرجع ب  ك
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ت عم التمسك بأحكام الشریعة دما كان سببا أیضا في كثیر من المعوقات التي عاق ا خاصة عن لھ
  .كانت تعمل تحت مظلة النظام المصرفي التقلیدي الربوي والمختلط

ث من التقلیدیة البنوك على وتفوقا نجاحا حققت قد الإسلامیة المصارف أن رغم -٢ ة؛ حی  إلا الربحی
یس الإسلامیة المصارف لأن الإسلامیة، المصرفیة نظر وجھ من تنجح لم أنھا دفھا ل ربح ھ  ال

ق لم وتنمویة واجتماعیة استثماریة أخرى أھداف ھال بل فقط؛ ا تحق سیر إلا منھ دا، الی  ونظرا ج
ط الربح ھدف على لتركیزھا ا فق ي أوقعھ ر ف ا المحظورات، من كثی د وجعلھ شكل تعتم ر ب  كبی

ى ة أدوات عل ل تقلیدی ة مث ل،  المرابح طة الأج صیرة ومتوس تثمارات ق ي الاس ضاربة ف والم
تثمارات  ن الاس دھا ع اوأبع ا ألجأھ ل، كم ة الأج ذا طویل ا ھ ى م رف إل لوب یع ل بأس  التحای

سائل، كل  غیر واستخدام أدوات ذه الم ي ھ اء ف ین الفقھ ة ب شرعیة مستغلة بذلك الخلافات الفقھی
  .السریع الربح ورغبة في تحقیق المخاطرة عن البعد أجل ھذا من

  :أمرین من یخلو الإسلامیة في إدارة السیولة الیوم لا المصارف حال  أن-٣
ى إسلامي مصرف أنھ : وللأا    ة عل م ومن اسم، مجرد لا الحقیق و ث ام متمسك فھ شریعة بأحك  ال

   :أمرین من حالھ یخلو لا المصرف وھذا فعلا
ا مصرفي نظام ظل في یعمل أنھ : الأولالأمر  ي إسلامي كم ا ف ستان مالیزی سودان، وباك ذا وال  وھ

اني لا المصرف ره یع ن كغی ق م دم تواف اخع شریعي  المن وانین؛ الت ا والق ن وإنم  تكم
شكلتھ ط م ي فق سكھ ف ام تم شریعة، بأحك ذا ال ھ ول ي النظر إعادة یلزم ة ف  الأدوات كاف

سیولة، في یستخدمھا التي م ومن إدارة ال ى ث ا یتخل ي عن تمام وم الأدوات الت ى  تق عل
اس ع أس ة بی ورق العین نظم والت ع الم دیون، وبی ة ال ادة واتفاقی شراء إع روض ال  والق

ة شرط المتبادل ع بال ا وبی اء وغیرھ ن الوف ي م ت الأدوات الت ا ثب شریعة، مخالفتھ  لل
شأنھا صدر شرعا، والتي الأدوات البدیلة المقترحة والمقبولة ویمكنھ استخدام وى ب  فت

   .الفقھیة المجامع أحد من بالجواز
ر اني الأم ون أن : الث صرف یك سك الم ام یتم شریعة، بأحك ھ ال ل ولكن ي یعم ل ف ام ظ صرفي نظ  م

   :أمرین من حالھ یخلو لا وھذا ، تقلیدي
ل وضعھا، على الإسلامیة المصارف المركزي البنك یتقبل أن : الأمر الأول  ز ویقب ا التمیی ین بینھ  وب

اخ في یعدل ثم ومن التعامل، في التقلیدیة البنوك شریعي المن ك  الت ھ، وذل وانین الخاصة ب والق
ع شریع بوض ستقل ت اص م صارفبال خ ا م لامیة، وبم ق الإس س یتف ل وأس ي التعام ذه ف  ھ

ة وھذه المصارف، ا؛ إشكال لا الحال ھ إذ فیھ ي أن ذه ف ة ھ ى الحال  الإسلامي أن المصرف عل
د المركزي البنك على وكذلك فقط، شرعا المقبولة بالأدوات یتمسك ھ ممارسة عن ھ رقابت  علی

  .الشأن ھذا في ذكرناھا والتي رعیةالش الناحیة من المقبولة المقترحات من بأي یقبل أن
ل ألا :ى  الثان الأمر ك یقب ز المركزي البن ین المصارف التمیی ین الاسلامیة ب وك وب ة البن ي التقلیدی  ف

   :أمرین من حالھ یخلو لا وھذا ، التعامل
ي توجد أن:  الأول الأمر ة نفس ف ستطیع مصارف الدول اون إسلامیة أخرى ت ا التع ا فیم ى. بینھ  عل

 أو السیولة لإدارة صندوق بإنشاء أو بینھم نقدیة إسلامیة سوق إنشاء في سواء لمقدرةا حسب
الحسن، أي استخدام  القرض أساس على بینھم فیما التعاون أو التكافلي للتامین مؤسسة إنشاء

  .أي من مقترحات المبحث الأول وھي مقترحات غیاب السوق البینیة
ي وجود مصرف  مصارف ولةالد نفس في توجد ألا :ى  الثان الأمر ة تعن ذه الحال إسلامیة أخرى، وھ

ا،  د عنھ ررة أو یزی سیولة المق سب ال ھ أن یحتفظ بن دي فل إسلامي فقط في نظام مصرفي تقلی
أو یلجأ إلى البنوك الربیویة لكن . وھذا البدیل طبعا سیكون على حساب ربحیة ھذا المصرف

دى من خلال أي من المقترحات المتفقة مع الأحكام  ى م دیل یتوقف عل ذا الب الشرعیة؛ لكن ھ
ل  د تقب ربح فق دف لل وك تھ ذه البن ون ھ شرعیة، وك قبول البنوك الربیویة لمثل ھذه الأدوات ال
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سائد  ببعض الأدوات التي یكون العائد منھا شبھ مضمون وأكبر من أو یساوي معدل الفائدة ال
  . المؤجرةفي السوق، ومن أمثلة ھذه الأدوات صكوك الأجرة والأعیان

ي  -٤ سیولة ف ة لإدارة ال ة المشروعة اللازم ة الأدوات المالی ى أن حجة محدودی توصلت الدراسة إل
مشروعة؛ أصبحت حجة واھیة  غیر الإسلامیة، والتي كانت مسوغ لاستخدام أدوات المصارف

ة. الآن رة ومتنوع شروعة كثی ة الم ة والنقدی دائل والأدوات المالی ن. فالب ذه الأدوات یمك  ھ
ة إسلامیة  د بینی ام أسواق نق ا قی د، ویمكن من خلالھ شكل جی سیولة ب وفیر ال الاستعانة بھا في ت
صارف ل الم ذه الأدوات أن تجع ستطیع ھ ا ت ة، كم واق التقلیدی ن الأس ة ع ة بدیل ة وثانوی  أولی

  .الإسلامیة في غنى عن البنك المركزي كمقرض أخیر
ى-٥ صر عل لامیة ألا تقت صارف الإس ى الم ب عل ط، أو  یج ل فق ط الأج صیر ومتوس تثمار ق  الاس

ل  تثمار طوی اطرة والاس رة المخ ل فك ب أن تتقب ل یج اطرة، ب ل مخ ى الأدوات الأق صر عل تقت
ستطیع أن تلعب و.الأجل ر  دورالعقود القائمة على السلم ت ذا؛ لكن معظم المصارف في كبی  ھ

ز المصارف الإسلامیة لا تلجأ إلیھ، لعدم رغبتھا في المخاطر أو الأرباح ا ث أن تركی ة؛ حی لقلیل
تخدام  ى اس أت إل ث لج ورات حی ر من المحظ ي كثی ا ف ط أوقعھ ربح فق دف ال ى ھ الإسلامیة عل

ة نظم والعین ورق الم ة، والت شریعة كالمرابح ة لل صارف . أدوات مخالف ن الم ر م ارت كثی وص
  . الإسلامیة الآن لا تختلف عن البنوك الربویة إلا في الاسم فقط

دم الاقتراحات بعض قبول دراسة إلى عدمتوصلت ال -٦ سیولة لع شكلة ال ة لعلاج م ا المقدم  موافقتھ
ة، الأوراق شراء إعادة واتفاقیة المتبادل، اتفاقیة الایداع :مثل الشریعة لأحكام  والقروض المالی

ة ع المتبادل شرط، وبی نظم بال ورق الم دیون والت ع ال ة وبی ع العین اء وبی ا . الوف ن لھ م یمك ن ث وم
لالا ة مث دمتھا الدراس ي ق ة الت ة البدیل ى الأدوات المقترح اد عل ضاربة، عتم شاركة،  الم والم

ك، والإجارة، والمشاركة المتناقصة، ة والإجارة المنتھیة بالتملی دون والحوال ع أجرة ب سلم وبی  ال
زام بضوابط  والقرض والاستصناع ع الالت ر شرط م ة بغی رھن، والقروض المتبادل الحسن وال

  .    لك العقودت استخدام
ى -٧ صارف عل لامیة الم أ  الإس ى أن تلج تعمال إل ورق اس ورق  الت ن الت دلا م شروع ب ي الم الفقھ

سلع باستخدام الحقیقیة للتجارة المصرفي المنظم، لأن ذلك فیھ تحقیق ل المناسبة ال سیارات مث  ال
ھم ة والأس ي  النظیف ة ف دلا البورص ة ب ن المحلی ة م ة وبورص سلع الوھمی دن  ال ىلن ادن حت   للمع

ة وتكون تحقیق شرط قبض السلع، علیھا یسھل ع شرعیة المعامل  الصحیحة  الأطراف وجود م
ستفیدة ن الم سلع م ول ال ستخدمة والأص ي الم د ف ل . العق ي جع را ف ب دورا كبی ذه الأداة تلع فھ

 لمنتھیةا المتناقصة المشاركةكما أن علیھا أن تستخدم  .الاقتصاد الإسلامي اقتصادا حقیقیا عینیا
  .  كبدیل لبیع العینةبالتملیك

ل لا تقتصر على البنك الأخیر بالمقرض الخاصة الاقتراحات بعض إن -٨ ط؛ ب  یمكن المركزي وفق
دور  مؤسسة حتى أي أو إسلامي أو تقلیدي آخر سواء كان بنك لأي مالیة أخرى أن یقوم بھذا ال

وار ات ال ا أن المقترح شرعیة، كم ضوابطھ ال زم ب ا الت ل طالم ي ظ   دة ف
ك  ن للبن ل یمك ط ب لامیة فق صارف الإس ى الم تخدامھا عل صر اس ة لا یقت سوق البین اب ال غی

وك ذلك البن ر، وك ا كمقرض أخی ا التزمت بضوابطھا  المركزي استخدام أي منھ ة طالم التقلیدی
  . الشرعیة

  
  اتــالتوصي: ثانياًً 

اة؛  وحكام بتبني تطبی، الدراسة الدول الإسلامیة حكوماتتوصي -١ ق الشریعة الإسلامیة كمنھج حی
م : تعالى قالفقد  ھُ لك طان إن ْ شی وا خطوات ال ة ولا تتبعُ لم كاف سِّ ْ﴿ یا أیھا الذین آمنوا ادخلوا في ال ُ ُ ُ َُ َّ َّ َّ َ َِّ ِ َِ َِّ ِ ِ َُّ َ َ َ َ َُ ََ ًَ ِ ْ ُ ْ

بین﴾ ٌعدو مُ ِ ٌّ ُ دة ). ٢٠٨: البقرة. (َ وشریعة، فمن أراد خیري الدنیا والآخرة فعلیھ بالإسلام كلھ عقی
الى ال تع ة؛ ق ادة ومعامل ضل ...﴿: عب لا ی اي ف َ د ع ھُ ن اتب ُّفم ِ َ َ َ َ ََ َ ََّ َولا ِ شقى﴾ َ َی ْ َ  .  
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ھ( الى). ١٢٣: ط ال تع ا: وق د تثبیت م وأش را لھُ ْ ان خی ھ لك ون ب ا یُوعظ وا م م فعل ْ أنھُ و ًول ِ ِْ َ ُ ََ َ َ َ ََّ َ َ َ َ َ َ َْ َْ َ َّ ًَ ِ ُ 
  ).٦٦:النساء(

شریعةیة إذا لم توصي الدراسة الدول الإسلامكما  -٢ ق ال نھج الاقتصادي تطب ى م ل تتبن ى الأق ، فعل
اوي الرأسمالیة . الإسلامي كنظام اقتصادي لھا ار الاشتراكیة، وتھ شل وانھی د ف وم بع فالعالم الی

ات  شعوب الأزم ب ال د یجن صادي جدی ام اقت ى نظ ة إل ي حاج بح ف رة أص ة الأخی ي الآون ف
م الاستقرا ق لھ ة والاشباع الروحي الاقتصادیة المتكررة، ویحق ة المادی ر الاقتصادي والرفاھی

و نظام  الإسلامييالاقتصادھذا الدور للنظام  أن یكون لذا نرجووالنفسي معا،  ى یصبح ھ  حت
  .المرحلة الحالیة والمستقبلیة إلى یوم الدین

سیاسة النقدالدول كافة توصي الدراسة كما  -٣ ق ال ت تعمل وف ة التي بھا مصارف إسلامیة ولازال ی
ي نجحت  دول الت التقلیدیة أن تتحول إلى النظام المصرفي الإسلامي الكامل، وأن تحذو حذو ال

ل ك مث ي ذل ستثني المصارف : ف ل أن ت ى الأق م تفعل فعل سودان، وإن ل ستان، وال ا، وباك مالیزی
ق  ا یتف شریعاتھا بم دل ت ة، وأن تع ة التقلیدی سیاسة النقدی ة ال ق أدوات رقاب د تطبی لامیة عن الإس
ذه  ي ھ ة ف وك المركزی ى البن ا، وأن تتبن ق عملھ ا لا یعی وطبیعة عمل المصارف الإسلامیة وبم

  .الدول أي من مقترحات الدراسة أو كلھا في تعاملھا مع المصارف الإسلامیة
ل -٤ سیولة مث ز لإدارة ال شاء مراك ة إن ي تجرب لامیة بتبن صارف الإس ة الم ة كاف ي الدراس  وتوص

شاء  مالیزیا وتجربة البحرین م إن سنى لھ ى یت ذه المراكز حت ي ھ وبنجلادش وأن تشترك سویا ف
د أسوق ة  وأسواقIslamic Interbank Money Market إسلامیة نق ساعدة ثانوی ي  للم ف

ي الإسلامیة المصارف وخاصة الإسلامیة، المالیة نجاح واستمراریة صناعة سویق ف  الأوراق ت
  .فوري بشكل سیولة على الحصول لأجل المالیة

ذ الإسلامیة -٥ ات شرعیة وإدارات النواف  وتوصي الدراسة كافة المصارف الإسلامیة إدارات وھیئ
في البنوك التقلیدیة بتقوى الله والتمسك بأحكام الشریعة الإسلامیة في كافة معاملاتھا والمحافظة 

ب ك بتجن لامیة وذل ا الإس ى ھویتھ املات عل ة؛ المع الا المحرم ر ًامتث الى الله لأوام أن ، وتع
ى  وء إل شروعة دون اللج ة الم املات الحقیقی ستخدم المع املات الَت رف صوریةالمع ، وألا تنج

ا من . وراء الأرباح المادیة وفقط د إقرارھ ا إلا بع لا تتعامل بھ املات ف ستجد من مع ا ی أما فیم
د عن د كل البع د مشروعیتھا، وأن تبتع ا تفی وى بھ رة، وصدور فت ة المعتب  أحد المجامع الفقھی

المسائل الخلافیة بحجة قلة عدد البدائل المشروعة، فالبدائل المشروعة أصبحت كثیرة ومتنوعة 
ة سألة خلافی ام . الآن كما أن إقرارات المجامع الفقھیة المعاصرة تستطیع أن تحسم أي م وأن أم

ي  ا ف تعانة بھ ن الاس لامیة یمك شرعیة الإس ع ال ة م رة ومتفق ده كثی ارات جی صارف خی تلك الم
ار،قضی ل خی ر مث ك المركزي كمقرض أخی ل ة توفیر السیولة بشكل جید وبدیلة عن البن  التموی

سن رض الح لامیة، والق تثماریة الإس صكوك الاس ضاربة، وال سیولة . بالم ال إدارة ال ي مج وف
ة  لامیة أولی ة إس ة بینی واق نقدی ق أس ن خل ا م نجم عنھ د ی ا ق سیولة وم ز لإدارة ال شاء مراك إن

  .وثانویة
وك كما توص -٦ ي البن ذ الإسلامیة ف ي الدراسة إدارات كافة المصارف الإسلامیة، وإدارات النواف

ة أن ي التقلیدی ا تعط ود أولویاتھ ق للعق ى المتف شروعیتھا عل سیولة  لإدارة م ل ال ضاربة، مث  الم
شاركة، ارة والم ة والإج دون والحوال رة ب ع أج سلم وبی صناع ال رض والاست دون والق سن ب  الح

رھن م د وال تخدامفوائ ضوابط اس زام ب ود، وأن ع الالت ك العق ب تل وء تتجن ى اللج ود إل  العق
  .السیولة إدارة في المنظم  والتورق العینة بیع مثل الصوریة

  عـلمراجا
   مراجع العربيةال: أولاً 

 . القرآن الكریم - ١
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المستدرك على مجموع فتاوى شیخ "، )١٩٩٨(السلام،  عبد بن الحلیم عبد بن تیمیة، أحمد ابن - ٢
ي قاسم،  محمد بن الرحمن عبد بن محمد: ، تحقیق"الإسلام أحمد بن تیمیة د ف ك فھ مجمع المل

 .المملكة العربیة السعودیة، المدینة النبویة
، "إعلام الموقعین عن رب العالمین"، )١٩٩١( محمد بن أبي بكر بن أیوب ،ابن قیم الجوزیة - ٣

 .  ، لبنان ییروت،ار الكتب العلمیةد إبراھیم،محمد عبد السلام  :تحقیق، الأولى :لطبعةا

 أیمن :قیحقت ،"تنقیح تحقیق أحادیث التعلیق"، )ھـ١٤١٩(،  محمد بن أحمد،يابن عبد الھاد - ٤
 .، لبنانبیروت الأولى، :الطبعة دار الكتب العلمیة ،شعبانصالح 

ي داود "، )ھـ١٣٨٩(،  سلیمان بن الأشعث،أبو داود - ٥ د  :قیحقت ،"سنن أب دعاس،عزت عبی  ال
 .، لبنانبیروت، الأولى :الطبعة ،ار الكتب العلمیةد

ا ر مجلة إس،"القروض التبادلیة بین شبھة الربا وشكلیة العقود"، )٢٠١٠(أبوزید، عبد العظیم،  - ٦
 ٢٠١٠ر ب دیسم،وللأ العدد ا،وللأجلد ام الالإسلامیة،الدولیة للمالیة 

، "الإسلامي الفقھ ا فيوأحكامھ المقارضة سندات "،)٢٠٠٦(جبر،  مصطفى عمر إسماعیل، - ٧
 .الھاشمیة الاردنیة المملكةعمان،  النفائس، دار الأولى،: الطابعة

الاقتصاد الإسلامي على "، )٢٠١٣(، سعید الرازق البشیر، فضل عبد الكریم، وبلعباس، وعبد - ٨
ة : ، العدد٢٦: ، الاقتصاد الإسلامي، المجلد"مفترق الطرق؟ دعوة للحوار ة جامع الأول، مجل

 .عبد العزیز، جدة، المملكة العربیة السعودیةالملك 
 والبنوك المركزیة الإسلامیة والبنوك المصارف بین العلاقة تنظیم"، )ت. د( الحمید، عبد البعلي، - ٩

ة ة ،"الأخرى التقلیدی ا اللجن شاریة العلی ام تطبیق استكمال على للعمل الاست شریعة أحك  ال
  .الكویت الأمیري، الإسلامیة الدیوان

أحمد : تحقیق  ،"سنن الترمذي: الجامع الصحیح " ،)ت. د(ي، محمد بن عیسى بن سورة، الترمذ -١٠
  .بن محمد شاكر، دار الكتب العلمیة للنشر والتوزیع، القاھر، مصر

تحویل المصرف المركزي التقلیدي إلى مصرف مركزي "، )٢٠٠٤(الحزیم، یوسف بن عثمان،  -١١
  . ى، الریاض، المملكة العربیة السعودیةالاول: ، مكتبة دار السلام، الطابعة"استلامي

 ، بحث ضمن أعمال"والتحدیات الواقع :الإسلامیة المصارف"، )٢٠١١. (سامي سعید الحلاق، -١٢
دوات ملتقیات ع: الإسلامیة المصارف ون ة والتحدیات، الواق ة العربی ة المنظم ة،  للتنمی الإداری
  . مصر القاھرة،

 ،٧٠:العدد ،"الاسلامیة المصارف في السیولة وفائض خیرالأ المسعف "،)٢٠١٢ (محمد ھناء الحنیطي، -١٣
  .لبنان المعرفة، إسلامیة ،١٨: السنة

 مؤسسة لقانون معدل قانون عمشرو: الإسلامیة المصارف في الودائع ضمان"، )٢٠١٤(الخلایلة، محمد،  -١٤
مان ع ض ة الودائ ا الأردنی ثً"نموذج دم ، بح ؤتمر مق دولي للم ة الأول ال صرفیة للمالی  والم

لال لامیة، خ رة الإس ن الفت ة٧/٨/٢٠١٤-٦ م شریعة، م، كلی ة ال ة الجامع ة، المملك  الأردنی
  .الھاشمیة الاردنیة

 المتقدمة دار ،"وصیغ الاستثمار المعاملات فقھ "،)٢٠٠٤(،  العیادي وأحمد العزیز عبد الخیاط، -١٥
 .الھاشمیة الاردنیة  المملكةعمان، للنشر،

دار إحیاء  ،"حاشیة الدسوقي على الشرح الكبیر"، )ت.د(، الدسوقي، محمد بن أحمد بن عرفة -١٦
  .، مصر القاھرة،عیسى البابي الحلبي وشركاه ،الكتب العربیة
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سیولة إدارة "،)٢٠١٠ (القادر، عبد الدویك، -١٧ ي ال ؤتمر ،"الإسلامیة المصارف ف  الخامس الم
  . سوریا ،٢٠١٠ مارس ٢٣ -٢٢الإسلامیة،  المالیة والمؤسسات للمصارف

، الطابعة "الأربعة المذاھب في وتطبیقاتھا الفقھیة القواعد"، )٢٠٠٦(مصطفى،  محمد حیلي،الز -١٨
 .الفكر، دمشق، سوریا دار الأولى،

، بحث مقدم في الدورة "إدارة السیولة في المصارف الإسلامیة"، )٢٠١٠(السالوس، علي أحمد،  -١٩
ة، ف ة المكرم ي مك د ف لامي، المنعق ي الإس ع الفقھ شرین للمجم رة الع رم ٢٣-١٩ي الفت  مح

  .م٢٠١٠ دیسمبر ٢٩-٢٥ھـ الموافق ١٤٣٢
، الطبعة "الوجیز في الفكر الاقتصادي الوضعي والإسلامي"، )٢٠٠١(السبھاني، عبد الجبار حمید،  -٢٠

  .الھاشمیة الاردنیة المملكةالأولى، دار وائل للنشر والتوزیع، 
 في الإسلامیة البنوك في السیولة عن الناتجة المخاطرة "،)٢٠١٠ (سلیم، محمد سوسن السعدي، -٢١

شورة غیر(ماجستیر،  رسالة ،"الأردن سم ،)من  الإسلامیة، والمصارف الإسلامي الاقتصاد ق
  .الھاشمیة الاردنیة المملكة اربد، الیرموك، جامعة

ة وبدائل السیولة مخاطر إدارة أدوات"، )٢٠١٢(یوسف،  الشبیلي، -٢٢ ادة اتفاقی شراء إع  في ال
المالیة  للمؤسسات الشرعیة للھیئات عشر الحادي المؤتمر بحوث ،"الإسلامیة المؤسسات المالیة

  .البحرین المنامة، م،٢٠١٢  مایو٨-٧ الإسلامیة،
 تأصیلیة دراسة الإسلامیة المصارف في السیولة إدارة "،)٢٠١٤ (العزیز، عبد أحمد الشثري، -٢٣

ة الة" تطبیقی وراه، رس ر (دكت شورة غی د ،)من الي المعھ ضاء الع ة ،للق ام جامع د الإم ن محم  ب
  .السعودیة الریاض، الإسلامیة، سعود

مستقبل الاقتصاد الإسلامي : دراسة جریئة عن الاقتصاد الإسلامي والعولمة"، )٢٠٠٣(الصغیر، ممدوح  -٢٤
  .، القاھرة، مصر٢١: ، مجلة أبعاد، رقم العدد"مرھون بعودة روح الأمة الإسلامیة

: ّالمجلد ،"الإسلامیة البنوك في المصرفیة الودائع على لتأمینا"،  )٢٠١٣(علي،  الصیفي، عبد الله -٢٥
ة الشریعة علوم دراسات،. الثاني: العدد الاربعون، انون، كلی شریعة، والق ة ال ة،  الجامع الأردنی

  .الھاشمیة الاردنیة المملكة
 في تدرس ،)غیر منشورة( دراسة ،"والشرعیة المصرفیة الرقابة "، )٢٠٠٥(أحمد العیادي، -٢٦

  .الھاشمیة الاردنیة المملكة عمان، المالیة والمصرفیة، للعلوم العربیة كادیمیةالأ
 محمود أحمد: ترجمة ،"المذھب في الوسیط "، )ھـ١٤١٧(محمد،  بن محمد حامد أبو الغزالي، -٢٧

  .القاھرة، مصر دار السلام، وآخر، إبراھیم
دم حثب ،"والضمان الدین تأمین"، )٢٠٠٩( الدین، محیي داغي، علي القره -٢٨ دوة مق ة لن  البرك

  .الثلاثین
 الصكوك ، ندوةً"وتصحیحاً تجاوزا الإسلامیة الصكوك"، )٢٠١٠(سلیمان،  بن الله المنیع، عبد -٢٩

د الملك جامعة الإسلامیة، ز عب ادي ١١-١٠ العزی ق ھـ١٤٣١ الاخر جم ایو ٢٥-٢٤ المواف  م
ع الاسلامي الاقتصاد ابحاث مركز بین ، بالتعاون٢٠١٠ ھ ومجم دولي سلاميالا الفق ابع ال  الت

ة ؤتمر لمنظم لامي الم د الاس لامي والمعھ وث الاس دریب للبح ضو والت ة ع ك مجموع  البن
 .للتنمیة، جدة، المملكة العربیة السعودیة الاسلامي

 .الأولى، دار الفكر، بیروت، لبنان: ، الطبعة"المغني"،)ھـ١٤٠٥(المقدسي، ابن قدامة،  -٣٠
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 ،"والآفاق المسارات، التحدیات : بأوروبا الإسلامیة لمصرفیةا التجربة"، )٢٠٠٩(النوري، محمد،  -٣١
 .بحث مقدم للمجلس الأوروبي للإفتاء والبحوث، الدورة التاسعة عشرة، إسطنبول، تركیا

 أسامة، دار ،"والتطبیق النظریة بین الاسلامیة المصارف "،)ت.د (رحیم، الرازق عبد الھیتي، -٣٢
   .الھاشمیة الاردنیة المملكة عمان،

. الأولى: الطابعة ،"الإسلامیة المصارف لدى حمایة الودائع "، )٢٠٠٠(عثمان،  ابكر، احمدب -٣٣
  .المعھد الإسلامي للبحوث والتدریب، جدة، السعودیة

 .، دار النوادر، سوریا "بیع الوفاء وتطبیقاتھ المعاصرة"، )ھـ١٤٣٣(بارودي، محمد أمین،  -٣٤
لاقتصادي الإسلامي ومحددات نفاذه في ضوء الأزمات عالمیة النظام ا"، )٢٠١٠(بسیسو، فؤاد حمدي،  -٣٥

ة دولي"العالمی ي ال ؤتمر العلم ور : ، الم ن منظ رة م ة المعاص صادیة العالمی ة الاقت الأزم
ان،  المي، عم وم الإسلامیة الع ة العل المي للفكر الإسلامي وجامع ةإسلامي، المعھد الع  المملك

  .الھاشمیة الاردنیة
 من بحث ،"الاسلامیة بالبنوك السیولة إدارة في ودوره صكیكالت "،)٢٠١١ (حكیم، براضیة، -٣٦

ات ل متطلب ھادة نی ستیر ش ي الماجی وم ف سییر، عل ر (الت شور غی سم) من وم ق سییر، عل ة الت  كلی
  .الجزائر الشلف، علي بو بن حسیبة جامعة الاقتصادیة، العلوم

ة، -٣٧ وقي، بورقب سیولة ادارة "،)٢٠٠٩ (ش ي ال صارف ف لامیة الم عالمو" الاس ي ق  الالكترون
www.kenanaonline.com ٢/١٢/٢٠٠٩ بتاریخ.  

 الاقتصادیة للعلوم دمشق جامعة ، مجلة"وأحكامھ حقیقتھ الحسن القرض"، )٢٠٠٧(حسن، أحمد،  -٣٨
 .الأول، دمشق، سوریا العدد ،٢٣ والقانونیة، المجلد

 الاسلامي، قتصادالا مجلة ،"الاسلامیة بالبنوك المركزي البك علاقة) "ھـ١٤٠٥ (اسماعیل، حسن، -٣٩
  .ھـ١٤٠٥، رمضان٤٦:العدد

  الدورة"والأدوات المعاییر الإسلامیة المصاریف في السیولة إدارة"، )٢٠١٠(حسین، شحاتھ،  -٤٠
  .السعودیة المكرمة، مكة دیسمبر، ٢٩-٢٥ الإسلامي، الفقھي للمجمع العشرون

 دار الأولى،: الطابعة، "الفقھ الإسلامي في القرض نظریة "،)٢٠٠٨( أسعد، أحمد الحاج، حمود -٤١
  .الھاشمیة الاردنیة  المملكةعمان، النفائس،

 الأبعاد، المشكلة، :الإسلامیة والمصارف الأخیر الإقراض خیارات"، )٢٠١٠(وجیھ،  محمد حنیني، -٤٢
د"الحلول دد: ، المجل ون، الع سابع والثلاث وم الأول، دراسات،: ال ة العل ة كلی ة، الجامع  الإداری

  .الھاشمیة لاردنیةا المملكةالأردنیة، 
، "النقدیة السیولة إدارة في الإسلامیة المصارف دور"، )٢٠١٥(محمود،  عبد اللطیف لبنى جابر، -٤٣

  .الإسلامیة، غزة، فلسطین والقانون، الجامعة الشریعة ، كلیة)منشورة غیر(ماجستیر  رسالة

 الفقھ مجمع العشرون الدورة ،"الإسلامي المصرف في السیولة إدارة "،)٢٠١٠ (شوقي، احمد دنیا، -٤٤
  . السعودیة العربیة المملكة المكرمة، مكة ،٢٠١٠ دیسمبر، ٢٩-٢٥ الإسلامي،

 المصارف في الأجل طویل تدعیم الاستثمار في المالیةالأسواق  دور"،)٢٠٠٦( محمد، أشرف دوابھ، -٤٥
  .القاھرة، مصر دار السلام، الأولى،: الطابعة ،"الإسلامیة

 الأولى،: الطابعة ،"إسلامي من منظور الأموال استثمار شركات"، )٢٠٠٤( مصباح، أنور سوبره، -٤٦
  .بیروت، لبنان الرسالة، مؤسسة
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 الطابعة الرابعة، ،"الفقھ الإسلامي في المعاصرة المالیة المعاملات"،)٢٠٠١(عثمان،  محمد شبیر، -٤٧
  .الھاشمیة الاردنیة ، المملكةعمان النفائس، دار

، منتدى الفكر "ت الاستثمار في المؤسسات المالیة الإسلامیةواقع أدوا"، )٢٠١٦(شحادة، موسى،  -٤٨
 .الھاشمیة الاردنیة المملكةالعربي، عمان، 

  See more at: http://factjo.com/news.aspx?Id=3419#sthash.lpbLnJMw.dpuf 
 بحث" والأدوات المعاییر: الإسلامیة المصارف في السیولة دارةإ "،)٢٠١٠ (حسین، حسین شحاتة، -٤٩

دمم ع ق ي للمجم لامیة، الفقھ دورة الإس شرین، ال سمبر٢٩-٢٥ الع ة ،٢٠١٠ دی ة، مك  المكرم
 .السعودیة العربیة المملكة

ن (رد المحتار على الدر المختار "، )٢٠٠٣(عابدین، محمد أمین بن عمر عابدین،  -٥٠ حاشیة اب
ة ا عادل أحمد عبد الموجود، وعلي محمد معوض،: ، تحقیق")عابدین ة الریاض، المملك لعربی

 .السعودیة
 دراسة : مالیزیا في العاملة الإسلامیة المصارف في السیولة إدارة"، )٢٠١٥(سفیان،  أحمد عبدالله، -٥١

ة وراة،  ، رسالة"إسلامي منظور من تحلیلی ر(دكت شورة غی ة،)من شریعة  كلی  والدراسات ال
 .الھاشمیة الاردنیة المملكة إربد، الیرموك، جامعة ،الإسلامیة

، "علاقة البنك المركزي الأردني بالبنوك الإسلامیة في الأردن "،)٢٠٠٦( محمود، عباد، جمعة -٥٢
دد د : الع اني، المجل سلة ٢٨:الث ة، سل صادیة والقانونی وم الاقت شرین العل ة ت ة جامع ، مجل

 .الھاشمیة الاردنیة المملكةللدراسات والبحوث العلمیة، 
ر، -٥٣ د عم د محم یم، عب ة "،)٢٠٠٩ (الحل سوق أھمی ةالمال ال ة ی لامیة الدولی ع ،"الإس  الموق

 .٦/١٢/٢٠٠٩ بتاریخ www.kenanaonline.com الالكتروني
، ٣٩:، العدد"الإسلامي الفقھ في دراسة: الشراء إعادة اتفاقیة"،  )٢٠١٥(علي،  علي غازي، -٥٤

 .الشرعیة، مصر والدراسات البحوث الرابع، مجلة: المجلد
، "عیة والتحدیات المعاصرة للبنوك الإسلامیةالرقابة الشر"، )ھـ١٤٢٥(فیاض، عطیة السید،  -٥٥

ى  د عل ید الفوائ ع ص رى موق ة أم الق لامي، جامع صاد الإس ث للاقت المي الثال ؤتمر الع الم
 htto://said.net/book/open.ohp?cat=96&book=181326الانترنت

ذر -٥٦ ف، من ـ١٤١٩(، قح ة"، )ھ صم الأوراق التجاری دیل لخ وث ، "ب لامي للبح د الإس المعھ
  .المملكة العربیة السعودیةریب، جدة، والتد

د عمر كامل، -٥٧ ة القواعد"، )٢٠٠٦(الله،  عب رى الفقھی ا الكب املات وأثرھ ي المع ة ف  ،"المالی
 . القاھرة، مصر الإسلامي، التراث مكتبة الأولى،: الطابعة

 لدورةا ،"نقدیة تحلیلیة دراسة: الإسلامیة المصارف في السیولة إدارة"،)٢٠١٠ (أكرم الدین، لآل -٥٨
 .السعودیة المكرمة، مكة دیسمبر، ٢٩-٢٥ الإسلامي، الفقھي للمجمع العشرون

للمؤسسات  السیولة مخاطر لإدارة الإرشادیة المبادئ"، )٢٠١٢(الإسلامیة،  المالیة الخدمات مجلس -٥٩
 مجلس ،"إسلامیة مالیة خدمات تقدم  التي)الإسلامي الجماعي الاستثمار وبرامج التكامل مؤسسات عدا(

 .مالیزیا ،رلامبو كوالا الإسلامیة، المالیة الخدمات
، دار التعلیم الجامعي "البنوك من المنظور الشرعي والوضعي"، )٢٠١٢(مندور، عصام عمر  -٦٠

  . للنشر والتوزیع، الإسكندریة، مصر
 دار الثانیة،: ، الطبعة"الكویتیة الفقھیة الموسوعة" الكویتیة، والشئون الإسلامیة الأوقاف وزارة -٦١

 .٧/٢ الكویت السلاسل،
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  :قرارات وفتاوى** 
م) ھـ١٤١٢(، العالم الإسلامي لرابطة  التابعالإسلامي الفقھي قرار المجمع - ١ ي) ٧/٢/٦٤ (رق  ف

 .ھـ١٤١٢ القعدة ذي ١٢-٧ في الفترة من بجدة المنعقدة السابعة الدورة
ع قرار - ٢ ابع الفقھي الإسلامي المجم الم الإسلامي  لرابطة الت مر ،)٢٠٠٢(الع شأن إجازة ٤ ق  ب

ي ویم الحكم ھ التق سادسة بدورت شرة ال دة ع ة المنعق ة، بمك ي المكرم دة ف -٢١ من الم
  .م١/٢٠٠٢/ ١٠-٥ ھـ الموافق ٢٦/١٠/١٤٢٢

ع الفقھي الإسلامي - ٣ رار المجم ابع ق الم الإسلامي  لرابطة الت التورق )٢٠٠٣(الع ق ب ِّ، والمتعل
دة بمك ن َّالمصرفي في دورتھ السابعة عشرة، المنعق دة م ي الم ة، ف َّة المكرم َّ َ١٠ / ٢٣- ١٩ / 

  .م٢٠٠٣ / ١٢ / ١٧- ١٣وافق م ھـ، ال١٤٢٤
اون الإسلامي،  قرار مجمع الفقھ الإسلامي الدولي - ٤ م)١٩٩٢(المنبثق عن منظمة التع  ٦٦:، رق

دد) ٧/٤( اء، الع ع الوف شأن بی د: ب سابع، المجل لامي : ال ھ الإس ع الفق ة مجم ث، مجل الثال
 .لتعاون الإسلاميالدولي، منظمة ا

م - ٥ لامي رق اون الإس ة التع ق عن منظم دولي المنبث لامي ال ھ الإس ع الفق رار مجم ) ٢/٩ (٨٥: ق
لم سِّ ھ بشأن ال د وتطبیقات ي لمعاصرة المنعق ؤتمره دورة ف أبو التاسع م ي ب ة ظب ارات بدول  الإم

 م١٩٩٥)  إبریل (نیسان ٦ – ١ الموافق ھـ،١٤١٥ القعدة ذي ٦ – ١ من المتحدة العربیة
رار - ٦ ع ق ھ مجم لامي الفق دولي الإس لاميال اون الإس ة التع ن منظم ق ع  ،)٢٠٠٤ (، المنبث

م شأن) ١٥/٣(١٣٧:رق كوك ب ارة، ص دد الإج سابع،: الع د ال ث،: المجل ھ الثال سة بدورت  الخام
مان، سلطنة بمسقط، عشرة   .٢٠٠٤ مارس ١١-٦ الموافق عُ

http://www.fiqhacademy.org.sa/qrarat/15-3.htm   
مق - ٧ لامي رق اون الإس ة التع ن منظم ق ع دولي المنبث لامي ال ھ الإس ع الفق  ٢٠٠: رار مجم

شأن، )٦١\٢١( اوني ب أمین التع س الت شرعیة لأس ضوابط ال ام وال ھ  ُالأحك ي دورت د ف المنعق
اض  ة الری شرین بمدین ة والع سعودیة(الحادی ة ال ة العربی ن) المملك ى ١٥: م رم ١٩ إل  مح

 .م٢٠١٣) نوفمبر(ن الثاني  تشری٢٢-١٨ھـ، الموافق ١٤٣٥
رار - ٨ ؤتمر ق اق م أمین الأول وث افلي،  للت ـ  1427  محرم٢١-٢٠ الكویت ، في)٢٠٠٦(التك ھ

 .م٢٠٠٦/ ٢/ ٢٠-١٩الموافق 
م  - ٩ سعودیة رق ة ال ة العربی ي المملك ي) ٥١(قرار مجلس ھیئة كبار العلماء ف ھ ف  العاشرة دورت

 ـ ھ١٣٩٧/ ٤/٤تاریخ الریاض ب بمدینة
ة ا -١٠ رارات لجن ا ق ي مالیزی صادر ف شرعیة ال ة ال س الرقاب ن مجل ة ع ق المنبثق لتوری

(Resolutions of the Securities Commission Syriah Advisory Council)  
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