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  :مقدمــة 
ة  دول النامی ة ال صادیة لغالبی و الاقت ق النم ي تحقی شل ف ض أدي الف ول بع ى ق إل

ر"الاقتصادیین أن سیاسات التنمیة التي اتبعتھا تلك الدول لم تؤدي إلى  د ارجع " "تحدیث الفق ولق
دول ولطبیعة  ذه ال ع ھ افي لواق ى عدم الإدراك الك ة إل العدید من الاقتصادیین فشل تجارب التنمی

نجح التن التخلف الذي تحیا في أغلاطھ ى ت ف وحت یض التخل دافھا ، فالتنمیة ھي نق ق أھ ة وتحق می
  . فلابد من تحدید أسباب ومظاھر التخلف لكي توضع السیاسات الكفیلة بالقضاء علیھ

اك  وتھدف السیاسات الاقتصادیة بوجھ عام إلي تحقیق النمو الاقتصادي یس ھن  إلا أنھ ل
ي  ز عل ى التركی اع عل اك إجم ن ھن وب، لك و المطل وع النم ي ن صادیین عل ین الاقت ام ب اق ع اتف

ى الس اظ عل شغیل للحف یاسات التي تستھدف تعزیز مستویات الإنتاجیة والكفاءة ورفع معدلات الت
ن ل م صادیة ك سیاسات الاقت سیاسة  معدلات النمو الاقتصادي ومستویات المعیشة، وتتضمن ال ال

راض  اق والاقت ضرائب والإنف ة بال ة الخاص رامج الحكومی ي الب ل ف ي تتمث ة الت ة و المالی النقدی
و و الحكومي ق النم دف تحقی ة للاقتصاد بھ سیولة العام ود والائتمان وتنظیم ال ن النق ل م إدارة ك

  : الاقتصادي للمجتمع وخدمة أھداف التنمیة الاقتصادیة للمجتمع من خلال
  . المحافظة علي ثبات المستوي العام للأسعار - 
 .  استقرار قیمة النقود في الأسواق الداخلیة للاقتصاد - 
 .  سعر الصرفالتحكم في تقلبات  - 
 . تشجیع الاستھلاك - 
ف  -  م التوظ ادة حج لال زی ن خ صاد م ة للاقت ة الكامل ستوي العمال ي م ة عل المحافظ

 . والتخفیف من البطالة
 . تحقیق توزیع عادل في الدخل - 
 . تحقیق التوازن الاقتصادي في میزان المدفوعات للدولة - 

ى او ر سعر الصرف عل ن یناقش ھذا البحث تقییم اثر سیاسة تحری و الاقتصادي م لنم
ستوى التضخم وأسعار  ي م تحكم ف ة لل ن الإدارة الحكومی ستخدم م خلال توضیح الأدوات التي ت
تیراد  ي الاس ا ف لازم إتباعھ الفائدة واستقرار سعر العملة و تعلیمات المصرف المركزي للدولة ال

ر سعر الصرف تت ب وضع والتصدیر عن طریق المصارف العاملة في البلد، فسیاسة  تحری طل
داف  ى أھ شتمل عل ي ت ي والت د الأجنب ة النق یط میزانی لال تخط ن خ ي م د الأجنب ة النق خط
دیرات  ى تق داف إل ذه الأھ ستند ھ ورة، وت ر المنظ ورة وغی دفوعات المنظ صلات والم المتح
الصادرات بالواردات السلعیة من واقع خطة التجارة السلعیة وإلى التقدیرات المستھدفة للخدمات 

 .ت الرأسمالیة والتحویلا
   :مشكلة الدراسة

  :مشكلة البحث على توفیر إجابة عن التساؤل الرئیسي التاليسوف تركز الباحثة في و
   ىما ھو آثر سیاسة تحریر سعر الصرف على مؤشرات النمو الاقتصاد

  ؟  جمھوریة مصر العربیةىف
  : ھي ورعیةعدة تساؤلات فالإجابة عن لتوفیر الإجابة عن التساؤل الرئیسي یجب و

ي  -  ة ف ارة الخارجی م التج ى حج صرف عل عر ال ر س ة تحری ق سیاس ر تطبی و آث ا ھ م
  جمھوریة مصر العربیة ؟

 في جمھوریة مصر التضخمما ھو آثر تطبیق سیاسة تحریر سعر الصرف على مؤشر  - 
 العربیة ؟                       

ي ر الأجنبي المباشرالاستثماما ھو آثر تطبیق سیاسة تحریر سعر الصرف على قیمة  -   ف
 جمھوریة مصر العربیة ؟                       
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سبة  -  ى ن عر الصرف عل ةما ھو آثر تطبیق سیاسة تحریر س ة مصر البطال ي جمھوری  ف
 العربیة ؟                       

م  -  ى حج صرف عل عر ال ر س ة تحری ق سیاس ر تطبی و آث ا ھ ةم ة الخارجی ي المدیونی  ف
  ؟                       جمھوریة مصر العربیة

ى  -  عر الصرف عل ردما ھو آثر تطبیق سیاسة تحریر س ة متوسط دخل الف ي جمھوری  ف
 مصر العربیة ؟    

ام ما ھو آثر تطبیق سیاسة تحریر سعر الصرف على  -  استقرار سعر الجنیھ المصري أم
 في جمھوریة مصر العربیة ؟                       العملات الأجنبیة 

ى معدلات ما ھو -  ة  آثر تطبیق سیاسة تحریر سعر الصرف عل وك التجاری ي البن دة ف الفائ
  في جمھوریة مصر العربیة ؟             العاملة 

   :ةـات السابقـالدراس
  )  ,.Salma Hadj Fraj, et al( دراسة ) ١(

ى دور ھدفت الدراسة إلى بحث  العلاقة بین الحوكمة والنمو الاقتصادي مع التركیز عل
ز ن ة تحف ستوى الحوكم ادة م ة أن زی ة التقلیدی ر النظری ح  وجھة النظ عر الصرف، توض ظام س

ستوى الحوكمة  دول ذات م رة أن بعض ال سنوات الأخی ي حین أظھرت ال النمو الاقتصادي ، ف
و الاقتصادي  الضعیفة تحقق نمو الاقتصادي مرتفع، بالإضافة إلى أن العلاقة بین الحوكمة والنم

  . امل مثل التكالیف المحتملة المرتبطة باختیار نظام سعر الصرفیتأثر بعدة عو
و  سیر النم رة لتف ة كبی ست ذات معنوی ة لی ى أن الحوكم ة إل لت الدراس د توص وق
ى خلاف  ئة، عل الاقتصادي بینما وجد أن مرونة أسعار الصرف تزعزع استقرار الأسواق الناش

  .ى تسارع وتیرة النمو الاقتصادالدول المتقدمة التي تؤدي مرونة أسعار الصرف إلى 
كما وجدت الدراسة أن الحوكمة تشجع على اختیار نظام سعر صرف مرن وأن مرونة 

  . سعر الصرف تتطلب تحسین الإدارة لتحفیز النمو الاقتصادي في البلدان الناشئة
ن نظام م یك و الاقتصادي إذا ل  وفیما یتعلق بالبلدان المتقدمة ، فإن الحوكمة  تسرع النم

ن  م تك شاط الاقتصادي إذا ل ن الن د م سعر الصرف مرن جدا ، كما أن مرونة سعر الصرف تزی
رار  ي ق ما ف ب دورا حاس عر الصرف تلع ة نظام س ان طبیع الي ف ودة، وبالت ة الج ًالحوكمة عالی ً

 . تحدد نوعیة الحوكمة النظام الأمثل لسعر الصرفوبالمثل .  تحسین جودة الحوكمة
   ),.Maurizio Michael Habib, et al( دراسة ) ٢(

ث  ى بح ة إل دفت الدراس و ھ ى النم ي عل صرف الحقیق عر ال ات س ین تحرك ة ب العلاق
 دولة في ١٥٠ًالاقتصادي بناء على بیانات متوسط مدتھا خمس سنوات لمجموعة تضم أكثر من 

ون وودز د بریت ا بع رة م ة  ، فت ة أدوات خارجی ستخدم الدراس سابقة ت ات ال لاف الأدبی ى خ عل
 . للتعامل مع العلاقة السببیة العكسیة المحتملة بین النمو الاقتصادي وسعر الصرف الحقیقي

الأدوات الخاصة بكل بلد التي تناولتھا الدراسة ھي تدفقات رأس المال العالمي مرجحة 
 . بالانفتاح المالي لكل دولة على حدة وأیضا معدل نمو الاحتیاطیات الرسمیة

اتج وقد وجدت الدراسة أن خ و الن ع نم ة م ة معنوی ة ذات دلال ھ علاق ة ل فض قیمة العمل
ائج الدراسات  ا أوضحت نت ر مم شكل أكث ة ب وة العلاق د اتضحت ق ي وق المحلي الإجمالي الحقیق

  . السابقة ومع ذلك ، تؤكد نتائج الدراسة أن قوة تأثیر العلاقة تتضح بالنسبة للبلدان النامیة
  ) ,.Martin Guzman, et al( دراسة ) ٣(

ي  صرف الحقیق عر ال ات س ث دور سیاس ى بح ة إل دفت الدراس ز ) RER(ھ ي تعزی ف
صادیة ة الاقت صرف  التنمی عر ال سیاسات س ة ب دائل المرتبط ین الب ار ب ى الاختی افة إل ، بالإض

ي  ق ) RER(الحقیق صرف لتحقی عر ال ات س تخدام سیاس ین اس ة ب سة والعلاق ستقرة والمناف الم
  . الاستقرار الكلي والتنمیة
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مستقرة وتنافسیة قد ) RER( أن سیاسات سعر الصرف الحقیقي وقد أوضحت الدراسة
و  تصحح إخفاقات السوق الأخرى ذات الصلة ى نم ؤدي إل ذه القطاعات ی ، التطور الناتج عن ھ

ف  اقتصادي أسرع دما تختل دد لأسعار الصرف عن ، بالتالي ھناك حاجة لوجود نظام فعال ومتع
 . بر مختلف القطاعات القابلة للتداولالآثار غیر المباشرة ع

أثیر  زداد ت ي كما ی عر الصرف الحقیق سیاسات ) RER(سیاسات س دما تصاحبھا ال عن
الي عرض  ة إجم ن مرون ي الصناعیة التقلیدیة التي تزید م عر الصرف الحقیق ن  )RER(س ، م

 في سوق مستقر وتنافسي ھي التدخلات) RER(سعر صرف حقیقي بین الأدوات اللازمة لتنفیذ 
  . الصرف الأجنبي وتنظیم تدفقات رأس المال

   )Cesar M. Rodriguez( دراسة ) ٤(
ار نظام ھدفت الدراسة إلى بحث  د اختی دور الانفتاح المالي والتكامل المالي الدولي عن

 . سعر الصرف حیث یكون الھدف ھو زیادة نمو الإنتاجیة إلى الحد الأقصى
ل أن الآثار ا وقد أوضحت الدراسة ة تق و الإنتاجی ى نم لسلبیة لتقلب أسعار الصرف عل

و  ي لنم ل التجریب الج التحلی د، یع ي أي بل ة ف ال الدولی دفقات رأس الم ي ت ا ف دمجت مالی ا ان ًكلم
 . الإنتاجیة مشاكل التداخل المحتملة

ن أن   ة یمك الي العالی اح الم توجد نتائج ذات دلالة معنویة قویة  تتعلق بأن درجة الانفت
  . ن التأثیر السلبي لمرونة سعر الصرف على النموتخفف م

   :متغیرات وفروض البحث
ر صرف كمتغی عر ال ر س ة تحری ي سیاس ة ف رات الدراس ل متغی سيتتمث ستقل و  رئی  م

ي التجارة  ة وھ رات الفرعی ن المتغی النمو الاقتصادي كمتغیر رئیسي تابع یتفرع منھ مجموعة م
ة ضخم الخارجی ة ، الت ط  ، البطال رد، متوس ل الف ام  دخ صري أم ھ الم عر الجنی تقرار س ، اس

ة ،  لات الأجنبی ة والعم ة العامل وك التجاری ي البن دة ف عار الفائ ة أس صر العربی ة م ي جمھوری  ف
ی ة ب ھ موجب ة طردی ق سیاسة ویركز البحث على اختبار فرضیة رئیسیة عن وجود علاق ن تطبی

صادي  و الاقت دلات النم ادة مع صرف وزی عر ال ر س سیة تو، تحری یة الرئی ن الفرض رع م تف
  :  الفرضیات الفرعیة التالیة

 :  الفرضیة الأولى -
  وحجم التجارة الخارجیة ف  بین تطبیق سیاسة تحریر سعر الصرتوجد علاقة طردیة" 

  "في جمھوریة مصر العربیة
 :  الفرضیة الثانیة -

   ومؤشر التضخم توجد علاقة طردیة بین تطبیق سیاسة تحریر سعر الصرف" 
   "في جمھوریة مصر العربیة

 :  الفرضیة الثالثة -
  ونسبة البطالة  توجد علاقة طردیة بین تطبیق سیاسة تحریر سعر الصرف" 

  "في جمھوریة مصر العربیة
 :  الفرضیة الرابعة -

  ومتوسط الدخل الحقیقي للفرد  توجد علاقة عكسیة بین تطبیق سیاسة تحریر سعر الصرف" 
   "عربیةفي جمھوریة مصر ال

 :  الفرضیة الخامسة -
واستقرار سعر الجنیھ المصري  توجد علاقة طردیة بین تطبیق سیاسة تحریر سعر الصرف" 

  "أمام العملات الأجنبیة في جمھوریة مصر العربیة
 :  الفرضیة السادسة -
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ك وارتفاع أسعار الفائدة في البنو توجد علاقة طردیة بین تطبیق سیاسة تحریر سعر الصرف" 
   "التجاریة العاملة في جمھوریة مصر العربیة

  : ةـأھداف الدراس
ي      ر سعر الصرف الت واحي سیاسة تحری ف ن ى مختل ى التعرف عل تھدف الدراسة إل

سیاس ع ال ي وض ا ف صرفي ودورھ ام الم ة النظ اءة وفعالی د كف سمح بتحدی ر ةت ي تعتب ة الت  النقدی
  . المكون الأساسي في النمو الاقتصادي

ل     ة ویتمث ؤثر سیاس ل ت ة ھ ي معرف ول إل ة للوص ي محاول ة ف سي للدراس دف الرئی  الھ
تحریر سعر الصرف علي المؤشرات الاقتصادیة وھل تؤدي إلي زیادة النمو الاقتصادي ، توجد 
ذه  ن ھ ة م روض البحثی حة الف ن ص ق م ك والتحق ق ذل ي تحقی ساعد ف داف ت ن الأھ ة م مجموع

   : الأھداف ما یلي
 ات النمو الاقتصادي نتیجة تطبیق سیاسة تحریر سعر الصرفبیان مدي تطور مؤشر - 

.  
و  -  رات النم یم مؤش ویر وتعظ سین وتط ي تح أثیر ف ان ت ة، بی سیاسة النقدی ف ال التعری

 . الاقتصادي
ار  -  ي معالجة الآث صادیة عل تقدیم مجموعة من التوصیات تساعد متخذي القرارات الاقت

 . لصرفالسلبیة الناتجة عن تطبیق سیاسة تحریر سعر ا
ا  -  م آلیاتھ تعراض أھ ذلك اس ة ، وك سیاسة النقدی ین ال ادل ب أثیر المتب ل الت ة وتحلی دراس

رز  ا أب ر سعر الصرف باعتبارھم وركائزھا مع التركیز على تفعیل دور سیاسة تحری
 . دعائم تحقیق النمو الاقتصادي

ة ل -  ة الفكری ف إلقاء الضوء على كلا مفھوم السیاسة النقدیة وتقسیمھا والخلفی شأة وتعری ن
وانین  ي ضوء الق السیاسات المختلفة وخصائصھا ومقوماتھا وأھدافھا وتنوع أنشطتھا ف

 . والتشریعات واللوائح المنظمة
  : ةـأھمیة الدراس

  : الأھمیة العلمیة) أ ( 
ة      وعات الھام ن الموض ة م سیاسة النقدی ار ال ة باعتب ة للدراس ة العلمی دو الأھمی تب

ا والمطروحة بكثرة سواء م ي تحظي بھ ة الت حلیا أو عالمیا، تكمن أھمیة ھذه الدراسة من الأھمی
ھ الإدارة  ز علی ي ترتك ة الت ائز الھام د الرك ر أح ث تعتب ر حی ت الحاض ي الوق ة ف سیاسة النقدی ال
ي  ي عل ي تبن سیاسات الت ق ال لال تطبی ن خ سي م صادي التناف اخ الاقت ول للمن ة للوص الحكومی

ةالاھتمام بتنمیة الاستثمار وا ة القطاعات المختلف سیاسة  لمدخرات وتعظیم ربحی ل ال ث تعم ، حی
وارد المتاحة  اءة استخدام الم ق كف ن طری و الاقتصادي ع ق النم ھ نحو تحقی ى التوجی ة عل النقدی

  . لتعظیم الأداء التشغیلي لمختلف القطاعات الاقتصادیة
  : الأھمیة العملیة) ب(

  : لتاليتتضح الأھمیة العملیة للدراسة من خلال ا    
 ة سیاسة النقدی ة استفادة واضعي ال ائج  تكمن الأھمیة التطبیقیة لھذه الدراسة في إمكانی ن نت م

ة عر  الدراس ر س ة تحری ول سیاس یات ح ات وتوص ات ومقترح دیم معلوم لال تق ن خ ، م
 .  ىمؤشرات النمو الاقتصادالصرف بما ینعكس إیجابا على 

 ھ لا تقتصر الدراسة علي قیاس الآثار الاقتصا دیة لتطبیق سیاسة تحریر سعر الصرف للجنی
ادة و  ا لزی تم الاسترشاد بھ المصري بل تمتد لتشمل عمل تقویم لھا بھدف وضع توصیات ی

 .تحسین القیمة المضافة العائدة علي الاقتصاد المصري منھا 
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  ھ ر الجنی رارات تحری ن ق لبیا م أثرة س التأكید على ضرورة دعم القطاعات الاقتصادیة المت
ا ال ا ومطبق دعم عملی ذا ال ون ھ ا، وأن یك ا ومعنوی ا مادی ة دعم مصري أمام العملات الأجنبی

  . على أرض الواقع
   :مجتمع وعینة الدراسة

ردات  ن مف دد م ار ع ة، اختی صر العربی ة م صاد جمھوری ة اقت ع الدراس شمل مجتم ی
ھ المصري مجتمع الدراسة لتتكون العینة من الاقتصاد المصري من مؤشرات تطور قیمة الج نی

بتمبر  ن س و الاقتصادي خلال ست سنوات م ة والنم ى م٢٠١٣أمام العملات الأجنبی ل أ حت بری
  .  على أساس شھريم٢٠١٩

   :ثـمنھج البح
ك  ة وذل ة والدراسة التطبیقی یعتمد منھج البحث على الجمع بین كل من الدراسة النظری

   : على النحو التالي
  :الدراسة النظریة ) أ ( 

ة  م تغطی ع ت دوریات والمراج ى ال الإطلاع عل ة ب ام الباحث لال قی ن خ ب م ذا الجان ھ
صلة  ة ذات ال دوریات المختلف شورة بال الات المن ات والمق اث والدراس ة والأبح ائل العلمی والرس
ات  ع البیان دف تجمی ا بھ ي توصلت إلیھ ائج الت بسیاسة تحریر سعر الصرف ، والاستفادة من النت

وع الدراسة الثانویة المتعلقة بموضوع  ة بموض الدراسة ، وكذلك دراسة القوانین واللوائح المتعلق
.  
   :الدراسة التطبیقیة) ب(

ى الأھداف  ول إل ة والوص ا الباحث وم بھ ي تق تمثلت في اختبار مدى صحة الفروض الت
ع الدراسة خلال استخدام  ة و مجتم ن عین ات م ع و تصنیف البیان ن خلال جم المرجوة وذلك م

امج الإحص راء ) EViews(ائي البرن ا أج ن خلالھ ن م صائیة یمك ادلات إح ن مع ھ م ا یحتوی لم
  . ي للدراسةدالمقارنات اللازمة لصیاغة النموذج الاقتصا

  :ث ـدود البحـح
  ق ي وتطبی رار تبن تتناول الباحثة العوامل المؤثرة علي النمو الاقتصادي في حدود تأثرھا بق

  . سیاسة تحریر سعر الصرف
 صادیة لم تتناول الباحث ور المؤشرات الاقت ة قیاس أثر سیاسة تحریر سعر الصرف علي تط

 . إلا في ضوء آلیات السیاسة النقدیة
  ك المركزي رار البن ئ ضوء ق اقتصرت الباحثة على تحلیل سیاسة تحریر سعر الصرف ف

اریخ  صادر بت ب ال رض والطل ات الع ا لآلی صرف وفق عر ال ر س وفمبر ٣بتحری  م٢٠١٦ ن
 لتحریر م٢٠٠٣ ینایر ٢٨ثر قرار رئیس مجلس الوزراء الصادر بتاریخ وتجاھلت دراسة ا

 .سعر الصرف 
  رات ور المؤش ى تط صرف عل عر ال ر س ة تحری ر سیاس ل اث ي تحلی ة عل صرت الدراس اقت

 .  على أساس شھريم٢٠١٩بریل أ حتى م٢٠١٣الاقتصادیة ست سنوات من سبتمبر 
  :ى الإطار النظر

ة التخ ع أھمی ل العولمة على الرغم من تراج ي ظ ة ف دول النامی ي اقتصادیات ال طیط ف
ا  وتحریر الأسواق وتراجع دور الدولة في النشاط الاقتصادي ، إلا أن الأزمات التي یتعرض لھ

رھن  الاقتصاد العالمي ة نتیجة لأزمة ال ة العالمی م الأزمة المالی المي ث ذاء الع ، وأخرھا أزمة الغ
ن آ ك م ع ذل ا تب ا، وم ي أمریك اري ف ام العق اد للاھتم ا أع ة، مم دول النامی ت ال لبیة طال ار س ث

  .ت مابضرورة وجود دور للدولة وأھمیة التخطیط للخروج من الأز
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رف  ي تع ات الت سیاسات والآلی ن ال ة م لال مجموع ن خ صادي م و الاقت ق النم ویتحق
ق  ا تحقی ن خلالھ ة بـسیاسات النمو الاقتصادي وھي الأدوات والوسائل المناسبة التي یمكن م حال

ن  ًالتوازن في الاقتصاد، ودائما ما تسعى الدول إلى تجنب تبعات الركود في بدایة أزمة الدیون م
ك  ل ذل دة لتموی ة الوحی و الطریق ود ھ خلال زیادة الإنفاق الحكومي، وكان إصدار المزید من النق

ن التضخم ال رات م ى فت ومي إل اق الحك ل الإنف ود لتموی اد إصدار النق د ق اق، ولق ي الإنف جامح ف
   .العدید من الدول

ك  زة ، وذل ة محف اع سیاسة نقدی دول بإتب ن ال ر م ي الكثی وقد ارتبط النمو الاقتصادي ف
ادة  ومي وزی ل الاقتصاد الق ع ھیك تم تنوی ث ی دھا بحی بھدف الاستغلال الأمثل للموارد وعدم تبدی

دات ن المشروعات والوح د م ة الأھمیة النسبیة للقطاع الصناعي، بإنشاء العدی ة والخدمی  الإنتاجی
و الاقتصادي  ھ النم الي توجی ة وبالت ل مرحل ي ك ع ف وذلك وفق تخطیط مسبق لما یحتاجھ المجتم

  .ً نحو الأھداف المحدد سلفا
وتتحدد مھمة ن أھم الأدوات الخاصة بتحقیق النمو الاقتصادي ة موتعتبر السیاسة النقدی

  :ة قدیة وفي العناصر الثلاثة التالیالسیاسة الن
ي ت -  قتضي السیاسة النقدیة محاولة تحدید الصورة التي یرغب المجتمع أن یكون علیھا ف

  . المستقبل
ة  -  ام بعملی ل القی ن أج دھا م تقوم السیاسة النقدیة على عدد من الأھداف التي یتعین تحدی

 . التخطیط الاقتصادي
ق -  ل تحقی ن أج ستعمل م ي ست ائل الت سیق الوس ام بتن ة القی سیاسة النقدی ب ال ذه تتطل  ھ

ؤات بعض التنب ام ب ا  الأھداف ومن ھذا یتضح أن التخطیط یفترض بالضرورة القی ، أم
از  السیاسة الاقتصادیة فتحدد بواسطة الحكومة والسلطة التشریعیة، وتنحصر مھمة جھ
ي  ة ف ات القائم ة وبحث العقب ر دق ًالتخطیط في تحدید مضمون ھذه الأھداف تحدیدا أكث

 . لفة التي یمكن إتباعھا لتنفیذ الأھدافوجھ استخدام الوسائل المخت
ا الد وم بھ ي تق دابیر الت ة مجموعة الأعمال والت سیاسة النقدی ن خلال وتتضمن ال ة م ول

د و ى النق ة عل تم الرقاب ي ی صادیة الت سیاسة الاقت داف ال ق أھ صادیة لتحقی شطة الاقت یط الأن تخط
  :ى ًة مستویات تبعا لدرجة الشمول إلوضعھا على ثلاث

  ام الخطة ى قی د عل ھ ونعن ومي بأكمل صاد الق ومي وتشمل الاقت ستوى الق الاقتصادیة على الم
ي مجال  القطاع العام بالدور الرئیسي في الاقتصاد القومي ً، ویؤدي القطاع الخاص دورا ف

  : خلق المنافسة و تتضمن مرحلة التخطیط على مستوى الاقتصاد القومي
o طیط بأھداف ووسائل تنفیذ السیاسةإخطار الحكومة للھیئة المسئولة عن التخ .  
o جمع الإحصاءات والتنبؤات الخاصة بالمعطیات .  
o القیام بالتنبؤ بحالة الاقتصاد القومي ككل .  
o بحث الأھداف .  
o وضع خطة كلیة .  

  ى قطاع معین كالقطاع الزراعي أو ز عل ستوى القطاعي تترك ى الم الخطة الاقتصادیة عل
ن ال ك م ر ذل ة وغی ي التجارة الخارجی ي تبغ سیاسة الاقتصادیة الت ق ال قطاعات بھدف تحقی

  .الدولة تنفیذھا وتتضمن مرحلة التخطیط على مستوى القطاعات
  جمع التقدیرات الخاصة بالمرونات الداخلیة حتى یمكن تقدیر الطلب على السلع الاستھلاكیة

  . التي تنتجھا القطاعات الاقتصادیة المختلفة
o وضع خطة لكل قطاع .  
o تیراد تحدید ح ة لاس ة المطلوب ة الأجنبی م العمل جم الاستثمارات المطلوبة وحج

  . السلع الرأسمالیة والمواد الوسیطة من الخارج



  سمرالأمیر غازى عبدالحمید                                          تقییم أثر سیاسة تحریر سعر الصرف على النمو الاقتصادى/   د 
 

 

 م٢٠١٩ الثامن دیسمبرالعدد                                                                                      مجلة الدراسات التجاریة المعاصرة   )٦٢٠( 

o  ة ًاستنادا إلى نموذج المدخلات والمخرجات یتم تقدیر إنتاج القطاعات المختلف
  . ومقدار العمالة المطلوبة وحجم السلع الوسیطة

 ة الخطة الاقتصادیة على مستوى المش ن حیث إمكانی ى دراسة المشروع م روع تنصب عل
ة  دات الخاص شروع والتعاق ع الم ان موق صادیة وبی ة والاقت ھ التجاری دى ربحیت ھ وم إقامت

صریف منتج م ت شغیلھ ث ھ بإنشائھ وتدبیر الأیدي العاملة والآلات والمواد الأولیة اللازمة لت ات
  :ع بعد ذلك وتتضمن مرحلة المشرو

o الوحدات وطلب بیان بالمشروعات المراد القیام بھاإصدار التوجیھات إلى .  
o قیام الھیئات الخاصة بكل قطاع بتقویم المشروعات .  
o قیام السلطة المركزیة بتقویم المشروعات .  
o مراجعة الخطة والتشاور مع القطاعات الأخرى وإجراء التغیرات اللازمة.  
o تقدیم الخطة إلى الحكومة .  

 

ة الھ سیاسة النقدی ضمن ال ة وتت ل للتنمی وفیر التموی صادي وت و الاقت ق النم ة لتحقی ادف
  :السیاسات التالیةالاقتصادیة 

  :ى د الأجنبـتخطیط النق -١
صلات  داف المتح ى أھ شتمل عل ي وت د الأجنب ة النق ي میزانی د الأجنب ة النق صد بخط یق

ورة ر المنظ ورة وغی دفوعات المنظ صادرات  والم دیرات ال ى تق داف إل ذه الأھ ستند ھ ، وت
دمات  ستھدفة للخ دیرات الم ى التق سلعیة وإل ارة ال ة التج ع خط ن واق سلعیة م الواردات ال ب
ة مواجھة  ستھدف وكیفی سنوي الم ي ال ل الأجنب ذه الخطة التموی والتحویلات الرأسمالیة وتحدد ھ

  :ى ارة الخارجیة في الأجل القصیر إلأعباء الاقتراض الخارجي ویھدف تخطیط التج
 نقد الأجنبي لتخفیف عبء العجز في الأجل القصیرتعظیم صافي حصیلة ال .  
 تغییر ھیكل التوزیع الجغرافي بھدف العمل على تنمیة الصادرات لأسواق جدیدة .  
  ط اج ونم ل الإنت ب القطاعي لھیك ي التركی ستھدفة ف المساھمة في إحداث التغییرات الم

 . الاستثمار
  :ى إلى ما یلارجیة في الأجل الطویل كما یھدف تخطیط التجارة الخ

 تصحیح الاختلال المزمن في میزان المدفوعات .  
 تصحیح الاختلال الھیكلي للإنتاج . 

صناعات التصدیر  اج ل ار خطط الإنت ي الاعتب ویتم وضع خطة الصادرات مع الأخذ ف
ًالقائمة والمقترحة، واحتمالات الطلب الخارجي استنادا إلى دراسة الأسواق الخارجیة، واستخدام 

رات  اتمؤش ي أولوی صادرات ف ب ال صدیري لترتی شاط الت ة للن ة  الكفای ع خط تم وض ا ی ، كم
اج  ن إنت شاط الاقتصادي م الواردات في ضوء الأھداف السنویة الخاصة بالمتغیرات الرئیسیة للن
ة والمعاملات  ات الوظیفی ي ضوء العلاق سلعیة ف واردات ال داف ال واستثمار واستھلاك تتحدد أھ

ی ربط ب ي ت ة الت تھلاك الفنی ة والاس ن ناحی تثماریة م یطة والاس تھلاكیة والوس واردات الاس ن ال
  . والإنتاج والاستثمار من ناحیة أخرى

ا  سھم إیجابی ا ت ث أنھ و الاقتصادي حی ة النم ًفالتجارة الخارجیة تقوم بدور ھام في عملی
ى ح ؤدي إل واردات ت دخل وال ل إضافة مباشر لل صول في زیادة الدخل القومي فالصادرات عام

  . الاقتصاد القومي على ما یحتاجھ من مستلزمات إنتاج وسلع استثماریة
ا و متوازن ون النم صادي أن یك و الاقت اح النم روط نج د ش إن أح ذلك ف ى أن ً ك ، بمعن

ضھا  سقة إزاء بع بة ومت دلات متناس و بمع ب أن تنم ومي یج صاد الق ة للاقت ات المختلف القطاع
النمو البطئ لقطاع ، حیث أن نمو أي قطاع محدد بم البعض و القطاعات الأخرى، ف عدلات نم
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وافر  معین یتسبب في تخلف تصدیر فائض الإنتاج واستیراد السلع ومستلزمات الإنتاج التي لا تت
  .ن لتنمیة في إطار من النمو المتوازًمحلیا تساعد على خلق الظروف المواتیة لكي تتقدم عملیة ا

  
  اج ن الإنت ًأن التجارة الخارجیة تعد امتدادا عضویا للإنتاج والاستھلاك، فالصادرات جزء م ً

ن أن  ة لا یمك ي للتجارة الخارجی إن التخطیط الفعل ذلك ف والواردات جزء من الاستھلاك، ل
ًیكون ناجحا إلا إذا كان ھناك تخطیطا شاملا لكافة قطاعات الإنتاج والاستھلا ً   .كً

  الي تیراد وبالت ى الاس درة عل ة بالق یتأثر تحدید معدلات نمو الدخل المستھدفة في خطة التنمی
ر  د كبی ى ح ة إل بمعدلات النمو المستھدفة للصادرات لذلك یتوقف تحقیق أھداف خطة التنمی

  . على تحقیق أھداف الصادرات
 دل الي مع صادرات وبالت و ال دل نم ى أساس مع واردات یتحدد معدل نمو الدخل عل ادة ال  زی

م أھداف  ن أھ لذلك یصبح تحدید أھداف مرحلیة لتصحیح الاختلال في میزان المدفوعات م
ة  ن زاوی تثمارات الخطة م ع اس اط توزی ھ أن تتحدد أنم خطة التنمیة الأمر الذي یترتب علی

  . الأثر على التجارة الخارجیة
 ى نجاح خطة التجارة الخارجیة یتمثل في تجنیب الاقتصاد القو مي حدوث اختناقات تؤثر عل

ن  تحقیق أھداف خطة التنمیة ، ولكي یتم تحقیق ھذه الأھداف لابد من استیراد كمیة معینة م
واردات صادرات ال صور ال دھا ق د یح تیراد ق ة الاس ن عملی ى  ، ولك ل عل ب العم ا یج ، مم

  . تلافیھ واعتبار الواردات أحد العوامل المحددة لأھداف الإنتاج والاستثمار
  

ال ینقسم الادخار المحلي إلى ثلاثة أنواع ادخار القطاع العائلي ،  ، ادخار قطاع الأعم
  :ادخار القطاع الحكومي والتي یمكن توضیحھا كالتالي 

 
ط ت ومي ونم ین تتوقف معدلات ادخار الأفراد على نصیب الفرد من الدخل الق وزیعھ ب

ع راد المجتم ة  أف ین جمل ارق ب ل الف ة وتمث دول النامی ة ال ي غالبی اض ف صف بالانخف ي تت ، وھ
 الدخول الممكن التصرف فیھا وبین الإنفاق الخاص على الاستھلاك الجاري من السلع والخدمات
ت وھؤلا دخل الثاب ى أصحاب ال ة الأول ء ، وتنحصر مصادر الادخار العائلي في فئتین تمثل الفئ

ة ولھم الفردی اض دخ سبب انخف ع ب تھلاك مرتف یلھم للاس دافع  م ل وب دخراتھم قلی م م ، وحج
ة ر الثابت دخول غی ة أصحاب ال یلھم  الاحتیاط، بینما تمثل الفئة الثانی ویتصف ھؤلاء بانخفاض م

ة ، وانحیاز نمط توزیع الدخل لصالحھم الحدي للاستھلاك ة الغنی  ، وھم یشكلون ما یسمى بالطبق
ي  نھا لا توجھ مدخراتھا نحو الاستثمار المنتج، لك ، وإنما تنفق جزء كبیر منھ على الإنفاق الترف

اق على السلع المستوردة بسبب أثر المحاكاة للحیاة الغربیة ادة الإنف  ، ویؤدي أثر المحاكاة إلى زی
  .ر الاستھلاكي وبالتالي نقص الادخا

دأ  أن أیة سیاسة توضع بھدف زیادةویترتب على ذلك د وأن تب ة، لاب  المدخرات المحلی
ي أو  ائض الاقتصادي الفعل واء الف من مفھوم الفائض الاقتصادي المتولد في الاقتصاد القومي، س

ا  الفائض الاقتصادي الكامن ، مما یتطلب إعادة النظر في مختلف جوانب السیاسة الاقتصادیة بم
ذه ا اءة استخدام ھ ة، وكف وارد الذاتی ادة الم ع زی ق م تثمارات یتف ھ الاس ف أوج ي مختل وارد ف لم

 . المطلوبة لإحداث التغییرات الھیكلیة الأساسیة في ھیكل الاقتصاد القومي
  

ذا  ي ھ ة ف ي المؤسسات العامل زة ف اح المحتج ي الأرب ال ف تتمثل مدخرات قطاع الأعم
، ویواجھ  نظم وقطاع الأعمال غیر المنظم، وینقسم قطاع الأعمال إلى قطاع الأعمال الم القطاع

سابات  ود ح دم وج نظم لع ر الم ال غی اع الأعم دخرات قط م م دیر حج ي تق عوبة ف ط ص المخط
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 ، كما أن أغلب مدخرات ھذا القطاع یعاد استثمارھا في تلك المؤسسات ذاتھا منتظمة ودقیقة لدیھ
.  

س شمل المؤس شركات الصناعیة أما القطاع الثاني وھو قطاع الأعمال المنظم وی ات وال
ام  ال الع اع الأعم ى قط سم إل رة فینق ة الكبی ام(والتجاری اع الع اح  )القط ي أرب ھ ھ ، ومدخرات

ھ ) القطاع الخاص(، وقطاع الأعمال الخاص  المشروعات العامة التي تملكھا الحكومة ومدخرات
ذا ال ي ھ د ف ائض المتول ذي ھي الأرباح غیر الموزعة، ویتوقف حجمھا على حجم الف قطاع، وال

، وبالتالي فبالقدر  یحدده الفرق بین نفقة الإنتاج فیھا والإیراد المتحصل من تسویق السلع المنتجة
  . ، تزید مدخرات ھذا القطاع الذي تزاید فیھ الإنتاج وتنخفض فیھ النفقات

ة،  ة المختلف سیاسات الحكومی ى ال نظم عل ي قطاع الأعمال الم ائض ف م الف ویتوقف حج
سیاسة ال اع ف ي القط اح ف دل الأرب ادة مع ا زی ب علیھ دة یترت صناعات الولی ة ال ة لحمای حكوم

ر  سوق، ولا یثی ن دخول ال ي م ل محل الصناعي المنظم نتیجة عدم السماح للمنتجات التي لھا مثی
ي القطاع  ة ف زام الوحدات الإنتاجی ن الت ھ یمك ك أن شكلة ذل ة م الفائض في قطاع الأعمال العام أی

ةالعام بتحویل ا ة للدول د  لجزء المطلوب من ھذا الفائض إلى المیزانیة العام ا بع ، واستخدامھ فیم
  . في القنوات والمسارات التي تحددھا أجھزة التخطیط المختصة

  
ومي  اق الحك ة والإنف ة الجاری رادات الحكوم ین إی رق ب ي الف یتمثل الادخار الحكومي ف

ن  )لاك العامالاستھ(الجاري  ات م اض النفق ة وانخف ن ناحی رادات م ، ویزداد الادخار بزیادة الإی
دیھا  ستوى الادخار ل ناحیة أخرى، یرى بعض الاقتصادیین أن الدول النامیة تتصف بانخفاض م
اض  ا نتیجة انخف ة فیھ دخرات المحلی م الم م حج ن ث ، وذلك لانخفاض المیل الحدي للادخار، وم

دول الدخل القومي في ھذه ذه ال ى اعتماد ھ ومي إل دخل الق اض ال ي انخف سبب ف  الدول، یرجع ال
دولي صاد ال شھدھا الاقت ي ی رات الت ة للتغی ة، ونتیج سلع الأولی صدیر ال ى ت ات  عل ل التقلب ، مث

ي  سیة ف سلع التصدیر الرئی سي ل الاقتصادیة التي تشھدھا البلدان المتقدمة بصفتھا المستورد الرئی
ى  ً، فإن ذلك یؤثر سلبیا على أسواق ھذه السلع لفةغالبیة البلدان المتخ اض الطلب عل ، فعند انخف

سلع  ذه ال د صادرات ھ ى انخفاض عوائ السلع الأولیة من قبل الدول الصناعیة، فإن ذلك یؤدي إل
ة رامج التنمی ل ب دان لتموی ذه البل ي ھ ا  ونتیجة لذلك، لن تكفي المدخرات المحلیة المتاحة ف ، وأنھ

ي مھما بذلت من دل الادخار المحل ع مع ي رف نجح ف ن ت ا ل  جھد في تعبئة مدخرتھا المحلیة، فإنھ
فیھا بشكل محسوس بما یكفي لتغطیة احتیاجات الاستثمار، ونتیجة لھذا التحلیل استند أنصار ھذا 

  .ى  في الاعتماد على التمویل الخارجالفكر إلى تشجیع ھذه الدول للتوسع
  

ستویات  ى م ة إل دول النامی ن ال ر م ي كثی ام ف ومي الع ستویات الاستھلاك الحك ترتفع م
ى  ات إل ب الحكوم ضطر اغل ا ی ة، مم ة للحكوم ة الجاری رادات العام ا الإی اء بھ ن الوف ز ع تعج

  . اللجوء إلى المدخرات المتولدة في قطاع الأعمال العام لسد ھذا العجز من الإیرادات الجاریة
ق وتتطلب عملیة ام عن طری یض معدلات الاستھلاك الع ن تخف  تعبئة الفائض الاقتصادي الممك

ویات الإنفاق الحكومي ، وھناك مجالات عدیدة لتحقیق مثل ھذا الترشید، مثل خفض مست ترشیده
 .رى غیر الضرو

  

ذاھبھم ع یة یتفق منظرو التنمیة الاقتصادیة على اختلاف م ان الأساس ى أن أحد الأرك ل
مالي  راكم الرأس ھ بصورة ) الاستثمار(لعملیة التنمیة الاقتصادیة، ھو رفع معدل الت رز أھمیت وتب

سكان ة ال ة لغالبی ى إشباع الحاجات الاجتماعی سعى إل ي ت ر  جلیة في التنمیة الاقتصادیة الت ، الأم
ذه  باع ھ دمات لإش سلع والخ ن ال د م اج المزی رض إنت ذي یف دول  الحاجاتال اج ال الي تحت ، وبالت

ا  ة أخرى، مم ن ناحی اجیتھم م ة، وزیارة إنت ن ناحی النامیة إلى زیادة عدد المنتجین المباشرین م
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ة، حیث أن مع ى للتنمی ى حد یتطلب إیجاد تكوین رأسمالي في المرحلة الأول ف إل و یتوق دل النم
ة،  ا بالتنمی ا عجلن را كلم ر كبی ذا الأخی ًكبیر على معدل الاستثمار الصافي الإضافي، فكلما كان ھ

  .ر رجة التي یرتفع فیھا معدل الادخاوكلما أسرعنا بارتفاع مستوى الدخل إلى الد
صادیاتومن ناحیة أخرى ي اقت ي ف دم الفن یلة للتق دان  یعتبر التكوین الرأسمالي وس  البل

ات  ع منتج د م ل بع م تتعام صادیات، ل ذه الاقت ي ھ رة ف ات كثی د قطاع ث تتواج ة، حی المتخلف
ة  ق الاتجاه نحو الآلی ة، وتعمی صناعة التحویلی ع تطور ال ھ م الي فإن التكنولوجیا المتطورة، وبالت

وال المحلی ر، تعجز رؤوس الأم وین رأسمالي كبی وفیر تك ن أجل ت ة فیھا، تبدو الحاجة ملحة م
ة المتاحة في البلدان المتخلفة عن الوفاء بھا ن ناحی ي م ،  ً، نظرا لضعف مصادر الادخار المحل

یة ل الأساس ة، والھیاك ات الزراع ي قطاع تثمار ف ال للاس ن رأس الم وب م ادة المطل ،  ولزی
  . ، مما یتطلب ضرورة الاستعانة بالتمویل الأجنبي من ناحیة ثانیة والخدمات

  

ن  ر م زء الأكب وفیر الج ة بت ل المصادر المحلی ین تكف ھ یتع ترى جمھرة الاقتصادیین أن
رت  ي وف ة الت دول المتقدم ارب ال ذا تج د ھ صادیة، یؤی ة الاقت ل التنمی ة لتموی وال اللازم الأم

إن المدخرات المحلیة فیھا الموارد المستخدمة في تمویل التقدم الاقتصادي في ھذه الدول، ذلك ف  ل
وارد ذه الم  الاعتماد في تمویل التنمیة یجب أن یرتكز على الموارد المحلیة لضمان استمراریة ھ

  . ، كما أنھ یخضع لاعتبارات مختلفة یصعب التحكم فیھا
رض  ادة ع وتحاول بعض الحكومات توفیر الاستثمارات اللازمة للتنمیة عن طریق زی

ي  ادة ف ذه الزی ل ھ ود، دون أن یقاب ل النق ى التموی ؤدي إل ا ی دخرات، مم ي الم ادة ف رض زی الع
ا التضخمي للتنمیة صادیة ذاتھ ة الاقت ة التنمی ن الإضرار بعملی ،  ، وھو ما یتمخض في النھایة ع

دمات سلع والخ ى ال دي عل ب النق ادة الطل رد زی یس مج ن  لأن الھدف ل رض م ادة الع ن زی ، ولك
ن رأس ، وزیادة في معدل تكوی ي المدخرات المحلیةالإنتاج الحقیقي لذلك لابد للتنمیة من زیادة ف

  .ر المال، وزیادة في الاستثما
ي و ا ف ة، وإنم دخرات المحلی ة الم ي قل ست ف دول لی ذه ال شكلة ھ رى أن م ن ی اك م ھن

ین  رق ب و الف ن، وھ ل أو الممك صادي المحتم ائض الاقت دخرات، والف ذه الم اض ھ باب انخف أس
ي ظل ظ ھ ف ن تحقیق ذي یمك اج ال ة الإنت وارد الإنتاجی ق الم ة عن طری ة معین ة وفنی روف طبیعی

د استھلاكا ضروریا القابلة للاستخدام ً، وبین ما یمكن أن یع ر الفجوة بینھما عن أسباب  ً ، وتعب
انخفاض المدخرات، وتظھر في مختلف أشكال الھدر والتبدید والإسراف في الفائض الاقتصادي 

كال ح ذه الأش ة ھ ي مقدم أتي ف ي، وی ذي الفعل صادي ال ائض الاقت دیدین للف زح ش زف ون دوث ن
  . تحققھ ھذه البلاد، وتحویلھ للخارج أو زیادة الاستھلاك الترفي

ل  ا لتموی ًووفقا لھذا الرأي فإن نقطة البدء في التعرف على الموارد المالیة المتاحة محلی ً
ى التنمیة المستقلة ودراسة البدائل المختلفة في شأنھا ائض الاقتصادي، ھي في التعرف عل ،   الف

ائض ، واستخداماتھ ، والقطاعات المنتجة لھ مصادره ذا الف ة ھ ة لتعبئ سیاسات الممكن ،  ، وأھم ال
ل أو  ائض الاقتصادي المحتم ي والف صادي الفعل ائض الاقت ین الف ن ب ا أمك ل الفجوة م ك لتقلی وذل

  . الممكن
ي لذلك فإن من أھم التحدیات التي تواجھ صانعي القرار كیفیة  ة ف سیاسة القومی وضع ال

د وضع  ظل العولمة ذھا كمعطاة عن ي یجب أن یأخ ت الت ددات والثواب ن المح د م اك العدی ، فھن
ا أن  وال، وبم ال رؤوس الأم السیاسة وخاصة تحریر التجارة سواء في السلع أو الخدمات أو انتق

س ھذه القطاعات لا یمكن التنبؤ بحجم أو اتجاه حركتھا اك خروجا ، فقد یجد صانع ال ًیاسة أن ھن
د  ن تحدی ذا لا یمك ًكبیرا لرأس المال مما یؤدي لانعكاسات سلبیة على سیاسة الاستثمارات، وھك

  .ت طویلة الأمد في ظل ھذه التغیراسیاسة 
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شاط  ي الن یمكن القول أن تجارب التنمیة في الدول النامیة اتصفت بدور متزاید للدولة ف
ي ت سیاسات الت ع ال صادي وبوض ستوردة، الاقت ا الم ن مثیلاتھ ئة م صناعات الناش ة لل ل الحمای كف

ا د وارداتھ ي تحدی ة ف ر الكمی ة وغی ود الكمی ة القی تخدمت الدول الي اس ى  وبالت اه إل ع الاتج ، وم
ارة  ر التج ى تحری ھ إل صادي والتوج شاط الاقت ي الن ة ف ع دور الدول ن تراج ھ م ا تعنی ة بم العولم

ى تراجع ا ك إل د أدى ذل ة، فلق دول الخارجی ي بعض ال صادیة والاقتصار ف ة الاقت ام بالتنمی لاھتم
ي  تثمار ف ى الاس على وضع ما یسمى بالخطط التأشیریة التي تحاول أن توجھ القطاع الخاص إل

  . قطاعات معینة بما توفره لھ من حوافز ومزایا
دي  المعنى الحقیقي الأول وھناك مفھومان لتمویل التنمیة ى النق المعنى، المعن  ویقصد ب

ة راض التنمی صھا لأغ ة وتخصی وارد الحقیقی وفیر الم ة ت ي للتنمی وارد الحقیق ذه الم ل ھ ، وتتمث
  :ى الحقیقیة ف
  ذلك تثماریة، ل ة الاس سلع الاستھلاك اللازمة لسد حاجة المشتغلین في مشروعات التنمی

ائمین  ة الق ن حاج تھلاكیة ع سلع الاس اج ال اع إنت ي قط ائض ف ود ف ر وج ب الأم یتطل
  . في ھذا القطاعبالإنتاج 

  تثمار دات والآلات(سلع الاس ى ) المع ة إل ت موجھ ة كان وارد حقیقی ي م ل ف وھي تتمث
ًالاستھلاك، ولكنھا بدلا من ذلك وجھت إلى إنتاج سلع الاستثمار، فھي تتضمن ادخارا  ً

  . بما یساوي قیمتھا
  .لى الموارد النقدیةویقصد بالمعنى النقدي للتنمیة بھ المصادر التي تحصل منھا الدولة ع      

 
 

وحجم التجارة الخارجیة في  توجد علاقة موجبة طردیة بین تطبیق سیاسة تحریر سعر الصرف
  جمھوریة مصر العربیة

  )  التجارة الخارجية -تحرير سعر الصرف  (اختبار العلاقة بين 

  : الفرض العدم
  وزیادة حجم التجارة الخارجیة  بة طردیة بین تطبیق سیاسة تحریر سعر الصرفتوجد علاقة موجلا 

  في جمھوریة مصر العربیة
    : الفرض البدیل

وزیادة حجم التجارة الخارجیة في  توجد علاقة موجبة طردیة بین تطبیق سیاسة تحریر سعر الصرف
 جمھوریة مصر العربیة

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

 الفترة الزمنیة التغیر في حجم التجارة الخارجیة
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z Sig. من إلي 
-0.452 0.513 T+1 T-1 
-0.314 0.411 T+2 T-2 
-0.931 0.634 T+3 T-3 
-0.751 0.764 T+4 T-4 
-0.473 0.345 T+5 T-5 
-0.657 0.296 T+6 T-6 
-0.639 0.357 T+7 T-7 
-0.834 0.487 T+8 T-8 
-0.452 0.634 T+9 T-9 
-0.853 0.742 T+10 T-10 
-0.436 0.543 T+11 T-11 
-0.834 0.238 T+12 T-12 
1.986- 0.006 T+13 T-13 

-0.387 0.643 T+14 T-14 
-0.231 0.312 T+15 T-15 
-0.352 0.176 T+16 T-16 
2.312- 0.008 T+17 T-17 

-0.398 0.854 T+18 T-18 
-0.745 0.126 T+19 T-19 
-0.327 0.349 T+20 T-20 
-0.725 0.743 T+21 T-21 
-0.537 0.376 T+22 T-22 
-0.425 0.189 T+23 T-23 
-0.731 0.234 T+24 T-24 
-0.543 0.198 T+25 T-25 
-0.329 0.247 T+26 T-26 
-0.411 0.364 T+27 T-27 
-0.478 0.677 T+28 T-28 
-0.612 0.396 T+29 T-29 
-0.629 0.425 T+30 T-30 

ر سعر الصرفلقیاس معنویة العلاقة بین  ق سیاسة تحری م التجارة  و تطبی ادة حج زی
 تم Wilcoxin Signed Ranks Test باستخدام أسلوب الخارجیة في جمھوریة مصر العربیة

ات  ة بیان لالمقارن ة خ ارة الخارجی ام التج ك المر٣٠ أحج رار البن اریخ ق ل ت ھر قب زي  ش ك
ي  صرف ف عر ال ر س صري بتحری بتمبر ٣الم ن س دأ م وفمبر تب وبر م٢٠١٤ ن ي أكت ي ف  وتنتھ

ات م٢٠١٦ ة خلال  مع بیان ك المركزي ٣٠أحجام التجارة الخارجی رار البن اریخ ق د ت  شھر بع
 .م ٢٠١٩بریل أ وتنتھي في م٢٠١٦نوفمبر  المصري تبدأ من

ة معنو روق ذو دلال سابق وجود ف اتویتضح من الجدول ال ین بیان ة ب  أحجام التجارة ی
ة ة  الخارجی رات الزمنی ة ] T-10 , T+10[و ] T-6 , T+6[ خلال الفت د درجة معنوی % ٥عن

ر سعر الصرف و  ة مما یدل علي وجود علاقة بین سیاسة تحری خلال أحجام التجارة الخارجی
   .الفترة الزمنیة اللاحقة لتاریخ الحدث

 
  ومؤشر التضخم  بین تطبیق سیاسة تحریر سعر الصرفعلاقة موجبة طردیة توجد 

 في جمھوریة مصر العربیة
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 م٢٠١٩ الثامن دیسمبرالعدد                                                                                      مجلة الدراسات التجاریة المعاصرة   )٦٢٦( 

 )   التضخم– تحرير سعر الصرف (اختبار العلاقة بين 
  : الفرض العدم

وارتفاع مؤشر التضخم في  لا توجد علاقة موجبة طردیة بین تطبیق سیاسة تحریر سعر الصرف
  جمھوریة مصر العربیة

  :  البدیلالفرض
  وارتفاع مؤشر التضخم  توجد علاقة موجبة طردیة بین تطبیق سیاسة تحریر سعر الصرف

  في جمھوریة مصر العربیة
  
  

 الفترة الزمنیة التغیر في مؤشر التضخم
z Sig. من إلي 

-0.441 0.265 T+1 T-1 
-0.574 0.183 T+2 T-2 
-0.617 0.462 T+3 T-3 
-0.925 0.399 T+4 T-4 
-0.727 0.472 T+5 T-5 
-0.347 0.798 T+6 T-6 
-0.864 0.514 T+7 T-7 
-0.635 0.713 T+8 T-8 
-0.629 0.561 T+9 T-9 
-0.768 0.296 T+10 T-10 
2.315- 0.006 T+11 T-11 

-0.338 0.245 T+12 T-12 
-0.484 0.148 T+13 T-13 
-0.801 .0.876 T+14 T-14 
-0.306 0.676 T+15 T-15 
-0.136 0.929 T+16 T-16 
-0.775 0.816 T+17 T-17 
-0.362 0.412 T+18 T-18 
2149- 0.009 T+19 T-19 

-0.731 0.343 T+20 T-20 
-0.912 0.511 T+21 T-21 
-0.418 0.462 T+22 T-22 
-0.388 0.563 T+23 T-23 
-0.485 0.614 T+24 T-24 
-0.619 0.432 T+25 T-25 
-0.567 0.696 T+26 T-26 
-0.917 0.956 T+27 T-27 
-0.877 0.846 T+28 T-28 
-0.971 0.759 T+29 T-29 
-0.626 0.456 T+30 T-30 

ارتفاع مؤشر التضخم  و تطبیق سیاسة تحریر سعر الصرفلقیاس معنویة العلاقة بین 
ة ة مصر العربی ة Wilcoxin Signed Ranks Testاستخدام أسلوب  بفي جمھوری م مقارن  ت

ر سعر ٣٠ مؤشر التضخم خلالبیانات  ك المركزي المصري بتحری رار البن  شھر قبل تاریخ ق
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 م٢٠١٩ الثامن دیسمبرالعدد                                                                                      مجلة الدراسات التجاریة المعاصرة   )٦٢٧( 

وبر م٢٠١٤ نوفمبر تبدأ من سبتمبر ٣الصرف في  ي أكت ي ف ات م٢٠١٦ وتنتھ ع بیان مؤشر  م
زي ال٣٠التضخم خلال  ك المرك رار البن اریخ ق د ت ھر بع ن ش دأ م ن تب دأ م وفمبر  مصري تب ن

  .م ٢٠١٩ل بریأ وتنتھي في م٢٠١٦
ات مؤشر التضخم  ین بیان ة ب ة معنوی روق ذو دلال ویتضح من الجدول السابق وجود ف

مما یدل علي % ٥عند درجة معنویة [T-12 , T+12] و [T-4 , T+4] خلال الفترات الزمنیة 
عر الصرف و  ر س ین سیاسة تحری ة ب اع وجود علاق ة التضخم خلال الفمؤشر ارتف رة الزمنی ت

  .ث اللاحقة لتاریخ الحد
 

  ونسبة البطالة  بین تطبیق سیاسة تحریر سعر الصرفتوجد علاقة موجبة طردیة 
  في جمھوریة مصر العربیة

 )   البطالة– تحرير سعر الصرف (اختبار العلاقة بين 
  : الفرض العدم

  وارتفاع نسبة البطالة  جبة طردیة بین تطبیق سیاسة تحریر سعر الصرفلا توجد علاقة مو
 في جمھوریة مصر العربیة

  : الفرض البدیل
  وارتفاع نسبة البطالة  توجد علاقة موجبة طردیة بین تطبیق سیاسة تحریر سعر الصرف

   جمھوریة مصر العربیةىف
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

 الفترة الزمنیة التغیر في نسبة البطالة
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 م٢٠١٩ الثامن دیسمبرالعدد                                                                                      مجلة الدراسات التجاریة المعاصرة   )٦٢٨( 

z Sig. من إلي 
-0.563 0.655 T+1 T-1 
-0.644 0.249 T+2 T-2 
-0.953 0.473 T+3 T-3 
-0.434 0.714 T+4 T-4 
-0.743 0.563 T+5 T-5 
-0.962 0.695 T+6 T-6 
-0.322 0.397 T+7 T-7 
-0.512 0.441 T+8 T-8 
-2.556 0.042 T+9 T-9 
-0.614 0.753 T+10 T-10 
-0.417 0.245 T+11 T-11 
2.634- 0.055 T+12 T-12 

-0.185 0.354 T+13 T-13 
-0.306 0.765 T+14 T-14 
-0.164 0.456 T+15 T-15 
-0.986 0.876 T+16 T-16 
-0.346 0.765 T+17 T-17 
2.217- 0.071 T+18 T-18 

-0.856 0.456 T+19 T-19 
-0.712 0.754 T+20 T-20 
-0.345 0.245 T+21 T-21 
-0.879 0.543 T+22 T-22 
-0.337 0.567 T+23 T-23 
-0.755 0.294 T+24 T-24 
-0.496 0.754 T+25 T-25 
-0.357 0.429 T+26 T-26 
-0.768 0.579 T+27 T-27 
-0.459 0.685 T+28 T-28 
-0.399 0.637 T+29 T-29 
-0.418 0.559 T+30 T-30 

صرفلقیاس معنویة العلاقة بین  ر سعر ال سبة  تطبیق سیاسة تحری اع ن ةو ارتف  البطال
ة ة مصر العربی ة Wilcoxin Signed Ranks Test باستخدام أسلوب في جمھوری م مقارن  ت

ات سبة بیان ة  ن عر ٣٠ خلالالبطال ر س ك المركزي المصري بتحری رار البن اریخ ق ل ت ھر قب  ش
ي  بتمبر  ن٣الصرف ف دأ من س وبر م٢٠١٤وفمبر تب ي أكت ي ف ات م٢٠١٦ وتنتھ ع بیان سبة  م ن

ة  لال البطال ن٣٠خ دأ م صري تب زي الم ك المرك رار البن اریخ ق د ت ھر بع وفمبر   ش  م٢٠١٦ن
  .م ٢٠١٩ل بریأوتنتھي في 
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 م٢٠١٩ الثامن دیسمبرالعدد                                                                                      مجلة الدراسات التجاریة المعاصرة   )٦٢٩( 

ین  ة ب ة معنوی روق ذو دلال ود ف سابق وج دول ال ن الج سبة ویتضح م ات ن ة بیان البطال
مما یدل علي % ٥عند درجة معنویة ] T-11 , T+11[و ] T-5 , T+5[نیة خلال الفترات الزم

ة وخفض نسبة وجود علاقة بین سیاسة تحریر سعر الصرف  ة اللاحق البطالة خلال الفترة الزمنی
   .لتاریخ الحدث

 
    الحقیقي للفردمتوسط الدخلو توجد علاقة عكسیة طردیة بین تطبیق سیاسة تحریر سعر الصرف

   جمھوریة مصر العربیةىف
  ) ى  دخل الفرد الحقيق- تحرير سعر الصرف (اختبار العلاقة بين 

  : الفرض العدم
  انخفاض متوسط دخل الفرد و لا توجد علاقة موجبة طردیة بین تطبیق سیاسة تحریر سعر الصرف

   جمھوریة مصر العربیةىف
  : الفرض البدیل

  وانخفاض متوسط دخل الفرد  یة بین تطبیق سیاسة تحریر سعر الصرفتوجد علاقة موجبة طرد
   جمھوریة مصر العربیةىف

  
 

  الفترة الزمنیة التغیر في متوسط دخل الفرد الحقیقي
z Sig. من إلي 

-0.966 0.536 T+1 T-1 
-0.328 0.395 T+2 T-2 
-0.467 0.312 T+3 T-3 
-0.644 0.749 T+4 T-4 
-0.764 0.617 T+5 T-5 
-0.396 0.968 T+6 T-6 
-0.462 0.452 T+7 T-7 
-0.451 0.642 T+8 T-8 
-0.985 0.375 T+9 T-9 
-0.534 0.687 T+10 T-10 
-2.316 0.075 T+11 T-11 
-0.776 0.754 T+12 T-12 
-0.665 0.467 T+13 T-13 
-0.236 0.864 T+14 T-14 
1.863- 0.052 T+15 T-15 

-0.657 0.475 T+16 T-16 
-0.458 0.757 T+17 T-17 
-0.654 0.456 T+18 T-18 
-0.753 0.754 T+19 T-19 
-0.689 0.636 T+20 T-20 
2.432- 0.007 T+21 T-21 
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 م٢٠١٩ الثامن دیسمبرالعدد                                                                                      مجلة الدراسات التجاریة المعاصرة   )٦٣٠( 

-0.349 0.363 T+22 T-22 
-0.591 0.547 T+23 T-23 
-0.498 0.863 T+24 T-24 
-0.794 0.518 T+25 T-25 
-0.588 0.779 T+26 T-26 
-0.375 0.685 T+27 T-27 
-0.653 0.237 T+28 T-28 
-0.411 0.847 T+29 T-29 
-0.411 0.972 T+30 T-30 

متوسط دخل انخفاض  و تطبیق سیاسة تحریر سعر الصرفلقیاس معنویة العلاقة بین 
رد ةالف ة مصر العربی ي جمھوری م Wilcoxin Signed Ranks Testباستخدام أسلوب   ف  ت

رد ات متوسط دخل الف ة بیان صري ٣٠  خلالمقارن ك المركزي الم رار البن اریخ ق ل ت  شھر قب
دأ من سبتمبر ٣بتحریر سعر الصرف في  وفمبر تب وبر م٢٠١٤ ن ي أكت ي ف ع م٢٠١٦ وتنتھ  م
ك ا٣٠ خلال بیانات متوسط دخل الفرد رار البن اریخ ق د ت ن شھر بع دأ م  لمركزي المصري تب

 .م ٢٠١٩ل بریأ وتنتھي في م٢٠١٦نوفمبر 
ین  ة ب ة معنوی روق ذو دلال ود ف سابق وج دول ال ن الج ات ویتضح م ل بیان متوسط دخ

مما یدل % ٥عند درجة معنویة ] T-14 , T+14[و ] T-8 , T+8[خلال الفترات الزمنیة  الفرد
اض انخقة بین سیاسة تحریر سعر الصرف وعلي وجود علا رة ف رد خلال الفت متوسط دخل الف

   .الزمنیة اللاحقة لتاریخ الحدث
 

   ىواستقرار سعر الجنیھ المصر بین تطبیق سیاسة تحریر سعر الصرفتوجد علاقة موجبة طردیة 
  أمام العملات الأجنبیة في جمھوریة مصر العربیة

  ) ى  سعر الجنيه المصر- تحرير سعر الصرف (اختبار العلاقة بين 

  : الفرض العدم
واستقرار سعر الجنیھ المصري  لا توجد علاقة موجبة طردیة بین تطبیق سیاسة تحریر سعر الصرف

  أمام العملات الأجنبیة في جمھوریة مصر العربیة
  : الفرض البدیل

   المصري واستقرار سعر الجنیھ توجد علاقة موجبة طردیة بین تطبیق سیاسة تحریر سعر الصرف
  أمام العملات الأجنبیة في جمھوریة مصر العربیة

  
  
  
  
  
  
  
 

  الفترة الزمنیة التغیر في سعر الجنیھ المصري
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 م٢٠١٩ الثامن دیسمبرالعدد                                                                                      مجلة الدراسات التجاریة المعاصرة   )٦٣١( 

z Sig. من إلي 
-0.824 0.963 T+1 T-1 
-0.766 0.741 T+2 T-2 
-0.511 0.852 T+3 T-3 
-0.629 0.357 T+4 T-4 
-0.581 0.159 T+5 T-5 
-0.436 0.759 T+6 T-6 
-0.499 0.486 T+7 T-7 
-0.834 0.894 T+8 T-8 
-0.744 0.233 T+9 T-9 
-0.438 0.238 T+10 T-10 
2.522- 0.007 T+11 T-11 

-0.878 0.612 T+12 T-12 
-0.334 0.342 T+13 T-13 
-0.569 0.189 T+14 T-14 
-0.765 0.367 T+15 T-15 
-0.386 0.534 T+16 T-16 
-0.589 0.734 T+17 T-17 
2.243- 0.008 T+18 T-18 

-0.678 0.234 T+19 T-19 
-0.634 0.419 T+20 T-20 
-0.435 0.433 T+21 T-21 
-0.312 0.865 T+22 T-22 
-0.541 0.746 T+23 T-23 
-0.457 0.351 T+24 T-24 
-0.528 0.459 T+25 T-25 
-0.967 0.635 T+26 T-26 
-0.361 0.697 T+27 T-27 
-0.315 0.329 T+28 T-28 
-0.398 0.421 T+29 T-29 
-0.662 0.874 T+30 T-30 

صرفلقیاس معنویة العلاقة بین    ھ تطبیق سیاسة تحریر سعر ال عر الجنی  و استقرار س
 تم Wilcoxin Signed Ranks Test باستخدام أسلوب  في جمھوریة مصر العربیةالمصري

ك المركزي المصري ٣٠ خلالمقارنة بیانات سعر الجنیھ المصري  رار البن اریخ ق ل ت  شھر قب
دأ من سبتمبر ٣بتحریر سعر الصرف في  وفمبر تب وبر م٢٠١٤ ن ي أكت ي ف ع م٢٠١٦ وتنتھ  م

ن٣٠خلال بیانات سعر الجنیھ المصري  دأ م   شھر بعد تاریخ قرار البنك المركزي المصري تب
 .م ٢٠١٩ل بریأ وتنتھي في م٢٠١٦بر نوفم

ھ  عر الجنی ات س ین بیان ة ب ة معنوی روق ذو دلال ود ف سابق وج دول ال ن الج ویتضح م
مما % ٥عند درجة معنویة ] T-11 , T+11[و ] T-4 , T+4[المصري خلال الفترات الزمنیة 
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 م٢٠١٩ الثامن دیسمبرالعدد                                                                                      مجلة الدراسات التجاریة المعاصرة   )٦٣٢( 

ھ المصري خلا عر الجنی ر سعر الصرف استقرار س ل یدل علي وجود علاقة بین سیاسة تحری
   .الفترة الزمنیة اللاحقة لتاریخ الحدث

 
  أسعار الفائدة وارتفاع  توجد علاقة موجبة طردیة بین تطبیق سیاسة تحریر سعر الصرف

  في جمھوریة مصر العربیة البنوك التجاریة العاملة ىف
  )   أسعار الفائدة- تحرير سعر الصرف (اختبار العلاقة بين 

  : رض العدمالف
  لا توجد علاقة موجبة طردیة بین تطبیق سیاسة تحریر سعر الصرف وارتفاع أسعار الفائدة 

   البنوك التجاریة العاملة في جمھوریة مصر العربیةىف
  : الفرض البدیل

  وارتفاع أسعار الفائدة  توجد علاقة موجبة طردیة بین تطبیق سیاسة تحریر سعر الصرف
  عاملة في جمھوریة مصر العربیة البنوك التجاریة الىف

  
  

  الفترة الزمنیة التغیر في أسعار الفائدة
z Sig. من إلي 

-0.629 0.426 T+1 T-1 
-0.962 0.759 T+2 T-2 
-0.465 0.953 T+3 T-3 
-0.856 0.751 T+4 T-4 
-0.745 0.974 T+5 T-5 
-0.741 0.652 T+6 T-6 
-0.377 0.985 T+7 T-7 
-0.426 0.527 T+8 T-8 
-0.342 0.759 T+9 T-9 
-0.327 0.537 T+10 T-10 
-0.213 0.365 T+11 T-11 
-0.527 0.743 T+12 T-12 
-0.396 0.243 T+13 T-13 
0.537 0.167 T+14 T-14 
-2.123 0.042 T+15 T-15 
-0.873 0.238 T+16 T-16 
-0.657 0.535 T+17 T-17 
-0.745 0.545 T+18 T-18 
-2.456 0.006 T+19 T-19 
-0.876 0.876 T+20 T-20 
-0.345 0.345 T+21 T-21 
-1.985 0.005 T+22 T-22 
-0.531 0.593 T+23 T-23 
-0.764 0.742 T+24 T-24 
-0.859 0.343 T+25 T-25 
-0.367 0.851 T+26 T-26 
-0.438 0.269 T+27 T-27 
-0.579 0.488 T+28 T-28 
-0.647 0.574 T+29 T-29 
-0.798 0.637 T+30 T-30 

ر سعر الصرفلقیاس معنویة العلاقة بین  اع  وتطبیق سیاسة تحری دةارتف  أسعار الفائ
ة ة مصر العربی ة Wilcoxin Signed Ranks Test باستخدام أسلوب في جمھوری م مقارن  ت
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 م٢٠١٩ الثامن دیسمبرالعدد                                                                                      مجلة الدراسات التجاریة المعاصرة   )٦٣٣( 

دة  ر سعر ٣٠ خلالبیانات أسعار الفائ ك المركزي المصري بتحری رار البن اریخ ق ل ت  شھر قب
وبر م ٢٠١٤ر  نوفمبر تبدأ من سبتمب٣لصرف في ا ي أكت ي ف ات أسعار م٢٠١٦وتنتھ ع بیان  م

وتنتھي  م٢٠١٦نوفمبر   شھر بعد تاریخ قرار البنك المركزي المصري تبدأ من٣٠خلال الفائدة 
 م ٢٠١٩بریل أفي 

سابق و دول ال ن الج ین ویتضح م ة ب ة معنوی روق ذو دلال ود ف ات ج دة بیان أسعار الفائ
مما یدل علي % ٥عند درجة معنویة ] T-15 , T+15[و ] T-8 , T+8[خلال الفترات الزمنیة 

أسعار الفائدة خلال الفترة الزمنیة اللاحقة ارتفاع قة بین سیاسة تحریر سعر الصرف ووجود علا
  . لتاریخ الحدث

  

ذ ال رض اتخ ات الع ا لآلی صرف وفق عر ال ر س رار تحری صري ق زي الم ك المرك بن
، إطلاق الحریة للبنوك العاملة في مصر في تسعیر النقد الأجنبي م ٢٠١٦ نوفمبر ٣والطلب في 

ة إصلاحات  ة تتضمن حزم ي إطار منظومة إصلاحیة متكامل ك ف ة الإنتربن وذلك من خلال آلی
عدلات النمو والتشغیل بما یناسب إمكانیات وموارد مصر نقدیة ومالیة المتكاملة بغرض تحقیق م

ل  البشریة والطبیعیة والمادیة ة تتمث ائج الایجابی ن النت ق مجموعة م ن تحقی رار ع ، وقد أسفر الق
  :  في
  ارة م التج صرف وحج عر ال ر س ة تحری ق سیاس ین تطبی ة ب ة طردی ة موجب ود علاق وج

دول ال ع ال ة م صر العربی ة م ي جمھوری ة ف صادرات الخارجی ت ال ث ارتفع ة حی خارجی
  . المصریة للخارج بینما انخفضت الواردات المصریة من الخارج

 ھ وجود علاقة موجبة طردیة بین تطبیق سیاسة تحریر سعر الصرف و عر الجنی استقرار س
في جمھوریة مصر العربیة حیث ارتفع احتیاطي مصر من المصري أمام العملات الأجنبیة 

ست ن م ي م د الأجنب وبر ١٩وى النق ة أكت ي نھای ار دولار ف ى م٢٠١٦ ملی ار ٤٤,٥٠ إل  ملی
 .م ٢٠١٨دولار في نھایة شھر أكتوبر 

  : ىكما أسفر القرار عن تحقیق مجموعة من النتائج السلبیة تتمثل ف
  اع دة وجود علاقة موجبة طردیة بین تطبیق سیاسة تحریر سعر الصرف وارتف أسعار الفائ

م في البنوك التجاریة العاملة  ث ت ة حی داع في جمھوریة مصر العربی د الإی ع سعري عائ رف
ع  ى ٣٠٠والإقراض للیلة واحدة بواق ى % ١٥ر٧٥و% ١٤ر٧٥ نقطة أساس لیصل إل عل

ع  زي بواق ك المرك سیة للبن ة الرئی عر العملی ع س والي ورف ى ٣٠٠الت صل إل  نقطة أساس لی
، %١٥ر٢٥ إلى  نقطة أساس لیصل٣٠٠وزیادة سعر الائتمان والخصم بواقع % ١٥ر٢٥

الي انخفاض مشروعات  صر و بالت ي م مما انعكس على حركة الائتمان للشركات العاملة ف
  التوسع في حجم أعمالھا وھو ما یعد دخول تلك الشركات لحالة من الانكماش الاقتصادي

 ر سعر الصرف ق سیاسة تحری ین تطبی ة ب ة طردی ة موجب سبة  وجود علاق ة ون ي البطال ف
ة مصر العرب صر جمھوری ي م ة ف ھدتھا المشروعات العامل ي ش ود الت ة الرك سبب حال ة ب ی

   .نتیجة ارتفاع الأسعار وھو ما اجبرھا على تقلیص أحجام الأعمال لدیھا
 صرف و عر ال ر س ة تحری ق سیاس ین تطبی ة ب سیة طردی ة عك ود علاق دخل وج ط ال متوس

ي متالحقیقي للفرد ادة ف ن الزی رغم م دخول  في جمھوریة مصر العربیة، على ال وسطات ال
  . إلا أن ارتفاع الأسعار الكبیر انعكس على قدرتھا الشرائیة بنسبة كبیرة

  ر عر الصرف ومؤش ر س ي التضخموجود علاقة موجبة طردیة بین تطبیق سیاسة تحری  ف
ى  ود إل رة تع دمات بدرجة كبی سلع و الخ عار ال ت أس ث ارتفع ة حی صر العربی ة م جمھوری
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ن خارج اعتماد الشركات العاملة في مصر اج م ات الإنت  علي استیراد نسبة عالیة من مكون
  .مصر و بالتالي زیادة تكلفة الإنتاج لدیھا

 

  ستویات ي الم دة ف ى معدلات أسعار الفائ من الضروري إبقاء البنك المركزي المصري عل
سلع والحال اع أسعار ال ن ارتف امج الإیة للحد م اد برن ي ظل اعتم دمات خاصة ف صلاح الخ

  .الحكومي على التخفیض المتدرج لحجم الدعم
  دولار ع محافظ القروض بال ل م ات للتعام ن الآلی ة م إعداد البنك المركزي المصري حزم

ویم الأمریكي التي تعثرت بسبب انخفاض الجن رار التع د ق ي خفض یھ المصري بع ل ف تتمث
ة أطول بالإضافة معدل الفائدة على القروض، إعادة جدولة تلك القروض على فترات  زمنی

 .ى إلى تقدیم إعفاء جزئي من الضرائب على المشرعات محل القرض الدولار
 ن جھزة الدولة المختلفة بالتعاون وقیام أ سیق م ي أالتن شروعات الت ي حجم الم ع ف جل التوس

ع الأسر  سیة تتناسب م عار تناف ستلزمات الأساسیة بأس سلع و الم دیم ال تشارك الدولة بھا لتق
 .ي الدخل محدود

 روض وتقدیم البنك المركزي المصري لمبا ة الق ادة جدول دعم إع زدرات ت ي تلت ع الت م الودائ
ة أطول لتخفیض الضغط بھا الدولة المصر تجاه الدول و المؤسسات الخارجیة لفترات زمنی

ل  ة لتموی روض الخارجی ى الق اد عل ع تخفیض الاعتم ي م د الأجنب ن النق اطي م ي الاحتی عل
  .زنة العامةالعجز بالموا

  سعیر ي ت ة ف ن الحری د م صر المزی ي م ة ف وك العامل زي المصري للبن ك المرك إعطاء البن
ادة الضوابط  ع زی الجنیھ المصري أمام العملات الأجنبیة بما یلبي احتیاجات العملاء لدیھا م

  .الخاصة بحجم التسھیلات الدولاریة بما یتلاءم مع استخدامات العملاء
 ي مصر عي إلزام البنك المرك ة ف وك العامل ي تضعھا البن ود الت ف القی زي المصري بتخفی

ھ المصري بما  الراغبین من غیر عملائھا في استبدال العملات الأجنبیة وتحویلھا إلى الجنی
  .یشجع على التوجھ إلى القنوات الرسمیة و البعد عن اللجوء إلى السوق السوداء

  
  
  
  
  
  
  

 
  
  
  
  
  

  

  لعربيةالمراجع ا: أولاً 
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اتي .١ ق ،  المرای ستوى " ، ) ٢٠٠٨(توفی ي الم تقرار ف ق الاس ي تحقی ضریبة ف سیاسة ال دور ال
 ٦٣ – ٤٣، ص ٢-١عدد ،  ٣٦مجلد  مجلة الخلیج العربي ،، " العام للأسعار  في العراق 

و الاقتصادي" ، ) ٢٠١٢(حسین وآخرون ،  الھیتي .٢ " دور السیاسات النقدیة و المالیة في النم
 .٤٠ – ١٦ ص ، ص  ٨عدد ،  ٤مجلد  نبار للعلوم الاقتصادیة والإداریة ،لأعة امجلة جام

شري .٣ دي  "، ) ٢٠١٣( ارـ، جب ب تقرار النق ق الاس ي تحقی ا ف ة ودورھ سیاسة النقدی ال
الة ، "  حالة الجزائر:  والاقتصادي ستیررس ة ، ماج صاد والتجاری وم الاقت ة العل  جامعة - كلی

 .العربي بن مھیدي 
ل .٤ دین ، ب طوی اء ال و  "، ) ٢٠١٦(ھ ق النم ي تحقی ة ف ة والنقدی سیاسات المالی   دور ال

صادي  ر  :الاقت ة الجزائ ة حال الة ، "  ٢٠١٠-١٩٩٠دارس وراهرس وم ، دكت ة العل  كلی
 . جامعة الحاج لخضر باتنة –الاقتصادیة وعلوم التسییر 

رون ،  فیصل .٥ شــرول وآخ ة والمالیة ا" ، ) ٢٠١٦(ب سیاسات النقدی ق دور ال ي تحقی ة ف لمتبع
ر ي الجزائ ستدامة  ف ة الم داف التنمی یة-أھ ة قیاس ات "   دراس ة للدراس ة الأكادیمی مجل

 .١٠٨ – ١١٨ص ص ،  ١٦، عدد  الاجتماعیة والإنسانیة
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