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 م٢٠١٩ ونیـویالسابع العدد                                                                       لمعاصرةمجلة الدراسات التجاریة ا    )٦٢٦( 

   :الدراسةملخص 

تحلیѧل تѧأثیر معѧاییر بѧازل علѧى كفѧاءة الاسѧتثمار وذلѧك بѧالتطبیق استھدفت الدراسة 
صة المصریة خѧلال الفتѧرة مѧن عѧام  بنوك من البنوك المقیدة بالبور١٠على عینة مكونة من 

 وجѧѧود علاقѧѧة وعѧѧة مѧѧن النتѧѧائج أھمھѧѧاموتوصѧѧلت الدراسѧѧة الѧѧى مج،  م٢٠١٧حتѧѧى م ٢٠١٥
، كذلك وجود تѧأثیر معنѧوي لمعѧاییر بѧازل  ارتباط معنویة بین معاییر بازل وكفاءة الاستثمار

النѧѧسب  وIII الالتѧѧزام بمعѧѧاییر بѧѧازلبѧѧضرورة ، وأوصѧѧت الدراسѧѧة  علѧѧى كفѧѧاءة الاسѧѧتثمار
  المحѧѧѧѧѧددة لھѧѧѧѧѧا التѧѧѧѧѧى اقرتھѧѧѧѧѧا لجنѧѧѧѧѧة بѧѧѧѧѧازل المѧѧѧѧѧصرفیة وذلѧѧѧѧѧك لرفѧѧѧѧѧع كفѧѧѧѧѧاءة الاسѧѧѧѧѧتثمار 

  . بالبنوك

    . ، كفاءة الاستثمار معاییر بازل:  الكلمات المفتاحیة

Abstract:  

The study aimed at analyzing the impact of the Basel standards 
on investment efficiency by application on a sample of 10 banks from 
banks listed in the Egyptian Stock Exchange during the period from 
2015 to 2017. The study found a set of results: there is a significant 
correlation between the Basel standards and investment efficiency, as 
well as there is a significant effect of the Basel standards on 
investment efficiency. The study recommended commitment with the 
Basel III standards and its specific ratios approved by the Basel 
Committee to improve the investment efficiency in banks.  

Keywords: Basel Standards, Investment Efficiency. 
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 م٢٠١٩ ونیـویالسابع العدد                                                                       لمعاصرةمجلة الدراسات التجاریة ا    )٦٢٧( 

   :البحثمقدمة ومشكلة 
الاقتѧصاد مѧن خѧلال العدیѧد مѧن الوسѧائل حركѧة  في تنشیط ً كبیراًتلعب البنوك دورا

سѧتثمارات المختلفѧة ومѧن ثѧم  وتوجیھھا نحѧو الافراد والشركاتلأ من امنھا تجمیع المدخرات
 مѧن خѧلال شѧراء الماليء في السوق خلق قیمة مضافة للمجتمع، وقیامھا بدور الوسیط للعملا

، وتطѧویر التجѧѧارة الخارجیѧة مѧن خѧѧلال  وراق المالیѧة لѧصالح العمѧѧلاء مقابѧل عمولѧةلأوبیѧع ا
، وتقѧѧدیم التمویѧل الѧѧلازم للمѧѧشروعات التѧѧى  تقѧدیم خѧѧدمات الاعتمѧѧادات المѧستندیة والحѧѧوالات

لѧى إ ، بالإضѧافة الفѧرصلتمویѧل ھѧذه إلى التمویѧل الѧلازم لدیھا فرص استثماریة جیدة وتفتقر 
ن تعѧѧѧرض البنѧѧѧوك ألا إ،   بѧѧѧشكل مباشѧѧѧر وغیѧѧѧر مباشѧѧѧر البطالѧѧѧةالمѧѧѧساھمة فѧѧѧي حѧѧѧل مѧѧѧشكلة

أدى الѧى ؛ ٢٠٠٧/٢٠٠٨لعѧام زمѧة المالیѧة العالمیѧة لأخرھѧا اأ  المالیѧةزمѧاتلألمجموعة من ا
 سѧلبا علѧى انعكѧس ممѧا ودائعھѧمقیѧام بѧسحب ال وبالتѧالي حالة مѧن عѧدم الثقѧة لѧدى المѧستثمرین

  . سھمھاأرباحھا ومن ثم قیمة أومعدلات یولة البنوك س
تتمثѧѧل مѧѧشكلة الدراسѧѧة فѧѧي انخفѧѧاض كفѧѧاءة الاسѧѧتثمار بѧѧالبنوك التجاریѧѧة المقیѧѧدة و

، بنѧѧك  ، البنѧѧك المѧѧصري الخلیجѧѧي الدولیѧѧة بنѧѧك الѧѧشركة المѧѧصرفیة - بالبورصѧѧة المѧѧصریة
 ، لѧѧخإ ... سѧѧلاميلإى اظببѧѧوأ، بنѧѧك  ، بنѧѧك البركѧѧة ، بنѧѧك الاتحѧѧاد الѧѧوطني سѧѧلاميلإفیѧѧصل ا

لѧѧى انخفѧѧاض مؤشѧѧرات الربحیѧѧة بھѧѧذه البنѧѧوك والѧѧذى یرجѧѧع ھѧѧو الاخѧѧر الѧѧى إویرجѧѧع ذلѧѧك 
 حیث اتضح ذلك الأصول زیادة الاعتماد على الدیون في تمویل سباب أھمھالأمجموعة من ا

لѧى إ وزیѧادة نѧسبة الالتزامѧات الأصѧوللѧى إجمѧالي إمن خѧلال انخفѧاض نѧسبة حقѧوق الملكیѧة 
لى حقوق الملكیة وانخفاض رأس المال الأساسي فѧي مواجھѧة الالتزامѧات إ والأصول إجمالي

، كѧѧذلك  داخѧѧل وخѧѧارج المیزانیѧѧة ویعنѧѧى ذلѧѧك زیѧѧادة مبلѧѧغ فوائѧѧد الѧѧدیون المطلѧѧوب سѧѧدادھا
 ودائѧع العمѧلاءالѧدیون قѧصیرة وطویلѧة الأجѧل و الѧسائلة فѧي مواجھѧة الأصѧولانخفاض نسبة 

لѧى إومѧن ثѧم التوجѧھ زعزعѧة الثقѧة لѧدى المѧستثمرین یѧؤدى الѧى وبالتالي فѧإن ذلѧك ؛  لخ إ....
  .   من خلال الانعكاس على أسعار أسھم تلك البنوكسحب ودائعھم فتزداد المشكلة حده

دارة المخѧاطر وتفѧادى الازمѧات المالیѧة العالمیѧة تحѧسین إولتجنب ھذه المѧشكلات و
ة المالیѧة زمѧلأعقѧب ا III ثم بازل II ، ثم بازل I التى تتعرض لھا البنوك فقد تم اقتراح بازل

حیѧѧѧث رأت لجنѧѧѧة بѧѧѧازل ضѧѧѧرورة اعѧѧѧادة النظѧѧѧر فѧѧѧي ،  م٢٠٠٨-٢٠٠٧العالمیѧѧѧة فѧѧѧي عѧѧѧام 
؛ ونتیجѧة لѧذلك اجتمѧع  العѧالميالتنظیمات التى تحكم عمل المؤسѧسات المالیѧة علѧى المѧستوى 

مѧة المالیѧة زسѧباب الأأتحلیل  البنوك المركزیة لتقدیم الاصلاحات اللازمة من خلال محافظي
 ً مѧشكلة الѧسیولة؛ وبنѧاء علیѧھ تѧم اسѧتحداث مقѧررات بѧازلالرئیѧسي كان سببھا والتيالعالمیة 

III  ىѧѧѧا علѧѧѧز فیھѧѧѧم التركیѧѧѧث تѧѧѧد رأس الحیѧѧѧز قواعѧѧѧسیولة وتعزیѧѧѧال والѧѧѧاطر إمѧѧѧدارة المخ
 دعѧم وتعزیѧز فѧي الباحث أن الالتѧزام بتلѧك المقѧررات سیѧساھم ویتوقع،  فصاح والشفافیةوالإ

  . الاستثمار بالبنوككفاءة 
  : تیة التساؤلات الآفيًوبناء على ما سبق یمكن بلورة المشكلة البحثیة 

 ؟  الابعاد المختلفة لمقررات بازلھيما  -١
 ؟  ومحدداتھا وطرق قیاسھاكفاءة الاستثمارھو مفھوم ما  -٢
المقیѧѧدة بالبورصѧѧة  بѧѧالبنوك ھѧѧل توجѧѧد علاقѧѧة بѧѧین معѧѧاییر بѧѧازل وكفѧѧاءة الاسѧѧتثمار -٣

 ؟ المصریة
 بѧѧالبنوك المقیѧѧدة بالبورصѧѧة ھѧѧل یوجѧѧد تѧѧأثیر لمعѧѧاییر بѧѧازل علѧѧى كفѧѧاءة الاسѧѧتثمار -٤

  ؟ المصریة
   :ثـأهداف البح

  :  إلى تحقیق مجموعة الأھداف الآتیةالبحثسعى ی
 . التعرف على الابعاد المختلفة لمقررات بازل -١
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 .  كفاءة الاستثمارمفھوم ومحددات ومؤشرات قیاسمناقشة  -٢
 بѧѧالبنوك المقیѧѧدة بالبورصѧѧة ن معѧѧاییر بѧѧازل وكفѧѧاءة الاسѧѧتثماردراسѧѧة العلاقѧѧة بѧѧی -٣

 . المصریة
 التعرف على متغیرات بازل المѧؤثرة والممكѧن مѧن خلالھѧا التنبѧؤ بكفѧاءة الاسѧتثمار -٤

  . بالبنوك
   :فروض البحث

یین ومجموعѧѧة مѧѧѧن الفѧѧѧروض  رئیѧѧѧسینضѧѧفر فѧѧѧي البحѧѧѧثیمكѧѧن صѧѧѧیاغة فѧѧروض 
  :  كما یأتيالفرعیة

  : ولالفرض الرئیس الأ
H1 : ةѧدة بالبورصѧالبنوك المقیѧتثمار بѧاءة الاسѧازل وكفѧلا توجد علاقة معنویة بین معاییر ب 

  . المصریة
  : الفروض الفرعیة

H11 : دةѧѧالبنوك المقیѧѧتثمار بѧѧاءة الاسѧѧال وكفѧѧة رأس المѧѧین كفایѧѧة بѧѧة معنویѧѧد علاقѧѧلا توج 
  . بالبورصة المصریة

H12 :سیولة وكѧѧین الѧѧة بѧѧة معنویѧѧد علاقѧѧة  لا توجѧѧدة بالبورصѧѧالبنوك المقیѧѧتثمار بѧѧاءة الاسѧѧف
  . المصریة

H13 : دةѧѧѧالبنوك المقیѧѧѧتثمار بѧѧѧاءة الاسѧѧѧة وكفѧѧѧلاءة المالیѧѧѧین المѧѧѧة بѧѧѧة معنویѧѧѧد علاقѧѧѧلا توج 
  . بالبورصة المصریة

H14: دةѧѧالبنوك المقیѧѧتثمار بѧѧاءة الاسѧѧصرفیة وكفѧѧاطر المѧѧین المخѧѧة بѧѧة معنویѧѧد علاقѧѧلا توج 
  . بالبورصة المصریة

 : رئیس الثانيالفرض ال
H2 : وي لѧѧأثیر معنѧѧد تѧѧق لا یوجѧѧتثمارتطبیѧѧاءة الاسѧѧى كفѧѧازل علѧѧاییر بѧѧدة معѧѧالبنوك المقیѧѧب 

  . بالبورصة المصریة
  : الفروض الفرعیة

H21 : دةѧѧѧالبنوك المقیѧѧتثمار بѧѧѧاءة الاسѧѧى كفѧѧال علѧѧѧة رأس المѧѧوي لكفایѧѧѧأثیر معنѧѧد تѧѧلا یوج 
  . بالبورصة المصریة

H22 :ѧѧوي للѧѧأثیر معنѧѧد تѧѧة  لا یوجѧѧدة بالبورصѧѧالبنوك المقیѧѧتثمار بѧѧاءة الاسѧѧى كفѧѧسیولة عل
  . المصریة

H23 :ة لملاءة المالیة  لا یوجد تأثیر معنوي لѧعلى كفاءة الاستثمار بالبنوك المقیدة بالبورص
  . المصریة

H24 :وي لѧѧأثیر معنѧѧد تѧѧصرفیة  لا یوجѧѧاطر المѧѧدة لمخѧѧالبنوك المقیѧѧتثمار بѧѧاءة الاسѧѧى كفѧѧعل
  . بالبورصة المصریة

   :أهمية البحث
  :  أھمیتھ على المستوى العلمي من خلالالبحث استمد ھذی

  وكفѧѧاءة الاسѧѧتثمارمعѧѧاییر بѧѧازلوجѧѧود نѧѧدرة فѧѧي الدراسѧѧات الѧѧسابقة التѧѧي تѧѧربط بѧѧین  -١
  . ى  المقیدة بسوق الأوراق المالیة المصرالبنوك التجاریةب

مالیѧة العالمیѧة التѧى الاھتمام الدولي الحالي بقطاع البنوك وبمعالجѧة أسѧباب الازمѧات ال -٢
 . یتسبب فیھا ھذا القطاع والتي تؤثر على اداء البنوك وكفاءة الاستثمار بھا

  : أما على المستوى العملي فإن ھذه الدراسة تستمد أھمیتھا من خلال
المѧѧساعدة فѧѧي رصѧѧد وتحلیѧѧѧل محѧѧددات كفѧѧاءة الاسѧѧѧتثمار فѧѧي سѧѧوق الأوراق المالیѧѧѧة  -١

 . المصري
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 مѧن خѧلال الالتѧزام بمعѧاییر بѧازل لتعزیѧز سین أوضѧاعھا علѧى تحѧالبنѧوكحث إدارات  -٢
 . كفاءة الاستثمار

 ومѧن ثѧم  التي تتѧسم بالكفѧاءة فѧي الاسѧتثمارالبنوكمساعدة المستثمرین في الكشف عن  -٣
  .  اتخاذ القرارات السلیمة

   : وحدودهالبحثنطاق 
سѧѧوف  فѧѧي اتخѧѧاذ القѧѧرارات الاسѧѧتثماریة فѧѧإن الدراسѧѧة معѧѧاییر بѧѧازلًنظѧѧرا لأھمیѧѧة 
 مѧن البنѧوك بنѧوك ١٠ علѧى كفѧاءة الاسѧتثمار، وذلѧك لѧـ معاییر بѧازلتقتصر على تناول تأثیر 

اختیѧѧار عینѧѧة ، كمѧѧا تѧѧم ٢٠١٧ حتѧѧى ٢٠١٥ مѧѧن الفتѧѧرة التجاریѧة المقیѧѧدة بالبورصѧѧة المѧѧصریة
  : ًالدراسة بناء على الشروط التالیة

  . ظامالبنوك التجاریة التى لھا تقاریر مالیة سنویة منشورة بانت -١
  . بنوك القطاع الخاص دون غیرھا من البنوك -٢
البنوك التى یجرى على اسھمھا تعامل نشط خلال الفترة الزمنیة للدراسة وذلك للحѧصول  -٣

   .على نتائج یمكن الاعتماد علیھا
 تم استبعاد البنوك التى لم تفصح عѧن كفایѧة رأس المѧال والرافعѧة المالیѧة علѧى مѧدار فتѧرة -٤

  . البحث
   :ثـهج البحمن

من أجل تحقیق أھداف البحث فإن المنھجیة العلمیة للبحث اعتمدت على الѧدمج بѧین 
  :ى المدخلین الاستقرائي والاستنباطي كما سیأت

تطѧѧویر وبنѧѧاء الإطѧѧار  لالاسѧѧتنباطيالمѧѧدخل علѧѧى الباحѧѧث یعتمѧѧد : المѧѧدخل الاسѧѧتنباطي) ١(
ة المتعلقѧة بموضѧوع البحѧѧث النظѧري للبحѧث مѧن خѧلال دراسѧة وتحلیѧѧل الدراسѧات الѧسابق

 والتي سیتم اختبارھا احصائیا من خلال الدراسة التطبیقیѧة فروض البحثوكذلك اشتقاق 
   . على عینة من البنوك المصریة

في تجمیع البیانѧات المتعلقѧة الاستقرائي یعتمد الباحث على المدخل :  المدخل الاستقرائي) ٢(
حѧѧѧصائیة للبحѧѧѧث مѧѧѧن خѧѧѧلال الدراسѧѧѧة بفѧѧѧروض البحѧѧѧث وتحلیلھѧѧѧا واختبѧѧѧار الفѧѧѧروض الا

 . التطبیقیة التى سیقوم بھا
   :ثـخطة البح

   .طار المنھجي للبحثلإا:  وللأالقسم ا
   .الجھود البحثیة ذات الصلة بمعاییر بازل وكفاءة الاستثمار:  القسم الثاني
   .وعلاقتھا بكفاءة الاستثمار معاییر بازل : القسم الثالث

 المقیѧѧدة  التطبیقیѧѧة لأثѧѧر معѧѧاییر بѧѧازل علѧѧى كفѧѧاءة الاسѧѧتثمار بѧѧالبنوكالدراسѧѧة:  القѧѧسم الرابѧѧع
  . بالبورصة

   :الجھود البحثیة ذات الصلة بمعاییر بازل وكفاءة الاستثمار
تضمن الفكر المحاسبي العدید من الدراسѧات الѧسابقة التѧي اسѧتھدفت رصѧد وتحلیѧل   

یمѧا یѧأتي عѧرض لѧبعض مѧѧن وف ،  مѧѧن جھѧة أخѧرىكفѧاءة الاسѧتثمارمعѧاییر بѧازل مѧن جھѧة و
   : ین الجانبینلت ھذالجھود التي تناو

  الدراسات السابقة المتعلقة بكفاءة الاستثمار:  ًأولا
تحلیѧل العلاقѧة بѧین جѧودة التقѧاریر ,.Biddle et al )  ( 2009تناولѧت دراسѧة 
ت ، وأجریѧت ھѧذه الدراسѧة علѧى عینѧة مѧن الѧشركات الأمریكیѧة بلغѧ المالیة وكفاءة الاستثمار

، واعتمدت الدراسة على مجموعة من المتغیرات أبرزھا  )  سنة- شركة ( مشاھدة ٣٤٧٩١
التقاریر المالیة كمتغیر مستقل وتѧم قیاسѧھ بمجموعѧة مѧن المقѧاییس أھمھѧا مѧدخل جѧودة  جودة

الاسѧتحقاقات، وكفѧاءة الاسѧتثمار كمتغیѧر تѧابع وتѧѧم قیاسѧھ علѧى أسѧاس انحѧراف الاسѧѧتثمارات 
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ینѧة فѧي سѧنة معینѧة عѧن المѧستوى الأمثѧل للاسѧتثمار المتوقѧع لѧنفس الѧشركة الفعلیة لشركة مع
تѧؤدى  التقѧاریر المالیѧة أن جѧودة وأھم مѧا توصѧلت إلیѧھ الدراسѧة مѧن نتѧائج ھѧي ونفس السنة،

، وأوصѧت الدراسѧة المعلومѧات ومѧن ثѧم رفѧع كفѧاءة الاسѧتثمار إلى انخفاض عѧدم التماثѧل فѧي
الأنѧѧشطة  المخѧѧاطرة فѧѧي للاسѧѧتثمار مثѧѧل اد الأخѧѧرىالأبعѧѧبѧѧإجراء دراسѧѧات مѧѧستقبلیة حѧѧول 

  . الاستثماریة
الاسѧتثمارات مѧن  أداء كفѧاءة تقѧویم)  ٢٠١٢،  والعتابي محمد( استھدفت دراسة و

منѧھ  المتحقѧق والعائѧد الاسѧتثمار نѧشاط بѧین الاسѧتثماریة والمقارنѧة المجѧالات خѧلال دراسѧة
 التѧأمین شѧركة ات التѧأمین ھمѧاعلѧى عینѧة مكونѧة مѧن شѧركتین مѧن شѧرك وذلѧك بѧالتطبیق

، واعتمدت الدراسة علѧى مجموعѧة مѧن المتغیѧرات أبرزھѧا  العراقیة وشركة التأمین الوطنیة
 علѧى بالعائѧد، وكفѧاءة الاسѧتثمار كمتغیѧر تѧابع وتѧم قیاسѧھ  حجم الاستثمارات كمتغیر مستقل

وتوصѧلت الدراسѧة ، الودائѧع الملكیة ومعѧدل العائѧد علѧى حقوق على العائد الاستثمار ومعدل
وأوصѧѧت الدراسѧѧة ، إلѧѧى وجѧѧود علاقѧѧة معنویѧѧة بѧѧین حجѧѧم الاسѧѧتثمارات وكفѧѧاءة الاسѧѧتثمار

 ظѧل فѧي الاسѧتثماریة القѧرارات اتخѧاذ فѧي الѧسلیم العلمѧي المѧنھج اتبѧاع الѧشركاتبѧضرورة 
  . متاحة أمامھا بدائل عدة وجود

الاسѧѧѧتثمار تحلیѧѧل العلاقѧѧة بѧѧین كفѧѧاءة ب)  ٢٠١٤، یوسѧѧف (  دراسѧѧة بینمѧѧا اھتمѧѧت
ورأس المѧѧال المخѧѧاطر، وأجریѧѧت ھѧѧذه الدراسѧѧة علѧѧى عینѧѧة مكونѧѧة مѧѧن خمѧѧس شѧѧركات مѧѧن 

 واعتمѧѧدت الدراسѧѧة علѧѧى مجموعѧѧة مѧѧن المتغیѧѧرات ، الѧѧشركات المقیѧѧدة بالبورصѧѧة المѧѧصریة
أبرزھا رأس المال المخاطر كمتغیر مستقل وتم قیاسھ بمجموعة من المؤشرات أھمھا معѧدل 

ر ومعѧدل التغیѧر فѧѧي المدیونیѧة ومعѧدل التغیѧر فѧي التمویѧل بالملكیѧѧة التغیѧر فѧي حجѧم الاسѧتثما
ومعѧѧدل التغیѧѧر فѧѧي رأس المѧѧال العامѧѧل ومعѧѧدل التغیѧѧر فѧѧي التѧѧدفق النقѧѧدي، وكفѧѧاءة الاسѧѧتثمار 

د علاقѧة ووتوصѧلت الدراسѧة إلѧى وجѧكمتغیر تابع وتѧم قیاسѧھ بمعѧدل العائѧد علѧى الاسѧتثمار، 
د تѧأثیر لمؤشѧرات ووجѧذلك ر وكفѧاءة الاسѧتثمار، كѧمعنویة بین مؤشرات رأس المال المخѧاط

رأس المال المخاطر على كفاءة الاستثمار، وأوصت الدراسة بѧضرورة مѧساندة الدولѧة لѧدور 
  . ، بالإضافة لتشجیع تأسیس تلك الشركات لتنمیة الاستثمارات شركات رأس المال المخاطر

ین الѧتحفظ المحاسѧبي تحلیѧل العلاقѧة بѧ ( Lara et al., 2015 )اسѧتھدفت دراسѧة و
 ٤١٨٥١ بلغѧت ، وأجریت ھذه الدراسة على عینة من الشركات الأمریكیѧة وكفاءة الاستثمار

، واعتمѧدت الدراسѧة علѧى مجموعѧة مѧن المتغیѧرات أھمھѧا الѧتحفظ  )  سنة- شركة (مشاھدة 
  المحاسѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧبي كمتغیѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧر مѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧستقل وتѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧم قیاسѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧھ مѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧن خѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧلال نمѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧوذج درجѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧة 

عѧة مѧن المؤشѧرات أھمھѧا حجѧم الѧشركة، ونѧسبة القیمѧة  والذي یضم مجموC-scoreالتحفظ 
، وكفѧاءة الاسѧتثمار كمتغیѧر  ، والرافعة المالیѧة السوقیة لحقوق الملكیة إلى القیمة الدفتریة لھا

تابع وتم قیاسѧھ علѧى أسѧاس مѧدى انحѧراف الاسѧتثمارات الفعلیѧة عѧن الاسѧتثمارات المتوقعѧة، 
مھѧѧѧا أن الѧѧѧتحفظ المحاسѧѧѧبي یحѧѧѧسن كفѧѧѧاءة وتوصѧѧѧلت الدراسѧѧѧة إلѧѧѧى مجموعѧѧѧة مѧѧѧن النتѧѧѧائج أھ

الاستثمار في الشركات التѧي تواجѧھ قیѧود تمویلیѧة عѧن طریѧق الحѧد مѧن انخفѧاض الاسѧتثمار، 
وكѧѧذلك فѧѧي الѧѧشركات التѧѧي لѧѧدیھا تѧѧدفقات نقدیѧѧة كبیѧѧرة عѧѧن طریѧѧق الحѧѧد مѧѧن الإفѧѧراط فѧѧي 

 كفѧѧاءة ، وأوصѧѧت الدراسѧѧة بدراسѧѧة العلاقѧѧة بѧѧین آلیѧѧات حوكمѧѧة الѧѧشركات وبѧѧین الاسѧѧتثمار
  . الاستثمار في ظل المخاوف المتعلقة بالمستقبل المھني للمدیرین

 التعرف على العلاقѧة بѧین جѧودة التقѧاریر ) ٢٠١٦، النجار ( استھدفت دراسة كما 
المالیة وكفاءة الاستثمار للѧشركات غیѧر المالیѧة المدرجѧة بالبورصѧة الفلѧسطینیة خѧلال الفتѧرة 

 ٦٢ شѧѧركة بواقѧѧع ٣٣دراسѧѧة علѧѧى عینѧѧة مكونѧѧة مѧѧن وقѧѧد أجریѧѧت ال، م ٢٠١٥حتѧѧى م ٢٠١٣
وسѧѧط بالدت الدراسѧѧة علѧѧى جѧѧودة التقѧѧاریر المالیѧѧة كمتغیѧѧر مѧѧستقل وتѧѧم قیاسѧѧھ مѧѧ، واعت مفѧѧردة

وسѧط ال وكفاءة الاستثمار كمتغیر تابع وتم قیاسѧھ برباح والتحفظ المحاسبيلأالحسابي لجودة ا
، وتوصѧلت الدراسѧة الѧى  قي للѧسھم ومعدل العائѧد الѧسوالأصولالحسابي للعائد على إجمالي 
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العدید من النتائج اھمھا عدم وجود علاقة معنویة بین متوسط جودة التقاریر المالیة ومتوسѧط 
بإعادة اجراء الدراسة الحالیة باستخدام مؤشѧرات اخѧرى ، وأوصت الدراسة  كفاءة الاستثمار

   . لجودة التقاریر المالیة ولكفاءة الاستثمار
  معاییر بازلات السابقة المتعلقة بالدراس: ً ثانیا

 تأثیر مستوى رأس المѧال  تحلیل( Šútorová, Teplý, 2014 )استھدفت دراسة 
 وقѧѧد قامѧѧت ھѧѧذه ، III البنѧѧوك فѧѧي دول الاتحѧاد الأوروبѧѧي فѧѧي اطѧѧار معѧاییر بѧѧازلعلѧى قیمѧѧة 

 وبѧيالأورً بنكا من البنوك المدرجѧة فѧي بورصѧة الاتحѧاد ١٧١الدراسة على عینة مكونة من 
، واعتمѧدت الدراسѧة علѧى مѧستوى رأس المѧال كمتغیѧر  ٢٠١١ حتى ٢٠٠٥خلال الفترة من 

مѧѧستقل وتѧѧم قیاسѧѧھ بحقѧѧوق الملكیѧѧة والѧѧشریحة الاولѧѧى مѧѧن رأس المѧѧال وإجمѧѧالي رأس المѧѧال 
 والقѧروض غیѧر العاملѧة الѧى الأصѧوللѧى إجمѧالي إ الخطѧرة الأصѧول والأصѧولوالعائد على 

، وأھѧѧم مѧѧا  نѧѧك كمتغیѧѧر تѧѧابع وتѧѧم قیاسѧѧھ بالقیمѧѧة الѧѧسوقیة للبنѧѧك، وقیمѧѧة الب إجمѧѧالي القѧѧروض
  . على قیمة البنوك III لمعاییر بازل معنويتوصلت الیھ الدراسة من نتائج ھو وجود تأثیر 

تحلیل العلاقة بین تطبیق معدل كفایة رأس ب)  ٢٠١٥، دبیك (  دراسة بینما اھتمت
 الدراسѧة علѧى البنѧوك لѧة فѧي فلѧسطین، وأجریѧتالمال وربحیة البنѧوك التجاریѧة المحلیѧة العام

 حتѧѧى م٢٠٠٨المحلیѧѧة العاملѧѧة فѧѧي فلѧѧسطین وعѧѧددھم سѧѧبعة بنѧѧوك وذلѧѧك خѧѧلال الفتѧѧرة مѧѧن 
،   واعتمدت على مجموعة من المتغیرات أھمھا كفایѧة رأس المѧال كمتغیѧر مѧستقل،م ٢٠١٤

 حقѧѧوق الملكیѧѧة  والعائѧѧد علѧѧىالأصѧѧولوربحیѧѧة البنѧѧوك كمتغیѧѧر تѧѧابع وتѧѧم قیاسѧѧھ بالعائѧѧد علѧѧى 
، وأھم ما توصلت الیھ الدراسة من نتائج ھو أن زیѧادة معѧدل كفایѧة رأس  والعائد على السھم

 ومعدل العائد على حقوق الملكیѧة ومعѧدل الأصوللى انخفاض معدل العائد عل دى إالمال یؤ
دارة لعمѧل علѧى تبنѧى أسѧالیب متطѧورة فѧي إالعائد على السھم، وأوصѧت الدراسѧة بѧضرورة ا

لѧѧѧѧضبط وھیكلѧѧѧѧة المحفظѧѧѧѧة الائتمانیѧѧѧѧة  وفѧѧѧѧق أحѧѧѧѧدث الѧѧѧѧنظم العالمیѧѧѧѧة مخѧѧѧѧاطر المѧѧѧѧصرفیةال
  . II ،III  لى البدء بتطبیق مقررات بازلإ، بالإضافة  والاستثماریة للمصارف

 علѧى الكفѧاءة III  تأثیر معѧاییر بѧازل)( Bitar, et al., 2015 تناولت دراسة كما 
سѧѧلامي إ بنѧѧك ١٤٩ وتقلیѧѧدي بنѧѧك ٦٦٠  مѧѧنعلѧѧى عینѧѧة مكونѧѧةوقامѧѧت الدراسѧѧة ،  المѧѧصرفیة

،  ٢٠١٢ حتѧѧѧى ٢٠٠٥ دولѧѧѧة حѧѧول العѧѧالم مѧѧѧن بیѧѧنھم مѧѧصر فѧѧѧي الفتѧѧرة مѧѧن ٢٩وذلѧѧك فѧѧي 
كمتغیر مستقل وثم قیاسھ بمجموعة مѧن المؤشѧرات  III معاییر بازلواعتمدت الدراسة على 

كمتغیر تابع أھمھا نسب رأس المال ونسب السیولة ونسبة الرافعة المالیة والكفاءة المصرفیة 
 والنفقѧات ، الثابتѧة الأصولو ، الأجل قصیر والتمویل الودائع (وتم قیاسھ بنموذج المدخلات 

ربѧاح أ،  جمѧالى القѧروض إ(ونمѧوذج المخرجѧات )  القѧروض خѧسائر ومخصѧصات ، العامة
، وتوصѧѧلت الدراسѧѧة الѧѧى مجموعѧѧة مѧѧن  ) خѧѧرىلأیѧѧرادات التѧѧشغیل اإ،  خѧѧرىلأ االأصѧѧول

دم وجѧود فѧروق معنویѧة بѧین البنѧوك التقلیدیѧة والبنѧوك الاسѧلامیة فیمѧا یتعلѧق عѧالنتائج أھمھا 
 علѧى الكفѧاءة III لمعѧاییر بѧازلمعنѧويوجѧود تѧأثیر ،  بنسب رأس المѧال والكفѧاءة المѧصرفیة

  . المصرفیة للبنوك
 علѧى جѧѧودة III تقیѧیم اثѧѧر معѧاییر بѧازل)  ٢٠١٦، الѧصعیدي ( اسѧتھدفت دراسѧة و

جریѧت ھѧذه الدراسѧة علѧى عینѧة مكونѧة مѧن ن ثم قیمة البنѧوك التجاریѧة، وأ ومالتقاریر المالیة
 بنك من البنوك التجѧارة المقیѧدة بالبورصѧة المѧصریة، واعتمѧدت الدراسѧة علѧى مجموعѧة ١٣

 المالیѧѧѧة كمتغیѧѧѧر مѧѧѧستقل وتѧѧѧم قیاسѧѧѧھ بمجموعѧѧѧة مѧѧѧن رمѧѧѧن المتغیѧѧѧرات أھمھѧѧѧا جѧѧѧودة التقѧѧѧاری
رات الѧѧسیولة ومؤشѧѧرات المѧѧلاءة المالیѧѧة  مؤشѧѧرات كفایѧѧة رأس المѧѧال ومؤشѧѧھѧѧيت المؤشѧѧرا

یر المالیة كمتغیر تابع وتم قیاسھ بمؤشر تمھیѧد رومؤشرات المخاطر المصرفیة، وجودة التقا
انحراف المستحقات الكلیة وقیمة البنѧك، وتوصѧلت الدراسѧة الѧى مجموعѧة مѧن ومعدل الدخل 

تقѧاریر المالیѧة وكѧذلك وجѧود على جودة ال III النتائج أھمھا وجود تأثیر معنوي لمعاییر بازل
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 ، وأوصѧѧت الدراسѧѧѧة تѧѧأثیر لھѧѧذه المعѧѧѧاییر علѧѧى قیمѧѧѧة البنѧѧوك المقیѧѧѧدة بالبورصѧѧة المѧѧѧصریة
   . III بضرورة رفع رؤوس أموال البنوك المصریة لكى تتواءم مع معاییر بازل

 علѧѧى الأداء III أثѧѧر تطبیѧѧق متطلبѧѧات بѧѧازل)  ٢٠١٧،  یѧѧىیح( وتناولѧѧت دراسѧѧة 
، وقامت الدراسة على عینة من سѧتة بنѧوك   التجاریة بجمھوریة مصر العربیةالمالي بالبنوك

الأداء و  كمتغیѧر مѧستقلIII واعتمѧدت الدراسѧة علѧى متطلبѧات بѧازل،  تجاریة عامة وخاصة
 ٦٩ وتѧѧم قیѧѧاس ھѧѧذه المتغیѧѧرات باستقѧѧصاء مكѧѧون مѧѧن كمتغیѧѧر تѧѧابعالمѧѧالي بѧѧالبنوك التجاریѧѧة 

، وتوصѧѧلت الدراسѧѧة إلѧѧى مجموعѧѧة مѧѧن   عینѧѧة الدراسѧѧةمفѧردة مѧѧن مѧѧدیري الادارات بѧѧالبنوك
 علѧى الأداء III النتائج أبرزھا وجود تѧأثیر معنѧوي لتطبیѧق البنѧوك التجاریѧة لمتطلبѧات بѧازل

، وأوصѧت الدراسѧة بѧضرورة تѧشجیع البنѧوك التجاریѧة علѧى تطبیѧق  المالي بالبنوك التجاریѧة
   . شكل عامب الأداء المالي وذلك لتحسین III  بازلمقررات لجنة

  التعلیق على الدراسات السابقة: ً ثالثا
مѧن خѧلال اسѧتعراض الجھѧود الѧسابقة فیمѧا یتعلѧق بمعѧاییر بѧازل فقѧد اتѧضح اھتمѧѧام 
غالبیة ھذه الجھѧود بمعیѧار كفایѧة رأس المѧال دون التعѧرض لمؤشѧرات قیѧاس درجѧة الѧسیولة 

یѧة ھѧذه المؤشѧرات فѧي الحѧد والملاءة المالیة والمخاطر المصرفیة للبنوك على الرغم من أھم
، وفیمѧا یتعلѧق بالدراسѧات الѧسابقة الخاصѧة من الازمѧات المالیѧة التѧى قѧد تتعѧرض لھѧا البنѧوك

علѧѧى أسѧѧاس انحѧѧراف بكفѧѧاءة الاسѧѧتثمار فقѧѧد قامѧѧت بعѧѧض الدراسѧѧات بقیѧѧاس كفѧѧاءة الاسѧѧتثمار 
المتوقѧѧع الاسѧتثمارات الفعلیѧѧة لѧشركة معینѧѧة فѧي سѧѧنة معینѧѧة عѧن المѧѧستوى الأمثѧل للاسѧѧتثمار 

 كفѧѧاءة الاسѧѧتثمار ایѧѧضا مѧѧن خѧѧلال  وقامѧѧت دراسѧѧة اخѧѧرى بقیѧѧاسلѧѧنفس الѧѧشركة ونفѧѧس الѧѧسنة
في البیئة العربیة وقѧام الѧبعض نموذج المدخلات والمخرجات وھذا خلاف لما ھو معمول بھ 

ً؛ وبنѧاء علیѧھ الأصѧولواحد وھو معدل العائѧد علѧى خر من تلك الدراسات باستخدام معدل الآ
لبنوك  بѧѧا قیѧѧاس أثѧѧر معѧѧاییر بѧѧازل علѧѧى كفѧѧاءة الاسѧѧتثمارراسѧѧة الحالیѧѧة وھѧѧویتѧѧضح دور الد

 بمجموعѧѧة مѧѧن معѧѧاییر بѧѧازل قیѧѧاس وذلѧѧك مѧѧن خѧѧلال التجاریѧѧة المقیѧѧدة بالبورصѧѧة المѧѧصریة
المؤشѧѧرات ھѧѧي مؤشѧѧرات كفایѧѧة رأس المѧѧال ومؤشѧѧرات الѧѧسیولة ومؤشѧѧرات المѧѧلاءة المالیѧѧة 

لاسѧѧتثمار مѧѧن خѧѧلال العائѧѧد علѧѧى إجمѧѧالي قیѧѧاس كفѧѧاءة ا، و ومؤشѧѧرات المخѧѧاطر المѧѧصرفیة
  .   والعائد على حقوق الملكیة وربحیة السھمالأصول

  وعلاقتھا بكفاءة الاستثمارمعاییر بازل :  سم الثالثالق
   والرقابة على البنوكمعاییر بازل:  ًولاأ

 (؛ فقد حرصت الدول الѧصناعیة الكبѧرى   وخطورة القطاع المصرفيلأھمیةنظرا 
 ، سویѧسرا ، السوید سبانیاأ،  ، ھولندا ، لوكسمبورج ، إیطالیا ، ألمانیا ، فرنسا دا، كن بلجیكا

على تѧشكیل لجنѧة للرقابѧة المѧصرفیة وذلѧك فѧي نھایѧة )  ، الولایات المتحدة ، المملكة المتحدة
 بقرار من محافظي البنوك المركزیة لھذه الѧدول دون الاسѧتناد الѧى ایѧة اتفاقیѧات م١٩٧٤عام 

صѧѧدار القѧѧرارات ووضѧѧع المعѧѧاییر المناسѧѧبة للرقابѧѧة علѧѧى إویتمثѧѧل عمѧѧل اللجنѧѧة فѧѧي ،  دولیѧѧة
 ( I  ،II  ،III ن ھѧي معѧاییر بѧازلالآ، وقѧد وضѧعت ھѧذه اللجنѧة ثلاثѧة معѧاییر حتѧى  البنوك

 وفیما یأتي عرض لنشأة ھذه اللجنة ومفھومھا وأھѧدافھا ، ) ٨٦، ص٢٠١٥،  صالح ورحال
  :  بشكل موجزI  ،II  ،III زلبالإضافة لاستعراض معاییر با

     نشأة لجنة بازل للرقابة المصرفیة -١
بمقتѧضى قѧرار والدول الصناعیة  من  من مجموعةم١٩٧٤ عامتأسست لجنة بازل 

ة المدیونیѧѧة تفѧѧاقم أزمѧѧ؛ ویرجѧѧع الѧѧسبب فѧѧي ذلѧѧك الѧѧى محѧѧافظي البنѧѧوك المركزیѧѧة لھѧѧذه الѧѧدول
المѧشكوك فѧي تحѧصیلھا التѧي منحتھѧا البنѧوك ازدیѧاد حجѧم الѧدیون و،  لدول النامیѧةالخارجیة ل

كانѧت رؤوس أموالھѧا   إلى المنافسة القویة التي خلقتھا البنѧوك الیابانیѧة التѧيبالإضافةالعالمیة 
فیمѧا یتعلѧق  وذلѧك م لمحافظي البنѧوك المركزیѧة١٩٧٨ي قدمت تقریرھا الأول ف، وقد  متدنیة
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 م٢٠١٩ ونیـویالسابع العدد                                                                       لمعاصرةمجلة الدراسات التجاریة ا    )٦٣٣( 

  افقѧѧѧѧѧѧѧة علѧѧѧѧѧѧѧى التقریѧѧѧѧѧѧѧر الموتمѧѧѧѧѧѧѧت م ١٩٨٨فѧѧѧѧѧѧѧي و ، المѧѧѧѧѧѧѧال ومعاییرھѧѧѧѧѧѧѧا سأبكفایѧѧѧѧѧѧѧة ر
   I اسѧѧѧѧم اتفاقیѧѧѧѧة بѧѧѧѧازل قبѧѧѧѧل مجلѧѧѧѧس المحѧѧѧѧافظین تحѧѧѧѧت النھѧѧѧѧائي الѧѧѧѧذي قدمتѧѧѧѧھ اللجنѧѧѧѧة مѧѧѧѧن

  . ) ٢٠١٦ ، ٧٨ ، صعبدالرحمن (
      لجنة بازل للرقابة المصرفیة   مفھوم واھداف -٢

نمѧا إ، و  دولیѧةاتیة فنیة لا تستند إلى أیة اتفاقیلجنة استشارلجنة بازل بأنھا عرفت 
 بقѧدر لقѧد سѧاھمت، و قتضى قرار مѧن محѧافظي البنѧوك المركزیѧة للѧدول الѧصناعیةنشئت بمأ

 للرقابة المѧصرفیة وإیجѧاد فکѧر مѧشترك بѧین البنѧوك المركزیѧة فѧي عامكبیر في إعطاء إطار 
تتعѧرض لھѧا البنѧوك إدراكѧا منھѧا قѧد  آلیات لمواجھة المخاطر التي لإیجاددول العالم المختلفة 

س للتعѧاون ، وبذلك أصبحت ھذه اللجنة تمثل حجѧر الأسѧاى المصرفبأھمیة وخطورة القطاع 
توصѧیات اعطѧاء القرارات وال لاتخاذ، وتجتمع ھذه اللجنة أربع مرات سنویة ى الرقابي الدول

وتھѧدف لجنѧة بѧازل الѧى مجموعѧة ،  ضع المبادئ والمعاییر المناسѧبة للرقابѧة علѧى البنѧوكوو
إزالѧѧة مѧѧصدر مھѧѧم ، و أدنѧѧى لكفایѧѧة رأس المѧѧالوضѧѧع حѧѧد  یة تتمثѧѧل فѧѧيمѧѧن الاھѧѧداف الرئیѧѧس

،   الرقابѧة الوطنیѧة علѧى رأس المѧالللمنافسة غیر العادلة بین المصارف نتیجة الفروقѧات فѧي
،  یق عدالة تنافسیة بین البنѧوكتحقو لرقابةتسھیل عملیة تبادل المعلومات المتعلقة بأسالیب او
 جѧم مخѧاطر الѧسیولة والمدیونیѧةلیل مѧن حتحقیق الاستقرار المصرفي العالمي من خلال التقو

الرقابة المجمعة علѧى كافѧة الوحѧدات المѧصرفیة وفѧق تطѧورات الاقتѧصادیة العالمیѧة وفѧي ، و
ѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧرةظѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧوال الكبیѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧة رؤوس الأمѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧل حرك  ،  

   التقلیѧѧل مѧѧن مخѧѧاطر الائتمѧѧان مثѧѧل مخѧѧاطر الѧѧسیولة مخѧѧاطر سѧѧعر الفائѧѧدة وسѧѧعر الѧѧصرفو
  . ) ٣٠ ، ص٢٠١٥ ، سلمى أبو(
   رات بازلمقر -٣

ن یتعѧـیحیѧث  رأس المѧـال لكفایѧةً موحـدا ًاـاریأقـرت لجنـة بـازل مع١٩٨٨ عـامفي 
البنѧـوك أن تلتѧـزم بѧـأن تѧصـل نѧسـبة رأسѧـمالھا إلѧـى مجمѧـوع أصѧـولھا الخطѧـرة  علـى كافѧـة

،  ١٩٩٢ عѧام بنھایѧة وذلѧككحѧد أدنѧى،  %٨ إلѧى الائتمانیѧة  بـأوزان المخѧـاطرترجیحھابعـد 
 رأس لكفایѧةا یѧدن حѧدود تقریѧرفѧي  تتمثѧل رئیѧسة ثلاث أھداف تحقیق I لجنة بازلفت استھدو

 تبѧѧادل عملیѧѧة وتѧѧسھیل،   للرقابѧѧة علѧѧى أعمѧѧال البنѧѧوكالفنیѧѧة الأسѧѧالیب وتحѧѧسین،  مѧال البنѧѧوك
ویحѧѧسب معѧѧدل كفایѧѧة رأس ،   الرقابѧѧة علѧѧى البنѧѧوكوأسѧѧالیبالمعلومѧѧات المتعلقѧѧة بѧѧإجراءات 

  :  كما یأتيI المال حسب مقررات بازل
        ٨ ≥ ) الشریحة الثانیة+ ریحة الاولىالش( رأس المال إجمالي                 

   والالتزامات العرضیة مرجحة بأوزان مخاطر الائتمانالأصولمجموع 
 التѧѧـى المѧѧساھمینحقѧѧـوق مѧѧن  ) الأساسѧѧيرأس المѧѧال   ( الأولѧѧـىالѧѧشریحةتكѧѧون تو

 الاحتیاطیѧѧѧاتبالكامѧѧѧـل بالإضѧѧѧـافة إلѧѧѧـى   والمدفوعѧѧѧـة والمѧѧѧصـدرةالعادیѧѧѧةتتѧѧѧضـمن الأسѧѧѧـھم 
 مѧѧѧن)  المѧѧѧساند رأس المѧѧѧـال ( الثانیѧѧѧة وتتكѧѧѧون الѧѧѧشریحة،  المعلنѧѧѧـة والأربѧѧѧـاح المحتجѧѧѧـزة

  .م یی إعادة التقواحتیاطاتر المعلنة ی غالاحتیاطیات
بریѧѧل أ مѧѧا تѧѧم فѧѧي اأھمھI ѧѧ  بѧѧازلاتفاقیѧѧة علѧѧى التعѧѧدیلاتد مѧѧن یѧѧوقѧѧد تѧѧم إجѧѧراء العد

لѧѧى مخѧѧاطر الائتمѧѧان التѧѧى تѧѧم إضѧѧافة إ ادخѧѧال مخѧѧاطر الѧѧسوقاقتѧѧراح  حیѧѧث تѧѧم،  م١٩٩٥
 القـروض المѧسـاندة في ثالثـة لـرأس المـال تتمثـل شریحةإضـافة ، كذلك تم  قرارھا من قبلإ

 المعمѧѧول بھمѧѧا قبѧѧل ھѧѧذه الѧѧشریحتینبالإضѧѧافة إلѧѧى  نѧѧـةی وفقѧѧـا لمحѧѧـددات معسѧѧنتینلأجѧѧـل 
  . ) ٢٥، ص ٢٠١٦، ى الصعید  (التعدیلات

    العالمیةوأوجھ قصورھا المسببة للأزمة المالیة II مقررات بازل -٤
  : أساسیة ھي على ثلاث دعاماتII  تقوم مقررات بازل
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 م٢٠١٩ ونیـویالسابع العدد                                                                       لمعاصرةمجلة الدراسات التجاریة ا    )٦٣٤( 

ظلѧѧت الدعامѧѧة :  II بѧѧازللً امѧѧال وفقѧѧ المتطلبѧѧات الحѧѧد الأدنѧѧى لѧѧرأس:  الدعامѧѧة الأولѧѧى - أ 
عطѧاء أوزان ترجیحیѧة إشغیل و، ولكن مع اضافة مخاطر التI ѧ  في بازل ھيولى كمالأا

بعملیѧة إدارة المخѧاطر اھتمѧت  قد II ، وبذلك فإن مقررات بازل لتغطیة مخاطر الائتمان
كمѧا یتѧضح مѧن خѧلال المعادلѧѧة ، وتحفیѧز البنѧوك علѧى الارتقѧاء بأسѧالیب إدارة المخѧاطر 

  : التالیة
  %٨ ≥  ) ٣شریحة+ ٢شریحة +١شریحة( مال  الإجمالي رأس

-------------------------------------------  
رأس المال المطلوب لتغطیة المخاطر  ( +  المرجحة بأوزان مخاطر الائتمانالأصول

  %١٢.٥×  )رأس المال المطلوب لتغطیة مخاطر التشغیل+  السوقیة
تѧشجیع البنѧوك علѧى اسѧتخدام أفѧضل أسѧالیب وتعنѧى  :المراجعة الرقابیة:  الدعامة الثانیة -ب

إلى خلق نوع من التناسق والانѧسجام   ومن ثم تھدف ھذه الدعامة؛ ة المخاطروإدار تقییم
ѧك معѧا بنѧةین وبین المخاطر التي یواجھھѧھ الخاصѧم أموالѧك  ، حجѧأتى ذلѧط ولا یتѧن فقѧم

ت نوعیѧة ، ولكنѧھ یتѧضمن أیѧضا القیѧام بتقѧدیرا الالتزام بعدة معدلات كمیة بѧسیطةمجرد 
 ورقابتѧѧھ وسѧѧلامة إسѧѧتراتیجیتھ العملیѧѧة وعائداتѧѧھ قѧѧوة أنظمتѧѧھحѧѧول كفѧѧاءة إدارة البنѧѧك و

   . المحتملة
 ولѧى والثانیѧةلأوتعتبر ھذه الدعامة مكملѧة للѧدعامتین ا  ..وقانضباط الس :  الدعامة الثالثة-ج

قѧѧد رأت اللجنѧѧة تѧѧشجیع انѧѧضباط الѧѧسوق مѧѧن خѧѧلال تطѧѧویر مجموعѧѧة مѧѧن متطلبѧѧات لو، 
فیة بتقѧѧѧدیم المعلومѧѧѧات الرئیѧѧѧسیة الإفѧѧصاح التѧѧѧي تѧѧѧسمح للمѧѧѧشاركین فѧѧѧي الѧѧѧسوق المѧѧѧصر

مѧѧال المطلѧѧوب لتغطیѧѧة تلѧѧك  ال، ومѧѧستوى رأس الخاصѧѧة بالمخѧѧاطر الكلیѧѧة التѧѧي تواجھھѧѧا
  . المخاطر

 I طر مقارنѧة ببѧازلادارة للمخѧإكثѧر صѧرامة وأتبѧدو  II بѧازلوعلى الرغم مѧن أن 
  :  تیةلآوذلك للأسباب ا  العالمیةالأزمة المالیةفشلت في مواجھة نھا لا أإ

كѧѧشفت الأزمѧѧة المالیѧѧة العالمیѧѧة أن البنѧѧوك فѧѧي  حیѧѧث :  نقѧѧص رؤوس الأمѧѧوال الملائمѧѧة-  أ
خѧاطر التѧي لتغطیѧة الم الكѧافيبالقѧدر مѧن الأمѧوال الخاصѧة تحѧتفظ مختلف دول العالم لѧم 

تعتبѧر صѧغیرة جѧدا مقارنѧة مѧع حیѧث لشریحة الأولѧى ا ولا سیما یكتنفھا العمل المصرفي
  .  ي تتعرض لھا البنوكحجم المخاطر الكبیرة الت

مѧر لأا؛  عѧدم كفایѧة مѧستوى الإفѧصاح المѧصرفينتیجة  وذلك :  عدم كفایة شفافیة السوق-ب
ومѧن ثѧم  ؛ مقارنتھا مѧن بنѧك إلѧى آخѧرعملیة تقییم الأموال الخاصة ولى تعقید إدى أالذى 

  . تضلیل المستثمرین
الكبѧرى المخѧاطر و،  فѧاوض مخاطر المحافظ المالیѧة للت مثل إھمال بعض أنواع المخاطر-ج

التي شكلت نسبة ھامة من نشاط البنѧوك نظѧرا للتطѧور الكبیѧر بالعملیات على المشتقات و
 لإدارة الѧѧذي عرفتѧѧھ الѧѧسوق المالیѧѧة فѧѧي الѧѧسنوات الأخیѧѧرة، واسѧѧتعمال المѧѧشتقات كوسѧѧیلة

  . المخاطر
ھѧور ا بمجѧرد ظ من الإیفاء بطلبات عملائھѧ البنوكلم تتمكنحیث :  نقص في سیولة البنك -د

  .دعین على سحب أموالھم من البنوكالتي نتج عنھا تھافت الموبوادر الأزمة و
حیѧѧث عمѧѧدت الكثیѧѧر مѧѧن البنѧѧوك إلѧѧى تخفѧѧیض  :  المبالغѧѧة فѧѧي عملیѧѧات التوریѧѧق المعقѧѧدة-ھѧѧـ

نقلھѧѧا مѧѧن داخѧѧل التوریѧѧق وإعѧѧادة التوریѧѧق للأصѧѧول ومѧѧال مѧѧن خѧѧلال  المتطلبѧѧات رأس
أن بѧ علمѧا مال أعلѧى مѧن الواقѧع الھرة بذلك معدل كفایة رأس، مظ المیزانیة إلى خارجھا

التوریѧѧق ھѧѧو عملیѧѧة تتѧѧضمن تحویѧѧل دیѧѧون ضѧѧعیفة الѧѧسیولة إلѧѧى سѧѧندات یѧѧتم تѧѧداولھا فѧѧي 
  .  السوق
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 م٢٠١٩ ونیـویالسابع العدد                                                                       لمعاصرةمجلة الدراسات التجاریة ا    )٦٣٥( 

خѧارج المیزانیѧة ك إلѧى بنѧاء مدیونیѧة مفرطѧة داخѧل ولجѧأت البنѧو:   الإفѧراط فѧي المدیونیѧة-و
، وقѧد ترافѧق ذلѧك مѧع  ة مردودیتھѧازیѧادالیѧة ولتعظیم مѧن اثѧر الرافعѧة الموھذا من اجل ا

  .)٨، ص ٢٠١٧،  رقایقیة وماجد  (مال الكل تدریجي لمستوى ونوعیة قاعدة رأسآت
  III   مقررات بازل-٥

 والحد مѧن وقѧوع II  القصور التى تسببت فیھا بازلأوجھ لمعالجة III بازلت جاء
لѧѧرأس المѧѧال والمدیونیѧѧة دة وذلѧѧك مѧѧن خѧѧلال طѧѧرح معѧѧاییر جدیѧѧزمѧѧات مالیѧѧة فѧѧي المѧѧستقبل أ

 یѧѧأتيوفیمѧѧا ،  فѧѧصاحلإ واوزیѧѧادة الѧѧشفافیة  والمالیѧѧةالاقتѧѧصادیةالѧѧضغوط  لمواجھѧѧة والѧѧسیولة
  :)٤-٣، ص ٢٠١٢،  معھد الدراسات المصرفیة  (III بازللمحاور عرض 

 ل البنѧوكامѧ سأتحѧسین نوعیѧة وبنیѧة وشѧفافیة قاعѧدة رالمحѧور بھذا تعلق ی : وللأا المحور 
علѧѧى رأس المѧѧال المكتتѧѧب بѧѧھ ًالأساسѧѧى مقتѧѧصرا مفھѧѧوم رأس المѧѧال  خѧѧلال جعѧѧل وذلѧѧك مѧѧن
ئѧѧد ً غیѧѧر الموزعѧѧة مѧѧن جھѧѧة مѧѧضافا إلیھѧѧـا أدوات رأس المѧѧال غیѧѧر المѧѧشروطة بعواوالأربѧѧاح

أمѧا ،  القѧادرة علѧى اسѧتیعاب الخѧسائر فѧور حѧدوثھاالأدواتأي  وغیر المقیدة بتاریخ استحقاق
 الأقѧله على أدوات رأس المال المقیѧدة لخمѧس سѧنوات علѧى دور فیقتصر رأس المال المساند

 وأسѧقطت ، ت للغیѧر علѧى المѧصرفوالقابلة لتحمل الخسائر قبѧل الودائѧع أو قبѧل أیѧة مطلوبѧا
  الѧسابقةبالاتفاقѧات ًلانت مقبولة عمѧكل ما عدا ذلك من مكونات رأس المال التي كا III بازل

.  
 مخاطر الجھѧات المقترضѧة المقابلѧة والناشѧئة عѧن تغطیةیتطلب ھذا المحور  :ى المحور الثان

 فѧѧرض خѧѧلالالعملیѧѧات فѧѧي المѧѧشتقات وتمویѧѧل سѧѧندات الѧѧدین وعملیѧѧات الریبѧѧو مѧѧن 
، وكѧѧذلك لتغطیѧѧة الخѧѧسائر الناتجѧѧة  متطلبѧѧات رأس مѧѧال إضѧѧافیة للمخѧѧاطر المѧѧذكورة

  .ق  المالیة على ضوء تقلبات أسعارھا في السوالأصولعن إعادة تقییم 
 تھѧدفحیѧث  ة المالیѧةفعѧاھѧي نѧسبة الرونѧسبة جدیѧدة ھѧذا المحѧور اسѧتحدث  : الثالمحور الث

، والحѧد  نѧسبة الѧدیون فѧي النظѧام المѧصرفيوضع حѧد أقѧصى لتزایѧدالى  ھذه النسبة
  .ى والاقتصادمن التوسع في القروض المصرفیة؛ لدعم استقرار النظام المالى 

ین احتیاطیѧѧات أثنѧѧاء فتѧѧرات الѧѧرواج یتطلѧѧب ھѧѧذا المحѧѧور مѧѧن البنѧѧوك تكѧѧو : المحѧѧور الرابѧѧع
،  لمواجھѧѧة المخѧѧاطر المتوقعѧѧة فѧѧي فتѧѧرات الركѧѧود عنѧѧد تѧѧدھور نوعیѧѧة القѧѧروض

لѧѧѧى تكѧѧѧѧوین منطقѧѧѧة عازلѧѧѧѧة إضѧѧѧافیة لѧѧѧѧرأس المѧѧѧال مѧѧѧѧن خѧѧѧلال زیѧѧѧѧادة إ بالإضѧѧѧافة
؛ ویضاعف ھذا العѧازل مѧن رأس المѧال المكѧون  احربلأالاحتیاطیات وعدم توزیع ا

صارف علѧѧى اسѧѧتیعاب الѧѧصدمات أثنѧѧاء فتѧѧرات الركѧѧود ثنѧѧاء الѧѧرواج مѧѧن قѧѧدرة المѧѧأ
  . والأزمات

اعتمѧاد مѧن خѧلال وذلѧك   بالبنوكالسیولةقیاس درجة ب ویتعلق ھذا المحور:  المحور الخامس
البنѧوك بأصѧول ذات  لقیѧاس مѧدى احتفѧاظ )LCR( نسبة تغطیة السیولة ھما نسبتین

ونѧسبة التمویѧѧل  ً،ا یوم٣٠ѧحتѧى   الخѧارجلتѧدفق النقѧѧديدرجѧة سѧیولة عالیѧة لتغطیѧة ا
، والھѧѧدف منھѧѧا أن  جѧѧللأالقیѧѧاس الѧѧسیولة المتوسѧѧطة والطویلѧѧة ) NSFR( المѧѧستقر

  . لأنشطتھایتوفر للبنوك مصادر تمویل مستقرة 
  ار ومحدداتھا وطرق قیاسھاماھیة كفـاءة الاستثم: ً ثانیا

 والعѧالمي ً كبیرا بالاستثمار علѧى المѧستوى المحلѧىًشھدت السنوات الأخیرة اھتماما
حیѧث ظھѧر اتجѧѧاه فѧي الفكѧѧر المحاسѧبي ركѧѧز علѧى دراسѧة كفѧѧاءة الاسѧتثمار مѧѧن خѧلال تنѧѧاول 

في تحقیѧق الكفѧاءة والعمѧل وعوامل نجاحھ أھمیة الاستثمار مفھوم كفاءة الاستثمار وأھداف و
 ، ي تѧساعد فѧي قیѧاس كفѧاءة الاسѧتثماربالإضافة إلѧى تنѧاول المؤشѧرات التѧ،  على خلق القیمة

  : یأتي عرض لھذه النقاط بشكل موجز ماوفی
   ماھیة كفاءة الاستثمار: ًولاأ

  مفھوم كفاءة الاستثمار -١
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 م٢٠١٩ ونیـویالسابع العدد                                                                       لمعاصرةمجلة الدراسات التجاریة ا    )٦٣٦( 

عѧѧرف الѧѧبعض الاسѧѧتثمار بأنѧѧھ عملیѧѧة اقتنѧѧاء أصѧѧل معѧѧین كѧѧشراء أصѧѧول ثابتѧѧة أو   
الاستثمارات المالیة في الأسھم والسندات وذلѧك بقѧصد الحѧصول علѧى دخѧل فѧي المѧستقبل أو 

  .   ) ٦، ص ٢٠١٣،  الصایغ وعبدالمجید (فع سعره إعادة بیعھ عندما یرت
أمѧا الكفѧѧاءة فھѧѧي الاسѧѧتخدام الأمثѧѧل للمѧѧوارد بھѧدف تحقیѧѧق قیمѧѧة مѧѧضافة مѧѧن خѧѧلال 

، ویمكѧن قیاسѧھا مѧѧن  تحقیѧق الأھѧداف المخططѧة بأقѧل تكلفѧة ممكنѧة، وبأقѧل مѧوارد مѧستخدمة
   التكلفѧѧѧѧѧة ، أو نѧѧѧѧѧسبة المنفعѧѧѧѧѧة المحققѧѧѧѧѧة إلѧѧѧѧѧى خѧѧѧѧѧلال نѧѧѧѧѧسبة المخرجѧѧѧѧѧات إلѧѧѧѧѧى المѧѧѧѧѧدخلات

  .  ) ٢٣٩، ص ٢٠١٢،  شاھین (
 مѧѧن الجھѧѧود التѧѧي اسѧѧتھدفت تعریѧѧف كفѧѧاءة بعѧѧضتѧѧضمن الفكѧѧر المحاسѧѧبي   ولقѧѧد

علѧى تحقیѧق  بأنھا مدى قدرة الاستثمارات الحالیѧة  ) ٢٠١٤، سنبل ( حیث عرفتھا الاستثمار 
مرة بمѧا أعلى قدر من المخرجات من خلال تحقیق أعلى معدلات ممكنھ على المѧوارد المѧستث

  یعمѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧل علѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧى تحѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧسین الوضѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧع المѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧالي للѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧشركات وزیѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧادة وتنویѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧع 
    اجیѧѧѧѧة للѧѧѧѧبلاد، وزیѧѧѧѧادة القѧѧѧѧدرة الإنت معѧѧѧѧدلات النمѧѧѧѧو ومѧѧѧѧن ثѧѧѧѧم رفѧѧѧѧع  ؛حجѧѧѧѧم الاسѧѧѧѧتثمارات

   . ) ٧١، ص ٢٠١٤،  سنبل (
بأنھѧا قیѧام الѧشركات بتنفیѧذ جمیѧع المѧشروعات  ,Biddle )   2009 ( ھѧابینمѧا عرف
، وذلѧك بѧѧافتراض عѧѧدم وجѧود مѧѧشكلات الѧѧسوق التѧѧي  لیѧѧة موجبѧѧةقیمѧة حا التѧي تحقѧѧق صѧѧافي 

   ).   Biddle et al., 2009, p.3  ( الوكالة ، ومشكلة  يءیلاختیار الستتمثل في ا
علѧى الاسѧتثمارات أنھا مدى قدرة بیرى الباحث أنھ یمكن تعریف كفاءة الاستثمار و

 لѧѧسلیمة بѧѧین العائѧѧد والمخѧѧاطرةالقѧѧائم علѧѧى الموازنѧѧة ا مѧѧن خѧѧلال الاسѧѧتثمار الاربѧѧاح تولیѧѧد
ومراعاة القوانین والقواعѧد التѧى تѧنظم عملیѧة إدارة المخѧاطر، والافѧصاح والѧشفافیة، ودرجѧة 

   . ائنین وغیرھم من أصحاب المصلحةوالد تحقیق تطلعات المستثمرین ، و السیولة
  أھداف الاستثمار -٢

ѧѧداف أبرزھѧѧن الأھѧѧة مѧѧق مجموعѧѧى تحقیѧѧا إلѧѧستثمر دائمѧѧسعى المѧѧد یѧѧق العائѧѧا تحقی
ھѧدف  الملائم حیث یزید العائد المطلوب على الاستثمار بزیادة درجة المخاطرة فیѧھ، ویتمثѧل 

ًالمستثمر عموما من توظیف أموالھ فѧي تحقیѧق عائѧد مناسѧب علѧى اسѧتثماراتھ بأقѧل مخѧاطرة 
ع لضمان استمرار المشروع، وأي اضطراب في العلاقة بین العائد والمخاطرة ممكѧن أن تѧدف 

، بینمѧѧا  للتوقѧѧف عѧѧن الاسѧѧتثمار وتمویѧѧل المѧѧشروعات التѧѧي تفتقѧѧد إلѧѧى ھѧѧذه الأمѧѧوال المѧѧستثمر 
 بالإضѧافة - المحافظة على رأس مال المشروع حیث یسعى المستثمر  یتمثل الھدف الثاني في
 إلѧى الحفѧاظ علѧى رأس مالѧھ الأصѧلي - الاستثمار بأقل مخѧاطرة ممكنѧة إلى تحقیق عائد على 

بین المشروعات على أسѧاس الѧربح والمخѧاطرة لتجنѧب تآكѧل رأس  ل المفاضلة وذلك من خلا
 أمѧا الھѧدف الثالѧث فیتمثѧل فѧي اسѧتمرار الѧدخل وزیادتѧھ وذلѧك مѧن خѧلال تحقیѧق دخѧل  المال،

ًوأخیѧѧرا فѧѧإن الھѧѧدف الرابѧѧع  عѧѧن الاضѧѧطراب والتراجѧѧع، ً مѧѧستمر ومѧѧستقر بѧѧشكل معѧѧین بعیѧѧدا 
ویكѧون ذلѧك عѧن طریѧق تѧوفیر التѧدفقات النقدیѧة اللازمѧة، یتمثل في ضѧمان الѧسیولة اللازمѧة 

النشاط الاستثماري إلى تمویل وسیولة دائمة لمواجھة الالتزامѧات والمѧصروفات  حیث یحتاج 
الذي قد تتعرض لھ المنشأة بالإضافة لإمكانیة التوسع فѧي المѧشروعات  لتجنب التعسر المالي 

  الاسѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧتثماریة التѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧي تѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧضیف قیمѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧة موجبѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧة 
   .  ) ٤١-٤٠، ص ٢٠٠٩،  وطفةأبو  (
  أھمیة الاستثمار  -٣

یتعین العمل على رفع كفاءة الاستثمار لمجموعة من الأسѧباب أھمھѧا أن الاسѧتثمار 
ى ، ، كمѧا یѧساھم فѧي إحѧداث التطѧور التكنولѧوج ًنوعا من الإضافة إلى المѧوارد المتاحѧة یمثل 

ل تѧأمین احتیاجѧات المѧواطنین ًویساھم أیѧضا فѧي تحقیѧق الأمѧن الاقتѧصادي للمجتمѧع مѧن خѧلا
 ، طریق إقامة المѧشروعات الاسѧتثماریة التѧي تقѧدم الѧسلع والخѧدمات الأساسѧیة والكمالیѧة عن 

یساھم الاستثمار في دعم المѧوارد المالیѧة للدولѧة مѧن خѧلال سѧداد الѧضرائب المѧستحقة علѧى و
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 م٢٠١٩ ونیـویالسابع العدد                                                                       لمعاصرةمجلة الدراسات التجاریة ا    )٦٣٧( 

مѧѧѧدخرین فѧѧѧي ًوأخیѧѧѧرا فѧѧѧإن الاسѧѧѧتثمار یѧѧѧساھم فѧѧѧي توظیѧѧѧف أمѧѧѧوال ال  الѧѧشركات للحكومѧѧѧة، 
مشروعات لدیھا فرص اسѧتثماریة وتفتقѧر إلѧى التمویѧل الѧلازم لѧذلك ومѧن ثѧم الحѧصول علѧى 

    .  )٨٧-٨٦، ص ٢٠١٢،  محمد والعتابي (العوائد المناسبة 
  عوامل نجاح الاستثمارات في تحقیق الكفاءة  -٤

لنجѧѧاح الاسѧѧتثمارات فѧѧي تحقیѧѧق الكفѧѧاءة لا یكفѧѧي مجѧѧرد تѧѧوفیر فѧѧوائض نقدیѧѧة مѧѧن 
، بل لابد من توفیر مجموعѧة مѧن العوامѧل التѧي تخلѧق الѧدافع لѧدى  المنشآت خول الأفراد أو د

تѧوفیر درجѧة  ، حیث تتمثل ھذه العوامѧل فѧي  الأموال إلى استثمارات المستثمرین لتحویل تلك 
یقѧدرون  عالیة مѧن الѧوعي الاسѧتثماري حتѧى یتكѧون لѧدى المѧدخرین حѧس اسѧتثماري یجعلھѧم 

بة على توظیف أموالھم في شراء أصول منتجة ولیس مجرد تجمیدھا في شѧكل المزایا المترت
نقدیة سائلة تتناقص قیمتھا الشرائیة مع الزمن بفعل التѧضخم، حیѧث یترتѧب علѧى ھѧذا الѧوعي  

لѧѧدى المѧѧستثمرین لقبѧѧول قѧѧدر معقѧѧول مѧѧن مخѧѧاطر الأعمѧѧال للحѧѧصول  الاسѧѧتثماري دعѧѧم الثقѧѧة 
تѧѧوفیر المنѧѧاخ القѧѧانوني  بینمѧѧا یتمثѧѧل العامѧѧل الثѧѧاني فѧѧي تѧѧضاف إلѧѧى اسѧѧتثماراتھم،  علѧѧى قیمѧѧة 

الأمѧѧان یѧѧѧشجع  ، وذلѧѧك لتѧѧوفیر حѧѧد أدنѧѧى مѧѧن  والاجتمѧѧاعي والѧѧسیاسي المناسѧѧب للاسѧѧتثمار
المنѧاخ  ، ولعѧل مѧن أبѧرز مظѧاھر ھѧذا  المستثمرین على تقبѧل المخѧاطر المѧصاحبة للاسѧتثمار

عѧѧѧاملات فѧѧѧي الأسѧѧѧواق المالیѧѧѧة وجѧѧѧود قѧѧѧوانین مقنعѧѧѧة تحمѧѧѧي حقѧѧѧوق المѧѧѧستثمرین وتѧѧѧنظم الم
إلѧѧى الاسѧѧتقرار الѧѧسیاسي والاقتѧѧصادي والاجتمѧѧاعي الѧѧذي یبعѧѧث الطمأنینѧѧة ویخلѧѧق  بالإضѧѧافة 

، أمѧѧا العامѧѧل الثالѧѧث فیتمثѧѧل فѧѧي وجѧѧود سѧѧوق مѧѧالي فعѧѧال یѧѧوفر العدیѧѧد مѧѧن  دوافѧѧع الاسѧѧتثمار
لعائѧѧѧد المناسѧѧب مѧѧن حیѧѧث التكلفѧѧة وا فѧѧرص الاسѧѧتثمار تھیѧѧئ لكѧѧل مѧѧستثمر اختیѧѧѧار المجѧѧال 

مجموعѧة مѧن الѧشروط  ً، وأخیرا فإن الѧسوق المѧالي یكتѧسب سѧمة الكفѧاءة بتѧوفیر  والمخاطرة
  وللمعلومѧѧѧѧѧѧات  أھمھѧѧѧѧѧѧا العمѧѧѧѧѧѧق والاتѧѧѧѧѧѧساع والدینامیكیѧѧѧѧѧѧة وسѧѧѧѧѧѧرعة الاسѧѧѧѧѧѧتجابة للأحѧѧѧѧѧѧداث 

  .   ) ٤٣-٤٢، ص ٢٠٠٩،  أبو وطفة (
  محددات كفاءة الاستثمار -٥ 

 تتأثر بمجموعة من العوامѧل أبرزھѧا أن كفاءة الاستثمار)  ١٩٨١، بحیري ( یرى 
، وذلѧك لأن  ھیكل التمویل حیѧث توجѧد علاقѧة مباشѧرة بѧین ھیكѧل التمویѧل وكفѧاءة الاسѧتثمار

،  ھیكل التمویل الأمثل ھو ما یعمѧل علѧى تحقیѧق أقѧصى زیѧادة فѧي الأربѧاح أو العائѧد للمѧلاك
، ویكѧون ذلѧك مѧن  رةوأقصى تعظیم للقیمة السوقیة للأسھم في ظل درجة مقبولة من المخѧاط

، أمѧا العامѧل الثѧاني فیتمثѧل  خلال اتباع سیاسة التمویل بالملكیة أو بالقروض أو المѧزج بیѧنھم
 في التكنولوجیا حیث تستطیع المنѧشأة تحѧسین كفѧاءة الاسѧتثمار باسѧتخدام التكنولوجیѧا الحدیثѧة

كѧѧالآلات والمعѧѧدات وغیرھѧѧا لإنجѧѧاز أعمالھѧѧا بكفѧѧاءة عالیѧѧة ومѧѧن ثѧѧم التحѧѧسین المѧѧستمر فѧѧي 
الكفѧѧاءة الاسѧѧتثماریة ولكѧѧن تحتѧѧاج ھѧѧذه التكنولوجیѧѧا لتѧѧوافر الأیѧѧدي العاملѧѧة المدربѧѧة بالإضѧѧافة 
لتوافر الأسواق المناسѧبة لتѧصریف الѧسلع، ویتمثѧل العامѧل الثالѧث فѧي الفعالیѧة الإداریѧة حیѧث 

المѧѧدیر الفعѧѧال تحقیѧѧق أعلѧѧى مѧѧستویات للكفѧѧاءة الاسѧѧتثماریة مѧѧن خѧѧلال قدرتѧѧھ علѧѧى یѧѧستطیع 
تحقیѧق الأھѧѧداف المنѧѧشودة فѧѧي أقѧل وقѧѧت وبأقѧѧل تكلفѧѧة، أمѧѧا العامѧل الأخیѧѧر فیتمثѧѧل فѧѧي القیѧѧود 

 ، والѧسیاسات العامѧة للدولѧة ، وعرض رأس المال والطلѧب علیѧھ الخارجیة مثل حجم السوق
  . )٦٧٨-٦٦٧، ص ١٩٨١،  حیريب ( ، والأحوال الاقتصادیة

 مؤشرات قیاس كفاءة الاستثمار -٦
تѧضمن الفكѧر المحاسѧبي العدیѧѧد مѧن الدراسѧات التѧي تناولѧѧت مؤشѧرات قیѧاس كفѧѧاءة 

أنѧѧھ یمكѧѧن قیѧѧاس كفѧѧاءة الاسѧѧتثمار )  ٢٠٠٨، الѧѧشواوره والѧѧدحیات ( الاسѧѧتثمار حیѧѧث یѧѧرى 
، ومعѧѧدل العائѧѧد علѧѧى  ولالأصѧѧبمجموعѧѧة مѧѧن المؤشѧѧرات أھمھѧѧا معѧѧدل العائѧѧد علѧѧى إجمѧѧالي 

 الأصѧول، ومعدل دوران  ، ومعدل العائد على حقوق الملكیة ، والعائد على السھم یراداتلإا
  . )٧٦-٧٤، ص ٢٠٠٨،  الشواوره والدحیات (
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 م٢٠١٩ ونیـویالسابع العدد                                                                       لمعاصرةمجلة الدراسات التجاریة ا    )٦٣٨( 

أنѧѧھ یمكѧѧن قیѧѧاس الكفѧѧاءة الاسѧѧتثماریة مѧѧن )  ٢٠١٢،   والعتѧѧابيمحمѧѧد(  یѧѧرى كمѧѧا
الاسѧتثمار / الاستثمار الفعلي (ق الاستثمار خلال مجموعة من النسب المالیة أھمھا نسب تحق

، ومعѧѧدل  ، ومعѧѧدل العائѧѧد علѧѧى حقѧѧوق الملكیѧѧة ، ومعѧѧدل العائѧѧد علѧѧى الاسѧѧتثمار ) المخطѧѧط
  . )١٠٣، ص ٢٠١٢،   والعتابيمحمد ( العائد على الودائع

أن كفاءة الاستثمار یمكѧن قیاسѧھا بمجموعѧة )  ٢٠١٤، یوسف وسنبل ( رى ی بینما
،  ، ومؤشر صافى التدفق النقدي فѧي سѧنة معینѧة ھمھا مؤشر فترة الاستردادمن المؤشرات أ

، ومؤشѧѧر الѧѧدخل المتبقѧѧي، ومؤشѧѧرات  ، ومؤشѧѧرات الربحیѧѧة ومؤشѧѧر صѧѧافى القیمѧѧة الحالیѧѧة
   التѧѧѧѧѧداول والѧѧѧѧѧسیولة، ومؤشѧѧѧѧѧرات الھیكѧѧѧѧѧل التمѧѧѧѧѧویلي، ومعѧѧѧѧѧدل العائѧѧѧѧѧد علѧѧѧѧѧى الاسѧѧѧѧѧتثمار

  . )١٤٢ -١٤٠، ص ٢٠١٤،  ؛ یوسف٩٠-٨٢، ص ٢٠١٤،  سنبل (
أنھ یمكن الحكم علѧى مѧستوى الكفѧاءة الاسѧتثماریة مѧن )  ١٩٨١، بحیري ( رى یو

، والمخѧاطرة الاسѧتثماریة  خلال مجموعة من المؤشرات أبرزھا معدل العائد على الاستثمار
والتѧѧѧي تعنѧѧѧي المخѧѧѧاطر الناجمѧѧѧة عѧѧѧن التغیѧѧѧر فѧѧѧي العائѧѧѧد علѧѧѧى الاسѧѧѧتثمار أو ضѧѧѧیاع الأصѧѧѧل 

، حیѧث یѧتم طѧرح معѧدل العائѧد الخѧالي مѧن  قة بѧین العائѧد والمخѧاطرة، والعلا المستثمر نفسھ
،  ١٩٨١،  بحیѧري ( ًالمخاطرة من معѧدل العائѧد علѧى الاسѧتثمار وذلѧك وفقѧا لنمѧوذج شѧارب

 .  )٦٩٧ -٦٧٩ص 
 أنھ یمكن قیاس كفاءة الاستثمار من خلال المقارنة بین الاسѧتثمارات آخرونویرى 

ینة وبѧین الحجѧم الأمثѧل للاسѧتثمار المتوقѧع لھѧذه الѧشركة فѧي الفعلیة لشركة معینة في سنة مع
نفس السنة، ویتم تقدیر حجم الاستثمار المتوقع للشركة فѧي العѧام القѧادم مѧن خѧلال التغیѧر فѧي 

النمѧو فѧي الإیѧرادات أو  ( من سѧنة لأخѧرى الأصولالإیرادات من سنة لأخرى أو التغیر في 
فعلي للѧشركة فѧي سѧنة معینѧة فإنѧھ عبѧارة عѧن مجمѧوع ، أما الاستثمار ال ) الأصولالنمو في 

 الثابتѧѧة، والاسѧѧتثمارات طویلѧѧة الأجѧѧل، ونفقѧѧات البحѧѧوث الأصѧѧولالاسѧѧتثمارات الجدیѧѧدة فѧѧي 
ثѧم قѧسمة النѧاتج   طویلѧة الأجѧلالأصѧول الثابتѧة والأصѧولً، مخصوما منھ مبیعѧات  والتطویر

سѧѧѧتثمار ھѧѧѧي الفѧѧѧرق بѧѧѧین ً طویلѧѧѧة الأجѧѧѧل، وأخیѧѧѧرا فѧѧѧإن كفѧѧѧاءة الاالأصѧѧѧولعلѧѧѧى إجمѧѧѧالي 
ًالاسѧѧتثمارات الفعلیѧѧة والاسѧѧتثمارات المتوقعѧѧة، فѧѧإن كѧѧان الفѧѧرق موجبѧѧا فѧѧذلك یعѧѧد زیѧѧادة فѧѧي 

ً، وإن كѧѧان سѧѧالبا فیعѧѧد نقѧѧص فѧѧي الاسѧѧتثمار وفѧѧي كلتѧѧا الحѧѧالتین یفتقѧѧد الاسѧѧتثمار  الاسѧѧتثمار
،  مجیѧدالѧصایغ وعبدال Biddle et al., 2009, p. 33; Verdi, 2006, p. 37 ;( الكفѧاءة
  . )٢٤-٢٣، ص  ٢٠١٣

ویرى الباحѧث أن ھѧذا النمѧوذج یؤخѧذ علیѧھ بعѧض المآخѧذ لا سѧیما فѧي حالѧة وجѧود 
 المختلفة للوصѧول الأصولمشكلة الوكالة، فقد تتلاعب الإدارة في حجم الإیرادات وحسابات 

توى إلى التوافق بین مستوى الاستثمار الفعلي والاستثمار المتوقع ومن ثم الوصول إلى المѧس
ًكمѧا یؤخѧذ علیѧھ أیѧضا أنѧھ مجѧرد عملیѧة تنبѧؤ بمѧا سѧیكون علیѧھ ،  المطلوب لكفاءة الاسѧتثمار

الاسѧѧتثمار فѧѧي العѧѧام القѧѧادم فѧѧي ضѧѧوء حجѧѧم الاسѧѧتثمار فѧѧي الأعѧѧوام الماضѧѧیة، بالإضѧѧافة إلѧѧى 
 . لا یجب الزیادة أو الانخفاض عنھوضع مستوى معین كحد أقصى لكفاءة الاستثمار ف

   في البنوككفاءة الاستثمارب III بازلمقررات  علاقة: ً اثالث
علѧѧى  III بѧѧازللجنѧѧة اختلفѧѧت الآراء والجھѧѧود الѧѧسابقة فیمѧѧا یتعلѧѧق بتѧѧأثیر متطلبѧѧات 

مѧصرفیتین فѧي   أكبѧر مؤسѧستین- Credit Suiss ،UBSكѧل مѧن أعلنѧت لبنوك حیѧث ا أداء
خلھمѧا الثابѧت كبیѧر فѧي د عѧن تراجѧع - بھѧامن حجѧم الائتمѧان % ٤٠ سویسرا واللتان تمثلان

 حقѧوق علѧى العائѧد معѧدل تراجѧع كما،  III بازلبمتطلبات  من خطوط الأعمال نتیجة الوفاء
مین علѧى الودائѧع التѧي تفرضѧھا أالتѧ مѧصاریف تعتبѧر كمѧا،  %٥٠ من یقترب بمعدل الملكیة

إلѧى ممѧا یѧدفعھا ؛ الإضافیة التي تتحملھا البنوك التنظیمات والقوانین الحدیثة من بین التكالیف
 حقѧѧوق علѧѧى العائѧѧد معѧѧدل فѧѧي الانخفѧѧاض لتعѧѧویض التوجѧѧھ إلѧѧى اسѧѧتثمارات أكثѧѧر خطѧѧورة

ومѧѧن ناحیѧѧة اخѧѧرى فѧѧان القیѧѧود التѧѧى أقرتھѧѧا لجنѧѧة بѧѧازل علѧѧى رأس المѧѧال والѧѧسیولة  ،الملكیѧѧة
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  الأجѧѧѧѧѧѧل  ومتوسѧѧѧѧѧѧطة القѧѧѧѧѧصیرة القѧѧѧѧѧѧروض علѧѧѧѧѧى التمویѧѧѧѧѧѧل تكلفѧѧѧѧѧѧة سѧѧѧѧѧتؤدى الѧѧѧѧѧѧى زیѧѧѧѧѧادة
ًمؤشѧѧرا كبیѧѧرا علѧѧى ضѧѧعف وتѧѧدھور كفѧѧاءة ؛ ویعتبѧѧر ذلѧѧك  ) ١١٠ص ،٢٠١٦ ، جقریѧѧف ( ً

  . المصارفبالاستثمار 
 نألѧѧѧى مجموعѧѧѧة مѧѧѧن النتѧѧѧائج أھمھѧѧѧا  إ) ٢٠١٧، یحیѧѧѧى ( بینمѧѧѧا توصѧѧѧلت دراسѧѧѧة 

 جѧѧذب  ومѧѧن ثѧѧمالمѧѧصرفي بالجھѧѧاز المѧѧودعین ثقѧѧة تѧѧدعم III بѧѧازل لجنѧѧة بمقѧѧررات الالتѧѧزام
 فѧѧي تحѧѧسنا حققѧѧت قѧѧد ًكمѧѧا توصѧѧلت ھѧѧذه الدراسѧѧة أیѧѧضا إلѧѧى أن البنѧѧوك،  جدیѧѧدة اسѧѧتثمارات
 فѧѧي تحѧѧسنا البنѧѧوك ، كѧѧذلك شѧѧھدت III بѧѧازل بمتطلبѧѧات التزامھѧѧا عقѧѧب ربحیتھѧѧا مؤشѧѧرات
 الالتѧزام عقѧب الأصѧولھѧذه  مخصѧصات قѧیم فѧي انخفѧاض وبالتѧالي أصولھا جودة مؤشرات
  . ) ٦٢٨، ص  ٢٠١٧،  یحیى  (III بازل بمتطلبات

تؤثر على أداء البنѧوك مѧن  III بازل لجنة أن مقررات)  ٢٠١٦،  ویدران( ویرى 
( على توفیر كامل الخدمات أو المنتجѧات البنك عدم قدرة خلال مجموعة من الاسباب أھمھا 

وذلѧѧѧـك بѧѧسبب زیѧѧادة التكلفѧѧѧة والقیѧѧود التѧѧي یمكѧѧѧن أن تكѧѧون أمѧѧام عملیѧѧѧة ) تجѧѧارة التوریѧѧـق 
 أن  المѧѧرجحلأنѧѧھ مѧѧنانخفѧѧاض إقبѧѧال المѧѧستثمرین علѧѧى الأسѧѧھم المѧѧصرفیة ، كѧѧذلك التوریѧѧق
؛ ومن ثѧم انخفѧاض نوك بإعادة بناء قواعد رأس الماللسماح للبا نتیجة ھاسھمأأرباح  تنخفض

 III بѧازل رضفѧكمѧا ت، العائد إلى حقوق المساھمین وكѧذلك ربحیѧة المؤسѧسـات بѧشـكل كبیѧر
ًضѧѧغوطا علѧѧى المؤسѧѧسات الѧѧضعیفة حیѧѧث تجѧѧد البنѧѧوك الѧѧضعیفة صѧѧـعوبة كبیѧѧرة لرفѧѧع رأس 

ر فѧي الطلѧب علѧى التمویѧل مѧن تمویѧل قѧصیر الأجѧل إلѧـى تمویѧـل طویѧـل التغی، وأخیرا مالھا
 إدخѧال نѧسبتین فѧي الوفѧاء بمتطلبѧات الѧسیولة القѧصیرة والطویلѧـة الأجѧـل  وذلѧك بѧسببالأجل

  . ) ١٩٥، ص ٢٠١٦ ، ویدران ( وھذا یؤثر بدوره في ھوامش الربح التـي یمكـن تحقیقھا
  ر معاییر بازل على كفاءة الاستثمار بالبنوكالدراسة التطبیقیة لأث:  القسم الرابع

   :دمةـمق
علѧى كفѧاءة ) X(بوصفھا المتغیر المستقل معاییر بازل  أثر القسمسوف یتناول ھذا   

، ولقѧد  المقیѧدة بالبورصѧة المѧصریةالبنѧوك وذلѧك فѧي ) Y(الاستثمار بوصفھا المتغیر التѧابع 
لاختبѧار الفѧѧروض البحثیѧѧة للدراسѧѧة  مѧѧن الأسѧѧالیب الإحѧѧصائیة نѧوعیناعتمѧدت الدراسѧѧة علѧѧى 

 الانحѧدار واسѧلوب الارتباط لتحلیل العلاقة بین المتغیر المستقل والمتغیر التѧابع اسلوب وھما
 .)Y (التي یمكن الاھتمام بھا لرفع كفاءة الاستثمار) X(معاییر بازل لمعرفة أھم 

  إجراءات الدراسة التطبیقیة : ولاأ
،  ، وأسѧѧلوب جمѧѧع بیانѧѧات الدراسѧѧة الدراسѧѧة مجتمѧѧع وعینѧѧة الجѧѧزءسیتѧѧضمن ھѧѧذا 

ومتغیѧѧرات الدراسѧѧة وطѧѧرق قیاسѧѧھا، والأسѧѧالیب الإحѧѧصائیة المѧѧستخدمة، وفیمѧѧا یلѧѧي عѧѧرض 
  : موجز لكل منھا

 مجتمع وعینة الدراسة -١
 بنكا ٣٩ ویبلغ عددھم المقیدة بالبورصة المصریة البنوكیتمثل مجتمع الدراسة في 

، بینمѧѧا تتمثѧѧل  ٢٠١٧ إلѧى ٢٠١٥ الفتѧرة مѧѧن خѧѧلال ريالمѧص المركѧѧزيمѧسجلین لѧѧدى البنѧك 
عѧѧدة ً، وقѧѧد تѧѧم اختیѧѧار ھѧѧذه العینѧѧة بنѧѧاء علѧѧى  بنѧѧوك ١٠عینѧѧة المجѧѧال التطبیقѧѧي للدراسѧѧة فѧѧي 

  : معاییر أبرزھا
  .  البنوك التجاریة التى لھا تقاریر مالیة سنویة منشورة بانتظام-١
   .بنوك القطاع الخاص دون غیرھا من البنوك -٢
نوك التى یجرى على اسھمھا تعامل نشط خلال الفترة الزمنیة للدراسة وذلك للحѧصول الب -٣

   .على نتائج یمكن الاعتماد علیھا
 تم استبعاد البنوك التى لم تفصح عѧن كفایѧة رأس المѧال والرافعѧة المالیѧة علѧى مѧدار فتѧرة -٤

  . البحث
  : تي البنوك التجاریة عینة الدراسةلآویوضح الجدول ا
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 م٢٠١٩ ونیـویالسابع العدد                                                                       لمعاصرةمجلة الدراسات التجاریة ا    )٦٤٠( 

  )  ١ (دول ـج
  البنوك التجاریة الممثلة لعینة الدراسة

  تاریخ القید في البورصة  اسم البنك  م
  ١٩٩٥/ ٢/٢  الدولي التجاريالبنك   ١
  ٣/٧/١٩٩٦  الأھلي الوطنيبنك قطر   ٢
  ٣/٧/١٩٩٦   مصر- اجریكول كریديبنك   ٣
  ١٩٩٤/ ١٢/٩   مصر- الوطنيبنك الكویت   ٤
  ١٧/٩/١٩٨٣  الخلیجي المصريالبنك   ٥
  ١٩/٦/١٩٩٦   مصر- الإسلاميمصرف ابو ظبى   ٦
  ٢٩/١١/١٩٨٠  بنك الشركة المصرفیة العربیة الدولیة  ٧
  ١٩٨٤/ ٢٥/١٢   مصر-بنك البركة   ٨
  ٥/١١/١٩٩٥   مصر- الوطنيبنك الاتحاد   ٩

  ٧/٦/١٩٩٥  المصري الإسلاميبنك فیصل   ١٠
  رنتوقع البورصة المصریة على الانتم:  المصدر              

   مصادر الحصول على البیانات-٢
المقیѧѧѧدة بالبورصѧѧѧة  البنѧѧوك مѧѧѧن بنѧѧѧوك عѧѧشرةتѧѧم إجѧѧѧراء الدراسѧѧة التطبیقیѧѧѧة علѧѧѧى 

الاعتمѧѧاد علѧѧى جمѧѧع البیانѧѧات والمعلومѧѧات لخدمѧѧة أغѧѧراض الدراسѧѧة مѧѧن وقѧѧد تѧѧم ، المѧѧصریة
لمѧѧصریة، خѧѧلال الاطѧѧلاع علѧѧى البیانѧѧات والتقѧѧاریر المالیѧѧة المنѧѧشورة علѧѧى موقѧѧع البورصѧѧة ا

 ٢٠١٥ وذلѧك للأعѧوام  محѧل الدراسѧةبنوكضافة إلى المواقѧع الخاصѧة بѧال، بالإع مباشروموق
  .م ٢٠١٧حتى 

  طرق قیاس متغیرات الدراسة-٣
علѧى النحѧو ) ٢(یمكن توصیف متغیرات الدراسة كما ھو موضح في الجѧدول رقѧم 

  :  الآتي
   ) ٢ (دول ـج

  )١( توصیف متغیرات الدراسة وطرق قیاسھا
ترمیزال المتغیر كود  طریقة القیاس 

 Yكفاءة الاستثمار : المتغیر التابعمؤشرات قیاس : أولا
إجمالي / صافى ارباح العام بعد الضرائب  Y1  الأصولالعائد على   ٣

  الأصول
إجمالي / صافى ارباح العام بعد الضرائب  Y2  العائد على حقوق الملكیة  ١

  حقوق الملكیة
المتوسط / لارباححصة المساھمین في ا  Y3  ربحیة السھم  ٢

   المرجح للأسھم المتداولة في السوق
 Xمعاییر بازل : المتغیر المستقلمؤشرات قیاس : ثانیا

 X1مؤشرات كفایة رأس المال 
  الأصولإجمالي / إجمالي حقوق الملكیة X11  الأصولنسبة حقوق الملكیة الى إجمالي   ٤
 الأصولالي إجم/ إجمالي رأس المال  X12  معیار كفایة رأس المال  ٥

                                                
  :یمكن الرجوع إلى ) ١(
 على جودة التقاریر المالیة المصرفیة لتعظѧیم قیمѧة البنѧك، III، تقییم أثر معاییر بازل ) ٢٠١٦( الصعیدي ، شریف سعد -

  .غیر منشورة، كلیة التجارة، جامعة المنوفیةرسالة ماجستیر 
دراسة میدانیة على الشركات "، العلاقة بین جودة التقاریر المالیة وكفاءة الاستثمار )٢٠١٦( النجار، عایش عبدالله عایش -

  رسالة ماجستیر غیر منشورة، كلیة التجارة، الجامعة الاسلامیة، غزة" المدرجة في البورصة الفلسطینیة
 كمدخل لتحقیق استقرار النظام المالى المصرفى، المجلة العلمیة للبحوث II ، III، مقررات بازل ) ٢٠١٠(دور، احمد الغن-

  .والدراسات التجاریة، كلیة التجارة، جامعة حلوان، المجلد الثالث، العدد الثالث
تѧى تѧم الافѧصاح عنھѧا بѧالقوائم المالیѧة  حتى الان فقد تم الاعتماد علѧى بعѧض النѧسب الIII نظرا لعدم تطبیق معاییر بازل -

  .بالإضافة الى نسب أخرى شائعة الاستخدام
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 م٢٠١٩ ونیـویالسابع العدد                                                                       لمعاصرةمجلة الدراسات التجاریة ا    )٦٤١( 

  والالتزامات المرجحة بأوزان المخاطر
 الأصولإجمالي / رأس المال الأساسي  X13  نسبة الشریحة الاولى من رأس المال  ٦

  والالتزامات المرجحة بأوزان المخاطر
 X2مؤشرات السیولة 

  إجمالي ودائع العملاء/ إجمالي القروض X21  معدل القروض الى الودائع  ٧
  الأصولإجمالي / إجمالي ودائع العملاء  X22  الأصولالى إجمالي نسبة الودائع   ٨
  الأصولإجمالي /  السائلةالأصول  X23  نسبة تغطیة السیولة  ٩

  X3مؤشرات الملاءة المالیة 
  إجمالي حقوق الملكیة/ إجمالي الالتزامات X31  مؤشر الالتزامات الى حقوق الملكیة  ١١
  الأصولإجمالي / إجمالي الالتزامات X32  الأصولمؤشر الالتزامات الى   ١٢
إجمالي التعرضات / رأس المال الأساسي  X33  الرافعة المالیة  ١٣

  داخل وخارج المیزانیة
  X4مؤشرات قیاس المخاطر المصرفیة 

  الأصولإجمالي / إجمالي القروض X41  مخاطر الائتمان  ١٤
/  ارصدة مستحقة للبنوك- السائلةالأصول X42  مخاطر السیولة  ١٥

  إجمالي ودائع العملاء
  الأصولإجمالي /  المرجحةالأصول X43  الأصولمخاطر   ١٦

  

   الأسالیب الإحصائیة المستخدمة-٤
لتحقیق أھداف البحث تم تحلیل بیانات الدراسة باستخدام الحاسب الآلѧي عѧن طریѧق 

  :   من خلال الأسالیب الإحصائیة الآتیة)SPSS 15(برنامج الحزم الإحصائیة 
 وذلѧѧك لتحدیѧѧد نѧѧوع وقѧѧوة واتجѧѧاه العلاقѧѧة بѧѧین )Correlation( بیرسѧѧونلیѧѧل ارتبѧѧاط تح -١

  . )Y( والمتغیر التابع )X(المتغیر المستقل 
المѧѧѧؤثرة علѧѧѧى كفѧѧѧاءة متغیѧѧѧرات  التعѧѧѧرف علѧѧѧى البھѧѧѧدفوذلѧѧѧك   المتعѧѧѧددتحلیѧѧѧل الانحѧѧѧدار -٢

  . الاستثمار
غѧرض التعѧرف علѧى أھѧم  وذلѧك ل(Stepwise regression)تحلیѧل الانحѧدار المرحلѧي  -٣

  . المتغیرات التنبؤیة والمؤثرة على كفاءة الاستثمار
  اختبار الفروض واستخلاص نتائج الدراسة:  ثانیا

سѧѧیتناول ھѧѧذا المبحѧѧث الاختبѧѧارات التѧѧي أجریѧѧت علѧѧى متغیѧѧرات الدراسѧѧة بغѧѧرض 
  : اختبار مدى صحة الفروض البحثیة للدراسة وفیما یلي نتائج ھذه الاختبارات

١-ѧѧرض  نتѧѧار الفѧѧین وللأاائج اختبѧѧة بѧѧة العلاقѧѧشأن طبیعѧѧة بѧѧازل للدراسѧѧاییر بѧѧاءة معѧѧѧوكف 
  . المقیدة بالبورصة المصریةبالبنوك الاستثمار

 وذلك للتعرف على قوة واتجѧاه علاقѧة بیرسوناعتمدت الدراسة على تحلیل ارتباط 
وفیمѧѧا )  متغیѧѧر التѧѧابعال ( وكفѧѧاءة الاسѧتثمار ) المتغیѧѧر المѧѧستقل  (معѧѧاییر بѧازلالارتبѧاط بѧѧین 

  : یأتي نتائج ھذا التحلیل

  ) ٣ (دول ـج
  )Y( بمؤشرات كفاءة الاستثمار) X(معاملات ارتباط مؤشرات معاییر بازل 

العائد على إجمالي   المتغیرات
 Y1 الأصول

العائد على حقوق 
  Y3 ربحیة السھم  Y2الملكیة 

نسبة حقوق الملكیة الى 
 x11 الأصولإجمالي 

٠.٧٠٦ 
)٠.٠٠٠(  

٠.٢١٩  
)٠.٢٤٥(  

٠.١٠٤  
)٠.٥٨٣(  

  x12 معیار كفایة رأس المال
٠.١٥٦ 

)٠.٤٠٩(  
-٠.٠٦٤  
)٠.٧٣٥(  

٠.١٢٩  
)٠.٤٩٥(  

  ٠.٠٤٢  ٠.٠٩٥-  ٠.٣٠٠نسبة الشریحة الاولى من 
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 م٢٠١٩ ونیـویالسابع العدد                                                                       لمعاصرةمجلة الدراسات التجاریة ا    )٦٤٢( 

  )٠.٨٢٥(  )٠.٦١٩(  )٠.١٠٧(  x13 رأس المال
معدل القروض الى 

  x21الودائع
٠.٠٠٦  

)٠.٩٧٦(  
٠.١٥٣  

)٠.٤١٨(  
٠.١٣٤  

)٠.٤٨٠(  
ة الودائع الى إجمالي نسب

  x22الأصول
-٠.١٣٠  
)٠.٤٩٤(  

-٠.١٩٤  
)٠.٣٠٥(  

-٠.٤٤٤  
)٠.٠١٤(  

  x23نسبة تغطیة السیولة
٠.٣٩٢  

)٠.٠٣٢(  
٠.٢٣٦  

)٠.٢٠٩(  
-٠.١٢٠  
)٠.٥٢٨(  

مؤشر الالتزامات الى حقوق 
  x31الملكیة

-٠.٦٩١  
)٠.٠٠٠(  

-٠.٢١٦  
)٠.٢٥١(  

-٠.١٦٠  
)٠.٣٩٩(  

مؤشر الالتزامات الى 
  x32الأصول

-٠.٧٠٦  
)٠.٠٠٠(  

-٠.٢١٩  
)٠.٢٤٥(  

-٠.١٠٤  
)٠.٥٨٣(  

  x33الرافعة المالیة
٠.٤٠٦  

)٠.٠٢٦(  
-٠.٠٥١  
)٠.٧٨٨(  

٠.٠٣٠  
)٠.٨٧٥(  

  x41مخاطر الائتمان
-٠.٠٢٧  
)٠.٨٨٧(  

٠.١١٤  
)٠.٥٤٩(  

٠.٠١٢  
)٠.٩٤٩(  

  x42مخاطر السیولة
٠.٥٠٧  

)٠.٠٠٤(  
٠.٢٩٦  

)٠.١١٢(  
-٠.٢٠١  
)٠.٢٨٦(  

  x43الأصولمخاطر 
٠.٤٥٣  

)٠.٠١٢(  
٠.٢٣٠  

)٠.٢٢١(  
٠.٠٦٧  

)٠.٧٢٤(  
  نتائج التحلیل الإحصائي:  المصدر

 : یلاحظ على الجدول السابق ما یأتي
 كفایѧة رأس المѧالبѧین مؤشѧرات % ٥معنویة عند مستوى أقل مѧن قة ارتباط أن ھناك علا -١

، ومؤشرات السیولة ممثلѧة فѧي  )x11( الأصولنسبة حقوق الملكیة الى إجمالي  وخاصة
مؤشѧѧѧر  والتѧѧѧي تتمثѧѧѧل فѧѧѧي ة المالیѧѧѧةمѧѧѧات الملاءمؤشѧѧѧرو )x23( ة تغطیѧѧѧة الѧѧѧسیولةنѧѧѧسب

،  )x32( الأصѧѧѧوللѧѧѧى إمؤشѧѧѧر الالتزامѧѧѧات ، و )x31( لѧѧѧى حقѧѧѧوق الملكیѧѧѧةإالالتزامѧѧѧات 
مخѧاطر  وخاصѧة مؤشѧر  ومؤشرات المخاطر المصرفیة، )x33( الرافعة المالیةومؤشر 
العائѧѧѧد علѧѧѧى إجمѧѧѧالي و احیѧѧѧة مѧѧن ن)x43( الأصѧѧѧولمخѧѧѧاطر ومؤشѧѧѧر ،  )x42( الѧѧسیولة
-، ٠.٣٩٢ ،٠.٧٠٦حیѧث بلغѧت معѧاملات الارتبѧاط  ، من ناحیѧة أخѧرى) Y1( الأصول
 علѧѧى التѧѧوالي ممѧѧا یѧѧدل علѧѧى أن تحѧѧسین ٠.٤٥٣، ٠.٥٠٧، ٠.٤٠٦، ٠.٧٠٦-، ٠.٦٩١

 ومѧѧن ثѧѧم كفѧѧاءة )Y1(الأصѧѧول العائѧѧد علѧѧى إجمѧѧالي زیѧѧادةیѧѧؤدي إلѧѧى ھѧѧذه المؤشѧѧرات 
العائѧѧѧد علѧѧѧى إجمѧѧѧالي  التѧѧѧي تѧѧѧستھدف تحѧѧѧسین البنѧѧѧوكلѧѧѧى ، ومѧѧѧن ثѧѧѧم یتعѧѧѧین عالاسѧѧѧتثمار

  . بالمؤشرات سالفة الذكربھا أن تھتم ) Y1(الأصول
مؤشѧرات ًوبناء علیѧھ یمكѧن رفѧض الفѧرض القائѧل بأنѧھ لا توجѧد علاقѧة ارتبѧاط بѧین 

كفایѧѧѧة رأس المѧѧѧال ومؤشѧѧѧرات الѧѧѧسیولة ومؤشѧѧѧرات المѧѧѧلاءة المالیѧѧѧة ومؤشѧѧѧرات المخѧѧѧاطر 
وقبѧول الفѧرض  ، خѧرىأمѧن جھѧة ) Y1( الأصѧولائѧد علѧى إجمѧالي المصرفیة مѧن جھѧة والع

، ومѧن جھѧة أخѧرى یمكѧن قبѧول الفѧرض القائѧل بعѧدم وجѧود  البدیل حیث توجد علاقѧة معنویѧة
 مؤشѧرات وبѧاقي مؤشѧرات الѧسیولة وباقيمؤشرات كفایة رأس المال  بین باقي  معنویةعلاقة

 الأصѧولن جھѧة والعائѧد علѧى إجمѧالي  مؤشѧرات المخѧاطر المѧصرفیة مѧوبѧاقيالملاءة المالیة 
)Y1 (٥حیث المعنویة أكبر من  من جھة اخرى% .  
مؤشѧѧرات كفایѧѧة رأس المѧѧال ومؤشѧѧرات الѧѧسیولة معنویѧѧة بѧѧین عѧѧدم وجѧѧود علاقѧѧة ارتبѧѧاط  -٢

ومؤشرات الملاءة المالیة ومؤشѧرات المخѧاطر المѧصرفیة مѧن جھѧة والعائѧد علѧى حقѧوق 



   أحمد یسین عبدالرازق بصبوص    أثر معاییر بازل على كفاءة الاستثمار بالبنوك التجاریة المقیدة بالبورصة المصریة
  

  

 م٢٠١٩ ونیـویالسابع العدد                                                                       لمعاصرةمجلة الدراسات التجاریة ا    )٦٤٣( 

 قبѧѧولً وبنѧѧاء علیѧѧھ یمكѧѧن ،%٥ویѧѧة أكبѧѧر مѧѧن حیѧѧث المعنمѧѧن جھѧѧة اخѧѧرى ) Y2(الملكیѧѧة
مؤشѧѧѧرات كفایѧѧة رأس المѧѧѧال  بѧѧین  معنویѧѧѧةالفѧѧرض القائѧѧل بأنѧѧѧھ لا توجѧѧد علاقѧѧѧة ارتبѧѧاط

ومؤشرات السیولة ومؤشرات الملاءة المالیѧة ومؤشѧرات المخѧاطر المѧصرفیة مѧن ناحیѧة 
   . خرىأمن ناحیة ) Y2(والعائد على حقوق الملكیة

بѧѧین مؤشѧѧرات الѧѧسیولة % ٥ عنѧѧد مѧѧستوى أقѧѧل مѧѧن  عكѧѧسیةیѧѧة وجѧѧود علاقѧѧة ارتبѧѧاط معنو-٣
حیѧث بلѧغ ،  )Y3( ، وربحیѧة الѧسھم )x22( الأصѧوللѧى إجمѧالي إنسبة الودائѧع  وخاصة

ًوبنѧاء علیѧѧھ یمكѧن رفѧض الفѧرض القائѧѧل بأنѧھ لا توجѧد علاقѧѧة ، ٠.٤٤٤-معامѧل الارتبѧاط 
الفرض البѧدیل حیѧث  وقبول ، )Y3( ارتباط معنویة بین مؤشرات السیولة وربحیة السھم

توجѧد علاقѧة معنویѧѧة عكѧسیة، ومѧن جھѧѧة أخѧرى یمكѧѧن قبѧول الفѧرض القائѧѧل بعѧدم وجѧѧود 
علاقة معنویة بین مؤشرات كفایة رأس المال وباقي مؤشرات السیولة ومؤشرات الملاءة 

 خѧرىأمѧن جھѧة ) Y3( المالیѧة ومؤشѧرات المخѧاطر المѧصرفیة مѧن جھѧة وربحیѧة الѧسھم
  . %٥حیث المعنویة أكبر من 

 بالبنوك  على كفاءة الاستثمارمعاییر بازل بشأن تأثیر الثانينتائج اختبار الفرض  -٢
   :المقیدة بالبورصة المصریة
لاختبار وذلك   المرحلي المتعدد والانحدار الانحدارأسلوبياعتمدت الدراسة على 

ءة  على كفابازل لمعاییرلا یوجد تأثیر معنوي  " وجوھره نيمدى صحة الفرض الثا
 تحلیل تأثیر كل مجموعة من  بغرضین الأسلوبین، وقد تم استخدام ھذ " الاستثمار

مؤشرات معاییر بازل على المتغیرات التابعة بشكل منفرد لتحدید اكثر المتغیرات تأثیرا في 
 التعرف على أھم المتغیرات التنبؤیة المؤثرة على كفاءة الاستثمار ، وكذلك المتغیر التابع

   : سلوبین وفیما یأتي عرض لأھم نتائج الأالمصریة بالبورصة مقیدةال بالبنوك
 نتѧѧѧائج تحلیѧѧѧل الانحѧѧѧدار المتعѧѧѧدد لتقیѧѧѧیم تѧѧѧأثیر المتغیѧѧѧرات المѧѧѧستقلة فѧѧѧي البنѧѧѧوك المقیѧѧѧدة - أ

  : بالبورصة المصریة على المتغیرات التابعة
  )  ٤ (دول ـج

  كفاءة الاستثمارمعاییر بازل على  تأثیرتحلیل 
  المعنویة  R R2  F  ابعةالمتغیرات الت

  X1مؤشرات كفایة رأس المال 
  ٠.٠٠٠  ١٣.٤٠٥  %٦٠.٧  %٧٧.٩  Y1 الأصولالعائد على 

  ٠.٠٧١  ٢.٦٣٩  %٢٣.٣  %٤٨.٣  Y2العائد على الملكیة 
  ٠.٥٥١  ٠.٧١٧  %٧.٦  %٢٧.٦  Y3 ربحیة السھم 

  X2مؤشرات السیولة 
  ٠.١٣٢  ٢.٠٤٤  %١٩.١  %٤٣.٧  Y1 الأصولالعائد على 

  ٠.٣٢٧  ١.٢٠٨  %١٢.٢  %٣٥  Y2لى الملكیة العائد ع
  ٠.٠٣٥  ٣.٣٣٣  %٢٧.٨  %٥٢.٧  Y3 ربحیة السھم 

  X3مؤشرات الملاءة المالیة 
  ٠.٠٠٠  ١٤.٢٧  %٦٢.٢  %٧٨.٩  Y1 الأصولالعائد على 

  ٠.٠٦٤  ٢.٧٣٦  %٢٤  %٤٩  Y2العائد على الملكیة 
  ٠.٦٢٠  ٠.٦٠١  %٦.٥  %٢٥.٥  Y3 ربحیة السھم 

  X4یة  المخاطر المصرف مؤشرات
  ٠.٠٠٥  ٥.٣٣١  %٣٨.١  %٦١.٧  Y1 الأصولالعائد على 

  ٠.٢١٦  ١.٥٩١  %١٥.٥  %٣٩.٤  Y2العائد على الملكیة 
  ٠.٥٩٣  ٠.٦٤٦  %٦.٩  %٢٦.٣  Y3 ربحیة السھم 

  نتائج التحلیل الإحصائي:  المصدر 
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 م٢٠١٩ ونیـویالسابع العدد                                                                       لمعاصرةمجلة الدراسات التجاریة ا    )٦٤٤( 

 )X1( مؤشرات كفایة رأس المال  نتائج تحلیل تأثیر-
 مؤشرات كفایѧة رأس المѧالأثیر معنوي لــأظھرت نتیجة التحلیل الإحصائي وجود ت

)X1(الأصول مؤشر العائد على  على )Y1(  ا %٦٠.٧حیث بلغت القوة التفسیریة نحوѧكم ،
، ومن ناحیة أخѧرى فقѧد  %٥وذلك عند مستوى معنویة أقل من  ١٣.٤٠٥ المحسوبة Fبلغت 

 العائѧد على )X1( مؤشرات كفایة رأس المالالتحلیل عدم وجود تأثیر معنوي لأظھرت نتائج 
  . %٥حیث بلغت المعنویة أكثر من  )Y3( ربحیة السھمو) Y2( على حقوق الملكیة

 )X2(مؤشرات السیولة نتائج تحلیل تأثیر  -
) X2( مؤشѧѧرات الѧѧسیولةلیѧѧل الإحѧѧصائي وجѧѧود تѧѧأثیر معنѧѧوي لأظھѧѧرت نتیجѧѧة التح

 )X2( یولةمؤشѧرات الѧسحیѧث اتѧضحت قѧدرة  )Y3(  مؤشر العائѧد علѧى حقѧوق الملكیѧةعلى
 F، كمѧا بلغѧت  )Y3( العائѧد علѧى حقѧوق الملكیѧة من التغیѧرات فѧي %٢٧.٨نحو على تفسیر 
، ومѧن ناحیѧة أخѧرى فقѧد أظھѧرت  %٥وذلك عند مستوى معنویة أقل مѧن  ٣.٣٣٣المحسوبة 

علѧى العائѧد علѧى  )X2( لمؤشѧرات الѧسیولةنتائج ھذا التحلیل أیضا عѧدم وجѧود تѧأثیر معنѧوي 
   . %٥ر من  حیث المعنویة أكب)Y2( عائد على حقوق الملكیةوال) Y1( الأصول

 )X3( مؤشرات الملاءة المالیة نتائج تحلیل تأثیر -
 أظھѧѧرت نتیجѧѧة التحلیѧѧل الإحѧѧصائي وجѧѧود تѧѧأثیر معنѧѧوي لمؤشѧѧرات المѧѧلاءة المالیѧѧة

)X3 ( اليѧى إجمѧد علѧولعلى مؤشر العائѧالأص )Y1 ( ةѧوة التنبؤیѧت القѧث بلغѧرات حیѧلمؤش
،  )Y1( الأصѧولالعائѧد علѧى إجمѧالي مѧن التغیѧرات فѧي % ٦٢.٢نحѧو ) X3( المالیةالملاءة 

 أخѧرى جھѧة، ومѧن  %٥وذلك عند مѧستوى معنویѧة أقѧل مѧن  ١٤.٢٧ المحسوبة Fكما بلغت 
علѧى ) X3( لتحلیل عدم وجود تأثیر معنوي لمؤشѧرات المѧلاءة المالیѧةفقد أظھرت نتائج ھذا ا

 . %٥ر من حیث بلغت المعنویة أكب )Y3( بحیة السھمرو) Y2( العائد على حقوق الملكیة
  )X4( المخاطر المصرفیة  مؤشراتنتائج تحلیل تأثیر  -

المخѧѧѧاطر  أظھѧѧѧرت نتیجѧѧѧة التحلیѧѧѧل الإحѧѧѧصائي وجѧѧѧود تѧѧѧأثیر معنѧѧѧوي لمؤشѧѧѧرات
حیث بلغت القدرة التفѧسیریة ) Y1( الأصولعلى مؤشر العائد على إجمالي  )X4( المصرفیة

العائѧѧد علѧѧى إجمѧѧالي مѧѧن التغیѧѧرات فѧѧي % ٣٨.١نحѧѧو ) X4( لمѧѧصرفیةلمؤشѧѧرات المخѧѧاطر ا
 ،%٥وذلѧك عنѧد مѧستوى معنویѧة أقѧل مѧن  ٥.٣٣١ المحѧسوبة F، كما بلغѧت  )Y1( الأصول

 )X4( لمؤشѧѧرات المخѧѧاطر المѧѧصرفیةأظھѧѧرت نتѧѧائج التحلیѧѧل عѧѧدم وجѧѧود تѧѧأثیر معنѧѧوي كمѧѧا 
  %.٥ر من یث المعنویة أكبح) Y3( ربحیة السھمو) Y2( العائد على حقوق الملكیةعلى 

 لتقییم تѧأثیر المتغیѧرات المѧستقلة علѧى كفѧاءة الاسѧتثمار المرحلي نتائج تحلیل الانحدار -ب
  بالبنوك المقیدة بالبورصة المصریة

  كفاءة الاستثمار   لقیاس)Y1 (الأصولاستخدام العائد على إجمالي  -١
ѧرض اختبѧي بغѧدار المرحلѧل الانحѧأثیر اعتمدت الدراسة على تحلیѧدى تѧاییر ار مѧمع

 التѧѧѧي تѧѧѧستخدم كمقیѧѧѧاس بѧѧѧدیل عѧѧѧن كفѧѧѧاءة )Y1( الأصѧѧѧولالعائѧѧѧد علѧѧѧى إجمѧѧѧالي  علѧѧѧى بѧѧѧازل
  .. )٥(الاستثمار، ویمكن عرض أبرز النتائج كما ھو مبین في الجدول رقم 

   ) ٥ (دول ـج
  )Y1( الأصولإجمالي العائد على  على )X( معاییر بازلنتائج تحلیل الانحدار بشأن أثر 

كود 
  المتغیر

معامل   * ؤیةالتنبـرات المتغی
  الانحدار

الخطأ 
  يالمعیار

  المعنویة

X11  ٠.٠٠٠  ٠.٠٨٨  ٠.٥٦ الأصولنسبة حقوق الملكیة الى إجمالي  
X33 ٠.٠٠١  ٠.١٣  ٠.٤٩-  الرافعة المالیة  
X21  ٠.٠٤١  ٠.٠٠٧  ٠.٠١٦  معدل القروض الى الودائع  

  ٠.٠٠٥٥-               =   الثابت            
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 م٢٠١٩ ونیـویالسابع العدد                                                                       لمعاصرةمجلة الدراسات التجاریة ا    )٦٤٥( 

  %**٨٢.٤              =   )(Rمعامل الارتباط المتعدد 
  %٦٧.٩           =            R2)( معامل التحدید 

  %٦٤.٢=                   adj (R2(معامل التحدید المعدل 
  ٠.٠٠٠المعنویة **              ١٨.٣٧           = قیمة ف للنموذج  

  نتائج التحلیل الإحصائي:  المصدر
  %٥مستوى المعنویة                       ** ، ًالمتغیرات التنبؤیة رتبت طبقا لأھمیتھا النسبیة *

، )X11( الأصѧولنѧسبة حقѧوق الملكیѧة الѧى إجمѧالي یلاحظ مѧن الجѧدول الѧسابق أن 
أھѧم المتغیѧرات التѧي ؛  )X21(ومعدل القروض الى الودائѧع ،  )X33(الرافعة المالیة ونسبة 

عنѧد  وذلѧك) Y1( الأصѧولالعائѧد علѧى إجمѧالي اد علیھا في تفѧسیر التغیѧرات فѧي یمكن الاعتم
، كمѧѧا بلѧѧغ معامѧѧل  %٦٧.٩حیѧѧث بلغѧѧت القѧѧوة التفѧѧسیریة نحѧѧو % ٥مѧѧستوى معنویѧѧة أقѧѧل مѧѧن 

 مما یعنى أن الاھتمام بھذه المتغیرات یساھم في رفѧع كفѧاءة الاسѧتثمار %٨٢.٤الارتباط نحو 
عنѧد مѧستوى ) =١٨.٣٧F(ج ارتفѧاع معنویѧة ھѧذا النمѧوذج ، كمѧا أكѧدت النتѧائ%٦٧.٩بمقدار 

كفѧѧѧاءة  (ممѧѧѧا یؤكѧѧѧد علѧѧѧى صѧѧѧلاحیة النمѧѧѧوذج للتنبѧѧѧؤ بѧѧѧالمتغیر التѧѧѧابع ؛ %٥معنویѧѧѧة أقѧѧѧل مѧѧѧن 
  .  ) )X (معاییر بازل (بمعلومیة المتغیر المستقل)  Yالاستثمار

لا یوجѧѧѧد تѧѧѧأثیر معنѧѧѧوي  "ره  وجѧѧѧوھالعѧѧѧدميعلیѧѧѧھ یمكѧѧѧن رفѧѧѧض الفѧѧѧرض ًوبنѧѧѧاء 
، ومؤشѧرات الѧسیولة  )X3(، ومؤشѧرات المѧلاءة المالیѧة  )X1( كفایة رأس المالمؤشرات ل
)X2 ( الأصولالعائد على إجمالي على )Y1( كفاءة الاستثمار وقبول الفرض البدیل  ومن ثم

لا یوجѧѧد تѧѧأثیر  "نھ  ومѧѧضموالعѧѧدمي، ومѧѧن جھѧѧة أخѧѧرى یѧѧتم قبѧѧول الفѧѧرض  فѧѧي ھѧѧذا الѧѧصدد
  . على كفاءة الاستثمار) X4( المخاطر المصرفیةمعنوي لمؤشرات 

                                    لقیاس كفاءة الاستثمار)Y2 ( استخدام العائد على إجمالي حقوق الملكیة-٢
ختبѧѧار تѧѧأثیر معѧѧاییر بѧѧازل علѧѧى لااعتمѧدت الدراسѧѧة علѧѧى تحلیѧѧل الانحѧѧدار المرحلѧي 

،  بѧدیل عѧن كفѧاءة الاسѧتثمار التѧي تѧستخدم كمقیѧاس )Y2( حقѧوق الملكیѧةالعائد على إجمѧالي 
ولكѧѧن لѧѧم یختѧѧار النمѧѧوذج أي مؤشѧѧرات للتنبѧѧؤ بѧѧالتغیرات التѧѧي تحѧѧدث فѧѧي العائѧѧد علѧѧى حقѧѧوق 

لا یوجѧد تѧأثیر معنѧوي لمعѧاییر  "ًوبناء علیѧھ یمكѧن قبѧول الفѧرض العѧدمي وجѧوھره ؛  الملكیة
 . (Y2)على العائد على إجمالي حقوق الملكیة  )X( بازل

   لقیاس كفاءة الاستثمار)Y3( سھم استخدام ربحیة ال-٣
 اختبѧѧار تѧأثیر معѧاییر بѧѧازل بھѧدفاعتمѧدت الدراسѧة علѧى تحلیѧѧل الانحѧدار المرحلѧي 

 ھѧمأ لѧىوفیمѧا ی،  التѧي تѧستخدم كمقیѧاس بѧدیل عѧن كفѧاءة الاسѧتثمار )Y3( ربحیѧة الѧسھمعلى 
  : )٦ ( رقمالجدولالنتائج كما ھو مبین ب

  ) ٦  (دولـج
  )Y3( ربحیة السھم على )X( معاییر بازلأن أثر نتائج تحلیل الانحدار بش

كود 
معامل   * المتغیرات التنبـؤیة  المتغیر

  الانحدار
الخطأ 

  المعنویة  المعیاري

X22 ٠.٠١٤  ٨.٢٩  ٢١.٧٤-  نسبة الودائع الى إجمالي الأصول  
  ٢١.١٩               =       الثابت              

  %*٤٤.٤     =              )(Rمعامل الارتباط المتعدد 
  %١٩.٧                      =     R2)( معامل التحدید 

  %١٦.٩                      =  adj (R2(معامل التحدید المعدل 
  ٠.٠١٤المعنویة *                ٦.٨٨           =       قیمة ف للنموذج 

  %٥ مستوى المعنویة *        نتائج التحلیل الإحصائي:  المصدر   
أھѧѧم ؛  )X22( الأصѧѧول إجمѧѧالي الѧѧى الودائѧѧع نѧѧسبةأن  حѧѧظ مѧѧن الجѧѧدول الѧѧسابقیلا

عنѧد  وذلѧك )Y3( ربحیѧة الѧسھمالمتغیرات التي یمكن الاعتماد علیھا في تفسیر التغیرات في 



   أحمد یسین عبدالرازق بصبوص    أثر معاییر بازل على كفاءة الاستثمار بالبنوك التجاریة المقیدة بالبورصة المصریة
  

  

 م٢٠١٩ ونیـویالسابع العدد                                                                       لمعاصرةمجلة الدراسات التجاریة ا    )٦٤٦( 

، كمѧѧا بلѧѧغ معامѧѧل  %١٩.٧ بلغѧѧت القѧѧوة التفѧѧسیریة نحѧѧو وقѧѧد% ٥مѧѧستوى معنویѧѧة أقѧѧل مѧѧن 
 المتغیر یساھم في رفع كفاءة الاستثمار بمقѧدار اھذم دع مما یعنى أن %٤٤.٤الارتباط نحو 

عنѧد مѧستوى معنویѧة  )=٦.٨٨F ( أكدت النتائج ارتفѧاع معنویѧة ھѧذا النمѧوذجوقد،  %١٩.٧
ممѧѧا یؤكѧѧد علѧѧى صѧѧلاحیة النمѧѧوذج للتنبѧѧؤ بѧѧالمتغیر التѧѧابع بمعلومیѧѧة المتغیѧѧر ؛  %٥أقѧѧل مѧѧن 
  .  المستقل

لمؤشѧرات لا یوجѧد تѧأثیر معنѧوي  " وجѧوھره العدميیمكن رفض الفرض ومن ثم 
 أخرى یѧتم قبѧول ناحیة، ومن  وقبول الفرض البدیل )Y3( ربحیة السھمعلى  )X2(السیولة 

  مؤشѧѧѧѧѧѧѧرات كفایѧѧѧѧѧѧѧة رأس لا یوجѧѧѧѧѧѧѧد تѧѧѧѧѧѧѧأثیر معنѧѧѧѧѧѧѧوي ل " ومѧѧѧѧѧѧѧضمونھ العѧѧѧѧѧѧѧدميالفѧѧѧѧѧѧѧرض 
 )X4( المخѧѧاطر المѧѧصرفیة مؤشѧѧرات، و )X3(، ومؤشѧѧرات المѧѧلاءة المالیѧѧة  )X1( المѧѧال
  . )Y3( ھمربحیة السعلى 
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 م٢٠١٩ ونیـویالسابع العدد                                                                       لمعاصرةمجلة الدراسات التجاریة ا    )٦٤٧( 

   :نتائج الدراسة
  : ھمھاألى مجموعة من النتائج إتوصلت الدراسة 

  :  نتائج تحلیل الارتباط- أ 
 نѧѧسبة حقѧѧوق  ممثلѧѧة فѧѧيكفایѧѧة رأس المѧѧالمؤشѧѧرات  وجѧѧود علاقѧѧة ارتبѧѧاط معنویѧѧة بѧѧین -١

 الѧسیولة تغطیѧة  وخاصѧة نѧسبة، ومؤشرات السیولة )x11( الأصولالملكیة الى إجمالي 
)x23( مؤشر الالتزامات الى حقوق الملكیة ممثلة في ؤشرات الملاءة المالیةوم )x31( 

،  )x33( الرافعѧѧѧѧة المالیѧѧѧѧѧة، ومؤشѧѧѧѧر  )x32( الأصѧѧѧѧولمؤشѧѧѧѧر الالتزامѧѧѧѧات الѧѧѧѧى ، و
، ومؤشѧѧѧر  )x42( مخѧѧѧاطر الѧѧѧسیولةومؤشѧѧѧرات المخѧѧѧاطر المѧѧѧصرفیة وخاصѧѧѧة مؤشѧѧѧر 

 مѧن جھѧة أخѧرى) Y1( الأصѧول إجمѧالي على  من جھة والعائد)x43( الأصولمخاطر 
، ٠.٤٠٦،  ٠.٧٠٦-،  ٠.٦٩١-،  ٠.٣٩٢ ، ٠.٧٠٦حیѧѧѧث بلغѧѧѧت معѧѧѧاملات الارتبѧѧѧاط 

  .  على التوالي٠.٤٥٣، ٠.٥٠٧
 وخاصѧѧة نѧѧسبة الودائѧѧع الѧѧى الѧѧسیولة بѧѧین مؤشѧرات  عكѧѧسیةمعنویѧѧة علاقѧѧة ارتبѧѧاطوجѧود  -٢

   بلѧѧѧѧغ معامѧѧѧѧل الارتبѧѧѧѧاط وقѧѧѧѧد )Y3( ربحیѧѧѧѧة الѧѧѧѧسھمبѧѧѧѧین ، و )x22( الأصѧѧѧѧولإجمѧѧѧѧالي 
-٠.٤٤٤.   

 ومؤشѧѧرات )x1( معنویѧѧة بѧѧین مؤشѧѧرات كفایѧѧة رأس المѧѧال وجѧѧود علاقѧѧة ارتبѧѧاطعѧѧدم  -٣
 من )x4(  ومؤشرات المخاطر المصرفیة)x3(  ومؤشرات الملاءة المالیة)x2( السیولة

  . خرىأمن جھة ) Y2( حقوق الملكیةجھة والعائد على 
  :  المتعدد نتائج تحلیل الانحدار-ب
 الأصѧول علѧى العائѧد مؤشѧر على )X1( المال رأس كفایة مؤشراتل معنوي تأثیر  وجود-٤

)Y1( رى ناحیة ومن ، %٦٠.٧ نحو التفسیریة القوة بلغت حیثѧد أخѧرت فقѧائج أظھѧنت 
العائѧѧد علѧѧى  علѧى )X1( المѧѧال رأس كفایѧѧة لمؤشѧرات معنѧѧوي تѧѧأثیر وجѧود عѧѧدم التحلیѧل

  . )Y3( ربحیة السھم و)Y2( حقوق الملكیة
٥-ѧѧأثیر معنѧѧود تѧѧسیولةوي ل وجѧѧرات الѧѧمؤش )X2 (ةѧѧوق الملكیѧѧى حقѧѧد علѧѧر العائѧѧى مؤشѧѧعل 

)Y3 ( درةѧѧضحت قѧѧث اتѧѧسیولةحیѧѧرات الѧѧمؤش )X2(  وѧѧسیر نحѧѧى تفѧѧن % ٢٧.٨علѧѧم
ومѧن ناحیѧة أخѧرى فقѧد أظھѧرت نتѧائج ،  )Y3( العائѧد علѧى حقѧوق الملكیѧةالتغیرات فѧي 

 العائѧد علѧى  علѧى)X2( ل أیѧضا عѧدم وجѧود تѧأثیر معنѧوي لمؤشѧرات الѧسیولةھذا التحلی
  . )Y2( حقوق الملكیةالعائد على  و)Y1( الأصول

العائѧѧد علѧѧى إجمѧѧالي مؤشѧѧر علѧѧى ) X3( المالیѧѧة المѧѧلاءة لمؤشѧѧرات  وجѧѧود تѧѧأثیر معنѧѧوي-٦
 %٦٢.٢نحѧو  )X3( المالیѧة المѧلاءة  حیث بلغت القوة التنبؤیة لمؤشرات)Y1(الأصول

 جھѧة أخѧرى فقѧد أظھѧرت ومѧن،  )Y1( الأصѧولالعائѧد علѧى إجمѧالي من التغیѧرات فѧي 
العائѧد علѧى  )X3( المالیѧة المѧلاءة لتحلیل عدم وجود تѧأثیر معنѧوي لمؤشѧراتنتائج ھذا ا

  . )Y3( ربحیة السھم و)Y2( حقوق الملكیةعلى 
ى مؤشر العائد على إجمѧالي عل )X4( المصرفیة المخاطر  وجود تأثیر معنوي لمؤشرات-٧

نحѧو  )X4( المѧصرفیة المخѧاطر لمؤشѧرات حیث بلغت القدرة التفسیریة )Y1( الأصول
كمѧا قѧد أظھѧرت نتѧائج ،  )Y1( الأصѧولالعائѧد علѧى إجمѧالي  من التغیرات في %٣٨.١

العائѧد علѧى علѧى  )X4( المѧصرفیة المخѧاطر لتحلیل عدم وجود تأثیر معنوي لمؤشراتا
  . )Y3( ربحیة السھم و)Y2( حقوق الملكیة

  : نتائج تحلیل الانحدار المرحلى -ج
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 م٢٠١٩ ونیـویالسابع العدد                                                                       لمعاصرةمجلة الدراسات التجاریة ا    )٦٤٨( 

 ،)X2( ، ومؤشѧѧرات الѧѧسیولة )X1( تѧѧأثیر معنѧѧوي لمؤشѧѧرات كفایѧѧة رأس المѧѧالجѧѧود و -٨
 ومن ثѧم كفѧاءة )Y1( الأصولعلى العائد على إجمالي  )X3( ومؤشرات الملاءة المالیة

مѧѧن التغیѧѧرات فѧѧي العائѧѧد  %٦٧.٩، حیѧѧث یمكѧѧن لھѧѧذ المؤشѧѧرات تفѧѧسیر نحѧѧو  الاسѧѧتثمار
  . )Y1( الأصولعلى إجمالي 

 )Y3(  على ربحیة السھم)X22( الأصول إجمالي الى الودائع نسبةلمعنوي تأثیر وجود  -٩
  . %١٩.٧ بلغت القوة التفسیریة نحو وقد،  وبالتالي كفاءة الاستثمار

 ، ومؤشѧѧرات الѧѧسیولة )X1( تѧѧأثیر معنѧѧوي لمؤشѧѧرات كفایѧѧة رأس المѧѧالوجѧѧود  عѧѧدم -١٠
)X2(  ،ومؤشرات الملاءة المالیة )X3(  ،اطر اѧرات المخѧصرفیةومؤشѧلم )x4(  ىѧعل

 . (Y2)الملكیة  حقوق إجمالي على العائد
   : الدراسةاتـتوصی

قرتھѧا لجنѧة أالتѧى لمعѧاییر بѧازل الالتزام بالنسب المحددة توصى الدراسة بضرورة 
بازل المصرفیة حیث ثبت من خلال ھذه الدراسة وجود علاقة وتѧأثیر معنѧوي لھѧذه المعѧاییر 

  . لمقیدة بالبورصة المصریةالبنوك االاستثمار بعلى كفاءة 
  
  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  عـالمراج
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 م٢٠١٩ ونیـویالسابع العدد                                                                       لمعاصرةمجلة الدراسات التجاریة ا    )٦٤٩( 

  المراجع العربیة: ً أولا
، مدى توافر متطلبات الرقابة الإشرافیة وفق مقѧررات  )٢٠١٥(، ریم موسى  سلمىابو -١

، رسѧالة ماجѧستیر  دراسة تحلیلیة تطبیقیة على القطاع المصرفي الفلѧسطیني - III بازل
 . ، غزة سلامیةلإامعة ا، الج ، كلیة التجارة غیر منشورة

دور المراجعة الداخلیѧة فѧي تحѧسین كفѧاءة وفاعلیѧة  "،  )٢٠٠٩(، حسام سعید  وطفةأبو -٢
دراسѧѧة تطبیقیѧѧة علѧѧى الѧѧشركات المدرجѧѧة فѧѧي سѧѧوق فلѧѧسطین  -"  الاسѧѧتثمارات المالیѧѧة

 ، الجامعة الإسلامیة بغزة ، كلیة التجارة  رسالة ماجستیر غیر منشورة،للأوراق المالیة
. 

 ، الإفѧѧصاح )٢٠٠٨( عبѧѧدالرحیم ، محمѧѧد الѧѧدحیات ومحمѧѧود فیѧѧصل ، لѧѧشواورها -٣
 فѧي الاسѧتثمار كفѧاءة لتقیѧیم علیѧھ الاعتمѧاد الموحدة ومدى المالیة القوائم في المحاسبي
 ، سلѧسلة العلمیة والدراسات لبحوث تشرین جامعة ، مجلة الأردنیة القابضة الشركات

 . ، العدد الثالث  الثلاثونالمجلد والقانونیة الاقتصادیة العلوم
قیѧѧاس أثѧѧر جѧѧودة  ، )٢٠١٥(، حمیѧѧدة محمѧѧد   عبدالمجیѧѧد ،، عمѧѧاد سѧѧعد محمѧѧد الѧѧصایغ -٤

، مجلѧة المحاسѧبة  التقاریر المالیة على كفاءة القѧرارات الاسѧتثماریة للѧشركات المѧصریة
 . ، العدد الأول ، المجلد الثالث ، جامعة بني سویف ، كلیة التجارة والمراجعة

 علѧѧى جѧѧودة التقѧѧاریر III ، تقیѧѧیم أثѧѧر معѧѧاییر بѧѧازل )٢٠١٦(، شѧѧریف سѧѧعد  یديالѧѧصع -٥
،  ، كلیѧة التجѧارة ، رسѧالة ماجѧستیر غیѧر منѧشورة المالیة المصرفیة لتعظѧیم قیمѧة البنѧك

 . جامعة المنوفیة
 النظѧѧام اسѧѧتقرار لتحقѧѧي كمѧѧدخل II ، III بѧѧازل مقѧѧررات ، )٢٠١٠( حمѧѧدأ ، الغنѧѧدور -٦

جامعѧة  ، التجѧارة كلیѧة ، التجاریة والدراسات للبحوث العلمیة جلةالم ، المصرفي المالي
 . العدد الثالث ، الثالث المجلد ، حلوان

قѧѧة بѧѧین جѧѧودة التقѧѧاریر المالیѧѧة وكفѧѧاءة لاالع،  )٢٠١٦(، عѧѧایش عبѧѧدالله عѧѧایش  النجѧѧار -٧
 رسѧالة  ،دراسة میدانیة على الشركات المدرجة فѧي البورصѧة الفلѧسطینیة - "الاستثمار 

 . ، غزة سلامیةلإ، الجامعة ا ، كلیة التجارة اجستیر غیر منشورةم
، مجلѧѧة كلیѧѧة الѧѧѧشریعة  ، قیѧѧاس الكفѧѧاءة الاسѧѧѧتثماریة )١٩٨١(، سѧѧعد صѧѧѧادق  بحیѧѧري -٨

 . ، العدد الأول ، المجلد الأول ، السعودیة سلامیةلإوالدراسات ا
 المѧѧصرفي عالقطѧѧا أداء علѧѧى III بѧѧازل إتفاقیѧѧة تطبیѧѧق أثѧѧر ، )٢٠١٦ (علѧѧى ، جقریѧѧف -٩

 والتجاریѧة الاقتѧصادیة العلѧوم كلیѧة - اقتصادیة دراسات مجلة ،٢٠١٥ -٢٠١٠ الأردني
 ، الثالѧѧث المجلѧѧد ، الجزائѧѧر – نطینةطقѧѧس - مھѧѧري عبدالحمیѧѧد جامعѧѧة - التѧѧسییر وعلѧѧوم

 . الثالث العدد
، العلاقѧѧة بѧѧین تطبیѧѧق معیѧѧار كفایѧѧة رأس المѧѧال  )٢٠١٥(حمѧѧد محمѧѧود أ، ھѧѧاني  دبیѧѧك - ١٠

رسѧالة ماجѧستیر  ، رات بѧازل وربحیѧة البنѧوك التجاریѧة المحلیѧة فѧي فلѧسطینوفق مقر
 . ، غزة سلامیةلإ، الجامعة ا ، كلیة التجارة غیر منشورة

 علѧى III بѧازل معѧاییر انعكاسѧات ، )٢٠١٧ (صید ، وماجد الزھراء فاطمة ، ةیرقایق - ١١
 للدراسѧات مѧةالحك مجلѧة ، الجزائري المصرفي النظام في شرافلإوا الرقابة منظومة

 ، التاسѧѧع المجلѧѧد ، الجزائѧѧر – والتوزیѧѧع للنѧѧشر الحكمѧѧة كنѧѧوز مؤسѧѧسة - الاقتѧѧصادیة
  .التاسع العدد
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، تقییم أثѧر جѧودة عѧرض المعلومѧات المالیѧة علѧى كفѧاءة  )٢٠١٤(، سحر أحمد  سنبل - ١٢
الاسѧѧѧتثمار بѧѧѧشركات الѧѧѧصناعات المعدنیѧѧѧة فѧѧѧي ظѧѧѧل معѧѧѧاییر التقѧѧѧاریر المالیѧѧѧة الدولیѧѧѧة 

،  ، رسѧѧالة ماجѧѧستیر غیѧѧر منѧѧشورة " دراسѧѧة تطبیقیѧѧة "محاسѧѧبة المѧѧصریة ومعѧѧاییر ال
 . ، جامعة المنوفیة كلیة التجارة

، العوامل المؤثرة فѧي كفѧاءة وفاعلیѧة نظѧم المعلومѧات  )٢٠١٢(، على عبدالله  شاھین - ١٣
، مجلѧة كلیѧة التجѧارة  المحاسبیة المحسوبة في المصارف التجاریة العاملة في فلѧسطین

، المجلѧѧد التاسѧѧع  ، العѧѧدد الأول سѧѧكندریةلإ، جامعѧѧة ا ، كلیѧѧة التجѧѧارة علمیѧѧةللبحѧѧوث ال
  .والأربعون

 علѧѧى النظѧѧام III ، تѧѧأثیر مقѧѧررات بѧѧازل )٢٠١٥(، فاطمѧѧة  ، مفتѧѧاح ورحѧѧال صѧѧالح - ١٤
 الѧسعودیة ، المجلѧد الحѧادي - سѧلامیةإ، مجلة دراسات اقتصادیة  المصرفي الإسلامي

 .لأول ، العدد ا والعشرون
، مقررات )٢٠١٦(، الھادي آدم محمد  براھیمإحمد وأ، حرم عبدالرحمن  رحمنعبدال - ١٥

:  داء المѧصرفي للمѧصارف العاملѧة بالѧسودانلأ ودورھا في تقѧویم اIII ، II ، I بازل
، كلیѧѧة  ، مجلѧѧة الدراسѧѧات العلیѧѧا دراسѧѧة میدانیѧѧة علѧѧى عینѧѧة مѧѧن المѧѧصارف الѧѧسودانیة

 ، العѧѧѧѧدد الخѧѧѧѧامس ، المجلѧѧѧѧد الѧѧѧѧسابع دان، الѧѧѧѧسو ، جامعѧѧѧѧة النیلѧѧѧѧین الدراسѧѧѧѧات العلیѧѧѧѧا
 .والعشرون 

تقѧویم كفѧاءة أداء ،  )٢٠١٢(، حѧسین عاشѧور  ، الѧست غѧروب كامѧل والعتѧابي محمѧد - ١٦
، مجلѧѧة  الاسѧѧتثمارات بحѧѧث تطبیقѧѧي فѧѧي شѧѧركتي التѧѧأمین الوطنیѧѧة والتѧѧأمین العراقیѧѧة

 .ى ثان، الفصل ال ، العدد التاسع عشر ، المجلد السابع دراسات محاسبیة ومالیة
 : ، متاح على ٤-٣، ص ٢٠١٢، دیسمبر  معھد الدراسات المصرفیة - ١٧

http://www.kibs.edu.kw/upload/EDAAT_Dec_2012_Basel_III_404.pdf 

، انعكاسѧѧات مقѧѧررات لجنѧѧة بѧѧازل علѧѧى  )٢٠١٦ (، النѧѧاجح محمѧѧد العجیلѧѧي ویѧѧدران - ١٨
ة العربیѧѧѧѧة المؤسѧѧѧѧس،  المجلѧѧѧѧة العربیѧѧѧѧة للعلѧѧѧѧوم الاجتماعیѧѧѧѧة،  سѧѧѧѧلامیةلإالمѧѧѧѧصارف ا

 . ، العدد العاشر وللأ، المجلد ا للاستشارات العلمیة وتنمیة الموارد البشریة
 وأثرھا علѧى الأداء المѧالي III متطلبات تطبیق بازل،  )٢٠١٧(حمد أ، شریف  یحیى - ١٩

، المجلѧة العلمیѧة للدراسѧات  بالتطبیق علѧى البنѧوك التجاریѧة بجمھوریѧة مѧصر العربیѧة
، ، المجلѧد الثѧامن  ، جامعة قنѧاة الѧسویس یة التجارة بالإسماعیلیة، كل التجاریة والبیئیة

 . العدد الثاني
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