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Financial Transparency of the Egyptian Listed Firms’ Reports: 
Comparison of pre-post the Mandatory Adoption of the 
Amended Egyptian Accounting Standards in 2015  

 

Abstract  

The objective of the study is to measure the impact of the 
amendment of Egyptian accounting standards on the financial 
transparency of financial reports and to reduce financial opacity. The 
study sample consists of 165 Egyptian listed firms for the period from 
2013 to 2018. Financial transparency is measured based on the 
three dimensions of the financial opacity; earnings aggressiveness, 
income smoothing and loss avoidance. The study hypothesis is 
tested based on Panel Data Regression. The study find that there is 
a significant effect of the amendment of the Egyptian accounting 
standards issued in 2015 on both the composite measure of financial 
opacity and the earnings aggressiveness, and the absence of a 
significant effect on both the income smoothing and loss avoidance. 

Key words: financial transparency, financial Opacity, earnings 
aggressiveness, income smoothing, loss avoidance.  
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 المقدمة

العولمة إلى  التقارير المالية الطريقعداد لإتطبيق المعايير الدولية إلى  يمثل التحول
والاستجابة السريعة لممتغيرات العالمية وذلك لمحد من درجة الاختلاف بين الممارسات 

 قد يمنعيا من التوحيد التاماختلاف الظروف البيئة لكل دولة إلا أن ، بين الدول المحاسبية
محاولة الحد من إلى  التقارير المالية، مما يدفعياعداد التطبيق التام لممعايير الدولية لإ أو

الاختلاف المحاسبى عن الممارسات المحاسبية الدولية كوسيمة لمتوافق المحاسبي وتقميل 
الاختلافات في الممارسات المحاسبية بيدف زيادة وتحسين جودة المعمومات المحاسبية 

  مقارنة.وقابميتيا لم

التقارير المالية عداد لإالمعايير الدولية إلى  وقد تأثرت مصر بعدم إمكانية التحول التام
بسبب وجود بعض القوانين التي قد تتعارض مع بعض الممارسات المحاسبية الواردة بيذه 

صدارمحاولة تعديل و إلى  المعايير، مما دفع لجنة معايير المحاسبة المصرية معايير جديدة  ا 
التقارير المالية من خلال الحد من الممارسات البديمة عداد لإأكثر توافقا مع المعايير الدولية 

   والاستثناءات التي قد تؤثر سمبًا عمى جودة المعمومات المحاسبية.

تعديل المعايير القائمة أن تصبح القوائم أو  معايير جديدة ةأي إصدارويعد الدافع الرئيس من 
 تحد المعموماتلمشركة، حيث  الحقيقيافية وتعبيرًا عن الأداء الاقتصادي المالية أكثر شف

ذات الأىمية النسبية المرتفعة معمومات الادارة بال احتفاظذات الجودة المرتفعة من  المحاسبية
 حالة إخفاء المعموماتطمق العديد من الكتابات عمى أو ا عمى الملاك الخارجيين، واخفائي

والذى  Financial Opacity الماليالتعتيم أو  المحاسبيموض الغالمحاسبية مصطمح 
لمتقارير المالية؛ والتي  Financial Transparencyالشفافية المالية  ينعكس سمبا عمى

كمية المعمومات المالية التي تقيس الأداء الاقتصادي الحقيقي  يمكن تعريفيا بانيا
 .(Bhattacharya,et al., 2003)لمشركة

تتمثل في أن التحول التام لممعايير الدولية  المشكمة البحثيةوفى ضوء ذلك يتضح أن 
لإعداد التقارير المالية يصاحبو بعض الصعوبات المرتبطة بالعوامل البيئية بكل دولة ومنيا 

مع  العوامل القانونية والتشريعية، لذلك تمجأ أي دولة إلى محاولة أن تتوافق معاييرىا المحمية
 فىالمعايير المحمية ىذه ىذه المعايير الدولية بقدر الإمكان من خلال التعديل المستمر في 

ىذا التعديل  إلا أن المعدة طبقا ليذه المعايير المعدلة، المالية التقاريرتحسين شفافية لمحاولة 
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د التقارير عدم التحول التام لممعايير الدولية لإعدامنو بسبب  المرجوةالنتائج حقق قد لا ي
 .المالية

نتج عن تعديل معايير المحاسبة  ىل: تساؤل رئيسىذا، ويمكن تمخيص المشكمة البحثية فى 
التام أم أن صعوبة التحول  ؟الحد من ظاىرة الغموض المالىأو  المصرية القضاء عمى

 ذلك؟سمبا عمى أثر  لتقارير المالية قدعداد لممعايير الدولية لإ
المحاسبى  الإفصاحإذا كانت قواعد القياس و  اختبار ما لبحث يتمثل فىليذا ا سالهدف الرئي

والتي بدأ التطبيق الإلزامي ليا في بداية  3111طبقا لمعايير المحاسبة المصرية المعدلة في 
  .تحسين الشفافية المالية لمتقارير المالية المنشورةإلى  أدت 3112سنة 

تعديل المعايير المحاسبية ة العلاقة بين وفى سبيل تحقيق ىذا اليدف اختبرت الدراس
من خلال المقارنة بين الشفافية المالية قبل وبعد تطبيق المعايير  والشفافية الماليةالمصرية 
غمب أإلا أن  ،وعمى الرغم من صعوبة قياس الشفافية المالية لمتقارير والقوائم المالية. المعدلة

لمالية قامت بقياسيا اعتمادًا عمى متغير الغموض الدراسات السابقة التي تناولت الشفافية ا
 ؛مؤشرات ةلمشركة باستخدام ثلاث الحقيقيخفاء الإدارة للأداء إوالذى يقيس مدى  المالي
والذى يعكس استخدام مرونة  Earnings Aggressivenessالمبالغ فييا  الأرباحمؤشر 
 تمييد الدخلمؤشر ، قيقيةالاستحقاق في الاعتراف السريع بأرباح مصطنعة وغير حأساس 

Earnings Smoothing  والذى يقاس بالعلاقة الارتباطية بين التغير في الاستحقاقات
والذى  Loss Avoidance تجنب الخسائرمؤشر ، و الكمية والتغير في التدفقات النقدية

عن مبالغ ضئيمة  الإفصاحأنشطة إدارة الربحية من خلال  في أيةيقيس تورط الشركة 
 ;Bhattacharya et al., 2003) عن الخسائر الحقيقة لمشركة الإفصاحية بدلا من لمربح

Qian et al., 2015) . 

لسوقية لمقيمة الدفترية، عمر نسبة القيمة احجم الشركة، الرافعة المالية،  ويعد كل من
جيا ادر إومن ثم تم  لمغموض المالىمن أىم المتغيرات المفسرة الشركة، تركز الممكية، 

 كمتغيرات رقابية فى ىذه الدراسة.

توافق المعايير المحمية مع المعايير الدولية عمى أن يساىم ىذا البحث فى تقديم دليل عممى 
تحسين الشفافية  ومن ثم ،الحد من ظاىرة الغموض المالى إلى التقارير المالية يؤدىعداد لإ

  .المالية لمقوائم المالية
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الصادرة  معايير المحاسبة المصريةأىم تعديلات فى الأجزاء التالية من البحث يتم تناول: 
دراسات التقارير المالية، عداد لإتوافق ىذه التعديلات مع المعايير الدولية ، 3111في 
خلاصة ال اأخيرً ، و نتائجاللمبيانات، مناقشة  الإحصائىالتحميل ، تصميم البحثطريقة و ، سابقة

 .وحدود البحث

 :5105أهم تعديلات المعايير المصرية الصادرة في  .0

أىم تعديلات معايير المحاسبة المصرية الصادرة في فيما يمى سيتم استعراض وتحميل 
جراء ب إصداروالتي اشتممت عمى  3111 عض التعديلات في بعض معايير جديدة وا 

  .3112المعايير السابقة الصادرة في 

 معايير المحاسبة المصرية الجديدة. 0/0

معيار ، وىى بعض المعايير الجديدة 3111تضمنت معايير المحاسبة المصرية الصادرة في 
، والذى يشمل جميع اتالإفصاح – ( الأدوات المالية01رقم ) الجديد المصرىالمحاسبة 
ىذا المعيار تعديل المعيار رقم  إصدارعن الأدوات المالية وترتب عمى  لإفصاحامتطمبات 

  .الإفصاحبدلا من العرض و  العرض-الأدوات المالية ( ليصبح 31)

ىذا وقد ترتب عمى ( القوائم المالية المجمعة، 03رقم )الجديد معيار المحاسبة  إصداركما تم 
( من القوائم المجمعة والمستقمة ليصبح القوائم 13ىذا المعيار تعديل المعيار رقم ) إصدار

 المعالجات المحاسبية التالية: (01المعيار )ويتضمن المالية المستقمة. 

 تم تغيير نموذج السيطرة الخاص بتحديد الكيان المستثمر فيو والواجب تعديمو.  -
فقدان  إلى التغيرات في حقوق الممكية لمشركة الام في الشركة التابعة التي لا تؤدى -

 السيطرة يتم المحاسبة عنيا كمعاملات حقوق ممكية.
حصص متبقية من  ةفقدت الشركة القابضة حق السيطرة، يتم إعادة قياس أي إذا -

 الأرباحعن الفرق في  الإفصاحاستثمارىا في الشركة التابعة في تاريخ فقد السيطرة ويتم 
 والخسائر بقائمة الدخل.

خسائر الشركة التابعة عن حقوق ممكيتيم، يتم  إذا زادت حصة حقوق الأقمية في -
حقوق الأغمبية وحقوق إلى  الشامل الآخرنسب الربح والخسائر وكل بند من بنود الدخل 

 الأقمية حتى ولو ترتب عمى ذلك وجود رصيد سالب لحقوق الأقمية. 
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حل ( الترتيبات المشتركة ليحل م02معيار المحاسبة المصرى الجديد رقم ) إصداروكذلك 
  .حصص الممكية (33المصرى رقم )معيار المحاسبة 

صدارو  القيمة العادلة، ولقد شمل ىذا قياس ( 01رقم )الجديد المصرى معيار المحاسبة  ا 
ليذا  الإفصاحمتطمبات وكذلك تحديد لقياسيا،  المعيار تعريف القيمة العادلة ووضع إطار

 القياس. 
 معايير المحاسبة المصرية المعدلة. 0/5

بعض  استبعادمن معايير المحاسبة وقد تراوح ىذا التعديل من الآخر تعديل البعض  تم
وتمثمت فصاحات جديدة. ا  إضافة متطمبات قياس وعرض و إلى  الاستثناءاتأو  الاختيارات

 :فيما يمىأىم ىذه التعديلات 

ض رأس عر إلغاء تم "عرض القوائم المالية" ( 1رقم )المعدل طبقا لمعيار المحاسبة المصرى 
قائمة الدخل الشامل كقائمة واحدة ونص المعيار عمى إعداد تم استبعاد خيار و  .المال العامل

والخسائر  الأرباحمكونات قائمتى الدخل والدخل الشامل حيث تشتمل الأولى عمى إعداد 
 .الشامل الآخرلخسائر ثم بنود الدخل وا الأرباحبينما تشتمل الثانية عمى 

ىلاكاتيا" خيار نموذج 11رقم )المعدل ة المصرى ألغي معيار المحاسب ( " الأصول الثابتة وا 
 إعادة التقييم عند القياس اللاحق للأصول الثابتة ونص عمى استخدام نموذج التكمفة فقط.

ىلاكاتيا بالإيضاحات المتممة لمقوائم المالية ص عمى عرض حركة الأصول الثابتة وا  كما ن
وكذلك نص المعيار عمى الاعتراف بقطع الغيار  المقارنة.لكل من الفترة الحالية وفترة 

  الاستراتيجي كأصول ثابتة عندما تتوقع المنشأة استخداميا لأكثر من فترة واحدة.

المعالجة القياسية " تكمفة الاقتراض" ( 10رقم )المعدل كما ألغى معيار المحاسبة المصرى 
أصول  انتاجأو  إنشاءأو  باقتناءعمقة مباشرة المتالسابقة والتي كانت تعترف بتكمفة الاقتراض 

  مؤىمة في قائمة الدخل، ونص المعيار عمى رسممة تمك التكاليف عمى الأصول المؤىمة.

(" القوائم المالية المستقمة" بديل استخدام 13ألغى معيار المحاسبة المصرى المعدل رقم )
 حقوق الممكية في القوائم المالية المستقمة.
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خيار استخدام (" الأصول غير المموسة" 32المحاسبة المصرى المعدل رقم ) ألغى معيار
، ونص عمى استخدام طريقة نموذج إعادة التقييم عند القياس اللاحق للأصول غير الممموسة

 التكمفة فقط.

 عدم العرض" عمى –(" الأدوات المالية 31ونص معيار المحاسبة المصرى المعدل رقم )
نما تبويبيا كأداة حقوق ممكية ا  كالتزام مالى و  عادة البيعة محممة بحق إأداة مالي ةأي تبويب

استوفت بعض الشروط الواردة بالمعيار وذلك من تاريخ أو  تمتعت ببعض السماتوذلك إذا 
استيفاء كل أو  وأن يتم إعادة تبويبيا إذا توقفت عن التمتع بالسمات استيفائيا ليذه الشروط.

  الشروط.

طريقة الشراء، ونص ( " تجميع الاعمال" 35سبة المصرى المعدل رقم )محامعيار ال ألغي
عمى تطبيق طريقة الاقتناء مما نتج عنو أن أصبحت تكمفة الاقتناء ىي المقابل المادى 

الاعتراف بالمقابل المادى المحتمل  ويتمالمحول والمقاس بالقيمة العادلة في تاريخ الاقتناء، 
 الاقتناء عمى مراحل ةحالفي . ونص ن الناتج المادى المحولفي تاريخ الاقتناء كجزء م

كما نص عمى تحميل تكمفة المعاممة المتعمقة بالاقتناء . بتغيير طريقة قياس الشيرة
ضافتيا ضمن المقابل المادى المحول واستثنى من إكمصروف عمى قائمة الدخل بدلا من 

  ين المتعمقة مباشرة بالاقتناء.  أدوات الدأو  أدوات حقوق الممكية إصدارذلك تكاليف 

(" الاستثمار العقارى" نموذج القيمة العادلة 20ألغى معيار المحاسبة المصرى المعدل رقم )
يستخدم نموذج عمى أن لقياس الاستثمارات العقارية ونص عمى استخدام نموذج التكمفة فقط، 

 فقط. الإفصاحلأغراض  القيمة العادلة

عمى الاعتراف الفوري (" مزايا العاممين" 24رى المعدل رقم )نص معيار المحاسبة المص
المتراكمة ضمن التزامات المزايا المحددة وتحميميا عمى  والخسائر الاكتوارية الأرباحبكامل 

، كما نص عمى الاعتراف بتكمفة الخدمات السابقة كمصروف في الشامل الآخربنود الدخل 
عمى أن تنفيذ خطة لإعادة ىيكمة جوىرية لأنشطتيا  تاريخأو  تقميص النظامأو  تاريخ تعديل

  .نياء الخدمةإالمنشأة بتكاليف إعادة الييكمة ذات العلاقة والتي تتضمن دفع مزايا  تعترف

 أغمب تعديلات معايير المحاسبة المصرية تمثمت في تقميل الاختياراتيتضح أن مما سبق 
بين الشركات العاممة  الإفصاحختلافات في الاستثناءات والتي كان يترتب عمييا تفاوت واأو 
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في نفس المجال، مما كان ينعكس سمبًا عمى شفافية القوائم المالية وقابميتيا لممقارنة من 
 خلال عدم التماثل بين الأداء المحاسبي والأداء الاقتصادي الحقيقي لمشركة.

 لتقارير الماليةاعدداد لإالمعايير الدولية التوافق بين معايير المحاسبة المصرية و  .5
IFRS: 

معايير إضافة معايير جديدة لأو  تما سبق ذكره من تعديلا أغمبعمى الرغم من أن 
عداد لمعايير الدولية لإا عداده حتى تتوافق المعايير المصرية معإتم المحاسبة المصرية 

نقاط  كان ىناك بعضإلا أنو التقارير المالية الصادرة من مجمس معايير المحاسبة الدولية، 
متطمبات لضرورة الالتزام بالتقارير المالية ويرجع ذلك عداد الخروج عن المعايير الدولية لإ

ين السارية في جميورية مصر العربية والتي كان ليا الأثر في عدم إمكانية الالتزام التام القوان
 1541 لسنة 115القانون رقم التقارير المالية، والتي من أىميا عداد بالمعايير الدولية لإ

، قانون سوق رأس المال إصدارب 1553 لسنة 51بشأن شركات المساىمة، القانون رقم 
بتنظيم الرقابة عمى  3115 لسنة 11القانون رقم  التأجير التمويمى،1551القانون رقم 

 . الأسواق والأدوات المالية غير المصرفية

( عرض القوائم 1ى رقم )انعكس ذلك عمى معيارين ىما معيار المحاسبة المصر ىذا وقد 
( القواعد والمعايير المحاسبية المتعمقة بعمميات التأجير 31المالية ومعيار المحاسبة رقم )

فى التقارير المالية عداد تمثمت أىم نقاط الخروج عن المعايير الدولية لإ، حيث التمويمي
بح طبقا لمعيار عمى العاممين وأعضاء مجمس الإدارة كتوزيع لمر  الأرباحإدراج توزيعات 
 كمصروف ضمن قائمة الدخل.  أدرجيا( بدلا من 1المحاسبة رقم )

القواعد والمعايير المحاسبية المتعمقة ( 31معيار المحاسبة المصرى رقم )ل طبقاكذلك فإنو 
يجب عمى المؤجر أن يحتفظ في دفاتره بالأصل المستأجر ويقوم بعمميات التأجير التمويمى 

المستأجر بالاعتراف بقيمة المدفوعات عن عقود التأجير كمصروفات  ، بينما يقومبإىلاكو
الخاص  13رقم  تخص الفترة التي سددت فييا وبذلك اختمف ىذا المعيار عن المعيار الدولى

  .بالتأجير التمويمى
تعمل في ظل قيود تتمثل في المتطمبات  تلجنة المعايير المصرية كانيتضح أن ومما سبق 

 التقارير المالية.عداد الكامل لممعايير الدولية لإ التبنيثم صعوبة القانونية، ومن 
 واشتقاق الفروضالدراسات السابقة  .3
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التحول من المعايير أثر  اختبار تناولتيتناول ىذا الجزء من البحث الدراسات السابقة التى 
المعايير الدولية التي تناولت تبنى أو  التقارير المالية،عداد المعايير الدولية لإإلى  المحمية

، بما يمكن من التقارير الماليةالتبنى عمى أو  التحولثار ذلك وآ .التقارير الماليةعداد لإ
 .النموذج البحثىاشتقاق 

إلا أنو  عمى الرغم من أىمية الشفافية المالية كأحد خصائص جودة المعمومات المحاسبيةو 
حاولت اختبار العلاقة بين الشفافية ، في حدود عمم الباحث، التي ىناك القميل من الأبحاث

جودة المعمومات حيث ركزت أغمب الدراسات عمى  المعايير المحاسبية،تبنى المالية و 
وخصائص جودة ، الأرباحالمعايير عمى الحد من ظاىرة إدارة أثر  المحاسبية باختبار

ثيرىا عمى نفعية المعايير المحاسبية بقياس تأ عمىالآخر بينما ركز البعض المعمومات، 
 .ردود أفعال المستثمرينأو  أسعار الأسيم

 التقارير الماليةعداد المعايير الدولية لإإلى  دراسات العلاقة بين التحولتناولت العديد من ال
دارة   التحولعمى أن إحصائية أدلة  بتقديم Iatridis (2012)قامت دراسة . فمقد الأرباحوا 
مقاسا  الأرباحسمبيا عمى أنشطة إدارة أثر  قدالتقارير المالية عداد المعايير الدولية لإإلى 

يجابيا  التمويمية والسيولة لدى والرافعة  الأرباحعمى حقوق الممكية و بالاستحقاقات الاختيارية وا 
خاصة في الشركات التي  التقارير الماليةعداد الشركات التي تبنت تطبيق المعايير الدولية لإ

تطبيق المعايير أثر  ((Varan and Balsari 2013قامت دراسة و  تطبق أنشطة التحوط.
بتجنب الخسائر، وشممت الدراسة مقاسة  الأرباحالتقارير المالية عمى إدارة عداد الدولية لإ

إلى  جميع الشركات غير المالية المدرجة ببورصة إسطنبول، وقامت بتقسيم الشركات
عدل انخفاض مإلى  مجموعات فرعية اعتمادا عمى الحجم والرافعة المالية. وتوصمت النتائج

التقارير المالية عن الفترة عداد تجنب الخسائر في الفترة البعدية لتطبيق المعايير الدولية لإ
ذا ترتب عمى إاختبار ما  Pelucio-Grecco et al. (2014)دراسة ولت ناكذلك ت القبمية.

التقارير عداد التغييرات في الممارسات المحاسبية الناتجة عن تطبيق المعايير الدولية لإ
مقاسة بالاستحقاقات الاختيارية اعتمادا عمى عينة مكونة  الأرباحالمالية انخفاض في إدارة 

لتطبيق  يإيجاب تأثيروجود إلى  شركة تعمل في البرازيل، وتوصمت الدراسة 213من 
اختبرت دراسة  الحد من ممارسات إدارة الربحية. فىالتقارير المالية عداد المعايير الدولية لإ

Baig and Khan (2016)  التقارير المالية عمى إدارة عداد المعايير الدولية لإتطبيق أثر
شركة مدرجة في بورصة باكستان، وقامت بتقييم  111بالتطبيق عمى عينة تشمل  الأرباح
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يارية اعتمادًا عمى نموذج جونز بالقيمة المطمقة للاستحقاقات الاخت الأرباحدرجة إدارة 
إلى  التقارير المالية أدىعداد المعايير الدولية لإتطبيق إلى أن  وتوصمت الدراسةالمعدل. 

تطبيق معايير المحاسبة أثر  ) (Ebaid 2016تناولت دراسة . الأرباحانخفاض في إدارة 
مقاسة بمؤشرين  الأرباحبإدارة مقاسة  الأرباحعمى جودة  3112المصرية الصادرة في 

شركة  30وذلك بالتطبيق عمى  ،تجنب الخسائر :والثانى ،تمييد الدخل :المؤشر الأول
 الأرباحانخفاض جودة إلى  المالية المصرية وتوصمت الدراسة الأوراقمدرجة ببورصة 

عزت جديدة عن فترة ما قبل التطبيق، وأالمعايير العتمادا عمى ىذه المؤشرات بعد تطبيق ا
ارتفاع جودة المعايير لا يترتب عميو بالضرورة تحسين الجودة إلى أن  الدراسة ىذه النتائج

بالمقارنة بين  Sundvik (2019)وقامت دراسة  المحاسبية خاصة في دول القانون.
المعايير المعتمدة عمى مبادئ والمعايير المعتمدة عمى قواعد وتأثيرىم عمى جودة القوائم 

دارة  بالتطبيق عمى عينة من الشركات العاممة في الولايات المتحدة  الأرباحالمالية وا 
باطا كثر ارتأمعايير المحاسبة المستندة عمى المبادئ إلى أن  مريكية، وأشارت النتائجالأ

فإن المعايير المعتمدة عمى المبادئ أكثر  الأرباحبجودة التقارير المالية. وفيما يتعمق بإدارة 
باستخدام الاستحقاقات الاختيارية عن الأنشطة الفعمية، بينما ترتبط  الأرباحارتباطا بإدارة 

فقات النقدية المعاير المعتمدة عمى قواعد ترتبط بممارسات إدارة الربحية التي تؤثر عمى التد
 من الأنشطة التشغيمية.

التقارير عداد التطبيق الإلزامي لممعايير الدولية لإأثر  من الدراساتالآخر تناول البعض 
 Müller (2014)دراسة المالية عمى خصائص جودة المعمومات المحاسبية، حيث ركزت 

التقارير المالية عمى الجودة المطمقة عداد التطبيق الإلزامي لممعايير الدولية لإأثر  عمى
والنسبية لممعمومات المالية لمشركات المدرجة في بورصتي لندن وفرانكفورت للأوراق المالية. 

عداد واظيرت النتائج زيادة في جودة المعمومات المحاسبية بعد تطبيق المعايير الدولية لإ
تقارير المالية عمى القوائم الموحدة وذلك مقارنة بالقوائم المستقمة التي تعدىا الشركات ال

قامت دراسة و  التقارير المالية.عداد القابضة ولا تتبع في اعدادىا المعايير الدولية لإ
Krismiaji et al. (2016) التقارير المالية عمى عداد المعايير الدولية لإتبنى أثر  باختبار

؛ الملائمة والعرض العادل، لقياس الجودة جودة المعمومات المحاسبية اعتمادا عمى متغيرين
، وتم إندونيسيامشاىدة من الشركات المدرجة ببورصة  010بالتطبيق عمى عينو مكونة من 

لقياس الملائمة والاستحقاقات الاختيارية لقياس العرض ية التنبؤ الاعتماد عمى مؤشر القيمة 
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عداد وجود علاقة طردية بين تطبيق المعايير الدولية لإإلى  العادل. وتوصمت الدراسة
     التقارير المالية وملاءمة والعرض العادل لممعمومات المحاسبية. 

فعية المعمومات ن المحاسبيةدراسات من الالآخر تناول البعض الآخر وعمى الجانب 
 .Armstrong et alقامت دراسة ؛ المعايير الدوليةإلى  التحولأو  مع تبنى المحاسبية
بتطبيق المعايير الدولية  امرتبطً  احدثً  12بقياس ردود أفعال السوق الأوربية عمى  (2010)

 إيجابيوجود رد فعل إلى  التقارير المالية في دول أوربا، ولقد توصمت الدراسةعداد لإ
عداد قبل تطبيق المعايير الدولية لإ لمشركات التي كانت تعانى من انخفاض جودة المعمومات

 Code التقارير المالية، بينما يوجد رد فعل سمبى لمشركات التي يقع مقرىا في دول القانون
Law Countries .دراسة  اختبرتBlack and Maggina (2016)  تطبيق المعايير أثر

لمشركات المدرجة ببورصة المعمومات المحاسبية  جودةالتقارير المالية عمى عداد الدولية لإ
التقارير المالية لم ينتج عنو عداد تطبيق المعايير الدولية لإإلى أن  وتوصمت الدراسة، ونانالي

ء وتوزيعيا المحاسبية من حيث معامل الالتوا لممؤشرات الإحصائياختلاف السموك 
لممعايير  الإلزاميالتطبيق أثر  باختبار Li and Yang (2016)دراسة  تقام. الطبيعي
اعتمادا عمى أسموب تحميل الاختلافات ت الإدارة تنبؤاعمى التقارير المالية عداد الدولية لإ

Difference-in-differences analysis دولة لدييا  32 شركات من لتحميل بيانات
دولة  13بيانات شركات ومقارنتيا بـ التقارير الماليةعداد لممعايير الدولية لإ الإلزاميالتطبيق 

وتكرار  احتمالاتزيادة إلى  ، وتوصمت التقارير الماليةعداد تطبق المعايير الدولية لإ لا
لية مقارنة بالفترة قبل التقارير الماعداد تنبؤات الإدارة بعد تطبيق الشركات لممعايير الدولية لإ

العواقب الاقتصادية لتطبيق المعايير  Houqe et al. (2016)دراسة  تناولتو التطبيق. 
لشركات المدرجة في دة من امفر  351التقارير المالية عمى عينة تتمثل في عداد الدولية لإ

عداد وجود علاقة عكسية بين تبنى المعايير الدولية لإإلى  يمندا وتوصمت الدراسةبورصة نيوز 
ارتفاع جودة المعمومات المحاسبية بعد إلى  التقارير المالية وتكمفة رأس المال وارجعت ذلك

 Elbakry et al. (2017)دراسة  اختبرت التقارير المالية.عداد تطبيق المعايير الدولية لإ
عداد لإالدولية  ممعاييرل الإلزاميالتغير في أىمية قيمة المعمومات المترتب عمى التطبيق 

لمانيا والمممكة المتحدة، وتوصمت الدراسة باستخدام أسموب التقارير المالية في كل من أ
 Panel cointegration with a corresponding vector errorتحميل الانحدار 

correction model (VECM)  عن القيمة الدفترية لمسيم بعد  الأرباحة أىمية ادزيإلى
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القدرة وضحت النتائج ارتفاع أ، كما التقارير الماليةعداد المعايير الدولية لإإلى  التحول
لمشركات العاممة في الطويل الأجل  والقيم الدفترية في الأرباحلكل من التنبؤية لكل من 

 Rodríguezكما قامت دراسة  العاممة في ألمانيا.المممكة المتحدة عنيا في الشركات 
García et al. (2017) التقارير المالية عداد المعايير الدولية لإإلى  التحولأثر  باختبار

رجنتين والبرازيل وشيمى والمكسيك، ولقد توصمت شركة من الأ 532ستخدام عينة تبمغ با
ة زيادة أىمية وقيمة المعمومات سالدرا أثبتتو  Panel data regressionالدراسة باستخدام 

 Koukiكذلك قامت دراسة  .التقارير الماليةعداد ولية لإالمحاسبية بعد تطبيق المعايير الد
بق المعايير الدولية قيمة المعمومات المحاسبية بين الشركات التي تط بمقارنة (2018)

تطبقيا وذلك عن عدة فترات مالية فترة قبل التطبيق  التقارير المالية والتي لاعداد لإ
عداد لممعايير الدولية لإ الإلزاميوفترة بعد التطبيق ى خلال التبنى الاختيارى ليا أ ،الإلزامي

الانحدار المتعدد عمى الاقتصاد القياسى و اختبارات واعتمادا عمى أساليب  .التقارير المالية
 ، توصمتالأوربيمشاىدة من شركات تعمل في ثلاث دول من دول الاتحاد  1122بيانات 

لم يحسن من قيمة التقارير المالية عداد ممعايير الدولية لإل الاختياريالتبنى إلى أن 
 وجود علاقة بين المعمومات المحاسبية وأسعار وعوائد أثبتت. كما المعمومات المحاسبية

   ىذه العلاقة غير معنوية.إلا أن خلال كلا الفترتين الأسيم 

إلى  التحولوجود علاقة بين  أثبتتالعديد من الدراسات يتضح أن  ما سبقفى ضوء 
التقارير المالية وبين جودة المعمومات المالية وردود الفعل الإيجابية عداد المعايير الدولية لإ

 .ة الناتجة من التقارير المعدة اعتمدًا عمى ىذه المعاييرلممستثمرين حول المعمومات المحاسبي
أن تعديل معايير المحاسبة المصرية وجعميا أكثر توافقا مع يتوقع الباحث عمى ذلك  وبناءً 

التقارير المالية ينعكس إيجابيا عمى زيادة شفافية التقارير المالية من عداد المعايير الدولية لإ
ومن ثم يمكن استنتاج الفرض البحثى  ،رة الغموض الماليالحد من ظاىأو  خلال القضاء

 لتالى:ا

 معايير المحاسبة المصرية المعدلةإلى  التحولبين  عكسية: يوجد علاقة فرض الدراسة
 .بالتقارير المالية المنشورة الغموض المالىو 
  البحثتصميم طريقة و  .4
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تغيرات التي يتضمنيا ىذا ة قياس الموكيفي محل الدراسة البحثيلجزء النموذج يوضح ىذا ا
 الإحصائيوأخيرا أساليب التحميل . جمع البياناتأسموب ، مجتمع وعينة الدراسة و النموذج

 لمبيانات. 
 . نموذج العلاقة بين المتغيرات:4/0

أنواع من المتغيرات: المتغيرات التابعة والمتمثمة فى  ةتمثمت متغيرات الدراسة فى ثلاث
التطبيق والمتغير المستقل والمعبر عنو بفترة ما قبل وبعد لمالى مغموض االثلاث ل مؤشراتال

بكل والمتغيرات الرقابية المعبر عنيا  3111لمعايير المحاسبة المصرية المعدلة في  الإلزامي
القيمة السوقية لمقيمة الدفترية، عمر الشركة، وتركز حجم الشركة، الرافعة التمويمية،  :من

ن النموذج البحثى لمعلاقة بين متغيرات الدراسة فى الشكل رقم . ويمكن التعبير عالممكية
(1:) 

(1شكل رقم )  

 العلاقة بين متغيرات الدراسة

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 تم قياس متغيرات الدراسة التابعة والمستقمة والرقابية كما يمى:

 Earnings Aggressiveness الأرباح المبالغ فيها

 Loss Avoidanceر تجنب الخسائ

  Earnings Smoothing تجانس الارباح

   Financial Opacity الغموض المالى
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 القيمة السوقية لمقيمة الدفترية 

 الشركةعمر 

 
 تركز الملكية

 رقابيةالمتغيرات ال
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  الغموض المالىالمتغير التابع: 

المؤشرات الثلاث لمالى عمى في قياس المتغير التابع الغموض اسوف يتم الاعتماد 
 ;Bhattacharya, Utpal, Daouk and , Welker, 2003) كل من المستخدمة بدراسة

Qian et al., 2015)تم يو  المبالغ فييا من خلال الاستحقاقات الأرباحالأول  ، المؤشر
 المعادلة التالية:عمى  اقياسو اعتماد

EAit = 

ΔCAit - ΔCLit – ΔCASHit + ΔSTDit – Depit + 
ΔITPit 

TAit-1 

 حيث أن 

EAit : الاستحقاقاتنسبة معبرا عنيا ب المبالغ فييا الأرباح. 

ΔCAit :  التغير في الأصول المتداولة لمشركةi  في السنةt  عن السنةt-1. 

ΔCLit :  التغير في الخصوم المتداولة لمشركةi  في السنةt نة عن السt-1. 

ΔCASHit :  التغير في النقدية لمشركةi  في السنةt  عن السنةt-1. 

ΔSTDit : التغير في الديون قصيرةوتم قياسو بالأجل  الجزء المستحق من الديون طويمة 
 .t-1عن السنة  t السنةفي  iلمشركة الأجل 

Depit : ىلاك الخاص بالفترة لمشركة مصروف الإi  فى السنةt. 

ΔITPit :  ضرائب الدخل المستحقة لمشركة التغير فيi  فى السنةt. 

TAit-1 :  إجمالي الأصول لمشركةi  فى السنةt-1. 

 

 :ويمكن قياسو بالمعادلة التالية تمييد الدخلالمؤشر الثانى 
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ESit = Corr ( 
Δ TACit 

, 
Δ TACit 

) 
TAit-1 TAit-1 

 حيث أن: 

ESit : الارتباط بين التغير في الاستحقاقات الكمية  ويقاس بمعامل تمييد الدخل
والتغير في التدفقات النقدية من الأنشطة  طبقا لممعادلة السابقة المحسوبة

 .الأصول في بداية السنة إجماليالتشغيمية مقسومو عمى 

 .تجنب الخسائرالمؤشر الثالث: 

LAit :  صافيسبة ذا كانت نإ 1تجنب الخسائر ويقاس بمتغير وىمى يأخذ القيمة 
%، وصفر بخلاف 1-و صفرنسبة خسائرىا بين أو  %1أرباحيا بين صفر و

 .ذلك
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 5105لمعايير المحاسبة المالية المصرية المعدلة في  الإلزاميالمستقل: التطبيق  المتغير

التقارير المالية بعد عام عداد السنة المالية لإإذا كانت  1ويقاس بمتغير وىمى يأخذ القيمة 
ى خلال الفترة من أ وصفر بخلاف ذلك، 3114وحتى  3112خلال الفترة من ى أ 3111
 .3111حتى  3112

 :الرقابيةالمتغيرات 

  حجم الشركة باستخدام الموغاريتم الطبيعى لمجموع الأصول 

  )ىيكل رأس المال )رافعة التمويلLeverage  حقوق إلى  الديون بإجماليمقاسة
 الممكية.

 ة الدفترية لمسيمالقيمإلى  القيمة السوقية  

  مقاس بالفرق بين تاريخ تأسيس الشركة وتاريخ السنة المالية محل عمر الشركة
 الدراسة

 من إجمالي أسيم الشركة1أكثر من  ممكية بنسبة الملاك الذين يمتمكونتركز ال %. 
 :مجتمع الدراسة والعينة وجمع البيانات. 4/5

، وبمغ Thomson Reuters Eikonانات تم اختيار الشركات المصرية المدرجة بقاعدة بي
المالية  الأوراقى بورصة شركة مقيدة ف 334عدد الشركات المدرجة بيا والمسجمة بالبورصة 

بيذا القطاع،  الإفصاحف طبيعة العرض و نظرا لاختلا الماليوتم استبعاد القطاع  المصرية،
  DataStreamدتىبياناتيا فى كل من قاع لا تتوافرتم استبعاد الشركات التى كما 

عن الفترة من ، شركة 121ليصبح الحجم النيائى لمعينة   Thomson Reuters Eikonو
( 1ويعرض الجدول رقم )مفردة،  551ليصبح حجم العينة النيائي  3114حتى  3112

 General التصنيف العام لمصناعاتعمى  ااعتمادً  القطاعتصنيف ىذه العينة وفقا لطبيعة 
Industry Classification.   
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 (0جدول رقم ) 

الدراسة موزعدة عدمى سنوات الدراسة ةمجتمع وعدين  

 
 Total 2018 2017 2016 2015 2014 2013 الكود

 942 157 157 157 157 157 157 1 صناعية
 30 5 5 5 5 5 5 2 مرافق
 18 3 3 3 3 3 3 3 نقل

إجمالي عدد 
 المشاىدات

 
165 165 165 165 165 165 990 

لحصول عمى البيانات المتمثمة في تاريخ تأسيس الشركة، تركز الممكية من قاعدة تم ا
Thomson Reuters Eikon ، البيانات من قاعدة بيانات باقى الحصول عمى تم كما

DataStream.  
 :. أسموب التحميل الاحصائى لمبيانات4/3

 Panel Data المتغيرات لسمسمة زمنية تم الاعتماد عمى أسموب الانحدار متعدد
Regression 3111لمعايير المحاسبة المصرية المعدلة في  الإلزاميالتطبيق أثر  لتقييم 

 عمى الشفافية المالية لمقوائم والتقارير المالية مقاسة بالحد من الغموض المالى اعتمادًا عمى
إلى  Panel Dataفى الإحصاء والاقتصاد القياسى يشير مصطمح   .STATAبرنامج 
لمجموعة من الشركات حيث يتم قياس قيم كل متغير  لمتغيرات الدراسة، الأبعادعدد قياس مت

بأنو يمكن من قياس العلاقة  Panel Dataأساس . ويتميز التحميل عمى لسمسمة زمنية
 Heterogeneityعدم التجانس أو  يمكن من صياغة نموذج للاختلافكما أنو الدينامكية، 

 بين المتغيرات. 

 ر عن النموذج البحثى بالمعادلة التالية:ويمكن التعبي

FOit= ß0 + ß1EASit + ß2 Sizeit + ß3 LEVit + ß 4 MtoBit + ß5 Ageit + ß6 
OCit + e 

 حيث أن:
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FOit :  المبالغ فييا الأرباحمؤشرات،  2الغموض المالى؛ وتم قياسو اعتمادًا عمى ،
 ، تجنب الخسائر.تمييد الدخل

EASit :  3111لمعايير المحاسبة المصرية الصادرة في  الإلزاميالتطبيق . 

Sizeit : .حجم الشركة 

LEVit : .الرافعة التمويمية 

MtoBit : القيمة السوقية لمقيمة الدفترية لمسيم 

Ageit : .عمر الشركة 

OCit : .تركز الممكية 

  :والنتائج لمبيانات الإحصائيالتحميل  .5

 العينةبيانات  لمتغيرات النموذج وذلك لتوصيف فىحصاء الوصلإا (3)يعرض الجدول رقم 
 الترتيبيةحصاء الوصفى لممتغيرات الإمن الجدول الأول  محل الدراسة، حيث يعرض الجزء

، وتشمل 3111عن الفترة ما قبل التطبيق الإلزام لمعايير المحاسبة المصرية المعدلة في 
يير المحاسبة المصرية المعدلة ، وفترة ما بعد التطبيق الإلزام لمعا3111-3112السنوات 

من الجدول رقم  الثانييعرض الجزء الآخر . وعمى الجانب 3114-3112وتشمل السنوات 
 اعتماد عمى التكرارات. Categorical Variablesلمتغيرات الفئات  الوصفي ءحصاالإ (3)
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(5جدول رقم )  

 الإحصاء الوصفى لمتغيرات الدراسة

لممتغيرات الترتيبة الإحصاء الوصفى أولا:   
EAS 

 
N mean sd min max 

 المبالغ فييا الأرباح قبل
495 -

5.08e+08 
1.20e+10 -

2.63e+11 
1.53e+10 

 
 1 1- 81. 07.- 374 تمييد الدخل

 
 17.92 0 3.22 12.91 495 حجم الشركة

 
 الرافعة المالية

495 61.8 481.21 -
1145.95 

10233.55 

 
 78.14 32.08- 5.72 1.87 495 ةالقيمة السوقيو لمدفتري

 
 112 1.65- 20.2 30.1 495 عمر الشركة

 
 1 0 23. 63. 314 تركز الممكية

 بعد
 

 
 المبالغ فييا الأرباح

495 -
8010000 

1.83e+09 -
1.31e+10 

2.68e+10 

 
 1 1- 83. 01.- 385 تمييد الدخل

 
 18.38 0 3.44 13.18 495 حجم الشركة

 
 الرافعة المالية

495 26.2 631.13 -
8660.01 

7645.07 

 
 38.46 66.78- 4.79 1.47 495 القيمة السوقيو لمدفترية

 
 115 0 20.56 32.97 495 عمر الشركة

 
 99. 01. 22. 64. 480 تركز الممكية
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 الإحصاء الوصفى لمتغيرات الفئات ثانيا:

 
 Freq. 

 
Perce

nt 
 Cum. 

التطبيق الإلزامي لمعايير المحاسبة 
صرية المعدلةالم  

   

0 495 50 50 
1 495 50 100 

 تجنب الخسائر
   0 879 88.79 88.79 

1 111 11.21 100 

المبالغ فييا يرتفع في فترة ما قبل  الأرباحن متوسط نسبة أ( 3يتضح من الجدول رقم )
ا وتعنى يا، ىذالتطبيق الإلزامي لمعاير المحاسبة المصرية المعدلة مقارنة بفترة ما قبل تطميق

المبالغ فييا من خلال الاستحقاقات، حيث يتم  الأرباحالنسبة الموجبة ليذا المتغير زيادة 
إلى  بينما تعبر النسبة السالبة .أكثر من الاعتراف بالخسائر الأرباحالتسريع في الاعتراف ب

ميل الشركة نحو التحفظ المحاسبي من خلال التسريع في الاعتراف بالخسائر أكثر من 
 . الأرباحعتراف بالا

( الإشارة السالبة لمتغير تمييد الدخل قبل وبعد التطبيق 3كذلك يلاحظ من الجدول رقم )
الإشارة السالبة والتي إلى أن  الإلزامي لمعايير المحاسبة المصرية المعدلة وتجدر الإشارة

التدفقات النقدية تعبر عن العلاقة الارتباطية العكسية بين التغير في الاستحقاقات والتغير في 
بشكل  الأرباحتحسين صورة إلى  تدل عمى وجود غموض مالى حيث تسعى الشركات

  اصطناعى.

كذلك يلاحظ انخفاض نسبة ممارسات التجنب المالى حيث بمغت نسبة الشركات التي 
عن رقم منخفض لمربحية يبمغ  الإفصاحتنغرس في ممارسات تجنب الخسائر من خلال 

 مفردات العينة محل الدراسة.% فقط من 11حوالى 
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بين المتغيرات  Pearson Correlationمصفوفة الارتباط  (2رقم )ض الجدول ر ويع
لمتحقق من عدم وجود مشكمة الارتباط الذاتي بين  بالنموذج وبعضيا البعضالمستقمة 

 .المتغيرات المستقمة وبعضيا البعض

 ارتباط ضعيف ما بينأن الارتباط بين المتغيرات المستقمة يتراوح  (2)يتضح من الجدول رقم 
ويؤكد ذلك عمى عدم احتواء ، بالرغم من معنويتو لبعض المتغيرات ارتباط معتدلإلى 

 . باط الذاتيالمتغيرات المستقمة عمى مشكمة الارت

 الأرباحبمقاسا مرة أولى  لمغموض المالى الإحصائي( نتائج التحميل 0ويعرض الجدول رقم )
بتجنب الخسائر ومرة أخيرة بالمقياس المركب ومرة ثالثة  بتمييد الدخلومرة ثانية المبالغ فييا 

 .3111في  ةالمعدل المصريةالمحاسبة  لمعايير الإلزاميالتطبيق كدالة فى  لمغموض المالى
فئات ترتيبية إلى  المبالغ فييا وتمييد الدخل الأرباحنو تم تحويل متغيرى أإلى  وتجدر الإشارة

الزيادة في الغموض المالى حتى يمكن حساب إلى  حيث يعبر ارتفاع الفئة 11إلى  1من 
 المقياس المركب اعتماد عمى التحميل العاممى.

 (3جدول رقم )

 مةمصفوفة الارتباط بين المتغيرات المستق

Variables (1) (2) (3) (4) (5) (6) 
 الإلزاميالتطبيق 

 لتعديلات المعايير
1.000 

 1.000 0.048 حجم الشركة
 1.000 0.016 0.029- الرافعة المالية

 1.000 *0.150 0.020 0.034- لمدفترية السوقيةالقيمة 
 1.000 0.022 0.016- 0.028 *0.081 عمر الشركة
 1.000 0.048 *0.094 0.029 *0.090 0.010 تركز الممكية

       
 %11عند مستوى معنوية 



 د. هبه عبدالمتعال                       الأوراق المالية المصرية  الشفافية المالية لتقارير الشركات المسجمة ببورصة

-22- 
 9102العدد الثانى                  مجلة المحاسبة والمراجعة                                          

(4جدول رقم )  

 الإلزاميالتطبيق كدالة فى الثلاث مغموض المالى ومكوناته لنموذج الانحدار المتعدد 
5105لمعايير المحاسبة المصرية المعدلة في    

    

(1النموذج )  
عدوانية 
 الأرباح
FE 

(3النموذج )  
 تمييد الدخل

RE 

(2النموذج )  
تجنب 
 الخسائر

FE 

(0النموذج )  
الغموض 
 المالى
FE 

التطبيق الإلزامي لتعديلات 
 المعايير

-1.748*** -0.291 0.042 -0.279** 

 
(0.418) (0.199) (0.038) (0.138) 

 *0.299 0.007 0.116 0.034- حجم الشركة

 
(0.077) (0.103) (0.007) (0.178) 

 0.000- 0.000- 0.000- 0.000- الرافعة المالية

 
(0.000) (0.000) (0.000) (0.000) 

القيمة السوقية لمقيمة 
 الدفترية

0.060 0.057 0.002 0.002 

 (0.048) (0.036) (0.004) (0.017) 
 0.041 *0.022- 0.007- ***0.413 عمر الشركة

 (0.132) (0.009) (0.012) (0.047) 
 0.476- 0.149 0.262 0.378 تركز الممكية

 (1.380) (0.707) (0.125) (0.458) 
 **4.954- 0.577 **3.389 6.506- الجزء الثابت

   (4.363) (1.443) (0.394) (2.326) 
 Obs. 794 630 794 630 

 R-squared  0.031 0.014 0.012 0.016 
Husman test/ 0.0443 0.2454 0.0432 0.0667 
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Prob>chi2 

 Standard errors are inالمعيارى يوضع بين قوسين  الخطأ
parenthesis   

  p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1 ***مستويات 2مستوى المعنوية يحدد عمى 
إلى  221تراوح من ( أن حجم العينة 0رقم ) بالجدول الإحصائييتضح من نتائج التحميل 

سمبى أثر  وجوديتضح  الإحصائي. وطبقا لنتائج التحميل الأربعةمفردة في النماذج  350
عمى % 1،  %1 عند مستوى معنوي لمعايير المحاسبة المصرية المعدلة الإلزاميلمتطبيق 
سمبى  تأثير، ويوجد لو التواليلمبالغ فييا والمقياس المركب لمغموض المالى عمى ا الأرباح

. تجنب الخسائرعمى  غير معنوى إيجابي تأثيريوجد ، بينما تمييد الدخلغير معنوى عمى 
يحد  لمعايير المحاسبة المصرية المعدلة الإلزاميالتطبيق عمى أن  اإحصائي مما يوفر دليلا

المقياس المركب أو  المبالغ فييا الأرباححال قياسو بمؤشر  المالىممارسات الغموض من 
 . البحثىعمى ذلك يتم قبول الفرض  ، وبناءً لمغموض المالى

( أن أكثر المتغيرات الرقابية تأثير عمى 0وفيما يتعمق بالمتغيرات الرقابية يوضح جدول رقم )
المبالغ فييا  الأرباحكل من  حيث يؤثر معنويا عمى عمر الشركةىو متغير  الغموض المالى

ويوجد علاقة معنوية بين .  % عمى التوالى11%، 1وتجنب الخسائر عند مستوى معنوية 
 .%11معنوية عند مستوى  حجم الشركة والمقياس المركب لمغموض المالى

 مناقشة النتائج: .6

حيث  اختمفت نتائج الدراسة باختلاف المتغير التابع المستخدم لقياس الغموض المالى،
أوضحت النتائج وجود علاقة عكسية معنوية بين التطبيق الإلزامي لمعايير المحاسبة 

المبالغ فييا، والذى يعبر  الأرباحفي حال استخدام متغير والغموض المالى المصرية المعدلة 
عن  الأرباحعن محاولة الشركة تجميل موقفيا المالى من خلال التسريع في الاعتراف ب

. ىذا وقد اتفقت ىذه النتيجة مع الاستحقاقأساس من خلال مرونة  سائرالاعتراف بالخ
ن تعديل معايير المحاسبة المصرية بتخفيض عدد المعالجات البديمة إتوقعات الباحث حيث 

من خلال المبالغة في إجمالي  الأرباحرقام أوالاستثنائية يترتب عمييا صعوبة التلاعب في 
 ، ودراسةBaig& Khan(2016)لنتيجة مع كل من دراسة الاستحقاقات. كذلك اتفقت ىذه ا

Krismiaji et al.(2016)  في أن التغييرات في الممارسات المحاسبية الناتجة عن تطبيق
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اعتمادًا عمى متغير  الأرباحعمى ممارسات إدارة عكسيا المعايير المحاسبية ينعكس 
 الاستحقاقات.

لمتطبيق الإلزامي لمعايير المحاسبة المصرية كذلك أوضحت نتائج الدراسة وجود تأثير سمبى 
والذى يعكس  المعدلة عمى الغموض المالي حال الاعتماد عمى تمييد الدخل كمتغير تابع

معامل الارتباط بين التغير  قياسالاستحقاق من خلال أساس النقدى و ساس الارتباط بين الأ
إلا من عدم معنوية ىذه العلاقة  موعمى الرغ ،والتغير في التدفقات النقدية الاستحقاقاتفي 
بعد تطبيق جودة التقارير المالية ارتفاع التأثير السمبى يتفق مع توقعات الباحث بشأن أن 

الحقيقة من خلال ارتباط أكثر قوة بين التدفقات النقدية  الأرباحوتعبيرىا عن المعايير المعدلة 
، Ebaid(2016) دراسةتوصل إلييا النتيجة التي مع النتيجة  ىذهتتفق لا و  .والاستحقاقات

بعد تطبيق  اعتماد عمى مؤشر تمييد الدخل الأرباحن انخفاض جودة أثبت فييا أوالذى 
تعديلات المعايير إلى أن  عزى تمك النتيجةوأ 3112حاسبة المصرية الصادرة في معايير الم

قانون مثل لبا ةتعنى تحسين جودة المعمومات المحاسبية خاصة في حال الدول الموج لا
ن الدراسة الحالية نفت ىذه النتيجة وأكدت عمى تحسين المعمومات مصر. وبالتالي فإ

 المحاسبية بعد تطبيق المعايير المعدلة.

الممارسات المحاسبية التي ينتج عنيا تعتيم  ىوفى حال الاعتماد عمى تجنب الخسائر كأحد
لزامي لمعايير المحاسبة المصرية فقد مالي لمتقارير المالية في قياس العلاقة مع التطبيق الإ

إيجابية غير معنوية وتمك النتيجة لا تتوافق مع توقعات  وجود علاقةإلى  توصمت الدراسة
انخفاض نسبة الشركات التي تطبق ىذه النوع من إلى  الباحث ولكن يمكن ارجعيا

 مي لمتطبيق عمييا.بعد التطبيق الإلزامي ومن ثم صعوبة قياس التأثير الفعأو  الممارسات قبل
عمى   إحصائياوالتي قدم دليلا Varan & Balsari(2013)تتفق مع نتائج دراسة  كذلك لا

الحد من ممارسات إدارة إلى  التقارير المالية أدىعداد المعايير الدولية لإإلى  التحولأن 
 الربحية اعتمادًا عمى مؤشر تجنب الخسائر.

س الغموض المالى توصمت الدراسة لوجود تأثير معنوي ارتباطا بالمؤشر المركب لقياو وأخيرا 
 أو الغموض لتطبيق معايير المحاسبة المصرية المعدلة عمى الحد من ممارسات التعتيم

نتائج الدراسة إلى أن  ن نخمصأمما سبق يمكن المالى، بما يتفق مع توقعات الباحث.  و 
رتب عمييا الغموض المالى الممارسات المحاسبية الخاطئة التي كان يتانخفاض أوضحت 



 د. هبه عبدالمتعال                       الأوراق المالية المصرية  الشفافية المالية لتقارير الشركات المسجمة ببورصة

-25- 
 9102العدد الثانى                  مجلة المحاسبة والمراجعة                                          

لمتقارير المالية المنشورة ومن ثم تحسين الشفافية المالية لمتقارير المالية بعد تطبيق معايير 
  .3112والمطبقة منذ بداية العام المالى المحاسبة المصرية المعدلة 

 :وحدود البحثالخلاصة  .7

يير المحاسبة المصرية التطبيق الإلزامي لتعديلات معاأثر  اختبارإلى  ىدفت الدراسة
تحسين عمى  3112والتي بدأ التطبيق الإلزامي ليا في بداية سنة  3111الصادرة في 

الأداء الاقتصادي عن تعبيرىا  خرآبمعنى أو  الشفافية المالية لمتقارير المالية المنشورة
 .الحقيقي ليا

لسمسمة زمنية  شركة 121ولقد اعتمد البحث عمى أسموب تحميل الانحدار المتعدد لعدد 
بين التطبيق  ة.  ىذا وقد اوضحت نتائج الدراسة وجود علاقة عكسية معنوي3112-3114

المبالغ فييا  الأرباحالإلزامي لمعايير المحاسبة المصرية المعدلة وبين كل من مكون 
تمييد  مكونيوعدم معنوية ىذه العلاقة اعتماد عمى  الماليوالمقياس المركب لمغموض 

ايير المحاسبة المصرية تطبيق مععمى أن ب الخسائر. وتوكد ىذه النتائج الدخل وتجن
غموض القوائم المالية إلى  يم في الحد من انخراط الشركات في ممارسات تؤدىالمعدلة أس

لواضعي  اموثق عمميا وعدم تعبيرىا الأداء الاقتصادي الحقيقي ليا. وتوفر ىذه الدراسة دليلا
 التقارير المالية.عداد المعايير الدولية لإإلى  لالمعايير عمى أىمية التحو 

بيذه الدراسة ومنيا: أولا؛  Limitationsالمحددات بعض ىناك يجدر بالذكر أن وأخيرا، 
، سنوات قبل التطبيق الإلزامي وثلاث سنوات بعد التطبيق فقط ثلاثاقتصرت الدراسة عمى 

اعتمادا عمى  حاسبة المصرية المعدلةالتطبيق الإلزامي لمعايير المتم قياس متغير ثانيا؛ 
. بخلاف ذلك (صفر)و التطبيقحال  (واحد) القيمة يأخذ Dummy Variableمتغير وىمى 

انخفاض نسبة الشركات في العينة التي تطبق ممارسات تجنب الخسائر حيث بمغت  ؛ثالثا
ق بيذا فيما يتعم % فقط، مما يصعب معو تعميم النتائج التى توصمت إلييا الدراسة11

 .المتغير
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