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 محددات العجز التجاري في مصر خلال الفترة
 1970-2014 

 محمد عباس محمد على إبراهيم 
 جامعة أسوان  –كلية التجارة 

 الملخص
حظى موضوع العجز التجاري في مصر في الآونة الأخيرة باهتمام مكثف، وأثيرت التساؤلات 
حول العناصر أو المحددات التي يمكن أن تؤثر على العجز التجاري في الاقتصاد المصري. 
لذا، تم في هذه الدراسة تقدير المعلمات الحرجة لمحددات العجز التجاري في مصر خلال  

 Dynamicباستخدام طريقة المربعات الصغرى العادية الديناميكية  2014-1970الفترة 
Ordinary Least Squares (DOLS)  لستوك وواتسونStock and Watson 

-1970، ويستند التحليل إلى السلاسل الزمنية للمتغيرات الاقتصادية خلال الفترة (1993)
. ويتم تقييم خصائص السلاسل الزمنية للمتغيرات الاقتصادية المستخدمة لتحديد رتبة 2014

 التكامل لكل سلسلة لاستيفاء شروط تطبيق طريقة المربعات الصغرى العادية الديناميكية. 
ير أن جميع المتغيرات لها إشارتها النظرية المتوقعة ، والتي تؤكد وجود وتظهر نتائج التقد

علاقة موجبة ومعنوية بين العجز التجاري في مصر والدخل الحقيقي ، والأسعار المحلية 
بالنسبة للأسعار الأجنبية ، والاحتياطيات الدولية. من ناحية أخرى ، هناك علاقة سالبة 

 سعر الصرف الحقيقي الفعال.ومعنوية بين العجز التجاري و 
: العجز التجاري، رصيد ميزان التجارة، الصادرات، الواردات، التجارة  المفتاحية الكلمات

الدولية، ميزان المدفوعات، اختبار جذر الوحدة، التكامل المشترك، تحليل المربعات الصغرى 
 الديناميكية ، الاقتصاد المصري.
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Abstract 

This study empirically estimates the critical 

parameters of trade deficit in Egypt for the period 

1970-2014 by using dynamic ordinary least squares 

(DOLS) approach of Stock and Watson (1993). Time 

series properties of the processes that generate the 

data be assessed to specify the order of integration 

for each series to satisfy the conditions of applying 

the DOLS procedure. Our estimation results show 

that all variables have its theoretical expected sign, 

which confirm that there exists a positive and 

significant relationship among the trade deficit in 

Egypt and real income, relative domestic prices to 

foreign prices, International reserves. On the other 

hand, there is a negative and significant relationship 

between trade deficit and real effective exchange 

rate.  
Keywords: Trade Deficit, Trade Account Balance, Exports, 

Imports, International Trade, Balance of Payment, Unit Root test, 

Cointegration Analysis, DOLS Analysis, Egyptian Economy.  
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 مقدمة:  -
والتوظف والرفاهية. وفي  تعتبر التجارة واحدة من أهم أدوات تحقيق النمو الاقتصادى 

عديد من الدول، تعد التجارة مساهماً رئيسياً في الناتج المحلي الإجمالي. كما تعد 
التجارة الدولية عنصراً هاماً وحيوياً عندما لا تتمكن الدول من تحقيق الاكتفاء الذاتي  

ع عشر من عوامل الانتاج والسلع الاستهلاكية والسلع الرأسمالية. وفي القرنين التاس
والعشرين لعبت التجارة دورًا رئيسيًا في تحقيق النمو الاقتصادي العالمي. وفي العديد  
من البلدان المتقدمة والنامية ، كانت تدفقات التجارة الدولية ورؤوس الأموال طويل  
الأجل بمثابة "محرك النمو" في تحقيق النمو الاقتصادي السريع والتنمية الاقتصادية 

(Oke, 2007  .)  وأثبت رودريك(Rodrick, 2001)   أنه لا يوجد دول حققت معدلات
جيدة للنمو بدون تجارة دولية. فالتجارة الدولية هي أحد المصادر الرئيسية لتبادل  
المكاسب وأيضاً العملات الأجنبية الضرورية لاستيراد السلع الرأسمالية بالإضافة إلى  

يتم إنتاجها محليًا. إن العجز المستمر السلع والخدمات الاستهلاكية الأخرى التي لا 
والمتزايد في الميزان التجاري عادة ما يؤثر على أداء الاقتصاد، ويثير التساؤل حول 

 مدى قدرة الاقتصاد على تحقيق الاستدامة.
 مشكلة البحث: -2

حظى موضوع العجز التجاري في مصر في الآونة الأخيرة باهتمام مكثف، وأثيرت 
لعناصر أو المحددات التي يمكن أن تؤثر على العجز التجاري في التساؤلات حول ا

الاقتصاد المصري. حيث شهدت الواردات المصرية معدلات نمو مرتفعة خلال العقدين  
الماضيين، وعلي الجانب الاخر حققت الصادرات  معدلات نمو ضعيفة، الأمر الذي 

لمصري. ومن هذا المنطلق  من شأنه أن يؤدي إلى تفاقم العجز فى الميزان التجاري ا
 تتمثل مشكلة البحث في التساؤل التالي: 
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ما هي المحددات أو المتغيرات الاقتصادية التي تؤثر على عجز الميزان 
 التجاري المصري.

 هدف البحث: -3
يهدف هذا البحث إلى التعرف على المحددات التي تؤثر على العجز التجاري في  

تخدام طريقة المربعات الصغرى العادية  ، باس 2014- 1970مصر خلال الفترة 
لستوك وواتسون   Dynamic Ordinary Least Squares (DOLS)الديناميكية 

Stock and Watson (1993) للمتغيرات، ويستند التحليل إلى السلاسل الزمنية 
 . 2014- 1970الاقتصادية خلال الفترة 

السياسة الاقتصادية من تصميم ويسعي البحث إلى التوصل إلى نتائج تمكن صانعى 
خطة ناجحة لإدارة عجز الميزان التجارى وبالشكل الذي لا يعوق النمو الاقتصادي 

 وتحقيق الاستدامة.
 خطة البحث: -4

سوف يشمل هذا البحث بالإضافة إلى المقدمة، تطور الاقتصاد المصري في الفترة 
الميزان التجاري بشكل خاص،   الأخيرة وسلوك قطاع التجارة الخارجية بشكل عام ورصيد

الدراسات التطبيقية الحديثة. كما سيتم تناول منهجية الذي تناول  ثم الأدب الاقتصادى و 
الدراسة ونموذج التقدير فضلًا عن المتغيرات الاقتصادية التي يتضمنها النموذج 

 نتائج.   والبيانات وكيفية الحصول عليها ثم تقدير النموذج ونتائجه وأخيراً الخلاصة وال
 التطور الاقتصادي في مصر وسلوك قطاع التجارة الخارجية والعجز التجاري  -5

المنخفض، وبمتوسط نصيب   –تصنف مصر بأنها إحدى الدول ذات الدخل المتوسط  
دولار )بالأسعار   1467حوالي   2014للفرد من الناتج المحلي الإجمالي بلغ في عام  
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دول منطقة الشرق الأوسط وشمال أفريقيا والتي  (، كما أنها إحدى 2005الثابتة لعام 
مليون نسمة. وخلال العقد الماضي   89.6حوالي  2014بلغ عدد سكانها في عام 

- 1970خلال الفترة    %6.3حقق الناتج المحلي الإجمالي في مصر معدل نمو بلغ نحو  
والذي  مليار دولار    4.78، كما بلغت تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر حوالي  2014

 ,World Bank) 2014من الناتج المحلي الإجمالي في عام  %1.67مثل حوالي 

http://data.worldbank.org/indicator/) ورافق هذا الأداء زيادة الانفتاح .
 التجاري وسياسات تشجيع الصادرات.

( بالملحق، شهد العجز التجاري وكما 1- في الجدول )مفي هذا الصدد ، كما هو مبين  
والتي اقترنت  2006( أيضاً زيادة حادة منذ عام 1هو موضح في الشكل رقم ) 

كما هو موضح في الشكل رقم    2010بانخفاض في الاحتياطيات الدولية منذ عام 
بالشكل  ( ، وزيادة مطردة في إجمالي الناتج المحلي الإجمالي كما هو موضح أيضاً  2)

(. يمكننا أيضا ملاحظة الزيادة الملحوظة في معدل الصرف الحقيقي الفعال  3رقم ) 
 (.4وكما هو موضح أيضاً في الشكل رقم )  2014 -1970خلال 

http://data.worldbank.org/indicator/


 

   
    1/9/2019 النشرقبول تاريخ          محمد عباس محمد علي ابراهيممحددات العجز التجاري في مصر خلال            

     320                                                    المجلة العلمية للاقتصاد والتجارة
 

 

 

( حجم العجز التجاري بالأسعار الجارية )مليار دولار(  في مصر  1الشكل رقم )
2014-1970خلال الفترة   
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( حجم الاحتياطيات الدولية )مليار دولار(  في مصر خلال الفترة 2الشكل رقم )
1970-2014

 
Source: World Bank, http://data.worldbank.org/indicator/. 
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Figure 4: Intrnatiomal Reserves for Egypt 1970-2014 (Billon Dollars)

http://data.worldbank.org/indicator/
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المحلى الاجمالي بالأسعار الجارية )مليار دولار(  في مصر  ( الناتج 3الشكل رقم )
2014-1970خلال الفترة   

 
 

 

  2014-1970( معدل الصرف الحقيقي الفعال  في مصر خلال الفترة 4الشكل رقم )

 

 
Source: World Bank, http://data.worldbank.org/indicator/. 
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Figure 2: Gross Domestic Product for Egypt 1970-2014 (current Prices) (Billion Dollars)
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Figure 3: Real Effective Exchange Rate for Egypt 1970-2014

http://data.worldbank.org/indicator/
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مليار دولار إلى   2.45( ، ارتفع إجمالي التجارة من 1وكما هو مبين في الجدول ) 
%.   9.52، بمتوسط معدل نمو بلغ  2014-1970مليار دولار خلال الفترة  134

  33.11خلال نفس الفترة ، كما ارتفعت نسبة التجارة / الناتج المحلي الإجمالي من 
 Worldنفس الفترة ، لذلك تضاعفت هذه النسبة خلال الفترة )% خلال    46.77% إلى  

http://data.worldbank.org/indicator/, Bank.) 
(: بعض مؤشرات التجارة في مصر بالأسعار الجارية في عامي  1جدول رقم )

 .2014و 1970
 القيمة )مليار دولار( % من الناتج المحلي الإجمالي*  

 البيان
2014 1970 2014 1970 

 الصادرات السلعية 0.76 27.1 9.93 9.46

 الصادرات الخدمية  0.34 21.9 4.43 7.64

 إجمالي الصادرات  1.1 49 14.36 17.1

 الواردات السلعية 0.79 67.5 10.29 23.56

 الواردات الخدمية  0.65 17.5 8.46 6.11

 إجمالي الواردات 1.44 85 18.75 29.67

 إجمالي التجارة 2.45 134 33.11 46.77
Source: World Bank, http://data.worldbank.org/indicator   

 United Nations, http://comtrade.un.org/db/ 

 * حسبت بمعرفة الباحث.
 
 
 

http://data.worldbank.org/indicator/
http://data.worldbank.org/indicator
http://data.worldbank.org/indicator
http://data.worldbank.org/indicator
http://comtrade.un.org/db/
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مليار  0.34( أن ميزان الحساب التجاري يعاني من عجز متزايد من 2يوضح الجدول  رقم )
، بمتوسط معدل نمو سنوي بلغ  2014-1970مليار دولار خلال الفترة  36دولار إلى 

. على الرغم من زيادة العجز في رصيد حساب السلع بشكل كبير مع متوسط معدل  11.18%
. من ناحية أخرى ، تغير رصيد حساب الخدمات  2014-1970خلال الفترة    %17.49النمو  

، بمتوسط معدل نمو  2014-1970خلال نفس الفترة من عجز إلى فائض خلال الفترة 
نمو التجارة وزيادة العجز في ميزان التجارة السلعية   ، ويدفع ارتفاع متوسط معدلات15.02%

 إلى زيادة ضرورة إيجاد حلول للسيطرة على هذه المشكلة. 

 (1970-2014( حساب التجارة بالأسعار الجارية )2جدول رقم )
% من الناتج المحلي 

 الإجمالي*  
متوسط معدل النمو* 

)%( 
 القيمة )مليار دولار( 

 البيان 
2014 1970 1970-2014  2014 1970 

  
 الصادرات السلعية 0.76 27.1 8.46

  الواردات  السلعية 0.79 67.5 10.64

 ميزان التجارة السلعية  0.03- 40.4- 17.49 0.39 15.05

  
 صادرات الخدمات 0.34 21.9 9.93

 واردات الخدمات  0.65 17.5 7.77

الخدمات ميزان تجارة  0.31- 4.4 15.02 4.04 1.54  

 ميزان التجارة  0.34- 36- 11.18 4.43 12.57
Source: World Bank, http://data.worldbank.org/indicator   

 United Nations, http://comtrade.un.org/db/ 

 * حسبت بمعرفة الباحث. 

http://data.worldbank.org/indicator
http://data.worldbank.org/indicator
http://data.worldbank.org/indicator
http://comtrade.un.org/db/
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 الأدب الاقتصادي -6
حظي موضوع العجز التجاري باهتمام كبير في إطار الأدب الاقتصادي، وفد ذهب  
بعض الاقتصاديين إلى اعتبار العجز التجاري يمثل مشكلة، في حين لم يعتبر البعض 
الآخر أن هذا العجز يمثل مشكلة. وبنظرة عامة على الحساب الجاري لدول مختلفة،  

هذا الموضوع حظي بمناقشات عدة على   نرى أن عدة دول شهدت عجزاً تجارياً وأن
المستوى المحلي والدولي، الاقتصادي والسياسي. وقد تمحور هذا الجدل حول العجز  

تأثيره على الاقتصاد وعلى طريقة تمويله وطبيعته )الأسباب والحجم  و التجاري 
 والاستمرارية(، كل هذه المحاور كانت محل تساؤلات.

ت عدة على تحليل الموضوع من وجهة نظر الدول  وقد ركز كتاب اقتصاديين ومؤسسا
المتقدمة والنامية على حد سواء. وفي بعض الحالات تعالت الأصوات التي تنادي بأن  
العجز لا يمثل مشكلة، إلا أنه في حالات أخرى أكدت عدة دراسات على أن العجز  

ة، وضد  التجاري يعوق النمو الاقتصادي والتنمية، كما أنه يسبب الأزمات المالي
التصنيع، ويسبب مشكلة البطالة وهكذا. وسوف نعرض فيما يلي عدد من هذه الدراسات 

 التي تحمل وجهات نظر مختلفة.
المحددات طويلة وقصيرة الأجل لعجز التجارة في  (Mohammad, 2010)اختبر 

. وتبنى في دراسته آليات 2008-1975باكستان، واستخدم بيانات سنوية خلال الفترة  
امل المشترك لجوهانسون، وتم استخدام نموذج تصحيح الخطأ للتحليل قصير  التك

الأجل، وتمثلت المتغيرات التي تم اختبارها في الدخل الأجنبي والاستهلاك المحلي 
ومعدل الصرف الحقيقي الفعال والاستثمار الأجنبي المباشر. وتوصلت الدراسة إلى  

 العجز التجاري في باكستان.أن كل هذه المتغيرات لها تأثير معنوي على 
بتحليل محددات ميزان التجارة باستخدام بيانات مقطعية زمنية   (Falk, 2008)كما قام  
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. وتم استخدام  2007-19770دولة صناعية وصاعدة خلال الفترة  32مدمجة لعدد 
نماذج الآثار الثابتة ونماذج خطية مختلطة لتسمح بمتغيرات الأثر العشوائي. وأوضحت  

سة أن ميزان التجارة كنسبة من الناتج المحلى الاجمالي يرتبط بعلاقة موجبة مع الدرا
متوسط الناتج المحلى الاجمالي الحقيقي للشركاء التجاريين، وأن متوسط الناتج المحلى  
الاجمالي الحقيقي له تأثير سالب على ميزان التجارة. كما أن مؤشر التدهور في معدل  

حسينات في ميزان التجارة ، وبالتالي فإنه في الدول التي  الصرف الحقيقي يقود إلى ت
لها ميزان تجارة سالب و/أو صافي استثمار أجنبي مباشر موجب فإن ميزان التجارة 

 يكون أقل حساسية بشكل كبير للتحركات في مؤشر معدل الصرف الحقيقي الفعال. 
يمكن  ( أن عجز الميزان التجاري (Ghosh and Ramakrishnan, 2006ويرى 

النظر إليه من ثلاث وجهات نظر، وهي الفرق بين قيمة الصادرات والواردات من  
السلع والخدمات، الفجوة بين الاستثمار القومي والادخار القومي، والتجارة المتداخلة  
بين الدول. فإذا كان العجز يرجع إلى الاستثمار الخارجي المرتفع، ولا يعكس المستوى 

ه في هذه الحالة لا حاجة للقلق طالما أن الاستثمار سوف يتجه المنخفض للادخار، فإن
إلى نمو الناتج، وبالتالى لا داعي للقلق من استيراد المزيد من السلع وتكبد عجزا تجارياً 

 اليوم مقابل تصدير نفس القدر في المستقبل وتحقيق فائض. 
المال الأجنبي كما حدث في كما أنه إذا كان العجز من السهل تمويله من خلال رأس  

استراليا ونيوزيلندا فهو ليس أمراً سيئاً ولكن يمكن التعامل معه بحذر في حالة ما إذا  
كان تمويل العجز يتم من مسحوبات التمويل الخاص كما حدث في المكسيك في عام  

 . 1997وتايلاند في عام  1995
العجز التجاري يعوق في دراساته الدليل على كيف أن  (Moon, 2001;2005)قدم 

النمو الاقتصادي للدول ويقود إلى تجميع خصوم أجنبية أعلى، وزيادة التبعية، وتشويه 
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الأولويات الوطنية، ونمو وتنمية أبطأ، وأزمات مالية محتملة كما حدث في دول أمريكا 
 اللاتينية ودول شرق آسيا فى الماضي. 

ميزان التجارة ومعدل الصرف  العلاقة بين    (Hacker and Hatemi, 2002)اختبر  
في جمهورية التشيك وهنجاريا وبولندا مقارنة بألمانيا. ووجدا الباحثان دليلًا على علاقة  
طويلة الأجل بين ميزان التجارة ومعدل الصرف في الدول الثلاث. وأضحا أن كل من  

-J)( Jجمهورية التشيك وبولندا تمتلكان الخصائص التي تقوم على تأثير منحنى )

curve effect)   والذي يعني أن العملة الضعيفة ستقود إلى واردات أغلى وصادرات
أرخص ، الأمر الذي من شأنه أن يقود إلى زيادة العجز التجاري أو تقليل الفائض، 

 والعكس في حالة العملة القوية.
( نموذج الانحدار الذاتي غير المقيد ذو المتجه   (Baharumshah, 2001كما وظف  

Vector Unrestricted Autoregressive Regression (VAR)   لموازين
التجارة الثنائية لتايلاند وماليزيا مع الولايات المتحدة الأمريكية واليابان خلال الفترة 

. وتوصل إلى أن هناك علاقة موجبة ومستقرة في الاجل الطويل بين 1980-1996
في العلاقة قصيرة   (J)أثر منحنى  ميزان التجارة ومعدل الصرف. أما الدليل على وجود  

ينطبق على بيانات تايلاند،  Jالأجل كانت النتائج مختلطة ومتباينة. حيث وجود أثر 
 بينما لا ينطبق على بيانات ماليزيا.

مدى وجود أثر   (Bahmani-Oskooee and Kantipong, 2001)كما اختبر 
رئيسيين وهى ألمانيا واليابان  على بيانات تايلاند مع شركائها التجاريين ال (J)منحنى 

.  1997-1973وسنغافورة والمملكة المتحدة والولايات المتحدة الأمريكية خلال الفترة 
في بيانات التجارة الثنائية مع الولايات المتحدة  (J)وتوصل إلى وجود أثر منحنى 

 واليابان فقط. 
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أن العجز التجارى ليس سيئاً ولا ينتج عن ممارسات تجارية   (Griswold, 1998)ويرى  
غير عادلة للدول الأخرى، كما أنه لا يرجع إلى النقص في التنافسية ولكنه يرجع إلى 
ظهور عوامل أخرى في الاقتصاد الكلي لا ترتبط بالتجارة بشكل مباشر. وأوضح أن العجز  

المال والاقتصاد المتنامي للدولة التجاري ببساطة هو انعكاس للفائض في حساب رأس 
والمدفوع باستثمارات عالية. وعلى العكس من ذلك، وفي اتجاه حالة القلق، يرى البعض 
أن عجز التجارة يقود إلى دين خارجي أعلى والذي يمكن أن يتسبب في حدوث مشكلة في 

 المستقبل في حال توقف التمويل الأجنبي.
لى عجز التجارة من وجهة نظر اقتصادية إ (Udwadia and Agon, 1988)وينظر 

وسياسية وأخلاقية. ويرى أنه يمثل حالة "اللا مشكلة". ويرى أن وجهة النظر القائمة على 
أن الأزمات السياسية ترجع إلى عجز تجاري مستمر ومتراكم هي وجهة نظر مبالغ فيها 

الأثار الاقتصادية. من حيث المننظور السياسي والأخلاقى، وأن لها تأثير ضعيف مقارنة ب
فمن الزاوية السياسية فإن الحجة التي تقضي بأن فائض التجارة يعد أمراً جيداً تأتي من 
هؤلاء الذين يعتقدون أن القوة تأتي من الربح. كما أنه من الزاوية الأخلاقية فإن العجز يعد  

ر ليوم يكون أمراً سيئاً، وذلك عندما يقول الناس "لا تستهلك أكثر من أدواتك" و "ادخ
ممطراً". ويرى الباحثان أن الدور المتداخل لهذه المناظير الثلاثة حول العجز التجاري إلى  
مشكلة. وبالتالى فإذا كان العجز ناتجًا عن بناء البنية التحتية للدولة أو القاعدة الصناعية 

مار الأجنبي ، أو واردات المواد الخام أو بسبب ارتفاع تدفق المساعدات الأجنبية والاستث
المباشر إلى القطاع الإنتاجي ؛ فلا داعي للقلق لأن الاقتصاد سوف يتمكن من تقليل 

 العجز في المستقبل القريب.
وعلى ضوء المناقشات السابقة ، يتضح أن العجز التجارى موجود في دول عديدة، وأن 

 حياناً أخرى.الاقتصاديين لهم إدراك مختلف باعتباره مشكلة أحياناً أو سبب لمشكلة أ
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 منهجية ونموذج الدراسة:  -7
  2014- 1970تبحث هذه الدراسة فى محددات العجز التجاري في مصر خلال الفترة  

 Dynamic Ordinaryباستخدام طريقة المربعات الصغرى العادية الديناميكية 
Least Square (DOLS)  لستوك وواتسون(Stock and Watson, 1993)   .

لذا، يعد البحث الحالي على قدر كبير من الأهمية كأحد الحالات الدراسية لأنه يضيف  
 إلى مجال المعرفة مدى صحة نظريات العجز التجاري في حالة دولة نامية مثل مصر.

ويرجع اختيار هذه الفترة لعاملين رئيسيين، أولهما توفر البيانات لجميع متغيرات 
و جودة السلاسل الزمنية وصلاحيتها للقياس وذلك باستيفائها الدراسة، والعامل الثاني ه

شروط متطلبات النماذج التي سوف يتم تطبيقها، ونأمل أن تساعد النتائج التي سوف  
يتم التوصل إليها  صانعوا السياسة الاقتصادية من تصميم خطة لتوجيه قطاع التجارة 

لة، وتحقيق الرفاهية الاقتصادية  الخارجية بما يخدم الأهداف الاقتصادية العامة للدو 
 لأفراد المجتمع.

 منهجية الدراسة  7/1
لمعرفة مدى سكون   Unit Roots Testفي الخطوة الأولى نستخدم اختبار جذر الوحدة 

وتكامل السلاسل الزمنية المستخدمة في القياس وتجنب النتائج الزائفة نتيجة لعدم سكونها  
 .   Phillips and Perron (PP)بيرون   - فيليبسوتكاملها، من خلال استخدام اختبار  

وفي الخطوة الثانية سوف يتم اختبار مدى سكون سلسلة بواقي الانحدار الناتج عن تقدير 
النموذج بالمتغيرات غير الساكنة والتي توضح العلاقة طويلة الاجل بين المتغيرات. وإذا 

إطار نموذج تصحيح الخطأ وفقاُ ما ثبت سكون بواقي الانحدار يتم وضع النموذج في 
 لطريقة انجل جرانجر ذات الخطوتين، وذلك للحصول على العلاقة التوازنية قصيرة الأجل.
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كما سيتم إجراء اختبارات التكامل المشترك باستخدام اختبار جوهانسون_جوسيليوس 
Johansen-Juselius  ،وذلك في حالة ثبوت سكون السلاسل الزمنية وبنفس الرتبة

 لتأكد من مدى وجود متجهات تكامل مشترك بين المتغيرات.ل
 :   Unit Root Testاختبار جذر الوحدة  7/1/1

يعد اختبار جذر الوحدة من الأساليب الحديثة لاختبار مدى سكون السلاسل الزمنية 
 للمتغيرات الاقتصادية، وتعتمد فكرته على المعادلة التالية: 

ttt YY  += −1  
حد الازعاج أو الاضطراب ويطلق عليه   t، و  (t)المتغير في الفترة  tYوتمثل 

وتباين  (µ=0)وذو وسط حسابي يساوي صفر  White Noiseالصخب الأبيض 
مقبولة إحصائياً   )ρ(1=وعندما تكون     )0tξcov=(وتغاير يساوي صفر    )2σ(1=ثابت  

 فإن ذلك يثبت أن السلسلة الزمنية غير ساكنة وأن البيانات تعاني من جذر الوحدة. 
إذا   tYويجب معالجة كل سلسلة زمنية غير ساكنة بأخذ الفروق، حيث يتم معالجة 

لجعلها ساكنة، وفي هذه   (d , .… ,1,2,3)كانت غير ساكنة بأخذ الفروق للدرجة 
. ويعد dIYt)(، ويرمز لها  dالزمنية متكاملة من الرتبة  الحالة تكون السلسلة

فوللر المطور من أهم الطرق المستخدمة لاختبار البيانات التي تعاني -اختبار ديكي
 من جذر الوحدة، ويعتمد هذا الاختبار على الآتي:

 
 
 
 



 

   
    1/9/2019 النشرقبول تاريخ          محمد عباس محمد علي ابراهيممحددات العجز التجاري في مصر خلال            

     330                                                    المجلة العلمية للاقتصاد والتجارة
 

 

 النموذج الأول: بدون مقطع بدون اتجاه زمني 

tt

k

j

jtt YYY  ++−= −

=

−  1

1

1)1(   

 النموذج الثاني: وجود مقطع وبدون اتجاه زمني      
 

 النموذج الثالث: وجود مقطع ووجود اتجاه زمني 
 الاتجاه الزمني ويتم حسابه كالتالي: Tالمقطع و  αحيث يمثل 









−−= NtT

2

1
1   , (t=2,3, ………N) 

 فترة التباطؤ الأعظم، ويتم تحديدها بناء على الصيغة التالية: maxKوتمثل 

( ) }100/12int{ 4
1

max NK =     ,   int=integr 
N   حجم العينة 
 في ظل الفرضين التاليين: αيتم تحديد مستوى المعنوية للمقطع  -3

 الفرض الصفري  -
H0: ρ =1 

 الفرض البديل -
H1: ρ <1 
 

tt

k

j

jtt YYY  ++−+= −

=

−  1

1

1)1(
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jtt YYTY  ++−++= −
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تساوي واحد نقبل الفرض الصفري وفي هذه الحالة تعاني السلسلة الزمنية من جذر الوحدة  ρفإذا كانت  
أقل من الواحد الصحيح نرفض الفرض الصفري ونقبل الفرض  ρأي أنها غير ساكنة، أما إذا كانت 

 البديل وفي هذه الحالة تكون السلسلة الزمنية خالية من جذر الوحدة وبالتالي تكون ساكنة.  

tttt e211)1( +++−+= −−   

    إختبار التكامل المشترك: 7/1/2
عند تقدير علاقة انحدار بين عدد من المتغيرات في صورة سلاسل زمنية غير ساكنة 

 2Rفمن الممكن أن تكون هذه العلاقة المقدرة زائفة، حتى وإن جاءت مؤشرات مثل 

رجع إلى متغير آخر وهو المحسوبة كبيرة، لأن التغير في هذه المتغيرات قد ي tوقيم 
والذي يؤثر فيهما جميعاً الأمر الذي يجعل العلاقة بينها متصاحبة، أي تربط   (t)الزمن  

بينها علاقة اقتران أو ارتباط وليس علاقة سببية. وعلى الرغم من أن أحد الحلول لعدم  
سكون السلسلة الزمنية هو أخذ الفرق، لكن على الجانب الآخر تقدير الانحدار 

ليس بالحل المطلوب، لأنه قد يؤدي إلى فقدان  للمتغيرات في صورة فروق لكل متغير 
خصائص الأجل الطويل. ومن هنا جاءت فكرة التكامل المشترك حيث تحمل خصائص 
الاجل القصير والطويل وتكون هذه النماذج ساكنة حتى وان كانت المتغيرات في 

تكامل  الأصل غير ساكنة، وهي بداية فكرة التكامل المشترك. وبالتالي يمكن القول ان ال
المشترك يشير الي طريقة الحصول على علاقة توازنية طويلة الاجل بين متغيرات 

 ساكنة.
في أنه إذا كانت هاتين   tXو  tYوتتلخص فكرة التكامل المشترك بين سلسلتين زمنيتين  

 أي أن:   (d)السلسلتين متكاملتين من نفس الرتبة 
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 ويوجد بين هذين المتغيرين العلاقة التالية: 

ttt XY  ++= 10  
، ففي هذه الحالة يوجد تكامل   (b<d)حيث  (b)وأن هذه العلاقة متكاملة من الرتبة 

 ويتم صياغتها كالتالي: (d,b)من الرتبة  tXو tYمشترك بين السلسلتين الزمنيتين 
 

tttوتسمى المعادلة  XY  ++= بمعادلة انحدار التكامل المشترك، ويمكن ان  10
تعمم الفكرة لأكثر من متغيرين وفي هذه الحالة لا يطبق شرط تساوي السلاسل الزمنية 
في رتبة التكامل، ولكن يشترط أن تكون رتبة تكامل المتغير التابع لا تتجاوز )أقل من 

 أو تساوي( رتبة تكامل أي من المتغيرات المستقلة.
طرق لاختبار مدى وجود التكامل المشترك بين السلاسل الزمنية، ومن  وتوجد عدة

، ولتحديد عدد متجهات  Johansen-Juseliusأهمها طريقة جوهانسون_جوسيليوس 
 Johansen)و    (Johansen, 1988,1991)التكامل المشترك اقترحا إجراء اختبارين  

and Juseluis, 1990)    والتي تعتمد على اختبارات نسب الأفضلية ،Likelihood 
Ratio Tests (LR)  لجوهانسن والمبني على اختبار الأثرTrace of the 
Stochastic Matrix     واختبار القيم العظمى المميزةMaximum Eigenvalue 
Stochastic Matrix. 

 Trace of the Stochastic Matrixاختبار الأثر  -أ
من متجهات التكامل  qختبار يتم اختبار فرضية أن هناك على الأكثر وفق هذا الا

وتحسب إحصائية نسبة الامكانية  q=المشترك مقابل النموذج العام غير المقيد 
 لهذا الاختبار من العلاقة التالية: 
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)1(ln)(

1

i

ri

trace T 

 
−−= 

+=

 

 عدد متجهات التكامل المشترك.حجم العينة،  Tحيث أن 
وأن  ,,1 +r  هي أصغر قيم المتجهات الذاتية−p   وتنص فرضية العدم

أي أن عدد هذه  على وجود عدد من متجهات التكامل المشترك يساوي على الأكثر  
 .يساوي  المتجهات أقل من أو 

 Maximum Eigenvalue Stochasticاختبار القيم العظمي المميزة  -ب
Matrix 

 وتحسب إحصائية هذا الاختبار وفق المعادلة التالية: 

)1(ln)1,( 1max +



−−=+  T  
من متجهات التكامل المشترك مقابل ويتم اختبار فرض العدم الذي يقضي بوجود 

فاذا زادت القيمة المحسوبة لنسبة  +1الفرض البديل الذي ينص على وجود 
عن القيمة الحرجة بمستوى معنوية معين، فإننا نرفض فرض العدم الذي    LRالأفضلية  

 نستطيع رفض يشير الي عدم وجود أي متجه للتكامل المشترك وإذا كانت أقل فإننا لا
 فرض العدم بوجود متجه واحد على الأقل للتكامل المشترك.

 طريقة التقدير 7/1/3
بعد التأكد من وجود علاقة تكامل مشترك تربط بين السلاسل الزمنية لمتغيرات نموذج 
الدراسة فإن الخطوة التالية هي استخدام النموذج للحصول على تقديرات ذات خصائص 

 جيدة.
 



 

   
    1/9/2019 النشرقبول تاريخ          محمد عباس محمد علي ابراهيممحددات العجز التجاري في مصر خلال            

     334                                                    المجلة العلمية للاقتصاد والتجارة
 

 

الحالية، وفي حالة انطباق شروط التطبيق، فسوف يتم تقدير النموذج  وفي الدراسة
، وتعد من أحدث  DOLSباستخدام طريقة المربعات الصغرى العادية الديناميكية 

الطرق والأكثر قوة بسبب أدائها في العينات صغيرة الحجم، إذ تستخدم هذه الطريقة 
ماذج الذي تشتمل على متغيرات في تقدير العلاقة التوازنية في الاجل الطويل، للن

متكاملة من نفس الرتبة أو من رتب مختلفة لكنها ما زالت متكاملة تكاملًا مشتركاً. 
ثم تم تطويرها من قبل سايكونين  (Phillips, 1988)وهي طريقة اقترحها فيليبس 

(Saikkonen, 1992) وستوك وواتسون ،(Stock and Watson, 1993)   والتي
للمتغيرات، وتتخذ معادلة  Lagsوالفترات المبطأة  Leadsتعتمد علي فترات الازاحة 

 : (Montalvo, 1995) الانحدار الشكل التالي

t

k

kj

tjtt  ++= 
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−1

 
حيث أن:
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 ويمكن تعريف مقدر طريقة المربعات الصغرى العادية الديناميكية على النحو التالي:  
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خاصية مهمة   tمع كل فترات الازاحة وفترات التباطؤ لـ  tويعد عدم ارتباط 
نجحت في إزالة   DOLSلإثبات أن طريقة المربعات الصغرى العادية الديناميكية 

 .OLSالتحيز من الدرجة الثانية لطريقة المربعات الصغرى العادية 
 ويعبر عن التوزيع اللوغاريتمي التقاربي لهذه الطريقة:
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22112.1 www −=  
 في الجزء التالي بتوصيف نموذج الدراسة.وسوف نقوم 

 نموذج الدراسة  7/2
يُقاس رصيد الميزان التجاري عادة بالفرق بين قيمة صادرات البلد ووارداته وكنسبة  

مئوية من الناتج المحلي الإجمالي الاسمي. وبدلًا من ذلك ، فسوف نستخدم في دراستنا  
 Rose andجز الميزان التجاري )هذه نسبة الواردات إلى الصادرات للتعبير عن ع

Yellen  ،1989.) 
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وفقاً للنظرية الاقتصادية وما تم عرضه من دراسات سابقة، نقدم عددًا من الفرضيات  
المتعلقة بالعلاقة بين الميزان التجاري والعوامل المحتملة التي تؤثر على ميزان التجارة، 

 التجاري في مصر على النحو التالي: وبالتالي سيتم بناء نموذج محددات الميزان 
TD=f (Y, DF, REER, R)             (1) 

 

هو الأسعار  DFهو الدخل الحقيقي ،  Yرصيد الميزان التجاري ،  TDحيث يمثل  
هو معدل الصرف الحقيقي الفعال، وأخيراً    REERالمحلية بالنسبة للأسعار الأجنبية ،  

R .الاحتياطيات الدولية 
بحث إلى توظيف التطورات الأخيرة في تحليل التكامل المشترك، بتقدير ويهدف هذا ال

العلاقة بين رصيد الميزان التجاري في مصر وعدد من المتغيرات الاقتصادية التي من 
المحتمل أن تؤثر قيه. وبالنظر إلى مدى الحاجة إلى مثل هذه التقديرات لغرض 

 دقة في التقدير ذات أهمية بالغة.التخطيط والتنمية الاقتصادية الوطنية، تصبح ال
باستخدام   2014-1990وسوف يتم دراسة محددات العجز التجاري في مصر للفترة 

 Dynamic Ordinary Leastطريقة المربعات الصغرى العادية الديناميكية 
Squares (DOLS)  لستوك وواتسون(Stock and Watson, 1993)  وسيتم .

لمتغيرات الاقتصادية محل الدراسة من أجل تحديد  تقييم خصائص السلاسل الزمنية ل
رتبة التكامل لكل سلسلة لاستيفاء شروط تطبيق طريقة المربعات الصغرى العادية  

 الديناميكية.
 وسوف يتم تقدير النموذج التالي:

 +++++= )log()log()log()log()log( 33210 RGREERDFRGDPMX                      
                                                                         (2) 
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،   (M/X)هو العجز التجاري معبراً عنه بنسبة الصادرات إلى الواردات  MXحيث 
RGDP    هو الدخل الحقيقي ويتم التعبير عنه بالناتج المحلي الاجمالي الحقيقي ، أما

DF لأسعار الأجنبية معبراً عنه بالرقم القياسي لأسعار هو الأسعار المحلية النسبية ل
إلى الرقم القياسي لأسعار المستهلكين في الولايات  2010المستهلكين في مصر عام 

هو معدل الصرف    REERمعبراً عن العالم الخارجي،    2010المتحدة الأمريكية لعام  
بالاحتياطيات الدولية    هو ويمثل الاحتياطيات الدولية معبراً عنه  RGالحقيقي الفعال و  

في مصر كنسبة من الناتج المحلى الاجمالى، وجميع المتغيرات في شكل لوغاريتمي 
 "هو حد الخطأ. ɛطبيعي. و" 

  2014إلى   1970وتم استخدام البيانات السنوية للمتغيرات محل الدراسة خلال الفترة  
دراسة من مؤشر في مصر. وقد تم الحصول على جميع البيانات الخاصة بمتغيرات ال

 ,World Bank)التنمية للبنك الدولي 
)http://data.worldbank.org/indicator/،  وقد تم تحويل البيانات إلى قيم

( باستخدام الرقم القياسي لأسعار المستهلكين 2010حقيقية )بالأسعار الثابتة لعام 
 ( في الملحق.1-(، وتظهر جميع هذه العوامل في الجدول )م  100=  2010)
 / النتائج التطبيقية8

في هذه الدراسة تم تبني اختبارات السكون أو جذر الوحدة للسلاسل الزمنية للمتغيرات 
لتقديم   Phillips and Perron (PP)محل الدراسة بتطبيق اختبار فيليبس وبيرون 

أدلة حول ما إذا كانت المتغيرات ساكنة ومتكاملة بنفس الرتبة من عدمه ويتمثل الفرض  
ا تعاني من جذر الوحدة )غير ساكنة(. وتظهر نتائج الصفري لهذا الاختبار بأنه

 (. 3الاختبار لكل متغير في الجدول رقم )
 

http://data.worldbank.org/indicator/
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اختبار جذر الوحدة  نتائج (3جدول رقم )  
  PP 

Log(MX) 
Level -2.537421 

First Diff. -6.070553a 

Log(RGDP) 
Level -0.595140 

First Diff. -7.026410a 

Log(DF) 
Level  0.300910 

First Diff. -2.676384c 

Log(REER) 
Level -0.520675 

First Diff. -4.183598a 

Log(RG) 
Level -2.018119 

First Diff. -4.274808a 

Notes: PP- Phillips and Perron (1988) unit root test with the Ho: Variables are I (1); a, b and c 

indicate significance at the 1%, 5% and 10% levels, respectively 

 
وتشير البيانات الواردة بالجدول إلى أن الفرض الصفري لا يمكن رفضه عند المستوى  

ه بنسبة الصادرات إلى الواردات  معبراً عن MXلكافة المتغيرات وهي العجز التجاري 
التعبير عنه بالناتج المحلي الاجمالي الحقيقي ،   ويتم RGDP ، الدخل الحقيقي 

معبراً عنه بالرقم القياسي لأسعار  DFالأسعار المحلية بالنسبة إلى لأسعار الأجنبية 
إلى الرقم القياسي لأسعار المستهلكين في الولايات  2010المستهلكين في مصر عام 

معبراً عن العالم الخارجي، معدل الصرف الحقيقي   2010المتحدة الأمريكية لعام 
ر  معبراً عنه بالاحتياطيات الدولية في مص   RGوالاحتياطيات الدولية    REERالفعال  

كنسبة من الناتج المحلى الاجمالى، إلا أنه يتم رفض الفرض الصفري لجميع المتغيرات 
في الفروق الأولى للسلاسل الزمنية، وبهذا يمكن القول بأن كل المتغيرات متكاملة من  

 الرتبة الأولى. 
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توصلنا فيما سبق إلى أن كل المتغيرات متكاملة من الرتبة الأولي، وبالتالي فإن الخطوة  
التالية هي اختبار عما إذا كانت تربط بين هذه المتغيرات علاقة توازنية طويلة الاجل  

 وذلك بإجراء اختبارات التكامل المشترك.
 Likelihood( نتائج اختبارات نسب الأفضلية  5( وجدول رقم )4ويوضح جدول رقم )

Ratio Tests    لجوهانسن والمبني على اختبار الأثرTrace of the Stochastic 
Matrix   واختبار القيم اعظمى المميزةMaximum Eigenvalue Stochastic 
Matrix  وتشير نتائج الاختبارين إلى وجود على الأقل متجه تكامل مشترك واحد ،

 بين المتغيرات ، وبالتالي تربط بين هذه المتغيرات علاقة توازنية طويلة الأجل. 
 

وفقا   Trace of the Stochastic Matrix( نتائج اختبار الأثر 4جدول رقم ) 
 لجوهانسن  

Hypothesized No. 

of CE(s) 
Eigenvalue 

Trace 

Statistic 

0.05 Critical 

Value 
Prob.** 

None *  0.585833  73.43064  69.81889  0.0250 

At most 1 *  0.357120  33.76377  47.85613  0.5148 

At most 2 *  0.176665  13.88290  29.79707  0.8472 

At most 3 *  0.091053  5.135235  15.49471  0.7943 

At most 4 *  0.018475  0.839153  3.841466  0.3596 

Trace test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

* denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values 
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 Maximal Eigenvalue ofالمميزة  ( نتائج اختبار القيم العظمي5جدول رقم )
the Stochastic Matrix  وفقا ليوهانسن 

Hypothesized No. of 
CE(s) 

Eigenvalue 
Max-Eigen 

Statistic 
0.05 Critical 

Value 
Prob.** 

None *  0.585833  39.66688  33.87687  0.0091 

At most 1 *  0.357120  19.88087  27.58434  0.3495 

At most 2 *  0.176665  8.747664  21.13162  0.8522 

At most 3 *  0.091053  4.296082  14.26460  0.8269 

At most 4 *  0.018475  0.839153  3.841466  0.3596 

 Max-eigenvalue test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level  

* denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values   

بما أن هناك علاقة تكامل مشترك تربط بين هذه المتغيرات، حينئذ يمكن وضعها في  
. (DOLS)يتم تقديره بطريقة المربعات الصغرى العادية الديناميكية  صورة نموذج

( نتائج تقدير النموذج في الاجل الطويل، وتشير النتائج إلى  6ويوضح جدول رقم ) 
، وكذلك عدم وجود مشكلة الانحدار الذاتي  )2R 87=(ارتفاع القوة التفسيرية للنموذج 

(Durbin-Watson = 2.00) . 
𝑙𝑜𝑔(𝑀𝑋) = 1.59 + 0.22  𝑙𝑜𝑔( 𝑅𝐺𝐷𝑃) + 0.65  𝑙𝑜𝑔(𝐷𝐹) −

0.81  𝑙𝑜𝑔(𝑅𝐸𝐸𝑅) + 0.13  𝑙𝑜𝑔(𝑅𝐺) + 𝜀             (3) 
وتظهر نتائج التقدير أن جميع المتغيرات لها إشارتها النظرية المتوقعة، والتي تؤكد 

معنوية وموجبة بين العجز التجاري في مصر والدخل  وجود علاقة ذات دلالة إحصائية  
الحقيقي ، والأسعار المحلية بالنسبة للأسعار الأجنبية ، والاحتياطيات الدولية. من  
ناحية أخرى ، هناك علاقة ذات دلالة إحصائية معنوية وسالبة بين العجز التجاري 

 وسعر الصرف الحقيقي الفعال. 
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النموذج باستخدام طريقة المربعات الصغرى العادية  (: تقدير 6جدول رقم )
 ( 1970- 2014الديناميكية )

Variable Coefficient 

C 1.59a 

LOG(RGDP) 0.22b 

LOG(DF)  0.65a 

LOG(REER ) -0.81a 

LOG(RG) 0.13a 

 R2 = 87, Durbin-Watson: 2.00 

( بالملحق 2-المصدر: جدول رقم )م  
 

 a ،b  على الترتيب.  %5،   %1 عند مستوى المعنويةتشير إلى 
 والتوصياتالخلاصة والنتائج  -7

تم في هذه الدراسة تقدير المعلمات الحرجة لمحددات العجز التجاري في مصر خلال الفترة  
 Dynamicباستخدام طريقة المربعات الصغرى العادية الديناميكية  1970-2014

Ordinary Least Squares (DOLS)  لستوك وواتسونStock and Watson 
-1970متغيرات الاقتصادية خلال الفترة ، ويستند التحليل إلى السلاسل الزمنية لل(1993)
. ويتم تقييم خصائص السلاسل الزمنية للمتغيرات الاقتصادية المستخدمة لتحديد رتبة 2014

 التكامل لكل سلسلة لاستيفاء شروط تطبيق طريقة المربعات الصغرى العادية الديناميكية. 
ة المتوقعة ، والتي تؤكد وجود وتظهر نتائج التقدير أن جميع المتغيرات لها إشارتها النظري 

علاقة موجبة ومعنوية بين العجز التجاري في مصر والدخل الحقيقي ، والأسعار المحلية 
بالنسبة للأسعار الأجنبية ، والاحتياطيات الدولية. من ناحية أخرى ، هناك علاقة سالبة 

 ومعنوية بين العجز التجاري ومعدل الصرف الحقيقي الفعال.
سبق، وبناءً على ما تم التوصل إليه من نتائج، يمكن صياغة التوصيات  وعلى ضوء ما 

 التالية:
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يقترح أن تقوم السلطات النقدية ممثلة في البنك المركزي المصري باتباع سياسة  -1
نقدية تكفل دائماً بأن يكون معدل التضخم المحلي أقل من معدل التضخم الاجنبي، 

إلى الأجنبي دائماً تأخذ في الانخفاض،   وبالقدر الذي يجعل نسبة التضخم المحلي
حيث وفقاً للنتائج التي تم التوصل إليها فإن انخفاض نسبة التضخم المحلى إلى  

، لذا  %0.65من شأنه أن يخفض عجز الميزان التجاري بنسبة  %1الأجنبي بمقدار 
  يجب السيطرة على معدلات التضخم ولكن في نفس الوقت بالقدر الذي لا يؤثر سلبياً 

 على معدل الاستثمار.
يقترح أيضاً أن يقوم البنك المركزي المصري باتباع سياسات تدعم معدل الصرف   -2

الحقيقي الفعال، لأنه وفقاً للنتائج  التي تم التوصل إليها فإن زيادة معدل الصرف  
من شأنه أن يؤدي إلى تخفيض عجز الميزان التجاري بنسبة   %1الحقيقي الفعال بنسبة  

0.81%  . 
يجب ألا يكون تقليل عجز الحساب التجاري على حساب واردات السلع الأسمالية  -3

ومدخلالت الانتاج، لأن ذلك من الممكن أن يكون له آثاره السلبية على الناتج القومي  
وبالتالي مستويات التوظف، ولكن يمكن اتباع سياسات تجارية مثل السماح المؤقت 

 وغيرها.
معدل التضخم وارتفاع معدل الصرف الحقيقي   انخفاض وبناءً على ما سبق، فإن

الفعال من شأنها أن تقود إلى تقليل العجز في ميزان التجارة في المستقبل القريب، 
صانعوا السياسة الاقتصادية من   والتوصيات المقترحة وعسى أن تساعد نتائج الدراسة

تجاري بما يخدم تصميم خطة لتوجيه المتغيرات الاقتصادية المؤثرة في العجز ال
 الأهداف الاقتصادية العامة للدولة، وتحقيق الرفاهية الاقتصادية لأفراد المجتمع.
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 ملحق الدراسة:  -
-1970( عدد من المتغيرات الاقتصادية في مصر خلال الفترة 1-جدول رقم )م

2014 

 الفترة

العجز 
التجاري 
بالاسعا
ر 

الجارية 
)مليار 
 دولار(

نسبة 
الواردات 

إلى 
الصادر 

 ات

الاحتياطي
ات الدولية 

)مليار 
 دولار(

الناتج المحلي 
الإجمالي 
 الحقيقي

 )مليار جنيه(
(2010=100

) 

نسبة 
الأسعا
ر 

المحلية 
إلى 
الأسعا
ر 

الأجنب
 ية

معدل 
الصرف 
الحقيق
ي 
 الفعال

نسبة 
الاحتياطي

ات الدولية 
)بالدولار(/ 

تج النا
المحلى 
الاجمالي 
 )بالدولار(

197
0 0.35 1.32 0.17 3.06 0.09 0.43 0.021 

197
1 0.42 1.37 0.16 3.24 0.09 0.43 0.020 

197
2 0.51 1.43 0.21 3.39 0.09 0.43 0.024 

197
3 0.5 1.37 0.53 3.81 0.09 0.4 0.055 

197
4 1.51 1.82 0.71 4.34 0.09 0.39 0.078 

197
5 2.41 2.05 0.54 5.22 0.09 0.39 0.047 

197
6 1.57 1.53 0.57 6.73 0.09 0.39 0.042 

197
7 1.28 1.36 0.83 8.34 0.1 0.39 0.057 
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 الفترة

العجز 
التجاري 
بالاسعا
ر 

الجارية 
)مليار 
 دولار(

نسبة 
الواردات 

إلى 
الصادر 

 ات

الاحتياطي
ات الدولية 

)مليار 
 دولار(

الناتج المحلي 
الإجمالي 
 الحقيقي

 )مليار جنيه(
(2010=100

) 

نسبة 
الأسعا
ر 

المحلية 
إلى 
الأسعا
ر 

الأجنب
 ية

معدل 
الصرف 
الحقيق
ي 
 الفعال

نسبة 
الاحتياطي

ات الدولية 
)بالدولار(/ 

تج النا
المحلى 
الاجمالي 
 )بالدولار(

197
8 2.27 1.7 1.05 9.8 0.1 0.39 0.071 

197
9 3.38 1.63 1.8 12.71 0.1 0.7 0.099 

198
0 2.83 1.4 2.48 16.5 0.11 0.7 0.108 

198
1 3.61 1.46 1.68 17.32 0.11 0.7 0.072 

198
2 3.81 1.55 1.81 20.78 0.12 0.7 0.071 

198
3 

3.08 1.43 1.7 24.17 0.13 0.7 0.060 

198
4 4.12 1.6 1.49 28.5 0.15 0.7 0.048 

198
5 4.21 1.61 1.59 33.13 0.16 0.7 0.046 

198
6 3.54 1.63 1.78 38.36 0.19 0.7 0.050 

198
7 4.13 1.81 2.56 51.57 0.22 0.7 0.063 
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 الفترة

العجز 
التجاري 
بالاسعا
ر 

الجارية 
)مليار 
 دولار(

نسبة 
الواردات 

إلى 
الصادر 

 ات

الاحتياطي
ات الدولية 

)مليار 
 دولار(

الناتج المحلي 
الإجمالي 
 الحقيقي

 )مليار جنيه(
(2010=100

) 

نسبة 
الأسعا
ر 

المحلية 
إلى 
الأسعا
ر 

الأجنب
 ية

معدل 
الصرف 
الحقيق
ي 
 الفعال

نسبة 
الاحتياطي

ات الدولية 
)بالدولار(/ 

تج النا
المحلى 
الاجمالي 
 )بالدولار(

198
8 6.25 2.03 2.26 61.71 0.25 0.7 0.065 

198
9 5.73 1.81 2.5 76.79 0.29 0.87 0.063 

199
0 5.46 1.63 3.62 96.14 0.32 1.55 0.084 

199
1 2.95 1.29 6.19 111.24 0.37 3.14 0.167 

199
2 1.05 1.09 11.62 139.1 0.4 3.32 0.278 

199
3 

1.98 1.16 13.85 155.2 0.44 3.35 0.297 

199
4 2.85 1.24 14.41 175 0.46 3.39 0.278 

199
5 3.1 1.23 17.12 204 0.52 3.39 0.285 

199
6 3.69 1.26 18.3 229.4 0.54 3.39 0.271 

199
7 4.75 1.32 19.37 265.9 0.56 3.39 0.247 
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 الفترة

العجز 
التجاري 
بالاسعا
ر 

الجارية 
)مليار 
 دولار(

نسبة 
الواردات 

إلى 
الصادر 

 ات

الاحتياطي
ات الدولية 

)مليار 
 دولار(

الناتج المحلي 
الإجمالي 
 الحقيقي

 )مليار جنيه(
(2010=100

) 

نسبة 
الأسعا
ر 

المحلية 
إلى 
الأسعا
ر 

الأجنب
 ية

معدل 
الصرف 
الحقيق
ي 
 الفعال

نسبة 
الاحتياطي

ات الدولية 
)بالدولار(/ 

تج النا
المحلى 
الاجمالي 
 )بالدولار(

199
8 8.06 1.59 18.82 287.4 0.57 3.39 0.222 

199
9 7.49 1.55 15.19 307.6 0.57 3.4 0.167 

200
0 6.61 1.41 13.79 340.1 0.57 3.47 0.138 

200
1 4.74 1.28 13.6 358.7 0.57 3.97 0.139 

200
2 3.83 1.24 14.08 378.9 0.57 4.5 0.160 

200
3 

2.15 1.12 14.6 417.5 0.59 5.85 0.176 

200
4 1.07 1.05 15.34 485.3 0.64 6.2 0.195 

200
5 2.03 1.07 21.86 538.5 0.64 5.78 0.244 

200
6 1.74 1.05 26.01 617.7 0.67 5.73 0.242 

200
7 5.97 1.15 32.21 744.8 0.71 5.64 0.247 
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 الفترة

العجز 
التجاري 
بالاسعا
ر 

الجارية 
)مليار 
 دولار(

نسبة 
الواردات 

إلى 
الصادر 

 ات

الاحتياطي
ات الدولية 

)مليار 
 دولار(

الناتج المحلي 
الإجمالي 
 الحقيقي

 )مليار جنيه(
(2010=100

) 

نسبة 
الأسعا
ر 

المحلية 
إلى 
الأسعا
ر 

الأجنب
 ية

معدل 
الصرف 
الحقيق
ي 
 الفعال

نسبة 
الاحتياطي

ات الدولية 
)بالدولار(/ 

تج النا
المحلى 
الاجمالي 
 )بالدولار(

200
8 9.11 1.17 34.33 895.5 0.81 5.43 0.211 

200
9 12.55 1.27 34.9 1042.2 0.91 5.54 0.185 

201
0 11.47 1.25 37.03 1206.6 1 5.62 0.169 

201
1 9.73 1.2 18.64 1371.1 1.07 5.93 0.079 

201
2 22.12 1.48 15.67 1656.6 1.12 6.06 0.060 

201
3 

18.29 1.37 16.54 1843.8 1.21 6.87 0.061 

201
4 25.76 1.59 14.93 2101.9 1.31 7.08 0.052 

Source: Calculated from: World Bank, World Bank Indicator, 

http://data.worldbank.org/indicator/. 

 

 

 

 

http://data.worldbank.org/indicator/
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( نتائج تقدير الانحدار باستخدام طريقة المربعات الصغرى 2-جدول رقم ) م
 (DOLS)العادية الديناميكية 

 
Dependent Variable: LOG(MX) 

Method: Dynamic Least Squares (DOLS) 

Date: 05/13/16   Time: 09:20 

Sample (adjusted): 1970 2013 

Included observations: 44 after adjustments 

Cointegrating equation deterministics: C  

Fixed leads and lags specification (lead=1, lag=1) 

Long-run variance estimate (Bartlett kernel, Newey-West fixed bandwidth = 

40.000) 

Variable Coefficient 
Std. 

Error 
t-Statistic Prob. 

LOG(RGDP) 0.216034 0.078615 2.747990 0.0106 

LOG(CPIEGY/CPIUSA) 0.648850 0.091314 7.105691 0.0000 

LOG(REER) -0.811383 0.100942 -8.038105 0.0000 

LOG(RESGDP) 0.125936 0.033063 3.809014 0.0007 

C 1.593399 0.220931 7.212214 0.0000 

R-squared 0.868620 Mean dependent var 0.334488 

Adjusted R-squared 0.790765 S.D. dependent var 0.170981 

S.E. of regression 0.078211 Sum squared resid 0.165157 

Durbin-Watson stat 2.002724 Long-run variance 0.003734 

 
 
 

 

 

 

 

 


