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اجعة  دة ال لل اس أث ج ات ال ال على دقة ت أسعار ال
ة رصة ال ال ة  ق ات ال ى لل ق ل ال ل ال   الأسه فى 

ى. د      د محمد ال ال م   رحاب 
ل    ال

ف ال       اجعةإلى  ه دة ال اجعة، ح م (  اس أث ج ع ال ها ب اً ع مع
اجع ع ف تق ال اجعة، وت احال دة الأر ق ج م ت للعلى )  ع ات ال  دقة ت

ال ة،  ال رصة ال ال ة  ق ات ال ى لل ق ل ال ل ال أسعار الأسه فى 
ى  ة ال رصة ال ال ة  ق ات ال ة م ال ى  توذل فى ع ق ل ال ات ال تق

راسة ة ال ق ذلخلال ف ل نقام  ، ول ع ة  اح ار ذجال ف ،إن ذج  يه ال
ى  ئ اجعة الأول إلىال دة ال ال دون  اس أث ج لل ال ات ال على دقة ت

غ ة أو م ة أو ضا ات وس غ ار أ م ل الأخ فى الإع ات ال ل ع عل  ات ت
راسة ل ال ات م ى لل ق ذج  ،ال ى فى ح ت تق ال ئ راسةال انى لل إلى  ال

ة  اذج ف الاس أت ن لل ال ات ال اجعة على دقة ت دة ال ل ث ج  فى 
ى ق ل ال ات ال ائ  .تأث ء ال راسة فى ض ل ال ات م غ اس الأث ب ال

ء ت  اس الأث فى ض اً  راسة، وأخ ل ال ات م ة لل ات رقاب ش ة  ل غ ال
ات ال ى و كلا م تأث ق ل ل ال ات م ة لل ات رقاب ش ة  ل غ ائ ال ال

راسة    .ال
ارات أك تف       ة إلىوم خلال إخ ائ ائج الإح د  ىفأنه  لاً أشارت ال ل وج
ات ق تاث ل ال ل فىال ة ال ى، و ل غ ائ ال ة ىل ال ات رقاب غ ل م . ت

ها م اص ع اجعة  دة ال اً فإن ج ة ج رجة ثقة  ث ب لل  ىف عة ت ات ال دقة ت
ال  ة فأال ق ات ال ة ىسعار الأسه لل رصة ال   .ال
ها         ات م ص ي م ال الع راسة  ها أوص ال صل إل ى ت ال ائج ال ء ال وفى ض

ثة تع عل أسال م ة  قل اجعة ال ة تغ أسال ال ة أه ج ل ى أسال ت
ة فاءة وفعال اجعة  ة ال ل ف ع مة ل ق ة م ل ل ة وأسال ت ي    ،ح

الة ات ال ل ، أسعار : ال ال لل ال ات ال اجعة، دقة ت دة ال ى، ج ق ل ال ال
  .الأسه 

                                                           
  اجعة ة  وال اس رس ال ارة  –م ة ال اة ال –ل   جامعة ق
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Measuring the impact of the quality of audit on the accuracy 
of  financial  analysts’ forecasts of stock prices in light of the 
digital transformation of companies listed on the Egyptian 

Stock Exchange 
 

      The aim of the research is to measure the impact of audit 
quality (expressed by the type of audit, the size of the audit office, 
and the auditor’s report is preserved when earnings quality is not 
achieved) on the accuracy of financial  analysts’ forecasts of stock 
prices in light of the digital transformation of companies listed on 
the Egyptian Stock Exchange, And that is in a sample of 
companies listed on the Egyptian Stock  Exchange that Digital 
transformation techniques are applied during the study period. 
To achieve this, the researcher has made two regression models. 
The first main model aims to measure the impact of audit quality 
on the accuracy of financial analysts ’predictions without taking 
into account any intermediate or control variables or variables 
related to digital transformation of the companies under study. 
While the second main model of the study was divided into sub-
models that included measuring the impact of the quality of the 
audit on the accuracy of the forecasts of financial analysts in light 
of the effects of the digital transformation , measuring the impact 
between the variables under study in light of operational 
characteristics as control indicators for the companies under 
study, and finally measuring the impact in the light of including 
both Effects of the digital transformation and operational 
characteristics as control indicators for the companies under 
study. 
      Through more detailed tests, the statistical results indicated 
that in the presence of the effects of the digital transformation, as 
well as in light of operational characteristics that represent 
control variables. The quality of the audit, together with its 
elements, affects a very large degree of confidence in the accuracy 
of financial analysts’s forecasts of the stock prices of companies 
listed on the Egyptian Stock Exchange. 
      In light of the results reached, the study recommended several 
recommendations, including The importance of changing 
traditional review methods with innovative methods that rely on 
modern technological methods and advanced analytical methods 
to implement the review process efficiently and effectively،   
Key words: digital transformation, audit quality, accuracy of 
financial analysts’ forecasts , stock prices. 
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لة ودوافع ال:  أولاً    م
ة        اد ة والإق ة العال لاحقة فى ال رات ال ات وال غ ات أدت ال إلى جعل ال

ل ذل  ة، وت ي ص ج ح ف ى ت ة، وال ق رة ال ة ال اك ل م أجل م ال ع تع
ات ا ل ة م ل ق ل ل ال لأف عة أف دة وس ة  اي ق ال ل ، وت ل ة الع أن

ات إال ل ال اح ت ة ه مف ة ئ اب ال إ ائج أع ق ن ص وت اتلى ف ، لل
سائل ات وم ال ل فى ال ات الع رات م أساس ه ال ى  وأص ه الهامة ال

قائها و اع على  ارها ت   .س
اجعوت       دة ال ف الإة على أنها د ج ال أن   ىلافات فخع الإ اجعح

ائال ة  ق ال ةال ع اف ال ز و . للأ ة وتع ال مات ال عل دة ال اجعة ج دة ال ت ج
ل ال ل م ق ل أف ار  ع الق ل وص ل أف ي  ة ال ق ال ىفو . س

ات ال ل ل ع اض تع ة، وت اجعةال ق ة  على ال ة ودراسة  اخل اتها ال ل ع
غلال اإ لائهاس ة لع ة لإضافة  ي ة ال ق ة والأدوات ال انات ال  تق و . ل

اجعة و  دة ال ة م ج ق ة الآخ  ىضتال ل اب ال اه وأص ل ال ل أف
اجعة أك صلة م خلال إ جعل ال لوذل  ل ت ة م ق ام الأدوات ال انات س ل ال
ة، د ال ا وج ام م خت تق ال اذة ة الأح الات ال ع ال ي ج لال ت

ا الق و  ا ل للق ازها ىاح حل انات  اً أ اجعة الت أن و  ،ت إب على ال
ة ال ةال ار مات ال عل ة م، ول فق ال اء رؤ ة لإ، لإع ل امة ق ل س أة م ال

اجعة لو  ،ال ات الإ  تقل ل الال ي و ة لل هاز اجعة تع أه ىالن  .ة ال
Manita,et.al,2020)(  

ة ال وتع        اناتإ بها  ىال اج ال ل /س ل دة  هات ز ج اجعة ،  الأن تع
ن  غ ىت ىف دور اجعلل و أن  ه ة ت -ال ر  مهاراته وت

ه ى. وتعل ق ل ال ائ  أن  فال دة ن له ف ة ل ال اجعة وخل الة 
ه  ص، ول ة    يالف ل ع عل  ا ي ا  ا على م ه و  .اجعةالأ عامل مع ه لل

ات ا  ال ن ف اج وال ه ال  ىال ع  ال ما/  اجعة إلى فه  الم ي
له ل ه ت ا ال، عل ة الال ي ص ال ة، الف اش ة ال ها ه ىي ات ت ج ل   ،ه ال

عامل  ة ال انات ال فىغ مع الك ل ىة ال ة م ، و هامعال ي ي اع ج مع أن
ل الأص ل م ة الأص ة الف ف لات ال ة والع ف امها فإل ي  ىل ال اض ىس .  ى ال

اك أو  ة  اً ه ي ات ج ل عل م ق ت اة ت ازن ال علقةت ص ال   والف
ات ج ل ة الإ، و ال ات ار الس ها   ىب   . ت
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ث        ام ال ل إه لل م ات وتقار ال اض أص ت ي ال وعلى م العق
ل  اته ح ت ص اته وت ة على ت ال ق ال اس ردود فعل الأس ة خاصة  ال

ارات الإس اذ الق لل أساس لإت ات ال اً ت الى دوراً ح لل ال لع ال ة، و ار
ا  ات، وه ال ة  ت أك ال م ال ل فى ت درجة ع ة ي ال ق ال اً فى الأس ومه
ال  لل ال ات ال اس دقة ت ق  اي  ام ال ا الإه اش له ه ال ال

ارات ا ها على الق ها وتأث ها لأه ث عل ى ت امل ال ةوالع ار   ) ٢٠١٩محمد ،  .( لإس
مات        عل ادر ال ن هام ل ة م ال قار ال ائ وال ها الق ى ت مات ال عل وتع ال

ه أن  ا لاش  ، وم ال لل ال ها ال ع عل ى  عل ال ة ت ال قار ال دة ال ج
ة ال ل ة لع قع أدة عال ت ذاجعة، وم ث فان م ال ات ن ي ل ب ت

اصة ب مات ال عل ة ال ال م خلال ت ب لل ال       . هال
، فق          ام وال اً م الإه اً واف ى لقى ن ق ل ال ع ال ض غ م أن م ال و

ى اج ع  راسات ال ة، إلا أن ال ا اعات ال ي م الق ل الع ه م ق ام  أ الإه ب
ى و تأث ال ن نادرة وخاصة فى العال الع اد ت اجعة ت ة ال ى على مه ق ل ال

ى ق ل ال اءات ت ال اسات وج اثة س ل جاءت . إرجاع ذل إلى ح ا ال وم ه
اجعة و  دة ال ء على العلاقة ب ج راسة لإلقاء ال ه ال ال دقة ه لل ال ات ال ت

ل ل  أسعار الأسه فى  لفة م ات م ى م تق ق ل ال لة ال ا  ى،  ق ل ال ال
ارد (  ام ت ال ة، ن اب ة ال س اعى، ERPال اء الإص ة، ال انات ال ، ال

ة ق ات ال ق ل، وغ ذل م ال لة ال ل إلى )سل اه لل ل الإت ، خاصة فى 
ق ل ال أث ال اً ل ى، ون ق اد ال ات الإق ل اءات والع ل والإج ذج الع ى على ن

ث على  ف ي اجعة س ة وأسال ون ال ه ه فى م ا أد إلى تغ ج ات م ال
لل ات ال ة على دقة ت ال اجعة و ة ال ل دة ع ال ج ،   ال وم أسعار الأسه

اغة ث  ةفإنه  ص ال اؤلات ال ة فى ال لة ال   : ال
اجعةعة ماهى  -١ دة ال ى  ج ق ل ال ل ال  ؟  فى 
لل -٢ ات ال اجعة على دقة ت دة ال ال ماه أث ج  ؟ ال
اجعة على م -٣ دة ال لل اه أث ج ات ال ال دقة ت ل سه أسعار الأال فى 

ى  ق ل ال ة  ؟ال رصة ال ال ة  ق ات ال  لل
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اً  اف ال: ثان    أه
عة  ء  اف الفى ض ي أه لة  ت ة  ال ال قا ال   :فى ال

اجعة على دقة  -١ دة ال ل أث ج ل للت ات ال ال ت ء  ال وذل فى ض
لة  ة ذات ال اس راسات ال  .ال

راسة  -٢ ع ال ض ات م غ اس العلاقة ب ال حة ل ق ة ال اس اذج ال اء ال  .ب
د اس أث -٣ اجعة على ج ال ة ال لل ال ات ال فى سه أسعار الأدقة ت

ة  ل ت ال رصة ال ال ة  ق ىات ال ق ل ال ات ال ق  .ل

اً  ة ال: ثال    أه
ة م خلال        ل ة والع ة ال العل ي أه   : ت

اً  -١ ى ن ق ل ال ع ال ض راسة وال لاقى م راسات ا، م ال ى إلا أن ال ل
اول اجعة  ت دة ال ى  ج ق ل ال ل ال ن نادرة فى  اد ت   .ت

غ م أن  -٢ ان  اجعالعلى ال ئ مات ال عل ال ه وس ال لل ال ، وال
دون  اً  دوراً  ي ة أو  ىف حاس ا ال م خلال تع ال اق رأس ال قأداء أس  ت
دة مات ف ج عل اال ىال ة ئق ال اً إلا أن ، ال ل ج اك القل ةم الأدلة  ه  ال

ة تأث  دة على  الإعلى  اجعةالج لل ال ارات ال اذ ق   . ت
قعة الإ -٣ ارات الإسهامات ال ش ق ائج ال فى ت ار ح تع تل ات س

اة الأ ال ال لل ال اراتساسال ها ق ى تع عل ار فى الأ  ة ال وراق الإس
ة  ال  .ال

راسة  -٤ م ال ة  م خلالهتق اس اذج م اجعة  أثاس  ان دة ال على دقة  ج
ى،  ق ل ال ات لل ل ت ال أسعار الاسه  فى  ال  لل ال ات ال ت

ة  ات ال غ ة ذات دلالة فى تف العلاقة ب ال ي ات ج ش ع م ا    .م
جه ن تق -٥ ل ال ة وذل فى  ة ال لى م ال ل ع اسات و دل اءات س ج

اجعة دة ال ة ع ج مات مف ف معل ى ي ق ل ال لل  ودقة ال ات ال ت
ال ة أسعار الأسه ال رصة ال ال ة  ق ات ال ى لل ق ل ال ل ال   .فى 

عاً  هج ال : را   م
ا       ت ال ا يلىإع ى وذل  ا هج الإس ائى وال ق هج الإس ة على ال   :ح

ائى - ق هج الإس أ م ال : ال اتلى العإ اتال ي ى على  م ة ح ي ملاح
ة ال ى(اه ق ل ال ار ال ، )ال ة م خلال  ت الإ اس ات ال اجعة الأدب م
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لة ة ذات ال ات ال غ وض ال ام ، ووضع الف ة لل لائ ة ال ه ي ال ت
ة لائ ة ال راسة ال ل و  ال ص وض لل ار الف ة لى حقائإخ   عل

ة   ة ال اثلة فى ال ها على حالات م  .تع
ى - ا هج الإس ار : ال ى وضع إ ى ي اص وذل ح أ م العام الى ال ال ي

اس العلاقة ب ج لل خاص  م خلاله  ات ال اجعة ودقة ت دة ال
ال  ات،أسعار الأسه فال ى لل ق ل ال ل ال لوذل  ى  ق دل قى  ل ت

ة  ة ال ضحم ال ة ي ات ال غ   . العلاقة ب ال

اً  ال : خام   ال م
دة الي ال على دراسة و  -١ ار ج اجعةبمقاسة اجعة خ  ، ح مع ال

اح،  دة الأر م ج ه على ع ف اجع وم ت اجعة، وتق ال ج ع  ال الى  ال و
اجعة  دة ال ات الاخ ل ش اق ال ال  .ن

ى  -٢ ق ل ال اءات ال اسات وج اثة س ا ل ع شأن   ن ات  ق ه ال ولأن ت ه
ه ح ع ات لاتف ة داخلى لل ال ها ال  فى ال على إق ال، فى تقار

قها  مات ع ت ل على معل ى أم ال ة ال رصة ال ال ة  ق ات ال ال
ه  ي ع ى  ت ات ح ق ل ال قها ل خ ت ى وتار ق ل ال ات ال ق ل

ة  راسة ال ات ال  . وس

  ت ال : سادساً 
ات ال: : الق الأول غ   ةعة العلاقة ب ال
انى ل :  الق ال ل قة ت ا راسات ال ي و ال ة وت ت ة ال وضالف    الف
ال اذج:  الق ال اء ال ة ال و ه   م

ع  ا ة و: الق ال راسة ال وضت ال ار الف   خ
ام  ة : الق ال ل ق ة ال راسات ال ات وال ص ائج وال  ال
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  الق الأول  
ة  ات ال غ   عة العلاقة ب ال

دة        ا ج غ ه ة دراسة م اح اول ال أسعار ت لل  ات ال اجعة ودقة ت ال
ة الأ اح ض ال ا الق تع ى، وفى ه ق ل ال ل ال ا فى  ه سه م ح العلاقة ب

م أعة العلاقة  ا  ة  ات ال غ راسة علب ال اف ال الى ه   :ى ال ال

ى عة ١/١ ق ل ال ل ال اجعة فى  دة ال   Digital Transformationج

اجعة  ١/١/١ دة ال اس:ج ات ال ش م وم فه  ال
ة ال       ل رة ع أنها ق اجعة  دة ال ف ج ق ع الأتع اف وال اء خاجعة على إك

ة ال ائ ال ة فى الق ه اثل، والال م ت مات ب الإ  م ع عل ، ال اه دارة وال
ة  ال ائ ال ها الق ى ت مات ال عل دة ال اجعة  ج دة ال ت م ج . و

اً  ل اجعة م دة ال اً  وتع ج ات فى للع أساس غ إدارة ال اف، ح ت ي م الأ
ة ال ها ال ائ قة على ق ة أن. إضفاء ال ه ات ال ا ت ال ف  ك دة ع ت ق ال ت

ه ا اجعة  وفاء مه ةمهام ال ع اف ال افة الأ اه  ها ت ل اجعة  ا. ل  ك
اً  اجعة ن ات ال ى لل ب م ج اجعة هى العامل ال دة ال ة  أص ج ل

ها ة ب اف ى  الإال ائ ال دة ال ، وم أه ال اس ج ها ع  اد عل اجعة ع
اجع ة أتعاب ال ل، الإ هى  الع فا  ة الإح اجعة، ف ا ة، ح م ال ات رت مع م
أ اجعة ، وال ة لل اجع العامل  اعال ى لل ه ل ال اجعةه   )٢٠١٢أح ،. (ل

دةفى تع آو        ات ال خ ل ل اجعةاجعة على أنها ع ى  ال ل على ال تع
ث ائة الت م ح لل  ق ة وت ال اإال ة ج ات أك دقة ل ي ء تق

ة دو  .ال دة إلى إدارة أقل للأ  ت ة الأعلى ج ارج اجعة ال ات ال ل اع اح م ي  ر
ة ا سلامةم  قاروفائ ال ل عة ، ال ال إلى  دةو ال م ال  اجعةال ة ج لا ي

ألة مإ اسها م ار  ل، ع ها  ىف ةاجعالدة فة لل ح ذاتها لا  ملاح
ة اش اسإ و. م ام م اجعة س اعة  ىاجع فالأو ت  ح م ال ال

دة ال ات ل ش   et.al,2011) (Coulier, .اجعة ك
اق أفادت دراسة       دة الأ )Hermawan  2016,(  وفى نف ال لها  اجعةن ج
، و تأث  د على وجهة ن ال قة  س ث ة م انات مال ل على ب ال
ق ادة ثقة ال ةود ات لت، و إلى ز ش دة الاس  م م ح  فى اجعةج
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ة ةاجعال اجعة، اجعةال، م عة أتعاب ال اعة،  ىف ، الاجعال، س ورأ ال
ع اجع، و اس الأك  ال اإال دة ال ماً س    .ةاجعم اله ح  اجعةل

و (  و        دت مفاأنه )  ٢٠١٧، ب ا ا تع دت أ اجعة تع دة ال  وتع ج
اس ه الأ ل أ م ج إتفاق ح ها، ولاي لمقاي قاي إلا ف ه ال د ه غ م تع ال ، و

فها على أ اجعةأنه  ت ة ال ل جات ع ل (  ساس م سلامة ال على م
فات الإ ة، ال ار ة وعادة إس ه ق ال دة ال ائ ج ة، خ ال ائ ال ار الق ص

ال اجعة ال ى تع على الإدراك وأتعاب ال قاي ال ة ، أ)ى، وال ل خلات ع و م
اجعة  اجعة ،( ال ل ح م ال ات، إ م ا ى ال اق ة م اق فاءة وخ قلال م س

ا ال ال دة  ة على ال قا ام ال   ) . ات ون
د أوض دراسة وف       ا ال م )  ٢٠١٧، ال( ى ه اب على مفه م إتفاق ال ع

ي ال ة وت ة ملاح اجعة وصع دة ال اجعة ، واح ل دة ال قى ل  ال
 ، اه ائج دراسة م ق  ٢٠٠١وأشارت إلى ن ار ل ف وضع إ ه ى إس اجعة جال دة ال

صل إلى أ ل فى ح وت اجعة ت دة ال ث فى ج ى ت امل ال اص والع ن أه ال
ل، أم ة الع اجعة، ح ش اجع ال ل، تعاب ال اجع مع الع ة ال ار ة ، إس

اجعه ة ساعات ال اجعة فى ال ان ال د ل اجعة ، وم وج ات ال ة ب م اف ، ال
اجع ل ال   .ة م

دة        جع ذل إلى أن ج ام  و إه اجعة ح  دة ال ة أن ج اح وت ال
د دوراً فعالاً  ة وت ال ائ ال مات فى الق عل مى ال قة م ة تع أساس ل اجعة العال ال
ع  اجعة و دة ال ث فى ج ى ت امل ال د الع ع ع، وت اد لل ق ال الإق فى ت

ه ي ه ه أن  ت ا لاش  ة، وم اً ذو أه امل أم ةالع ق ا ال ج ل ة ( دمج ال ل أت م
ة لها  ة لانها ة، وقائ اب ات ال ق اعى ، ال اء الإص انات، ال لات ال ل ات، ت ل الع

ة  ل ات ال ق ل  ىف ) م ال الات الع ع م ثج ف ي ة  ىل أساس س ل على ع
اجعة  ي ا ال ات الل ل فاءة ىلع ادة ال دة وز ل على ت ال ض تع ف ها س ، ول

اجع ل ات على ال ا ت لفةأ ات ال ق مها ا ىال فه ال ات، وال ت ل
ات ف غ اله ىمع ال اذج أع   .ن

ى ١/١/٢ ق ل ال اجعة و ال دة ال    ج
ي م قام         ات الع ات الأال ةفى ال اة ن خ ة  الإت ق ات ال ج ل ال

ة و  ي هاال ائ غلال ف اً  ،س لا  ما ي  و ات ىت فذل على ت ل ة ع ئ ة ال  ال
ات ث على ال ة ،و اكل ال ة، اله فا الإدار ات إلى وضع . وال اج ال وت
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ارسات إدا لاتم ه ال ة ل ه ة نهج هام ي .ر اغة  ىل فوث ة إص ات س
ق ل ال ر ىلل ة م ا ن  م  ت املمفه ل ت  ف ، لع ات، وت ي الأول ت

ة ة داخل ال ق لات ال د  .ال ع ادات فوت ل ال ة وت ق لة لل ائ ال  ىالف
عات أو الإ  ارات فال ة، الاب اج ة م ال ىن ي ال ج لا ع أش ة، ف عل فاخل ال

ل ة ل لاء ون لها  مع الع أك ال  اذج الأع ل ن الها إأو  إعادة ت       .س
 ) Matt , et.al , 2015(  

ق و تع       ل ال ل م ىال ة م خلال على أنه ت ام على م ال
اً، ي ى إن ح ة أو ال ق ة ال ات ال ل ال ال ع اذج الأع ق ىون ق م خلال ت

ادرات  ة الم دذات ق ا ي افة، م ة ال ةال ىف ال ة ها  .إلى ت ال
Schallmo and Williams, 2018)  (  

ى أو        ق ل ال لح ال )  Hausberg,et.al , 2019 (وضح د تع م
ى الآن تع أنه  ج ح ماً لا ي ق صالح ع ل ال م ال فه ع و  ى،ل

ج ل اح على ت ف ال دة ل ل ال"ات م ل " ىال انات م لات ال ل ت
اةال ج ل ون على ال ا ي آخ ر  ، ب غ ال ك لل ومع ذل .  ل عام 

ى ق ل ال لح ال ة، ول أ فإن م ج ل ات ال غ ثارها أا إلى لا  فق إلى ال
ة نف ث ، و هاعلى ال ات الت غ ق ىتأت ىال ل و  علىة مع ال ات   دتال

ات ف ى فق أد ىإلى تغ ل، وح ل، وت الع ات ىاء الع ال ال اذج أع   . ن
ق لل الو       عة  ىال لم لة ال ة، سل انات ال ل ال ات م ق ،  م ال

اء الإ اعال ة، الص ف لات ال تات، ى، الع ة، او اب ات ال ق ز، ال ع اقع ال ل
ةو  ات الع ق سع فع و . ال ص ىال ق  ف ة لإ ال اع م د ق م وج ام وع س

ات العاملة ا لل ع ال ع  ه الأدوات  ل الإ ، ه قال إلى الإو اد ن ق
ق ات فإم  ىال ارد تغ اج وال ات الإن ل اد ع ام ال ىق دن ة، و ر  اس إلى ت

ل ع ة  اس ات فال ل تغ ل ي ة ل ة  ىام، ون قا اجعة وال ات ال ل          ع
ة اخل    ) Kamordzhanova and Selezneva,2019. ( ال
ىو        ة تع ق ة إ ال ي ص ج ف ف ال وت ذج الأع غ ن ة ل ق ات ال ق ام ال س
ق ة  ل خل وال قة  و ، ال ل ال ر ال ل الفعل لل ة  اجعة م ة ال  ىفمه

ل ف اجعة و قار ال اجعة ىال ة ال ها، ومه ة نف ه             أن ت ال
عل  ا ال ج ل ات ت اجع و . ماتتأث غ م أن ال ون م على ال ف ام إس س

ة ق ات ال ق غإلا أنه  أن  ال ا م لل ع،  ىات فن قعات ال           ت
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اجعة اً ون  ة ال ذج ىف اً حال لأن مه ل ن ات  ى رقن ت ىت غ ، فإن ال أك
ه ىف ة لا  ت ه ة فف .اال ا فاءة وال ز  ىال ع اجع ت ل ال ام إع س

ة ق مات ال عل ون  اجعالا أن  .ال اي إ ىف س ل م اته  مات تق          لى معل
ل،  ق جهة ن ال اتم ل ان ت ع مات أك دقة إذا  عل ن ال  و أن ت

ة ال ال ث اجعة على م مات فت ىال عل اجعة ىل ال ار ال                                      .إ
)  Karlsen and Wallberg,2017(  

رتُ و        ة م ت ق ا ال ج ل انات الع  ال ة ب ا اجعة ن ت م ل ال
دة ال ة وج ع . اجعةون ت أه ة ج ة وتغ ي ة ال ق ح الأدوات ال وس

ي  ل وت الع اصة  انات ال ات وال ل لف الع ل أك صلة  ل اء ت لاء إج انات الع ب
اء فمع الأ ائال ىخ ة ق ال ة لم ث الو . ال ي ق ة ال ل ي م ال ا أن . ل ك
ة الم خلا  اجعةت ال ة س شفا ق ائل ال ة وُ  ق ال ل الإدارة ال  م

اذ الق إم  ةت اً  .ارات ال جوأخ ل ر ال ة ُ ساجعة لل ى، فإن ال ا ل  أ
ات ام ت ال والعاجعة ال ة ل اس مات م اج معل ة لإن اخل اداً إل إلى  س

ات ال ص مها  ىال ا أن  م خ إدارة  اجعالق م  الأراحوم شأن ذل أ
ي  ات، جان ال غ .وأن  إدارة ال الإضافة إلى ذل ي ات  ىو غ ن لل أن 

ل مع معل وذل تأث على ال اجعة ال ىف ة(مات أف ث       . ) كاملة وأك م
ل و  اح ال قع ن ات ال ىال ماتها على ع  اجعةل وض خ ر ع وت
ات إلى الإأولاً . رئ اج ال ار ف، ت اء  ىس لائها و أنة ع انات ل أم ال

انات قل ال قة ل اً . ال ه، ثان ل ثقافة ا عل اسات ت ف س ل لإ ت ار على  ب
ث فا على أح ة لل ه ات ال ماتها  م م م وض خ ات وت ع ق ال

ارإ الإضافة إلى ذل .س ات  و ع على ش ائل  اجعةالي عامل مع ال أن ت
ة وال ة الال ها ىار ث عل   (Manita, et.al ,2020 ).  أن ت

ف     قو ل ال صاً  ىال ة لف ي ل  ىدور أك فد اجعة للج ة  اه ال
اب ة ىف ىإ ة ل. ال صة ج ه ف ن قادرة على تغ  اجعةلوم ال أن ه ل

ارسات  ة ل ل رات ال ل ا ومع ذل، اجعةالال قفإن ال ات  اً ي أ ىل ت
ارسات  اجعةل فاء ال عل  ا ي ة خاصة  لة وفعال اجعةع ل  ة ال ة لل ن

ق ها أولاً  ىال ادة ح ال: وم احةز عل ب انات ال اكل ت ها م م أ ع امل وما ي
انات انات، ال ة ال ث انات، إم ال ال انات، ، ك انإ وذل عوأم ال ام ال ات س

ة  ل اء ع صل إلى ع اجعة، و الأث اجاتإال اً .  س ةه: ثان ي ا ج ج ل إن : ر ت
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ة ي ات ج ر تق ة ه ة لل ي ا ج ائ وم ف ف ع ،ي ا  اجه الأن  ىوه اجعة س
ة ي ا ج اً . م عل : ثال لات ت ة الم ات ال غ ث ىال ل فإن و .  ت ل ل ال

ق اجعى ي على الال ة إلى م اي هل اجة ال غ م عة ال ا ات  م أجل م
دة  ج لفة ال ل  وال ل  أن تع ح ، ل ل ص ا  ل اجعة التق ال فى 
ى  ق ل ال ات اإال لات على ال ات وتع اء ت ار على إج ة س عق .  ل

)Aditya, et.al, 2018(  
ل        اجعة م ى على ال ق ل ال ات ال راسات تأث تق ع ال دراسة وأوض 

انى،( ى أفادت  )٢٠١٩ال فاءة ال اءات و ة على إج اب ة ال س د أث ال
اجعة ة ال ل ا ع اجعة  نهأ وم عة فى ال ه ال ه ة على ال اب ة ال س ث ال ت

م اته وذل يُل ان ورة ت إم اجع  ةفه الأ، و ال ي عاملات  سال ال فى ال
ة وش ا ة على ال اض نالإف الى فإ ،ة الإن ال اه فى و ة س اب ة ال س ن ال

ها ت اجعة وت ة ال ل ل ع ه ة العوت اب ة ال س ق ال ا ، وت ا ي م ال
فاض عة ون قة وال ول م كال ه ال ال وال اجعةال ة ال ل فاءة ع ، ا ي م 

ا م ج م غ م ذل ت ال ل أن ت و ها لأ  ال ائ مة ث على ن ات ال ق ن ال
ى  ا ال ي ال اجع ت غى على ال ا ي اجعة ولل م ال ات ال تقع خارج ش

ن قادر على إ اجعة وأن  ة ال ل ها ع ها أن ت افها وتق   .ك
اق أوض دراسة        ام إأن ) Nurhajati (2016,وفى نف ال ة س س ال

ة ال ة الاب ل ت على ع اً اجعةق أث ن ت اً  ، و ي ل م  ج اجع ل ارج ال ال
اخل مات وال عل ا ال ج ل ة ، لفه ت ماتإتعل  ة وال اب ة ال س ام ال  س

ة اب ة ىال ف، ال اب ة ال س ا ال ة م م اب ة ال س اجعة ال ة م ، و
ا عةاجخلال نهج ال   . القائ على ال

اث       عل ب ا ي ا و ج ل اجعة أفادتس ت ة ال ل على ب لة ال             دراسة ل
,et.al ,2018) ( Abreu  د ج ابب ة ال ىتأث إ ة و  اجعةع على ب ائ مه ف

ء  ل ع ل الم خلال تقل ة فاجععلى الع اع ل الإ ى، وال ال و تقل ت ح
ة ال ات ال ل عاملات  اجعل لو، الع لة م ال ه ق  اتال ا  فى دفات ال
ر ه احة لل ام إا  ف. ال لس لة ال انات  سل عات ال ات وم ه أن ال

ل لا م  ىه هاالأخ ف ى   دل ع ا  يلها م ها أو تع انات لا  م ان أن ال ، ض
ا   للـك لة ال ة ف ل خلات  اء م ل  ىإج ى . اجعالع ارات الإوتع ب
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ة ج ل ة ال ال يه مهارات  اجعةأن مه اص ل اج إلى أش ه أس ة ول اس  اً م
مات  عل ة ال ق ن ب   . مل

أن ) Liu,et.al.2019 (أك و        ل على ذل  لة ال ف  سل ة س ي الاً ج أع
اجعل عاملاتل ع ال اجعة  ل م ة ، م ق ل ال د الأص ق م وج هادة ال، و وال

مات على على الإ  عل اق ب ال لت لة ال هام  اقع ال ىوف، سل ه ال ن ه أن ت
ة ة ص ي اج ال اته فإلى الإ اجعال، و فادة م خ ام  ىس اجعة ن ات م ل ع

مات عل ا ال ج ل ة ال، وعلاوة على ت ل ل ع لة ال ل  اجعةذل  أن تغ سل
اً  ىأساس لاً  ن ه على كاملاً  لأن س عاملات ي ت ل لل لة ال اج وم ث ، سل ل 

انات وال اجعال ل ال ار الات و إلى  اجعةن ل ال ها ة م ق . ل
اوز  لالإضافة إلى ذل س لة ال ة أخ ا سل ل ة لع قل ات ال اجعةلع ح ل ، وت

ات  ل اء ع اجعةإج ة لأ م لة"معاملات  م ل دة أ ىف" على ال ة م وم ث . ف
د اد إ س لع لة ال ارد ال سل ق ت إنفاقها ىإلى ت ال ع الأدلة  اً سا على ج

ها ق م ث  .وال اجعة م خلال وت ارسات ال ل على م لة ال نهج أخ  تغسل
قل ات ال عاملات، الع ل ال اش إلى س ل ال ص ق، ال ل ال فاءة تقل ادة ال ، وز

ة فاتق  ال قار ال ق الفعل ىل د ،ىال م وج اء ع ضة للإو ، أخ الأقل ع                      .ح
اق أفاد        ال ال نأ ) (Cao, et.al,2018وفى نف ال ام ل فى  اجعةت ن

ل لة ال قل سل الى فإل  س ال اجع ن ، و لال م  س اجعةعلى رس ، لأق م
قلى أن الإضافة إ ن تقار أك ص م ق لاء  لة على  اً الع عاملات ال لة لل سل

ل دال ا ي ا الإإلى  ، م فاض م ات  و اجعن فاءة أخ ع اجعة ت  ال
اح ل عاملات ال جعالع  ال اً  ىال على ال ها تلقائ ق م .  لا  ال

ا  ن م ك ال اإف ال فاض ت ةن ا ن ال على  ل ع اً لأنه  ن
ف ات ال ل ات أصغ لع   . ع

ات ل       د ت ال ، ( أوضح  اردالام ت و  أن)  ٢٠١٧ع الل
ا قللت ن اجعة و ة ال ل ة ي م ع ارد ال اجعة  م ت م اق ال م ن

ة اخل ة ال قا ل ال اد على  ة م و درجة الإع فاءة والفاعل ادة ال الى ز ال ، و
ع ة وت ق ال ف  مات ملاءمة وت ف معل ارات مع ت  خلال ت اذ الق ة إت ل م ع

فاء الإ اءات اللازمة لل اجعة الفعالة ج ة وال قا ق ال ات وت ل   .الع
ة       اح ة تعأن وت ال ق لإ ىال ام ال ة س ق ات ال اء ج ات م خلال إج تغ

ة  ال على أساس الأساس اذج الأع ة ون ار ات ال ل اً على الع ي ة ح فة ال  م ع



١٤ 
 

ا افةخلال م ة ال ة ذات ال ق ال ال م أجل، درات ال ة و ات الأع ة ر خل ب
ال ال ةللأع ق ة ال ة  ، وت ار ق صال ة ال  اً على ف ه ات ل          ،اجعةوت

ات وتقإو  ج ل اء ت ه الأداة ي إن ام ه ماتس عل عامل مع ال ة لل ي      ، ات ج
ق أ ع هارات تق اً و اجع  ع ال قع أن ي مات أكأنه م ال ه  اً ن  ة معل له

ة ي اجعلاب أن و . الأدوات ال غ ال ال ةت ن إلى ال ق ه ال ، م أجل ل
ه فا على أه ا قادر على ال ن ات  ى فأن  ل اء ع ة ولإج ه اجعةال شاملة  م

دة ة ال    .وعال

للأ ١/٢ ات ال اجعة على دقة ت دة ال ال ث ج   ال
ف  ف( ع أ) ٢٠١٧ ،ال ى  اس ائال ال ات وال ي ق عة ال علقة نه م ج ال

اء على أ ادها ب ى ي إع ل وال ق ة وس علال اض ة ة وأسال ر ائ ح
إ او ام ب ةس ل ق مات م ل إلى معل ص قة لل ة سا ة تار فنات مال ة  ، به اع ال

اه والأ اجهه ال اث فى م ة ح ل ق ة ال ال ائج ال  . وال
ن هاو        لل م ل مات  ىأح مق عل ةال ر ع ال ه فة م  .لل ع ن ال

ادر  لفةم مات ىم خلال ال فو . م عل ع ال مات  ج عل ن ال لل ي ال
ة  لةال ق  ىار فلل ذات ال اه وتع. ال لل م مة م ال ق مات ال عل ة ال
اق الأسه  ىهامة ف ث على أس لل ت قعات ال ال لأن ت ارات ت رأس ال ق

ات اص . وال لل ع هام م ع مة م ال ق مات ال عل وم ث فإن ال
ر  ه احة لل مات ال عل ة ال   ) (Francis,et.al ,2018 .ع ال

للعلى  Dubois,et.al,2017)( و       قة أن ال اء  ح ال ه وس ال
مات مه ل  مع ، ح أن المعل ن  فاعل ه ي ن ب م ق على ( ما

ال، ت ل ال اح،  اتس فة الأسعارالأر ه ات الأسهال ص اً ). ، ت ي ل أك ت  و
م  اتتُ ال ف ت لل ال اح ال ات . اذج تق الأسهن ىأر لل الوتع ت

ات ال ة لل خاصة لل أدائها ف ىمف ع ال  ل ىن م ال ق ، ال
دة تو  ع ج خلات اتت ة م ال اش لل م اح ال نها  ىال أر ة  ىفم ل ع
ل. ال فة  و داتفإن مع ل م م اء ي ه الأخ راسةم ا اً ه  . ل

ع ع دقة        او ال اب ال لل  ت ات ال ات ت ة ع ت ات نات ال
لل  ال ال أال ها، وت ح ع ف ة ال انات الفعل دات ق مع ال ي م ال الع ث 

ا لل ال ال عل  امل ت ها لع ع جع  ل، ولعل أي ل ل ال أه م ال ه أو  ه لى نف
لل ال ات ال ث فى دقة ت ى ت دات ال ة و ال ال قار ال ة ال الى هى شفا
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ما عل ةال ال قار ال ال ها  ح ع ف الى ت ال لل ال اع ال مات ت ه م معل ف ا ت ، ل
ات  اء ت قةعلى إج ال ة ت  ى . مال مات ال عل ل ال الى تع  لل ال ات ال ف

ع ة وق تع  ال قار ال ها ال احت مات غ ال عل ر ال ه .    ة لل
او ، (   )٢٠١٩ال

سف( ودراسة ، ) ٢٠١٩محمد ، ( دراسة واتفق        امل ) ٢٠١٦، ي على أن م الع
ابى على ت أخ ى لها تأث إ ات ال ل ال ل ال الإم لل ال ات ال اء ت

لل الالإ رة ال ز م ق مات وتع عل اس ال م ت ى تقلل م ع اح وال ال على ف
ات أك دقة اد ت اتإع أث دقة ت ا ت امل أ ،  ة ع ع ال  لل ال ل ال خ م

ة  ة س له فى ش الى وع لل ال ة ال ل خ ه م لل نف ائ ال ة وخ ح ال
اها فى ال  ك أو ى ق ة ال م ة ال ات والف اد ال ق إع   . لا وت
احالإ أن et.al.2018) ( Santos,وضح اق أوفى نف ال       د مه  ف ه م
قة ت لل اتل ات الإو. ال ادة م ات ا ذل إلى أن ز ل ال ل احلإم ع  ف

ة لل ول عاي ال الر اقال عل)  IFRS(  ةال ة ال ، ت فائ ال لل ال مات لل
د ا ي ات الأ إلى ز م احادة دقة ت ماتو  ،ر عل اثل ال م ال ي  ىال م ع   ب م

ات وم  ق   ال تال ل ت ات دقة  ، و لل ت ات الإإال ال رتفاع م م
ة لل ول عاي ال ال راقلل ه ا أن ، IFRS ةال ة ال ش ر قع م ع  )EPS(ت

اول ي أسعار الأسه ال ق  ىة فعاملاً ذا صلة ل امل أخ ، ال الإضافة إلى ع
ة ها ح ال ة، العائ م ال افعة ال ل، ال ه ، نعلى الأص ى إل اع ال ت ع الق

ة ة، أسه ال ة عو ، ال ال ت  لل ال   .د ال
ج و        امل ت ى لها علاقة ع الع ة ال اب للبإ قعات ال ل  قة ت          م

لل،( ة ال دة ال خ اح، ج دة الأر ى معاي ، اجعةج ق ال IFRSت ة ال   ، وقابل
اءة امل أخ  ىف ،)للق ل  ح أن ع ة (م اس وا ال ات ال ،ال هاال اجع  ى ت م

ل اجعة غ  م ق ات ال ةم عة ال ات الأر ة ، والإال ول لافات ال ئ ادلخ
ماً  لة ع ق ة ال اس ة هال ) ال   ،                 ) ( Rahman,et.al,2019 .علاقة سل

د        ا ال لل  ) (Abernathy, et.al,2018دراسةشارت أوفى ه إلى أن ال
ود رئ ن  ل ع ال  ال ىال اق رأس ال مات إلى أس عل دةوأن ، لل اح  ج الأر

دة  ل اجعةالوج قعات ال ث على ت قع أن ت احل م ال اجعة ، للأر م م س ف
ات  ا ةال ات غ العاد اح أقل ث أر ت فق  قعات  اً ول أ اً لا ت لل الأقل ب ال

  . اً دقة والأك ت
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اق         د  ) Chu and KI,2019(وفى نف ال ة تأن إلى وج ث ل
اجعة على دقة ت دة ال لل اتج ر ف. ال أن الأول ال ات الف  ل  اجعةع

دة  ة ال ة ، تقلل عال ع اس غ ال اء ال ي وأخ ع لل قار ال م ت ال
ا ال دة ا ىلو ادة ج ةز ال قار ال ال ،ل ال قعات ال ىو داد دقة ت جح أن ت لل م ال

ة ال قار ال دة ال قة لمع ج ث ة وم مات مف ف معل اح، لأنها ت الأر لل لل  . ل
ع انى  رالى و أث الال دة ةعال اجعةب ققة ال ة ال ل ق اح ال ، على الأر

دة  ةعال اجعةالف ل ال اولات اتع اح العلى تق م الأر لاع  ح لإدارة لل ها ف ع
غل  لل أو ال قعات ال ة ت ل ها، والل ورها  ىعل ت ب قعات نإق ت فاض دقة ت

لل  اء ت أك(ال   ). أخ
لل       ات ال ث على دقة ت ى ت امل ال د الع ة على تع اح ال وت ال ، وق ال

اجعة م  دة ال قعات، وتع ج قة ال ة ب ة أو سل اب امل ذات علاقة إ ه الع ن ه ت
لل ال ات ال أث على دقة ت امل ذات ال ، حالع ن ع  ال ال ن ال لل ال

ة ال ال مات ال عل حعلى ال ها لل ف دة إلى ع ة ال اجعة عال ات ال ل د ع ، وت
اء ال  ف أخ ، وم ث ت لل قة لل ث ة وم مات مف ف معل   .ت

انى   الق  ال
ل   ل قة ت ا راسات ال وضال ة وت الف ة ال ي الف   وت

       ، ع ال ض لة  ى ذات ال اس قة فى الأدب ال ا راسات ال لاع على ال الإ
الى م  ع ال ال ض اول م ى ت ة ال ة والأج راسات الع رة فى ال ة ن اح لاح ال
اس العلاقة  اش إلى  ل م ض  د دراسات تع م وج الإضافة إلى ع ة،  ة ال اح ال

ات ال غ اء ب ال ق إس ا الق م ال  ة م خلال ه اح ل قام ال ة، ول
ل  ل قةوت ا راسات ال اول العلاقة ب  ال ى ت اجعةال دة ال ى،  ج ق ل ال وال

لل ات ال اجعة ودقة ت دة ال اول العلاقة ب ج ى ت راسات ال ، وذل  وال ال ال
  : خلال م 

را ٢/١ اصة ال اجعةالعلاقة ب سات ال دة ال ى ج ق ل ال   وال
ف  - ال لىإ Nurhajati)  (2016,دراسة ه أث ال ة  ىتق ال س ا ال ج ل ل

ة  ل ة على ع اب ة للإ اجعةالال ل ق ة الآثار ال اق ة على ، وم ج ل اهات ال ت
ة  صل ا ،اجعةالمه راسة إوت ة  ىف اجعةاللى أن ل سب ةال اب ج  ىه ة ال م

مات  عل ا ال ج ل اجعة ت مات وم عل اجعة ن ال ة (م م ة ال اجعة ال م
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مات عل ا ال ج ل افه ، و )ل هج القائ على ال ة ال ل ة  ع اب ة ال س لل
ةم د . عق ا ت وج لافات فإك ار ال ىخ اجعة ةل ش تهأج  ىال اجعةإ  .م
ة الوا س ة هل قع أن ت ف ىاب ة م ال ة ف ىتق ن حاس ، وس  ىال

لة ق ات ال ة  ىغ، وال ل ة ع ا ا وم اجع قادراً على تق ال ن ال أن 
ا  .تق ال

اول دراسة  - ة على الأدوات  )(Karlsen and  Wallberg,2017 ت ق ات ال أث ال
اجعةو  ة ال ه ل ل ة مع  ١٤ذل م خلال  حققو . أسال الع ه م مقابلة ش
صلاجعال راسة  ، وت لإال أث على أسال ع ن أك م  لى أن ال اجع  ال

ةالأدوات اي ونة ال ة وال ر ل غ ال راسة على . ، وذل  أسال الع ت ال وأك
اجع عل ب ال ة ال غ م أ، أه ال فاءة د نو اً ال ة  ائ ة في مه ، اجعة الأساس

فاءةن الإلا أ ي م ال ع ج ب الآن ن ل . ل ادة ال ة ز ل فإن م الآثار الإضا ول
فاءة، م دعلى ال عل ا ي اجة إلى ال ادة ال زو و  .إلى ز ع اجع أن  ع على ال

ار فإكفاءته  اً  ىس ر ج ع ال ا ل. إلى ج مع ال اج  ن قادر ه على إن
دة ة ال اجعة عال ات م ل ة . ع ة مه ا أن رق اجعة هو ،   ىال تغ م

عل على أنه فاءة وال غ  فال إلى تع ال ان ل ع ان  أدوات  ىا ن
لها ة وأسال ع ه  . ال

ف دراسة  - حإ )et.al,2018)  Cao,ه ض ،  اجعةل على الآثار سلاسل ال لى ت
ة  وذل م خلال عدراسة  ات ال م ل ل لع لة ال ا سل ج ل ة  اجعةت قل ال

صل ا ،اجعالوت تعاون  راسة إوت ا لى أن ل ج ل ل على ال  غتتع
قل ع ال قلل ، اجعة لل ال اد إا  لع لة ال لاء لل سل اف الع  قم ح

ئ  ا ات م ال ال أخ الع اجعةاجعالوت ة ال ل ع ام  ا.  لل ال م فأنه  ىلو
هل ل أن ت ل ال لة ال عاون ةالآل اجعةال سل ال ال ةوال ل ت قل .  اجعة ل

ا أن  لفة الإك قلل م ت اق واسع  ا على ن ج ل ه ال اد ه ةع ى ا لها  ال ت
ة هات ال ا  ال ف   م ة أصغ لل ال على ع  . ح لها 

ي دور ب) (Aditya,et.al,2018 قام دراسة  - ة ل ل اجعة ق إرشادات ع م
ل  مات فت عل ا ال ق ىج ل ال ح، و ىع ال ق  ش ل ال ث  ىأن ال س
اجعةعلى دور  اً تلقائ مات م عل ا ال ج ل قع ال ىفنه وأوض أ. ت  ىل ال

ف  ارك س ا ت ج ل ف ت ان أن ت اي ل ل م مات  عل ا ال ج ل اجعة ت م
ة ار ال ال لة للأع ا غ مق ل م مات لا  عل راسة إال صل ال لى أن ، وت
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قلل مات ىل ال عل ا ال ج ل ات ت ا اجعة ح ارسات م م خلال  أث على م
اي على م  ل ال ماتاجعال عل ا ال ج ل ات ت ا اجعة ، ة ح ص ل ح الف وف

ة ف ة ح اه مات ل أدوارها م أجل تق م عل ا ال ج ل ات ت ا ت  ىح
ات ة وال ار ال ال ة أخ وم. الأع ق  ناح ل ال ف ال داً  ىي ا ع م  أ

اال ا ات  ق اجه وال ى ت اال اجعة ح ا م ج ل دات ت ا ي مات م عل إلى  ال
ج ل اجعة ت ارسات م ادة تعق م ماتز عل اجع. ا ال اجة إلى م ادة ال هل  ز م

لاً  ىف مات، ف عل ا ال ج ل ال ت اجعة ع الإ م ة ل ع م الأ القائ قار إلى ال ف
مات عل ا ال ج ل ات ت ا   . ح

لة ال أن) (Liu,et.al.2019 دراسةأفادت  - م  لسل ل  تق ة  ي قة ج
عل عاملات وال ل ال هال ها وت ة ومعال ال رة على تغ مات ال يها الق ، ول

ل أساس ه  ة وع ىال اس ة ال ه ام الل ل ال ال ىادة ت وقام . للأع
ا راسة  ل ل ةقال لة ال ة على سل ت ص و لالآثار ال ل الف ات  اجعة وتف ال

راسة إ ،اجعلل صل ال دة للى وت ات م ص ،  اجعلت رتقاء والإ ض ، لل
ه  ل ىفأنف لة ال ف سل ن ، ت ال  اجعال أن  قادر على تق ت

ائ  ىوف دة ت ف سلاسل م أن ت رة  ل، وتق ال لة ال لائه سل و . لع
ات  يل عة أاجالل ف ع  تع ا اله ق ه ها لل إن ت ات س

ر ة. وال ار ل ت ىف ال لة ال ا ىمع ال على ال ف سل . ال
غ ات  ىو رة الل ا وتق ال ة إدارة ال ق فعال ها ل ل ت اجعة أن ت

ا ة ال قا ال علقة  انات ال ل وال ل ةأن ال ل ف. خل عة ت ة  ام ا ال ج ل ال
صاً  مات العال. اجعلهائلة ل ف غوم أجل تع ال دة ي أن  اجعلل ىة ال
و ل ي اجعة الإ فى  على ال ال قال إلى ال ل ن ص ات  ال ا ة لل ال

ق الفعل ىف عاملات ىال لات ال ادة الو  ، إلى س ةالاس ماتز  .  ار
ف دراسة   - ال ) (Adiloglu and Gungor,2019ه ضع ال ة  ىإلى ف ال ه ل

اجع ة  ىة فال ل مه ة على أدوات وأسال ع ق ي أث ال ا و ت اجعة ،ت  وذل  ال
قع  م خلال اجعة   ٢٣٥م ة م فة ش ع مات ال ل ات ال ىال مها ش ع  اجعةتق

ة ج ل رات ال راسة  ،ال صل ال مات نإلى أوت عل ات ال ج ل ة  كإ ت أه
ة ق ة لل ات . ن الإالول ش ع  ار اللازم فاجعة ل تق  الات ىس ه ال  . ه

ات ال% ٩٠ وأن مات ف اجعةم ش م خ م  ىلا تق الات ولا تق ه ال ارات إه س
ة ىف ارد ال ة وال ة ال  .ال



١٩ 
 

اول  - انى(  دراسة ت اجعة  )٢٠١٩، ال ة ال ل ة على ع اب ة ال س أث ال
فاءة  اءات و لا م إج ها على  اً أث ي ة وت د ع ة ال ة الع ل ة فى ال ارج ال

راسة إ صل ال اجعة، وت ة ال ل ا ع ة وم س ابى لل اك تأث إ لى أن ه
اجع ة ال ل اءات ع ة على إج اب ار ال ةة ال ة ج س ح م ذل أن ال ، وت

اه  ة س اب ة ال ل فاءة ع اجعة، س م  ة ال ل اءات ع ل إج ه فى ت
اجعة الال ل ال اه فى تقل ائها ، وس ول لإج ه ال ق وال ة وال س ، ولل

مات  عل عل ب ال ا ي اجعة وخاصة  ا ال ابى على م ة تأث إ اب ال
اب  . اً س

ق لراسة تأث الب) (Manita, et.al,2020 قام دراسة  - ةعلى  ىال  مه
اجعة  وفه   ت اجعةال ة دور ال اء  م خلال، وذل ةللآل إج

اجع لات مع م ات لم أك خ  مقا ا ىاجعة  فلش ن راسة إلى ف صل ال ، وت
ة أن ا ق ه ال ل ث على مه ة  :اجعة م خلالس اح ،اجعةالت أه  ال

ات  اق ماجعة الل ع ن س وضها  ت ةإع ي مات ج اح خ دة ت ،ق  ج
اء أك ملاءمة لم خلال  اجعةال انات الع إج لاءب اء فى  ع ح الأخ ض وت

ة،  قا ة ال ة وأن ال ائ ال ة لالق ي رة ج ز ص ة لت ل اجاإاجع ل ات ح ت ش
هاجعة ال ل ودع ق ىا فعلى وجه أف لها ال ع على ى ح ت ع اجع الس س ت

دة، كفاء ة وت مهارات م ه اً اته ال ات ح ثقافة الإت وأخ ار داخل ش ب
ار وتإ أن ت  ىاجعة الال اتها وأدواتها لس ل ة لر ع ل اجعة ل
ة لالإ غ اجات ال لائهاح   .ع

ات  ٢/٢ اجعة ودقة ت دة ال ات ج ش العلاقة ب م اصة  راسات ال ال
لل  الال   ال

دة الدراسة  et. al , 2011) ( Coulier ,ت دراسة   - على  اجعةتأث ج
اح ال دة الأر لل لأراحها،  ىج قعات ال قة ت راسة أتعابوتقاس ب م ال  س

ةالاجعة غ ال دة الوح ال  عاد اس ج ة م وذل ،  اجعةل  ٧٩٨على ع
رجة لعام  ة م ة  راسة إ ،٢٠٠٧ش صل ال ةوت د علاقة سل ب دقة  لى وج

قعات  ةللالت ج ة ال اجعة غ العاد ج  ى، ف وأتعاب ال ا إح لا ي تعاب أرت
ة ال ة ال اجعة غ العاد ا. ال ار ك اجع أن  ن  ىم ض ف ي  عة ال ات الأر ا ال

اجعةأ ل غ  تعاب م ة  لل ىلها تأث سل عادعال قعات ال   . على دقة ت
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اول دراسة   - غ  اجعةال أتعابالعلاقة ب )  Abernathy, et.al,2018(ت
ة رة العاد ة والق ل ق اح ال الأر راسة ،على ال  صل ال  أتعاباع رتفإأن  إلى وت

ة اجعةال دة غ العاد مات أقل ج ة معل ت ب ت ي اجعةأ، وت غ  تعاب ال
ة ة العاد ل ق اح ال الأر ة على ال  ال اح ال رة الأر ق اً   وعلاوة على ذل. سل
ت  ةاجعة ال أتعابت اً  غ العاد قة ت سل اً ات ب اب ت إ لل وت ال  ال

لل ىف ات ال ة أنو . ت ائج ع ف ةاجعة ال أتعاب تع ال ل على  غ العاد ت
دة ف ج ة الأ  ض ف دة ال ه ال اح، وأن ه ىر دة  تع مات أقل ج ة معل ب

لل  .لل وال
ح  )(Chu and KI,2019حاول دراسة   - ض د الت ان جه  ىفاجع ما إذا 

اجعة ا م مات ال عل ة ال ة الف اء أن تقلل م ل لل أخ اح ال قعات أر . ت
ع ق الإذل أن  ىو ة ال ه  رتفاع ن ة  ىف اجع الق ال مات ال عل اجعة ال م

ة ت ارد  الف او اجعة لا تالأن م ال ة وت  ة ال على    على نها
ة ار ال راسة إ ،م صل ال غ أنه على  لىوت اح فال قعات الأر ة ت اذ إ ىم أه ت

ا ار، رات الإق للفإنه س قعات ال ة ت ث دات م اف ل ج فه  ت و  .لا ي
ائج أ اجعة نب اجعإلى أنه إذا قام ال اً ال ارد ال اجعة  اً  ال م م ل

ة ة الف ال مات ال عل اح الال دة أر ائ، فإن ج ة ال ق ال ة تال ه ، و حل ت ه
اح دة أر ائج إلى أن ج ة ال ة الف ال مات ال عل ة ف اً تلع دور  ال ت  ىأك أه

لل  اح ال قعات أر ة ت ا ائ ىام م تل الخلال العم ها الق ة  ت ال ال
ة راسة إلى أ ، ال م علىنه وأشارت ال قة ت ه ال غ م أن ه اق  على ال ن
ودة م ح أنها ىواسع ف قة، إلا أنها م ا راسات ال ض تأث ساعات ت ال ف

دة ال ةاجعة على ج ال قار ال ة غ ال ع  ال ق ي  ومع ذل. اجعالخ
اجعة الـ  ذو  م اجعال ة م ةال ة الف ال مات ال ة  عل ام إل أك فعال س

 . ساعات أقل

قة  ٢/٣ ا راسات ال ل ال ل   ت
راسات ال إتفق  - العلاقة ب ال اجعة اصة  دة ال ى ج ق ل ال د تأث وال ج ب

ل ال  ل دراسةلل اجعة م دة ال ى على ج ى  Nurhajati)  (2016,ق أفادت   ال
د إ ة أدت إلى  وج اب ة ال س لافات فأن ال ار ال ىخ ل  تهأج  ىال اجعةإ

انى، ( اجعة، ودراسة م  ةش أن ) ٢٠١٩ال د ذل  ى أفادت  ة ال س لل
ت على ذل دراسة ة، وأك ارج اجعة ال ة ال ل اءات ع ابى على إج ة تأث إ اب  ال
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Manita, et.al,2020)  (ة أن ا ق اجعة م خلال ت ل ه ال ث على مه س
صل دراسة  اجعة، وت دة ال ا أن إلى  et.al,2018) ( Cao,ج ج ل ل على ال تع

قل غت ع ال ت دراسة ، اجعةلل ال على أن ) (Aditya,et.al,2018وأك
قلل مات ىل ال عل ا ال ج ل ات ت ا اجعة ح ارسات م م خلال  أث على م

مات عل ا ال ج ل ات ت ا اجعة ح اي على م ل ال اجعة ، ال ص ل ح الف وف
ات ا ة ف ح ة ح اه مات ل أدوارها م أجل تق م عل ا ال ج ل ت  ىت

ات ة وال ار ال ال صل ، الأع )  Adiloglu and Gungor ,2019( دراسةوت
مات نى ألإ عل ات ال ج ل ة كإ ت ق ة لل ة ن ات . أه           ول ش
الإة اجعال ع  ار اللازمل تق  الات ىف س ه ال                وأوض دراسة، ه

Karlsen and Wallberg,2017) ( ة ق ل أن تأث الأدوات ال على أسال ع
ونة  ة وال ر ل غ ال ن أك م الأدوات وذل  أسال الع اجع  ال

ة اي  . ال
ت   - ل أك راسات م ن  ىغيعلى أنه  Nurhajati) (2016,دراسة ع ال أن 

اجع قادراً على تق ال اال ة تق ال ل ة ع ا                ودراسة، ا وم
Karlsen and Wallberg,2017) ( ى اجعال عل ب ال ة ال ت على أه ،  أك

فاءفال ي م ال ع ج ب الآن ن ى أفادت )  (Aditya,et.al,2018، ودراسة ةل ال
ل ال  ا أن ال ى وف داً ق ام ال ع ا ات  ق اجه وال ى ت ات ال ا اجعة ح م

د ا ي مات م عل ا ال ج ل مات ت عل ا ال ج ل اجعة ت ارسات م ادة تعق م  ،إلى ز
اجع اجة إلى م ادة ال هل ف وز مات ىم عل ا ال ج ل ال ت د ، م ا ال وفى ه

ق   (Liu,et.al.2019 ) دراسة  قام دة لب ات م ص ،  اجعلت ، ضلل
ه فوالإ  أنف ف ىرتقاء  ل ت لة ال صاً ف .سل ل ف عة ت ة  ام ا ال ج ل  ال

ت على أنه  )(Manita, et.al,2020 ، ودراسة اجعلهائلة ل ى أك ع على ال س
فاءاتهاجع ال ع  س دة،  ت ة وت مهارات م ه ات  وأنال اجعة  أن  الش

ار وتإت  اتها وأدواتها لس ل ة الإلر ع ل لائهااجعة ل ة لع غ اجات ال   .ح
للد تف العلاقة ب   - ات ال اجعة ودقة ت دة ال ات ج ش ال  م ال

اول  راسات تف  عت لال ى  et.al, 2011) ( Coulier,دراسة  العلاقة م ال
صل إلى  ةت د علاقة سل قعات  وج ة للالب دقة ت اجعة غ العاد  وأتعاب ال

ة ج ج  ى، فال ا إح لا ي ةرت ال ة ال اجعة غ العاد ا. أتعاب ال ار  ك أن 
اجع ن  ىم ض ف ي  عة ال ات الأر ا اجعةال ل أتعاب م ة  لها  عادغ   عال
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لل ىتأث سل قعات ال ى )  (Abernathy, et.al,2018، ودراسة على دقة ت ال
أن  ة اجعةال أتعابرتفاع إأفادت  دة غ العاد مات أقل ج ة معل ت ب ت ي ، وت

اجعة ة أتعاب ال ة غ العاد ل ق اح ال الأر ة على ال  ال اح ال رة الأر ق اً  . سل
ت  وعلاوة على ذل ةاجعة ال أتعابت اً  غ العاد قة ت سل ت ات ب لل وت ال

اً  اب لل ىال ف إ ات ال صل ) Chu and KI,2019(ودراسة  ،ت ى ت ال
اجعة نب اجعإذا قام ال أنه لىإ ارد ال اجعة  اً  ال م م مات ل عل ال

ة ة الف ال اح الال دة أر ائ، فإن ج ة ت ق حل ة ال ال  ث ت ، ومال
لل  اح ال قعات أر ة ت ا ائ ىام م تل الخلال العم ها الق ة  ت ال ال

ة   ، ال

ة   ٢/٤ ة ال   الف
راسة        ي أه ما  ال ة ت اح قة  لل ا راسات ال ه ال ه إل ا إن قاً ل

ا يلى  ة  ال   :ال
رس - ى ت راسة هى الأولى ال ه ال ات  تع ه اجعة ودقة ت دة ال عة العلاقة ب ج

ى ق ل ال ل ال أسعار الأسه فى  ال  لل ال راسات ال ت مع ال ، ح ر
دة للعلاقة ب ات م ئ اتال على ج ل دراسة العلاقة ب غ ى  م ق ل ال ال

اجعة،  دة ال الوج لل ال ات ال اجعة ودقة ت دة ال  .  وج
راسات  - م ال قة إل تق ا قى ل ال راسةار ت ات ال غ ح العلاقة ب م ا ، ض م

ا لي على ال ل راسة وال ة تق جة إلى م م ال ال راسة ال اول ال ا ت ، ل
راسة ل ال ات م غ ة ع العلاقة ب ال ة ال لاً م ال  .دل

قة ع - ا راسات ال غ م إتفاق ال اجعة إلا ال دة ال ى على ج ق ل ال لى تأث ال
ات  ل ت ن لها صلة م ى ق ت ات ال غ ع ال اول تأث ذل على  أنها ل ت

ة  ال راسة ال ه ال ال وه مات  لل ال  . ال
ة على - ال راسة ال ات ق ال ة م ال ى  ع ة وال رصة ال ال ة  ق ال

ى، وذل  ه لتإ ق ل ال ات ال دة تق ع ة م ائ ارات إح ع  إخ
راسة  وض ال ة ف ار م ص  .لإخ

وض ت  ٥/ ٢   الف
ضه،         اد على ما ت ع اجعة على الإع دة ال ح أث ج ض ات ول دقة ت
لل ال ال ات أسعار الأسه  ال ل ت ال ى، فى  ق ل ال ة قام لل اح ال

قاق الف  ى لل  ضإش ئ الى ال   :  على ال ال
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ة لا "  ج أث ذو دلالة مع أسعار لي ال  لل ال ات ال اجعة على دقة ت دة ال
ى الأسه  ق ل ال ل ال ة فى  رصة ال ال ة  ق ات ال   " . لل

ة و ال ة ال وض الف ض الف ا الف ع م ه   :ف
عى الأولالف  ة  ةدلال وذ أثج لاي " :ض الف اجعة لمع ات على دة ال دقة ت

ال  لل ال ةسعار الأأال رصة ال ال ة  ق ات ال   "."سه لل
انى عى ال ض الف ة  ةدلال أث ذوج لا ي: " الف اجعة لمع ات على دة ال دقة ت

ال  لل ال لسه سعار الأأال ات فى  ى تأث ق ل ال دون الأخ فى  ال
ار  ة الإع ات رقاب ش ة  ل غ ائ ال اتال رصة  لل ال ة  ق ال
ة   . "ال

ع ض الف ا ىالف ة "  : لال ج أث ذو دلالة مع ات للا ي اجعة على دقة ت دة ال
ل  أسعار الأسه فى  ال  لل ال ات ال ائ اتاث ات ال ش ة  ل غ ل

ة  ةلل رقاب رصة ال ال ة  ق   . "ات ال
ض  عى الالف ع الف ة  ةدلال أث ذوج لا ي"  :ا اجعة لمع ات على دة ال دقة ت

ال  لل ال لسعار الأأال ى وتأث  سه فى  ق ل ال ائ  ات ال ال
ة  ات رقاب ش ة  ل غ اال ة  ق ات ال ةلل رصة ال   . "ل

  

ة إلى أنه          اح ة وت ال وض الف ار الف عى إلى لإخ ض ف ل ف ت تق 
قة ة م وض ف اس  ف ات  ش ء م اجعة وذل فى ض دة ال ات وج ل  تأث ال

ى  ق راسة ال ل ال  .م

ال    الق ال
اذج اء ال ة ال و ه   م

ا       ف ه اول الإلى إالق  يه قت ل ىار ال ل الع ل ق ال دة  أثعلى  ىل ج
اجعة على  للال ات ال ال  دقة ت قل  ىسعار الأسه فأال ل ال  ىال

ات ال ة لل ة ال ق ق ، رصة ال ف الول اح تسإه ل إلى إ ةال ل ب ت سل
ل ال) Content Analysis( ال  ل ائ م خلال ت الق اردة  ة ال انات الفعل

قار ال رجة فوال ات ال ة م ال ة لع ة ىال ة ال ال ق الأوراق ال خلال  س
ات  ة م س ا ت وفقاً ) ٢٠١٩ ىح ٢٠١٤( الف راسة وم خلال ل ه ال ة ه ه ع

ارإ ا الإ اص ه ة ي تق ع ه ه ال اع ه ةإ ت ات الآت ق   :لى ال
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م ٣/١ هج ال ان ال ض و ة ىف ع راسة ال   ال
احت       لإ ةم ال ل ب ت ا ) Content Analysis( ال  سل ت ه ح ي

ب الإ قار  على وصف دق وم ل سل ائ وال ة والإ الق ال ة ال احات ال
ا الإاع ، و لها ب فه ام ف ىسل ى ال ع مات   ال ىفه ال عل ائ  ىال للق

ة ال قار ال ع م خلال ال والعلاقات الإ  وال ها ال ع ة ب  ا قرت  ىال
ع ض ة ف ىال اه ات ال ا ال  ىوال لل ة  ه ة أو وص ان  اء    .س
ن م ض         اف أو عل إه ة ت دات مع اء مف ل ال إح ل ب ت سل

دها أو دها فع  وج فقاتها والإ   م ىم وج ة وم ال قار ال ة ال احات ال
ل ،لها ل ال إفإن  و ل ب ت ع سل ض صف ال م على ال ات ال ىق ش  ىلل

هل ا ة  رة رق راسة  ات ال غ ق م عامل معها م خلال الأسال الإت ة ل ائ ح
عة   .ال

ر  ٣/٢ ات ال غ اس م ص و    اسةت
ء  ىف       لة و ض ف الم ات ال ه غ انات وال عة ال راسة ي  ىو ال عل  ت

ا قة  ض  ص وع راسة م خلال ما يلت ات ال غ   :ىس م
غ ٣/٢/١ ع ال ا ع ف: ال ا غ ال ل ال لل  ىي ات ال اسه : FEدقة ت و 

ى اء ال وال لقة لأخ ة ال س  ال ه وم ع الفعلى لل ق ب ال ل فى الف ت
ه  ع ال لل  قعات ال ع الفعلى، وذل/ ت الىال ذج ال     : م خلال ال

(Baumeister and Gutsche, 2017 ) ، (Jiani and Liu,2014) ،          
  )٢٠١٩محمد، ( 

FEit = ( A it – F it )/ A it 
  :ح 

FEit     :  ة ال ة ال لل لل ات ال اء ت  tفى العام i لقة لأخ
 A it   :   ة ة لل ه أخ ال ع الفعلى لل  tفى العام  iال
F it    :  

  
ة  ه لل ع ال لل  قعات ال س ت ، وتقاس  tفى العام  iم

  : م خلال 
  2/ FL

It  +   FH
it   

  :ح 
 :  FH it ه قع لل   أعلى سع م
 :  FL

It قع ه  أقل سع م   لل
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قل  ٣/٢/٢ غ ال قل : ال غ ال اجعة ف ىلإ ال دة ال ة  ىج ق ات ال ال
ة وال رصة ال ات ت  ىال قتق ل ال اسه م خلا  ىال عة و  ل م

ات  ش ا يلم ل    : ى ت
اجعة - ش ح م ال غ :  Size م ة )  ىوه ( ىسإوه م ذا إ) ١(أخ ال

اجعة  ات ال ل أح م ها م ق اجع ات ي م م كان ال س ال وهى صالح و
اجعة، Deloitteوع الع ة وال اس ن لل ام اه EYال ر وش  ، م
PWC ،حازم حKPMG  ، هاز ال اجعة  أو ال دة ال ق ج ،  اس ل
أخ ا ة و لا مدراسعلى اساً لاف ذل )  صف(ل ان(   ة           ،)٢٠١٣، رض

 ) ، و ( ، )Behn,et.al, 2008(،)٢٠١٢أح  ).٢٠١٧، ب
اجعة  - ع ال ش ن غ : Audit Type (AT)م لال: ) ىوه( ىسإوه م  ت الإس

ه اء عل راسة، و ه ال ة م ع ف انات ال ء ال ه ت  فى ض خل عل تق م
نها ا ع م ح  اجعة ال ةل د اجعة ف ة وت: م ق ات ال رصة  فى ال ال

ة  ةم ع اد اعات إق ات واح ي تح ق ا اق ح اجعة فق ل م ائل  هاق
ة  ة وتأخ ال ال دوجة، أو )١(ال اجعة م ةوت  :م ق ات ال رصة  فى ال ال

ى  ها اال ائ اجعة ق م  ة ق ال ات ل اس هاز ال لل اجعة خاصال  وم م
ة  اجعة وتأخ ال ة ال ل ل لع ف ا تق م ه ل م ر   ).صف(ح 

اجع - ش تق ال ه عل وم م ف اح ىت دة الأر م ج احتح : ع  ةم ال
اس و  ت ل ا يلخ ل  غ ت ا ال ص ه  : ىت

 ة الأول اح دةج   اس م: ىال ذج خلال م  :الأر ت ن
)Miller,2007 (غ ف وال ال العامل  ىف ع العلاقة ب ال رأس ال

قكع  ف ال ، و ال لاع ض لل ة ا مع ع غ م الأن ة  ل غ ل
لاع ض لل ذج  ،مع ا ال ج ه ابو س ال ن ال ض أن  ف  ىم ال

ة  ارسات إت  ىال) EM(ل ونة إلى م ام م عاي ودارة الأراح س ال
او  ف   ت لل علو ال ة  ىت ارسة ال م م ا لع ل ارسات، و ه ال عإه ت ب

ال ال ف  ة ع ال ج دل ذل عل تل ال ال دة الأراح  ىأو  م ج ع
ة عادلة الآت ة م خلال ال ،       )Miller, J, E., 2009(: وت تل ال

 ) ،   )٢٠١٩أح

EM=( ∆WC/CFO) t-0 – (∆WC/CFO) t-1
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  : ح أن 

 EM   : اح إدرجة عاي ودارة الأر ونة ال ام م  س
 ∆WC :غ ف ال العامل  ىصاف ىال  رأس ال
 : CFO ق ىصاف ف ال ة  ال ل غ ة ال  م الأن
 t-1  : ، قة ا ة ال ة  t-0ال ال ة ال   .ال

 ان ة ال قة فا: ةال ا ر ال اجع ىس ق غ  إح ي : تق ال دراج م
اجعة) ىوه (ىسإ دة ال أ، وع ع ج ق ب اب ال ف م  ذا    م

دة الأ  ار ج اح ال ها م خلال معامل إر لل(ل ه ف) م ا اب ح ة ال ى ال
ة  ىعالأولى  م  ىوف) ١(ال عالحالة ع قة  ذا إ ىع) صف(ة ال ىا

ة  د ن ل وج ة فى  ال ائ ال اجع على الق ف ال أقل أو أك ) Miller.R(ت
ف  دة الأ ( م ال م ج اح ع اجعة ان هإف) ر ة ال ل دة ع ى ج   .ع

ق ٣/٢/٣ ل ال ات ال ل ات ع ش عة : ىم ات وت م غ ة ال س ة وال ا ال
ق م خلال  ىوال فاإت ات س راسةدة ال ل ال ات ا م ل قم ع ل ال  ىلوا ىل

ل ت ات ت ة( ق اب ة ال س ارد ال ام ت ال اء ، اERP، ن ة، ال انات ال ل
اعالإ ل، ىص لة ال سعة، سل ال ال ات   XBRLلغة تقار الأع ق ها م ال ، وغ

ة  ق احت، و ) ال ات إلى  ة ال ش عة ال ةم   :الآت
ات   - أ قتأث ل ال ال:  ىال عل  ة م خلالت اس مات ال   : عل
  عة ةس ال قار ال اجع لل اد ال ة ال: إع ال خ  ىتقاس  هاء إت م تار ن

ة ح ال ة ال خ إ ىال اجعتار ار تق ال فادة م دقة سالإ  وتع م  ،ص
عة ال ماتوس ف م خلال ع ىال عل ق لات اللت ة دل ، ىال ا زادت ال ل ف

ةذل ع ق لات ال ف دور ال ث   لى ض مات عامل م عل ق ملاءمة ال فى ت
اس  .ةال

 ة ف ق لات ال ة ال اه ة ىم م اس مات ال عل اثل ال ة ال( ت ة ال
ة اس مات ال عل ة إي : )لل ام ال م ، Tobin's Qس ة وت ه ال ه

اس  ص الل مات ، ف عل اثل ال م ت اب و ، )٢٠١٧العادلى،( وع ه  ح ه
ة  ة ال   : ق

ة للأسه  ة ال ن + ال ي ة لل ف ة ال  ال
ل ة للأص ف ة ال   ال
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  : ح  أن

ة للأ ة ال ع = سه ال ف ر وال ال ال أٍس ال اولة ل د الأسه ال   ×ع

ع ه ال قى لل ة وه سع الإقفال فى نها(  ال ال ة ال   )ة الف
        

ة         ة ال ادة ال ق واح دل ذل على ز ذج ع ال ة ناتج ال ا زادت  ل و
ش ع  ة  ف ها ال ة ع  ةلل اس مات ال عل اثل ال  . ت

ة  - ب ة لل ل غ ائ ال ات ىوه: ال غ ة م ة رقاب ض أ ضا ف ن م م ال
ع م الإ ها  قت ل ال ات ال ل فادة م ع ات  ىس راسةلل ل ال  م

ا يلوت ائ  ه ال ات له ش  :ىل ال

ول رق  ة: )١(ج ل غ ائ ال ات ال غ   م
اس ات قة ال غ  ال

ع غار ال الى الل ة العام ىلإج ل فى نها  ةح ال الأص
ل  ح العام ق الاصافى ال ائ على إج ة العام ىل ل فى نها ة  الأص ة ال   ر

ال ن  ىإج ي ال ة ال ة العام ىعلى إج ل فى نها ال  الأص فع ال   ىدرجة ال
اب الإا )Miller.R(ة معامل  هإشارة ل دة الأ   ل   راحج

ة عات لل اد ال اد ال) - (  tفى العام  iإي ةإي فى   iعات لل
ة t-1العام  عات لل اد ال  t-1فى العام   iعلى إي

ل ال   مع

فقا ة صافى ال ة تقاس م خلال ن ل غ ة ال ة م الأن ق ت ال
الإ ل ىلى إج ة العام ة الأص   فى نها

ة م  ق فقات ال ال
ة ل غ ات ال ل   الع

  

اذج الإ ٣/٣ اغة ال ة لإص ائ اح راسةخ وض ال   ر ف
ض الار خلإ       ى ال ي علىف ئ ة  ةدلالأث ذو ج لا ي" :  ال اجعة لمع دة ال
ال على  لل ال ات ال ة سعار الأأدقة ت ق ات ال ى لل ق ل ال ل ال سه فى 

ة رصة ال ى ت تق " .ال ئ ض ال ا الف وض الف ه عة الف ىإلى م تف  ة ال
ة ل ف اته ال غ ى ي إ م راسةوال ه ال ارها خلال ه ذج ر  وت فى خ ئ  ن

ه  ض الت ل ال   ):١(رق  ىم خلال ال
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ل رق  راسة) ١(ش اذج ال   ن

ذج الأول ون أال : ال ة ب اش ة س الأث وهى علاقة م ات وس غ ، و  م
ل ال ال ه  اغ   :الى ص

FE it = β0 + β1(X1) it +β2(X2) it+β3(X3) it+Eit 

انى ذج ال اجعة على :  ال دة ال اس أث ج الت دقة ل لل ال ل ات ال  فى 
ات ى تاث ق ل ال ةو  ال ل غ ائ ال ة، ال اذج ف ل  .وله ن ال ه  اغ و ص
الى    :ال

FE it = β0 + β1(X) it + β2(R) it + β3(Q)it +  Eit                  

:حيث   

الأسهم بأسعارتنبؤات المحللين الماليين   FE 

المراجعة تشير لجودة  ىمجموعة المتغيرات الت  X 

نحدارثابت الإ  β0 

نحدار لمتغير جودة المراجعةمعامل الإ  β1 

ىنحدار لمتغيرات التحول الرقممعاملات الإ  β2- β3 

ىتأثيرات التحول الرقم ىلإير تش ىالمتغيرات الت  R 

الخصائص التشغيلية  ىلإشير تتغيرات الرقابية والضابطة والم
 للشركة

Q 

ىبند الخطأ العشوائ  Eit 
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ع ا   الق ال
وض  ار الف ة وخ راسة ال  ت ال

ة م خلال  راسة ال ان ت ال   : ب

راسةم ٤/١ ة ال   ع وع
ل       ة  ي ق ة ال اه ة ال ات ال افة ال ة فى  راسة ال ع ال م

ة خلال الف  رصة ال م  ى، وال٢٠١٩لى عام إ ٢٠١٤ة م عام ال اتت  تق
ق ل ال ار إوق ت  ى،ال ات الخ ة م ال ة ح ة ع ة ق رصة ال ال

عة م ة ع م ق عة ال ق ش ال د  ت ة لع ة زم ات وتأخ سل ) ٩(ال
رة  ات ال ات خلال ال اعإ ىتو ش قلى ق ل ال ق ش ال لفة ت ، ىات م

ي أسف ت معاي الإ وق ار ع ت ع  ٤٥خ دة  ةإمف عاد س ل  س الأساس ل
ان معاي الإ ة و ا يلش ل  ار ت   :ىخ

ق ش  - ات لإت ه ال ام ه اتس ل ال ق  . ىقال
افة  - ة  ال ائ ال هامأن ت الق ات ت ش راسة وم ات ال  .غ
ا - ة  ات مق ه ال ن ه ض لل أو لفعل ول أن ت ع ماج أو الإ ت  تن

راسة ات ال الها خلال س  . أع

انات ٤/٢ ل على ال ادر ال   م
ة فى ال  اح ت ال راسة إع ل ال ات م مات اللازمة لل عل اقعهال على ال  م م

ة ون ونى ،الإل قع الإل رة على ال انات ال  )www.mubasher.info( وال
مات  عل ة م ل ال قع ش ل م خلال ،  )www.egidegypt.com(وم و

ونى و ال الإ  ة ل لات ال قا   .ال

امج ا ٤/٣ مة فل ة ال ائ راسة ىوالأسال الإح انات ال ل ب ل   ت
مإ       اح س امج الإ ةال عة ال ة م ة الآت ائ   :ح

نامج  -١ ة اوالب اب انات  Microsoft Excel2010 ل ال ع ال ض ت لغ
ل ها وت اتوض ش عادلات وال ات الأ ل  ال غ ال علقة  ةال ة والف  . صل

نامج ال -٢ ة م الإب ائ ات الإ spss.25ح ل ع ع ام ب صفلل اء ال  ىح
لالوالإ  .ى س

نامج   -٣ ات الإ  E-Views.10ب غ ع م ل  ل دل ع ار ال  .ن
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ل ت        ام الأسال الإإو ةس ة الآت ائ   : ح
ل -١ ائل الإال صف ىح ارات إم خلال : ىال ابخ س ال ة وال عة ال  ىال

اف الوالإ  ع ال الإ  ار ن ةو ص ة ال ائ  .ح
ارإ -٢ ق م مShapiro-Wilk  خ ض ال علقة  إ لغ انات ال اب ال ق

ر  عال ع ال ز ة م ال ل  .Normal Distributionى اسة ال ار إو خ
Jarque-Bera 

ار الإ إ -٣ اتخ ا ال لإح ي :  Autocorrelationى رت ل ام ت            س
)Durbin Watson  ( 

اي إ -٤ ار معامل ت ال ض   VIF (Variance Inflation Factor(خ لغ
لة الإ ال انات م م قلة  ىزدواج الق م خل ال ات ال غ ب ال

راسة  .لل
ل الإ  -٥ ل غ ال ىار النت عات ال قة ال د   LS (Least Squares( ع

ة اللإ اس الق راسة و وض ال ار ف قلة فخ ات ال غ ة لل غ  ىف ال
ع وه ا ال دقة ال لل ال ات ال ات ال سعارأ ت ةالأسه لل رصة  ق ال
ة  . ال

وض  ٤/٤ ار ف ائى وخ ل الإح ل ةر الال   اسة ال
ار صإ ٤/٤/١ ل الإخ ل انات لل ة ال ائلاح   ىح

ار إ  -أ  ةإخ اذج ال ة ال ال احتو : ع وذل  Shapiro-Wilkار خإ ةم ال
اس م انات إ ل اء ال عإن ع ال ز ار  ىلى ال اذج   ال ذج م ن ل ن ل
راسة و  ال الال ول ال   : )٢(رق ىي م ال
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ول رق  ة إار خإ): ٢(ج ال   اذج الع
Tests of Normality  

 
Shapiro-Wilk  

Statistic Df Sig. 
ة لقة ال اء ال ات لأخ لل ت ال ال  000. 45 374. ال
عة ادإ س اجع ع قار ال ة لل ال  000. 45 887. ال

ة ةال  TOBIN`Q .753 45 .000)( ال
افع ة ةال ال  000. 45 734.  ال

ة ح   034.  45  945.  ال
ة فقات ن ة ال ق ةالأ  م ال ة ن ل غ ل ال  207. 45 966. للأص

ة  001. 45 906. ال
ل  000. 45 541. ال مع
دة احالأ  ج  000.  45 592.  ر

نامج الإ     ل ال غ ائم خلال ت ار إ SPSS.25  ىح  ) Shapiro-Wilk(خ
ة ف  لى أن م إ ع اذج الج ىال ة  لىإت  ىع ال ة لل ل غ ائ ال ال

ل ة و اس مات ال عل ة لل ث م  ىال ال ال ها  مات   ع عل اثل لل ال
ة لإال لائ ة ال ل الف ة، و عها اس ن ج اجع  ت قار م ال اد ال ع ع

ة   م  ر  وال 0.05  م م  أقلمع ق ها ي م ع اذج إع ه ال اء ه لى إن
ع ع ال ز م وم ث  ىال اناتإع ه ال ة ه ال ة  ع ق فقات ال ة ال غ ن ا م ما ع

ة مقارناً  ل غ ة ال الم الأن ل ف  ىإج لغ   الأص ة له ي ع  وه 0.207ال
ش إلى إ  وال 0.05  أك م م  ا ال اء ه عي إن ع ال ز لى ال

ار    . ال

نامج   انات م خلال ب ل ال غ ة  E-Views.10وم خلال ت ار ل ال ل  ت
ال ىلإ ل ال   )٢(رق  ىال
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Series: Residuals
Sample 1 45
Observations 45

Mean      -3.80e-17
Median  -0.000177
Maximum  0.009587
Minimum -0.001930
Std. Dev.   0.001740
Skewness   3.841072
Kurtosis   21.75447

Jarque-Bera  770.1477
Probability   0.000000

ل رق  ار   إ):  ٢(ش   Jarque-Beraخ

انات ب      ل ال غ اب وم خلال ت ل ال ار الإ E-Viewsنامج   ال ص
ة   لغ  Jarque-Beraالعاش  أن  ة أقل م م   ع م  770.14 ت    مع

ع 0.05 ا  انات ىم ع أن ب ع ال ز ع ال ذج لا ت ار ا ىال ه   ل ولعلاج ه
لة  احتال ع ةم ال غار  ال ان)  Natutal log( ىدالة الل ه ال ات  له

عت ع ال ز ب م ال اح ،ىق اجه ال لة ت ة م اك ث ع  ة وهىول ه د  وج
انات  ة الأرقامال ال ه  ،ال احتوعل ر ال اب إ ةق ق ال ات  ىلإ) 18(ضافة ال غ ل ال

ة الأ  اوز سل عإهل  ىرقام ح  غار ال ام دالة الل اب ىس ق ال   .وه ال
ل إلى إ ةاح التو       ل ال ال ة الإ س ة ال ها ة ال از على ن رت

)Central Limit Theory (ع الإت على أنه   ىوال ز اض ش ال  ىعف
ما ت ع  ا وأ) 31(ع اصن لاس قل ج ع غ ال ة م ال ات وه غ عها م

ع الإ عسال ع ال ز و ال ع ل   .ىى لا ت
ار الإ إ  -ب  اتخ ا ال غ : ىرت عات ال ة ال ض لة  ىعل ت ف د م م وج ع

اتالإ  ا ال ة  ىرت ائ اء الع اق( ب الأخ لة ف) ىال ه ال ه ه  ىح ت
ذج ف ةإحالة ما  ىال ا اورة م ات ال اه ان ال ث ف ،ذا  ا ي ة  ىوه ص
ذج الإ  د ن ع ار ال ج أث غأذ إن قنه ي قلة على  ى ح ات ال غ لل

ة رجة عال ع ب ا غ ال  .ال
لة الإ        ف ع م اتولل ا ال ح  ىرت ق ذج ال احتال ار إ ةم ال خ

)Durbin Watson Test (ع م أك الإ ارات ح  اماً فإخ  ىس
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ف راسات لل ة الإ ال اوح  لة و ه ال ار فع ه وأن ) 4، 0( لا ىخ
ة ال ة م ال د  ىلإت  ) 0(ق ج ق إوج ا م اق  رت ة،  ىب ال عا ال

ة الإإما أ ان ن ار قذا  قخ ا  ) 4( ة م ال د إفه ا ذاتإلى وج  ىرت
ان الإإحالة ما  ى، وف ق سال  اوح ب ذا  ار ي ا   2.5 ىلإ 1.5خ  فه

دإ م وج ا ذاتإ لى ع ل ال الب ىرت ة م ع ن ات و غ ه  ىاورة لل و
ال ول ال ائج ) ٣(رق  ىال ار إن   Durbin Watson Test)(خ

ول رق  ار الإ إ): ٣(ج اتخ ا ال اق ىرت   ىلل

 
Durbin-
Watson 

1 

عة ادإ س اجع ع قار ال ة لل ال  1.956 ال
ة ة ال  TOBIN`Q 1.981)  ( ال

افعة ة ال ال  1.979  ال
ة ح  1.993 ال

ة فقات ن ة ال ق ةالأ  م ال ة ن ل غ ل ال  2.032 للأص
ل  1.917 ال مع

دة الأ   1.945  راحج

اب        ول ال ة  لى أنإ ال قاب ة وال ا ات ال غ اوحافة ال ة   ت
Durbin-Watson   د إت و  2.5الى  1.5ب م وج اإلى ع ب  ى ذاترت

ات غ اورة لل ح مح  ،ال ال ذج م الإ خذل  ي ي ال ا ل ه رت
ات   . ىال
قلة إ -ج  ات ال غ غ م ال ل م د  ل ع ى ال اخل ال ار ال ةخ ا : وال

راسة على معامل  ت ال ل) VIF(ت اي و از علالإ  وه معامل ت ال  ىرت
ح  اي ال ف ع الإ  Toleranceال قلة ب ا ىزدواج اللل ات ال غ ل

ا ه م ف ال ىك ول ال   :) ٤(رق  ىال
  
  
  
  



٣٤ 
 

ول رق  اخل الإ: )٤(ج ار ال قلة ىخ ات ال غ د ب ال ع  ال

Model 
Collinearity Statistics 
Tolerance VIF  

1 

عة ادإ س اجع ع قار ال ة لل ال  1.421 704. ال
ة ة ال  TOBIN`Q .208 4.807) ( ال

افعة ة ال ال  7.549 132.  ال
ة ح   1.684 594. ال

ة فقات ن ة ال ق ةالأ  م ال  ن
ة ل غ ل ال  للأص

.284 3.523 

ة  7.162 140. ال
ل  1.289 776. ال مع

دة الأ   1.126 888.  راحج
ــت       اح ــاب مــ خــلال ال ةــ ال ول ال ــه إــ ــ إلــى أن ــ  ان ــ عــ ) VIF(ذا  ت

ــة  د) 10(ال ا يــ قــة فــلــى عــإ فهــ رة وأنــه ون ت ىم ال قــ عــاملات ال ــة  اوحــال
)VIF ( ب)ة و إ ذلـ )  10و 5 سـ لة م ـ ـة لـى م انـ  ـ مـ ) VIF(ن  أك

ة اك م) 30(ال ة ففه اخل ال ىلة  ة ال ل ات ىع غ   .ب ال
ول         ــ ــومــ خــلال ال اخل خ لة تــ ــ ــاك م ن ه ــ ــاب ت انــات  ىال ــاه بــ ب

ـة ال افعـة ال ــة  ال انـات ال ـ   تـو ، و اح ـة فـالإ ةال انـات ال اء عــ ب غ ــل  ىسـ ل ت
ار والإ الإ  ـاقن فاء ب ات  ىك ـ غ اً ، ال ـ ـ أن بلأ  وذلـ ن ـة  هـا  نانـات ال ـ ع ع

ـــ  دة   م ـــاح وأن الأ جـــ ور ر ـــ ضـــ غ ـــ م افعـــة ت انـــات ال ن   ب ي لـــة الـــ ،       هـــ ج
احت و ق ال د م ةع ـ  وجـ اجعـة ع دة ال ـ ـ ضـا ل غ ه  ـ دقـة تـأث ق اولـة ت م

ائ ال ال ل م للق ال  لل ال ة م ال ع ة ال ارجال اجع ال   .ىال
ـ ذلـ  مـو         ول ي ـ ــ تقـال د  م وجـ ـه عـ ح  ـ ـاي ال ـة ال هـا      عــل ف
ا  ) 0.1(  قلةإم ـ ات ال ـ غ اخل بـ ال لة تـ ـ د م م وجـ م  ،لـى عـ ومـ ثـ عـ

لة  د م ا خإوج ه  ىرت   .ب
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ل  ٤/٤/٢ ل ائالإال صف ىح راسة ىال اذج ال ل الإي ت :ل ل ائاول ال  ىح
صف   :ىم خلال ما يل ىال

ل ا  - أ ل صفال لة ىل ة ال ات ال غ اب ىوه :لل س ال ل ال اف والإ  ىت ن
ار  غ  ال ل م ى ل الوال الأدنى وال الأق ول ال ح م ال ا ي  ى وذل 

  . )٥(رق 

ول رق  صف): ٥(ج اء ال قلة ىالإح ات ال غ   لل

 

 عتمادإ عةسر

 للتقارير المراجع

 المالية

 التنبؤية القيمة

(TOBIN`Q 
  الشركة حجم المالية الرافعة

 التدفقات نسبة

 من النقدية

 نشطةالأ

 التشغيلية

 للأصول

 رباحالأ جودة  النمو معدل

Mean 2.0333 .589784878 .515385178 21.540161126 .0978 .20436030 -.322147012 

N 45 45  45  45  45  45  45  

Std. 

Deviation 
.75095 .5836122530 .5079100828 2.0655223733 .08825 .538370239 3.0956818810 

Median 2.1800 .385361140 .374792563 21.883121930 .0926 .11044917 .204187993 

Minimum 1.13 .0585975 .0585943 17.3587237 -.09 -.408257  -16.0973512 

Maximu

m 
4.22 2.5018834 2.2633485 24.7010334 .31 2.842895 5.9549264 

  

اب ول ال   :ىما يل ىلإ)  ٥(رق   ال

ل  -١ ل صفال ق ىال ل ال ات ال غ ة ال ىال ىوه: ىل ال ها  ة ع ع
ة وال اس مات ال عل ن ال م  ىلل ها  م ع ماتع عل اثل ال ع  ،ت و

ها  لاح أن الإعة ل  ع ة و ال قار ال اجع لل اد ال ابع  ىس ال
لغ  عة ي ه ال و  ىوه شه) 2.03( له ة تع ج ة وج فادة م الإ  ف س
ق ل ال ات ال ل ات  ىف ىع راسةال ل ال اب ىف م س ال  ىح أن ال

ة ال ة لل ر  ىال ن بتق ي ة وال ل ل ال ىلإة ال ة للأص ف ة ال
ف ت ة أك م ا ىوه) 0.58(  س ة   م  ىلإل ة ال ال

ق ىال ل ال ات ال ل ف م ع مات  ىف ىت عل اثل لل م ال احات ع ل م تقل
ة  اس  .ال
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ل  -٢ ل صفال ة ىال ل غ ائ ال ات ال ىوه: لل غ ة ى ال قاب ات ال غ تع ال
ق ىال ل ال ات ال ل ع أث  اجعة ودقة  ىت دة ال ل تأث وس ب ج وت

ح اتت  ، ح ي أسعار الأسه ال  لل ال ة ت أنها تع أ ال ج رقام م
اها ىلإ ل  ىف م ات ال ل اجهة ع قم اجعة م جهة و ىال دة ال  وج

ات ال م جهة أخ  ل دة الأ   ع ا ج ة ا ع ة ) Miller.R(راح ل عال ال
ع غار ال دة إت  ىلوا ىالل ف تل ال ة لى ض ال ائ ال  م خلال الق

ف س العام رق سال أقل م ال  . )0.322-( ح أن ال
صف  - ب ل ال ل لة ىال ف ة ال ات الأس غ ات ال ىوه: لل غ  ىلإت  ىتل ال

ع اجعة وال دة ال ات  ج غ ها  اً إع ة مع خلات وه ة ذات م ها س          ع
اس الإ  )1، 0( صفو  اه ال ام إع  Binomial Testلها م خلال  ىت س

نامج الإ جات ال ائم ال spss.25 ىح ول ال ح م ال ا ي  .)٦(رق  ىك

ول رق  صف): ٦(ج اء ال ات الإ ىالإح غ ةلل   س
Binomial Test 

 Category N  
Observed 

Prop. 

Test 

Prop. 

Exact Sig. 

(2-tailed) 

 المراجعة نوع

Group 1 .00 30 .67 .50 .036 

Group 2 1.00 15 .33    

Total   45 1.00   

 مكتب حجم

 المراجعة

Group 1 .00 5  .11 .50 .000 

Group 2 1.00 40 .89    

Total   45 1.00   

 التقرير تحفظ

دم تحقق عند ع

 جودة الربح

Group 1 .00 19  .42  .50 .371 

Group 2 1.00 26 .58    
Total  45 1.00   

اب        ول ال اه لىإ ال عة الأولال ققة لل اب  ىال ىات ال ت
ة ابإ اجعة وتأخ ال دة ال ة الوال) 1(ها مع ج ان م  ىعة ال اب ع ت

ة مع الإ ة اب اجعة وتأخ ال دة ال ابح ُ )   0(ج ول ال غ  ه ال أن م
اجعة ال ع م ال ها  نها ىع عل ن ل ن ة ت د اجعة ف ة  %33م م ع

اجعة ال ىال ف ل  دوجةح أن ال ة ال %67 ت   .م ع
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ل       ل ف ال اب ف و اجعة ال ىال رعة ع م ض الأ  أن ح م ال
ه ن ن ار ت عة   ماه دون ح ح ال ىة ال فم ع %89 ال الأر

ار ه ل  ال ف ،   % 11 ن ات ت ل اجع  وأن ع دتق ال م وج دة  ع ع ج
لالأ  ىف اح ت رها ىف ، % 58 ر ة ق اك ن اهل  % 42 ح أن ه قار ت م ال

دة الأ  م ج اع ل إح ول ت ر ع ققها وفقا ل غ م ت ال ها    )  Miller.R(ل

ل الإا ٤/٤/٣ ل لالل راسةو  ىس وض ال ار ف   خ
احت       ل الإ  ةم ال ل د م خلال ت ع ار ال نامجإن ام ب                 س

E-Views.10  ضإ ىف ار الف ئ خ عهلل و  ىال ة ما ي وض ف  وفقاً  م ف
راسة اذج ال   :ىا يل ل

ى ئ ض ال ار الف ة  ةدلال أث ذوج لا ي" ح ي على أنه: لل إخ دة ل مع
اجعة ال على  ال لل ال ات ال ق ىسه فسعار الأأدقة ت ل ال  ىل ال

ة رصة ال ال ة  ق ات ال   " . لل
ضو إ     ا الف ار ه ائى خ اجعة  علال الإح دة  ال ان أث ج ها (ب مع ع

ة  ات أس غ ة -عة م ع ال) وه ا غ ال ات دقة لى إ  على ال ت
ال  لل ال اء ال(ال لقة لأخ ة ال ال ى -مقاسة  غ  ل وه م مع  )م

عل ى ت ات ال غ ار ال اتالأخ فى الإع أث ق  ب ل ال راسة ىال ل ال ات م  لل
ة قاب ات ال غ ل ال ار أ و ون الأخ فى الإع ه أو ب ا تم اح، وفى ه ة اول ال

ة عالإ ات الإ جا غ ث ال ال هل ت دةال ة ع ج ع ة ال عة أو  س اجعة م ال
لة فى ف ات ال م ة فدقة ت رصة ال أسعار الأسه فى ال ال  ل  ىلل ال

ات ى تأث ق ل ال د ال ال اتمع وج ة لل ل غ دها أو فى ائ ال م وج ، حالة ع
اء على ذل  ا الف  إيو ار ه ىخ ئ وض ض ال ة  م خلال الف ى الف ل ال ت

  :فى
ض -١ ار الف عى إخ ة  ةدلال وذ أثج لاي " ح ي على أنه: الأول الف مع

اجعة ل ال على دة ال لل ال ات ال ة سعار الأأدقة ت ق ات ال سه لل
ة رصة ال  "."ال

دة إو م خلال      ان أث ج ض ب ا الف ار ه عة ال خ ها  اجعة مع ع
ة  ات إس غ ة(م ع ال  إ) وه ا غ ال ال دقة لىعلى ال لل ال ات ال        ت

اء الال مقاسة(  لقة لأخ ار )ة ال ل دون الأخ فى الإع ى م غ  ، وه م
ة أو م أ ة أو ضا ات وس غ اتم أث عل ب ات ت ل  غ ات م ى لل ق ل ال ال
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راسة  اح، وتال ث الة م خلال ذل الإاول ال ال هل ت ة ع ال ة جا ات الاس غ
دة  ة ع ج ع اجعة مال لة فىال ف ات لل عة أو م ال دقة ت سعار ألل ال

ة؟ الأسه فى رصة ال الى رق ، و ال ال ل الإ ) ٧(ول ال ل ار الت د ن ع
ض  ا الف ات ه غ   .ل

ضإ): ٧(ول رق ج ار الف عى خ   الأول الف
Variable 

  المتغيرات المستقلة
Coefficient 

  المعاملات
Std. Error  

 لخطأ المعياريا
t-Statistic 

  )ت(احصائية 
Prob. 

 مستوي الادلالة
C 2.890491 0.001168 2475.335 0.0000 

X1  1.87  نوع المراجعةE-05 0.000823 0.022669 0.9820 
X2     0.8444 0.197538- 0.001244 0.000246- حجم المراجعة 

X3  عدم تحفظ التقرير عند
 جودة الربحتحقق 

7.39E-05 0.000767  0.096331 0.9237 

R-squared 0.001094 Mean dependent var 2.890322 
Adjusted R-squared -0.071997 S.D. dependent var 0.002433 

S.E. of regression  0.002519 Akaike info criterion -9.044866 
Sum squared resid 0.000260 Schwarz criterion -8.884274 

Log likelihood 207.5095 Hannan-Quinn criter. -8.984999 
F-statistic  0.014967 Durbin-Watson stat 1.990996 

Prob(F-statistic) 0.997460    

ل الإ ي        ل اب ت ول ال ار ام خلال ال ض الن عادلة الف د ل ع عى ل ف
ها  ىال الأول ض ال ىف ت ل ال   :ىال

FE it = β 0 + β 1(X1) it + β 2(X2) it+ β 3(X3) it+Eit 

ان تأث ا       ض ب قلة غ ات ال غ ة( ل اإت  ىوال) وص دة ال  ىجعة فلى ج
ع ال ا غ ال ال دقة لى إ  ال لل ال ات ال ات ر الأسعاأت سه لل

ةال ة وال ق رصة ال ائج  ال ل ال   :ىا يلت
ة  - ة ع م  ىوه  0.0149 بلغ) F-statistic(أن  ول ة ال   أقل م ال

ه  لغ  ة ي ة   وه أك  م م  Prob( 0.99(مع ع ،  0.05 ال
ض الإ ىلإ و  ل الف ائق ة  أث ذو دلالةج يلا"  ال ي على ىح  مع
اجعة ل ات اعلى دة ال أسعار الأسه للدقة ت ال  لل ال ة ل ق ات ال

ة  رصة ال اجعة علذا إال دة ال اس أث ج ات ف ىما ت  ل ع ىدقة ال  مع
ات ق تأث ل ال ة  ى وال ل غ ائ ال   .ال
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قلة - ات ال غ ة لل ف رة ال ف فا )R2( أن الق اجعة ت دة ال ة ع ج ع  ىل
غ رها  ال ة ق ع ب ا ف تأث  ىوه) 0.001094(ال مة تع ض ع ة م ن
غ اجعة فال دة ال ة ع ج ع غ ال  ىات ال عال  .ا

غ الف - اب أن ال ل ال ل اجعة( ىع ال ع ال ة ع ) ن ع ات ال غ أح ال
دة ع ود فج اجعة ذات تأث م ة ال ات  ىل للدقة ت ال ال  سعارأ ال

ل ع ذا ما إسه الأ ع ات  ق تأث ل ال ة  ىال ا ة ال ل غ ائ ال وال
ل الأث و  ة ل قاب ار وال ق اجعة  ع ال أث ل ا ال ة  1.8ه ن  ىف وح حالة 

اجع د ةال ل ف ن  ن  ت ما ت ها ع اجعة ع دوجة م ة  ،م ) ت(وذل ع 
ة ع م  ىهو  0.022669 ول ة ال لغ    أقل م ال ة ي ) 0.9820(مع

ض   0.05  م م أك  ها الف ل ع  وذ أثج يلا"  ي على أنه الق
ة  اجعة لدلاله مع ع ع( ع ال ش  اجعة ك دة ال ات على  )ج دقة ت

رص ال ة  ق ات ال أسعار الأسه لل ال  لل ال ةال  "ة ال
ع  - غ الف اب أن ال ل ال ل اجعة( ىال ة ) ح م ال ع ات ال غ أح ال

دة ع ود فع ج اجعة ذات تأث م ة ال لل ال ىل ات ال سعار أال دقة ت
ل ع ذا ما إسه الأ ع ات  ق تأث ل ال ة  ىال ا ة ال ل غ ائ ال وال

ة قاب ار  وال ق أث ل م  ا ال قل ه ل الأث و ة ف) 0.000246-(ل  ىوح
اجعة م الأ  ن م ال نه حالة  م  ار ع حالة ع عة ال ،ر ه ة  م وذل ع 

ة ع م  ىوه) 0.197538-) (ت( ول ة ال لغ    أقل م ال ة ي مع
ض  0.05  أك م م ) 0.8444( ها الف ل ع ج "  ي على أنه لاق لاي
ة و دلاله ذ أث اجعة لمع اجعة (  م ال دة ال ع ع ج ش  على ) ك

ة رصة ال ال ة  ق ات ال أسعار الأسه لل ال  لل ال ات ال  "دقة ت
ع  - غ الف اب أن ال ل ال ل ف ( ىال احع ت دة  تق ال م ج على ع

ع) احرالأ  ات ال غ ن كأح ال اجعة  ة ال ل دة ع ود فة ع ج  ىذو تأث م
ال  لل ال ات ال ل ع ذا ما إسه سعار الأأدقة ت ع ات  ل  تأث ال

ق ة ىال ل غ ائ ال ل الأث و وال ة ل قاب ة وال ا ع  ال أث ل ا ال ه
ار  ق اجعة  ن  ىف  )7.39(ال ة تقحالة  ل ف على ع اجع ي ت دارة إ ال

ق ذل الأ  اهل ال قارنة ب ال اح  ة ر أقل م  ىوه )(0.096331) ت(ع 
ة ع م  ول ة ال لغ    ال ة ي ل  0.05  أك م م ) 0.9237(مع ق

ض  ها الف ج أث"  ي على أنه الع ة ذ لاي اجع فلو دلاله مع  تق ال
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دة الأ  م ج اجعة( راحعلى ع دة ال ع ع ج ش  لل )ك ات ال على دقة ت
ة رصة ال ال ة  ق ات ال أسعار الأسه لل ال    . "ال

ار -٢ انى إخ عى ال ض الف ة  ةدلال أث ذوج لا ي" ي على وال: الف دة لمع
اجعة  للعلى ال ات ال ال دقة ت لسعار الأأ ال ات سه فى  ل  تأث ال

ى دون الأخ فى الإ ق ة ال ات رقاب ش ة  ل غ ائ ال ار ال ة ع ق ات ال لل
ة رصة ال الى"ال ول ال ل الإ  )٨(رق  ، و ال ل ات ت غ د ل ع ار ال ن

ض ا الف   .ه
ول رق  اإ): ٨(ج ضر اخ ع لف انى ىالف   ال

Variable 
قلة ات ال غ   ال

Coefficient 
عاملات   ال

Std. Error 
ار  أ ال  ال

t-Statistic 
ة إ ائ   )ت(ح

Prob. 
 لالةم ال

C 2.960033 0.051965 56.96188 0.0000 
X1  اجعة ع ال  0.5413 0.616268- 0.000987 0.000608-  ن
X2     اجعة  0.8650 0.171159- 0.001374 0.000235- ح ال

X3  ق ع ف ال م ت ع
ح دة ال   0.5690 0.574389 0.000773 0.000444  ج

R1  عة قارإس اد ال  0.0555 1.973791- 0.009613 0.018974-  ع
R2 ة ة ال  0.7445 0.328240-  0.015348 0.005038-  ال

R-squared  0.094661     Mean dependent var 2.890322 
Adjusted R-

squared  -0.021408     S.D. dependent var 0.002433 
S.E. of regression 0.002459     Akaike info criterion  -9.054329 
Sum squared resid  0.000236     Schwarz criterion -8.813440 

Log likelihood 209.7224     Hannan-Quinn criter. -8.964528 
F-statistic 0.815559     Durbin-Watson stat 2.029650 

Prob(F-statistic) 0.545940   0.545940 

ل الإ م خلا       ل اب ي ت ول ال ار ل ال ضن عادلة الف د ل ع انى ال عى ال  الف
ها   ىال ض ال ىفت ل ال   :ى ال

FE it = β0 + β 1(X1) it + β 2(X2) it+β3(X3) it + β4(R1) it +β5(R2) it +Eit 
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ا        ل ب ل ض م ذل ال قلة تأث ا نالغ ات ال غ ة( ل لى إت  ىوال) وص
اجعة ف دة ال ع ال ىج ا غ ال ال دقة لى إ  ال لل ال ات ال سعار أت

ات الالأ ة سه لل ة فق رصة ال غ ىال عة م ال  ت ىات الل م
قإ ل ال ا يل ىلى أث ال ائج  ل ال   :ىو ت

ة  - ة ع  ىوه) 0.8155( بلغ) F-statistic(أن  ول ة ال أقل م ال
ه   م  لغ  ة ي ة   وه أك  م م  Prob (  0.545(مع ع  ال

ض الإ ىلإ  0.05 ل الف ائق ج"   ي علىال ىح لالة ذو دأث  لا ي
ة  للمع أسعار الأسه فى  ال  لل ال ات ال اجعة على دقة ت  دة ال
ات ق تأث ل ال ة الإ ىدون الأخ ف ىال ات رقاب ش ة  ل غ ائ ال ار ال ع

ة رصة ال ال ة  ق ات ال  "لل
قلة - ات ال غ ة لل ف رة ال د) R2( أن الق ة ع ج ع اال ف فة ال  ىجعة ت

رها  ة ق ع ب ا غ ال ة  ىوه) 0.094661(ال ة ن ة ن ات إم ضافة تأث
ق ل ال غ  م تع  ىال اجعة فتأث ال دة ال ة ع ج ع غ  ىات ال ال

ع ا ات ل  ىف ال قتأث ل ال اصة إدون  ىال ة ال قاب ات ال غ دخال ال
ة ل غ ائ ال  .ال

ع  - غ الف اب أن ال ل ال ل اجعة( ىال ع ال ة ع ) ن ع ات ال غ أح ال
دة ع ود فج اجعة ذات تأث م ة ال ال  ىل لل ال ات ال سعار أدقة ت

د ىفذا ما  إسه الأ ات وج ق تأث ل ال ات ىال ائ ال دون تأث
ة،  قاب ة وال ا ة ال ل غ ا قلوال ار  ه ق اجعة  ع ال أث ل  ) 0.000608-(ال

ة  اجع ىفوح ن ال د ةحالة  ل ف ن  د ت ن م ما ت ها ع وذل ع  وجةع
ة ع م  ىوه )(0.616268-) ت(ة  ول ة ال لغ    أقل م ال ة ي مع

ض 0.05    أك م م ) 0.5413( ها الف ل ع  لا "ي على أنه الق
ة ي  اً لج أث ذو دلالة مع اجعة مع ها دة ال اجعة(بـ  ع ع ال على دقة )ن

ال  لل ال ات ال ل ت اتأسعار الأسه فى  ق تأث ل ال  ىدون الأخ ف ىال
ة الإ رصة ال ال ة  ق ات ال ة لل ات رقاب ش ة  ل غ ائ ال ار ال  "ع

اب أن ا - ل ال ل عل ال اجعةح م ( ىغ الف ة ) ال ع ات ال غ أح ال
دة ع ود فع ج اجعة ذات تأث م ة ال ال  ىل لل ال ات ال سعار أدقة ت

ق ىذا ما  فإ سهالأ ل ال ات ال د تأث ائ  ىوج ات ال دون تأث
أث ا ال ن ه ة، و قاب ة وال ا ة ال ل غ ار ل م ال ق قل  اجعة      ال
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اجعة م الأ حالة  ىف) 0.000235-( نه ن م ال م  ار ع حالة ع عة ال ر
ه ،  ة م ة ع  ىوه ) 0.171159-) (ت(وذل ع  ول ة ال أقل م ال

لغ    م  ة ي ض 0.05   أك م م ) 0.8650(مع ها الف ل ع  الق
ج"  ي على ة أ لا ي اً لث ذو دلالة مع اجعة مع ها بـ  دة ال ح م (ع

اجعة أسعار الأ)ال ال  لل ال ات ال ات ل سه فىعلى دقة ت ل  تأث ال
ق ة الإ ىدون الأخ ف ىال ق ات ال ة لل ات رقاب ش ة  ل غ ائ ال ار ال ع

ة رصة ال  "ال
اب أن ا - ل ال ل غ ال ال عل ف( ىف اجع  ت دة  تق ال م ج على ع

اح الأ  دة ع )ر ة ع ج ع ات ال غ ود فأح ال اجعة ذات تأث م ة ال دقة  ىل
ال  لل ال ات ال ق ىذا ما  فإسه سعار الأأت ل ال ات ال د تأث  ىوج
ائ  ات ال ة، و دون تأث قاب ة وال ا ة ال ل غ ف  ال ار ال ق أث ل ا ال ه

ار  ة )0.000444(ق ن تق ىف وح ة حالة  ل ف على ع اجع ي ت  ال
ة دارة الأ إ ق ذل ع  اهل ال قارنة ب ال اح  أقل  ىوه) (0.574389) ت(ر

ة ع م  ول ة ال لغ    م ال ة ي  0.05   أك م م ) 0.5690(مع
ه ل ع ض الق ة  "ي على أنه ا الف ج أث ذو دلالة مع اجعة للا ي دة ال

اً  ها بـ  مع ف(ع اجع   ت دة الأ تق ال م ج احعلى ع لل )ر ات ال على دقة ت
أسعار الأ ال  قال ل ال ات ال ل تأث ار الإ ىدون الأخ ف ىسه فى  ع

ة  ات رقاب ش ة  ل غ ائ ال ة ال رصة ال ال ة  ق ات ال  "لل
ل  - ل ع ال غ الف اب أن ال عة ( ىال ةإس ال قار ال اجع لل اد ال أح  )ع

ات  غ قال ل ال ات ال ة ع تأث ع ات  ىن ذات تأث فف، ىال دقة ت
ال  لل ال اجعة د ىذا ما  فإسه سعار الأأال دة ال د ج د ون وج  وج

ا ة ال ل غ ائ ال ات ال ة، وه تأث غ مع تأث قاب ة   ة وال ع 
لغ 1.973791-) ت( ة ي ة ع م مع ول ة ال لا م ال  0.0555أقل قل

لا م م  ض ال 0.05  أك قل ها الف ل ع ج أث ذو "ي على أنه ق لا ي
ة  اجعة علدلالة مع أسعار الأدة ال ال  لل ال ات ال  سه فىلى دقة ت

ات عة  ل تأث اتإس غ ة أح م ال قار ال اجع لل اد ال ق ع ل ال دون  ىال
رصة الإ ىالأخ ف ال ة  ق ات ال ة لل ات رقاب ش ة  ل غ ائ ال ار ال ع

ة   "ال



٤٣ 
 

اب  - ل ال ل عإلى  ال غ الف ة ال ( ىأن ال ة ال اس مات ال عل ة لل
مات ل ىال عل اثل ال م ت م ت م ع ات ) ال غ ة ع أح ال ع ال

ق ل ال ات ال ن ذات تأث فىتأث ال  ى، ح ت لل ال ات ال دقة ت
اجعة دون  ىذا ما  فإسه سعار الأأ دة ال د ج د وج ائ  وج ات ال تأث
اا ة ال ل غ ة، وه تأث غ مع ل قاب ة   ة وال  -0.328240) ت(ع 

ة ع م  ول ة ال لغ   أقل م ال ة ي  0.05  أك م م  0.7445مع
ض ال ها الف ل ع ة  "ي على أنه ق ج أث ذو دلالة مع اجعة للا ي دة ال

أس ال  لل ال ات ال ات على دقة ت ل تأث ة ا(عار الأسه فى  ة ال ل
ة ال اس مات ال عل مات ل ىلل عل اثل ال م ت أح ) مال ت م ع

ق ل ال ات ال غ ارالإ ىدون الأخ ف ىم ات  تأث ع ش ة  ل غ ائ ال ال
ة  رصة ال ال ة  ق ات ال ة لل   "رقاب

ارإ -٣ ع خ ض الف ا ىالف ة " ي على وال : لال ج أث ذو دلالة مع دة للا ي
ل أسعار الأسه فى  ال  لل ال ات ال اجعة على دقة ت ات  ال ائ تاث ال

ر  ال ة  ق ات ال ة لل ات رقاب ش ة  ل غ ةال ال"صة ال ول ال  ى، و ال
ل الإ ) ٩(رق  ل ا ت ات ه غ د ل ع ار ال ضن  .الف

ول رق  ضإ): ٩(ج ار الف ع خ الى الف   ال
Variable 

  المتغيرات المستقلة
Coefficient 

  المعاملات
Std. Error 
  الخطأ المعياري

t-Statistic  
 )ت(احصائية 

Prob.  
 دلالةمستوي ال

C 2.908032 0.224946 12.92771 0.0000 
X1  0.0773 1.818831- 0.000867 0.001577-  نوع المراجعة 
X2     0.2808 1.094883 0.001229 0.001345 حجم المراجعة 
X3  0.2632 1.136516 0.000653 0.000742 جودة الربح عدمتحفظ التقرير عند 

Q1    0.1717 1.394593- 0.017041 0.023765-  الرافعة المالية 
Q2    0.0959 1.709627 0.006639 0.011349  حجم الشركة 
Q3    0.8314 0.214520 0.069564 0.014923  نشطة التشغيليةقات النقدية من الأنسبة التدف 
Q4    0.1821 1.360677- 0.012228 0.016638-  معدل النمو 
Q5    0.0000 5.341977  0.000916 0.004894  رباحجودة الأ 

R-squared 0.470416     Mean dependent var 2.890322 
Adjusted R-squared 0.352731     S.D. dependent var 0.002433 

S.E. of regression  0.001958     Akaike info criterion -9.457213 
Sum squared resid 0.000138     Schwarz criterion -9.095880 

Log likelihood 
221.7873 

    Hannan-Quinn 
criter.  -9.322512 

F-statistic  3.997234     Durbin-Watson stat 2.139192 
Prob(F-statistic) 0.001782    



٤٤ 
 

ل الإ م خلا        ل اب ي ت ول ال ض ل ال عادلة الف د ل ع ار ال عى ن الف
ال ها  ىال ال ض ال ىف ت ل ال   :ى ال

FE it = β 0 + β 1(X1) it + β 2(X2) it+ β 3(X3) it + β 4(Q1) it + β 5(Q2) it +       

β 6(Q3) it + β 7(Q4) it + β 8(Q5) it +Eit. 

ا       ل ب ل ض م ذل ال قلة تأث ا نالغ ات ال غ ة( ل لى إت  ىوال) وص
اجعة ف دة ال ع الال ىج ا ال دقة  لىإ  غ ال لل ال ات ال سعار أت

ات الالأ ة سه لل ة فق رصة ال عة م ىال غل م ت  ىات ال ال
ات وه لى أثإ ة لل ل غ ائ ال ة و  ىال ات رقاب غ ا يلم ائج  ل ال   :ىت

ة  - ة ع م  م أك ىوه  3.99 بلغ) F-statistic(أن  ول ة ال   ال
ه  لغ  ة ي ة  م م أقل وه  Prob (0.001782(مع ع   0.05 ال

ض  ىلإ  ائالإرف الف ض و  ىح ل الف يلق أث  جي"  ل ي علىا ال
ة  أسعار الأسه لذو دلالة مع ال  لل ال ات ال اجعة على دقة ت دة ال

رصة  ال ة  ق ات ال ة لل ات رقاب ش ة  ل غ ائ ال ات ال ل تأث فى 
ة   "  ال

قلة - ات ال غ ة لل ف رة ال ة ع ج) R2( أن الق ع ف فال اجعة ت  ىدة ال
رها ة ق ع ب ا غ ال ة ىوه)  % 47( ال ة م اً  ن ها  ج ق ة ع سا ن

ات إ ةضافة تأث ل غ ائ ال غ  م لى إ ال دة تأث ال ة ع ج ع ات ال
اجعة ف ع ىال ا غ ال أسعار الأ وه ال لل الدقة ال  ل ال ال سه م ق

ا ىف ة ال ق ة ت ال رصة ال  .ال
اب أن  - ل ال ل ة ع م  ال قاب ات ال غ   أك م م   مع   افة ال

قعات ال 0.05 دها ش دقة ال ب ف ق  ال فلا ت دة ( لل ال ا ج ا ع
احالأ  دة ىلا فإ)  ر ق ج امل ت د ع   . اجعة ال ل وج

اب   - ل ال ل ادة تأث ال ع ز غ الف اجعة( ىال ع ال ات ) ن غ أح ال
اجعة فا ة ال ل دة ع ة ع ج ع ال  ىل لل ال ات ال ذا إسه سعار الأأدقة ت

ائ ال ىما  ف ات ال د تأث قلوج ة، و قاب ة وال ا ة ال ل أث  غ ا ال ه
ار  ق اجعة  ع ال ة )0.001577-(ل ل  ىف وح ن  اجعة ت ن ال حالة 

د دوجة ف ن م ما ت ها ع ة  ؛ع أقل م  ىوه) (1.818831-) ت(وذل ع 
ول ة ال لغ    ة ع م ال ة ي ل  0.05  أك م م ) 0.0773(مع ق



٤٥ 
 

ض ال ها الف ة "ي على أنه ع ج أث ذو دلالة مع اً دة ال للا ي  اجعة مع
ها بـ  اجعة(ع ع ال ل)ن أسعار الأسه فى  ال  لل ال ات ال  على دقة ت

ات ة  تأث رصة ال ال ة  ق ات ال ة لل ات رقاب ش ة  ل غ ائ ال  " ال
ع  - غ الف اب أن ال ل ال ل اجعة( ىال ة ) ح م ال ع ات ال غ أح ال

ل دة ع ود فة الع ج ال  ىاجعة ذات تأث م لل ال ات ال سعار ادقة ت
ائ ال ىذا ما  فإسه الأ ات ال د تأث ة، ووج قاب ة وال ا ة ال ل  غ

ار  ق اجعة  أث ل م ال ا ال ة )0.001345(ه ن م  ىف وح حالة 
اجعة م الأ  ار عال عة ال م ىه فر ه  حالة ع ة نه م ) ت(وذل ع 

ة ع م  ىوه)  1.094883( ول ة ال لغ    أقل م ال ة ي ) 0.2808(مع
ض 0.05  م م  أك ها الف ل ع ج"   ي علىال ق أث ذو دلالة  لا ي

ة  اً لمع اجعة مع ها بـ  دة ال اجعة(ع لل )ح م ال ات ال على دقة ت
ا ة ال ات رقاب ش ة  ل غ ائ ال ات ال ل تأث أسعار الأسه فى  ل 

ة  رصة ال ال ة  ق ات ال  "لل
ع  - غ الف اب أن ال ل ال ل ف ( ىال اجع ت دة  تق ال م ج على ع

اح الأ  دة ع )ر ة ع ج ع ات ال غ ود فأح ال اجعة ذات تأث م ة ال دقة  ىل
ا لل ت ال ت ال ائ  ىذا ما  فإسه سعار الأأال ات ال د تأث وج

ة، وال قاب ة وال ا ة ال ل ار  غ ق ف  ار ال ق أث ل ا ال  )0.000742(ه
ة ن تق ىف وح ة حالة  ل ف على ع اجع ي ت قارنة دارة الأ إ ال ال اح  ر

ة  ق ذل ع  اهل ال ة ع  ىهو ) (1.136516) ت(ب ول ة ال أقل م ال
لغ    م  ة ي ض ال، 0.05  أك م م ) 0.2632(مع ها الف ل ع  ق

ة  "ي على أنه ج أث ذو دلالة مع ها بـ للا ي ا ع اجعة مع ف(دة ال  ت
اجع دة الأ  تق ال م ج ال )راحعلى ع لل ال ات ال أسعار على دقة ت

ل ات  الأسه فى  ة تأث ق ات ال ة لل ات رقاب ش ة  ل غ ائ ال ال
ة  رصة ال   " ال

ار   -٤ ع إخ ا عى ال ض الف ة "  وال ي على: الف ج أث ذو دلالة مع لا ي
ات ل ل تأث أسعار الأسه فى  ال  لل ال ات ال اجعة على دقة ت دة ال

ل ال رصة  و ىقال ال ة  ق ات ال ة لل ات رقاب ش ة  ل غ ائ ال ال
ة ال، و "ال ول ال ل الإ ) ١٠(رق  ىال ل ا ت ات ه غ د ل ع ار ال ن
ض  .الف
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ول رق  ض إ): ١٠(ج ار الف عخ ا عى ال   الف
Variable 

  المتغيرات المستقلة
Coefficient 

  المعاملات
Std. Error  

 المعياريالخطأ 
t-Statistic  

 )ت(احصائية 
Prob.  

 مستوي الادلالة
C 2.898827 0.230613 12.57007 0.0000 

X1  0.0852 1.773147- 0.000880 0.001561-  نوع المراجعة 
X2     0.4428 0.776590 0.001282 0.000996 حجم المراجعة 
X3  0.2124 1.270796 0.000670 0.000852 جودة الربح عدمتحفظ التقرير عند 

R1     0.3666 0.914985- 0.008477 0.007757-  عتماد التقاريرإسرعة  
R2  0.6968 0.393026 0.022456 0.008826  القيمة التنبؤية 

Q1    0.3293 0.989799- 0.028823 0.028529-  الرافعة المالية 
Q2    0.1345 1.532964 0.007502 0.011501  حجم الشركة 
Q3     نشطة التدفقات النقدية من الأنسبة

 0.7874 0.271841 0.070956 0.019289  التشغيلية
Q4    0.2847 1.086977- 0.012954 0.014081-  معدل النمو 
Q5    0.0000 4.843310  0.000963 0.004666  رباحجودة الأ 

R-squared 0.488707     Mean dependent var 2.890322 
Adjusted R-squared 0.338327     S.D. dependent var  0.002433  

S.E. of regression  0.001979     Akaike info criterion  -9.403473  
Sum squared resid 0.000133     Schwarz criterion -8.961845  

Log likelihood 222.5781     Hannan-Quinn criter.  -9.238839 
F-statistic  3.249809     Durbin-Watson stat 2.143041 

Prob(F-statistic) 0.004855    

ل الإ  خلا م       ل اب ي ت ول ال ضل ال عادلة الف د ل ع ار ال عى  ن الف
ع ا ها  ىال ال ض ال ىف ت ل ال   : ى ال

FE it = β 0 + β 1(X1) it + β 2(X2) it+ β 3(X3) it + β 4(R1) it +  β 5(R2) it +            
β 6(Q1) it + β 7(Q2) it + β 8(Q3) it + β 9(Q4) it + β 10(Q5) it + Eit 

ا       ل ب ل ض م ذل ال قلة تأث ا نالغ ات ال غ ة( ل لى إت  ىوال) وص
اجعة ف دة ال ع ال ىج ا غ ال ال دقة لى إ  ال لل ال ات ال سعار أت

ات سالأ ة اله لل ة فق رصة ال ات ال ىال غ عة م ال ت  ىل م
اتلى إ ق تاث ل ال ة الإ ىمع الأخ ف ىال ل غ ائ ال ار ال ات ع ل لل م

راسة ا يل، و ال ائج  ل ال   :ىت

ة  - ة ع م  أك ىوه 3.24 بلغ) F-statistic(أن  ول ة ال   م ال
لغ  ة ي ة  م م  قلوه أ  Prob( 0.0048(ه مع ع ،  0.05 ال

ض الإ ىلإ و  ائرف الف ض و ى ح ل الف يلق ج"   ي علىال ال أث  ي
ة  أسعار الألذو دلالة مع ال  لل ال ات ال اجعة على دقة ت سه دة ال
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ق ىف ل ال ات ال اتو  ىل تأث ش ة  ل غ ائ ال ات  ال ة لل رقاب
ة  رصة ال ال ة  ق  "  ال

قلة - ات ال غ ة لل ف رة ال ف فا) R2( أن الق اجعة ت دة ال ة ع ج ع  ىل
رها ة ق ع ب ا غ ال ة ىوه ) % 48.8(ال ة م ة   ن ات إن ضافة تأث

ق ل ال غ   تع م  ىال دةتأث ال ة ع ج ع اجعة ف ات ال غ  ىال ال
ع  ا ارالإ ىمع الأخ فال ة ع ل غ ائ ال ال اصة  ة ال قاب ات ال غ  .ال

اب أن   - ل ال ل ة ع م  ال قاب ات ال غ    أك م م   مع   افة ال
ال  0.05 لل ال قعات ال دها ش دقة ال ب ف ق  دة ( فلا ت ا ج ا ع

امل ت ى فإلا)  احر الأ  د ع اجعة ل وج دة ال  .ق ج
ع   - غ الف اب أن ال ل ال ل اجعة( ىال ع ال ة ع ) ن ع ات ال غ أح ال

دة ع ود فج اجعة ذات تأث م ة ال ال  ىل لل ال ات ال سعار أدقة ت
قوج ىذا ما  فإسه الأ ل ال ات ال ائ  دمع وج ىد تأث ات ال تأث

ة، و قاب ة وال ا ة ال ل غ ار  قلال ق اجعة  ع ال أث ل ا ال  )0.001561-(ه
ة ن  ىف وح اجعة ت ن ال دحالة  دوجة  ل ف ن م ما ت ها ع وذل ع ع
ة ع م  ىوه) (1.773147-) ت(ة  ول ة ال لغ    أقل م ال ة ي مع

ض ال 0.05  م م أك ) 0.0852( ها الف ل ع ج  "ي على أنه ق لا ي
ة  اً لأث ذو دلالة مع اجعة مع ها بـ  دة ال اجعة(ع ع ال ات )ن على دقة ت

ال  لل ال ل ال ات أسعار الأسه فى  قتأث ل ال ة و  ىال ل غ ائ ال ال
رصة ا ال ة  ق ات ال ة لل ات رقاب ش ة ك  " ل

ع  - غ الف اب أن ال ل ال ل اجعة( ىال ة ) ح م ال ع ات ال غ أح ال
دة ع ود فع ج اجعة ذات تأث م ة ال ال  ىل لل ال ات ال سعار أدقة ت

ق ىذا ما  فإسه الأ ل ال ات ال د تأث د ىوج ائ  مع وج ات ال تأث
اال ة ال ل ة، وغ قاب ار  ة وال ق اجعة  أث ل م ال ا ال ه
ة )0.000996( اجعة م الأ  ىف وح ن م ال م ر حالة  ار ع حالة ع عة ال

نه  ه  ك ة  ،م ة  ىوه)  0.776590) (ت(وذل ع  ول ة ال أقل م ال
لغ    ع م  ة ي ل ع 0.05  م م  أك) 0.4428(مع ضق  ها الف

ج"  ي على ال ة  لا ي ها بـ لأث ذو دلالة مع ا ع اجعة مع ح (دة ال
اجعة أسعار الأ)م ال ال  لل ال ات ال ات على دقة ت ل تأث سه فى 
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ق ل ال رصة  و ىال ال ة  ق ات ال ة لل ات رقاب ش ة  ل غ ائ ال ال
ة   "ال

عال  - غ الف اب أن ال ل ال ف ( ىل اجع  ت دة تق ال م ج على ع
اح الأ  دة ع )ر ة ع ج ع ات ال غ ود فأح ال اجعة ذات تأث م ة ال دقة  ىل

ال  لل ال ات ال ا ىذا ما  فإسه سعار الأأت د تأث قوج ل ال  ىت ال
ارالإ ىمع  الأخ ف ا ع ات ال ن تأث ة، و قاب ة وال ا ة ال ل غ ا ئ ال ه

ف ي  ار ال ق أث ل ار ال ن تق ىف) 0.000852(ق اجع حالة   ال
ة  ل ف على ع ة دارة الأ إي ت ق ذل ع  اهل ال قارنة ب ال اح  ) ت(ر

ة ع م  ىوه) (1.270796 ول ة ال لغ    أقل م ال ة ي ) 0.2124(مع
ها  0.05  أك م م  ل ع ض الق ج أث ذو  "ي على أنه الف لا ي
ة  ها بـ لدلالة مع ا ع اجعة مع ف (دة ال اجع ت دة  تق ال م ج على ع

احالأ  أسعار الأسه )ر ال  لل ال ات ال ات  على دقة ت ل تأث ل فى  ال
ق ة   و ىال ل غ ائ ال ة ال رصة ال ال ة  ق ات ال ة لل ات رقاب  " ش

ع  - غ الف اب أن ال ل ال ل عة ( ىال ةإس ال قار ال اجع لل اد ال أح )ع
ات  غ قال ل ال ات ال ة ع تأث ع ن ذاتىال ات  ىتأث ف ، ح ت دقة ت

ال  لل ال د  ىذا ما  فإسه سعار الأأال اجعة وج دة ال  مع الأخج
ا ة ال ل غ ائ ال ات ال ة، وه تأث غ مع تأث قاب ة   ة وال ع 

ة ع م ) 0.914985-() ت( ول ة ال لغ   أقل م ال ة ي  )0.3666(مع
ض ال 0.05أك م م  ها الف ل ع ج أث ذو  "ي على أنه ق لا ي

ة  أدة الدلالة مع ال  لل ال ات ال اجعة على دقة ت سعار الأسه فى ل
عة  ات س قار اإل تأث اجع لل اد ال قع ل ال ات ال غ ة أح م ال  و ىل

ة  رصة ال ال ة  ق ات ال ة لل ات رقاب ش ة  ل غ ائ ال  " ال
ع  - غ الف اب أن ال ل ال ل ة ا( ىال ة اللال اس مات ال عل  ىة لل

مات ل عل اثل ال م ت م ت م ع ات ) ال ة ع تأث ع ات ال غ أح ال
قال ن ذات تأث فىل ال ال  ى، ح ت لل ال ات ال سعار أدقة ت
اجعة  ىذا ما  فإسه الأ دة ال د ج ارالإ ىمع الأخ فوج ائ  ع ات ال تأث
ة، و ال قاب ة وال ا ة ال ل ة غ )  (0.393026-)ت(ه تأث غ مع ع 

لغ ة ي ة ع م مع ول ة ال   أك م م  )0.6968( أقل م ال
ض ال 0.05 ها الف ل ع ة  "ي على أنه ق ج أث ذو دلالة مع دة للا ي
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ال  لل ال ات ال اجعة على دقة ت ات ال ل تأث ة (أسعار الأسه فى  ال
ة الا اس مات ال عل ة لل مات ل ىل عل اثل ال م ت ) مال ت م ع

ق ل ال ات ال غ ة  و ىأح م ق ات ال ة لل ات رقاب ش ة  ل غ ائ ال ال
ة  رصة ال   " ال

ائج الإو        ة تل ال ة الأساس ائ راسةافة العلاقات ل ح ل ال م خلال  م
ح  ض قة م خلال  ال ا اذج ال ع ال ول الآت ىال فج   :)١١(رق  ىال

ول رق  ة وفقاً ) ١١(ج أث ذج  مل للعلاقات ال ل ن   ل

نموذج 
  البحث

المتغير 
  المستقل

  

تأثيرات 
التحول 

  ىالرقم

تأثيرات 
الخصائص 
  التشغيلية

المتغير 
  التابع

نبؤ دقة ت
المحللين 

  المالين

مستوي 
  المعنوية

  التأثير
معامل 
  التفسير

  ملاحظات

النموذج 
  الأول

جودة 
  المراجعة

  لا توجد  لا توجد

دقة 
تنبؤات 

المحليين 
  الماليين

0.997  
غير 
  ىمعنو

0.00109  

دون أخذ أي 
متغيرات 

وسيطة أو 
رقابية في 
  الحسبان

النموذج 
  ىالثان

جودة 
  المراجعة

  لا يوجد  وجود

 دقة
تنبؤات 

المحليين 
  الماليين

0.545  
غير 
  ىمعنو

0.0946  

دون الأخذ في 
عتبار الإ

الخصائص 
  التشغيلية

النموذج 
  الثالث

جودة 
  المراجعة

  وجود  لا يوجد

دقة 
تنبؤات 

المحليين 
  الماليين

  0.470  ىمعنو  0.00178

 ىدون الأخذ ف
 عتبارالإ

تأثيرات 
  ىالتحول الرقم

النموذج 
  رابعال

جودة 
  المراجعة

  يوجد  وجدي

دقة 
تنبؤات 

المحليين 
  الماليين

  0.488  ىمعنو  0.0048
أخذ كل 

المتغيرات في 
  الحسبان

غو        ة ل ف ة ال اب الق ول ال دة ال لة  ات ج ف اجعة م نة و مق أال
ات  أث قب ل ال ة وفقا  ىال ل غ ائ ال اذوال راسة جل  رةشا الإ ىوال ال

انها ملإ س ال ال ى خلال ال   :ىال
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ل  ف) ٣(ش   معامل ال
اجعة و        ة ال ل دة ع ة ع ج ع قل ال غ ال دات ال ح مف ض ها و ت تأث

اش عل اش وغ ال غ ال ىال عال ع ا ال اتع دقة ت  ال لل ال  ال
ول أ السعار الأسه م خلال ال   )١٢( رق ىال

ول رق  ات ا)  ١٢(ج أث قل فمل ال غ ال اص ال ة لع ذج  ىلف   ل ن

00.10.20.30.40.50.6

النموذج الأول
النموذج الثاني
النموذج الثالث
النموذج الرابع 

معامل التفسير

معامل التفسير

  ىج الثانالنموذ  ولالنموذج الأ  النموذج –البيان 
المتغير 
  المستقل

  المتغير التابع
  التأثير  المعنوية  القيمة  اتجاه  التأثير  المعنوية  القيمة  اتجاه

غير   ات الدقة   جودة المراجعة
  ؤثرم

0.001 0.99 
غير 
 معنوي

غير 
  مؤثر

0.094 0.54 
غير 
  معنوي

 0.98 1.8  يزيد   ات الدقة   نوع المراجعة
غير 
  معنوي

 0.54 0.0006  يقلل
غير 
  معنوي

حجم مكتب 
  المراجعة

 0.84 0.0002  يقلل   ات الدقة 
غير 
  معنوي

 0.86 0.0002  يقلل
غير 
  معنوي

مستوي تحفظ 
تقرير المراجع  

جودة على عدم 
  رباحالأ

  ات الدقة 

 0.92 7.39  يزيد
غير 
  معنوي

 0.56 0.0004  يزيد
غير 
  معنوي

  النموذج الرابع  النموذج الثالث  النموذج –البيان 
المتغير 
  المستقل

  المتغير التابع
  التأثير  المعنوية  القيمة  اتجاه  التأثير  المعنوية  القيمة  اتجاه

  معنوي 0.004  0.488  مؤثر  معنوي 0.001 0.47  مؤثر   ات الدقة   جودة المراجعة
 0.07 0.001  يقلل  ات الدقة   نوع المراجعة

غير 
  معنوي

 0.08 0.001  يقلل 
غير 
  معنوي

 حجم مكتب
  المراجعة

 0.28 0.001  يزيد   ات الدقة 
غير 
  معنوي

 0.44 0.0009  يزيد
غير 
  معنوي

مستوي تحفظ 
تقرير المراجع  
على عدم جودة 

  رباحالأ

  تنبؤات الدقة 

 0.26 0.0007  يزيد
غير 
  معنوي

 0.21 0.0008  يزيد
غير 
  معنوي
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اب  و      ول ال دال م وج ا أ ع اجعة أث لع دة ال دة ص ج ف على دقة م
ال  ات ت لل ال د  ىلا فإالأسه  سعارأال اتل وج ق تأث ل ال  ىال

ة ال ل غ ائ ال ل ال ىوال ات ات ات غ ة لل قاب راسةل ل ال ن و ،  م ا  ن
اصالأث ل عة  ل الع ث علم ال  ىح ت لل ال ات ال ل  ل ىفدقة ت ال

ق ق ىال ات ال ةة لل رصة ال ع. ال ه  و ال قة له ع درجة ال
ات م خلال غ الى ال انى ال س ال    :ال

  

  
ل  ق) ٤(ش اتدرجة ال غ   ة لل

ات        ل تاث اب أنه فى  ل ال ضح ال ى ي ق ل ال ل فى ال ل  ، و
ة ات رقاب غ ل م ى ت ة ال ل غ ائ ال عة . ال ها م اص ع اجعة  دة ال فإن ج

ات  أسعار الأسه لل ال  لل ال ات ال ا فى دقة ت ة ج رجة ثقة  ث ب ت
ر  ة فى ال ق ةال   .صة ال

   

0

0.2

0.4

0.6

0.8

1

1.2

جودة المراجعة           
ودقة تنبؤات 

المحللين                  

نوع المراجعة            
ودقة تنبؤات 

المحللين         

حجم مكتب 
المراجعة          

ودقة تنبؤات 
المحللين         

مستوي تحفظ 
تقرير المراجع  
على عدم   جودة 

الارباح               
ودقة تنبؤات 

المحللين         

النموذج الأول

النموذج الثاني

النموذج الثالث

النموذج الرابع
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ام   الق ال
ات ص ائج وال ة ال ل ق ة ال راسات ال  وال

ائج  ٥/١ ةال  ال
ل ال  - ة ل ىقع ال صة ج ة ف داجعة للف اه ة وال اب ى  دور أك إ

اذج ت  اتن ال وال  . الأع
ائ ي ت  - دة خ اجعةج ى ال ق ل ال ل ال ور  ىف اً ساسأ اً ع  فى  دفع ال

غ ل لعماجعة لال ح أك ملاءمة وت ا اً وت  اً  أجل أن ت  . على ال
ادة ا - ل على ز اجة إلى ال على وجه  اجعالل لا ع ال ، ف هل ال

ي ة  ال ة امع الأ القائ ل ع ام  ة اللل اجعة م أجل دع فعال  ىف اجعةل
ج ل ة ا ال ع ال  .ق

ل ال - ائت ة  ق ال لل ال اً لل ماته ىف هاماً  ع عة معل دقة تع و ، م
ماتت  عل ه ال لل على ه الىقعات ال ال دة  ، و لل مع ج قعات ال داد دقة ت ت

لل لل  قة لل ث ة وم مات مف ف معل ة، لأنها ت ال قار ال  .ال
اجعة ع  - دة ال ث ج دة ت ق ج ال م خلال ت لل ال ات ال لى دقة ت

د إلى  ا ي أسعار الأسه م ات  ها فى ال ون عل ع ى  ة ال ال قار ال ال
اء ال    .ت أخ

ة  ٥/٢ ل ائج الع   ال
ائج إ ت - ض الإ ىلال ل الف ائق ج أث ذو دلالة "  ال ي على ىح لاي

ة ات دة الل مع أسعار الأسه لل ال  لل ال ات ال اجعة على دقة ت
ة رصة ال ال ة  ق اجعة علإ ،"  ال دة ال اس أث ج ات  ىذا ما ت  دقة ال

ل ع م ىف ى و ع ق ل ال ات ال ةتأث ل غ ائ ال ة  ح .ال ف رة ال أن الق
قلة ات ال غ د) R2( لل ة ع ج ع ف فال اجعة ت ة  ىة ال ع ب ا غ ال ال

رها  ة ع  ىوه) 0.001094(ق ع ات ال غ ف تأث ال مة تع ض ع ة م ن
اجعة ف دة ال ع ىج ا غ ال  .ال

ائج  - ض الإ ىلإ ت ال ل الف ائق ج"   ي علىال ىح  أث ذو دلالة لا ي
ة  ات اللمع اجعة على دقة ت ل دة ال أسعار الأسه فى  ال  لل ال

ق ل ال ات ال ة الإ ىدون الأخ ف ىتأث ات رقاب ش ة  ل غ ائ ال ار ال ع
ة رصة ال ال ة  ق ات ال قلة ، ح"لل ات ال غ ة لل ف رة ال      أن الق
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 )R2 (ف ف اجعة ت دة ال ة ع ج ع ة  ىال ع ب ا غ ال رها ال ق
ة  ىوه) 0.094661( ة ن ة م قإن ل ال ات ال تع  ىضافة تأث

اجعة ف  م  دة ال ة ع ج ع ات ال غ ع ف ىتأث ال ا غ ال اتل  ىال  تأث
ق ل ال ةإدون  ىال ل غ ائ ال ال اصة  ة ال قاب ات ال غ  .دخال ال

ائج إ ت - ض الإ ىلال ائرف الف يل ا ىح ض ال ل الف  ل ي على         وق
ة  جي"  ال لأث ذو دلالة مع لل ال ات ال اجعة على دقة ت دة ال

ة  ق ات ال ة لل ات رقاب ش ة  ل غ ائ ال ات ال ل تأث أسعار الأسه فى 
ة  رصة ال قلة ح، " ال ات ال غ ة لل ف رة ال ة ع ) R2( أن الق ع ال

ف ف اجعة ت دة ال رها ىج ة ق ع ب ا غ ال اً  ىوه)  % 47(ال ة ج ة م  ن
ها ق ة  ع سا ة إن ل غ ائ ال ات ال ات   لى م إضافة تأث غ تأث ال

اجعة ف دة ال ة ع ج ع أسعار الأى ال ع وه دقة ال  ا غ ال ل ال سه م ق
لل ال ف ال ة  ىال ق ات ال ةال رصة ال  .ال

ائج - ض الإ ىلإ ت ال ائرف الف يل الى ح ض ال ل الف   ي على      وق
ج "  ة ي ال لأث ذو دلالة مع لل ال ات ال اجعة على دقة ت دة ال

ق ىأسعار الأسه ف ل ال ات ال ل و ىل تأث غ ائ ال ة ال ات رقاب ش ة 
ة  رصة ال ال ة  ق ات ال قلة، ح "لل ات ال غ ة لل ف رة ال      أن الق

 )R2 (ف ف اجعة ت دة ال ة ع ج ع رها ىال ة ق ع ب ا غ ال  ) % 48.8( ال
ة  ىوه ة  ن ة م قإن ل ال ات ال تأث   تع م  ىضافة تأث

غ  اجعة فال دة ال ة ع ج ع ع مع الأخ ف ىات ال ا غ ال ار الإ ىال ع
ة ل غ ائ ال ال اصة  ة ال قاب ات ال غ  .ال

ة أنه   - راسة ال ائج ال د  ىفأوض ن اتل وج ق تأث ل ال ل فىال  ى، و
ة ال ل غ ائ ال ة ىل ال ات رقاب غ ل م اجعة . ت دة ال ها فإن ج اص ع

اً  ة ج رجة ثقة  ث ب عة ت ال  ىف م لل ال ات ال سعار الأسه أدقة ت
ة ف ق ات ال ة ىلل رصة ال  .ال

ات ٥/٣ ص   ال
ثة تع على أسال  - أسال م ة  قل اجعة ال ة تغ أسال ال أه

ف ع مة ل ق ة م ل ل ة وأسال ت ي ة ح ج ل ةت فاءة وفعال اجعة  ة ال  .ل
ات  - اجعة ودقة ت دة ال ى ل اس اس ال ق ال ل  راسات ح اء م م ال إج

ات أخ  ش ام م إس ى  ق ل ال ل ال لل فى  اتال ة أك م ال  ، وع
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ة رصة ال ال ة  ق اءات  ال اسات وج اه ن ت س ل الإت وذل فى 
ل ال  ىال  . ق

اء  - لات اللازمة إج ع عاي  ال ةف الإلاجعة الل ق ات ال ات  .س
ات  - ع على ش اإاجعة الي ة ج ي فاءات ج ة ذات  ي اه ج ام لإب م س

ةالدوات الأ  . ق

ة  ٥/٤ راسات ال ةال ل ق   ال
ات ث أ - اد على تق ى على الإع ق ل ال الى و ال أةالأداء ال  .ة ال
ل  - ات ال ل ت تق ال الف فى  اس رأس ال ح ل ى مق اس خل م م

ى ق  .ال
ة  - ة فى ب اخل اجعة ال دة ال ى وج ق ل ال ات ال ل العلاقة ب ت تق ل ت

ة  ال ال  .الأع
ارات الإ - ال على الق لل ال ات ال قة ت دة ل امل ال ةاس تأث الع ار  . س
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اجع   ال

ة  - اجع الع   ال
اض، - ، سامح محمد رضا ر اسها )٢٠١٢(أح اح ونع دة الأر اجعة فى ج دة ال ، أث ج

ة فى  لة الأردن ة، ال ة ال اه ة ال ا ات ال ة فى ال ق عات ال ز على ال
ل  ع، ال ا د ال ة، الع امعة الأردن ال، ال  .٧٦١ -٧٣٦، ص ص٨إدارة الأع

- ، راء ع الأم ، ح اح )٢٠١٩(أح ات إدارة الأر ل ق على ع دة ال دراسة (، أث ج
ة  لا ة -إس ة )ت ة والإدار اد راسات الإق اد لل ة الإدارة والإق ل لة  ، م

ابل ة، جامعة  ال اق ، ،  وال دالع ل ٣الع  . ١٢٧-١٠٥، ص ص ١١، ال
اس أح ال - ف،  ة العادلة )  ٢٠١٧( محمد،  ال ة ع ال اس ام ال ، أث إس

ة  اس ات ال ة (على دقة ال ان ة وم اجعة ، )دراسة ن ة وال اس لة ال ، م
ى س ، ص ص  ارة ، جامعة ب ة ال  .٣٩٠-٣٤١كل

ز محمد ، - ، محمد ف د ال) ٢٠١٧( ال ة ووج ارج اجعة ال دة ال غ ، العلاقة ب ج
لة  ة، م رصة ال ال ة  ق ة ال ات العائل ة على ال ة دراسة ت ال ائ ال الق

ل  ، ال ال د ال ، الع ارة، جامعة ع ش ة ال ل ى،  اس ،           ٢١الف ال
 .٢١٤- ٢٧١ص ص 

-  ، ان ع أح ، ع او ارجى )٢٠١٩( ال اد ال ا الإس اح ع م ، أث الاف
ا ة، ل ال ال أت الأع ال  لل ال ات ال ة على دقة ت اس ئف ال

د  ، الع اة ال ارة، جامعة ق ة ال ل ة،  ة وال ار راسات ال ة لل لة العل ال
ل  ، ال ال  .٨٦٢ – ٨٣٨، ص ص  ١٠ال

ضة فالح ،  - ة ع انى، ماج ة )٢٠١٩( ال ل ة على ع اب ة ال س ، أث ال
راسات ال ة للأداب وال لة الع ة، ال د ع ة ال ة الع ل ة فى ال ارج اجعة ال

د  م والأداب، الع ة والعل ة لل ة الع س ة، ال ان  .٢٨٦ - ٢٥١،ص ص  ٨الإن
د، - ف على م ف )٢٠١٧(العادلى، م اس أث ال ح ل ى مق اس هج م ، م

ال ق ال ى معاي ال ى فى ت اس ة ال ول مات ) IFRS (ى ال عل عللى خ ال
ارة، جامعة  ات ال ل اع  ة لق لة العل ار، ال ار الإس اسه على ق ة ونع اس ال

ام ع ، ص ص  د ال  .٥١٠- ٤٢٢الأزه ، الع
لام ، - ة الله ع ال  ، و ة ) ٢٠١٧( ب ال قار ال دة ال اجعة على ج دة ال ، أث ج

فاء ا إس لة الف مقاسة  ل العادل، م لاءمة وال ى ال اص ة ل اس مات ال عل ل
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ل ال ، ال د ال ، الع ارة ، جامعة ع ش ة ال ل ى،  اس ،             ٢١ال
 .٢١٢- ١٦٠ص ص 

- ، عة أح ان، أح ج اح )٢٠١٣( رض اجعة على أسال إدارة الأر دة ال : ، أث ج
ات ال ة على ش راسات دراسة ت ة لل لة ال ة، ال د ع ة ال اه

ل ، ال ال د ال رة، الع ارة، جامعة ال ة ال ة،كل ار  .٤١٩- ٣٤٧، ص ص٣٧ال
د ، - د محمد م ، م وع )٢٠١٧( ع ال ارد ال ) ERP(، دور ن ت م

ارة لل ة ال ل لة  ج ، م حلة ت ال لفة خلال م ة ، فى دع إدارة ال ث العل
ل  د الأول ، ال ة ، الع ر ارة ، جامعة الإس ة ال   . ٥١ – ١، ص ص  ٥٤كل

ة حام ، - اء ع رة ) ٢٠١٩( محمد، ح امل على الق خل ال اح ع ال ائل الإف ، أث ب
أسعار الأسه ال  لل ال ات ال اسها على دقة ت ة له ونع ف ة وال : ال

ارة، دراسة ت ة ال ل ى ،  اس لة الف ال ة، م د ع ة ال اه ات ال ة على ش
ل  ع، ال ا د ال ، الع   .٥٠-١، ص ص ٢٣جامعة ع ش

سف أب  محمد - سف، ي ة )٢٠١٦(، ي ال قار ال ال اح  ة الإف اس أث شفا  ،
أسعار الأسه ال  لل ال ات ال ة: على دقة ت ث دراسة إم لة ال ، م

ل  د الأول،ال ، الع قاز ارة، جامعة ال ة ال ل ة،  ار  .٢١٠-١٦١، ص ص ٣٨ال
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